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Patrimonio neto del fondo 1.560 M€ Categoria Morningstar™ : @ @ @ e @ @ @

Valor liquidativo 178,54% Acciones Otros Eseelbdlerieszo @)
OO0 Calificaciéna 31/1/24 Clasificacion SFDR?
Paises en los que el fondo cuenta con la autorizacién pertinente para su comercializacion publica: J\QSMT'%
EEFRENETT CHE ™ ppy 0 NUD mmmm AUT IEMH PRT E== ESP jimm SWE ‘G
Sélo inversionista acreditado : %""mm”‘\
SGP La etiqueta ISR que se menciona con
anterioridad solo es valida dentro del &mbito de
la UE.
GESTOR ESTRATEGIA DE INVERSION

Pascal RIEGIS, Grégory DESCHAMPS, Frédéric DOUSSARD ODDO BHF Avenir Europe es un fondo de renta variable europea de pequefa y mediana capitalizacion que
' ' " invierte en sociedades que tienen su domicilio social en la Unién Europea o en un pais europeo perteneciente

Sébastien MAILLARD ala OCDE. Tiene como objetivo invertir de forma permanente en acciones y lograr una apreciacion del capital
SOCIEDAD GESTORA a lo largo del tiempo. Durante el proceso de seleccién, otorga prioridad a las sociedades mas rentables de
) ) ) Europa, tanto ciclicas como no ciclicas, que cuentan, por lo general, con una proyeccion internacional y con un
ODDO BHF AM SAS precio considerado atractivo en funcion de sus perspectivas a largo plazo.
CARACTERISTICAS Indicador de referencia : MSCI Europe Smid EUR NR
Horizonte de inversién recomendado: 5 afos Rendimiento anual (ultimos 12 meses)
Fecha de creacion (Primero NAV) 11/3/15 desde 02/16 02/17 02/18 02/19 02/20 02/21 02/22 02/23
Data de creacién del fondo: 25/5/99 a 02/17 | 02/18 | 02/19 | 02/20 | 02/21 | 0222 | 02/23 | 02/24
Formajuridica Fep FONDO 17,1%  164%  -05%  10,6%  197%  -33%  -13%  7,1%
Codigo ISIN FRO012224640 _—

. Indicador de
Cédigo Bloomberg ODAEUCRFP 145%  106%  -2,6% 5,7% 18,0% 7,3% -2,7% 2,9%

referencia

Politica de dividendos  Acciones de capitalizacion

Z‘;?gi':gdé" min. 100 USD Rentabilidades anuales (desde 01 de enero a 31 de diciembre)
Sociedad gestora (por 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
delegacién) FONDO 51%  227% -115% 322%  9.8%  137% -245%  18,8%

Suscripciones/
reembolsos Indicador de

Valoracion Diario referencia

maximo el 2,00% del patrimonio neto
Gastos de gestion fijos  (impuestos incluidos), excluidos los

11h15,enel Dia
0,8% 16,4%  -14,3% 30,6% 4,4% 22,6%  -20,7% 13,5%

Rentabilidad neta acumulada y anualizada

OICVM Rentabilidades anualizadas Rentabilidades acumuladas

Maéximo 20% de la rentabilidad del 3 a5 54 c ., 1 Inicio 1 af 32 5 37 c -
Comisién de fondo superior a la del indice de anos | > anos | Lreacion MES | delafio ano anos anos reacion
rentabilidad referencia (véase el folleto para mas

detalles) FONDO 0,7% 6,2% 6,7% 2,6% 2,4% 7,1% 2,3% 354%  78,5%
Comision de % (méxi Indicador de
suscripcion 4% (maximo) 25% 60%  49%  07%  02%  29%  75%  340%  534%

. : referencia
Comisién de reembolso Ninguna
.. . Las rentabilidades pasadas no garantizan resultados futuros, y no son constantes en el tiempo.
Comisiones de gestion

y otros costes

Medicion de riesgo 1 afos 3 afnos 5 anos

9

administrativos o de 1.92% .

funcionamiento Ratio de Sharpe 0,17 -0,17 0,22

Comisién de Podr.a'r? cobrarse comisiones d_e Ratio de informacion 075 035 003

movimiento recibida movimiento, tal y como se definen en

por la sociedad gestora el folleto, aparte de los gastos que se ~ Tracking Error (%) 591 6,11 6,13
muestran. 5 087 100 094

Volatilidad anualizado eta ’ ’ ’

1afio 3 afos Safios  Correlacion (%) 92,14 93,52 95,32
FONDO 14,3% 17,3% 19.8% Alfa de Jensen (%) 4,17 -2,15 0,44
Indicador de referencia 15,2% 16,2% 20,2%

Cambio de indicador de referencia el 01/01/2014. Indicador de referencia anterior: 100% HSBC Europe (+UK) (dividendos netos reinvertidos) hasta el 08/12/11y 100% HSBC European Smaller
Companies (dividendos reinvertidos), con anterioridad.

*El glosario de indicadores utilizados esta disponible para descargar en www.am.oddo-bhf.com en la seccién FONDOS. | Fuentes: ODDO BHF AM SAS, Bloomberg, Morningstar®

Sustainalytics proporciona unos andlisis de las empresas que se emplean en el célculo de la puntuacion de sostenibilidad de Morningstar.

(1)Elindicador sintético de riesgo (ISR) es una guia del nivel de riesgo de este producto en comparacion con otros productos. Muestra la probabilidad de que el producto pierda dinero debido a los
movimientos del mercado o a que no podamos pagarle. Oscilaentre 1 (riesgo bajo) y 7 (riesgo alto). Este indicador no es constante y cambiara en funcion del perfil de riesgo del fondo. La categoria méas baja
no significa exento de riesgo. Los datos historicos, como los utilizados para calcular el ISR, pueden no ser una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo del fondo. No existe ninguna garantia de que se
alcancen los objetivos de inversion en términos de riesgo

(2) Lainformacion sobre el Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la UE (SFDR) puede consultarse en la seccion de clasificacion SFDR(2) del documento.
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DISTRIBUCION GEOGRAFICA (PAIS DE
INCORPORACION)

DISTRIBUCION SECTORIAL

Industrial | 38,4% 11,3% Francia | I 04 9%
Medicinay salud 28,5% 21,2% Alemania | NI 11°2%
Tecnologea 12,0% 5.1% Paises Bajos | NN 10,7%
Bienesdecon.summ?is.u 10,8% -4,0:6 Suecia | NN 102%
Materias basicas 3,9% igo/; Finlandia | HEEEEEN 7.0%
Telecomunicac(i)otr:: '2140/2 Reino Unido | I ,8% e
Servicios publicos -2,8% Irlanda { W 6,5%
Finanzas -16,1% Dinamarca | I 5,2%
Bienes inmobiliarios -6,2% Italia | WEE 3,2%
Articulos de primera.... -5,4% Otros | NN 7,9% -17.4%

Monetario 6,3%

DISTRIBUCION POR CAPITALIZACION--

EXCLUYENDO EFECTIVO (%) Intensidad de carbono ponderada (tCO2e /€m turnover)
EONDO Mms FONDO Indicador de referencia
¢ Indicador de referenciaMms € Intensidad de carbono
21,6 111,3
. o R — ponderada
Mediana capitalizacién 8,3 6,9
Tasa de cobertura 100,0% 100,0%
Fuente: MSCI. Recurrimos a emisiones de alcance 1 (emisiones directas) y 2 (emisiones indirectas
>5Mms € _ 70.3% 6,9% relacionadas con el consumo de electricidad, calor o vapor) para calcular la intensidad de carbono,
: expresada en toneladas de COZ2 por millones d'€ de ingresos. No se tienen en cuenta el efectivo y
derivados.
1-5 Mms € - 29.1% 2.4% Metodologia de medicién del carbono : ver detalles en la pagina 4
<ammse | | o6% -4,5%
ondo obreponderacion Infraponderacion frente al indice
B Fond M sob deracio W inf deracion f I indi

Principales lineas de la cartera

Pesoenla Pesoenel Paises Sector Calificacion MSCI
cartera (%) benchmark (%)
Icon Plc 5,97 Irlanda Medicinay salud
Safran Sa 591 Francia Industrial
Metso Outotec Oyj 5,85 0,24 Finlandia Industrial
Biomerieux 5,60 0,15 Francia Medicinay salud
Stmicroelectronics Nv 507 Paises Bajos Tecnologea
Skf Ab-B Shares 3,93 0,25 Suecia Materias basicas
Mtu Aero Engines Ag 3,52 0,43 Alemania Industrial
Seb Sa 3,20 0,10 Francia Bienes de consumo discrecional
De'Longhi Spa 3,18 0,08 Italia Bienes de consumo discrecional
Sodexo Sa 3,16 0,23 Francia Bienes de consumo discrecional
Numero total de lineas 46

**rebased on the rated part of the fund | rating according to MSCI from CCC (High Risk) to AAA (Strong Opportunity)
©2021 MSCI ESG Research LLC. Reproduced by permission
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INFORME DE SOSTENIBILIDAD - RESUMEN

Calificacion ESG

FONDO Indicador _de
referencia

MEDIA PONDERADA DE LA CLASIFICACION A

(AMBIENTAL), S (SOCIAL) Y G (GOBIERNO

59 o4 52 51
feb. 24 feb. 24
ESG Quality Score 7.5 7.5 l .
Calificacion MSCI ESG AA AA
E S

Cobertura ASG** 98,1% 99,4%

Indicador de referencia :MSCI Europe Smid EUR NR

W rFondo

6,6 68

G

Indicador de referencia

DESGLOSE DE LA CLASIFICACION ASG**
45% 45 44
36%
27%
24 2 .
19
18%
10
9% 5, 7
0 : N
o |
Cccc B BB BBB A AA AAA
M Fondo Indicador de referencia
Alto riesgo Excelente oportunidad

TOP 5 POR CALIFICACION ESG

Sector
Metso Outotec Oyj Industrial
Stmicroelectronics Nv Tecnologea
Rexel Sa Industrial
Gea Group Ag Industrial
Convatec Group Plc Medicinay salud

Subtotal de los 5 primeros -

*ESG rank at the end of the period
**rebased on the rated part of the fund | rating according to MSCI from CCC (High Risk) to AAA (Strong Opportunity)
©2021 MSCI ESG Research LLC. Reproduced by permission

Paises

Finlandia
Paises Bajos
Francia
Alemania

Reino Unido

Pesoenla Calificacior

cartera (%) ESG

I |

507
1,74
1,62

15,62 -
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INFORME DE SOSTENIBILIDAD - METODOLOGIA

ODDO BHF AM considera que la medicion del impacto ambiental, social y de gobierno corporativo de una inversion supone un paso esencial a la hora de difundir las buenas
practicas en materia de integracion de los factores ASG. A tal efecto, resulta imperativo contar con unos criterios cuantitativos fiables y sencillos (sin reprocesamiento) y
permitir la comparacién entre carteras, con independencia de su composicion (gran capitalizacion frente a mediana capitalizacion, diversidad geogréafica y sectorial). Por
consiguiente, la eleccion de los indicadores se revela crucial para determinar la importancia de la medicion de impacto. Los datos relativos a los indicadores ambientales
proceden de nuestro proveedor externo de anélisis no financiero, MSCI. Indicamos de manera sistemética la disponibilidad de los datos a escala de la carteray de su indice de
referencia.

Integracion ESG en ODDO BHF Asset Management | 3 pasos Metodologia de calificacion ESG
sistematicos
Exclusiones

*  Normativa: exclusion de empresas que no cumplan con ciertos

estandares internacionales (armas quimicas, minas antipersonal,

violacién de los principios del Pacto Mundial, etc.) bientales Gobierno corporativo
»  Sectorial: exclusion total o parcial de sectores o actividades en base a +  Cambio climatico o CeplilurEns o  CahiumoEepeEive
consideraciones éticas (tabaco, alcohol, juegos de azar, armas, e Recursos naturales e Responsabilidad del e Comportamiento
entretenimiento para adultos/pornografiay Carbon...) +  Contaminaciony residuos productor empresarial
e Oportunidades e Oposicion de las partes
ambientales interesadas

Calificacion ASG

*  Oportunidades sociales

o Utilizacién de un enfoque «best-in-class» (el mejor de su categoria) ) _ 3 » » ;
Parametros de exposicion, parametros de gestion y ponderacion sectorial

basado en los datos de MSCI Se establecen correspondencias entre el resultado final de 1 a 10 y una calificacion
entre AAAy CCC.

e Todos los titulos considerados para su inversion cuentan con una

calificacién de BB como minimo

0-2,857 2,857-7,143 7,143-10
Dialogo y compromiso ccc B
Alto riesgo... ...Excelente oportunidad

»  Didlogo frecuente con emisores con baja calificacion ASG

f-

e Participacion activa para su revision al alza

Fuentes: ODDO BHF AM SAS, MSCI.
Metodologia de medicion del carbono: Hemos actualizado nuestra metodologia de calculo de la intensidad de carbono.

A partir del 31 de enero de 2023, cuando los valores de carbono comunicados no estén disponibles o resulten incoherentes, se utilizaran valores de carbono estimados.
Las estimaciones se basan en el valor medio de carbono (emisiones de alcance 1+2) de los homélogos sectoriales en funcién de los ingresos.
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COMENTARIO DE GESTION

Los indices de renta variable prolongaron en febrero la tendencia alcista que se emprendio el pasado noviembre. Este repunte se vio acentuado por una economia que mostré
més vigor del previsto, asi como por unas publicaciones de resultados a menudo halagliefias, a pesar de la subida de los tipos de interés a largo plazo.

Durante el mes, el indice MSCI Europe NR avanzo un 1,94% y el indice MSCI Smid Cap Europe NR repuntd un 0,70%. Los valores més rentables fueron los del automovil
(+12,8%), la industria, la construccion y la tecnologia. Por el contrario, los del sector inmobiliario, los servicios publicos y las telecomunicaciones se vieron fustigados por unos
tipos de interés elevados, y no recibieron compensacion alguna. Los productos bésicos y la energfa se vieron afectados por la estabilizacion de la coyuntura geopolitica en
Oriente Proximo y un invierno clemente.

Este mes de febrero revelé también una notable recuperacion de las acciones chinas (MSCI INex Asia: +8,8%) después de las medidas de respaldo a la economia que se
anunciaron estas Ultimas semanas.

En Estados Unidos, la publicacion del indice de precios de consumo puso de manifiesto la persistencia de la inflacién por encima del umbral del 3%: el indice general se elevé al
3,1% anual a finales de enero vy, sobre todo, al 3,9% excluyendo la energia y las materias primas. La economia estadounidense siguié mostrando una mayor solidez de lo
previsto, como ponen de manifiesto los 353.000 empleos que se crearon en enero. Habida cuenta de este contexto, era natural que Jerome Powell, presidente de la Fed,
atenuara las esperanzas de que se produzca una bajada de los tipos oficiales en los meses venideros.

Asi pues, los rendimientos de la deuda publica a 10 afios ascendieron un 0,35% hasta situarse en el 4,25% en el caso de los bonos del Tesoro estadounidense y un 0,25% hasta
el 2,41% en el caso de los bunds alemanes.

El' mes de febrero serd recordado por la publicacion de Nvidia, que superd las altas expectativas y arrastré con ella todo el universo de los valores tecnolégicos.
Mas del 85% de las empresas de nuestra cartera ya han publicado, sin que nuestras posiciones mas significativas hayan sufrido dafos importantes.

Alo largo de febrero, el fondo se comporté mejor que su indice de referencia por segundo mes consecutivo, gracias a algunos de nuestros valores industriales, tecnolégicos y
de medicinay salud.

En un entorno donde el abanico de lo que es posible y realizable sigue reduciéndose, mantenemos nuestra filosofia de inversion centrada en sociedades que tienen una ventaja
competitiva, un alcance mundial y la capacidad de crecer a un ritmo més rapido que el PIB mundial. Las empresas que seleccionamos exhiben poco endeudamiento y ofrecen, a
nuestro parecer, valoraciones atractivas. La seleccion de empresas se centra principalmente en los sectores industrial, de consumo, tecnologia y medicina y salud.

RIESGOS:

El Fondo estara expuesto principalmente a los siguientes riesgos : riesgo de pérdida de capital, riesgo de renta variable, riesgo de tipos de interés, riesgo de crédito, riesgo
vinculado a la gestién discrecional, riesgo de cambio, riesgo vinculado a los compromisos asumidos en relacion con instrumentos financieros a plazo, riesgo de contraparte,
riesgo vinculado a la inversion en pequenas y medianas capitalizaciones, riesgos vinculados a las operaciones de financiacién con titulos y a la gestion de garantias, Riesgo de
sostenibilidad y accesorias : riesgo vinculado a la inversién en obligaciones convertibles

CLASIFICACION SFDR?

El Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la UE (SFDR) es un conjunto de normas de la UE cuyo objetivo es hacer que el perfil de sostenibilidad de los fondos
sea transparente, mas comparable y mejor comprendido por los inversores finales. Articulo 6: El equipo de gestion no tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad ni los
efectos adversos de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad en el proceso de toma de decisiones de inversion. Articulo 8: El equipo de gestion aborda
los riesgos de sostenibilidad integrando los criterios ASG (medioambientales y/o sociales y/o de gobernanza) en su proceso de toma de decisiones de inversion. Articulo 9: El
equipo de gestion sigue un estricto objetivo de inversion sostenible que contribuye significativamente a los retos de la transicion ecoldgica, y aborda los riesgos de
sostenibilidad mediante calificaciones proporcionadas por el proveedor de datos ESG externo de la Sociedad Gestora.

ODDO BHF AM SAS Sociedad Gestora de Carteras autorizada por la Autorité des Marchés Financiers (AMF) con el n.° GP 9901 1. SAS con un capital de 21.500.000 €. N.° de
registro mercantil (RCS) 340 902 857 Paris. 12 boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 (Francia) - Tel.: 33 (0)1 44 51 8500 WWW.AM.ODDO-BHF.COM
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DISCLAIMER

El presente documento ha sido elaborado por ODDO BHF AM SAS. Los inversores potenciales deben consultar a un asesor de inversiones antes de realizar cualquier
suscripciéon en el fondo. Se informa a los inversores de que el fondo presenta un riesgo de pérdida del capital, ademas de varios riesgos ligados a los instrumentos y las
estrategias de la cartera. En caso de suscripcion, los inversores deben consultar obligatoriamente el documento de datos fundamentales o el folleto del OIC con el fin de
obtener una descripcion exacta de los riesgos soportados vy el conjunto de los gastos. El valor de la inversién puede evolucionar tanto al alza como a la baja. Asimismo, cabe la
posibilidad de que no se restituya totalmente. La inversién deberd realizarse en funcién de sus objetivos y horizonte de inversion, asi como de su capacidad para hacer frente al
riesgo inherente a la transaccion. Asimismo, ODDO BHF AM SAS declina toda responsabilidad respecto a cualquier dafo directo o indirecto derivado de la utilizacion de la
presente publicacion o de la informacién contenida en ella. Dicha informaciéon se muestra a titulo indicativo y puede verse sujeta a modificaciones en cualquier momento sin
previo aviso. Las opiniones expresadas en el presente documento coinciden con nuestras previsiones de mercado en el momento de su publicacién. Dichas previsiones podran
evolucionar en funcién de las condiciones de mercado vy, en ninglin caso, recaera responsabilidad contractual alguna sobre ODDO BHF AM SAS. Los valores liquidativos que
figuran en el presente documento se muestran exclusivamente a titulo indicativo. Solo el valor liquidativo indicado en la notificacién de transaccion y en los extractos de titulos
se considera auténtico. Las suscripciones y los reembolsos relativos a los OIC se llevan a cabo a un valor liquidativo desconocido.

Se puede obtener gratuitamente un resumen de los derechos de los inversores en forma electronica en inglés en el siguiente sitio web:https://am.oddo-bhf.com/france/fr/
investisseur_non_professionnel/infos_reglementaire La distribucion del fondo podria haber sido autorizada en diferentes Estados miembros de la UE. Se ruega a los inversores
tener en cuenta que la sociedad gestora puede, a su discrecion, poner fin a las disposiciones adoptadas para la distribucion de las participaciones del fondo de conformidad con
el articulo 93 bis de la Directiva 2009/65/CE y con el articulo 32 bis de la Directiva 2011/61/UE.

El documento de datos fundamentales (DEU, ESP, GB, ITL, NLD, POR, SWD) y el folleto (FR, GB) estan disponibles de forma gratuita a través de ODDO BHF AM SAS, en el
sitio web am.oddo-bhf.com o a través de los distribuidores autorizados. El informe anual y el informe semestral se encuentran disponibles de forma gratuita a través de ODDO
BHF AM SAS o en el sitio web am.oddo-bhf.com.

La politica de tratamiento de las reclamaciones esta disponible en la seccién sobre informacion normativa del sitio web am.oddo-bhf.com. Los clientes pueden enviar sus
reclamaciones en primer lugar a la siguiente direccion de correo electrénico: service_client@oddo-bhf.com. El Folleto completo, el Folleto simplificado, el Reglamento y los
informes anual y semestral del fondo para Suiza pueden obtenerse sin coste alguno a través del Representante y servicio de pagos en Suiza, RBC INVESTOR SERVICES BANK,
succursale de Zirich, Bleicherweg 7, 8027 Zirich.

Aunque ODDO BHF Asset Management y sus proveedores de informacion, entre los que se incluyen, entre otros, MSCI ESG Research LLC v sus filiales (las «Partes ESG»),
obtienen la informacion (la «Informacion») de fuentes que se consideran fidedignas, ninguna de las Partes ESG garantiza la originalidad, la exactitud y/o la exhaustividad de
ninguno de los datos incluidos en el presente documento y renuncian expresamente a toda garantia expresa o implicita, incluidas las de comerciabilidad e idoneidad con un
proposito determinado. La Informacion solo puede emplearse a escala interna, no puede ser reproducida ni redifundida en ninguna forma y tampoco puede utilizarse como
base o componente de ninglin instrumento o producto financiero o indice. Ademas, ninguna informacion puede utilizarse por si misma para decidir qué valores se compran o se
venden o cuando se compran o se venden. Ninguna de las Partes ESG serd responsable de los errores u omisiones en relacion con los datos que figuran en el presente
documento, ni de los dafos directos, indirectos, especiales, punitivos, consecuentes o de cualquier otra indole (incluido el lucro cesante), aun cuando se les notifique la
posibilidad de tales dafios. ©2021 MSCI ESG Research LLC. Material reproducido con permiso.

ODDO BHF AM SAS Sociedad Gestora de Carteras autorizada por la Autorité des Marchés Financiers (AMF) con el n.° GP 9901 1. SAS con un capital de 21.500.000 €. N.° de
registro mercantil (RCS) 340 902 857 Paris. 12 boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 (Francia) - Tel.: 33 (0)1 44 51 8500 WWW.AM.ODDO-BHF.COM
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