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Robeco BP Globa

Premium Equities F USD

Robeco BP Global Premium Equities constituye un fondo de gestién activa, sin restricciones, de valor global de gran capitalizacion. La seleccion de estas acciones de valor se basa en el andlisis por fundamentales. El fondo se centra en
empresas valoradas de manera atractiva, con fundamentales convincentes y mejora del impulso del negocio, independientemente de la capitalizacion bursatil, la region o el sector.
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Para mas informacién sobre exclusiones, constiltese
https://www.robeco.com/exclusions/

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacion adicional en
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Rentabilidad

Segun los precios de negociacidn, el rendimiento del fondo fue del 0,18%.

Robeco BP Global Premium Equities superé ampliamente al indice MSCI World en el dltimo mes del trimestre. La
seleccién de valores impulsd la rentabilidad en marzo, con una mayor contribucién de los sectores financiero e
industrial. En el sector financiero, las participaciones en bancos y aseguradoras no estadounidenses fueron las que
mas valor afiadieron. Por el lado de los bancos, Bankinter, BNP Paribas, ING y Nordea fueron los que mas valor
afiadieron, mientras que las aseguradoras Beazley, Chubb, Everest Group y RenaissanceRe obtuvieron buenos
resultados en un mercado bajista. En el sector industrial, Rheinmetall, el tradicional grupo de defensa, continué
registrando una buena rentabilidad, con una subida de mds del 33% en el mes, gracias a la mayor confianza de los
inversores en las perspectivas de crecimiento de la empresa en un contexto de aumento de las iniciativas europeas
de defensa. En el resto del sector, las compaiiias francesas SPIE SA y Eiffage también obtuvieron buenos resultados.
Desde el punto de vista de la asignacidn sectorial, una amplia exposicion infraponderada a la tecnologia de la
informacién fue lo que mas valor afiadié en el mes.

Evolucion del mercado

Los mercados mundiales de renta variable bajaron en marzo, experimentando una mayor volatilidad y cautela por
parte de los inversores, impulsados principalmente por los acontecimientos geopoliticos y la incertidumbre en torno
a la politica comercial. La energia y los servicios publicos defensivos fueron los Unicos sectores en terreno positivo en
el mes, medidos por el indice MSCI World, mientras que la tecnologia de la informacién y el consumo discrecional
fueron los sectores mas castigados.

Expectativas del gestor del fondo

Hay mucha més incertidumbre por delante en relacién con la situacién arancelaria, y lo que conocemos hasta ahora
claramente no son las noticias que esperaba el mercado de valores. El grado de represalia arancelaria de los paises a
los que se enfrenta EE.UU. sigue siendo un factor importante. Los inversores no deberian esperar una tregua
significativa de la elevada volatilidad que experimentan actualmente los mercados, al menos no a corto ni medio
plazo. Los indicios de deterioro (o no) de la actividad econdmica determinaran el rumbo de los mercados de bonos y
bursatiles mundiales. Como siempre, seguimos centrados en seleccionar empresas con un enfoque ascendente
(bottom-up), que reflejen las caracteristicas de los tres circulos de Boston Partners: valoraciones atractivas, sélidos
fundamentales empresariales y revulsivos identificables.
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10 principales posiciones
Rheinmetall y Chubb entran en el top ten, sustituyendo a
Rexel y JPMorgan Chase.

Precio de transaccién

31-03-25 uUsbD 229,87
High Ytd (18-03-25) usb 236,57
Cotizacién minima ytd (13-01-25) USD 207,99
Comisiones
Comisién de gestion 0,63%
Comisién de rentabilidad Ninguno/
a
Comisién de servicio 0,16%

Estado legal

Sociedad de inversion con capital variable constituida de
conformidad con la legislacién luxemburguesa (SICAV)
Estructura de la emisién Capital variable
UCITS V (instituciones de Si Si
inversion colectiva en valores

transferibles)

Clase de accidén FUSD
El fondo es un subfondo de Robeco Capital Growth Funds,
SICAV

Registros

Austria, Bélgica, Francia, Alemania, Luxemburgo, Paises
Bajos, Portugal, Singapur, Espafia, Suecia, Suiza, Reino
Unido

Politica de divisas

El fondo no aplica una politica de divisas activa; la
exposicién a divisas obedece principalmente a la seleccién
de valores.

Gestion del riesgo

La gestion de riesgos esta plenamente integrada en el
proceso de inversién para procurar que las posiciones
permanezcan siempre dentro de las directrices
establecidas.

Politica de dividendo
El fondo no reparte dividendos.

Fund codes

ISIN LU1058973592
Bloomberg ROGPEFU LX
Sedol BD37927
WKN A142)G
Valoren 24256259

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en

Robeco BP Global Premium Equities F USD

10 principales posiciones
Intereses

Deutsche Telekom AG

ING Groep NV

NatWest Group PLC

BNP Paribas SA

Rheinmetall AG

CRH PLC

Tesco PLC

United Overseas Bank Ltd
Goldman Sachs Group Inc/The
Chubb Ltd

Total

Top 10/20/30 porcentaje
TOP 10
TOP 20
TOP 30

Estadisticas

Tracking error expost (%)
Information ratio

Sharpe Ratio

Alpha (%)

Beta

Desviacién estandar

Max. ganancia mensual (%)
Max. pérdida mensual (%)

Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones

Hit ratio

Meses de resultados superiores

% de éxito

Meses de mercado alcista

Meses de resultados superiores en periodo alcista
% de éxito en periodos alcistas

Meses de mercado bajista

Months Outperformance Bear

% de éxito en mercados bajistas

Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones.
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Sector %

Servicios de comunicacién 2,22
Finanzas 2,06
Finanzas 2,02
Finanzas 2,00
Industrial 1,98
Materiales 1,84
Productos de Primera Necesidad 1,83
Finanzas 1,72
Finanzas 1,66
Finanzas 1,65

18,97

18,97%

34,16%

47,87%

3 afios 5 afios
8,64 8,74
0,32 0,33
0,34 0,95
3,11 3,90
0,89 0,91
17,07 17,09
12,18 18,04
-10,03 -10,03
3 afios 5 afios
18 29
50,0 48,3
21 38

9 15

42,9 39,5
15 22

9 14
60,0 63,6
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Distribucion de activos

Asset allocation

Equity

I

96,5%

Efectivo

3,5%

Distribucién del sector
Durante el mes, el fondo afiadié cuatro posiciones y liquidé dos.
Las nuevas posiciones se centraron en los sectores de bienes de

Distribucion del sector

Deviation index

il - 0, - 0,
consumo basico, salud (x2) e industrial, mientras que una Finanzas 31,3% 14,0%
empresa de consumo discrecional y otra industrial fueron retiradas Industrial _ 18,7% _ 7,6%
del fondo. Por regiones, las altas se produjeron en Norteamérica Productos de Primera Necesidad _ 13.5% 70%
(x2), Europa y Japén, mientras que las dos liquidaciones i : -
procedieron de Norteamérica. Salud 1,7% 0,6%
Tecnologia de la Informacion 1 5,4% [ -18,2%
Servicios de comunicacion 1 4,8% 1 -3,1%
Productos de Consumo no Bésico i 4,5% | -5,7%
Energia i 4,3% 0,2%
Servicios de Utilidad Publica 1 3,2% 0,5%
Materiales 2,6% -0,8%
Bienes Inmobiliarios 0,0% 1 -2,2%
Distribucion regional Distribucién regional Deviation index
El fondo invierte en acciones cotizadas en bolsas de valores
globales. Estados Unidos de América - 27,5% - -44.,5%
Reino Unido - 21,8% u 18,0%
Francia ] 14,9% N 12,0%
Alemania _ 6,4% | 3,9%
Paises Bajos _ 6,2% | 51%
Japon n 6,1% 0,7%
Irlanda | 3,6% | 3,5%
Republica de Corea 1 2,6% 2,6%
p
Espafia 2,2% 1,4%
Italia 2,0% 1,2%
Singapur 1,7% 1,3%
Suecia 1,5% 0,6%
Otros | 3,5% [| -5,8%
Distribucion de divisas Distribucién de divisas Deviation index
La seleccién de acciones para Robeco BP Global Premium Equities
es |r1dlepend|e’nj[e de la exposicién a dmsas.v %a expt?smon a divisas Euro - 37,0% _ 28,3%
esta dictada Unicamente por nuestra seleccion de titulos. :
Délar Estadounidense _ 28,2% - -44,1%
Libra Esterlina - 20,2% i 16,4%
Yen japonés 1 5,9% 0,5%
Corona Sueca 3,0% 2,2%
Won Coreano 2,6% 2,6%
Délar de Singapur 1,7% 1,3%
Franco Suizo 1,4% -1,1%
Corona Danesa 0,0% -0,6%
Délar de Hong Kong 0,0% -0,5%
Norwegian Kroner 0,0% -0,2%
Otros 0,0% I -4,9%
El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en Pagina3/ 4
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Politica de inversién

Robeco BP Global Premium Equities constituye un fondo de gestién activa, sin restricciones, de valor global de gran capitalizacion. La seleccidn de estas acciones de valor se basa en el analisis por
fundamentales. El fondo se centra en empresas valoradas de manera atractiva, con fundamentales convincentes y mejora del impulso del negocio, independientemente de la capitalizacion bursatil, la
region o el sector.

El fondo fomenta criterios Ay S (ambientales y sociales) en el sentido del Articulo 8 del Reglamento europeo sobre divulgacién de informacion relativa a las inversiones sostenibles, integra riesgos de
sostenibilidad en el proceso de inversién y aplica la politica de buen gobierno de Robeco. El fondo aplica indicadores de sostenibilidad, como pueden ser las exclusiones normativas, regionales y de
actividad, el voto por delegacién y la interaccion.

CV del Gestor del fondo

EI Sr. Jones es gestor de carteras de las estrategias Boston Partners Global Equity, Boston Partners Global Long/Short Equity y Boston Partners International Equity, y es el principal responsable de la
gestion de las ofertas de International Equity y Global Long/Short Equity de la firma. Antes de desempefiar esta labor fue analista especializado en los sectores de energia, metales y mineria del
mercado bursétil, con caracter de generalista global. El Sr. Jones se incorporé a la empresa en enero de 2006 procedente de Cambridge Associates, donde era consultor asociado centrado en clientes
de fondos de cobertura. Es licenciado en Economia por el Bowdoin College y posee la designacién Chartered Financial Analyst®. El Sr. Jones comenz6 su carrera en el sector de la inversion en 2004, El
Sr. Hart es gestor de carteras de las estrategias Boston Partners Global Equity y Boston Partners International Equity, y es el principal responsable de la gestién de las carteras a largo plazo de renta
variable global de la firma. Anteriormente fue gestor de carteras del producto Boston Partners International Small Cap Valuey, antes de eso, gestor adjunto de carteras de los productos Boston
Partners Small Cap Value durante tres afios. Con anterioridad fue analista de investigacion especializado en los sectores de conglomerados, ingenieria y construccién, edificacion, maquinaria,
aeroespacial y defensa, y REITs del mercado de renta variable. Se incorporé a la empresa en julio de 2002 procedente de Fidelity Investments, donde era analista de investigacidn. El Sr. Hart es
licenciado en Finanzas con especializacion en Finanzas Corporativas por la Universidad de Clemson y posee la designacién Chartered Financial Analyst®. El Sr. Hart comenzd su carrera en la industria de
lainversidn en 1991. El Sr. Song es gestor adjunto de cartera de las estrategias Boston Partners Global Equity y Boston Partners International Equity, asi como gestor principal de carteras de la estrategia
Boston Partners Global Sustainability. También trabaja como analista de renta variable, especializado en los sectores industriales desarrollados, materiales y transporte no estadounidenses del mercado
de renta variable. Antes de incorporarse a Boston Partners en abril de 2019, fue director gerente en ThornTree Capital con responsabilidad sobre su cartera global industrial long/short. Anteriormente,
el Sr. Song fue director gerente del fondo Brookside de Bain Capital, donde codirigic su cartera global industrial long/short. Comenzd su carrera como inversor en Bain Capital, en el departamento
norteamericano de capital riesgo. Antes de dedicarse a las inversiones, fue consultor en McKinsey & Company. El Sr. Song obtuvo un master en Administracién de Empresas por la Harvard Business
School, un master en Medicina Clinica por la Universidad de Oxford y una licenciatura en Ciencias Bioquimicas por el Harvard College, donde se gradué summa cum laude. El Sr. Song comenz6 su
carrera en el sector de la inversion en 2005.

Tratamiento fiscal del producto

El fondo estd establecido en Luxemburgo y estd sujeto a las regulaciones y leyes fiscales de Luxemburgo. El fondo no esta obligado a pagar ningtin impuesto sobre sociedades, ingresos, dividendos o
plusvalias en Luxemburgo. El fondo esta sujeto a un impuesto de suscripcién anual ('taxe d'abonnement') en Luxemburgo, el cual asciende al 0,05% del valor liquidativo del fondo. Este impuesto esta
incluido en el valor liquidativo del fondo. El fondo puede usar en principio las redes de tratados de Luxemburgo para recuperar parcialmente cualquier retencion fiscal sobre sus ingresos.

Tratamiento fiscal del inversor

Las consecuencias fiscales de la inversion en este fondo dependen de la situacién personal del inversor. Para inversores privados residentes en los Paises Bajos, el interés real y los ingresos sobre los
dividendos o plusvalias recibidos por sus inversiones no son relevantes para fines fiscales. Cada afio, los inversores pagan impuestos sobre el valor de sus activos netos a fecha 1 de enero, siempre y
cuando dichos activos netos superen el capital exento de impuestos. Toda cantidad invertida en el fondo forma parte de los activos netos del inversor. Los inversores privados que residen fuera de los
Paises Bajos no tributaran en dicho pais por sus inversiones en el fondo. Sin embargo, tales inversores podrian tributar en su pais de residencia por cualquier ingreso derivado de la inversidn en este
fondo, de conformidad con la legislacién fiscal nacional que sea de aplicacién. Para las personas juridicas o los inversores profesionales son de aplicacién otras normas fiscales. Aconsejamos a los
inversores que consulten con su asesor fiscal o financiero sobre las consecuencias fiscales de una inversion en este fondo en sus circunstancias especificas antes de decidir invertir en el mismo.

MSCI disclaimer

Fuente MSCI. MSCI no garantiza ni manifiesta de manera expresa ni implicita, ni asume responsabilidad alguna respecto a cualquiera de sus datos aqui incluidos. Los datos de MSCI no podrdn ser
redistribuidos ni utilizados como base para otros indices, titulos o productos financieros. MSCI no aprueba, suscribe, revisa ni elabora el presente informe. Ninguno de los datos de MSCl tienen la
finalidad de asesorar en materia de inversién ni de realizar recomendacién alguna (o de abstenerse de realizarla) relativa a cualquier decisién en materia de inversion, y no podran ser considerados
como tales.

Morningstar

Copyright © Morningstar Benelux. Todos los derechos reservados. La informacion contenida en este documento: (1) es propiedad de Morningstar y/o sus proveedores de contenidos; (2) no se puede
copiar ni distribuir; y (3) no se garantiza su precision, integridad o actualizacién. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenidos seran responsables de las pérdidas o dafios ocasionados por el uso de
esta informacidn. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Para mds informacién sobre Morningstar, por favor consulte www.morningstar.com.

Aviso Legal

El presente documento ha sido preparado minuciosamente por Robeco Institutional Asset Management B.V. (Robeco). La informacidn de esta publicacion proviene de fuentes que son consideradas
fiables. Robeco no es responsable de la exactitud o de la exhaustividad de los hechos, opiniones, expectativas y resultados referidos en la misma. Aunque en la elaboracién de este documento se ha
extremado la precaucién, no aceptamos responsabilidad alguna por los dafios de ningtin tipo que se deriven de una informacién incorrecta o incompleta. Esta documento estd sujeto a cambios sin
previo aviso. El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Si la divisa en que se expresa el rendimiento pasado difiere de la divisa del pais en
que usted reside, tenga en cuenta que debido a las fluctuaciones en los tipos de cambio, el rendimiento mostrado podria aumentar o disminuir al convertirlo a su divisa local. Salvo que se indique otra
cosa, las rentabilidades figuran i) netas de comisiones vinculadas a precios de transaccion y ii) con reinversion de dividendos. Para mayor informacion sobre los fondos, le remitimos al folleto y al
documento de datos fundamentales. Estos estdn disponibles en las oficinas de Robeco, o a través del sitio web www.robeco.com. Los gastos corrientes mencionados en esta publicacion constituyen los
costes operativos, incluida comisién de gestién, comision de servicio, taxe d'abonnement, comision del depositario y comisiones bancarias, y se corresponden con los mencionados a la fecha de cierre
del dltimo informe anual del fondo. La informacién recogida en este documento estd destinada exclusivamente a inversores profesionales, segtin el concepto que se atribuye a este término en la Ley de
Supervisién Financiera neerlandesa (Wet financieel toezicht), o a personas autorizadas a recibir dicha informacién conforme a cualquier otra legislacion aplicable. Robeco Institutional Asset
Management B.V. posee licencia como gestor de OICVM y FIA de la Autoridad Neerlandesa para los Mercados Financieros de Amsterdam.
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