Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento

(UE) 2020/852 por el
que se establece una
lista de actividades
econdémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.
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Plantilla de informacién periddica de los productos financieros a que se refiere el articulo 8,
apartados 1, 2y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del
Reglamento (UE) 2020/852

Identificador de entidad juridica:
AZEBJ8BY4JQK6HQX1N65

Nombre del producto:
ODDO BHF Euro Credit Short Duration

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

Dsi No

Promovio caracteristicas medioambientales o
sociales y, aunque no tenia como objetivo una
inversion sostenible, tuvo un porcentaje del
26,80% de inversiones sostenibles

1 Realizé inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental: N/A

[J en actividades econémicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la con un objetivo medioambiental, en
UE actividades econdmicas que pueden

considerarse medioambientalmente

sostenibles con arreglo a la taxonomia de la

UE

[ en actividades econémicas que no pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE con un objetivo medioambiental, en

actividades econdmicas que no pueden

considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la

UE

[ Realizo inversiones sostenibles con un objetivo
social: N/A

1 con un objetivo social

O Promovid caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible

o ¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que
- promueve este producto financiero?

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales que se reflejan en la construccion y la
ponderacion del sistema de calificaciones ESG internas del Gestor de inversiones.

En el marco del proceso de calificacién del Gestor de inversiones, se analizan de forma significativa los siguientes
criterios:

- Medio ambiente: gestion del riesgo climatico, consumo de energia y de agua, gestion de residuos,
certificaciones medioambientales, productos y servicios de valor afiadido medioambiental, etc.

- Sociales: capital humano (gestién de recursos humanos, diversidad de los equipos directivos, formacion del
personal, salud y seguridad, etc.), gestion de proveedores, innovacion, etc.

- Gobernanza: gobernanza corporativa (proteccion de los intereses de los accionistas minoritarios, composicién
de los drganos de gobierno, politica de remuneracidn), pasivos fiscales y exposicion al riesgo de corrupcién, etc.

Se presta especial atencion al andlisis del capital humano y la gobernanza corporativa, que representan el 30%
y el 25%, respectivamente, de la calificacién de cada empresa, con independencia de su tamafio y el sector de
actividad. En efecto, estamos convencidos de que una mala gestion del capital humano o una gobernanza
corporativa débil suponen un riesgo importante para la ejecucién de la estrategia de una empresay, por lo tanto,
para su valoracion.
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El analisis de los acontecimientos adversos (accidentes industriales, contaminacion, condenas por corrupcion,
practicas anticompetitivas, seguridad de los productos, gestion de la cadena de suministro, etc.), basado en los
elementos proporcionados por nuestro proveedor externo de datos extrafinancieros, se integra en el proceso
de calificacion e influye directamente en la calificacion ESG de cada empresa.

Este proceso de andlisis interno ESG se traduce en una escala de calificacion interna que se divide en cinco
calificaciones (5 la mejor y 1 la peor): oportunidad ESG sdlida (5), oportunidad ESG (4), neutral en clave ESG (3),
riesgo ESG moderado (2) y riesgo ESG elevado (1).

Los criterios ESG (medioambientales, sociales y de gobernanza) son un complemento del andlisis de la solvencia
y se integran plenamente en el proceso de inversion. El enfoque se basa en dos fases sucesivas.

- Aplicacion de la politica de exclusion de ODDO BHF Asset Management (carbdn, lista del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas, petréleo y gas no convencionales, armas controvertidas, tabaco, pérdida de biodiversidad y
produccién de combustibles fésiles en el Artico), asi como otras exclusiones especificas del Fondo.

- Segunda etapa: Consiste en asignar una calificacién ESG a una gran mayoria de las empresas del universo de
inversién por medio de la combinacion de dos enfoques:

1) «mejor del universo»: el equipo de gestién del Gestor de inversiones privilegia a los emisores de mejor
calificacién, con independencia de su tamafio y sector de actividad;

2) «mejor esfuerzo»: el equipo de gestion del Gestor de inversiones promueve los avances a lo largo del tiempo
con los emisores, a través del didlogo directo con ellos.

En el caso de las acciones que no son supervisadas por el modelo interno del Gestor de inversiones, este se basa
en datos extrafinancieros proporcionados por un proveedor de servicios externo.

El equipo interno ESG analizara los emisores seleccionados por el equipo de gestion del Gestor de inversiones,
por lo que al menos el 75% del patrimonio neto del Subfondo estard sujeto a una calificacidon ESG interna.

Durante el periodo al que se refiere este informe, el Fondo ha cumplido sus caracteristicas medioambientales y
sociales actuando del siguiente modo:

e La calificaciéon ESG interna ponderada de la cartera para evaluar la consecucion global de las caracteristicas
medioambientales, sociales y de gobernanza.

e La puntuacién interna ponderada para evaluar la calidad de la gestion.

¢ La intensidad de CO2 del Subfondo (suma de las emisiones de CO2 de los alcances 1y 2 dividida por la suma
de los ingresos de las empresas en las que invierte el Subfondo).

e La proporcién de las inversiones del Subfondo consideradas «marrones» (exposicion a sectores de
combustibles fésiles segin MSCI ESG Research).

e La proporcion de las inversiones del Subfondo consideradas «verdes» (exposicion a soluciones ecoldgicas
segln MSCI ESG Research).

La consideracion de las PIA por parte de este Fondo se basa en un filtro negativo para tres PIA (7, 10, 10y 14) y
en calificaciones ESG e iniciativas de didlogo, implicacién y voto para las demas PIA, segln se describe en la
politica relativa a las PIA que se encuentra disponible en la seccién «Informacién normativa» del sitio web de
ODDO BHF Asset Management.

No se ha designado ningun indice de referencia a efectos de la consecucién del objetivo de inversién
sostenible.

El 97% de las inversiones del fondo se ajustaba a caracteristicas medioambientales y sociales a 31/12/2023 y el
2,5% se ajustaba a la taxonomia de la UE.

Los indicadores no han sido sometidos a auditoria o a revisién por un tercero.
La consideracion de las PIA por parte de este Fondo se basa en un filtro negativo para tres PIA (7,10, 10y 14) y
en calificaciones ESG e iniciativas de didlogo, implicacion y voto para las demads PIA, segln se describe en la

politica relativa a las PIA que se encuentra disponible en la seccidon «Informacién normativa» del sitio web de
ODDO BHF Asset Management.
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éComo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

indice de referencia: El Fondo utiliza como indice de referencia al 100% el ICE BOFA 0-5 years Euro Developed
Markets High Yield 2% Constrained.

No se pretende que el indice de referencia se ajuste a las aspiraciones medioambientales y sociales promovidas
por el fondo.

31/10/2023
Fondo Cobertura

Calificacion ESG interna* 3,2 96,9
Calificacion medioambiental media (E) 3,2 96,9
Calificaciéon social media (S) 3,0 96,9
Calificacion de gobernanza media (G) 3,3 96,9
Intensidad de carbono ponderada

(tCO2e / millén de EUR de volumen de negocios) 1189 100,0
Inversiones sostenibles (%) 26,8 97,0
Inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE (%) 2,5 12,2
Exposicion a los combustibles fosiles (%)** 1,6 1,6
Exposicion a soluciones ecoldgicas (%)*** 27,7 28,2

* 1 es la calificacion de mayor riesgo, mientras que 5 es la mejor calificacion.

** Porcentaje de ingresos generados a través del uso de combustibles fésiles, basado en el ratio de cobertura
de MSCI a nivel de la cartera.

*** Porcentaje de ingresos generados mediante el uso soluciones de cero emisiones de carbono (energias
renovables, transporte sostenible, etc.), basado en el ratio de cobertura de MSCI a nivel de la cartera.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

31/10/2022
Fondo Cobertura (%)

Calificacion ESG interna* 3,1 93,4
Cobertura ESG 93,4 93,4
Calificacion medioambiental media (E) 3,2 93,4
Calificacion social media (S) 3,0 93,4
Calificacion de gobernanza media (G) 3,1 93,4
Intensidad de carbono ponderada

(tCO2e / millon de EURFZJe volumen de negocios) 1411 3.7
Inversiones sostenibles (%) 19,5 19,5
Inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE (%) 0,0 0,0
Exposicion a los combustibles fosiles (%)** 0,8 73,7
Exposicion a soluciones ecoldgicas (%)*** 28,7 73,7

* 1 es la calificacion de mayor riesgo, mientras que 5 es la mejor calificacién.

** Porcentaje de ingresos generados a través del uso de combustibles fésiles, basado en el ratio de cobertura
de MSCI a nivel de la cartera.

*** Porcentaje de ingresos generados mediante el uso soluciones de cero emisiones de carbono (energias
renovables, transporte sostenible, etc.), basado en el ratio de cobertura de MSCI a nivel de la cartera.

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

Las inversiones sostenibles tenian los siguientes objetivos:

1. Taxonomia de la UE: contribucién a la adaptacion al cambio climatico y a la mitigacion del cambio climatico,
asi como a los otros cuatro objetivos medioambientales de la taxonomia de la UE. Esta contribucion se mide
sumando los ingresos ajustados a la taxonomia de cada una de las inversiones de la cartera, en funcién de su
ponderacién y sobre la base de los datos publicados por las empresas en las que se invierte. A falta de datos de
las empresas en las que se invierte, puede utilizarse el analisis de MSCI.

2. Medioambiente: contribucién al impacto medioambiental, tal como lo define MSCI ESG Research, y su campo
«impacto en términos de sostenibilidad» en relacion con los objetivos medioambientales. Las categorias
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consideradas son las siguientes: energias alternativas, eficiencia energética, construccién ecoldgica, agua
sostenible, prevencién y control de la contaminacion y agricultura sostenible.

En cuanto a la taxonomia de la UE, en la fecha del informe, solo se han definido dos de los objetivos
medioambientales y tan solo actividades muy limitadas son aptas para llevarles un seguimiento conforme a los
criterios técnicos de seleccion de la UE. El ajuste de las actividades econdmicas de cada empresa con los
objetivos anteriores se mide en la medida en que el Gestor de inversiones dispone de datos. En funcion de las
oportunidades de inversién disponibles, el Fondo puede contribuir a cualquiera de los anteriores objetivos
medioambientales y puede que no siempre contribuya a todos los objetivos.

El Fondo tenia un 26,8% de inversiones sostenibles y un 2,5% de inversiones ajustadas a la taxonomia al final del
ejercicio financiero (el objetivo de taxonomia se introdujo el 1 de enero de 2023).

El Fondo cumplié su objetivo de inversion sostenible a través de su compromiso de mantener al menos un 2,0%
de inversiones sostenibles y un 0,2% de inversiones ajustadas a la taxonomia.

Las inversiones se consideraban sostenibles porque contribuian al desarrollo de actividades empresariales
ecologicas en funciéon de los ingresos: energia con bajas emisiones de carbono, eficiencia energética,
construccion ecoldgica, uso sostenible del agua, prevencién y control de la contaminacion y agricultura
sostenible. Aunque estas actividades econdmicas estan englobadas en la taxonomia de la UE, la ausencia de
datos nos impide demostrar su ajuste a la taxonomia. Por lo tanto, estas inversiones se clasifican como
sostenibles en la categoria «Otras medioambientales».

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

Este principio, que se aplica al objetivo de inversidn sostenible del Fondo, se comprobé a través de:

e Exclusiones del calculo de inversiones sostenibles relacionadas con las calificaciones: Las empresas calificadas
con 1/5 segln la metodologia interna de ODDO no se consideraran sostenibles debido al potencial de perjuicio
significativo a uno o mas objetivos de inversidn sostenible medioambientales o sociales.

e Sectores excluidos de la inversion: La politica de exclusion del Gestor de inversiones se aplica para excluir
sectores que tienen los efectos negativos mas importantes sobre los objetivos de sostenibilidad. El Subfondo
excluye las empresas que operan en los sectores de armas no convencionales (armas quimicas, minas
antipersonales y bombas de racimo, armas laser cegadoras, armas incendiarias y fragmentos no localizables,
armas nucleares fabricadas por empresas constituidas en un pais que no forma parte del Tratado sobre la No
Proliferacion de las Armas Nucleares [TNP]), extraccion de carbén, generacion de electricidad a partir del carbon,
infraestructuras o proyectos de desarrollo del carbdn, tabaco y produccién de entretenimiento para adultos.
Los detalles de la Politica de exclusién del Gestor de inversiones, que contiene mas informacién sobre la
integracién de los factores ESG y los umbrales de exclusion, pueden consultarse en el sitio web am.oddo-
bhf.com.

¢ Acontecimientos adversos: Las empresas mas controvertidas segin nuestro proveedor de datos ESG MSCI, y
tras la confirmacion del equipo ESG durante una segunda comprobacién, no se consideraran sostenibles.

e Consideracidén de las incidencias negativas importantes: Con el fin de no menoscabar significativamente los
objetivos de sostenibilidad, el Gestor de inversiones define normas de control (previas a la contratacion) para
determinadas actividades significativamente perjudiciales: exposicién a armas controvertidas (tolerancia del
0%), actividades que afectan negativamente a zonas sensibles en cuanto a la biodiversidad (tolerancia del 0%) e
infracciones graves de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la
Organizacién de Cooperacidon y Desarrollo Econdmicos (OCDE) para Empresas Multinacionales (tolerancia del
0%).

e Didlogo, implicacion y votacion: nuestras politicas de didlogo, implicacion y votacidn respaldan el objetivo de
evitar un perjuicio significativo identificando los riesgos mas importantes y haciendo oir nuestra voz para generar
cambios y mejoras.

Nuestros equipos de control se encargan de supervisar que las inversiones sostenibles del Fondo respeten
nuestro enfoque de no causar un perjuicio significativo y se incluyan en la proporcion de inversiones sostenibles
del Fondo. Nuestro enfoque se fundamenta en acontecimientos adversos, pero también en exclusiones
(anteriores a la operacion).
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é¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

Confirmamos que se han tenido en cuenta todas las PIA obligatorias del Cuadro | de las RTS y que consideramos
todas siempre que disponemos de informacidén suficiente al respecto. La consideracién de las PIA por parte de
este Fondo se basa en un filtro negativo para tres PIA (7, 10, 10 y 14) y en calificaciones ESG e iniciativas de
didlogo, implicacion y voto para las demds PIA, segln se describe en la politica relativa a las PIA que se encuentra
disponible en la seccion «Informacion normativa» del sitio web de ODDO BHF Asset Management.

La consideracién de las PIA se fundamenta en listas de exclusion (carbén, lista del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas, petréleo y gas no convencionales, armas controvertidas, tabaco, pérdida de biodiversidad y produccion
de combustibles fésiles en el Artico), asi como en el uso de calificaciones ESG e iniciativas de didlogo, voto e
implicacién. Esto puede ser el resultado de datos publicados o, en menor medida, de estimaciones.

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos?
Detalles:

Aunque el Fondo no tiene como objetivo la inversidn sostenible, el 26,8% de sus inversiones se consideraban
sostenibles, mientras que la proporciéon minima indicada en el anexo de informacién precontractual era del
2,0%.

El Gestor del Fondo se asegura de que las inversiones sostenibles del Fondo se ajustan a la normativa aplicando
su lista de exclusion basada en el Pacto Mundial de las Naciones Unidas, tal y como se establece en la politica
de exclusion del Gestor del Fondo. Los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos y las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales se tienen en cuenta en la
metodologia de calificacion ESG interna y externa (MSCI ESG Research) utilizada por el Fondo, segln se indica
en la informacion precontractual.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual las
inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia
de la UE, e incluye criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones subyacentes al
producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en
cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

El producto financiero tuvo en cuenta las principales incidencias adversas a través de la aplicacion de

exclusiones basadas en comprobaciones previas y posteriores a la contratacién, iniciativas de dialogo e
implicacion y analisis ESG.
La consideracion de las principales incidencias adversas por parte de este Fondo se basa en un filtro negativo
para tres PIA (biodiversidad, infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las
Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales, exposicion a armas controvertidas (minas
antipersonas, municiones en racimo, armas quimicas y armas biolégicas)) y en calificaciones ESG e iniciativas de
didlogo, implicacion y voto para las demas PIA, segln se describe en la politica relativa a las PIA que se encuentra
disponible en la seccion «Informacién normativa» del sitio web de ODDO BHF Asset Management.

PIA 31/10/2023 | Cobertura
1. Emisiones de GEl de Alcance 1 128.460,5 59,7%
1. Emisiones de GEI de Alcance 2 27.959,5 59,7%
1. Emisiones de GEI de Alcance 3 1.035.532,3 59,7%
2. Total emisiones de GEl 1.192.996,0 59,7%
3. Huella de carbono 808,7 59,7%
4. Intensidad de GEI de las empresas en las que se invierte 1.028,3 68,4%
5. Proporcién de inversiones en empresas activas en el sector de los combustibles fésiles 1,7% 70,6%
6. Proporcién de consumo y generacion de energia no renovable 73,9% 46,2%
7. Intensidad de consumo de energia por sector de alto impacto climatico 7,3 2,3%
8. Actividades que afectan negativamente a zonas sensibles en cuanto a la biodiversidad 0,0 70,6%
9. Emisiones al agua 0,0 0,0%
10. Ratio de residuos peligrosos y residuos radiactivos 1,6 23,7%

11. Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas
Directrices de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos (OCDE) para 0,0% 69,8%
Empresas Multinacionales

12. Ausencia de procesos y mecanismos de cumplimiento para realizar un seguimiento del
cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas 26,1% 70,6%
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales

13. Brecha salarial entre hombres y mujeres, sin ajustar 14,2% 11,9%
14. Diversidad de género en el consejo 33,8% 69,8%
15./ E>-<posicién a arr-nas, c‘ontrovertidas (minas antipersonas, municiones en racimo, armas 0,0% 70,6%
quimicas y armas bioldgicas)
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&= & ¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

La lista incluye las Inversiones de mayor volumen Sector* % de Pais
Inversiones que activos**
:‘;:::‘;‘L‘/:‘s ';‘1 ":?:’I‘(’)'r‘es Lk Italia Bondco Spa 3,88% 04/2024 Consumo ciclico 1,8% Italia
A e FrErEi Netflix Inc 3,00% 06/2025 Comunicacion 1,7% EE. UU.
durante el periodo de Sprint Corp 7,88% 09/2023 Comunicacion 1,7% EE. UU.
referencia, que es: Iliad Holding Sas 5,13% 10/2026 Comunicacion 1,6% Francia
01/11/2022 - Parts Europe Sa 6,50% 07/2025 Consumo ciclico 1,5% Francia
31/10/2023 Ball Corp. 0,88% 03/2024 Bienes de equipo 1,4% EE. UU.
Silgan Holdings Inc 3,25% 03/2025 Bienes de equipo 1,2% EE. UU.
Ppf Arena 1 Bv 2,13% 01/2025 Comunicacién 1,2% Paises Bajos
Groupe Eurotunnel Sa 3,50% 10/2025 Transporte 1,2% Francia
Orano Sa 4,88% 09/2024 Deuda publica sin garantia 1,2% Francia
Paprec Holding Sa 4,00% 03/2025 Bienes de equipo 1,2% Francia
Ppf Arena 1 Bv 3,50% 05/2024 Servicios publicos 1,1% Paises Bajos
Lhmc Finco Sarl 4,75% 05/2025 Consumo ciclico 1,1% Luxemburgo
Teva Pharmaceutical Finance Ne 6,00% 01/2025 Consumo no ciclico 1,1% Paises Bajos
Iho Verwaltungs Gmbh 3,63% 05/2025 Consumo ciclico 1,1% Alemania

* A'31/10/2023, la exposicidn total del Fondo a combustibles fésiles era del 1,6%, con una cobertura del 1,6%.
** Método de calculo: Promedio de inversiones basado en cuatro inventarios que abarcaban el ejercicio
financiero de referencia (periodos méviles de 3 meses).

-
¢Cuadl ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

La asignacion de activos . . . L . . .
describe el porcentaje El 97,0% de las inversiones del fondo se ha ajustado a caracteristicas medioambientales y sociales, de las cuales, el

de inversiones en 26,8% se ha clasificado como inversiones sostenibles y el 2,5% se ajustaba a la taxonomia de la UE; en el ejercicio
activos especificos. anterior, el 97,2% de las inversiones del fondo se ajustaba a caracteristicas medioambientales y sociales, de las cuales
el 19,5% se clasificd como inversiones sostenibles y el 0% se ajustaba a la taxonomia de la UE.
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éCudl ha sido la asignacion de activos?*

Para cumplir la
taxonomia de la UE, los

Ajustadas a la

criterios para el gas fosil taxonomia
incluyen limitaciones de 2,5%
las emisiones y el paso a
energias totalmente
renovables o n.2 1A Sostenibles ) Otra.s

. medioambientales
combustibles 26,8%
hipocarbédnicos para 24,3%
finales de 2035. En el
caso de la energia o
nuclear, los criterios INVERSIONES n.2 1B (’)tr.as Sociales
incluyen normas caracteristicas 0,0%
exhaustivas de medioambientales o
seguridad y gestion de n.2 2 Otras sociales
residuos. 3,0% 70,2%

Las actividades
facilitadoras permiten
e ffonmis) CTEe) e La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto

otras actividades . . — o ng . . .
aersuER financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto

significativamente a un financiero.
objetivo La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
QeI caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.
Las actividades de La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:
transicion son La subcategoria n.2 1A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambiental y socialmente sostenibles.
actividades para las que o © g . . . . . .

La subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones ajustadas a

todavia no se dispone de . . ) ) X . K .
alternativas con bajas las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sostenibles.

emisiones de carbono y La categoria n.2 2 Otras incluye un -0,4% de efectivo, un 0,0% de derivados y un 3,4% de inversiones que ni se
que, entre otras cosas, ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

tienen niveles de . . Ly . . . . ..
Iy *Calculo de la asignacién de activos: el denominador es el valor neto total de la cartera (al cierre del ejercicio).
emisidn de gases de
efecto invernadero que
se corresponden con los

i s sl s ¢En qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

Sectores* % de activos 31/10/2023
Consumo ciclico 30,9%
Comunicacion 20,0%
Consumo no ciclico 16,4%
Bienes de equipo 11,1%
Industria basica 5,7%
Transporte 5,1%
Banca 3,5%
Tecnologia 2,7%
Deuda soberana 2,2%
Deuda publica sin garantia 1,6%
Compaiiias eléctricas 0,8%
Industria, otros 0,3%
Energia 0,2%
Efectivo -0,4%

* A31/10/2023, la exposicidn total del Fondo a combustibles fésiles era del 1,6%, con una cobertura del 1,6%.
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¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental a la
taxonomia de la UE?

Como resultado de sus inversiones sostenibles, este Fondo podrd llevar a cabo inversiones en actividades
econdémicas que contribuyen a los objetivos medioambientales establecidos en el Articulo 9 del Reglamento de
Taxonomia: (a) mitigacion del cambio climatico, (b) adaptacion al cambio climatico, (c) uso sostenible y
proteccion de los recursos hidricos y marinos, (d) transicion hacia una economia circular, (d) prevencién y control
de la contaminacién y (e) proteccién y restauracion de la biodiversidad y los ecosistemas.

El ajuste de las actividades econdmicas de cada empresa con los objetivos anteriores se mide en la medida en
que el Gestor de inversiones dispone de datos. En funcién de los datos procedentes de las empresas en las que
se invierte y del proveedor de datos del Gestor del Fondo (MSCI), las inversiones ajustadas a la taxonomia al
final del ejercicio financiero ascendian a un 2,5% si se incluyen los bonos soberanos, supranacionales y de bancos
centrales, y a un 2,5% si se excluyen dichos bonos.

Ningln auditor o tercero comprobd el cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 3 del
Reglamento (UE) 2020/852 por parte de estas inversiones.

Dado el bajo nivel de cobertura de los datos facilitados actualmente por las empresas, la medicién de la
informacién con respecto a cada uno de los objetivos medioambientales establecidos en el Articulo 9 del
Reglamento (UE) 2020/852 no permite ofrecer una presentacion relevante este afio.
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- La inversién en activo
fijo, que muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que se
invierte, por ejemplo,
para la transicién a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion (OpEx), que
reflejan las actividades
operativas ecoldgicas de
las empresas en las que
se invierte.
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éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia
nuclear que cumplian la taxonomia de la UE*?

O si

[ En el gas fésil [ En la energia nuclear

X No

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia
de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacién a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la
adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos*

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos*

2.5% 2.5%
Volumen | Volumen de !
de 97.5% negocios 97.5%
negocios
0.0% ‘ 0.0% ‘
| . Inversién en
nversion .
P, 100.0% activo fijo 100.0%
fijo
o | |
100.0% Gastos de 100.0%
explotacion
Gastos de ‘ |
explotacion % 0% 100% 0% 50% 100%

Ajustadas a la taxonomia: Gas fésil Ajustadas a [a taxonomia: Gas fosil

B Ajustadas a la taxonomia: Energfa nuclear B Ajustadas a la taxonomia: Energfa nuclear

B Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia B Ajustadas a la taxonomia (ni gas fdsil ni energia nuclear)

nuclear) ) ’
No ajustadas a la taxonomia

No ajustadas a la taxonomia

Este grafico representa el 97,8% de las inversiones

* A efectos de estos gréficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion y
facilitadoras?

La proporcidn de las inversiones realizadas en actividades de transicion y facilitadoras fue del 0%.

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion
con los periodos de referencia anteriores?

Esta inversion no cumplia el porcentaje minimo ajustado a la taxonomia de la UE por falta de datos y porque
esta valoracion, que se menciona en el informe precontractual, entrd en vigor en 2023 para este subfondo.

1 Las actividades relacionadas con el gas fdsil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico
(«mitigacion del cambio climéatico») y no perjudiquen significativamente ninglin objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen
izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE
se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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éCual ha sido la proporcidn de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
ajustadas a la taxonomia de la UE?

La proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se han ajustado a la taxonomia
de la UE es del 24,3%, mientras que la proporcidon minima indicada en el informe precontractual era del 2,0%.

‘ ¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

No se realizaron inversiones socialmente sostenibles.

Y éQué inversiones se han incluido en «otras» y cudl ha sido su propésito? ¢ha habido garantias
medioambientales o sociales minimas?

El Fondo aspira a realizar Unicamente inversiones que promueven caracteristicas medioambientales y sociales.
A efectos técnicos o con el fin de procurarse cobertura, el Fondo podra mantener efectivo o equivalentes de
efectivo y derivados para gestionar el riesgo de divisa. Debido a la naturaleza técnica y neutral del activo, tales
instrumentos no se consideran inversiones y, por tanto, no se han aplicado garantias minimas.

v ¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Para promover caracteristicas medioambientales y sociales, se han respetado los siguientes elementos:

e La calificacién ESG interna ponderada de la cartera para evaluar la consecucion global de las caracteristicas
medioambientales, sociales y de gobernanza.

e La puntuacion interna ponderada para evaluar la calidad de la gestion.

e La intensidad de CO2 del Subfondo (suma de las emisiones de CO2 de los alcances 1y 2 dividida por la suma
de los ingresos de las empresas en las que invierte el Subfondo).

e La proporcién de las inversiones del Subfondo consideradas «marrones» (exposicion a sectores de
combustibles fésiles segin MSCI ESG Research).

e La proporcién de las inversiones del Subfondo consideradas «verdes» (exposicion a soluciones ecoldgicas
segun MSCI ESG Research).

Ademas, el fondo aplica la politica de exclusién del Gestor de inversiones.
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4\,\ ¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice

de referencia designado?

Véase el cuadro comparativo que figura a continuacion.

¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

El Fondo utiliza como indice de referencia al 100% el ICE BOFA 0-5 years Euro Developed Markets High Yield 2%
Constrained.

Se trata de un indice de mercado general que no refleja necesariamente en su composicion o en su método de
calculo las caracteristicas ESG que promueve el Fondo.

¢éComo se ha comportado este producto financiero con respecto a los indicadores de
sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de referencia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

El indice de referencia no se ajusta a las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el Fondo, de
modo que puede incluir empresas excluidas por el Gestor del Fondo. Asimismo, el indice de referencia no se
elabora en funcion de factores medioambientales o sociales.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia?

No aplicable.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice general
de mercado?

El comportamiento general se describe en el siguiente cuadro.

31/10/2023
Fondo Cobertura indice de Cobertura
referencia

Calificacion ESG interna 3,2 96,9 3,0 80,7
Calificacion medioambiental media (E) 3,2 96,9 3,2 80,7
Calificacion social media (S) 3,0 96,9 2,8 80,7
Calificacion de gobernanza media (G) 3,3 96,9 3,1 80,7
Intensidad de carbono ponderada

(tCO2e/ millon de EUR de volumen de negocios) 118,9 100,0 158,7 100,0
Inversiones sostenibles (%) 26,8 97,0 39,1 80,7
Inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE (%) 2,5 12,2 4,3 18,5
Exposicion a los combustibles fésiles (%) 1,6 1,6 3,2 3,3
Exposicion a soluciones ecoldgicas (%) 27,7 28,2 33,9 34,0
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