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LA SICAV

Domicilio social
15, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburgo

Estructura juridica
SICAV

Autoridad normativa
Commission de Surveillance du Secteur
Financier («CSSF»)

N.2 del Registro Mercantil (R.C.S.) de Luxemburgo
B 38034

Ejercicio financiero
Del 1 de octubre al 30 de septiembre

Moneda de referencia de la SICAV
EUR

Sociedad gestora

Pictet Asset Management (Europe) S.A.
6B, rue du Fort Niedergruenewald
L-2226 Luxemburgo

Banco depositario

Bank Pictet & Cie (Europe) AG,
Succursale de Luxembourg
15A, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburgo

Administrador de OIC

FundPartner Solutions (Europe) S.A.
15, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo
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Distribuidor(es)

Pictet Asset Management (Europe) S.A.
6B, rue du Fort Niedergruenewald
L-2226 Luxemburgo

Auditor

Deloitte Audit S.ar.l.

20, boulevard de Kockelscheuer
L-1821 Luxemburgo

Asesor juridico

Elvinger Hoss Prussen, société anonyme
2, Place Winston Churchill

L-1340 Luxemburgo

Gestores de inversiones

Pictet Asset Management SA
60 Route des Acacias
CH-1211 Ginebra 73, Suiza

Pictet Asset Management Limited
Moor House, Level 11, 120 London Wall, Londres EC2Y
5ET, Reino Unido

Pictet Asset Management (Singapore) Pte. Ltd
10 Marina Boulevard #22-01
Tower 2, Marina Bay Financial Centre Singapur 018983

Pictet Asset Management (Hong Kong) Limited
9/F, Chater House
8 Connaught Road Central, Hong Kong

Pictet Asset Management (Europe) S.A.,
Italian Branch
Via della Moscova 3 20121 Milan, Italia

Pictet Asset Management (USA) Corp.
712 5th Avenue, 25th Floor,
Nueva York, NY 10019, Estados Unidos de América
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AVISO A LOS POSIBLES INVERSORES

Todas las inversiones conllevan riesgo

Los inversores Unicamente deben considerar la
posibilidad de invertir en la SICAV si entienden los
riesgos que conlleva, incluido el riesgo de perder todo el
capital invertido.

Las inversiones en la SICAV estan sujetas a los riesgos
habituales asociados a la inversion y, en algunos casos,
pueden verse perjudicadas por acontecimientos politicos
y/o modificaciones en la legislacion local o tributaria, los
controles de cambios y los tipos de cambio.

Los inversores potenciales deben leer y considerar los
factores de riesgo del apartado «Sistemas de gestion de
riesgos y factores de riesgo», antes de invertir en la
SICAV, e informarse también de las posibles
consecuencias fiscales, los requisitos legales y cualquier
restriccion de divisas o requisitos de control de cambios
que puedan encontrar en virtud de las leyes de los paises
de su ciudadania, residencia o domicilio y que puedan ser
relevantes para la suscripcion, tenencia, canje, reembolso
o enajenacion de Acciones. En el apartado «Fiscalidad» se
exponen otras consideraciones fiscales.

Quién puede invertir en estos Fondos

La distribucion del Folleto informativo, la oferta de Clases
de acciones para la venta o la inversién en estas Clases de
acciones Unicamente es legal donde las Clases de acciones
estén registradas para la venta publica o donde la venta
no esté prohibida por la legislaciéon o normativa local. Ni
el Folleto informativo ni ningtin otro documento relativo
ala SICAV constituyen una oferta o solicitud en ninguna
jurisdiccion, ni dirigida a ningin inversor, donde no esté
legalmente permitido o donde la persona que realice la
oferta o solicitud no esté cualificada para ello.

Ni las Clases de acciones ni la SICAV estan registradas en
la SEC ni en ninguna otra entidad estadounidense, federal
o de otro tipo. Por tanto, a menos que la Sociedad gestora
esté convencida de que no constituiria una vulneracion de
las leyes sobre valores de EE. UU. (como puede ser el caso
de determinadas colocaciones privadas a inversores
cualificados), las Clases de acciones no podran ofrecerse,
venderse ni entregarse en Estados Unidos. Las Clases de
acciones tampoco podran ofrecerse, venderse ni
entregarse a inversores que sean Personas
estadounidenses.

Las Clases de acciones tampoco estan disponibles para
algunos otros inversores, en funcién de su pais de
residencia o domicilio, nacionalidad u otros criterios. Si
desea mas informacidn sobre otras restricciones ala
propiedad de acciones, péngase en contacto con nosotros.

Folleto informativo y otros documentos de la SICAV

Este Folleto informativo inicamente es valido si va
acompafiado del ultimo Documento de datos
fundamentales/Documento de datos fundamentales para
el inversor, de los Gltimos Estatutos, del tltimo informe
anual y también del tltimo informe semestral si este se
public6 después del dltimo informe anual. Se considerara
que estos documentos forman parte del presente Folleto
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informativo. La ultima versién del Documento de datos
fundamentales/Documento de datos fundamentales para
el inversor deberd entregarse a los posibles inversores
con suficiente antelacién a su propuesta de suscripcion de
Acciones. Dependiendo de los requisitos legales y
reglamentarios aplicables (que incluyen, entre otros, la
MiFID) en los paises de distribucion, la informacién
adicional de la SICAV, los Fondos y las Acciones puede
ponerse a disposicién de los inversores bajo la
responsabilidad de intermediarios o distribuidores
locales.

Este Folleto informativo se ha elaborado exclusivamente
para los inversores y se pone a su disposicion con el fin de
que evalten una inversion en Acciones. El presente
Folleto informativo no constituye una oferta o solicitud de
suscripcion de Acciones por parte de ninguna persona en
ninguna jurisdiccién en la que dicha oferta o solicitud no
sea legal o en la que la persona que realice dicha oferta o
solicitud no esté cualificada para ello o a cualquier
persona a la que sea ilegal realizar dicha oferta o
solicitud. Por tanto, es responsabilidad de cualquier
persona en posesion de este Folleto informativo y de
cualquier persona que desee solicitar la suscripciéon de
Acciones de conformidad con este Folleto informativo
informarse y observar todas las leyes y reglamentos
aplicables de cualquier jurisdiccion pertinente. A
continuacion se exponen otras consideraciones sobre las
restricciones a la venta.

Todas las afirmaciones realizadas en el presente Folleto
informativo se basan en la legislacién y la practica
reglamentaria actualmente en vigor en el Gran Ducado de
Luxemburgo y estan sujetas a cambios en dicha
legislacién y practica reglamentaria. Para evitar cualquier
duda, la autorizacidn y la calificacion de la SICAV como
OICVM no implican ninguna apreciacién positiva por
parte de la CSSF y de cualquier otra autoridad
luxemburguesa sobre el contenido del presente Folleto
informativo o sobre la cartera de activos de los Fondos.
Cualquier manifestacion en sentido contrario no esta
autorizada y es ilegal.

Los posibles inversores que tengan alguna duda sobre el
contenido de este Folleto informativo deben consultar a

su banco, intermediario, asesor fiscal o juridico, contable
u otro asesor financiero profesional.

Este Folleto informativo se ha elaborado en inglés, pero
puede traducirse a otros idiomas. En la medida en que
exista alguna incoherencia entre el Folleto informativo en
versidn inglesa y una version en otro idioma, prevalecera
el Folleto informativo en version inglesa, a menos que las
leyes de cualquier jurisdiccién en la que se vendan las
Acciones estipulen lo contrario.
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DESCRIPCIONES DE LA SICAV

LA SICAV

La SICAV es un OICVM de capital variable que reviste la
forma juridica de una sociedad de inversion de capital
variable, con sujecién a la Parte I de la Ley de 2010.

La SICAV se constituy6 como sociedad anénima el 20 de
septiembre de 1991 por tiempo indefinido. Los estatutos
de la SICAV han sido depositados en el Registro Mercantil
y de Sociedades de Luxemburgo (Registre de Commerce et
des Sociétés, «<RCS») con el nimero B 38034 y se ha
publicado una mencién de su depésito en el RCS en el
RESA.
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Los Fondos

La SICAV tiene una estructura paraguas y, por tanto,
consta de al menos un Fondo. Cada Fondo representa una
cartera que contiene activos y pasivos diferentes y se
considera una entidad separada en relacion con los
Accionistas y terceros. Los derechos de los Accionistas y
acreedores relativos a un Fondo o que hayan surgido en
relacion con la constitucion, el funcionamiento o la
liquidacion de un Fondo se limitan a los activos de dicho
Fondo. Ningtin Fondo respondera con sus activos de los
pasivos de otro Fondo.
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SISTEMAS DE GESTION DE RIESGOS Y FACTORES DE RIESGO

Departamento de gestion de los riesgos permanente

La Sociedad gestora ha establecido y mantenido un
departamento de gestion de riesgos permanente
jerarquica y funcionalmente independiente de las
unidades operativas.

El departamento de gestion de los riesgos permanente es
responsable de:

e definir y someter a la aprobacién del Consejo el perfil
de riesgo resultante de un proceso de identificacion
de riesgos que tenga en cuenta todos los riesgos que
puedan ser importantes para la SICAV;

e aplicar los procedimientos y la politica de gestién de
riesgos;

e garantizar el cumplimiento del sistema de limites de
riesgo de la SICAV relativo a la exposicion global y al
riesgo de contrapartes de conformidad con los
articulos 46, 47 y 48 del Reglamento 10-4 de la CSSF;

e asesorar al Consejo en lo que respecta a la
identificacion del perfil de riesgo de la SICAV/Fondo;

e proporcionar informes periédicos al Consejo y,
cuando exista, a la funcion supervisora, sobre:

- lacoherencia entre los niveles actuales de riesgo
asumidos por la SICAV y su perfil de riesgo;

- la conformidad de la SICAV con los sistemas
pertinentes de limitacion de riesgos;

- laadecuacidny eficacia del proceso de gestion de
riesgos, indicando en particular si se han
adoptado las medidas correctoras adecuadas en
caso de deficiencias;

e proporcionar informes periddicos a la alta direccion
en los que se exponga el nivel actual de riesgo en que
incurre la SICAV y cualquier incumplimiento real o
previsible de sus limites, con el fin de garantizar la
adopcion de medidas rapidas y adecuadas;

e revisary apoyar, en su caso, los acuerdos y
procedimientos para la valoracién de los derivados
financieros extrabursatiles (OTC) a que se refiere el
articulo 49 del Reglamento 10-4 de la CSSF.

El departamento de gestién de riesgos permanente tiene
la autoridad necesaria y acceso a toda la informacién
pertinente necesaria para cumplir las tareas expuestas
anteriormente.

Politica de gestion de riesgos

La Sociedad gestora ha aplicado una politica de gestion de
riesgos que le permite evaluar la exposicién de los Fondos
a los riesgos de mercado, de liquidez y de contrapartes,
asi como a todos los demas riesgos, incluidos los riesgos
operativos y los riesgos de sostenibilidad, que sean
importantes para cada Fondo.

A peticion de los Accionistas, la Sociedad gestora puede
proporcionar informacién complementaria relativa a la
politica de gestion de riesgos.

Enfoques de control de riesgos

Existen tres enfoques principales de medicion del riesgo:
el enfoque de compromiso y las dos formas de valor en
riesgo (VaR), el VaR absoluto y el VaR relativo. Estos
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enfoques se describen a continuacion y el enfoque que
utiliza cada Fondo se especifica en el apartado
«Descripcion del Fondo». La Sociedad gestora elige el
enfoque que utilizara un Fondo en funcién de su politica y
estrategia de inversion, su perfil de riesgo y los requisitos
de la circular 11/512 de la CSSF (modificada), las
Directrices 10-788 de la AEVM y otras leyes y
reglamentos aplicables.

Los inversores deben leer el apartado «Descripciones de
los riesgos» antes de invertir en cualquiera de los Fondos.

Todas las inversiones implican riesgos y los riesgos que
conlleva invertir en un Fondo pueden variar en funcién de
la politica y las estrategias de inversion del Fondo.

Este apartado «Descripciones de los riesgos» corresponde
a los factores de riesgo mencionados en el apartado
«Perfil de riesgo» de la Descripcion del Fondo, a la que
puedes remitirte para obtener detalles sobre los riesgos
mas relevantes aplicables a cada Fondo. Cualquiera de
estos riesgos podria hacer que un Fondo perdiera dinero,
obtuviera un rendimiento inferior al de inversiones
similares, experimentara una gran volatilidad (subidas y
bajadas del VL) o no cumpliera su objetivo durante
cualquier periodo de tiempo.

Este apartado no pretende ser una explicacién completa
de todos los riesgos que conlleva una inversién en
cualquier Fondo o Clase y otros riesgos también pueden
ser o llegar a ser oportunamente relevantes.
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Valor en riesgo
absoluto (VaR
absoluto)

El Fondo trata de estimar la pérdida potencial maxima debida al riesgo de mercado que podria experimentar
en un mes (20 dias de negociacién) en condiciones normales de mercado. La estimacion requiere que, el 99%
de las veces, el peor resultado del Fondo no sea peor que un descenso del 20% del VL.

Valor en riesgo
relativo (VaR

relativo) del VaR del indice de referencia.

Lo mismo que el VaR absoluto, salvo que la estimacidn del peor resultado es una estimacion de cuanto podria
rendir menos el Fondo que un indice de referencia establecido. El VaR del Fondo no puede superar el 200%

Compromiso

El Fondo calcula su exposicién global teniendo en cuenta el valor de mercado de una posicion equivalente en

el activo subyacente o el valor nominal del derivado, seglin corresponda. Esto tiene en cuenta los efectos de
cualquier posicion de cobertura o compensacion. Por tanto, no se incluyen en el calculo algunos tipos de
operaciones sin riesgo, operaciones sin apalancamiento y permutas no apalancadas. Un Fondo que utilice este
enfoque debe asegurarse de que su exposicidn global al mercado no supere el 100% del patrimonio total.

Apalancamiento

Cualquier Fondo que utilice un enfoque VaR debe calcular
el apalancamiento esperado y maximo creado por el uso
total de derivados y por cualquier instrumento o técnica
utilizados para la gestion eficiente de la cartera. El
apalancamiento se calcula como la «suma de los valores
nominales» (la exposicion de todos los derivados, sin
considerar que las posiciones opuestas se anulan entre
si). Dado que este calculo no tiene en cuenta ni la
sensibilidad a los movimientos del mercado ni si un
derivado aumenta o disminuye el riesgo global de un
Fondo, puede no ser representativo del nivel real de
riesgo de inversion de un Fondo.

Los célculos del apalancamiento, cuando son necesarios,
se indican en el apartado «Descripcién del Fondo». El
apalancamiento esperado de un Fondo es una indicacion
general, no un limite reglamentario; el apalancamiento
real puede superar el nivel esperado en cada momento.
Sin embargo, el uso de derivados por parte de un Fondo
seguira siendo coherente con su objetivo de inversion, sus
politicas de inversion y su perfil de riesgo, y cumplira con
su limite de VaR.

Si desea mas informacion sobre el proceso de gestion de
riesgos de la SICAV (incluidos los limites cuantitativos, la
forma en que se derivan dichos limites y los niveles
recientes de riesgos y rendimientos de diversos
instrumentos), puede solicitarla al domicilio social de la
Sociedad gestora.

Riesgos de inversion

Riesgo de concentracion

El riesgo de pérdidas derivadas de una diversificacion
limitada de las inversiones realizadas. La diversificacion
puede producirse en términos geograficos (espacio
econdmico, pais, region, etc.), de divisa o de sector. El
riesgo de concentracién también esta relacionado con
grandes posiciones en un Unico emisor, en relacion con la
base de activos de un Fondo. Las inversiones
concentradas suelen inclinarse mas a factores
econdmicos y politicos y pueden sufrir un aumento de
volatilidad.

Riesgo de contrapartes y riesgo de garantia

¢ Riesgo de contrapartes: El riesgo de contrapartes
se refiere al riesgo de pérdida para un Fondo
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resultante del hecho de que la contraparte de una
transaccion suscrita por el Fondo pueda incumplir
sus obligaciones contractuales. No puede
garantizarse que un emisor o contraparte no sufra
dificultades crediticias o de otro tipo que provoquen
el incumplimiento de sus obligaciones contractuales
y la pérdida de parte o la totalidad de los importes
adeudados al Fondo. Este riesgo puede surgir en
cualquier momento en que los activos de un Fondo se
depositen, prorroguen, comprometan, inviertan o
expongan de otro modo a través de acuerdos
contractuales reales o implicitos. Por ejemplo, el
riesgo de contrapartes puede surgir cuando un Fondo
ha depositado efectivo en una entidad financiera o
invierte en valores de deuda y otros instrumentos de
renta fija. La SICAV, por cuenta de un Fondo, podra
realizar operaciones en los mercados extrabursatiles
(OTC), lo que expondra al Fondo al riesgo de
contrapartes. Por ejemplo, la SICAV, por cuenta del
Fondo, puede suscribir Pactos de recompra,
contratos a plazo, opciones y acuerdos de permuta
financiera u otras técnicas derivadas, cada una de las
cuales expone al Fondo al riesgo de contrapartes. En
caso de quiebra o insolvencia de una contraparte, el
Fondo afectado podria experimentar retrasos en la
liquidacion de la posiciéon y pérdidas significativas,
incluyendo descensos en el valor de su inversiéon
durante el periodo en el que la SICAV intente hacer
valer sus derechos, la imposibilidad de materializar
cualquier ganancia sobre su inversidon durante dicho
periodo y las comisiones y gastos incurridos para
hacer valer sus derechos.

También existe la posibilidad de que los anteriores
acuerdos y técnicas derivadas se rescindan debido,
por ejemplo, a una quiebra, una ilegalidad
sobrevenida o un cambio en las leyes fiscales o
contables con respecto a las del momento en que se
origind el acuerdo. En esas circunstancias, es posible
que los inversores no puedan cubrir las pérdidas
sufridas. Las operaciones con derivados financieros,
como los contratos de permuta financiera suscritos
por la SICAV en nombre de un Fondo, implican un
riesgo de crédito que podria provocar la pérdida de
la totalidad de la inversion del Fondo, ya que este
puede quedar totalmente expuesto a la solvencia de
una Unica contraparte aprobada, cuando dicha
exposicion esté garantizada.
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e Riesgo de garantia. Aunque se pueden tomar
garantias para mitigar el riesgo de impago de la
contraparte, existe el riesgo de que las garantias
tomadas, especialmente en el caso de los valores,
cuando se materialicen, no generen la liquidez
suficiente para saldar las deudas de la contraparte.
Esto puede deberse a factores como la fijacién
inadecuada del precio de la garantia, deficiencias en
la valoracidn de la garantia de forma regular,
movimientos adversos del mercado en el valor de la
garantia, el deterioro de la calificacién crediticia del
emisor de la garantia o la iliquidez del mercado en el
que se negocia la garantia.

Cuando a un Fondo se le exige a su vez que deposite
una garantia en una contraparte, el valor de la
garantia que el Fondo deposita en la contraparte
puede ser superior al del efectivo o las inversiones
recibidas por el Fondo.

En ambos casos, cuando se produzcan retrasos o
dificultades en la recuperacion de los activos o de los
activos liquidos y las garantias entregadas a las
contrapartes o recibidas de éstas, el Fondo puede
encontrar dificultades para responder a las
solicitudes de compra o de reembolso o para cumplir
las obligaciones de entrega o de compra en virtud de
otros contratos.

Un Fondo puede reinvertir la garantia en efectivo que
recibe, pero es posible que el valor de la rentabilidad
de la garantia en efectivo reinvertida no sea
suficiente para cubrir el importe que debe
reembolsarse a la contraparte. En ese caso, el Fondo
tendria que cubrir la pérdida.

Dado que la garantia adoptaré la forma de efectivo o
de determinados instrumentos financieros, el riesgo
de mercado también es relevante.

Las garantias recibidas por un Fondo pueden ser
mantenidas por el Depositario o por un tercero
depositario. En ambos casos existe un riesgo de
pérdida como consecuencia de acontecimientos como
la insolvencia o negligencia del depositario o del
depositario delegado.

Riesgo de crédito

El riesgo de pérdida derivado del incumplimiento por
parte de un prestatario de sus obligaciones contractuales
financieras, por ejemplo, el pago oportuno de intereses o
capital. Segun las disposiciones contractuales, hay varios
eventos de crédito que pueden considerarse como
incumplimiento, incluidos, entre otros, quiebra,
insolvencia, reorganizacién/liquidacion exigida por un
tribunal, aplazamiento de deudas o impago de deudas
debidas. El valor de los activos o contratos de derivados
puede ser muy sensible a la calidad crediticia prevista del
emisor o entidad de referencia. Los eventos de crédito
pueden perjudicar el valor de las inversiones, puesto que
no se garantizan el importe, la naturaleza ni el tiempo de
recuperacion.

e Riesgo de calificacion crediticia. El riesgo de que
una agencia de calificacion crediticia rebaje la
calificacion crediticia de un emisor. Los limites de
inversion pueden basarse en umbrales de calificacion
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crediticia y, por tanto, afectar a la seleccion de
valores y la asignacién de activos. Los Gestores de
inversiones pueden verse obligados a vender valores
en un momento o a un precio poco favorables. Las
agencias de calificacién crediticia pueden evaluar
erréneamente el valor crediticio de los emisores.

e Riesgo de titulos de deuda en dificultades e
incumplimiento. Los bonos de emisores en
dificultades suelen definirse como los que (i) han
obtenido una calificacion a largo plazo muy
especulativa por parte de las agencias de calificacion
crediticia, o (ii) se han declarado en quiebra o esta
previsto que lo hagan. En algunos casos, no se
garantiza la recuperacion de las inversiones de
valores de deuda en dificultades o incumplimiento,
debido a exigencias de los tribunales y
reorganizaciones corporativas, entre otras razones.
Las empresas que emitieron la deuda que ha
realizado el incumplimiento también pueden ser
liquidadas. En ese contexto, el fondo puede recibir,
durante un tiempo determinado, el producto de la
liquidacion. Los importes recibidos pueden estar
sujetos a un tratamiento fiscal que sera especifico
caso por caso. El impuesto puede ser reclamado por
la autoridad pertinente independientemente del pago
realizado al fondo. La valoracién de valores en
dificultades e incumplimiento puede ser mas
complicada que la de otros valores con calificacién
mas alta, debido a la escasez de liquidez. El Fondo
puede incurrir en gastos legales cuando intente
recuperar los pagos de intereses o capital. Una
inversion en este tipo de valores puede conllevar
minusvalias latentes y/o pérdidas que podrian
perjudicar el valor liquidativo del Fondo.

Riesgo de inversiones de alto rendimiento (high
yield). La deuda de alto rendimiento (también
conocida como sin categoria de inversion o
especulativa, high yield) se define como una deuda
que suele ofrecer alto rendimiento, con una
calificacion crediticia baja y un riesgo elevado de
eventos de crédito. Los bonos de alto rendimiento
(high yield) suelen ser mas volatiles, menos liquidos y
mas propensos a sufrir dificultades financieras que
otros bonos con calificaciones mas altas. La
valoracién de valores de alto rendimiento (high yield)
puede ser mas complicada que la de otros valores con
calificacion mas alta, debido a la escasez de liquidez.
Una inversién en este tipo de valores puede conllevar
minusvalias latentes y/o pérdidas que podrian
perjudicar el valor liquidativo del Fondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de pérdida derivado de las fluctuaciones de los
precios del mercado financiero en factores que afectan a
dichas fluctuaciones.

El riesgo de mercado se describe con mas detalle
teniendo en cuenta las principales clases de activos o
caracteristicas del mercado. Las recesiones econémicas
afectan a los mercados financieros y pueden reducir el
valor de las inversiones.

e Riesgo de materias primas. El riesgo derivado de
posibles movimientos del valor de las materias
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primas, que incluyen, por ejemplo, productos
agricolas, metales y productos energéticos. El valor
de los Fondos puede verse afectado de forma
indirecta por los cambios de los precios de las
materias primas.

Riesgo cambiario. El riesgo derivado de posibles
fluctuaciones de los tipos de cambio. Es el riesgo que
surge del mantenimiento de activos denominados en
divisas distintas a la moneda de base del Fondo.
Puede verse afectado por las modificaciones de los
tipos de cambio entre la moneda de base y otras
divisas o por las modificaciones de las normativas de
control de dichos tipos de cambio. Por consiguiente,
hay que contar con que los riesgos cambiarios no
siempre podran ser cubiertos y puede existir el
riesgo de que en el valor liquidativo del Fondo se
refleje la volatilidad de los tipos de cambio de los
paises en que invierte el Fondo.

Riesgo de mercados emergentes. Los mercados
emergentes suelen estar menos regulados y ser
menos transparentes que los mercados
desarrollados, y se caracterizan por sistemas de
gobernanza corporativa deficientes, distribuciones
de rendimiento confusas y su mayor exposicion a la
manipulacion del mercado. Los inversores deben
tener en cuenta que, debido a la situacién politica y
econ6mica en algunos Paises emergentes, las
inversiones pueden presentar un mayor riesgo que
en los mercados desarrollados. Existe el riesgo de
que la informacién contable y financiera sobre las
empresas en que inviertan los Fondos sea mas
superficial y menos fiable. El riesgo de fraude suele
ser mayor en Paises emergentes que en
desarrollados. Las empresas en las que se descubre la
existencia de fraude pueden estar sujetas a grandes
fluctuaciones de precios y/o la suspension de la
cotizacion. El riesgo de que las auditorias no consigan
descubrir errores de contabilidad o fraudes suele ser
mayor en Paises emergentes que en desarrollados. El
entorno legal y las leyes que rigen la propiedad de
valores en Paises emergentes pueden ser imprecisos
y no ofrecer las mismas garantias que las leyes de los
paises desarrollados. En el pasado, se han producido
casos de valores fraudulentos y falsificados. El riesgo
de mercados emergentes incluye distintos riesgos
definidos a lo largo de este apartado, como la
restriccion de repatriacion de capital, contraparte,
riesgo cambiario, riesgo de tipos de interés, riesgo
crediticio, riesgo de renta variable, riesgo de liquidez,
riesgo politico, fraude, auditoria, volatilidad, falta de
liquidez, asi como el riesgo de restricciones sobre
inversiones extranjeras, entre otros. Las
posibilidades de eleccién en determinados paises
pueden ser muy limitadas e incluso existe el riesgo de
que los prestadores mas cualificados no ofrezcan
garantias comparables a las de las entidades
financieras y de intermediacién que operan en los
paises desarrollados.

Riesgo de renta variable. El riesgo que surge de los
movimientos potenciales en el nivel y la volatilidad
de los precios de las acciones incluye, entre otros
riesgos, la posibilidad de pérdida del capital y la
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suspension de ingresos (dividendos) para acciones
que pagan dividendos.

El riesgo fundamental asociado a las carteras de
renta variable es el riesgo de que el valor de las
inversiones que posee disminuya.

El valor de los titulos de renta variable puede fluctuar
en respuesta a las actividades de una empresa
individual o en respuesta a las condiciones generales
del mercado y/o de la economia.

Los titulares de valores de renta variable suelen
asumir un riesgo mayor que otros acreedores en la
estructura del capital de una entidad.

La inversion en valores de renta variable puede
ofrecer una tasa de rentabilidad superior a la de otras
inversiones. Sin embargo, los riesgos asociados a las
inversiones en valores de renta variable también
pueden ser mayores porque la rentabilidad de los
valores de renta variable depende de factores
dificiles de predecir. Dichos factores incluyen la
posibilidad de caidas repentinas o prolongadas del
mercado y los riesgos asociados a empresas
concretas.

El riesgo de oferta publica de venta (OPV) surge
cuando las empresas cotizan en bolsa por primera
vez. Los valores de OPV no cuentan con un historial
de operaciones, por lo que la informacién relacionada
con la sociedad puede ser limitada. Como
consecuencia, los precios de los valores vendidos en
las OPV pueden ser altamente volatiles. Puede que la
SICAV no reciba el importe objetivo de la suscripcion,
lo que podria afectar a su rentabilidad. Dichas
inversiones pueden generar considerables gastos
operativos.

Riesgo asociado a los tipos de interés. El riesgo
derivado de posibles fluctuaciones del nivel y la
volatilidad del rendimiento. El valor de las
inversiones en bonos y otros valores de deuda o
instrumentos derivados puede aumentar o disminuir
con fuerza, segun las fluctuaciones de los tipos de
interés. Por lo general, el valor de los instrumentos
de renta fija aumentara cuando caigan los tipos de
interés y viceversa. En ciertos casos, los prepagos (es
decir, la devolucion de capital sin planificar) pueden
presentar un riesgo de inversion, puesto que el
producto puede reinvertirse a una tasa menor de
rendimiento y perjudicar el rendimiento de los
Fondos.

Riesgo de apalancamiento. El apalancamiento
puede aumentar la volatilidad del valor liquidativo
del Fondo y puede amplificar las pérdidas, las cuales
podrian volverse significativas y potencialmente
causar la pérdida total del patrimonio neto en
condiciones de mercado extremas. El uso prolongado
de instrumentos financieros derivados puede dar
lugar a un considerable apalancamiento.

Riesgo de bienes inmuebles. El riesgo derivado de
posibles fluctuaciones del nivel y la volatilidad del
valor de bienes inmuebles. El valor de los bienes
inmuebles resulta afectado por varios factores,
incluidos, entre otros, los cambios de las condiciones
econdmicas, tanto a nivel internacional como
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nacional, los cambios en la oferta y la demanda de
varias propiedades, los cambios en las normativas
gubernamentales (como el control de los alquileres),
los cambios de las tasas impositivas de bienes
inmuebles y los cambios de los tipos de interés. Las
condiciones del mercado inmobiliario pueden afectar
de forma indirecta al valor del Fondo.

¢ Riesgo de volatilidad. El riesgo de la incertidumbre
sobre los cambios de los precios. Normalmente,
cuanto mayor es la volatilidad de un activo o
instrumento, mayor es el riesgo. Los precios de los
valores mobiliarios en los que invierten los Fondos
pueden variar de forma significativa en periodos a
corto plazo.

Riesgos de liquidez

El riesgo de liquidez existe cuando un instrumento
concreto resulta dificil de comprar o vender. Desde el
punto de vista del activo, el riesgo de liquidez se refiere a
la incapacidad de un Fondo para deshacerse de las
inversiones a un precio igual o cercano a su valor
estimado en un plazo de tiempo razonable. Por lo que
respecta al pasivo, el riesgo de liquidez se refiere a la
incapacidad de un Fondo para reunir suficiente liquidez
para atender una solicitud de reembolso debido a su
incapacidad para deshacerse de las inversiones. En
principio, cada Fondo solo realizara inversiones para las
que exista un mercado liquido o que, de otro modo,
puedan venderse, liquidarse o cerrarse en cualquier
momento dentro de un plazo razonable. Sin embargo, en
determinadas circunstancias, las inversiones pueden
perder liquidez o volverse iliquidas debido a diversos
factores, como las condiciones adversas que afecten a un
emisor concreto, a una contraparte o al mercado en
general, y las restricciones legales, reglamentarias o
contractuales a la venta de determinados instrumentos.

e Riesgo de liquidez de activos. La incapacidad de
vender un activo o liquidar una posicién dentro de un
periodo definido y sin una gran pérdida de valor. La
falta de liquidez de los activos puede derivar de una
escasez de mercados establecidos para los activos o
una carencia de demanda de activos. Las posiciones
largas de cualquier clase de valores de un solo emisor
pueden provocar problemas de liquidez. Puede
producirse un riesgo de falta de liquidez debido a un
caracter relativamente subdesarrollado de mercados
financieros en algunos paises. Es posible que los
Gestores de inversiones no puedan vender activos a
un precio y momento favorables debido a la falta de
liquidez.

¢ Riesgo de limite de inversiones. El riesgo derivado
de controles o restricciones gubernamentales del
capital que pueden perjudicar el momento e importe
del capital desinvertido. En ciertos momentos, es
posible que los Fondos no puedan retirar las
inversiones realizadas en algunos paises. Los
gobiernos podran cambiar los limites sobre la
propiedad de activos locales extranjeros, incluidos,
entre otros, restricciones sobre sectores, intercambio
general de cuotas, porcentaje del control y tipo de
acciones disponibles para los inversores extranjeros.
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Cabe la posibilidad de que los Fondos no puedan
implementar sus estrategias debido a estos limites.

¢ Riesgo de valores limitados. En algunas
jurisdicciones, y en determinadas circunstancias,
algunos valores pueden tener un estado limitado
temporal que puede reducir la capacidad del Fondo
para venderlos. Como consecuencia de dichas
limitaciones del mercado, el Fondo puede sufrir una
reduccion de liquidez. Por ejemplo, la Norma 144 de
la Ley de 1933 aborda las condiciones de reventa de
valores limitados, incluyendo, entre otros, la
condicién del comprador como comprador
institucional cualificado.

Riesgos asociados a las técnicas

¢ Riesgo de instrumentos financieros derivados.
Los instrumentos derivados son contratos cuyo
precio o valor depende del valor de uno o varios
activos subyacentes o datos definidos en contratos
estandarizados o adaptados. Entre los activos o datos
se pueden encontrar precios de renta variable,
indices, materias primas y renta fija, tipos de cambio
de pares de divisas, tipos de interés, condiciones
meteoroldgicas, asi como, cuando proceda,
volatilidad o calidad crediticia relativas a dichos
activos o datos. Los instrumentos derivados pueden
ser muy complejos y estan sujetos a riesgo de
valoracion. Estos instrumentos pueden ser cotizados
en bolsa (ETD) o negociados de forma extrabursatil
(OTC). Segtin la naturaleza de los instrumentos, el
riesgo de contrapartes puede acumularse a una o a
ambas partes implicadas en un contrato extrabursatil
(OTC). Es posible que una contraparte no pueda o no
desee deshacerse de una posicién en un instrumento
derivado, y dicha incapacidad para negociar puede
provocar que los Fondos correspondientes estén
sobreexpuestos a una contraparte, entre otras cosas.
Los instrumentos derivados pueden tener un
considerable apalancamiento y, debido a su
volatilidad, algunos instrumentos, como los warrants,
presentan un riesgo econémico superior a la media.
El uso de instrumentos derivados conlleva ciertos
riesgos que podrian restar rendimiento a los Fondos.
A pesar de que los Fondos esperan que los
rendimientos de un valor sintético reflejen
generalmente los de la inversion relacionada, a
consecuencia de las condiciones del valor sintético y
de la asuncion del riesgo de crédito de la contraparte
pertinente, un valor sintético puede obtener, cuando
proceda, unos rendimientos diferentes a los
previstos, una probabilidad de incumplimiento
diferente (y potencialmente mayor) a la esperada,
una caracteristica de pérdida tras el incumplimiento
diferente (y potencialmente mayor) a la prevista y
una expectativa de recuperacion tras el
incumplimiento diferente (y potencialmente
inferior). Si se produce un incumplimiento sobre una
inversion relacionada, o bien en ciertas
circunstancias se produce un incumplimiento u otras
acciones por parte de un emisor de una inversion
relacionada, las condiciones del valor sintético en
cuestion pueden permitir o exigir que la contraparte
satisfaga sus obligaciones con respecto al valor
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sintético entregando a los Fondos la inversion o un
importe equivalente al valor de mercado actual de la
inversion en ese momento. Ademas, en caso de
vencimiento, incumplimiento, aceleracion o cualquier
otra terminacion (incluida una compra o venta) del
valor sintético, las condiciones del valor sintético en
cuestion pueden permitir o exigir que la contraparte
satisfaga sus obligaciones con respecto al valor
sintético entregando a los Fondos valores distintos
de la inversion relacionada o un importe diferente
del valor de mercado actual de la inversién en ese
momento. Ademas de los riesgos de crédito
vinculados al mantenimiento de inversiones, en lo
que se refiere a algunos valores sintéticos, los Fondos
tendran una relacién contractual exclusivamente con
la contraparte relevante, y no con el emisor
subyacente de la inversion en cuestion.
Generalmente, el Fondo no tendra derecho a forzar
directamente el cumplimiento de las condiciones de
inversion por parte del emisor, ni ningtin derecho de
emprender acciones contra él, ni tampoco ningin
derecho de voto con respecto a la inversion. Los tipos
principales de instrumentos financieros derivados
constituyen, entre otros, futuros, forwards, permutas,
opciones, sobre subyacentes, como renta variable,
tipos de interés, crédito, tipos de cambio y materias
primas. Algunos ejemplos de derivados son:
Permutas de rentabilidad total, Permutas de
incumplimiento crediticio, Swapciones, Permutas de
tipo de interés, Permutas de varianza, Permutas de
volatilidad, Opciones sobre renta variable, Opciones
sobre bonos y Opciones sobre divisas. Los productos
y los instrumentos financieros derivados vienen
definidos en el apartado «Limites de inversion» del
Folleto informativo. Tomar una posicién corta (una
posicién cuyo valor se mueve en direcciéon opuesta al
valor del propio titulo) a través de derivados genera
pérdidas cuando el valor del titulo subyacente sube.
El uso de posiciones cortas puede aumentar el riesgo
tanto de pérdidas como de volatilidad.

¢ Riesgo de Pactos de recompra y recompra
inversa. Los riesgos asociados con Pactos de
recompra y recompra inversa surgen si la
contraparte de la operacién incumple o quiebra, y el
Fondo experimenta pérdidas o retrasos al recuperar
sus inversiones. Aunque los Pactos de recompra
cuentan con garantia total por naturaleza, el Fondo
podria incurrir en pérdidas si el valor de los valores
vendidos aumenta en relacion con el valor del
efectivo o el margen mantenido por el Fondo. En una
operacion de recompra inversa, el Fondo podria
incurrir en pérdidas si el valor de los valores
comprados disminuye en relacién con el valor del
efectivo o el margen mantenido por el Fondo.

e Riesgo de cobertura. El riesgo derivado de una
Clase de acciones o inversion de un Fondo con exceso
o0 escasez de cobertura, en relacion con la exposicion
de divisas y la duracion, entre otros aspectos.

Riesgos asociados a los valores

Esta categoria enumera todos los riesgos relativos a los
productos o técnicas de inversion.
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Riesgo de ABS y MBS. Algunos Fondos pueden tener
exposicién a una amplia gama de valores respaldados
por activos (incluidos pools de activos en préstamos
de tarjetas de crédito, préstamos para vehiculos,
préstamos hipotecarios residenciales y comerciales,
obligaciones hipotecarias garantizadas y obligaciones
de deuda garantizadas), valores transitorios
hipotecarios y bonos cubiertos. Las obligaciones
relacionadas con estos valores podran estar sujetas a
un mayor riesgo de crédito, de liquidez y de tipos de
interés, en comparacion con otros valores de deuda
como bonos emitidos por gobiernos. Los ABS y MBS
son valores que conceden el derecho a los accionistas
de recibir pagos que dependen del flujo de efectivo
derivado de un pool de activos financieros, como
hipotecas residenciales o comerciales, préstamos de
automoviles o tarjetas de crédito. Los ABS y MBS
suelen estar expuestos a riesgos de extension y
prepago, que pueden tener un impacto importante en
el momento y tamafio de los flujos de efectivo
pagados por los valores y pueden perjudicar el
rendimiento de los valores. La duracion media de
cada valor individual puede resultar afectada por un
gran nimero de factores, como la existencia y
frecuencia del ejercicio de cualquier reembolso
opcional y prepago obligatorio, el nivel establecido
de tipos de intereses, la tasa de impacto real de los
activos subyacentes y el momento de la recuperacion
y el nivel de rotacién de los activos subyacentes.

Organismos de inversion colectiva: riesgos
asociados a las inversiones en otros OIC. La
inversion del Fondo en otros OIC u OICVM implica los
siguientes riesgos:

Las fluctuaciones de la divisa del pais en la que este
fondo OIC/OICVM invierte, o los reglamentos de
control de cambios, la aplicacion de las leyes fiscales
de los diferentes paises, incluidas la retenciones en la
fuente, los cambios politicos gubernamentales,
econdmicos o monetarios de los paises
correspondientes, pueden causar algiin impacto en el
valor de alguna inversidn representada por un
OIC/OICVM en el que el Fondo invierte; ademas
conviene remarcar que el valor liquidativo por
Accién del Fondo puede fluctuar siguiendo la estela
del valor liquidativo de los OIC/OICVM en cuestion,
en particular si los fondos OIC/OICVM que invierten
principalmente en acciones presentan una volatilidad
superior a aquellos fondos OIC/OICVM que invierten
en bonos y/u otros activos financieros liquidos.

No obstante, los riesgos relacionados con las
inversiones en otros OIC/OICVM estan limitados a la
pérdida de la inversidn realizada por el Fondo.

Riesgo del precio de materias primas. Los precios
de las materias primas (incluidos los metales
preciosos) pueden variar debido a la oferta y la
demanda, asi como por acontecimientos de caracter
politico comercial y/o medioambiental. En
consecuencia, el inversor podria estar sujeto a una
fuerte volatilidad vinculada a esta clase de activos.

Riesgo de instrumentos convertibles
contingentes. Algunos Fondos pueden invertir en
Bonos convertibles contingentes (en ocasiones
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denominados «Bonos CoCo»). Los Bonos CoCo son
instrumentos financieros hibridos emitidos por
bancos que se convierten en renta variable o cuyo
valor nominal se reduce cuando se produce un
acontecimiento desencadenante. Los
acontecimientos desencadenantes pueden
producirse principalmente por ratios relacionados
con un ratio de capital Tierl insuficiente u otros
ratios de capital. Ademas, el acontecimiento
desencadenante también podria producirse por la
advertencia de una autoridad normativa de que el
emisor no es una empresa en funcionamiento. Segiin
los términos de un Bono convertible contingente,
algunos acontecimientos desencadenantes, incluidos
sucesos controlados por la gestion del emisor del
Bono convertible contingente, podrian provocar la
reduccidon del valor permanente a cero de la
inversion del capital y/o el interés acumulado o una
conversidn a renta variable. Entre estos sucesos
desencadenantes se pueden encontrar (i) una
deduccion del coeficiente Core Tier 1/Common
Equity Tier 1 (CT1/CET1) del banco emisor (u otros
coeficientes de capital) por debajo de un limite
preestablecido, (ii) que una autoridad normativa
determine de forma subjetiva y oportuna que una
institucion «no es viable», es decir, una
determinacién de que el banco emisor requiere el
apoyo del sector publico para evitar la insolvencia,
quiebra, impago de una parte importante de las
deudas del emisor o, de otro modo, lleve a cabo sus
actividades comerciales y necesite o provoque la
conversion de Bonos convertibles contingentes en
renta variable en circunstancias que escapan al
control del emisor, o (iii) que una autoridad nacional
decida inyectar capital. Se llama la atencién de los
inversores que inviertan en Fondos con capacidad
para invertir en Bonos convertibles contingentes en
relacion con los siguientes riesgos vinculados a la
inversion en este tipo de instrumentos.

Riesgo del nivel de desencadenamiento. Los
niveles de desencadenamiento son diferentes y
determinan la exposicién al riesgo de conversién
segun la distancia entre el CET1 y dicho nivel. Los
desencadenantes de conversion vienen explicados en
el Folleto informativo de cada emision. El importe de
CET1 varia segun el emisor, mientras que los niveles
de desencadenamiento son distintos dependiendo de
los términos concretos de la emision. El
desencadenante puede activarse, ya sea debido a una
pérdida importante de capital, segin se represente
en el numerador, o un aumento de los activos de
riesgo ponderados, segiin mida el denominador.

Riesgo de reduccion del valor, conversion y
cancelacion de cupones. Todos los Bonos
convertibles contingentes (Additional Tier 1y Tier 2)
estan sujetos a conversion o reduccion de su valor

cuando el banco emisor alcanza el nivel de activacién.

Los Fondos podrian sufrir pérdidas relativas a las
reducciones de valor o resultar perjudicados por el
momento desfavorable de conversion a renta
variable. Asimismo, los pagos de cupones en Bonos
convertibles contingentes Additional Tier 1 (AT1)
son totalmente discrecionales y el emisor puede
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cancelarlos en cualquier momento, por cualquier
razén y durante el tiempo que desee en una situacion
de preocupacion. La cancelacion de los pagos de
cupones de Bonos convertibles contingentes AT1 no
se realiza en caso de incumplimiento. Los pagos
cancelados no se acumulan, sino que se anulan. Esto
aumenta significativamente la incertidumbre de la
valoracion de Bonos convertibles contingentes AT1 y
puede dar lugar a un riesgo de fijaciéon errénea de
precios. Los titulares de Bonos convertibles
contingentes AT1 pueden ver sus cupones cancelados
mientras que el emisor sigue pagando dividendos
sobre sus acciones de renta variable ordinarias y una
compensacion variable a su plantilla.

Riesgo de inversion de estructura de capital. De
forma contraria a la jerarquia de capital habitual, los
titulares de Bonos convertibles contingentes pueden
sufrir pérdidas de capital cuando los titulares de
renta variable no las sufran. En determinadas
ocasiones, los titulares de Bonos convertibles
contingentes sufriran pérdidas mas alla de los de
renta variable, p. ej., cuando se active una reduccién
de capital de un Bono convertible contingente de alto
nivel de activacion. Esto se produce en contra del
orden normal de jerarquia de estructura del capital
cuando se prevé que los titulares de renta variable
sufran la primera pérdida. Esto es menos probable
con un Bono convertible contingente con un bajo
nivel de activacién cuando los titulares de renta
variable ya hayan sufrido pérdidas. Asimismo, los
Bonos convertibles contingentes Tier 2 de alto nivel
de activacién pueden sufrir pérdidas, no fatales, pero
muy superiores a los Bonos convertibles
contingentes AT1 de un menor nivel de activaciény a
la renta variable.

Riesgo de venta ampliada. La mayoria de los Bonos
convertibles contingentes se emiten como
instrumentos perpetuos, que se pueden vender a
niveles predeterminados tinicamente con la
aprobacidn de la autoridad competente. No se puede
asumir que los Bonos convertibles contingentes
perpetuos se vendan en una fecha de venta. Los
Bonos convertibles contingentes perpetuos son una
forma de capital permanente. Es posible que el
inversor no reciba rendimiento del capital si lo
espera en una fecha de venta prevista o en cualquier
fecha.

Riesgo desconocido. La estructura de las
inversiones es innovadora y atin no se ha probado. En
un entorno de tensién, cuando las caracteristicas
subyacentes de estas inversiones se pongan a prueba,
no se sabe como se comportaran. En caso de que un
emisor unico active un desencadenante o suspenda
cupones, existe el riesgo de que se produzca un
contagio en los precios, asi como volatilidad para
toda la clase de activos. Por su parte, este riesgo
puede aumentar segun el nivel de arbitraje de
instrumentos subyacentes. Se desconoce el hecho de
una decision supervisora que establezca cuando se
ha alcanzado el momento de inviabilidad, asi como
una fianza estatutaria segtin la nueva Directiva de
Recuperacion y Resolucion de Entidades de Crédito.
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Riesgo de concentracion de sectores. Las
instituciones bancarias/aseguradoras emiten Bonos
convertibles contingentes. Si un Fondo invierte
grandes cantidades en Bonos convertibles
contingentes, su rendimiento dependerd, en mayor
medida, de la condicién general de la industria de
servicios financieros que un Fondo que siga una
estrategia mas diversificada.

Riesgo de liquidez. En determinadas circunstancias,
puede ser complicado encontrar un comprador
preparado para adquirir Bonos convertibles
contingentes y el vendedor tendra que aceptar un
gran descuento del valor previsto del bono para
conseguir venderlo.

Riesgo de valoracion. Los Bonos convertibles
contingentes suelen tener rendimientos atractivos
que pueden considerarse como una prima de
complejidad. En relacién con emisiones de deuda con
calificaciones mas altas del mismo emisor o
emisiones de deuda con calificaciones similares de
otro, los Bonos convertibles contingentes tienden a
comparar de forma favorable desde un punto de vista
del rendimiento. El riesgo de conversion o, para
Bonos convertibles contingentes AT1, la cancelacion
de cupones, puede no verse reflejado en su totalidad
en el precio de los Bonos convertibles contingentes.
Los siguientes factores son importantes para valorar
los Bonos convertibles contingentes: la probabilidad
de que se active un desencadenante y de pérdidas
tras la conversion del desencadenante (no solo para
reducciones del valor, sino también para conversion
arenta variable en momentos poco favorables) y
(para Bonos convertibles contingentes AT1) la
probabilidad de la cancelacion de cupones. Resulta
complicado y/o discrecional calcular los requisitos
reguladores individuales relativos al colchon
financiero, a la futura posicion del capital del emisor,
el comportamiento de los emisores en relacién con
los pagos de cupones sobre Bonos convertibles
contingentes AT1 y todos los riesgos de contagio.

Riesgo de bonos convertibles. Los bonos
convertibles son bonos emitidos por una empresa
que dan al obligacionista la opcién de convertir el
bono en acciones ordinarias de la empresa en
determinados momentos utilizando una relacién de
canje predeterminada. Se trata de un instrumento
hibrido que conlleva tanto el riesgo de las acciones
como los riesgos de crédito y de impago tipicos de los
bonos.

Riesgo de certificados de depdsito. Los certificados
de deposito (como ADR, GDR y EDR) son
instrumentos que representan acciones de empresas
que negocian fuera de los mercados en los que se
negocian los certificados de depésito. De tal modo,
mientras que los certificados de depdsito se negocian
en Bolsas reconocidas, pueden surgir otros riesgos
con dichos instrumentos que merece la pena tener en
cuenta, por ejemplo, las acciones subyacentes a los
instrumentos pueden estar sujetas a riesgos politicos,
de inflacion, de tipo de cambio o de custodia.

Riesgo de fondos de inversion inmobiliaria
(REIT). Hay consideraciones especiales sobre riesgos
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relacionadas con la inversion en valores de la
industria inmobiliaria, como fondos de inversiéon
inmobiliaria (REIT) y valores de empresas cuyas
actividades principales estan relacionadas con el
sector inmobiliario. Entre estos riesgos se
encuentran: el caracter ciclico de los valores
inmobiliarios, los riesgos relativos a las condiciones
econdmicas generales y locales, el exceso de
construcciéon y el aumento de competencia, aumentos
de impuestos sobre bienes inmuebles y gastos de
operaciones, tendencias demograficas y variaciones
de los ingresos de alquiler, cambios de las leyes de
urbanismo, pérdidas por siniestro o sentencia,
riesgos medioambientales, limitaciones normativas
sobre los alquileres, cambios de los valores de los
barrios, riesgos de partes relacionadas, cambios del
atractivo de los bienes para los inquilinos, aumento
de los tipos de interés y otras influencias del mercado
de capital inmobiliario. Normalmente, los aumentos
de los tipos de interés subiran los costes para
obtener financiacion, lo que podria rebajar, tanto de
forma directa como indirecta, el valor de un Fondo
que invierte en la industria inmobiliaria.

Riesgo de Sociedades de adquisicién con fines
especificos. Las Sociedades de adquisicion con fines
especificos («SPAC», por sus siglas en inglés) son
sociedades que cotizan en bolsa, formadas por
iniciativa de un patrocinador, con la intencion de
adquirir una empresa, ofreciendo asi una alternativa
a las OPV tradicionales. Una OPV de SPAC suele
estructurarse para ofrecer a los inversores una
unidad de valores mobiliarios, formada por acciones
ordinarias y warrants, para financiar la adquisicion.
La estructure de las transacciones SPAC puede ser
compleja.

El riesgo de conflicto de intereses en el plano del
patrocinador es inherente a cualquier transaccién de
la SPAC, pues los patrocinadores de la SPAC se
benefician mas que los inversores de la realizacién de
una combinacion empresarial inicial por parte de la
SPAC, y pueden tener un incentivo para completar
una transaccion en condiciones que pueden ser
menos favorables para los inversores. En las acciones
existe una posible dilucién futura derivada del pago
de las comisiones de los patrocinadores, del ejercicio
de los warrants y/o respecto de la financiacion de la
adquisicidon. Una SPAC puede identificar en su Folleto
informativo de OPV un sector o negocio especifico al
que se dirigird cuando intente fusionarse con una
empresa en funcionamiento, aunque existe
incertidumbre sobre la identificacion de la empresa
objetivo durante la OPV. Las inversiones en SPAC
pueden estar expuestas a un mayor riesgo de
liquidez.

Riesgo de valores financieros estructurados. Los
valores financieros estructurados incluyen, sin
limitaciones, los valores respaldados por activos, los
efectos comerciales respaldados por activos, los
pagarés vinculados al crédito y los pagarés
vinculados al crédito de la cartera. En ocasiones, los
valores financieros estructurados pueden tener
derivados integrados. Los valores financieros
estructurados pueden tener distintos grados de
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riesgo, segun las caracteristicas del valor y el riesgo
del activo subyacente o del pool de activos. En
comparacion con el activo subyacente o el pool de
activos, los valores financieros estructurados pueden
tener un mayor riesgo de liquidez, de crédito y de
mercado. Los valores financieros estructurados
vienen definidos en el apartado «Limites de
inversion» del Folleto informativo.

Riesgo de Sukuk. Los emisores de Sukuk suelen
provenir de Paises emergentes y los Fondos
correspondientes asumen los riesgos relacionados.
Los precios de los Sukuk reciben el principal impulso
del mercado de tipos de interés y reaccionan como
inversiones de renta fija a cambios del mercado de
los tipos de interés. Asimismo, es posible que los
emisores no puedan o no quieran pagar el capital y/o
el rendimiento, de conformidad con los términos
programados, debido a factores/acontecimientos
externos o politicos. Los titulares de Sukuk también
pueden verse afectados por riesgos adicionales, como
una reprogramacion unilateral del calendario de
pagos y recursos legales limitados frente a emisores
en caso de impago o retraso de pagos. Los Sukuk
emitidos por entidades gubernamentales o relativas
al gobierno asumen riesgos adicionales relacionados
con dichos emisores, incluido el riesgo politico.
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tengan operaciones o activos importantes en
Rusia, Ucrania, Bielorrusia o las zonas
circundantes inmediatas.

Riesgo de inversion en la RPC. La inversion en la
RPC esta sujeta a restricciones impuestas por los
reguladores nacionales e incluye, entre otros
aspectos, cuotas de negociacién de mercado
generales y diarias, Clases de acciones limitadas,
restricciones del capital y de propiedad. Las
autoridades de la RPC podrian imponer nuevas
restricciones del mercado y del capital, asi como
nacionalizar, confiscar y expropiar empresas o
activos. El 14 de noviembre de 2014, el Ministerio de
Economia, la Administracion Fiscal del Estado y la
CSRC (China Securities Regulatory Commission)
emitieron un comunicado conjunto relativo a la
norma fiscal del Stock Connect seguin la Caishui
[2014] N.2 81 («Comunicado n.2 81»). En virtud del
Comunicado n.2 81, el impuesto de sociedades, el
impuesto sobre la renta y los impuestos de comercio
estaran exentos, de forma temporal, de las ganancias
derivadas de Hong Kong y de inversores extranjeros
(como los Fondos) al negociar con Acciones A chinas
mediante el programa Stock Connect, con efecto
desde el 17 de noviembre de 2014. No obstante,
tanto Hong Kong como los inversores extranjeros
(como los Fondos) deberan pagar impuestos sobre

Riesgos asociados a los mercados de inversion . . . -
& dividendos y/o acciones liberadas a un tipo del 10%,

que las sociedades cotizadas retendran y pagaran a la
autoridad correspondiente. La Sociedad gestora y/o
los Gestores de inversiones se reservan el derecho de
devengar impuestos o ganancias de los Fondos

Esta categoria enumera todos los riesgos que son
especificos de determinadas zonas geograficas o
programas de inversion.

e Riesgo de inversion en Rusia.

- Lainversidn en Rusia esta sujeta a un riesgo de
depositario inherente al marco legal y normativo
del pais. Este riesgo podria provocar la pérdida de
propiedad de valores.

- El 24 de febrero de 2022, las tropas rusas
iniciaron una invasién a gran escala de Ucrania y,
a la fecha del Folleto informativo, los paises
mantienen un conflicto armado activo. Casi al
mismo tiempo, EE. UU,, el Reino Unido, la UE y
varios otros paises anunciaron un amplio
conjunto de sanciones nuevas o ampliadas y otras
medidas contra Rusia, incluidos determinados
bancos, empresas, cargos del Gobierno y otras
personas de Rusia y Bielorrusia. La gravedad y
duracién del conflicto y su impacto en las
condiciones econémicas y de mercado mundiales
son imposibles de predecir y, como consecuencia,
podrian presentar una incertidumbre y un riesgo
importantes con respecto a determinados Fondos
y alarentabilidad de sus inversiones y
operaciones, asi como a la capacidad de
determinados Fondos para alcanzar sus objetivos
de inversion. La capacidad de los Fondos para
seguir invirtiendo en Rusia o para liquidar las
inversiones existentes, incluida la capacidad para
transferir efectivo fuera de Rusia, podria verse
limitada o afectada temporalmente. Existiran
riesgos similares en la medida en que las
inversiones subyacentes, los proveedores de
servicios, los vendedores o algunas otras partes
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correspondientes que inviertan en valores de la RPC,
afectando asf a la valoracién de dichos Fondos.
Debido a la falta de garantias sobre cémo se gravaran
determinadas ganancias sobre valores de la RPC, la
posibilidad de que las leyes, reglamentos y practica
de la RPC cambien y de que se apliquen impuestos de
forma retrospectiva, cualquier provision sobre
fiscalidad realizada por la Sociedad gestora y/o los
Gestores de inversiones podria ser excesiva o poco
adecuada para cumplir con los deberes fiscales de la
RPC sobre las ganancias derivadas de la enajenacion
de valores de la RPC. En caso de provision
insuficiente, el impuesto debido se cobrara de los
activos del Fondo, lo que podra tener un efecto
negativo en el valor de los activos del Fondo. Como
resultado, los inversores podran estar en situacion de
ventaja o desventaja, dependiendo de si se aplicaran
impuestos a dichas ganancias, el nivel de provisiéon y
el momento de compra y/o venta de sus Acciones a
los Fondos correspondientes.

Riesgo del Bond Connect. Bond Connect es una
nueva iniciativa lanzada en julio de 2017 para el
acceso mutuo al mercado de bonos entre Hong Kong
y China continental, establecida por el CFETS, China
Central Depository & Clearing Co., Ltd, Shanghai
Clearing House, HKEx y Central Moneymarkets Unit.

De conformidad con los reglamentos vigentes en
China continental, los inversores extranjeros
admisibles podran invertir en los bonos que circulan
en el CIBM a través de la negociacion en sentido
norte como parte del Bond Connect («Northbound
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Trading Link»). No habra una cuota de inversion para
el Northbound Trading Link.

De conformidad con el Northbound Trading Link, los
inversores extranjeros admisibles deben nombrar a
los CFETS o a otras instituciones reconocidas por el
BPC como agentes de registro para solicitar el
registro en el BPC.

De conformidad con los reglamentos vigentes en
China continental, un agente de custodia
internacional reconocido por la Autoridad Monetaria
de Hong Kong (actualmente, la Unidad Central de
Mercados Monetarios) abrira cuentas combinadas
nominales con el agente de custodia nacional
reconocido por el BPC (actualmente, el China
Securities Depository & Clearing Co., Ltd e Interbank
Clearing Company Limited). Todos los bonos
negociados por inversores extranjeros admisibles se
registraran a nombre de la Central Moneymarkets
Unit (Unidad Central de Mercados Monetarios), que
mantendra dichos bonos como propietario nominal.

En el caso de las inversiones a través del Bond
Connect, las presentaciones pertinentes, el registro
en el BPCy la apertura de cuentas deben realizarse a
través de un agente de liquidacion nacional, un
agente de custodia internacional, un agente de
registro u otros terceros (segun proceda). Como tal,
un Fondo estd sujeto a los riesgos de incumplimiento
o alos errores por parte de dichos terceros.

Invertir en el CIBM a través del Bond Connect
también esta sujeto a riesgos normativos.

Las normas y los reglamentos pertinentes sobre
estos regimenes estan sujetos a cambios que pueden
tener un posible efecto retrospectivo. En caso de que
las autoridades pertinentes de China continental
suspendan la apertura de cuentas o la negociacion en
el CIBM, la capacidad que tiene un Fondo para
invertir en él se vera negativamente afectada. En tal
caso, la capacidad que tiene un Fondo para lograr su
objetivo de inversidn se verd negativamente afectada.

El 22 de noviembre de 2018, el Ministerio de
Economia y la Administracién Fiscal del Estado
indicaron en su Circular 108 que se aplicaria una
exencion de tres afios del impuesto de sociedades y el
impuesto sobre el valor afladido («IVA»), a partir del
7 de noviembre de 2018, a los inversores
institucionales extranjeros por los ingresos por
intereses de bonos derivados del mercado de renta
fija chino. Las plusvalias materializadas por los bonos
chinos también estuvieron exentas temporalmente
de ambos impuestos en virtud de estas normas. En
noviembre de 2021, se publicé la Notificacion 34
para ampliar el periodo de exencion del 7 de
noviembre de 2021 al 31 de diciembre de 2025. Sin
embargo, no es seguro que estas exenciones seguiran
aplicandose en el futuro (y una vez venza el periodo
de exencion para los ingresos por intereses de bonos
anteriormente mencionado).

Riesgo de tipo de cambio de divisa china. El RMB
puede negociarse a nivel nacional (en CNY en la

China continental) e internacional (en CNH fuera de
la China continental, principalmente en Hong Kong).
El RMB onshore (CNY) no es una divisa libre, puesto
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que esta controlada por las autoridades de la RPC. El
RMB chino se canjea directamente en China (c6digo
CNY) y fuera del pais, principalmente en Hong Kong
(c6digo CNH). Se trata de la misma divisa. E1 RMB
onshore (CNY), que se canjea directamente en China,
no es libremente convertible y esta sujeto a los
controles de cambio y a ciertos requisitos del
Gobierno de China. El RMB offshore (CNH), que se
canjea fuera de China, es de libre flotacién y esta
sujeto al impacto de la demanda privada en la divisa.
Puede ser que los tipos de cambio negociados entre
una divisa con el CNY o el CNH o en operaciones de
«contrato a plazo sin entrega fisica» sean diferentes.
Por consiguiente, el Fondo puede estar expuesto a
mayores riesgos de cambio. Las restricciones de
negociacién sobre CNY pueden limitar la cobertura
de divisas o dar lugar a coberturas poco eficaces.

Riesgo de CIBM. El CIBM es un mercado
extrabursatil (OTC) con una parte dominante del
conjunto del mercado interbancario chino y esta
regulado y supervisado por PBC. El hecho de tratar
con el mercado CIBM puede exponer el Fondo a un
riesgo de contrapartes y de liquidez mas elevado. Con
el fin de tener acceso al mercado CIBM, el gestor RQFI
debe tener la aprobacion previa del BPC en su calidad
de participante en el mercado. La aprobacién del
gestor puede ser rechazada o retirada en cualquier
momento, a discreciéon del BPC, el cual puede limitar
las posibilidades de inversion del Fondo para los
instrumentos negociados en el mercado CIBM. Los
inversores deben tener presente que los sistemas de
compensacién y liquidaciéon del mercado de valores
chino podrian no haber sido puestos a prueba
todavia, y estan sujetos a un aumento de los riesgos
relacionados con los errores de evaluacién y retrasos
en la liquidacion de las operaciones.

Riesgo de QFI
- Riesgo del marco QFI

De conformidad con los reglamentos vigentes en
China, los inversores extranjeros podran invertir
en valores e inversiones que se permite
mantener o realizar a QFI en virtud de la
Legislacion QFI (los «Valores admisibles QFI») a
través de entidades que hayan obtenido el
estatus QFI en China.

El marco de QFI se rige por las normas y
reglamentos promulgados por las autoridades de
China continental, es decir, la CSRC, la SAFE y el
BPC.

Dichas normas y reglamentos pueden ser
modificados oportunamente e incluyen (sin
limitacién):

(i) las Medidas para la administracién de
inversiones nacionales en valores y futuros por
parte de inversores institucionales extranjeros
cualificados y de inversores institucionales
extranjeros cualificados en renminbi («KRMB»),
publicadas conjuntamente por la CSRC, el BPCy
la SAFE el 25 de septiembre de 2020 y vigente
desde el 1 de noviembre de 2020;
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(ii) las Disposiciones sobre cuestiones relativas a
la aplicacién de las medidas para la
administracion de la inversion en valores y
futuros nacionales por parte de inversores
institucionales extranjeros cualificados y de
inversores institucionales extranjeros
cualificados en RMB, publicadas por la CSRC el
25 de septiembre de 2020 y vigente desde el 1
de noviembre de 2020;

(iii) el «Reglamento sobre fondos de inversiéon en
valores y futuros nacionales por parte de
inversores institucionales extranjeros» emitido
por el BPC y la SAFE el 7 de mayo de 2020 y
vigente desde el 6 de junio de 2020; y

(iv) cualquier otra normativa aplicable
promulgada por las autoridades pertinentes
(conjuntamente, la «Legislacion QFI»).

A partir de los Reglamentos QFI vigentes, el
marco QFII y el marco RQFII se han fusionado y
han pasado a regirse por el mismo conjunto de
reglamentos, y los requisitos anteriormente
separados para las calificaciones QFII y RQFII se
han unificado. Un inversor institucional
extranjero fuera de la RPC continental puede
solicitar a la CSRC la licencia QFI, mientras que
no es necesario que un inversor institucional
extranjero que haya sido titular de una licencia
QFII o RQFII vuelva a solicitar la licencia QFI.
Cualquier gestor al que la CSRC haya otorgado
una licencia QFII y/o RQFII serd considerado un

QFI.

A fecha del presente, debido a la Legislacion QFI
actual y a que los propios Fondos no son QFI, los
Fondos correspondientes podran invertir en
Valores admisibles QFI indirectamente a través
de productos vinculados a renta variable,
incluidos, sin limitacién, bonos vinculados a
renta variable y participatory notes emitidos por
entidades que hayan obtenido el estatus de QFI
(conjuntamente denominados «CAAP»). Los
Fondos correspondientes también pueden
invertir directamente en Valores admisibles QFI
a través del estatus de QFI otorgado a PICTET
AM Ltd como titular de una licencia QFI («Titular
QF1I»).

Los inversores deben tener en cuenta que el
estatus de QFI podria ser suspendido o revocado,
lo que podria tener un efecto perjudicial en la
rentabilidad de los Fondos, ya que podrian verse
obligados a deshacerse de sus posiciones en
valores.

Ademas, ciertas restricciones impuestas por el
Gobierno de China continental a los QFI podrian
tener un efecto perjudicial en la liquidez y la
rentabilidad de los Fondos. El PBC y la SAFE
regulan y supervisan la repatriacion de fondos
fuera de China continental por parte de los QFI
con arreglo al «Reglamento sobre fondos de
inversion en valores y futuros nacionales por
parte de inversores institucionales extranjeros»
emitido por el PBC y la SAFE el 7 de mayo de
2020 y vigente desde el 6 de junio de 2020.
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Las repatriaciones por parte de los QFI respecto
de fondos de capital variable que utilizan el
estatus de QFI no estan sujetas actualmente a
restricciones de repatriacion o a su previa
autorizacion, aunque se revisara la autenticidad
y el cumplimiento de cada remesa y repatriacion
por parte del depositario o los depositarios de la
RPC («Depositario(s) de la RPC»). El proceso de
repatriacion puede estar sujeto a ciertos
requisitos estipulados en la normativa
pertinente, como la presentaciéon de
determinados documentos, y la finalizacién del
proceso de repatriaciéon puede sufrir retrasos.
Sin embargo, no hay garantia de que las normas
y reglamentos de China continental no cambien o
de que no se impongan restricciones a la
repatriacion en el futuro. Cualquier restricciéon a
la repatriacién del capital invertido y de los
beneficios netos puede repercutir en la
capacidad del Fondo para atender las solicitudes
de reembolso de los inversores. Ademas, dado
que la revisién de la autenticidad y el
cumplimiento por parte del depositario o los
depositarios de la RPC se realiza en cada
repatriacion, esta podra ser retrasada o incluso
rechazada por el depositario o los depositarios
de la RPC en caso de incumplimiento de las
normas y reglamentos de los QFI. En ese caso, se
espera que el producto del reembolso se pague a
los inversores del reembolso tan pronto como
sea posible una vez finalizada la repatriaciéon de
los fondos en cuestion. Debe tenerse en cuenta
que el tiempo real necesario para finalizar la
repatriacion correspondiente estara fuera del
control de un Gestor.

Las normas y restricciones previstas en la
Legislacion QFI se aplican generalmente al QFI
en su conjunto y no solo a las inversiones
realizadas por los Fondos. Los reguladores
pertinentes de la RPC estan facultados para
imponer sanciones reglamentarias si el QFI o
el/los Depositario(s) de la RPC vulneran
cualquier disposicion de las normas sobre QFI.
Cualquier vulneracién podria dar lugar a la
revocacion de la licencia de la QFI o a otras
sanciones reglamentarias y podria repercutir
negativamente en la inversién de los Fondos.

Los inversores deben tener en cuenta que

no puede garantizar que un QFI siga
manteniendo su estatus de QFI para atender
todas las solicitudes de suscripcién de los
Fondos, o que las solicitudes de reembolso
puedan tramitarse a tiempo debido a las
restricciones de repatriacion o a cambios
adversos en las leyes o reglamentos pertinentes.
Dichas restricciones pueden dar lugar,
respectivamente, al rechazo de las solicitudes y a
la suspension de las operaciones de los Fondos.
En circunstancias extremas, los Fondos podrian
incurrir en pérdidas importantes debido a las
limitadas capacidades de inversion, o podrian

no ser capaces de aplicar o perseguir
plenamente su objetivo o estrategia de inversion,
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debido a las restricciones de inversion de los
QFI, la falta de liquidez del mercado de valores
de China continental, y/o el retraso o la
interrupcion en la ejecucion de las operaciones o
en la liquidacion de las mismas.

La Legislacion QFI permite que el RMB offshore
(CNH) y/o las divisas que pueden negociarse en
los CFETS se remitan a China continental y se
repatrien fuera de ella. La aplicacién de la
Legislacion QFI puede depender de la
interpretacion que hagan las autoridades
reguladoras chinas pertinentes. Cualquier
cambio en las normas pertinentes puede tener
un impacto perjudicial en la inversion de los
inversores en los Fondos.

Las leyes, normas y reglamentos actuales sobre
QFI estan sujetos a cambios, que pueden tener
efecto retroactivo. Ademads, puede garantizarse
que las leyes, normas y reglamentos sobre QFI
no desaparezcan. Los Fondos que invierten en
los mercados de China continental a través de
QFI podrian verse perjudicados como resultado
de dichos cambios.

Riesgos relacionados con el mercado de Acciones
A chinas a través de QFI

Un Fondo puede tener exposicién al mercado de
Acciones A chinas a través de los QFI. La
existencia de un mercado de negociacién liquido
para las Acciones A chinas puede depender de
que haya oferta y demanda de dichas Acciones A
chinas. El precio al que el Fondo puede comprar
y vender valores y el valor liquidativo del Fondo
pueden verse perjudicados si los mercados de
negociacion de las Acciones A chinas son
limitados o no existen. El mercado de Acciones A
china puede ser mas volatil e inestable (por
ejemplo, debido al riesgo de suspension de una
accion concreta o a la intervencion del
Gobierno). La volatilidad del mercado y las
dificultades de liquidacion en los mercados de
Acciones A chinas también podrian dar lugar a
fluctuaciones significativas en los precios de los
valores negociados en dichos mercados y, por
tanto, podrian afectar al valor del Fondo.

Las bolsas de valores de China continental suelen
tener derecho a suspender o limitar la
negociacién de cualquier valor negociado en la
bolsa correspondiente. En particular, las bolsas
de China continental imponen limites a la banda
de negociacion de las Acciones A chinas, por lo
que la negociacién de cualquier valor de las
Acciones A chinas en la bolsa correspondiente
puede suspenderse si el precio de negociacion
del valor ha aumentado o disminuido hasta
superar el limite de la banda de negociacion. Una
suspension impedira a los Gestores de los
Fondos liquidar posiciones y puede exponer a los
Fondos a pérdidas importantes. Ademas, cuando
la suspension se levante posteriormente, es
posible que los gestores de los Fondos

no puedan liquidar las posiciones a un precio
favorable.
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Riesgo de custodia e intermediacién

Los Valores admisibles QFI adquiridos por los
Fondos correspondientes a través del estatus de
QFI seran mantenidos por el/los Depositario(s)
de la RPC de forma electrénica a través de una
cuenta de valores con CSDCC o cualquier otra
institucién central de compensacién y
liquidacién, y una cuenta bancaria en el/los
Depositario(s) de la RPC.

El QFI también selecciona a los Agentes de
valores de la RPC («Agente(s) de valores de la
RPC») para que ejecuten las operaciones para los
Fondos correspondientes en los mercados de la
RPC. El QFI puede nombrar hasta el nimero
maximo de Agentes de valores de la RPC por
mercado (p. €j., 1a Bolsa de Shanghai y la Bolsa de
Shenzhén) que permita la Legislacion QFI. Si por
cualquier motivo la capacidad de los Fondos
correspondientes para utilizar el Agente de
valores de la RPC se viera afectada, esto podria
alterar las operaciones de los Fondos
correspondientes. Los Fondos correspondientes
también podrian sufrir pérdidas debido a los
actos u omisiones bien del/de los Agente(s) de
valores de la RPC o el/los Depositario(s) de la
RPC en la ejecucion o liquidacién de cualquier
operacion o en la transferencia de cualesquiera
fondos o valores. Ademas, en caso de déficit
irreparable de los activos en las cuentas de
valores mantenidas por CSDCC que surja debido
a un fallo en CSDCC o quiebra de CSDCC, los
Fondos correspondientes podrian sufrir
pérdidas. En caso de que solo se nombre a un
unico Agente de valores de la RPC cuando asi lo
considere adecuado el QF], es posible que los
Fondos correspondientes no tengan que pagar
necesariamente la comisién o el diferencial mas
bajos disponibles.

Con sujecion a las leyes y normativas aplicables
en China, el Banco depositario hara lo necesario
para asegurarse de que los Depositarios de la
RPC cuentan con procedimientos adecuados
para custodiar debidamente los activos de los
Fondos.

De acuerdo con la Legislaciéon QFI y las practicas
del mercado, los valores y cuentas bancarias
para los fondos de inversion en China deben
mantenerse en nombre del «xnombre completo
del QFI - nombre del fondo», «<nombre completo
del QFI - nombre del cliente» o «<nombre
completo del QFI - fondos del cliente». A pesar
de estos acuerdos con depositarios terceros, la
Legislacion QFI esta sujeta a la interpretacion de
las autoridades competentes en China.

Ademas, dado que en virtud de la Legislacion QFI
el QFI sera la parte con derecho a los valores
(aunque este derecho no constituye un interés
de propiedad), dichos Valores admisibles QFI de
los Fondos correspondientes podrian estar
expuestos a una reclamacién de un liquidador
del QFI 'y podrian no estar tan bien protegidas
como si estuviesen registradas exclusivamente
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en nombre de los Fondos correspondientes. En
particular, existe el riesgo de que los acreedores
del QFI asuman incorrectamente que los activos
del Fondo correspondiente pertenecen al Gestor
de inversiones y dichos acreedores puedan
tratar de hacerse con el control de los activos del
Fondo correspondiente para atender los pasivos
del Gestor de inversiones adeudados a dichos
acreedores.

Los inversores deben tener en cuenta que el
efectivo depositado en la cuenta bancaria de los
Fondos correspondientes en el/los
Depositario(s) de la RPC no estara separado, sino
que serd una deuda del/de los Depositario(s) de
la RPC a los Fondos correspondientes como
depositante. Dicho efectivo se mezclara con el
perteneciente a otros clientes del/de los
Depositario(s) de la RPC. En caso de quiebra o
liquidacion del/de los Depositario(s) de la RPC,
los Fondos correspondientes no tendran ningin
derecho de propiedad sobre el efectivo
depositado en dicha cuenta bancaria y los
Fondos correspondientes pasaran a ser un
acreedor no garantizado, en igualdad de
condiciones con todos los demés acreedores

no garantizados, del/de los Depositario(s) de la
RPC. Los Fondos afectados podran enfrentarse a
dificultades y/o sufrir retrasos hasta recuperar
dicha deuda o podrian no recuperar parte o la
totalidad de ella, en cuyo caso los Fondos
sufriran pérdidas.

El QFI debera confiar al PBCy a la SAFE, segun se
describe en el Reglamento sobre fondos de
inversion en valores y futuros nacionales por
parte de inversores institucionales extranjeros
(Circular [2020] n.2 2 del PBC y la SAFE). El QFI
colaborara con su(s) Depositario(s) de la RPC
para cumplir las obligaciones sobre la
comprobacidn de la autenticidad y el
cumplimiento normativo, la lucha contra el
blanqueo de capitales y la financiaciéon del
terrorismo, etc.

Controles de cambio de divisas

El RMB no es una moneda libremente
convertible actualmente y esta sujeta a controles
de cambio impuestos por el Gobierno chino.
Dado que los Fondos correspondientes invierte
en China, dichos controles podrian afectar a la
repatriacion de fondos o activos fuera del pais,
limitando asi la capacidad de los Fondos
correspondientes para cumplir las obligaciones
de reembolso.

Aunque el QFI podria elegir la divisa y el
momento de las remesas de capital entrantes, las
remesas entrantes y la repatriacion realizadas
por el QFI para sus inversiones en valores
nacionales se haran en la misma divisa y no se
permitira el arbitraje entre divisas, entre el RMB
y cualquier otra divisa extranjera.
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- Riesgo de diferencias entre renminbi onshore y
offshore
Aunque el CNY y el CNH son la misma divisa, se
negocian en mercados diferentes y separados. El
CNY y el CNH se negocian a diferentes tipos y
podrian evolucionar en direcciones distintas.
Aunque la cantidad de RMB fuera de China ha
aumentado, el CNH no puede enviarse
libremente a China y esta sujeto a ciertas
restricciones, y viceversa. Cualquier divergencia
entre el CNH y el CNY podria perjudicar a los
inversores. Cuando los Fondos correspondientes
inviertan en los Valores admisibles QFI a través
de la capacidad QFI de un QFI (es decir,
utilizando CNH para ser remitidos y repatriados
desde China continental para llevar a cabo
inversiones en virtud del marco QFI), los
inversores deben tener en cuenta que las
suscripciones y los reembolsos en los Fondos
correspondientes se realizaran en USD y/o en la
divisa de referencia de la Clase de acciones
correspondiente y se convertiran a/desde el
CNH y los inversores soportaran los gastos de
divisas asociados con dicha conversion y el
riesgo de una posible diferencia entre los tipos
del CNY y CNH. La liquidez y el precio de
negociacién de los Fondos afectados podria
verse perjudicada por el tipo y la liquidez del
RMB fuera de China.

Riesgo de Stock Connect. Algunos Fondos pueden
invertir y tener acceso directo a determinadas
Acciones A chinas admisibles a través del Stock
Connect. El Shanghai-Hong Kong Stock Connect es un
programa relacionado con la negociacién y
compensacion de valores desarrollado por HKEx, SSE
y ChinaClear. El Shenzhen-Hong Kong Stock Connect
es un programa relacionado con la negociacién y
compensacion de valores desarrollado por HKEx,
SZSE y ChinaClear. El objetivo de Stock Connect es
lograr un acceso de mercado de valores mutuo entre
la RPCy Hong Kong.

El Stock Connect forma un Northbound Trading Link
(para invertir en Acciones A chinas), mediante el cual
algunos Fondos podran realizar solicitudes para
comerciar acciones admisibles cotizadas en la SSE y
en la SZSE.

Con el Stock Connect, los inversores extranjeros
(incluidos los Fondos) podran, quedando sujetos a las
normas y reglamentos emitidos/modificados
oportunamente, negociar con determinados Valores
de la SSE y con determinados Valores de la SZSE, a
través del Northbound Trading Link. La lista de
valores admisibles puede sufrir cambios tras la
revision y aprobacion oportunas de los reguladores
de la RPC correspondientes.

Ademas de los riesgos relacionados con las
inversiones en China y los relativos a las inversiones
en RMB, invertir a través del Stock Connect implica
otros riesgos, por ejemplo, las restricciones sobre
inversiones extranjeras, riesgo de sistemas de
negociacion, riesgo de operaciones, restricciones
sobre ventas impuestas por un control de entrada, la
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Diferencias del dia de negociacién. El Stock
Connect opera Unicamente los dias en que los
mercados de la RPC y de Hong Kong estan
abiertos a negociaciones y cuando los bancos de
ambos mercados estan abiertos los dias de
liquidacion correspondientes. De modo que es
posible que haya ocasiones en que sea un dia de
negociaciéon normal en el mercado de la RPC, pero
que los inversores de Hong Kong (como los
Fondos) no puedan negociar con las Acciones A
chinas. Como consecuencia, los Fondos podran
estar sujetos a un riesgo de fluctuacion de precios
de las Acciones A chinas durante el tiempo en que
el Stock Connect no negocia.

Restricciones de venta impuestas por un control de
entrada. Los reglamentos de la RPC exigen que
antes de que un inversor venda una accion,
deberd haber suficientes acciones en la cuenta. De
lo contrario, la SSE o la SZSE impediran la orden
de venta. El SEHK realizara una comprobacion
antes de la negociacién de las érdenes de venta de
las Acciones A chinas de sus participantes (es
decir, los agentes de bolsa) para garantizar que
no se produce un exceso de ventas.

Riesgo de compensacién, liquidacién y custodia.
Las Acciones A chinas negociadas a través del
Stock Connect se emiten en formato electrdnico,
de forma que los inversores, como los Fondos
correspondientes, no seran titulares de ninguna
Accién A china fisica. Los inversores de Hong
Kong y extranjeros, como los Fondos, que hayan
adquirido Valores de la SSE y de la SZSE a través
del Northbound Trading deberian mantener
dichos Valores en las cuentas de acciones de sus
agentes o depositarios en el Sistema Central de
Compensacién y Liquidacién («Central Clearing
and Settlement System») dirigido por HKSCC para
compensar los valores cotizados o negociados en
SEHK. Pueden obtenerse mas detalles sobre la
configuracidn de la custodia relativa al Stock
Connect, previa solicitud, en el domicilio social de
la SICAV.

Riesgo de operaciones. El Stock Connect ofrece un
nuevo canal a los inversores de Hong Kong y del
extranjero, como los Fondos, para acceder al
mercado de valores chino de forma directa. El
Stock Connect se basa en el funcionamiento de los
sistemas operativos de los participantes del
mercado pertinentes. Estos participantes podran
participar en dicho programa si satisfacen
determinadas capacidades de tecnologia de la
informacidn, gestion de riesgos y otros requisitos,
segun especifique la cAmara de cambio y/o
compensacion correspondiente. Es necesario
destacar que los regimenes de valores y sistemas
legales de ambos mercados son muy diferentes y,
a fin de que funcione el programa de prueba, los
participantes del mercado deberan afrontar los
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problemas que surjan de las diferencias de forma
constante. Asimismo, la «conectividad» del
programa Stock Connect requiere el envio de
solicitudes mas alla de la frontera. Esto exige el
desarrollo de nuevos sistemas de tecnologia de la
informacion por parte del SEHK y los
participantes del mercado (es decir, un nuevo
sistema de envio de solicitudes («China Stock
Connect System») por parte del SEHK al que los
participantes deberan conectarse). No existen
garantias de que los sistemas del SEHK y los
participantes del mercado funcionen
adecuadamente o sigan adaptandose a los
cambios y desarrollos de ambos mercados. En el
caso de que los sistemas correspondientes no
funcionen de forma adecuada, se podria detener
la negociacion de ambos mercados a través del
programa. La capacidad de los Fondos
correspondientes de acceder al mercado de
Acciones A chinas (y, por tanto, tratar de lograr su
estrategia de inversion) se vera seriamente
perjudicada.

Acuerdos nominativos de mantenimiento de
Acciones A chinas. HKSCC es el «titular fiduciario»
de los Valores de la SSE y de la SZSE adquiridos
por inversores extranjeros (incluidos los Fondos
correspondientes) a través del Stock Connect. Las
normas de la CSRC sobre el Stock Connect dictan
expresamente que los inversores, como los
Fondos, han adquirido los derechos y beneficios
de los Valores de la SSE y de la SZSE a través del
Stock Connect, de conformidad con la legislacién
vigente. No obstante, los tribunales de la RPC
pueden considerar que un fiduciario o
depositario, en calidad de titular registrado de
Valores de la SSE y de la SZSE, sea el inico
propietario de los mismos y que, aunque el
concepto de beneficiario efectivo sea reconocido
en laley de la RPC, los valores de la SSE y de la
SZSE formarian parte del pool de activos de dicha
entidad disponible para su distribucion a los
acreedores de dichas entidades y/o que un
beneficiario efectivo pueda carecer de derechos
hacia los mismos. Como consecuencia, los Fondos
correspondientes y el Banco depositario

no garantizan la propiedad de dichos valores por
parte del Fondo o su titulo en todo momento.
Segun las normas del Central Clearing and
Settlement System dirigido por HKSCC para la
compensacion de valores cotizados o negociados
en SEHK, HKSCC, como titular fiduciario, no
estard obligado a tomar medidas legales o
procesos juridicos para aplicar derechos en
nombre de los inversores, en relacién con los
Valores de la SSE y de la SZSE en la RPC o en
cualquier otro lugar. Por tanto, a pesar de que la
propiedad de los Fondos correspondientes se
reconozca en ultima instancia, dichos Fondos
podran atravesar dificultades o sufrir retrasos a la
hora de aplicar sus derechos en las Acciones A
chinas. En la medida en que HKSCC realice las
funciones de custodia con respecto a los activos
mantenidos a través del mismo, cabe destacar que
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el Depositario y los Fondos correspondientes no
tendran relacién legal con HKSCC ni realizaran
ningdn recurso legal contra HKSCC, en caso de
que un Fondo sufra pérdidas derivadas del
rendimiento o la insolvencia del mismo.

Compensacién del inversor. Las inversiones de los
Fondos correspondientes a través del
Northbound Trading con el Stock Connect no
estaran cubiertas por el Fondo de Compensacion
del Inversor de Hong Kong. El Fondo de
Compensacion del Inversor de Hong Kong sirve
para pagar una compensacion a los inversores de
cualquier nacionalidad que sufran pérdidas
pecuniarias como resultado de incumplimiento de
un Intermediario autorizado o una institucién
financiera autorizada en relaciéon con productos
cotizados en Hong Kong. Dado que los impagos en
el Northbound Trading a través del Stock Connect
no implican productos cotizados o negociados en
SEHK o Hong Kong Futures Exchange Limited, no
estaran cubiertos por el Fondo de Compensacion
del Inversor. Por otra parte, puesto que los
Fondos correspondientes realizan el Northbound
Trading a través de agentes de valores de Hong
Kong y no de la RPC, no estaran protegidos por la
Proteccion del Inversor de Valores Chinos de la
RPC.

Costes de negociacién. Ademas de pagar
comisiones de negociacion y derechos de timbre
en relacién con la negociacién de Acciones A
chinas, los Fondos correspondientes pueden estar
sujetos a comisiones de cartera, impuestos sobre
dividendos e impuestos relacionados con los
ingresos derivados de transferencias de acciones.

Riesgo normativo. Las normas del Stock Connect
de la CSRC son reglamentos departamentales con
efecto legal en la RPC. No obstante, no se ha
probado la aplicacion de dichas normas y no
existen garantias de que los tribunales de la RPC
las reconozcan, p. €j., a la hora de realizar
procesos de liquidacion de sociedades de la RPC.

El Stock Connect es nuevo y esta sujeto a las
normas promulgadas por las autoridades
reguladoras y a las normas de implementacién
instituidas por las bolsas de la RPC y Hong Kong.
Asimismo, se pueden promulgar nuevas normas
de forma oportuna en relacién con las
operaciones y aplicarlas de forma legal entre
fronteras, en cuanto a las negociaciones
transfronterizas con el Stock Connect.

Las normas no se han probado aun, de modo que
no existen garantias de cémo se aplicaran.
Ademas, las normas actuales estan sujetas a
cambios. No se puede garantizar que el Stock
Connect no desaparezca. Los Fondos
correspondientes que pueden invertir en los
mercados de la RPC a través del Stock Connect
pueden verse perjudicados como resultado de
dichos cambios.

Riesgos asociados al mercado de las pequefas y
medianas empresas (pymes) y/o ChiNext. SZSE

1805

PICTET ASSET MANAGEMENT

ofrece al Fondo acceso principalmente a
empresas de pequeia y mediana capitalizacién.
Invertir en estas empresas aumenta los riesgos
enumerados en Consideraciones sobre el riesgo
del Fondo correspondiente.

Riesgos de sostenibilidad y ASG

Riesgo de sostenibilidad. El riesgo resultante de
hechos o condiciones medioambientales, sociales o
de gobernanza que, de producirse, podrian provocar
un impacto negativo material en el valor de la
inversion.

El conjunto de riesgos de sostenibilidad que se indica
a continuacidn es relevante para todas las estrategias
de inversidn que se persiguen, ya que todos los
Fondos tienen en cuenta los riesgos de sostenibilidad.
Al seleccionar y supervisar las inversiones, dichos
riesgos de sostenibilidad se tienen en cuenta
sistematicamente junto con todos los demas riesgos
que se consideran relevantes para cualquier Fondo,
atendiendo a su politica/estrategia de inversion.

Los riesgos de sostenibilidad especificos variaran
para cada Fondos y clase de activos, incluyendo,
entre otros, los siguientes:

Riesgo de transicion. El riesgo que plantea la
exposicion a emisores que pueden verse afectados
negativamente por la transicién a una economia con
bajas emisiones de carbono, debido a su implicacion
en la exploracioén, produccidn, tratamiento, comercio
y venta de combustibles fosiles, o su dependencia de
materiales, procesos, productos y servicios con
grandes emisiones de carbono. El riesgo de transicién
podria resultar de varios factores, incluidos los
crecientes costes y/o limitacién de las emisiones de
gases de efecto invernadero, los requisitos de
eficiencia energética, la reduccién de la demanda de
combustibles fosiles y el paso a fuentes de energia
alternativa, debido a cambios politicos, normativos,
tecnolodgicos y en la demanda de mercado. Los
riesgos de transicion podrian afectar negativamente
al valor de las inversiones al mermar sus activos o
ingresos, o al aumentar el pasivo, el gasto en bienes
de equipo, los costes de explotacion y financiacidon.

Riesgo fisico. El riesgo que plantea la exposicién a
emisores que pueden verse afectados negativamente
por los efectos fisicos del cambio climatico. El riesgo
fisico incluye riesgos graves resultantes de
fendémenos meteoroldgicos extremos, como
tormentas, inundaciones, sequias, incendios u olas de
calor, y riesgos crénico resultantes de cambios
graduales en el clima, como la variacién del régimen
de lluvias, la subida del nivel del mar, la acidificacion
de los océanos y la pérdida de biodiversidad. Los
riesgos fisicos podrian afectar negativamente al valor
de las inversiones al mermar sus activos,
productividad o ingresos, o al aumentar el pasivo, el
gasto en bienes de equipo, los costes de explotaciéon y
financiacion.

Riesgo medioambiental. El riesgo que plantea la
exposicién a emisores que pueden provocar o verse
afectados por la degradacién medioambiental y/o el
agotamiento de los recursos naturales. El riesgo



PICTET

medioambiental puede resultar de la contaminacion
del aire, la contaminacién del agua, la generacién de
residuos, el agotamiento de los recursos marinos y de
agua dulce, la pérdida de biodiversidad o los dafios
en los ecosistemas. Los riesgos medioambientales
podrian afectar negativamente al valor de las
inversiones al mermar sus activos, productividad o
ingresos, o al aumentar el pasivo, el gasto en bienes
de equipo, los costes de explotacion y financiacién.

e Riesgo social. El riesgo que plantea la exposicién a
los emisores que pueden verse afectados
negativamente por factores sociales como unas malas
condiciones laborales, vulneraciones de los derechos
humanos, dafios a la salud publica, vulneraciones de
la privacidad de datos o el incremento de la
desigualdad. Los riesgos sociales podrian afectar
negativamente al valor de las inversiones al mermar
sus activos, productividad o ingresos, o al aumentar
el pasivo, el gasto en bienes de equipo, los costes de
explotacion y financiacién.

e Riesgo de gobierno corporativo. El riesgo que
plantea la exposicion a emisores que pueden verse
afectados negativamente por unas estructuras
débiles de gobernanza. Para las empresas, el riesgo
de gobernanza podria resultar de un mal
funcionamiento de los consejos, estructuras de
remuneracién inadecuadas, vulneraciones de los
derechos de los titulares de bonos o accionistas
minoritarios, controles deficientes, una planificacién
fiscal y practicas contables agresivas o la falta de
ética profesional. Para los paises, el riesgo de
gobernanza puede incluir inestabilidad del gobierno,
sobornos y corrupcién, vulneraciones de la
privacidad y falta de independencia judicial. El riesgo
de gobernanza podria afectar negativamente al valor
de las inversiones, debido a malas decisiones
estratégicas, conflictos de intereses, dafios a la
reputacion, un aumento del pasivo o una pérdida de
la confianza de los inversores.

e Riesgo ASG. La informacién ASG de terceros
proveedores de datos puede ser incompleta, inexacta
o no estar disponible. Como consecuencia de ello,
existe el riesgo de que el Gestor de inversiones pueda
evaluar incorrectamente un valor o emisor, dando
lugar a la inclusién o exclusion incorrecta de un valor
en la cartera de un Fondo. Los datos ASG
incompletos, inexactos o no disponibles también
pueden actuar como una limitacién metodoléogica a
una estrategia de inversién no financiera (como la
aplicacion de criterios ASG o similares). En los casos
identificados, los Gestores de inversiones trataran de
mitigar este riesgo mediante su propia evaluacién. En
caso de que las caracteristicas ASG de un valor
mantenido por un fondo cambien, dando lugar a la
venta del valor, ni la SICAV ni la Sociedad gestora ni
el Gestor de inversiones aceptan responsabilidad
alguna en relaciéon con dicho cambio.

Otros riesgos asociados a la inversion colectiva

Riesgos de cumplimiento normativo

e Riesgo normativo y de cumplimiento. El riesgo de
vulneracion de las normas, directrices o reglas de
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conducta profesional, lo que da lugar a sanciones
legales y normativas, pérdidas financieras o
perjuicios a la reputacién de un individuo.

¢ Riesgo de conflicto de intereses. Una situacion
producida cuando un proveedor de servicios puede
favorecer a una parte o cliente en detrimento de otro
cuando tiene varios intereses. El conflicto de
intereses puede estar relacionado, entre otros, con el
derecho a voto, las politicas de crédito por concepto
de comisiones. Los conflictos de intereses pueden
perjudicar a los Fondos o provocar problemas
legales.

Riesgo de custodia

El Banco depositario o sus delegados terceros a los que ha
nombrado (depositarios delegados) custodia los activos
del Fondo, y los inversores estan expuestos al riesgo de
que el Banco depositario no sea capaz de cumplir su
obligacion de recuperar todos los activos del Fondo en un
breve periodo de tiempo (incluida la garantia) en caso de
quiebra del Banco depositario o cualquiera de sus
delegados. Ademas, el Fondo podria sufrir pérdidas
ocasionadas por los actos u omisiones del Banco
depositario o un banco depositario delegado, a la hora de
ejecutar o liquidar operaciones o al transferir dinero o
valores.

Dado que los depésitos en efectivo estan sujetos a normas
de segregacion o proteccién de activos menores que la
mayoria de los activos, podrian correr un mayor riesgo de
no restitucion en caso de quiebra del Banco depositario o
de un depositario delegado.

Los valores pueden ser transferidos como garantia con la
transferencia de titulo a los agentes de compensacion
que, por consiguiente, no seran considerados delegados
terceros del Banco Depositario y con respecto a los actos
o incumplimientos de los cuales el Banco depositario no
se hara responsable.

Si una contraparte, incluido un depositario o un custodio,
entra en quiebra, el Fondo podria perder parte o la
totalidad de su dinero y podria experimentar riesgos de
liquidez y operativos, como retrasos en la recuperaciéon
de los valores o el efectivo que estuvieran en posesion de
la contraparte. Esto podria suponer que el Fondo no
pueda vender los valores ni percibir los ingresos de los
mismos durante el periodo en el que intente hacer valer
sus derechos, proceso que en si mismo es probable que
genere costes adicionales. Ademas, el valor de los titulos
podria bajar durante el periodo de retraso.

Dado que las contrapartes no son responsables de las
pérdidas causadas por un acontecimiento de «fuerza
mayor» (como una catastrofe grave de origen natural o
humano, un motin, un acto terrorista o una guerra), un
acontecimiento de este tipo podria causar pérdidas
significativas con respecto a cualquier acuerdo
contractual en el que participe el Fondo.

Riesgo de ciberseguridad

Con la mayor dependencia de la tecnologia para llevar a
cabo su actividad, la SICAV y sus proveedores de servicios
externos (incluidos asesores, depositarios, distribuidores,
administradores, agentes de transmisiones, contables)
pueden enfrentarse al riesgo de ciberataques en relacion
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con la confidencialidad, integridad o disponibilidad de la
informacién, los datos o los sistemas de informacién,
entre otros. Los emisores de valores en los que invierte
un Fondo pueden afrontar riesgos similares, lo que podria
tener consecuencias adversas importantes para el Fondo.
Los ciberataques pueden ser el resultado de incidentes
deliberados o no intencionados.

Los fallos y brechas de ciberseguridad pueden ocasionar
interrupciones y afectar a las operaciones de la SICAV, lo
que podria provocar pérdidas financieras. Dichas
consecuencias pueden consistir en la imposibilidad de un
Fondo para realizar operaciones, incluido el calculo y la
publicacién de su Valor liquidativo, la divulgacién de
informacidn confidencial, operaciones u 6rdenes
erroneas, vulneraciones de la legislacidn aplicable en
materia de privacidad y otras leyes, multas
reglamentarias, sanciones, dafios a la reputacién,
reembolsos y otros costes.

Los ciberataques pueden hacer que los registros de un
Fondo sean inaccesibles, inexactos o incompletos. Un
Fondo puede incurrir en costes significativos para
resolver o evitar incidentes de ciberseguridad.

Riesgo de desastre

El riesgo de pérdida provocado por fenémenos naturales
y/o provocados por el hombre. Los desastres pueden
afectar a regiones econémicas, sectores y, en ocasiones, a
la economia de todo el planeta y, por tanto, al
rendimiento del Fondo.

Riesgo de liquidacion de fondos

El riesgo de liquidacién es la incapacidad de vender
algunas participaciones cuando se estd liquidando un
Fondo. Se trata del caso extremo del riesgo de reembolso.

Riesgo de fondos de inversion

Como ocurre con cualquier fondo de inversion, invertir en
el Fondo implica ciertos riesgos a los que un inversor no
se enfrentaria si invirtiera directamente en los mercados:

e El Fondo podria ser incapaz para atender los
reembolsos dentro de un periodo contractual sin
provocar una perturbacioén grave de la estructura de
la cartera o una pérdida del valor para el resto de
Accionistas. Ya sea en efectivo o en especie, los
reembolsos de los Fondos pueden afectar a la
estrategia. Se pueden aplicar oscilaciones a los
reembolsos y el precio de reembolso vigente puede
ser distinto al valor liquidativo por precio por Accion
en detrimento del Accionista que reembolsa sus
Acciones. En periodos de crisis, el riesgo de falta de
liquidez podria dar lugar a la suspensién del calculo
del valor liquidativo y, por tanto, a la suspension
temporal del derecho de los Accionistas a solicitar el
reembolso de sus Acciones.

e Lasacciones de otros inversores, en particular las
grandes salidas repentinas de efectivo, podrian
interferir en la gestién ordenada del Fondo y
provocar la caida de su VL.

e El Fondo estd sujeto a diversas leyes y reglamentos
de inversion que limitan el uso de determinados
valores y técnicas de inversidon que podrian mejorar
el rendimiento, y que podrian estar disponibles para
un inversor a través de una inversion diferente.
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e Aunque la legislacion luxemburguesa ofrece fuertes
protecciones al inversor, éstas pueden ser diferentes
0 menores en ciertos aspectos que las que un
accionista podria recibir de un fondo domiciliado en
su propia jurisdiccién o en cualquier otro lugar.

e Lacompray venta de inversiones por parte del
Fondo puede no ser 6ptima para la eficiencia fiscal de
un inversor determinado.

Riesgo de gestion
e Esposible que un Fondo no consiga implementar su
estrategia de inversidn o su asignacién de activos, y
la estrategia puede no lograr conseguir su objetivo de
inversion. Esto puede provocar una pérdida de
capital e ingresos y, en su caso, un riesgo de
seguimiento de indices.

e Distribucién de dividendos. Las distribuciones de
dividendos reducen el valor liquidativo y pueden
minar el capital.

o Pérdidas futuras. La comision de rentabilidad
materializada debe pagarse al Gestor de inversiones
y no se vera afectada por la rentabilidad futura de la
Clase de acciones ni es reembolsable en cualquier
ejercicio financiero posterior.

e No compensacion. Los Accionistas deben ser
conscientes de que la comision de rentabilidad no se
calcula accién por accién y que no existe ningin
mecanismo de compensacion o serie de acciones para
asignar la comisién de rentabilidad entre los
distintos Accionistas. La comision de rentabilidad
puede no corresponderse con la rentabilidad
individual de las Acciones en poder de los
Accionistas.

e Comision de rentabilidad. La existencia de una
comisidn de rentabilidad en un determinado Fondo
tiene la ventaja de armonizar mas los intereses del
Gestor con los de los Accionistas. Sin embargo, dado
que parte de la remuneracion del Gestor se calcula
por referencia a la rentabilidad del Fondo
correspondiente, existe la posibilidad de que el
Gestor se vea tentado a realizar inversiones mas
arriesgadas y especulativas que si la remuneracion
estuviera ligada exclusivamente al tamafio de ese
Fondo.

e Plusvalias y minusvalias latentes. La comision de
rentabilidad se basa en las plusvalias y minusvalias
materializadas y latentes netas al final de cada
periodo de rentabilidad y, por consiguiente, puede
pagarse una comision de rentabilidad sobre las
ganancias latentes que, posteriormente, puede que
nunca se materialicen y que afectaran al VL por
Accién de la Clase de acciones correspondiente.

Riesgo legal

El riesgo de incertidumbre producida por medidas legales
o en la capacidad de aplicacién o interpretacion de
contratos, leyes y normas.

La SICAV puede estar sujeta a una serie de riesgos legales
y reglamentarios, como interpretaciones o aplicaciones
contradictorias de las leyes, leyes incompletas, poco
claras y cambiantes, restricciones al acceso del publico en
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general a los reglamentos, usos y costumbres,
desconocimiento o incumplimiento de las leyes por parte
de las contrapartes y otros participantes en el mercado,
falta de vias de recurso legal establecidas o eficaces,
proteccion inadecuada de los inversores o falta de
aplicacion de las leyes vigentes. Las dificultades para
hacer valer, proteger y hacer cumplir los derechos
pueden tener un efecto material adverso sobre los Fondos
y sus operaciones. En el caso de las operaciones con
derivados financieros, también existe el riesgo de que se
rescindan las operaciones con derivados financieros, por
ejemplo por quiebra, irregularidad o cambios en las leyes
fiscales o contables. En esas circunstancias, se podra
exigir a la SICAV que cubra todas las pérdidas sufridas.

Ademas, algunas transacciones se concluyen sobre la base
de documentos juridicos complejos. Estos documentos
pueden ser dificiles de aplicar o pueden ser objeto de
controversia en cuanto a su interpretacién en
determinadas circunstancias. Aunque los derechos y
obligaciones de las partes de un documento juridico
pueden regirse, por ejemplo, por la legislacién
luxemburguesa, en determinadas circunstancias (como en
los procedimientos de insolvencia), pueden aplicarse de
forma prioritaria otros ordenamientos juridicos, lo que
puede afectar a la ejecutabilidad de las transacciones
existentes.

Riesgo operativo

El riesgo de pérdida derivado de procesos internos,
personas y sistemas poco adecuados o infructuosos, o de
acontecimientos externos. El riesgo de operaciones esta
constituido por gran cantidad de riesgos como, entre
otros, riesgo de sistemas y procesos derivado de la
vulnerabilidad de sistemas; insuficiencia o fallo de
controles; riesgo de valoracién cuando un activo esta
sobrevalorado y vale menos de lo previsto cuando vence
o se vende; riesgo de proveedores de servicio cuando
estos no ofrecen el nivel de servicios deseado; riesgo de
ejecucion cuando no se ejecuta una solicitud de la forma
prevista, lo que da lugar a una pérdida para los Fondos o a
consecuencias normativas; y riesgo relativo al ser
humano (habilidades/competencias insuficientes o
inapropiadas, pérdida de personal esencial,
disponibilidad, salud, seguridad, riesgo de
fraude/conspiracion, etc.).

Riesgo politico

El riesgo politico puede surgir de cambios repentinos del
régimen politico y la politica extranjera, lo que podria dar
lugar a fluctuaciones inesperadas del nivel de las divisas,
riesgo de repatriacion (es decir, restricciones sobre la
repatriaciéon de fondos de Paises emergentes) y riesgo de
volatilidad. Esto puede provocar mayores fluctuaciones
en el tipo de cambio para estos paises, los precios de los
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activos y el riesgo de restricciones de repatriacion del
capital. En casos extremos, existe el riesgo de que los
cambios politicos vengan derivados de ataques
terroristas o provoquen conflictos econdmicos y armados.
Algunos gobiernos estan implementando politicas de
liberalizacion social y econdmica, aunque no existen
garantias de que dichas reformas sean continuas o que
beneficien a sus economias a largo plazo. Estas reformas
pueden resultar afectadas o retrasadas por
acontecimientos politicos o sociales, o por conflictos
bélicos, tanto nacionales como internacionales (como el
conflicto de la antigua Yugoslavia). Todos estos riesgos
politicos pueden perjudicar los objetivos de un Fondo y
perjudicar al valor liquidativo.

Riesgo de liquidacion

El riesgo de pérdida derivado de un incumplimiento de
los términos de un contrato por parte de una contraparte
en el momento de la liquidacién. La adquisicién y la venta
de participaciones en determinadas inversiones pueden
generar importantes retrasos y, llegado el caso, las
operaciones se pueden realizar a precios desfavorables
debido a la mala organizacién los sistemas de
compensacion, liquidacion y registro en algunos
mercados.

Riesgo fiscal

e Elriesgo de pérdidas incurridas por cambios de
regimenes fiscales, pérdidas de régimen o ventajas
fiscales. Este riesgo puede afectar a la estrategia de
los Fondos, a la asignacién de activos y al valor
liquidativo.

e Riesgo especifico de Singapur. La presencia
imponible en Singapur se produce generalmente
cuando un Fondo es gestionado por Pictet Asset
Management (Singapore) Pte. Ltd. Para mitigar las
posibles obligaciones fiscales en Singapur, los Fondos
se basaran en las exenciones fiscales existentes en
Singapur. Debe tenerse en cuenta que, a pesar de que
un Fondo se acoja a una exencién especifica, algunas
rentas de origen de Singapur obtenidas por él pueden
seguir estando sujetas a impuestos en Singapur
(como las rentas procedentes de REIT
singapurenses).

Riesgo de sistemas de negociaciéon

El riesgo de que las bolsas detengan la negociacién de
activos e instrumentos. Las suspensiones y detenciones
de cotizaciones constituyen los principales riesgos
relativos a las negociaciones. Es posible que los Fondos no
sean capaces de negociar determinados activos durante
un periodo de tiempo.
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INTEGRACION ASG Y ENFOQUES DE INVERSION SOSTENIBLE

Politica de inversion responsable

De acuerdo con el compromiso de Pictet Asset
Management con la inversidn responsable:

e La Sociedad gestora vela por el ejercicio metddico de

los derechos de voto.

Los Gestores de inversiones pueden interactuar con
los emisores para influir positivamente en las
practicas ASG.

La SICAV aplica una politica de exclusion relacionada
con inversiones directas que se consideran
incompatibles con el enfoque de inversion
responsable de Pictet Asset Management.

La informacién importante relativa a otros factores
ASG figura en el apartado «Descripcion del Fondo»
correspondiente.

Para mas informacion, consulte
https://documents.am.pictet/library/en/other?documen
tTypes=RI POLICY&businessLine=PAM.

La Sociedad gestora tiene en cuenta y, en la medida de lo
posible, mitiga las incidencias adversas de las inversiones
del Fondo en la sociedad y el medioambiente, mediante
un conjunto de decisiones de gestion de cartera,
actividades de propiedad activa y exclusion de emisores
asociados a conductas o actividades controvertidas.

Dependiendo de los Fondos, las principales incidencias
adversas (PIA) en las que se enfoca la Sociedad gestora en
las carteras del Fondo incluyen (sin limitacion) la
exposicion a armas controvertidas, la exposicién de las
empresas a los combustibles fosiles y las vulneraciones de
los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas
(véase la Politica de Inversién responsable - Anexo B
https://documents.am.pictet/library/en/other?documen
tTypes=RI POLICY&businessLine=PAM.

Con sujecion a la disponibilidad de datos, la Sociedad
gestora se compromete a informar anualmente, en la
medida de lo posible, acerca de las incidencias adversas
de las inversiones del Fondo mediante los indicadores y
parametros antes referidos, a la vez que se esfuerza por
cubrir completamente los indicadores obligatorios
propuestos por el SFDR.

Reglamento SFDR

Para cada Fondo que tenga caracteristicas
medioambientales y/o sociales y se considere un Fondo
conforme al articulo 8 o que tenga un objetivo de
inversion sostenible y se considere un Fondo conforme al
articulo 9, la informacién sobre dichas caracteristicas u
objetivos esta disponible en la informacion
precontractual del Fondo correspondiente que figura en
la Informacién precontractual del SFDR del Folleto
informativo.

Reglamento sobre la taxonomia

El Reglamento sobre la taxonomia se estableci6 para
proporcionar un sistema de clasificacion que ofrezca a los
inversores y a las empresas en las que se invierte una
serie de criterios comunes para determinar si ciertas
actividades econémicas deben considerarse
medioambientalmente sostenibles.
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De acuerdo con el Reglamento sobre la taxonomia, una
actividad econdémica se considerara
medioambientalmente sostenible cuando:

1. Contribuya sustancialmente a uno o varios de los
objetivos medioambientales establecidos;

2. No cause ningln perjuicio significativo a ninguno
de los objetivos medioambientales;

3. Selleve a cabo de conformidad con las garantias
minimas; y

4. Cumpla con los indicadores clave de rendimiento

especificados, conocidos como criterios técnicos de
seleccion.

Una actividad solamente podra calificarse como
medioambientalmente sostenible segtin el Reglamento
sobre la taxonomia si se cumplen todos los criterios
anteriores («actividad medioambientalmente sostenible
segun la taxonomia»).

El Reglamento sobre la taxonomia define actualmente
seis objetivos de inversion sostenible:

1. Mitigacién del cambio climatico

2. Adaptacién al cambio climatico

3. Uso sostenible y proteccién de los recursos hidricos
y marinos;
Transicién hacia una economia circular;

5. Prevencién y control de la contaminacioén; y

Proteccién y recuperacion de la biodiversidad y los
ecosistemas.

Para mas detalles sobre la actividad sostenible desde el
punto de vista medioambiental ajustada a la taxonomia,
en el caso de los Fondos considerados Fondos conformes
al articulo 8 o al articulo 9 del SFDR, se recomienda
consultar la divulgacién de informacién precontractual
del Fondo correspondiente que figura en la Informaciéon
precontractual del Folleto informativo.

En el caso de los Fondos clasificados como conformes al
articulo 6 del SFDR, las inversiones subyacentes a estos
productos financieros no tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.
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FACULTADES Y RESTRICCIONES GENERALES DE INVERSION

Cada Fondo tiene un objetivo y una politica de inversién
especificos que se describen con mas detalle en el
apartado «Descripcién del Fondo». Las inversiones de
cada Fondo deben cumplir las disposiciones de la Ley de
2010, asi como los requisitos de la AEVM en materia de
supervision y gestion de riesgos.

Las restricciones y politicas de inversidn establecidas en
este apartado se aplican a todos los Fondos, sin perjuicio
de cualquier norma especifica adoptada para un Fondo,
segun se describe en su «Descripcién del Fondo» cuando
proceda. El Consejo de administracion podra decidir que
las restricciones y politicas de inversion no se apliquen en
determinadas circunstancias, como el lanzamiento, la
fusion o la reformulacién de la politica de inversion de un
Fondo y también podrd imponer oportunamente
directrices de inversion adicionales para cada Fondo, por
ejemplo cuando sea necesario cumplir las leyes y
reglamentos locales de los paises en los que se
distribuyen las Acciones. En el caso de que se detecte
cualquier infracciéon de la Ley de 2010 a nivel de un
Fondo, la Sociedad gestora/los Gestores de inversiones
deberan hacer del cumplimiento de las politicas
pertinentes una prioridad en sus operaciones con valores
y decisiones de gestion del Fondo, teniendo debidamente
en cuenta los intereses de los Accionistas. En la medida en
que lo exija la ley, se informara a los Accionistas mediante
aviso.

Las restricciones a la inversion y las normas de
diversificacion establecidas a nivel de la SICAV en este
apartado se aplican a cada Fondo individualmente, y
todos los porcentajes de activos se miden como
porcentaje del patrimonio neto total del Fondo
correspondiente.

Inversiones autorizadas

Excepto cuando se indique lo contrario, todos los
porcentajes y restricciones se aplican a cada Fondo
individualmente, y todos los porcentajes de activos se
miden como porcentaje de los activos netos totales
(incluido el efectivo).

Un Fondo que invierta o se comercialice en jurisdicciones
fuera de la UE puede estar sujeto a requisitos adicionales
(no descritos aqui) de los reguladores de dichas
jurisdicciones.

Ningtn Fondo puede adquirir activos que lleven
aparejada una responsabilidad ilimitada, suscribir valores
de otros emisores (salvo si puede considerarse que lo
hace en el curso de la enajenacion de valores del fondo),
ni emitir warrants u otros derechos para suscribir sus
acciones.

Las inversiones de cada Fondo deberan estar constituidas
Unicamente por uno o varios de los siguientes elementos:

(A) Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado
monetario admitidos o negociados en un Mercado
regulado.

(B) Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado
monetario cotizados en otro Mercado regulado de un
Estado miembro que esté regulado, de funcionamiento
periodico, reconocido oficialmente y abierto al publico.

27 DE 274

1805

(C) Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado
monetario admitidos a cotizacién oficial en una bolsa de
valores de un Estado que no pertenezca a la Union
Europea o negociados en un mercado de otro Estado que
no pertenezca a la Unién Europea y que sea regulado, de
funcionamiento periédico, reconocido oficialmente y
abierto al publico.

(D) Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado
monetario de reciente emision, siempre que las
condiciones de emision incluyan el compromiso de que se
solicitard la admision a cotizacion oficial en una bolsa de
valores o en otro Mercado regulado de los mencionados
en los parrafos (A) a (C) de este apartado, y que dicha
admision esté garantizada en el plazo de un (1) afio a
partir de la emision.

(E) Acciones o participaciones de OICVM u otros OIC,
estén o no establecidos en un Estado miembro, siempre
que:

(1) esos otros OIC estén autorizadas en virtud de leyes
que establezcan que estan sujetos a una supervision que
la CSSF considere equivalente a la establecida en la
legislacion de la UE y en la Ley de 2012,y que la
cooperacion entre las autoridades esté suficientemente
garantizada;

(2) el nivel de proteccion de los Accionistas de ese otro
OIC sea equivalente al previsto para los accionistas de un
OICVM y, en particular, las normas sobre segregacion de
activos, préstamos, empréstitos y ventas al descubierto de
Valores Mobiliarios e Instrumentos del mercado
monetario sean equivalentes a los requisitos de la
Directiva sobre OICVM;

(3) la actividad del otro OIC se recoja en los informes
semestrales y anuales para permitir una evaluacion de los
activos y pasivos, los ingresos y las operaciones durante
el periodo de referencia;

(4) no mas del 10% de los activos netos del OICVM o del
otro OIC cuya adquisicion se contemple, puedan ser,
segun sus estatutos o reglamentos de gestion, invertidos
en su conjunto en acciones o participaciones de otros
OICVM u otros OIC;

(5) los Fondos no podran invertir en participaciones de
otros OICVM u otros OIC mas del 10% de su patrimonio
neto, salvo que se disponga lo contrario con respecto a
Fondos concretos en el apartado «Descripcion del
Fondo»;

(6) cuando un Fondo haya adquirido participaciones de
OICVM y/u otros OIC, los activos de los respectivos
OICVM u otros OIC no tendran que combinarse a efectos
de los limites establecidos en el articulo 43 de la Ley de
2010;

(7) cuando un Fondo invierta en participaciones de otros
OICVM y/u otros OIC que estén gestionados, directamente
o por delegacioén, por la misma sociedad gestora o por
cualquier otra sociedad con la que la sociedad gestora
esté vinculada por una gestion o un control comunes, o
por una participacion directa o indirecta sustancial, dicha
sociedad gestora u otra sociedad no podra cobrar
comisiones de suscripcion o de reembolso a cuenta de la
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inversion del OICVM en las participaciones de esos otros
OICVM y/u otros OIC;

(8) un Fondo que invierta una parte sustancial de sus
activos en otros OICVM y/u otros OIC debera divulgar en
su «Descripcion del Fondo» el nivel maximo de las
comisiones de gestién que podra cobrar tanto a la propia
SICAV como a los demas OICVM y/u otros OIC en los que
tenga previsto invertir. En su informe anual indicara la
proporcion maxima de las comisiones de gestion
cobradas tanto al propio Fondo como a los OICVM y/u
otros OIC en los que invierta.

(F) Depésitos en entidades de crédito que sean
reembolsables a la vista o tengan derecho a ser retirados,
y con vencimiento no superior a doce (12) meses,
siempre que la entidad de crédito tenga su domicilio
social en un Estado miembro o si la entidad de crédito
tiene su domicilio social en un Tercer Pais, siempre que
esté sujeta a normas prudenciales que la CSSF considere
equivalentes a las establecidas en la legislacién de la UE y
enlaLey de 2012.

(G) Instrumentos financieros derivados, incluidos los
instrumentos equivalentes liquidados en efectivo,
negociados en un Mercado regulado o en otro Mercado
regulado de los mencionados en los parrafos (A) a (C) de
este apartado, y/o instrumentos financieros derivados
negociados en mercados extrabursatiles (OTC) siempre
que:

(1) el subyacente consiste en instrumentos cubiertos por
este apartado, indices financieros, tipos de interés, tipos
de cambio o divisas, en los que un Fondo puede invertir
de acuerdo con su objetivo de inversion;

(2) las contrapartes en los derivados financieros
extrabursatiles (OTC) sean entidades sometidas a
supervisién prudencial y pertenecientes a las categorias
aprobadas por la CSSF; y

(3) los derivados financieros extrabursatiles (OTC) estén
sujetos a una valoracioén diaria fiable y verificable y
puedan venderse, liquidarse o cerrarse en cualquier
momento mediante una operacién compensatoria a su
valor justo por iniciativa de la SICAV/el Fondo.

(H) Instrumentos del mercado monetario que no se
negocien en un mercado regulado, siempre que la emisién
o el emisor de dichos instrumentos incorporen medidas
de proteccion de los inversores y los ahorros, y con la
condicién de que dichos instrumentos:

(1) estén emitidos o garantizados por una autoridad
central, regional o local, un banco central de un Estado
miembro, el Banco Central Europeo, la Unién Europea o el
Banco Europeo de Inversiones, un Tercer pais o, en el
caso de un Estado federal, por uno de los miembros que
componen la federacién, o por un organismo publico
internacional al que pertenezcan uno o varios Estados
miembros; o

(2) estén emitidos por una empresa cuyos valores se
negocien en un Mercado regulado o en otro Mercado
regulado de los mencionados en los apartados (A) a (C) de
este apartado; o

(3) estén emitidos o garantizados por una entidad sujeta
a supervision cautelar, de acuerdo con criterios definidos
por la legislacién de la UE y la Ley de 2012, o por una
entidad que esté sujeta a y cumpla medidas cautelares
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consideradas por la CSSF reguladora al menos tan
estrictas como aquellas prescritas por la legislacion de la
UE; o

(4) estén emitidos por otros organismos que pertenezcan
a las categorias aprobadas por la CSSF, siempre que las
inversiones en dichos instrumentos estén sujetas a una
proteccién del inversor equivalente a la prescrita en los
apartados (H)(1) a (H)(3) de este apartado y siempre que
el emisor sea una sociedad cuyo capital y reservas
asciendan al menos a diez millones de euros (10.000.000
EUR) y que presente y publique sus estados financieros
anuales de acuerdo con la Directiva 2013/34/UE, que sea
una entidad que, dentro de un grupo de empresas que
incluya una o varias empresas cotizadas, esté dedicada a
la financiacion del grupo o que sea una entidad que esté
dedicada a la financiacién de vehiculos de titulizacién que
se beneficien de una linea de liquidez bancaria.

Ademas, la SICAV puede adquirir bienes muebles e
inmuebles, lo que resulta esencial para la inversion
directa de sus actividades.

La SICAV estd autorizada para cada uno de sus Fondos a
emplear técnicas e instrumentos relacionados con los
Valores mobiliarios y los Instrumentos del mercado
monetario en las condiciones y dentro de los limites
establecidos por la CSSF, siempre que dichas técnicas e
instrumentos se utilicen con fines de gestion eficiente de
la cartera. Cuando estas operaciones se refieran al uso de
instrumentos derivados, estas condiciones y limites se
ajustaran a las disposiciones establecidas en los estatutos
asi como en el presente Folleto informativo. Dichas
operaciones no podran en ningtn caso hacer que la SICAV
se desvie, para ningin Fondo, de sus objetivos de
inversion tal y como se establecen, segtin el caso para el
Fondo correspondiente, en los estatutos o en el presente
Folleto informativo.

Inversiones no autorizadas

Los Fondos no podran adquirir materias primas o metales
preciosos ni certificados que los representen, ni poseer
ningun derecho o interés sobre los mismos. Las
inversiones en instrumentos financieros vinculados o
respaldados por la rentabilidad de materias primas o
metales preciosos, o cualquier derecho o interés sobre los
mismos, no entran dentro de esta restriccion.

Los Fondos no podran invertir en bienes inmuebles ni
poseer ninguin derecho o interés sobre los mismos. Las
inversiones en instrumentos financieros vinculados a, o
respaldados por el rendimiento de, bienes inmuebles o
cualquier derecho o interés sobre los mismos, o acciones
o instrumentos de deuda emitidos por empresas que
invierten en bienes inmuebles o intereses sobre los
mismos, no entran dentro de esta restriccién.

Los Fondos no pueden conceder préstamos ni garantias
en favor de un tercero. Dicha restricciéon no impedira a
ningin Fondo invertir en Valores mobiliarios,
Instrumentos del mercado monetario, acciones o
participaciones de OICVM u otros OIC, o instrumentos
financieros derivados a los que se hace referencia en el
apartado «Activos admisibles» que no estén totalmente
desembolsados. Ademas, dicha restriccion no impedira
que ningun Fondo celebre Pactos de recompra,
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operaciones simultaneas de compraretroventa ni
operaciones de préstamo de valores.

Los Fondos no pueden realizar ventas al descubierto de
Valores mobiliarios, Instrumentos del mercado
monetario, acciones o participaciones de OICVM u otros
OIC o instrumentos financieros derivados a los que se
hace referencia en el apartado «Inversiones autorizadas».

Limites de inversion
Requisitos de diversificacion

Para garantizar la diversificacién, un Fondo no puede
invertir mas de un determinado porcentaje de sus activos
en un solo emisor u organismo. Estas normas de
diversificacion no se aplican durante los seis (6) primeros
meses de funcionamiento de un Fondo, pero este debe
cumplir el principio de diversificacién de riesgos.

A efectos de este apartado, las empresas que elaboran
estados financieros consolidados, de conformidad con la
Directiva 2013/34/UE o con normas contables
internacionales reconocidas, se consideran un tinico
emisor.

1. Los Fondos no podran invertir mas del 10% del
patrimonio neto de cualquier Fondo en Valores
mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario
emitidos por un mismo organismo y no podran
invertir mas del 20% de su patrimonio neto en
depdsitos suscritos con la misma entidad. El riesgo
de contrapartes de un Fondo del en una transaccion
sobre instrumentos derivados extrabursatiles
(OTC) no podra superar el 10% del patrimonio neto
cuando la contraparte sea una de las entidades de
crédito contempladas en el punto (F) del apartado
«Inversiones autorizadas», o el 5% de su
patrimonio neto en el resto de casos.

2. Elvalor total de los Valores mobiliarios y de los
Instrumentos del mercado monetario mantenidos
por un Fondo de entidades emisoras, en cada uno
de los cuales invierte mas del 5% de su patrimonio
neto, no puede superar el 40% del valor de su
patrimonio neto. Este limite no resulta aplicable a
los depositos ni a las operaciones con derivados
financieros extrabursatiles (OTC) realizadas con
instituciones financieras sujetas a supervision
prudencial.

3. A pesarde los limites individuales establecidos en
el parrafo 1. anterior, un Fondo no puede combinar,
cuando ello le obligara a invertir mas del 20% de su
patrimonio neto en una misma entidad, varios
elementos de los siguientes:

- Inversiones en Valores mobiliarios o
Instrumentos del mercado monetario emitidos
por dicha entidad;

- Depbsitos con la entidad mencionada; o

- Riesgos derivados de operaciones con
instrumentos financieros derivados
extrabursatiles (OTC) con dicha entidad.

El limite del 20% se incrementa al 35% cuando asi lo
justifiquen unas condiciones de mercado excepcionales,
sobre todo en los Mercados regulados, donde
determinados Valores mobiliarios o Instrumentos del
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mercado monetario son muy dominantes. La inversion
hasta este limite solo estd permitida para un tnico
emisor.

4. Ellimite del 10% definido en la primera oracién del
parrafo 1. anterior puede elevarse hasta un maximo
del 35% en caso de que los Valores mobiliarios o
los Instrumentos del mercado monetario estén
emitidos o garantizados por un Estado miembro,
por sus autoridades locales, por un tercer estado o
por organismos publicos internacionales a los que
pertenezcan uno o mas Estados miembros.

5. Ellimite del 10% definido en el apartado 1 anterior
podré incrementarse hasta un maximo del 25%
para determinados valores de deuda, cuando sean
emitidos por una entidad de crédito que tenga su
domicilio social en un Estado miembro y que, en
virtud de la legislacion aplicable, esté sometida a
una supervision publica especifica con el fin de
proteger a los tenedores de dichos valores de
deuda cualificados. A efectos del presente
documento, los «valores de deuda cualificados» son
titulos cuyo producto se invierte, de conformidad
con la legislacion aplicable, en activos que
proporcionan un rendimiento que cubrira el
servicio de la deuda hasta la fecha de vencimiento
de los titulos y que se aplicara con caracter
prioritario al pago del capital y los intereses en caso
de incumplimiento por parte del emisor. Cuando un
Fondo invierta méas del 5% de su patrimonio neto
en los valores de deuda cualificados emitidos por
un unico emisor, el valor total de dichas inversiones
no podra superar el 80% del valor del patrimonio
neto de dicho Fondo.

6. Los Valores mobiliarios y los Instrumentos del
mercado monetario contemplados en los parrafos
4.y 5. anteriores no se toman en consideracién
para aplicar el limite del 40% mencionado mas
arriba, en el parrafo 2. anterior.

7. LaSICAV podra invertir ademas hasta el 100% del
patrimonio neto de cualquier Fondo, de
conformidad con el principio de reparto de riesgos,
en Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado
monetario emitidos o garantizados por un Estado
miembro, sus autoridades locales, un Estado no
miembro de la OCDE como los Estados Unidos, o
del Grupo de los veinte (G20), Singapur o Hong
Kong, o, aceptados por la CSSF y especificados en el
presente Folleto informativo, u organismos
publicos internacionales a los que pertenezcan uno
o varios Estados miembros; siempre que, en tal
caso, el Fondo en cuestion posea valores de al
menos seis (6) emisiones diferentes, si bien los
valores de una misma emision no representaran
mas del 30% del patrimonio neto del Fondo.

8. Un Fondo no podra invertir mas del 20% de su
patrimonio neto en un mismo OICVM u otro OIC.
Cada subfondo de un OIC con multiples subfondos
debe considerarse como un emisor independiente
siempre que se garantice el principio de
segregacion de las obligaciones de los distintos
subfondos frente a terceros.
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9. Lainversion realizada en participaciones de OIC
que no sean OICVM no podra superar en total el
30% del patrimonio neto de un OICVM.

10. Los limites previstos en los parrafos 1, 2, 3,4, 5,8y
9 no pueden combinarse, por lo que las inversiones
en Valores mobiliarios o Instrumentos del mercado
monetario de un mismo emisor, en depoésitos o
instrumentos financieros derivados efectuadas con
esta entidad, de acuerdo con dichos apartados,
no pueden superar en total el 35% del patrimonio
neto del Fondo en cuestion.

11. Cada Fondo puede invertir de manera acumulada
hasta el 20% de su patrimonio neto en los Valores
mobiliarios o Instrumentos del mercado monetario
del mismo grupo.

12. Un Fondo (el «Fondo inversor») puede invertir en
otro u otros Fondos. Cualquier adquisicion de
acciones de otro Fondo (el «Fondo objetivo») por
parte del Fondo inversor estd sujeta a las siguientes
condiciones:

- El Fondo objetivo no podra invertir en el
Fondo inversor;

- El Fondo objetivo no podra invertir mas del
10% de su patrimonio neto en OICVM
(incluidos otros Fondos) u otros OIC;

- Los derechos de voto inherentes a las
acciones del Fondo objetivo se suspenden
durante la inversién por parte del Fondo
inversor; y

- Elvalordela accion del Fondo objetivo
mantenido por el Fondo inversor no se tiene
en cuenta para el calculo del patrimonio neto
de la SICAV con el fin de verificar el umbral
minimo del patrimonio neto impuesto por la
Ley de 2010.

13. Cuando un Fondo pueda, en funcién de su politica
de inversién, invertir a través de Permutas de
rendimiento total en acciones o participaciones de
OICVM y/o de otros OIC, también debe aplicarse el
limite del 20% indicado en el parrafo 8 anterior, de
manera que las pérdidas potenciales resultantes de
ese tipo de contrato de permuta que conceden una
exposiciéon a un solo OICVM o un OIC junto con las
inversiones directas en ese tinico OICVM o ese
unico OIC no deben superar en total el 20% del
patrimonio neto del Fondo en cuestidn. Si estos
OICVM son Fondos de la SICAV, el contrato de
permuta debe incluir disposiciones para
liquidacién en efectivo.

14. Los limites previstos en los puntos 1y 3y
anteriores ascenderan a un maximo del 20% para
las inversiones en acciones y/o valores de deuda
emitidos por una misma entidad, en los casos en
que, de acuerdo con la politica de inversion de un
Fondo, este tenga por objeto la reproduccién de la
composicion de un indice de acciones o de valores
de deuda concreto que haya sido reconocido por la
CSSF, en funcién de las siguientes bases:

- Lacomposicién del indice esté lo
suficientemente diversificada;

30 DE 274

1805

PICTET ASSET MANAGEMENT

- Elindice constituya un indice de referencia
adecuado para el mercado al que se refiere; y

- Se publique de forma adecuada.

15. Latenencia de activos liquidos accesorios, que se
limita a depdsitos bancarios a la vista, como el
efectivo mantenido en cuentas corrientes en un
banco accesible en cualquier momento, esta
limitada al 20% de los activos netos de un OICVM,
salvo superaciones temporales debidas a
condiciones de mercado excepcionalmente
desfavorables. En circunstancias excepcionales, si
el Gestor de inversiones considera que redunda en
el mejor interés de los Accionistas, el Fondo podra
mantener hasta el 100% de su patrimonio neto en
efectivo y equivalentes a efectivo.

16. Los Fondos no invertiran mas del 10% del
patrimonio en Valores mobiliarios o instrumentos
del mercado monetario distintos de los
mencionados en el apartado «Inversiones
autorizadas».

Limites de la concentracion de la propiedad

Los limites para evitar una concentracion significativa de
la propiedad tienen por objeto prevenir a la SICAV o a un
Fondo de los riesgos que podrian surgir (para si mismos o
para un emisor) si poseyeran un porcentaje importante
de un valor o emisor determinado. No es necesario que un
Fondo cumpla los limites de inversién descritos
anteriormente cuando ejerza derechos de suscripcion
vinculados a Valores mobiliarios o Instrumentos del
mercado monetario que formen parte de sus activos,
siempre y cuando se subsane cualquier infracciéon de las
restricciones de inversion derivada del ejercicio de los
derechos de suscripcion.

La SICAV no puede adquirir para el conjunto de los
Fondos:

1. Acciones que conlleven derechos de voto que
permitan a la SICAV ejercer una influencia
significativa sobre la gestién de la entidad emisora;

2. Masdel:

a. 10% de las acciones sin derecho a voto de un mismo
emisor;

b. 10% de los valores de deuda del mismo emisor;

c. 10% de los Instrumentos del mercado monetario del
mismo emisor;

d. 25% de las acciones o participaciones en circulacién
de cualquier OICVM y/u OIC.

Podra hacerse caso omiso de los limites previstos en los
puntos 2 (b), (c) y (d) anteriores en el momento de la
adquisicidn si, en ese momento, no puede calcularse el
importe bruto de los bonos o de los Instrumentos del
mercado monetario o el importe neto de los instrumentos
en emision.

Las restricciones indicadas en los parrafos 1y 2
anteriores no son aplicables a:

- Los Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado
monetario emitidos o garantizados por un Estado
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miembro, por sus autoridades locales o por un Estado
no miembro;

- Los Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado
monetario emitidos por organismos publicos
internacionales de los que formen parte uno o varios
Estados miembros; y

- Acciones mantenidas en el capital de una sociedad
constituida u organizada con arreglo a las leyes de un
Estado no miembro, o de cualquier Estado de América,
Africa, Asia y Oceanfa, siempre que dicha sociedad
invierta sus activos principalmente en valores de
emisores de dicho Estado, ya que, con arreglo a las
leyes de dicho Estado, dicha participacion representa
la iinica forma en que el Fondo puede invertir en
valores de emisores de dicho Estado. Sin embargo,
esta excepcion solo es aplicable cuando este Estado
respete en su politica de inversion las restricciones
establecidas en los articulos 43,46 y 48 (1) y (2) de la
Ley de 2010;

- Acciones mantenidas por una o varias sociedades de
inversion en el capital de sociedades filiales que,
exclusivamente por cuenta de la SICAV ejerzan
Unicamente la actividad de gestién, asesoramiento o
marcado en el pais en el que esté situada la filial, en lo
que se refiere al reembolso de Acciones a peticion de
los Accionistas.

Politica de crédito

La Sociedad gestora evalua la calidad crediticia a nivel del
valor o del emisor y en el momento de la compra de los
valores.

Cuando un emisor esté sujeto a una calificacion crediticia
por parte de agencias de crédito registradas de
conformidad con el Reglamento europeo 462/2013 por el
que se modifica el Reglamento (CE) 1060/2009 sobre
calificacion crediticia o aprobadas por la SEC, dicha
calificacién podra tenerse en cuenta en el proceso de
evaluacion de la calidad crediticia. Los Fondos pueden
poseer valores cuya calificacion haya sido rebajada; si
dicha calificacidn cayera por debajo de niveles aceptables,
daria lugar a una nueva evaluacion de la calidad
crediticia.

A falta de un sistema de calificacion oficial, el Consejo
decidira sobre la adquisicion de Valores mobiliarios que
presenten criterios de igual calidad, de acuerdo con el
analisis de los Gestores de inversiones.
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Fondos principales/subordinados

En las condiciones y dentro de los limites establecidos por
la Ley de 2010, la SICAV puede, en la medida en que lo
permitan las leyes y reglamentos luxemburgueses, crear
uno o varios Fondos que retinan las condiciones para ser
considerados fondos principales o fondos subordinados, o
puede designar a cualquier Fondo existente como fondo
principal o fondo subordinado, en cuyo caso se ofrecen
mas detalles al respecto en el apartado «Descripcion del
Fondo».

Un fondo subordinado es un fondo que ha sido aprobado
para invertir al menos el 85% de sus activos en
participaciones de otro fondo constituido como OICVM o
en un subfondo del mismo. Un fondo subordinado puede
poseer hasta un 15% de sus activos en activos liquidos
auxiliares de acuerdo con las disposiciones del apartado
«Inversiones autorizadas», o instrumentos financieros
derivados que solo deben utilizarse con fines de
cobertura. Para medir su exposicion global relativa a los
instrumentos financieros derivados, y con el fin de
cumplir con el articulo 42 (3) de la Ley de 2010, el fondo
subordinado debe combinar su propia exposicién directa
con cualquiera de los dos:

e Laexposicion real del OICVM principal a los
instrumentos financieros derivados en proporcion a
la inversién del fondo subordinado en el OICVM
principal o

e Laexposicion global maxima potencial del OICVM
principal a los instrumentos financieros derivados
previstos en el reglamento de gestion o los estatutos
del OICVM principal en proporcién a la inversion del
OICVM subordinado en el OICVM principal.

En caso de que el Consejo decida establecer una
estructura subordinada, la creacidn estara sujeta a la
aprobacidn previa de la CSSF y los detalles se indican
especificamente en el apartado «Descripcion del Fondo».

El OICVM principal y el Fondo subordinado deben tener
los mismos Dias hébiles, Dias de valoracion de las
acciones y los Plazos limite para la tramitacion de
ordenes deben estar coordinadas de modo que las
ordenes de acciones del Fondo subordinado puedan
tramitarse y las 6rdenes resultantes de acciones del
OICVM principal puedan cursarse antes del Plazo limite
del OICVM principal del mismo dia.



PICTET

PICTET ASSET MANAGEMENT

COMO UTILIZAN LOS FONDOS LOS DERIVADOS Y LAS TECNICAS

La informacién de este apartado no se aplica a los Fondos
FMM. Véase el apartado «Disposiciones especificas e
informacidn relativa a los Fondos del mercado
monetario».

Marco juridico y reglamentario

Un Fondo puede utilizar los siguientes instrumentos y
técnicas de conformidad con la Ley de 2010, el
Reglamento del Gran Ducado de 8 de febrero de 2008, las
Circulares 08/356 y 14/592 de la CSSF, las Directrices de
la AEVM, el SFTR y cualquier otra ley y reglamento
aplicables. El uso de cada Fondo también debe ser
coherente con su objetivo y sus politicas de inversion y no
aumentara su perfil de riesgo mds alla de lo que hubiera
sido de otro modo. Su uso no podra en ningun caso hacer
que la SICAV y sus Fondos se aparten de sus politicas y
restricciones de inversion.

Uso de derivados

Los Instrumentos Financieros Derivados estan
autorizados siempre que el subyacente consista en
instrumentos autorizados en virtud de las disposiciones
sobre activos admisibles de los OICVM, en los que el
Fondo puede invertir de acuerdo con sus objetivos y
politica de inversion.

Tipos de derivados que puede utilizar un Fondo

Un derivado es un contrato financiero cuyo valor depende
del rendimiento de uno o varios activos de referencia
(como un valor o una cesta de valores, un indice o un tipo
de interés).

A continuacién se enumeran los derivados mas comunes
(aunque no necesariamente todos los derivados)
utilizados por el Fondo:

e Futuros financieros, como futuros sobre tipos de
interés, indices o divisas;

e Opciones convencionales, como opciones sobre
acciones, tipos de interés, indices (incluidos los
indices de materias primas y los indices CDS), bonos
o divisas;

e Opciones sobre futuros;
e Derechosy garantias;
e A plazo, como los contratos de divisas;

e Permutas (contratos en los que dos partes
intercambian los rendimientos de dos activos de
referencia diferentes, como las permutas de divisas o
de tipos de interés y las permutas sobre cestas de
acciones), pero no incluye las permutas de
rendimiento total, de incumplimiento crediticio, de
indices de materias primas, de volatilidad o de
varianza, que se tratan mas adelante;

e Derivados crediticios, como las permutas de
incumplimiento crediticio, (contratos en los que una
parte recibe una comision de la contraparte a cambio
de acordar que, en caso de quiebra, incumplimiento u
otro «evento crediticio», realizara pagos a la
contraparte destinados a cubrir las pérdidas de esta
ultima); el Fondo puede adquirirlos aunque no sea
propietario de los activos subyacentes;
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e Productos estructurados que incorporan derivados,
como los valores vinculados al crédito y a la renta
variable;

e Opciones complejas;

e Permutas de rendimiento total; en esta categoria se
incluyen los contratos por diferencias (CFD) y las
permutas de rendimiento superior (swaps que pagan
cualquier diferencia que un activo de referencia gane
con respecto a otro).

e Pueden desarrollarse nuevos instrumentos
financieros derivados que pueden ser adecuados
para su uso por el Fondo y el Fondo puede emplear
dichos instrumentos financieros derivados de
conformidad con la normativa aplicable.

Sila politica de inversién de un Fondo prevé que este
ultimo puede invertir en Permutas de rendimiento total
y/u otros instrumentos financieros derivados que
presenten las mismas caracteristicas, estas inversiones se
realizaran, a menos que se especifique de otra manera en
el apartado «Descripcion del Fondo», conforme a la
politica de inversion de dicho Fondo para la cobertura
y/o para la gestion eficiente de la cartera.

Cuando un Fondo utiliza Permutas de rendimiento total,
los activos subyacentes y las estrategias de inversion a las
que se obtendra exposicion son aquellas autorizadas por
la politica de inversion y los objetivos del Fondo
correspondiente, establecidos en el apartado
«Descripcion del Fondo» relativo a ese Fondo.

Estas Permutas de rendimiento total y otros instrumentos
financieros derivados que presenten las mismas
caracteristicas podran tener principalmente como
subyacente divisas, tipos de interés, Valores mobiliarios,
una cesta de Valores mobiliarios, indices u organismos de
inversion colectiva.

Las contrapartes de la SICAV no cuentan con poder de
decision discrecional sobre la composicién o la gestion de
la cartera de inversion del Fondo, o sobre el activo
subyacente de los instrumentos financieros derivados.

Las Permutas de rendimiento total y los demas
instrumentos financieros derivados que presenten las
mismas caracteristicas solo proporcionaran a la SICAV un
derecho de accidn contra la contraparte de la permuta o
del instrumento financiero derivado, de modo que una
posible insolvencia de la contraparte podria provocar la
imposibilidad de recibir los pagos previstos.

Los flujos invertidos por el Fondo, en virtud de los
contratos de Permutas de rendimiento total, se actualizan
en la fecha de valoracidn, a los tipos de permutas
financieras cupon cero correspondientes al vencimiento
de dichos flujos. El flujo recibido por el comprador de la
proteccién, que corresponde a una combinacion de
opciones, también se actualizarg, y en funcion de varios
parametros, especialmente el precio, la volatilidad y las
probabilidades de impago del activo subyacente. El valor
de los contratos de Permutas de rentabilidad total es la
diferencia entre los dos flujos descontados que se
describen anteriormente.
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Cuando un Fondo celebre Permutas de rendimiento total,
la proporcién maxima y esperada del patrimonio neto de
dicho Fondo que podria estar sujeto a Permutas de
rendimiento total se quedara establecida en el Uso de
Permutas de rendimiento total en el apartado
«Descripcion del Fondo» correspondiente.

Las Permutas de rendimiento total pueden ser con o sin
financiacién (con o sin un pago inicial exigido) y pueden
utilizarse para obtener exposicion a valores de renta
variable y relacionados con la renta variable, deuda y
otros valores de deuda, e indices financieros y sus
componentes, segun la politica de inversién del Fondo.

Los derivados cotizan en bolsa o son extrabursatiles
(OTC) (lo que significa que en realidad son contratos
privados entre un fondo y una contraparte). Las opciones
pueden ser de ambos tipos (aunque los Fondos suelen
preferir que se negocien en bolsa), los futuros suelen
negociarse en bolsa, todos los demds derivados suelen ser
extrabursatiles (OTC).

Para cualquier derivado vinculado a un indice, el
proveedor del indice determina la frecuencia de reajuste
y no hay ningtn coste para el Fondo correspondiente
cuando el propio indice se reajusta.

Los Fondos conforme al articulo 8 y articulo 9 también
podran invertir en instrumentos financieros derivados
que pueden ser o no coherentes con las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas.

Para qué pueden utilizar los Fondos los derivados

Todos los Fondos de la SICAV podran utilizar cualquiera
de los derivados mencionados anteriormente para
cualquiera de los siguientes fines:

Cobertura La cobertura consiste en tomar una posicion

en el mercado en direcciéon opuesta a —y no

sustancialmente superior a— la posicion creada por otras

inversiones del Fondo correspondiente, con el fin de

reducir o anular la exposicién a las fluctuaciones de los

precios o a determinados factores que contribuyen a ellas.

e Cobertura crediticia Normalmente se realiza

utilizando pagarés vinculados al crédito y permutas
de incumplimiento crediticio. El objetivo es
protegerse contra el riesgo de crédito. Esto incluye la
compra o venta de proteccion contra los riesgos de
activos o emisores especificos, asi como la cobertura
por aproximacion (tomar una posicién opuesta en
una inversion diferente que probablemente se
comporte de forma similar a la posicién que se esta
cubriendo).

e Cobertura de divisas Suele realizarse mediante
contratos a plazo, permutas y futuros de divisas. El
objetivo es cubrir el riesgo de divisas. Esto puede
hacerse a nivel de Fondo y a nivel de Clase de
acciones cuando dicha Clase de acciones incluya el
c6digo «H» en su nombre. Todas las coberturas de
divisas deben referirse a divisas que estén dentro del
indice de referencia del Fondo aplicable (en su caso)
0 que sean coherentes con sus objetivos y politicas.
Cuando un Fondo mantiene activos denominados en
varias divisas, puede que no cubra las divisas que
representan pequefias porciones de los activos o para
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las que una cobertura no es rentable o no esta
disponible. Un Fondo puede dedicarse a:

- Cobertura directa (misma divisa, posicién
opuesta);

- Cobertura cruzada (reducir la exposiciéon a una
divisa mientras se aumenta la exposicion a otra,
manteniéndose inalterada la exposicion neta a la
moneda de base), cuando proporciona una forma
eficaz de obtener las exposiciones deseadas;

- Cobertura por aproximacién (tomar una
posicion opuesta en una divisa diferente que se
considera que probablemente se comportara de
forma similar a la moneda de base);

- Cobertura anticipada (toma de una posicion de
cobertura en prevision de una exposiciéon que se
prevé que surja como resultado de una inversion
prevista u otro acontecimiento).

e Cobertura de la duracién Suele realizarse mediante
permutas de tipos de interés, swapciones y futuros.
El objetivo es tratar de reducir la exposicion a los
movimientos de los tipos de interés de los bonos con
vencimientos mas largos. La cobertura de la duraciéon
solo puede hacerse a nivel del Fondo.

e Cobertura de precios Normalmente se realiza
utilizando opciones sobre indices (concretamente,
vendiendo una opcidon de compra o comprando una
opcién de venta). Por lo general, su uso se limita a
situaciones en las que existe una correlacion
suficiente entre la composicidn o el rendimiento del
indice y el del Fondo y en las que los CFD se utilizan
para cubrir el riesgo de una accidn. El objetivo es
protegerse contra las fluctuaciones del valor de
mercado de una posicion.

e Cobertura de tipos de interés Normalmente se
realiza utilizando futuros de tipos de interés, swaps
de tipos de interés, suscribiendo opciones de compra
sobre tipos de interés o comprando opciones de
venta sobre tipos de interés. El objetivo es gestionar
el riesgo de tipos de interés.

Fines de inversién Un Fondo puede utilizar cualquier
derivado permitido para obtener exposicion a activos
permitidos, en particular cuando la inversién directa sea
econémicamente ineficiente o impracticable.

Apalancamiento Un Fondo puede utilizar cualquier
derivado permitido para aumentar su exposicion total a la
inversion mas alla de lo que seria posible mediante la
inversion directa. Por lo general, el apalancamiento puede
aumentar la volatilidad del Fondo.

Gestion eficiente de la cartera Un Fondo puede utilizar
cualquier derivado permitido para reducir riesgos o
costes o generar capital o ingresos adicionales.

Uso de técnicas

Tipos de instrumentos y técnicas que puede utilizar un
Fondo

Un Fondo puede utilizar los siguientes instrumentos y
técnicas con respecto a todos y cada uno de los valores
que posea, pero solo para una gestion eficiente de la
cartera (como se ha descrito anteriormente):
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Pactos de recompra y de recompra inversa En virtud
de estas operaciones, el Fondo compra o vende,
respectivamente, activos a una contraparte, a cambio de
un pago, y tiene el derecho o la obligacién de revender o
recomprar (respectivamente) los activos en una fecha
posterior y a un precio especifico.

Divulgacién de informacion

Uso actual Consulte el apartado «Uso de Permutas de
rendimiento total y técnicas».

e Laexposicidn maxima y prevista expresada en
porcentaje del VL para las Permutas de rendimiento
total, y derivados similares, asi como para las
transacciones de Acuerdos de préstamo de valores,
Pactos de recompra y Pactos de recompra inversa.

Informes financieros muestran:

e El grado reciente de uso real de todos los
instrumentos y técnicas utilizados para una gestion
eficiente de la cartera;

e Quién recibi6 el pago de los costes y honorarios
mencionados y cualquier relacién legal y/o comercial
que una contraparte receptora pudiera tener con
cualquier filial de la Sociedad gestora;

¢ Informacién sobre la naturaleza, el uso, la
reutilizacidn y la custodia de las garantias;

e Las contrapartes que la SICAV ha utilizado durante el
periodo cubierto por el informe, incluidas las
principales contrapartes de garantia y las garantias
utilizadas.

Condiciones y uso
Acuerdo de préstamo de valores

Condiciones En la fecha del Folleto informativo, ninguno
de los Fondos ha celebrado Acuerdos de préstamo de
valores. En caso de que la SICAV decida realizar este tipo
de acuerdos en el futuro, el Folleto informativo se
actualizara.

Pactos de recompra y Pactos de recompra inversa

Condiciones En la fecha del Folleto informativo, ninguno
de los Fondos ha celebrado Pactos de recompra, pero
algunos de ellos han celebrado Pactos recompra inversa.
En caso de que el Fondo decida celebrar este tipo de
pactos en el futuro, se aplicaradn los siguientes parrafos y
el Folleto informativo se actualizard. Un Fondo
participara en Pactos de recompra y Pactos de recompra
inversa inicamente si se cumplen las siguientes
condiciones:

1. la contraparte estd sometida a las normas de
supervisiéon prudencial que la CSSF estime
equivalentes a las previstas por la legislacion de la
UE;

2. elvalor de la operacién se mantiene a un nivel que
permite al Fondo hacer frente en todo momento a
sus obligaciones de reembolso; y

3. el Fondo esta en condiciones de recuperar el
importe total en efectivo o de poner fin al Pacto de
recompra inversa, ya sea sobre una base devengada
o segun el método de ajuste al valor del mercado
(mark-to-market).
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Cuando un Fondo celebra Pactos de recompra inversa, los
activos subyacentes y las estrategias de inversion a las
que se obtendra exposicion son aquellas autorizadas por
la politica de inversion y los objetivos del Fondo
correspondiente, establecidos en el apartado
«Descripcion del Fondo».

El uso de los Pactos de recompra inversa variaria a lo
largo del tiempo y dependeria de la cantidad de Efectivo y
Equivalente a efectivo de cada Fondo y de la gestion del
efectivo en vigor, que puede depender de las condiciones
del mercado, como un entorno de rendimiento negativo o
un aumento general de los riesgos de contrapartes.

Cuando un Fondo celebre Pactos de recompra, estas
operaciones se utilizaran de forma continua, pero este
uso dependera principalmente de la demanda del
mercado de valores y de los riesgos inherentes a dichas
operaciones.

Cuando un Fondo celebre Pactos de recompra inversa y
Pactos de recompra, la proporcién maxima y esperada del
patrimonio neto de dicho Fondo que estard sujeta a
dichos pactos se establecera en el apartado «Uso de
Permutas de rendimiento total y técnicas».

Uso futuro Para cualquier derivado o técnica para los que
se prevea especificamente un uso previsto y maximo en
«Uso de Permutas de rendimiento total y técnicas», un
Fondo podra aumentar en cualquier momento su uso
hasta el maximo establecido.

Si actualmente no aparece ninguna disposicion de uso en
el apartado «Descripcion del Fondo» o aqui en «Coémo
utilizan los Fondos los derivados y técnicas»:

e Paralas Permutas de rendimiento total, los contratos
por diferencias y derivados similares, para las
operaciones de recompra y recompra inversa y los
Acuerdos de préstamo de valores: el Folleto
informativo debe actualizarse antes de que el Fondo
correspondiente pueda empezar a utilizar estos
instrumentos;

e Paralareutilizacidn y reinversion de la garantia: sin
ningin cambio previo en el Folleto informativo, todos
los Fondos pueden reutilizar y reinvertir la garantia
sin limitacién alguna; el Folleto informativo debe
entonces actualizarse con una declaracién general
para reflejar el uso de la practica en la siguiente
oportunidad.

Ingresos abonados al Fondo

Pactos de recompra/de recompra inversa y Permutas
de rendimiento total Todos los ingresos derivados de
Pactos de recompra/Pactos de recompra inversa y
Permutas de rendimiento total se pagaran al Fondo
correspondiente, una vez deducidos los costes/gastos
menores de operaciones directos e indirectos debidos al
Banco depositario y/o Banque Pictet & Cie S.A, se
abonaran al Fondo en cuestion.

Los gastos fijos relativos a las operaciones podran correr
a cargo de la contraparte de la operacion del pacto de
recompra/recompra inversa o Permuta de rendimiento
total, el Banco depositario y/o Banque Pictet & Cie S.A.
Las comisiones efectivamente abonadas figuraran en los
informes financieros de la SICAV.
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Contrapartes de derivados y técnicas

Las contrapartes se seleccionan entre las instituciones
financieras especializadas en el tipo de transacciones
pertinente, con domicilio social en un pais de la OCDE y
que tengan, directamente o a nivel de matriz, una
calificacion crediticia minima de categoria de inversion
(investment grade). Una entidad del Grupo Pictet debe
validar la solidez financiera de cada contraparte mediante
un analisis independiente. Cada contraparte es un
intermediario financiero (como un banco, un
intermediario, etc.) que actda por cuenta propia. Si la
contraparte es una entidad vinculada a la Sociedad
gestora, debera prestarse atencién a los conflictos de
intereses que pudiesen resultar, a fin de garantizar que
dichos contratos se celebren en condiciones de igualdad.

Para los derivados A no ser que se indique lo contrario
en el presente Folleto informativo, ninguna contraparte
de un Fondo derivado puede actuar como Gestor de
inversiones de un Fondo ni tener ningtn otro tipo de
control o aprobacién sobre la composicién o gestion de
las inversiones u operaciones de un Fondo o sobre los
activos subyacentes a un derivado. Las contrapartes
afiliadas estan permitidas siempre que las transacciones
se realicen en condiciones de igualdad.

Politicas de garantias

Las garantias admisibles recibidas de una contraparte en
cualquier transaccion pueden utilizarse para compensar
la exposicion global frente a dicha contraparte.

En el caso de los Fondos que reciben garantias por al
menos el 30% de sus activos, el riesgo de liquidez
asociado se evalia mediante pruebas de resistencia
periddicas que suponen condiciones de liquidez normales
y excepcionales.

Diversificacion Todas las garantias mantenidas por la
SICAV deben estar diversificadas por paises, mercados y
emisores, con una exposicion a cualquier emisor que no
supere el 20% del patrimonio neto de un Fondo. Un
Fondo podra contar con garantia total en distintos
Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado
monetario emitidos o garantizados por un Estado
miembro, por una o mas de sus autoridades locales, por
un Tercer pais o por un organismo internacional ptblico
al que pertenezca uno o mas Estados miembros. En este
caso, el Fondo debe recibir garantias de al menos seis
emisores diferentes, sin que ninguna emisién supere el
30% del patrimonio neto total del Fondo.

Reutilizacion y reinversion de garantias

La garantia en efectivo se depositara o invertira en bonos
de deuda publica de alta calidad o en FMM a corto plazo
que calculen un valor liquidativo diario y tengan una
calificacion de AAA o equivalente. Todas las inversiones
deben cumplir los requisitos de diversificacion indicados
anteriormente.

Las garantias no monetarias no se venderan, reinvertiran
ni pignoraran.
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Custodia de garantias Las garantias transferidas por
titulo a un Fondo seran custodiadas por el Banco
depositario o un depositario delegado en una cuenta de
garantias separada. Con respecto a los otros tipos de
acuerdos de garantia, la garantia puede mantenerla un
depositario externo que esté sujeto a supervision
prudencial y que no tenga relacién alguna con el
proveedor de la garantia.

Valoracién y ajustes Todas las garantias de valores se
valoran a precios de mercado (se valoran diariamente
utilizando los precios de mercado disponibles). Las
valoraciones tienen en cuenta cualquier ajuste aplicable
(un descuento del valor de la garantia destinado a
proteger contra cualquier disminucidén del valor o la
liquidez de la garantia). Un Fondo puede exigir una
garantia adicional (margen de variacion) a la contraparte
para asegurarse de que el valor de la garantia equivale
como minimo a la exposicién correspondiente de la
contraparte, y también puede restringir ain mas la
garantia que acepta mas alla de los criterios que se
muestran a continuacién. No se aceptaran como garantia
activos muy volatiles, salvo si se establecen ajustes
debidamente prudentes.

Los tipos de ajuste aplicadas actualmente se muestran a
continuacion. Los tipos reales aplicados en una
transaccion determinada forman parte del acuerdo con la
contraparte y tienen en cuenta los factores que pueden
afectar a la volatilidad y al riesgo de pérdida (como la
calidad crediticia, el vencimiento y la liquidez), asi como
los resultados de las pruebas de resistencia que puedan
realizarse oportunamente. La Sociedad gestora podra
ajustar estos tipos en cualquier momento, sin previo
aviso, pero incorporando cualquier cambio en una
version actualizada del Folleto informativo.

ADMISIBLE COMO GARANTIAS AJUSTE
Efectivo 0% 0%

Bonos de alta calidad emitidos o 0,5%
garantizados por el gobierno, un gobierno

regional o local de un Estado miembro de la

OCDE

Bonos de alta calidad emitidos o 0,5%

garantizados por sucursales locales,
regionales o internacionales de instituciones
u organizaciones supranacionales

Bonos corporativos y cubiertos de alta 1%
calidad que tienen una calificacion minima

de categoria de inversion (investment

grade)

Valores que pertenecen a indices de 15%

capitalizacion grande

Las calificaciones de los bonos indicadas se refieren a
S&P. Los bonos deben tener un vencimiento definido y los
vencimientos mas largos requieren mayores ajustes.
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Si se permite el uso de Permutas de rendimiento total y técnicas para un Fondo, la proporcién prevista y maxima del

valor liquidativo sobre la que se obtendra exposicion se indica en la tabla siguiente.

Si estos instrumentos no se utilizan actualmente a la fecha de este Folleto, el porcentaje previsto muestra «N.a.» y, si
estan permitidos pero no se utilizan actualmente, «0%p», y la tabla de uso de Permutas de rendimiento total y técnicas
se actualizara antes de que el Fondo pueda empezar a utilizarlos.

FONDO TRS REPOS REPOS INVERSAS PRESTAMO DE VALORES
PREVISTO MAX. PREVISTO MAX. PREVISTO  MAX. PREVISTO MAX.
Absolute Return Fixed Income 5% 20% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Asian Equities Ex Japan N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Asian Local Currency Debt 5% 20% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Biotech N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
CHF Bonds 0%-5% 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
China Environmental Opportunities N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
China Equities N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
China Index 0%-5% 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Chinese Local Currency Debt N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Clean Energy Transition N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Climate Government Bonds 5% 20% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Corto Europe Long Short N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Digital N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Dynamic Asset Allocation 5% 20% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Emerging Corporate Bonds 10% 20% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Emerging Debt Blend 5% 20% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Emerging Local Currency Debt 10% 20% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Mercados emergentes N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Emerging Markets Index 0%-5% 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Emerging Markets Multi Asset 5% 20% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
EUR Bonds 5% 20% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
EUR Corporate Bonds 5% 20% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
EUR Government Bonds 5% 20% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
EUR High Yield 20% 30% N. a. 10% N.a. 10% N. a. 30%
EUR Income Opportunities 10% 50% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
EUR Short Term Corporate Bonds 10% 20% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
EUR Short Term High Yield 10% 20% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Euroland Index 0%-5% 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Europe Index 0%-5% 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Family N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Global Bonds 5% 20% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Global Dynamic Allocation 5% 20% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Global Emerging Debt 5% 20% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Global Environmental Opportunities N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Global Equities Diversified Alpha 100% 110% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Global High Yield 20% 50% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Global Megatrend Selection N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Global Multi Asset Themes 5% 20% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Global Sustainable Credit 5% 20% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Global Thematic Opportunities N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Health N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Human N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Indian Equities N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Japan Index 0%-5% 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
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FONDO TRS REPOS REPOS INVERSAS PRESTAMO DE VALORES
PREVISTO MAX. PREVISTO MAX. PREVISTO  MAX. PREVISTO MAX.
Japanese Equity Opportunities N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Japanese Equity Selection N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Multi Asset Global Opportunities 5% 20% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Nutrition N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Pacific Ex Japan Index 0%-5% 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Premium Brands N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Positive Change N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Quest Al - Driven Global Equities N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Quest Europe Sustainable Equities 0%-5% 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Quest European Revival 0%-5% 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Quest Global Sustainable Equities 0%-5% 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
ReGeneration N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Robotics N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Russian Equities N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Security N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Short Term Emerging Corporate Bonds 10% 20% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Short-Term Money Market CHF N. a. N. a. N. a. 10% 0%-15% 100% N. a. N. a.
Short-Term Money Market EUR N. a. N. a. N. a. 10% 0%-15% 100% N. a. N. a.
Short-Term Money Market GBP N. a. N. a. N. a. 10% 0%-15% 100% N. a. N. a.
Short-Term Money Market JPY N. a. N. a. N. a. 10% 0%-15% 100% N. a. N. a.
Short-Term Money Market USD N. a. N. a. N. a. 10% 0%-15% 100% N. a. N. a.
SmartCity N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Strategic Credit 20%  150% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Sovereign Short-Term Money Market EUR N. a. N. a. N. a. 10% 0%-15% 100% N. a. N. a.
Sovereign Short-Term Money Market USD N. a N. a. N. a. 10% 0%-15% 100% N. a. N. a.
Timber N. a. 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Ultra Short-Term Bonds EUR N.a 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Ultra Short-Term Bonds USD N.a 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
US High Yield N.a 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
USA Index 0%-5% 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
USD Government Bonds 5% 20% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
USD Short Mid-Term Bonds 5% 20% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
Agua N. a 10% N. a. 10% N. a. 10% N. a. 30%
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DISPOSICIONES ESPECIFICAS E INFORMACION RELATIVA A LOS FONDOS DEL MERCADO MONETARIO

Los siguientes Fondos se califican como Fondos del
Mercado Monetario («FMM») y han sido debidamente
autorizados por la CSSF de acuerdo con lo dispuesto en el
Reglamento sobre FMM:

e Pictet - Short-Term Money Market CHF;

e Pictet - Short-Term Money Market USD;

e Pictet - Short-Term Money Market EUR;

e Pictet - Short-Term Money Market JPY;

e Pictet - Short-Term Money Market GBP;

e Pictet - Sovereign Short-Term Money Market USD;
e Pictet - Sovereign Short-Term MoneyMarket EUR

(en lo sucesivo denominados «Fondo(s) FMM de VLV a
corto plazo»)

En la fecha del Folleto informativo, ningtin Fondo es un
fondo del mercado monetario de valor liquidativo
variable estandar:

Si se lanzasen fondos del mercado monetario de valor
liquidativo variable estandar, se denominarian el/los
«Fondo(s) FMM de VLV estandar».

Fondo(s) FMM de VLV a corto plazo y Fondo(s) FMM de
VLV estandar, conjuntamente denominados Fondo(s)
FMM de VLV.

Los inversores deben tener en cuenta que:

e Los Fondos FMM de VLV no son inversiones
garantizadas;

e Unainversion en un Fondo FMM de VLV difiere de
una inversién en depdsitos.

e El capital invertido en un Fondo FMM de VLV puede
fluctuar;

e La SICAV no cuenta con respaldo externo para
garantizar la liquidez de los Fondos FMM de VLV o
estabilizar el valor liquidativo por accién;

e Elriesgo de pérdida de capital serad soportado por los
Accionistas.

e Elvalor liquidativo por accién de los Fondos FMM de
VLV se calculara y publicara al menos a diario en el
apartado publico del sitio web
pictet.com/assetmanagement.

e Ano ser que se indique lo contrario en este apartado,
las disposiciones generales del Folleto informativo se
aplicaran a los Fondos FMM de VLV. Ademas, las
disposiciones especificas contenidas en este apartado
se aplicardn a cada Fondo FMM de VLV. Cada Fondo
FMM de VLV esta sujeto a normas de inversion
especificas (segun se estipula en el apartado
Facultades y restricciones generales de inversion
aplicables a los Fondos FMM de VLV, limitaciones del
riesgo de liquidez y del riesgo de la cartera (segun se
estipula en el apartado Riesgo de liquidez relativo a
los FMM de VLV a corto plazo y disposiciones
especificas relativas a la valoracion (segun se estipula
en el apartado Disposiciones especificas relativas al
calculo del VL).
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Objetivo y politicas de inversion especificos de los Fondos
FMM de VLV

El Consejo ha determinado el objetivo y la politica de
inversion de cada uno de los Fondos VLV de FMM de
acuerdo con el Reglamento sobre FMM, segtin se describe
en su respectivo apartado «Descripcion del Fondo». No
puede garantizarse que se alcance el objetivo de ningin
Fondo FMM de VLV. La consecucién del objetivo y de la
politica de inversion de cualquier Fondo FMM de VLV
debera ajustarse a los limites y restricciones establecidos
en las Normas de inversion especificas aplicables al
Fondo FMM de VLV. Cada Fondo FMM de VLV podra
participar en operaciones de recompra inversa, segin se
describe mas adelante en «Informacién adicional sobre
los Pactos de recompra y los Pactos de recompra
inversan.

El Fondo FMM de VLV podra mantener los activos
liquidos auxiliares que los Gestores de inversion
consideren adecuados.

Disposiciones generales

Disposiciones especificas relativas a la valoracion de
los activos de los Fondos FMM de VLV Los activos
incluidos en los Fondos FMM de VLV se valoraran a diario
segun se indica a continuacion:

e Los activos liquidos e Instrumentos del mercado
monetario se valoraran utilizando el método de
ajuste al valor de mercado (mark-to-market) o valor
del modelo (mark-to-model), segin corresponda;

e En particular, el valor del efectivo en caja o en
deposito, los efectos y pagarés a la vista y cuentas por
cobrar, gastos pagados por anticipado, dividendos e
intereses anunciados o vencidos que no se han hecho
efectivos estara constituido por el valor nominal de
los activos, salvo cuando se considere improbable
que dicho valor pueda obtenerse; en tal caso, el valor
se determinard mediante la deduccién de un
determinado importe que el Consejo considere
adecuado a efectos de reflejar el valor real de los
activos:

e Las participaciones/acciones emitidas por
organismos de inversidn colectiva de capital variable:

e Segun el ultimo VL conocido por el Administrador de
OIC; 0

e Segun el VL estimado en la fecha mas cercana al Dia
de valoracién del Fondo.

Normas especificas para las carteras aplicables a los
Fondos FMM de VLV a corto plazo Cada Fondo FMM de
VLV a corto plazo cumplira los siguientes requisitos de
cartera:

e Su cartera tendra un vencimiento medio ponderado
(WAM) de hasta un maximo de 60 dias;

e Su cartera tendra una vida media ponderada (WAL)
de hasta un méaximo de 120 dias;

e Al menos el 7,5% de sus activos corresponderan a
activos con vencimiento diario, Pactos de recompra
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inversa que puedan rescindirse con un preaviso de
un dia laborable o actos liquidos que puedan
retirarse con un preaviso de un dia laborable.

e Almenos el 15% de sus activos corresponderan a
activos con vencimiento semanal, Pactos de
recompra inversa que puedan rescindirse con un
preaviso de cinco dias laborables o actos liquidos que
puedan retirarse con un preaviso de cinco dias
laborables. Los Instrumentos del mercado monetario
y participaciones o acciones de otros FMM podran
incluirse en los activos con vencimiento semanal
hasta un limite del 7,5% de los activos, siempre y
cuando puedan reembolsarse y liquidarse en cinco
dias habiles.

Normas especificas para las carteras aplicables a los
Fondos FMM de VLV estandar Cada Fondo FMM de VLV
estandar cumplird los siguientes requisitos de cartera:

e Su cartera tendra en todo momento un vencimiento
medio ponderado de hasta un maximo de 6 meses.

e Sucartera tendra en todo momento una vida media
ponderada de hasta un maximo de 12 meses.

e Al menos el 7,5% de sus activos corresponderan a
activos con vencimiento diario, Pactos de recompra
inversa que puedan rescindirse con un preaviso de
un dia habil o actos liquidos que puedan retirarse con
un preaviso de un dia habil;

e Almenos el 15% de sus activos corresponderan a
activos con vencimiento semanal, Pactos de
recompra inversa que puedan rescindirse con un
preaviso de cinco dias laborables o actos liquidos que
puedan retirarse con un preaviso de cinco dias
laborables. Los Instrumentos del mercado monetario
y participaciones o acciones de otros fondos del
mercado monetario podran incluirse en los activos
con vencimiento semanal hasta un limite del 7,5% de
los activos, siempre y cuando puedan reembolsarse y
liquidarse en cinco dfas habiles.

Si se sobrepasan esos limites por motivos fuera del
alcance de la SICAV o como resultado del ejercicio de
derechos de suscripcion o reembolso, la SICAV tendra
como objetivo prioritario solventar dicha situacién,
teniendo debidamente en cuenta los intereses de sus
Accionistas.

Procedimiento interno de evaluacién de calificacién
crediticia La Sociedad gestora ha estipulado, adoptado y
aplica continuamente un procedimiento interno de
evaluacion de calidad crediticia (el «Procedimiento de
evaluacion de calidad crediticia») basado en metodologias
de evaluacion prudentes, sistematicas y continuas para
determinar sistematicamente la calidad crediticia de los
Instrumentos del mercado monetario, titulizaciones y
papel comercial respaldado por activos en los que puede
invertir un FMM de conformidad con lo dispuesto en el
Reglamento sobre FMM y los documentos delegados
correspondientes adicionales al Reglamento sobre FMM.

La Sociedad gestora ha establecido un proceso efectivo
para garantizar que se obtenga y mantenga actualizada la
informacion relevante sobre el emisor y las
caracteristicas del instrumento.
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El Procedimiento de evaluacion de calidad crediticia se
basa en metodologias sistematicas de evaluacion de
calificacion crediticia autorizadas por la Sociedad gestora.
Las metodologias de evaluacién de calidad crediticia
evaluaran, en la medida de lo posible, (i) la situacién
financiera del emisor o garante (si procede), (ii) las
fuentes de liquidez del emisor o garante (si procede), (iii)
la capacidad del emisor para reaccionar a futuros
acontecimientos generales del mercado o especificos del
emisor y (iv) la solidez del sector del emisor dentro de la
economia con respecto a las tendencias econémicas y la
competitividad del emisor en su sector.

La evaluacién de la calidad crediticia la llevan a cabo
miembros de un equipo de analisis de crédito especifico o
el equipo de analisis econdmico, con la colaboracién de la
Sociedad gestora o el Gestor delegado de inversiones
(segun corresponda) bajo la supervision y la
responsabilidad de la Sociedad gestora. El equipo de
analistas est4 organizado generalmente por sectores y el
equipo de analisis econémico se organiza por regiones.

El Procedimiento de evaluacién de calidad crediticia esta
sujeto a un amplio proceso de validacion, hasta la
validacion definitiva por parte de la Sociedad gestora.

Se evalua la calidad crediticia de cada Instrumento del
mercado monetario, titulizaciones y papel comercial
respaldado por activos en los que puede invertir un FMM,
teniendo en cuenta el instrumento y las caracteristicas del
propio instrumento. Al evaluar la calidad crediticia de
cada emisor y/o instrumento, podran seguirse los
criterios siguientes:

e (riterios cuantitativos como:
- Informacién sobre precios de bonos.

- Precios de Instrumentos del mercado
monetario relevantes para el emisor,
instrumento o sector industrial.

- Informacién sobre precios de permutas de
incumplimiento crediticio.

- Estadisticas de incumplimiento relacionadas
con el emisor, instrumento o sector industrial.

- Indices financieros relevantes para la ubicacién
geografica, sector industrial o clase de activos
del emisor o instrumento, e informacién
financiera relacionada con el emisor.

e C(riterios cualitativos como:
- Analisis de cualquier activo subyacente.

- Analisis de cualquier aspecto estructural de los
instrumentos correspondientes emitidos por
un emisor.

- Analisis del mercado o los mercados relevantes.
- Andlisis soberano.

- Analisis del riesgo de gobernanza relacionado
con el emisor.

- Y andlisis relacionado con los valores acerca del
emisor o el sector del mercado.

e Naturaleza a corto plazo de los instrumentos del
mercado monetario.

e La clase de activos del instrumento.
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e Eltipo de emisor, diferenciando al menos entre los
siguientes tipos de emisores: soberanos, organismos,
supranacionales, autoridades locales, corporaciones
financieras y corporaciones no financieras.

e En el caso de los instrumentos financieros
estructurados, el riesgo operativo y de las
contrapartes inherente a la transaccion financiera
estructurada y, en caso de exposicién a titulizaciones,
la estructura de la titulizacién y el riesgo de crédito
de los activos subyacentes.

e El perfil de liquidez del instrumento.

Al determinar la calidad crediticia de un emisor y de un
instrumento, la Sociedad gestora se asegurara de que no
existe una excesiva dependencia automatica de las
calificaciones externas.

La Sociedad gestora se asegurara de que los datos
cualitativos y cuantitativos de la metodologia de
evaluacion de calidad crediticia son de caracter fiable,
utilizando muestras de datos de un tamafio apropiado y
bien documentado.

La Evaluacién de calidad crediticia basada en la
informacién anteriormente mencionada resultara en una
aprobacidn o denegacién de un emisor y/o instrumento.
Cada emisor y/o instrumento aceptado recibird una
opinion de crédito fundamental. Tanto la lista de
emisores/inversiones y la correspondiente opinién de
crédito fundamental son vinculantes. Las incorporaciones
y exclusiones de la lista se revisan de forma continua (al
menos una vez al afio) y, en caso de cambio sustancial que
pudiera tener un impacto en la evaluacién actual de un
instrumento, se realizara una nueva evaluacién de
crédito. En caso de que un emisor o instrumento salga de
dichas listas, la cartera del FMM correspondiente se
modificara si es necesario. La Sociedad gestora lleva a
cabo anualmente una evaluacién formal del
Procedimiento de evaluacion de crediticia y las
metodologias aplicadas.

Informacién adicional para los Accionistas

La siguiente informacion se facilitara a los inversores
semanalmente en el sitio web:
pictet.com/assetmanagement:

e El desglose de vencimientos de la cartera de cada
Fondo FMM de VLV;

e El perfil de crédito de los Fondos FMM de VLV;

e Elvencimiento medio ponderado (WAM) y la vida
WAL de los Fondos FMM de VLV;

e Informacién sobre las diez mayores posiciones en
cada Fondo FMM de VLV;

e Elvalor total de los activos de cada Fondo FMM de
VLV;y

e Y el rendimiento neto de cada de Fondo FMM de VLV.

La SICAV podra decidir solicitar o financiar una
calificacion crediticia externa para cualquiera de los
Fondos FMM de VLV, en cuyo caso el Folleto informativo
se actualizara en cuanto sea posible. A fecha del presente
Folleto informativo, los Fondos Pictet - Short-Term
Money Market USD, Pictet - Short-Term Money Market
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EUR, Pictet - Short-Term Money Market GBP, Pictet -
Sovereign Short-Term Money Market EUR y Pictet -
Sovereign Short-Term Money Market USD cuentan con la
calificacion Aaa-mf de Moody’s. Esta informacion que se
encuentra disponible en el apartado abierto al publico del
sitio web pictet.com/assetmanagementy las
disposiciones fiscales especificas se han incluido en el
apartado «Descripcion del Fondo». Si se obtiene una
calificacion para otros Fondos FMM de VLV, la
informacion estara disponible en el apartado abierto al
publico del sitio web pictet.com/assetmanagement.

El VL por Accién de los Fondos FMM de VLV se
redondeara al punto basico mas cercano o su equivalente
cuando el VL se publique en una unidad de divisas.

Activos admisibles y restricciones de inversion aplicables a
los Fondos FMM de VLV

I.  Cada Fondo podra invertir exclusivamente en los
siguientes activos admisibles:

A. Los Instrumentos del mercado monetario que
cumplan todos los requisitos siguientes:

a. Correspondan a una de las siguientes categorias:

i) Instrumentos del mercado monetario admitidos o
cotizados en un mercado regulado en el sentido
del articulo 4 de la Directiva MiFID.

ii) Instrumentos del mercado monetario negociados
en otro mercado de un Estado miembro que esté
regulado, de funcionamiento periddico,
reconocido oficialmente y abierto al publico.

iii) Instrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacidn oficial en una bolsa de valores de un
Estado que no pertenezca a la UE y que esté
regulada, de funcionamiento periédico,
reconocida oficialmente y abierta al publico.

iv) Instrumentos del mercado monetario que no se
negocien en un mercado regulado, siempre que la
emisién o el emisor de dichos instrumentos
incorporen medidas de proteccién de los
inversores y los ahorros, y con la condiciéon de que
dichos instrumentos:

1. Estén emitidos o garantizados por una
administracion central, regional o local, por un
banco central de un Estado miembro, el Banco
Central Europeo, la UE o el Banco Europeo de
Inversiones, un Tercer pais o, en caso de un
estado federal, por uno de los miembros que
forman la federacion, o por un organismo
internacional publico al que pertenezcan uno o
mas Estados miembros; o

2. Estén emitidos por un organismo cuyos titulos
estén negociados en los Mercados regulados
indicados en los puntos a) i), ii) y iii) anteriores; o

3. Estén emitidos o garantizados por una entidad
sujeta a supervision cautelar, de acuerdo con
criterios definidos por la legislacion de la UE, o
por una entidad que esté sujeta ay cumpla
medidas cautelares consideradas por la CSSF
reguladora al menos tan estrictas como aquellas
prescritas por la legislacién de la UE; o
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4. Emitidos por otros organismos que pertenezcan a
las categorias aprobadas por la CSSF, siempre que
las inversiones en dichos instrumentos estén
sujetas a una proteccién del inversor equivalente
ala prescrita en los puntos 1, 2 y 3 anteriores y
siempre que el emisor sea una sociedad cuyo
capital y reservas asciendan al menos a
10.000.000 de euros y que presente y publique
sus cuentas anuales de acuerdo con la Directiva
2013/34/UE, en su versidon oportunamente
modificada, que sea una entidad que, dentro de un
grupo de empresas que incluya una o varias
empresas cotizadas, esté dedicada a la
financiacién del grupo o que sea una entidad que
esté dedicada a la financiacién de vehiculos de
titulizacion que se beneficien de una linea de
liquidez bancaria.

b. Posea una de las caracteristicas alternativas
siguientes:

1. Tenga un vencimiento legal en el momento de
emisién de un maximo de 397 dias.

2. Tenga un vencimiento residual de un maximo de
397 dias.

c. El emisor del Instrumento del mercado monetario
y la calidad del Instrumentos del mercado
monetario han recibido una evaluacién favorable
segun un procedimiento interno de evaluacién de
calidad crediticia establecido por la Sociedad
gestora.

Este requisito no se aplicara a Instrumentos del
mercado monetario emitidos o garantizados por
la UE, una autoridad central o banco central de un
Estado miembro, el Banco Central Europeo, el
Banco Europeo de Inversiones, el Mecanismo
Europeo de Estabilidad o el Fondo Europeo de
Estabilidad Financiera.

d. Cuando el Fondo invierta en una titulizaciéon o
ABCP, esta sujeto a los requisitos que se estipulan
en el punto B siguiente.

No obstante el punto (b) del parrafo 1, los FMM de VLV
estandar estaran autorizados para invertir en
Instrumentos del mercado monetario con un vencimiento
residual hasta la fecha de reembolso legal inferior o igual
a 2 afios, siempre y cuando el tiempo restante hasta la
fecha del proximo reajuste del tipo de interés sea de un
maximo de 397 dias. Con ese objetivo, los Instrumentos
del mercado monetario de tipo variable y los
Instrumentos del mercado monetario de tipo fijo
cubiertos por un acuerdo de permutas se reajustaran a un
indice o tipo del mercado monetario.

B.

1. Titulizacién y ABCP admisibles, siempre y cuando
sean suficientemente liquidos, hayan recibido una
evaluacion favorable segtin un procedimiento
interno de evaluacion de calidad crediticia
establecido por la Sociedad gestora, y sean uno de
los siguientes:

a. Una titulizacién mencionada en el articulo 13 del

Reglamento Delegado de la Comision (UE)
2015/61 en lo que atafie al requisito de cobertura
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de liquidez aplicable a las entidades de crédito, en
su version oportunamente modificada;

Un ABCP emitido por un programa ABCP que:

Esté plenamente respaldado por una institucion
de crédito que cubre todos los riesgos de liquidez,
crédito y dilucién sustancial, asi como los costes
corrientes de transaccién los costes corrientes de
todo el programa relacionados con el ABCP, si es
necesario para garantizar al inversor el pago
integro de cualquier importe en virtud del ABCP;

No sea un retitulizacion y las exposiciones
subyacentes de la titulizacion a nivel de cada
transacciéon ABCP no incluyan ninguna posicién
en titulizaciones;

No incluya una titulizacién sintética segtin se
define en el punto (11) del articulo 242 del
Reglamento (UE) n.2 575/2013 sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de
crédito y las empresas de inversion, en su version
oportunamente modificada;

Una titulizacion simple, transparente y
estandarizada (STS), segin se determine de
acuerdo con los criterios y condiciones
estipulados en los articulos 20, 21 y 22 del
Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento
Europeo y del Consejo, en su version
oportunamente modificada, o un ABCP STS, segtin
se determine de acuerdo con los criterios y
condiciones estipulados en los articulos 24, 25y
26 de dicho Reglamento.

Cada Fondo FMM de VLV a corto plazo podra
invertir en titulizaciones o ABCP, siempre y
cuando se cumpla alguna de las condiciones
siguientes, seguiin corresponda:

El vencimiento legal en el momento de la emision
de las titulizaciones mencionadas en el punto 1. a.
anterior es de 2 aflos 0 menos y el tiempo restante
hasta la fecha del préoximo reajuste del tipo de
interés es de un maximo de 397 dias;

El vencimiento legal en el momento de la emision
o vencimiento residual de las titulizaciones o
ABCP mencionadas en el punto 1. b. y c. es de un
maximo de 397 dias;

Las titulizaciones mencionadas en los puntos 1. a.
y c. anteriores son instrumentos que se amortizan
y tienen una vida media ponderada de un maximo
de dos afios.

Cada Fondo FMM de VLV estandar podra invertir
en titulizaciones o ABCP, siempre y cuando se
cumpla alguna de las condiciones siguientes,
segun corresponda:

El vencimiento legal en el momento de la emisién
o el vencimiento residual de las titulizaciones y
ABCP mencionadas en los puntos 1. a,, b.y c.
anterior es de 2 aflos 0 menos y el tiempo restante
hasta la fecha del préximo reajuste del tipo de
interés es de un maximo de 397 dias;
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Las titulizaciones mencionadas en los puntos 1. a.
y c. anteriores son instrumentos que se amortizan
y tienen una vida media ponderada de un maximo
de dos afos.

Depésitos en instituciones de crédito, siempre y
cuando se cumplan todas las condiciones
siguientes:

El depdsito puede devolverse si se solicita o
puede retirarse en cualquier momento;

El depésito vence en un plazo maximo de doce
meses;

La institucién de crédito tiene su domicilio social
en un Estado miembro o, en caso de tener su
domicilio social en un Tercer pafs, esta sujeta a
normas cautelares que se consideren equivalentes
a las estipuladas en la legislacion de la UE de
acuerdo con el procedimiento previsto en el
articulo 107(4) del Reglamento (UE) n.2
575/2013 sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversion,
en su version oportunamente modificada.

Pactos de recompra, siempre y cuando se
cumplan todas las condiciones siguientes:

Se utilicen de forma temporal, durante un maximo
de siete dias laborables, inicamente a efectos de
gestion de liquidez y sin fines de inversion
distintos a los que se mencionan en el punto c.
siguiente.

La contraparte que reciba los activos transferidos
por el Fondo correspondiente como garantia en
virtud del Pacto de recompra tiene prohibido
vender, invertir, pignorar o transferir de otro
modo dichos activos sin la previa autorizacién de
la SICAV.

El efectivo recibido por el Fondo correspondiente
como parte un Pacto de recompra puede:

Colocarse en depdsitos de acuerdo con el punto C.
anterior; o

Invertirse en Valores mobiliarios liquidos o
Instrumentos del mercado monetario distintos a
los mencionados en el punto I. A. anterior,
siempre y cuando dichos activos cumplan una de
las condiciones siguientes:

Estén emitidos o garantizados por la UE, una
autoridad central o banco central de un Estado
miembro, el Banco Central Europeo, el Banco
Europeo de Inversiones, el Mecanismo Europeo
de Estabilidad o el Fondo Europeo de Estabilidad
Financiera, siempre y cuando se haya recibido
una evaluacién favorable segtn el procedimiento
interno de evaluacion de calificacion crediticia
establecido por la Sociedad gestora;

Estén emitidos o garantizados por una autoridad
central o banco central de un Tercer pais, siempre
y cuando, siempre y cuando se haya recibido una
evaluacion favorable segun el procedimiento
interno de evaluacion de calificacion crediticia
establecido por la Sociedad gestora.
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(iii) Los activos liquidos recibidos por el Fondo

(D

(i)

correspondiente como parte del Pacto de
recompra no se invertiradn de otro modo en otros
activos, no se transferiran o reutilizaran de otro
modo.

Los activos liquidos recibidos por el Fondo
correspondiente como parte del Pacto de
recompra no superaran el 10% de su patrimonio.

La SICAV tiene derecho a rescindir el acuerdo en
cualquier momento mediante previo aviso de un
maximo de dos dias habiles.

Pactos de recompra inversa, siempre y cuando se
cumplan todas las condiciones siguientes:

La SICAV tiene derecho a rescindir el acuerdo en
cualquier momento mediante previo aviso de un
maximo de dos dias héabiles.

Los activos liquidos recibidos por el Fondo como
parte del Pacto de recompra inversa:

Seran Instrumentos del mercado monetario que
cumplan los requisitos previstos en I. A. anterior y
no incluyan titulizaciones ni ABCP;

Tendran un valor de mercado que sera igual en
todo momento el efectivo pagado;

No se venderan, reinvertiran, pignoraran o
transferiran de otro modo;

Estaran suficientemente diversificados, con una
exposicién maxima a un determinado inversor del
15% del VL del Fondo, salvo cuando dichos
activos sean Instrumentos del mercado monetario
que cumplan los requisitos del punto III) a) (vii)
anterior;

Estardn emitidos una entidad determinada que
sea independiente de la contraparte y se espera
que no muestre una elevada correlacién con el
rendimiento de la contraparte;

Como excepcion al punto 1. anterior, el Fondo
podra recibir, como parte de un Pacto de
recompra inversa, Valores mobiliarios liquidos o
Instrumentos del mercado monetario distintos a
los mencionados en el punto I. A. anterior,
siempre y cuando dichos activos cumplan una de
las condiciones siguientes:

Estén emitidos o garantizados por la Unién
Europea, una autoridad central o banco central de
un Estado miembro, el Banco Central Europeo, el
Banco Europeo de Inversiones, el Mecanismo
Europeo de Estabilidad o el Fondo Europeo de
Estabilidad Financiera, siempre y cuando se haya
recibido una evaluacion favorable seguin el
procedimiento interno de evaluacion de calidad
crediticia establecido por la Sociedad gestora;

Estén emitidos o garantizados por una autoridad
central o banco central de un Tercer pais, siempre
y cuando, siempre y cuando se haya recibido una
evaluacion favorable segun el procedimiento
interno de evaluacion de calificacidn crediticia
establecido por la Sociedad gestora.

Los activos recibidos como parte de un Pacto de
recompra inversa conforme a lo anterior
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cumpliran los requisitos de diversificacién que se
describen en el punto IIL. a. viii).

El Fondo se asegurara de que puede reembolsar el
importe total de efectivo en cualquier momento,
sobre una base devengada o segtin el método de
ajuste al valor del mercado («mark-to-market»).
Cuando el efectivo sea reembolsable en cualquier
momento segiin el método de ajuste al valor de
mercado (mark-to-market), se utilizara el valor
del mercado (mark-to-market) del Pacto de
recompra inversa para calcular el VL por Acciéon
del Fondo correspondiente.

Participaciones o acciones de cualquier otro
Fondo FMM («FMM objetivo»), siempre y cuando
se cumplan todas las condiciones siguientes:

No podra invertirse en total mas del 10% de los
activos del FMM objetivo, segtin las normas o
instrumentos de constitucién del fondo, en
participaciones o acciones de FMM objetivo;

El FMM objetivo no tiene acciones del Fondo
adquiriente;

El FMM objetivo esta autorizado en virtud del
Reglamento sobre FMM.

Instrumentos financieros derivados, siempre y
cuando se negocien en (i) un mercado de valores
o un Mercado regulado o extrabursatil (OTC), y se
cumplan todas las condiciones siguientes:

El subyacente del instrumento financiero
derivado consta de tipos de interés, tipos de
cambio de divisas, divisas o indices que
representen una de esas categorias;

El instrumento financiero derivado tiene como
Unico objetivo la cobertura de los riesgos de tipos
de interés o de divisas inherentes a otras
inversiones del Fondo;

Las contrapartes en las operaciones con derivados
extrabursatiles (OTC) sean entidades sometidas y
pertenecientes a las categorias aprobadas por la
CSSF;

Los derivados extrabursatiles (OTC) estén sujetos
a una valoracién diaria fiable y verificable y
puedan venderse, liquidarse o cerrarse en
cualquier momento mediante una operacion
compensatoria a su valor justo por iniciativa del
Fondo.

Cada Fondo puede tener activos liquidos
accesorios, en forma de efectivo a la vista, que
puede representar hasta el 20% del patrimonio
neto del Fondo. Este limite solo se superara
temporalmente durante el tiempo estrictamente
necesario cuando, debido a unas condiciones de
mercado excepcionalmente desfavorables, las
circunstancias asi lo requieran y cuando esté
justificado teniendo en cuenta el mejor interés de
los Accionistas.
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Limites de inversién

La SICAV no invertira mas del 5% de los activos
de cualquier Fondo en Instrumentos del mercado
monetario, titulizaciones y ABCP emitidos por el
mismo organismo. La SICAV no podra invertir mas
del 10% de sus activos en depdsitos realizados
con la misma entidad de crédito, a no ser que la
estructura bancaria luxemburguesa sea tal que

no haya entidades de crédito viables suficientes
para cumplir dicho requisito de diversificacién y a
la SICAV no le resulte econdmicamente viable
realizar depositos en otro Estado miembro, en
cuyo caso hasta el 15% de sus activos podra
depositarse en la misma entidad de crédito.

Como excepcion al punto III. a. (i) primer parrafo
anterior, un Fondo podra invertir hasta el 10% de
sus activos en Instrumentos del mercado
monetario, titulizaciones y ABCP emitidos por el
mismo organismo, siempre y cuando el valor total
de dichos Instrumentos del mercado monetario,
titulizaciones y ABCP incluidos en el Fondo
correspondiente en cada organismo emisor en el
que invierta mas del 5% de su patrimonio

no supere el 40% del valor de sus activos.

La suma de todas las exposiciones de un Fondo a
titulizaciones y ABCP no superara el 20% de sus
activos, por lo que hasta el 15% de los activos del
Fondo podra invertirse en titulizaciones y ABCP
que no cumplan los criterios para la identificaciéon
de titulizaciones STS y ABCP.

La exposicion de riesgo total a la misma
contraparte de un Fondo derivada de
transacciones con derivados extrabursatiles
(OTC) que cumplan las condiciones estipuladas en
los puntos I) y G) anteriores no superara el 5% de
los activos del Fondo correspondiente.

La cantidad total de efectivo proporcionado a la
misma contraparte de la SICAV que actie por
cuenta de un Fondo en operaciones con Pacto de
recompra inversa no superara el 15% de los
activos de dicho Fondo.

No obstante los limites especificos previstos en el
parrafo III) a) i), ii) y iii), la SICAV no combinara,
para cada Fondo, ninguno de los siguientes:

e [nversiones en Instrumentos del mercado
monetario, titulizaciones y ABCP emitidos por,
y/o

e Depositos realizados con, y/o instrumentos
financieros derivados extrabursatiles (OTC)
que ofrezcan exposicion al riesgo de
contrapartes, un solo organismo que superen
el 15% del patrimonio del Fondo.

El limite del 15% estipulado en el punto III) a) vi)
anterior aumentaria a un maximo del 20% en
Instrumentos del mercado monetario, depésitos e
instrumentos derivados financieros
extrabursatiles (OTC) de dicho organismo en la
medida en que la estructura del mercado bancario
luxemburgués fuese tal que no hubiera entidades
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financieras viables suficientes para cumplir dicho
requisito de diversificacién y ala SICAV no le
resultase econémicamente viable utilizar
instituciones financieras de otros Estados
miembros.

(viii) No obstante lo dispuesto en el punto III. a (i), la

(ix)

x)
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SICAV esta autorizada para invertir hasta un
maximo del 100% del patrimonio del Fondo, de
acuerdo con el principio de diversificacion de
riesgos, en Instrumentos del mercado monetario
emitidos o garantizados de forma separada o
conjunta por la UE, las administraciones
nacionales, regionales y locales de los Estados
miembros o sus bancos centrales, el Banco Central
Europeo, el Banco Europeo de Inversiones, el
Mecanismo Europeo de Estabilidad, el Fondo
Europeo de Estabilidad Financiera, una autoridad
central o banco central de un Tercer pais (en la
fecha del presente Folleto informativo, los Estados
miembros del Espacio Econémico Europeo, la
OCDE, Singapur, Hong Kong y el G20), el Fondo
Monetario Internacional, el Banco Internacional
para la Reconstruccion y Fomento, el Banco de
Desarrollo del Consejo de Europa, el Banco de
Pagos Internacionales o cualquier otra institucion
financiera u organizacién internacional relevante
ala que pertenezcan uno o mas Estados
miembros, bien entendido que dicho Fondo
deberd incluir al menos seis emisiones diferentes
del mismo emisor y el Fondo correspondiente
deberd limitar la inversién en Instrumentos del
mercado monetario a la misma emisién a un
maximo del 30% de sus activos.

El limite estipulado en el primer parrafo del punto
[1I. a i) podra ser de un maximo del 10% para
determinados bonos que estén emitidos por una
misma entidad de crédito que tenga su domicilio
social en un Estado miembro y esté sujeta por ley
a una supervision publica especial disefiada para
proteger a los titulares de los bonos. En particular,
los importes derivados de la emisién de dichos
bonos deberan invertirse con arreglo a la ley, en
activos que, durante todo el periodo de validez de
los bonos, puedan cubrir las reclamaciones
vinculadas a los bonos y que, en caso de
incumplimiento del emisor, se utilizarian de
forma prioritaria para la devolucion del capital y
el pago de los intereses devengados.

Si un Fondo invierte mas del 5% de sus activos en
los bonos contemplados en el apartado anterior y
emitidos por un mismo emisor, el valor total de
las inversiones no puede superar el 40% del valor
de los activos de un Fondo.

No obstante los limites especificos previstos en el
apartado III a. i) el Fondo no podra invertir mas
del 20% de su patrimonio en bonos emitidos por
una misma entidad de crédito cuando se cumplan
los requisitos previstos en el punto (f) del articulo
10(1) o punto (c) o del articulo 11(1) del
Reglamento Delegado (UE) 2015/61 en lo que
atafie al requisito de cobertura de liquidez
aplicable a las entidades de crédito, en su version
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oportunamente modificada, incluida cualquier
posible inversion en los activos estipulados en el
punto III. a. ix) anterior. Si un Fondo invierte mas
del 5% de sus activos en los bonos contemplados
en el apartado anterior emitidos por un mismo
emisor, el valor total de las inversiones no
superard el 60% del valor de los activos del Fondo
correspondiente, incluida cualquier posible
inversion en los activos estipulados en el punto
[1I. a. ix) anterior, respetando los limites
estipulados en el mismo. Las empresas
pertenecientes al mismo grupo a efectos de la
elaboracién de cuentas consolidadas, segin
dispone la Directiva 2013/34/UE, en su version
oportunamente modificada, o con arreglo a las
normas contables de aplicacién internacional, se
consideran un mismo organismo por lo que
respecta al calculo de los limites estipulados en el
apartado III. a.

La SICAV no podra adquirir, por cuenta de ningun
Fondo, mas del 10% de Instrumentos del mercado
monetario, titulizaciones y ABCP emitidos por un
mismo organismo.

El parrafo a) anterior no se aplica con respecto a
Instrumentos del mercado monetario emitidos o
garantizados por la UE, las administraciones
nacionales, regionales y locales de los Estados
miembros o sus bancos centrales, el Banco
Central Europeo, el Banco Europeo de
Inversiones, el Mecanismo Europeo de
Estabilidad, el Fondo Europeo de Estabilidad
Financiera, una autoridad central o banco central
de un Tercer pafs, el Fondo Monetario
Internacional, el Banco Internacional para la
Reconstruccidon y Fomento, el Banco de Desarrollo
del Consejo de Europa, el Banco de Pagos
Internacionales o cualquier otra institucion
financiera u organizacién internacional relevante
ala que pertenezcan uno o mas Estados
miembros.

Un Fondo podra adquirir participaciones o
acciones de FMM objetivo seguin se define en el
parrafo L. F. siempre y cuando, en principio, no se
invierta mas del 10% en total del patrimonio del
Fondo en participaciones o acciones de FMM
objetivo. Un Fondo especifico podra invertir mas
del 10% de su patrimonio en participaciones de
otros FMM objetivo, en cuyo caso se hara constar
expresamente en su politica de inversidn.

Un Fondo podra adquirir participaciones o
acciones de otros FMM obijetivo, siempre y
cuando no suponga mas del 5% del patrimonio
del Fondo.

Todo Fondo que quede exento del primer parrafo
del punto V) a) anterior no podra invertir en total
mas del 17,5% de su patrimonio en

participaciones o acciones de otros FMM objetivo.
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Como excepcion a los puntos b) y c) anteriores,
cualquier Fondo podra:

Ser un FMM subordinado que invierta al menos el
85% de su patrimonio en otro inico OICVM FMM
objetivo, de acuerdo con el articulo 58 de la
Directiva sobre OICVM; o

Invertir hasta el 20% de su patrimonio en otros
FMM objetivo, con un maximo del 30% en total de
su patrimonio en FMM objetivo que no sean
OICVM de acuerdo con el articulo 55 de la
Directiva sobre OICVM.

(iii) Siempre y cuando se cumplan las condiciones
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siguientes:

El Fondo correspondiente se comercializa
exclusivamente a través de un plan de ahorro de
empleados que se rige por una legislacion
nacional y que solo tiene como inversores a
personas fisicas;

El plan de ahorro de empleados mencionado
anteriormente solo permite a los inversores
reembolsar su inversion con sujecién a
condiciones de reembolso restrictivas,
estipuladas en la legislacién nacional, de modo
que los reembolsos solo se produzcan en
determinadas circunstancias no vinculadas a la
evolucidén de los mercados.

Los FMM a corto plazo solo podran invertir en
participaciones o acciones de otros FMM a corto
plazo.

Los FMM estandar podran invertir en
participaciones o acciones de FMM a corto plazo y
FMM estandar.

Cuando el FMM obijetivo esté gestionado,
directamente o por delegacidn, por la Sociedad
gestora o por cualquier otra sociedad a la que la
Sociedad gestora esté vinculada por gestion o
control comunes, o por una participacion
sustancial directa o indirecta, la Sociedad gestora
o0 esa otra sociedad tendran prohibido aplicar
comisiones de suscripcién o reembolso. Por lo
que respecta a las inversiones del Fondo que
representen el 10% o mas de su patrimonio en
activos del FMM objetivo vinculados a la Sociedad
gestora segun se describe en el parrafo anterior,
el importe maximo de la comisién de gestiéon que
puede cobrarse al Fondo y al FMM objetivo en el
que prevé invertir se indicara en el apartado
«Descripcion del Fondo» correspondiente. La
SICAV haré constar en su informe anual las
comisiones de gestion totales cobradas tanto al
Fondo correspondiente como al FMM objetivo en
el que haya invertido el Fondo en el periodo en
cuestion.

Alos efectos de los limites de inversion
estipulados en el apartado III. a. anterior, no se
tendran en cuenta las inversiones subyacentes del
FMM obijetivo en el que invierta un Fondo.

No obstante lo anterior, un Fondo podra suscribir,
adquirir y/o poseer valores emitidos o que vayan
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a serlo por uno o mas Fondos que sean Fondos
FMM, sin que el Fondo esté sometido a las
exigencias de la Ley de 1915, en relacién con la
suscripcion, adquisicion y/o tenencia por una
sociedad de sus propias acciones, con la condicion
de que:

El Fondo FMM objetivo no invierta a su vez en el
Fondo correspondiente invertido en este Fondo
FMM; y

No podra invertirse mas 10% del patrimonio de
los FMM objetivo cuya adquisicion se prevea que
pueda invertirse en participaciones de otros
FMM; y

Los derechos de voto, si los hubiere, inherentes a
los FMM obijetivo correspondientes se suspendan
en la medida en que pertenezcan al Fondo y sin
perjuicio de su debida contabilizacion en las
cuentas e informes periodicos; y

En ningln caso, en la medida en que dichos titulos
pertenezcan al Fondo, su valor no se tendra en
cuenta para el calculo del patrimonio neto del
Fondo con vistas a verificar el umbral minimo del
patrimonio neto impuesto por la Ley de
Luxemburgo.

Ademas, el Fondo no podra:

Invertir en activos distintos a los contemplados
en el punto I. anterior;

Vender en descubierto Instrumentos del mercado
monetario, titulizaciones, ABCP y participaciones
o acciones de otros Fondos FMM a corto plazo;

Tomar exposicion, directa o indirecta, a renta
variable o materias primas, incluso mediante
derivados, certificados que los representen,
indices basados en ellos, o cualquier otro medio o
instrumento que diese exposicion a los mismos;

Celebrar Acuerdos de préstamo de valores,
acuerdos de solicitud de préstamo de valores o
cualquier otro acuerdo que gravaria los activos
del Fondo;

Tomar prestado y prestar efectivo.

Cada Fondo debe garantizar una distribucién de los
riesgos de inversién adecuada mediante una
diversificacién suficiente.

VIL

Ademas, el Fondo cumplira las restricciones
adicionales que exijan las autoridades
reguladoras de las jurisdicciones donde se
comercialicen las Acciones.

Informacién adicional sobre los Pactos de recompra y los
Pactos de recompra inversa

Pactos de recompra En la fecha del Folleto informativo,
ninguno de los Fondos FMM de VLV ha celebrado
recompras. En caso de que el Fondo decida celebrar este
tipo de pactos en el futuro, se aplicaran los siguientes
parrafos. Cualquier Fondo FMM de VLV podra celebrar
Pactos de recompra a efectos de gestion de liquidez de
acuerdo con los limites de inversion antedichos.



PICTET

Un Pacto de recompra es un contrato a plazo a cuyo
término la SICAV tiene la obligacién de recomprar los
activos vendidos, mientras que la contraparte tiene la
obligacion de ceder los activos asumidos.

Cuando un Fondo FMM de VLV celebre Pactos de
recompra, la proporcion maxima y esperada del
patrimonio neto de dicho Fondo que estara sujeta a
dichos pactos se establecera en el apartado «Uso de
Permutas de rendimiento total y técnicas».

Cuando la utilizacién prevista y maxima se estipule
especificamente en «Uso de Permutas de rendimiento
total y técnicas», un Fondo FMM de VLV podra aumentar
en cualquier momento su uso hasta el maximo indicado.

Si actualmente no aparece ninguna disposicién de uso en
el apartado «Descripcion del Fondo» o aqui en este
apartado, el Folleto informativo debe actualizarse antes
de que el Fondo FMM de VLV correspondiente pueda
empezar a utilizar Pactos de recompra.

La SICAV podra celebrar Pactos de recompra con
contrapartes (i) que estén sujetas a normas de
supervision cautelar que la CSSF considere equivalentes a
las exigidas en virtud de la legislacion europeay (ii) cuyos
recursos y solidez financiera sean adecuados segtn el
analisis de solvencia de las contrapartes efectuado por el
Grupo Pictet.

La SICAV seguira de forma habitual el valor de mercado
de cada operacién con el fin de garantizar dicho valor de
forma apropiada y realizara un ajuste de margenes en
caso necesario.

La garantia recibida en el marco de Pactos de recompra
sera mantenida por el Banco depositario.

No se aplicara ningun ajuste al efectivo realizado como
garantia en el marco de Pactos de recompra.

E1 100% los ingresos generados por la ejecucion de la
Operacion de recompra se asignan al Fondo FMM de VLV
correspondiente menos los costes/comisiones operativos
directos e indirectos debidos a la contraparte de la
Operacion de recompra, el Banco depositario y/o Banque
Pictet & Cie S.A., en su calidad de agente de Pactos de
recompra realizados para los Fondos FMM de VLV (en lo
sucesivo, el «Agente»).

La informacién sobre los gastos/comisiones operativos
directos e indirectos derivados de Pactos de recompra se
incluira en los informes anuales y semestrales de la
SICAV.

Pactos de recompra inversa Todo Fondo FMM de VLV
podra celebrar Pactos de recompra inversa con fines de
inversion.

Un Pacto de recompra inversa es un contrato a plazo a
cuyo término la contraparte tiene la obligacién de
recomprar los activos vendidos, mientras que la SICAV
tiene la obligacidn de ceder los activos asumidos.

Cuando un Fondo FMM de VLV realice Operaciones de
recompra inversa, éstas se utilizaran de forma temporal
como parte de la politica de inversion. El Fondo FMM de
VLV si utiliza Operaciones de recompra inversa como
parte de sus politicas de inversién como herramienta de
gestion de tesoreria, para gestionar el efectivo procedente
de suscripciones y reembolsos.
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Cuando un Fondo FMM de VLV celebre Pactos de
recompra inversa, la proporcién maxima y esperada del
patrimonio neto de dicho Fondo que estara sujeta a
dichos pactos se establecera en el apartado «Uso de
Permutas de rendimiento total y técnicas».

Cuando la utilizacién prevista y maxima se estipule
especificamente en «Uso de Permutas de rendimiento
total y técnicas», un Fondo FMM de VLV podra aumentar
en cualquier momento su uso hasta el maximo indicado.

Si actualmente no aparece ninguna disposicién de uso en
el apartado «Descripcion del Fondo» o aqui en este
apartado, el Folleto informativo debe actualizarse antes
de que el Fondo FMM de VLV correspondiente pueda
empezar a utilizar Pactos de recompra inversa.

La SICAV podra celebrar Pactos de recompra inversa con
contrapartes (i) que estén sujetas a normas de
supervision cautelar que la CSSF considere equivalentes a
las exigidas en virtud de la legislacién europea y (ii) cuyos
recursos y solidez financiera sean adecuados segtn el
analisis de solvencia de las contrapartes efectuado por el
Grupo Pictet.

Por cuenta de los Fondo FMF VLV, la SICAV solo aceptara
como garantias activos que cumplan los limites de
inversion anteriormente mencionados. La garantia
recibida en el marco de Pactos de recompra inversa sera
mantenida por el Banco depositario.

El 100% los ingresos generados por la ejecucién de la
Operacion de recompra inversa se asignan al Fondo FMM
de VLV correspondiente menos los costes/comisiones
operativos directos e indirectos debidos a la contraparte
de la Operacion de recompra inversa, el Banco
depositario y/o Banque Pictet & Cie SA.

La informacién sobre los gastos/comisiones operativos
directos e indirectos derivados de Pactos de recompra
inversa se incluira en los informes anuales y semestrales
de la SICAV.

Ajuste

La Sociedad gestora (que se reserva el derecho a
modificar esta politica en cualquier momento) aplica a la
garantia los siguientes ajustes. En caso de un cambio
significativo del valor de mercado de la garantia, los
niveles de ajuste correspondientes se adaptaran
debidamente.

GARANTIAS VALIDAS AJUSTE MiN.
Efectivo 0%

0,50%

Los bonos liquidos emitidos o garantizados por la
UE, una autoridad central o banco central de un
Estado miembro o un Tercer pais, el Banco Central
Europeo, el Banco Europeo de Inversiones, el
Mecanismo Europeo de Estabilidad o el Fondo
Europeo de Estabilidad Financiera, siempre y
cuando se haya recibido una evaluacion favorable.

Bonos corporativos no financieros que son 1%
Instrumentos del mercado monetario
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INVERSION EN LOS FONDOS

Clases de acciones

El patrimonio neto de cada Fondo esta representando por
Acciones y el Consejo podra decidir la creacion de dos o
mas Clases de acciones cuyos activos, por lo general, se
invertiran de acuerdo con la politica de inversion
especifica del Fondo en cuestion.

Todas las Clases de acciones de un Fondo invierten
habitualmente en las mismas posiciones de la cartera,
pero podran diferir en lo referente a (i) sus estructuras de
comisiones de suscripcion y/o reembolso, (ii) sus
politicas de cobertura cambiaria, (iii) sus politicas de
distribucidén y/o (iv) sus comisiones de gestiéon o
asesoramiento, o (v) otras caracteristicas especificas
aplicables a cada Clase de acciones, segun se describe mas
detalladamente en el Folleto informativo y el apartado

Designacion de las Clases de acciones de base

PICTET ASSET MANAGEMENT

«Descripcion del Fondo» correspondiente. Cada Clase de
acciones se identifica, en primer lugar, por una etiqueta
de Clase de acciones base (como se describe a
continuacion) y, a continuacion, por los sufijos y la
abreviatura de moneda aplicables.

Dentro de cualquier Clase de acciones de cualquier Fondo,
todas las Acciones tienen los mismos derechos de

propiedad.

La informacién que figura a continuacién describe todas
las configuraciones de Clases de acciones existentes en la
actualidad. En la préctica, no todas las configuraciones
estan disponibles en todos los Fondos, ni todos los
Fondos y Clases de acciones estan disponibles en todas
las jurisdicciones. El listado completo de las Clases de
acciones actualmente disponibles puede consultarse en

pictet.com/assetmanagement.

CLASE DE . .

ACCIONES IMPORTE MiNIMO DE SUSCRIPCION CANJE REEMBOLSO

DEBASE  INVERSORES ADMISIBLES INVERSION INICIAL (MAX.) (MAX.) (MAX.)

A Previa solicitud por escrito de un Inversor Si, indicado en 5% 2% 1%
institucional que cumpla ciertos criterios, como un nuestro sitio web.
importe minimo de inversion inicial, pais de
constitucidn, tipo de organizacion o cualquier otro
criterio comunicado por la Sociedad gestora al
Inversor institucional, podran crearse Acciones «A»
sucesivas que se numeraran «Al», «A2», «A3», etc.

B Intermediarios financieros o plataformas que (i) han No No No  Consulte las
sido aprobados por la Sociedad gestora; (ii) tienen Comisiones
acuerdos de comisiones con sus clientes que se basan CDSC mas
exclusivamente en aceptar y mantener comisiones; adelante
(iii) estan sujetos a una CDSC; y (iv) estdn sujetos a
una comision de distribucion adicional, abonada a la
Sociedad gestora,_del 1% anual del VL medio del
Fondo, ademas de cualquier otra comision
mencionada en el Folleto informativo.

D1 Inversores que son clientes de UBS Wealth Si, indicado en el 5% 2% 1%
Management y que cuentan con acuerdos de apartado
comisiones individuales con UBS Wealth «Descripcion del
Management. Fondo»

D2 Las Acciones estan reservadas para los inversores que Si, indicado en el 5% 2% 1%
son clientes de Pictet Wealth Management y que apartado
cuentan con acuerdos de comisiones individuales con  «Descripcidn del
Pictet Wealth Management. Fondo»

D Las Acciones estan reservadas para los inversores que Si, indicado en el 5% 2% 1%
son clientes de Morgan Stanley y que cuentan con apartado
acuerdos de comisiones individuales con Morgan «Descripcion del
Stanley. Fondo»

DC Las Acciones estan disponibles en determinados Si, indicado 5% 2% 1%
paises para ciertas clases de intermediarios en el apartado
financieros y/o inversores institucionales seguin «Descripcion del
determine la Sociedad gestora; podrdn crearse Fondo»

Acciones “DC” sucesivas numeradas: “DC1”, “DC2”,
“DC3”, etc.
E Previa solicitud por escrito de un Inversor Si, indicado en el 5% 2% 1%

institucional dispuesto a apoyar el lanzamiento de un
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nuevo Fondo o a promover un Fondo cuya politica de

«Descripcion del

PICTET ASSET MANAGEMENT

inversion se ha revisado y que cumple determinados ~ Fondo»
criterios, como el importe minimo de inversion inicial,
el periodo de tiempo o el tipo de organizacion o
cualquier otro criterio comunicado por la Sociedad
gestora al Inversor institucional.
F Inversores que son clientes de JP Morgan. Si, indicado en el 5% 2% 1%
apartado
«Descripcion del
Fondo»
| (i) Intermediarios financieros que, de acuerdo con los  Si, indicado en el 5% 2% 1%
requisitos normativos, no aceptan y retienen apartado
incentivos de terceros (en la UE, esto incluye «Descripcion del
intermediarios que ofrecen gestidn discrecional de Fondo»
carteras o asesoria de inversidn de forma
independiente); (ii) intermediarios financieros que,
segun acuerdos de comisiones individuales con sus
clientes, no aceptan ni retienen incentivos de
terceros; (iii) inversores institucionales que invierten
por cuenta propia. Con respecto a los inversores
incorporados o constituidos en la UE, el inversor
institucional hace referencia a clientes profesionales
propiamente dichos.
11 (i) Intermediarios financieros que, de acuerdo con los  Si, indicado en el 5% 2% 1%
requisitos normativos, no aceptan y retienen apartado
incentivos de terceros (en la UE, esto incluye «Descripcion del
intermediarios que ofrecen gestion discrecional de Fondo»
carteras o asesoria de inversién de forma
independiente); (ii) intermediarios financieros que,
segun acuerdos de comisiones individuales con sus
clientes, no aceptan ni retienen incentivos de
terceros; (iii) inversores institucionales que invierten
por cuenta propia. Con respecto a los inversores
incorporados o constituidos en la UE, el inversor
institucional hace referencia a clientes profesionales
propiamente dichos. Ademas de la condicién anterior,
todos los inversores admisibles deben tener una
relacion comercial con Pictet Asset Management
(USA) Corp.
J Inversores institucionales Si, indicado en el 5% 2% 1%
apartado
«Descripcion del
Fondo»
K Inversores que son clientes de JP Morgan y que Si, indicado en el 5% 2% 1%
cuentan con acuerdos de comisiones individuales con apartado
JP Morgan. «Descripcion del
Fondo»
P Todos los inversores No 5% 2% 1%
DC Las Acciones estan disponibles en determinados Si, indicado 5% 2% 1%
paises para ciertas clases de intermediarios en nuestro sitio web
financieros y/o inversores institucionales segin
determine la Sociedad gestora; podrdn crearse
Acciones “DC” sucesivas numeradas: “DC1”, “DC2”,
“DC3”, etc.
P1 Todos los inversores que tienen una relacion No 5% 2% 1%
comercial con Pictet Asset Management (USA) Corp
R Intermediarios financieros o plataformas que han sido No 3% 2% 1%
aprobados por la Sociedad gestora o por el
Distribuidor y que tienen acuerdos de comisiones con
sus clientes que se basan exclusivamente en aceptary
mantener comisiones.
R1 Intermediarios financieros o plataformas que (i) No 3% 2% 1%
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Management (USA) Corp y (ii) que tienen acuerdos de
comisiones con sus clientes que se basan en aceptary
mantener comisiones.

PICTET ASSET MANAGEMENT

Ciertas categorias de empleados del Grupo Pictet
segun determine la Sociedad gestora.

No

2%

Las acciones estan destinadas a los Inversores
institucionales para sus operaciones de tesoreria, que
cumplan otros criterios comunicados por la Sociedad
gestora al Inversor institucional. Podran crearse
Acciones «T» sucesivas numeradas «T1», «T2», etc.

Si, indicado en

2%

nuestro sitio web.

TC Las acciones estan destinadas a los Inversores
institucionales a través de la plataforma de
compensacion de tesoreria que cumplan otros
criterios definidos por la Sociedad gestora. Antes de
su primera inversion, la Sociedad gestora debe dar el

visto bueno.

No

2%

Inversores institucionales que hayan celebrado un
contrato de remuneracion especifico con una entidad
del Grupo Pictet.

Renuncia a la inversion inicial minima La Sociedad
gestora podr3, segun su criterio, reducir o renunciar a los
minimos con respecto a cualquier Clase de acciones o
Accionista siempre que sea coherente con la igualdad de
trato de los Accionistas.

Comisiones de suscripcion, reembolso y canje Estas
comisiones pueden cobrarse cuando los inversores
invierten (comisiones de suscripcion) o los inversores
desinvierten (comisiones de reembolso) o cambian su
inversion por otra (comisiones de canje). Estas
comisiones son un porcentaje del importe invertido,
reembolsado o canjeado y varian segun las Clases de
acciones. Se expresan como un tipo maximo y se indican
en la tabla que enumera todas las Clases de acciones.
Estas comisiones, cuando se cobran, corren a cargo de los
intermediarios o distribuidores que participan en la
distribucidn de las Acciones y no superaran el 5% del VL
por Accién, excepto cuando lo prohiban las leyes o
reglamentos. Los intermediarios o distribuidores pueden
renunciar total o parcialmente a las comisiones, a su
discrecién. Estas comisiones variaran en funcién de la
Clase de acciones, segtn se describe en el apartado
«Inversion en los Fondos».

Comisiones Una Clase de acciones soportara las
comisiones y gastos que se describen con mas detalle en
el apartado «Comisiones y gastos del Fondo».

Comision CDSC Se deducird un tipo de comisién CDSC de
los ingresos del producto de reembolso de la Clase de
acciones B realizado dentro de los tres (3) primeros afios
de la fecha de cada precio suscripcion, cualesquiera que
sean las circunstancias, incluidos los cambios materiales
introducidos en las caracteristicas del Fondo. El tipo de la
comision CDSC disminuira en funcién del periodo de
mantenimiento de la Clase de acciones B de reembolso y
se aplicara a cada precio de suscripcion de la Clase de
acciones B correspondiente multiplicado por el numero
de acciones de reembolso:
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5% 2% 1%

3%
2%
1%
0%

Hasta un (1) afio:

Entre uno (1) y dos (2) afios:
Entre dos (2) y tres (3) afios:
Mas de tres (3) aflos:

Las Acciones se reembolsaran por estricto orden de
llegada. La Clase de acciones B se convertira
automaticamente en la correspondiente Clase de acciones
R (teniendo en cuenta la divisa y las etiquetas
suplementarias de la Clase de acciones) sin costes en el
tercer aniversario de la emisidn de dichas Acciones o en el
siguiente Dia de valoracién si el tercer aniversario no es
un Dia de Valoracién. En el caso de la comisién CDSC
devengada por el canje de la Clase de acciones B, la
condiciéon de CDSC del antiguo Fondo se transfiere al
nuevo Fondo.

Moneda Para las Acciones emitidas en una moneda
distinta de la moneda de base del Fondo, el importe
minimo de inversion inicial aplicable a las mismas
corresponderd a un importe equivalente a la inversiéon
inicial minima de la Clase de acciones correspondiente
expresada en la moneda de base del Fondo.

Etiquetas suplementarias de las Clases de acciones

En su caso, podran afiadirse uno o varios sufijos a la Clase
de acciones base para indicar determinadas
caracteristicas.

dy Las Acciones de distribucion podran tener derecho a
un dividendo, segtin lo decidido por la Junta general
anual.

ds Acciones para las cuales se podra repartir un
dividendo semestral. En principio, dicho dividendo se
abonara a los Accionistas de la Clase de acciones en
cuestion inscritos en el registro de Accionistas el dia 20
de los meses de febrero y agosto (o el dia siguiente si no
es un Dia habil a efectos bancarios) y, también en
principio, serd pagadero cuatro Dias habiles a efectos
bancarios en la divisa correspondiente a su Clase de
acciones después de la fecha exdividendo.
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dq Acciones para las cuales se podra repartir un
dividendo trimestral. En principio, dicho dividendo se
abonara a los Accionistas de la Clase de acciones en
cuestion inscritos en el registro de Accionistas el dia 20
de los meses de febrero, mayo, agosto y noviembre (o el
dia siguiente si no es un Dia habil a efectos bancarios) y,
también en principio, serd pagadero cuatro Dias habiles a
efectos bancarios en la divisa correspondiente a su Clase
de acciones después de la fecha exdividendo.

dm Acciones para las cuales se podra repartir un
dividendo mensual. En principio, dicho dividendo se
abonara a los Accionistas de la Clase de acciones en
cuestion inscritos en el registro de Accionistas el dia 20
del mes (o el dia siguiente si no es un Dia habil a efectos
bancarios) y, también en principio, serd pagadero cuatro
Dias habiles a efectos bancarios en la divisa
correspondiente a su Clase de acciones después de la
fecha exdividendo.

X En los Fondos que tienen una comision de rentabilidad
anivel de Fondo, indica que las Clases de acciones no
tienen comision de rentabilidad.

S La adicidn de esta letra para las Clases de acciones ] e I
de los Fondos indexados significa que se aplicara el
mecanismo de precio oscilante (swing pricing) en lugar
del mecanismo de diferencial.

H Indica que la Clase de acciones trata de minimizar el
efecto de los movimientos del tipo de cambio entre la
moneda de base del Fondo y la moneda de la Clase de
acciones cubierta correspondiente (Cobertura del Valor
liquidativo).

H1 Indica que la Clase de acciones trata de minimizar el
efecto de los movimientos del tipo de cambio entre las
posiciones de la cartera y la moneda de la Clase de
acciones cubierta correspondiente, salvo en caso de
divisas para las que no resulte practico o rentable.

H2 BRL Indica que la Clase de acciones trata de
proporcionar a los Accionistas una exposicion en divisas
al BRL, mediante la cobertura de la cartera frente al BRL,
salvo en caso de divisas para las que no resulte practico o
rentable. Aunque la divisa de referencia de la Clase de
acciones es el BRL, el VL de la Clase de acciones se
publicard en la divisa de referencia del Fondo
correspondiente, y la divisa de liquidacion de las
suscripciones y los reembolsos serd la divisa de
referencia del Fondo correspondiente.

Co6digo de moneda Cada Clase de acciones lleva el c6digo
estandar de tres letras de la moneda en la que esta
denominada. Una Clase de acciones podra emitirse en
cualquier moneda que decida la SICAV.

Emision y propiedad

Formas en las que se emiten las Acciones Las Acciones
se emiten exclusivamente en forma nominativa. El
nombre del Accionista se inscribe en el registro de
Accionistas de la SICAV y el Accionista recibe una
confirmacién de inscripcion. Podran emitirse fracciones
de Acciones hasta un maximo de cinco (5) decimales. Las
fracciones de Acciones reciben su parte proporcional de
cualquier evento del Fondo, como el pago de dividendos y
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el producto de la liquidacion, pero no conllevan derechos
de voto. Es posible que algunas plataformas electréonicas
no puedan procesar tenencias de fracciones de Acciones.
Las Acciones no conllevan derechos preferentes ni de
tanteo. Todas las Acciones deben estar plenamente
desembolsadas.

Invertir a través de una entidad interpuesta frente a
invertir directamente en la SICAV Si los inversores
invierten a través de una entidad que posee Acciones a su
propio nombre (una cuenta interpuesta), dicha entidad
estd legalmente facultada para ejercer determinados
derechos asociados a dichas Acciones, como el derecho de
voto. Si los inversores desean conservar todos los
derechos de Accionista, pueden invertir directamente con
la SICAV. Debe tenerse en cuenta que, en algunas
jurisdicciones, una cuenta nominativa puede ser la tinica
opcién disponible.

Ademas, si los inversores invierten a través de una cuenta
nominativa, los derechos de indemnizacion que les
corresponden pueden verse perjudicados, ya que la SICAV
podria no estar en condiciones de garantizar el pago de
indemnizaciones que tengan en cuenta la situacién
individual de cada inversor. Se recomienda a los
inversores que consulten al intermediario
correspondiente a través del cual suscribieron las
acciones de la SICAV para recibir informacién sobre los
acuerdos celebrados con la SICAV en relacién con el
proceso de indemnizacion en caso de error en el calculo
del VL, incumplimiento de la restriccion de inversién u
otro tipo de error contemplado en la Circular 24/856 de
la CSSF.

Politica de dividendos

Clases de acciones de distribucion Las Clases de
acciones de distribucién tienen derecho al pago de un
dividendo, sujeto a la aprobacion por votacién de los
Accionistas en la junta general o por la SICAV, segtin
corresponda. Los dividendos pueden pagarse con cargo al
capital y/o pueden reducir el VL de la Clase de acciones
correspondiente. Los dividendos pagados con cargo al
capital podrian ser gravados como renta en determinadas
jurisdicciones. La SICAV podra distribuir los ingresos
netos de la inversion, las plusvalias materializadas y las
plusvalias latentes. El Fondo podra proceder a la
distribucién de Acciones liberadas dentro de estos
mismos limites. No podra realizarse ningin reparto
cuando, a consecuencia del mismo, el patrimonio neto de
la SICAV pasara a ser inferior a 1.250.000 EUR.

Los accionistas pueden solicitar que sus distribuciones se
reinviertan en otras Acciones de distribucién del mismo
Fondo y Clase de acciones, si se ofrece como opcién. No se
pagan intereses por los pagos de dividendos no
reclamados, y al cabo de cinco (5) afios estos pagos no
reclamados se devolveran al Fondo.

Clases de Acciones acumulativas Las Clases de Acciones
acumulativas retienen todos los ingresos netos de la
inversion en el precio de la Accion y no distribuyen
dividendos. Por tanto, no se pretende reducir el VL por
Accidn.
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Cotizacion de las acciones

El Consejo puede decidir cotizar las Acciones en la Bolsa
de Luxemburgo.

Compra, canje y reembolso de Acciones

Las instrucciones de este apartado se dirigen en general a
los Intermediarios financieros y a los inversores que
realicen operaciones directamente con la SICAV. Si los
inversores invierten a través de un asesor financiero u
otro Intermediario, pongase en contacto con él.

Informacién que se aplica a todas las transacciones excepto
a las transferencias

Las solicitudes de colocacién para comprar, canjear o
reembolsar Acciones pueden realizarse en cualquier
momento por fax, u otros medios electrénicos a
discrecion de la Sociedad gestora, bien a un representante
o Intermediario local o al Administrador de OIC. Al
realizar cualquier solicitud, los inversores deben incluir
toda la informacidon de identificacion necesaria y las
instrucciones sobre el Fondo, la Clase de acciones, el
numero de cuenta, el importe y el tipo de operacion
(compra, reembolso o canje). Los Accionistas pueden
indicar en la solicitud el importe nominal de la accién o el
importe en efectivo.

Cualquier solicitud incompleta o poco clara sera
normalmente retrasada o rechazada. Ni la SICAV ni la
Sociedad gestora seran responsables de las pérdidas u
oportunidades perdidas derivadas de solicitudes poco
claras.

Cualquier solicitud realizada antes del Plazo limite para
un Dia de valoracién determinado puede ser retirada por
el inversor antes del siguiente Plazo limite. En el Plazo
limite o después de este, cualquier solicitud que sea
aceptada se considerara definitiva e irrevocable.

Para cada transaccion, se enviara un aviso de
confirmacion a la entidad que haya realizado la solicitud.
Cuando la SICAV no disponga de banco depositario, y/o
cuando el banco depositario (i) entre en liquidacion o sea
declarado en quiebra; o (ii) solicite un concurso de
acreedores, una suspension de pagos o una gestion
controlada; (iii) o sea objeto de un procedimiento similar,
no se autorizaran las suscripciones ni los reembolsos.

Plazos limite y calendario de tramitacién El
Administrador de OIC debe recibir las solicitudes de
negociacion antes del Plazo limite. Tenga en cuenta que
los Distribuidores, Intermediarios o agentes locales
pueden fijar horas limite anteriores que prevaleceran en
el Plazo limite.

Excepto durante las suspensiones de las transacciones,
las solicitudes que hayan sido recibidas y aceptadas por el
Administrador de OIC antes del Plazo limite para un Dia
de valoracién determinado se procesaran como se indica
en el apartado «Descripciéon del Fondow, al VL que se
calcule para ese dia. Los pedidos que lleguen después del
Plazo limite de cualquier Dia de valoracion seran
aceptados a partir del siguiente Plazo limite. En
determinadas circunstancias, el Consejo podra decidir
aceptar una orden que llegue tarde si se puede demostrar
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que se hizo llegar al Administrador de OIC antes del Plazo
limite.

En cualquier caso, la Sociedad gestora garantiza que las
Acciones se emitan, reembolsen o canjeen sobre la base
de un VL por Accién previamente desconocido. No
obstante, si se sospecha que un inversor esta incurriendo
en sincronizacién de mercados (market timing), la
Sociedad gestora podra rechazar la solicitud de
suscripcioén, reembolso o canje hasta que el inversor haya
aclarado cualquier duda con respecto a su orden.

Precios Las Acciones se emiten, reembolsan o canjean
cada Dia de valoracién al VL de la Clase de acciones
correspondiente y se procesan en la moneda de esa Clase
de acciones. Excepto durante los periodos de suscripcion
inicial, durante los cuales el precio es el precio de oferta
inicial, las Acciones se valoran al VL calculado el Dia de
valoracion. Todas las solicitudes de compra, canje o
reembolso de Acciones se procesan a ese precio, ajustado
en funcién de los gastos.

Liquidacion Los precios de emision y los precios de
reembolso deberan pagarse en el plazo que se especifica
para cada Fondo en el apartado «Descripcién del Fondo».
Si, en la fecha de liquidacidn, los bancos no estan abiertos
al publico, o el sistema de liquidacion interbancaria no
esta operativo en el pais al que pertenezca la moneda del
Fondo o Clase de acciones correspondiente, la liquidacién
se llevara a cabo el siguiente Dia de valoracién en el que
estén abiertos los bancos y los sistemas de liquidacion, o
cualquier otro dia que determine el Consejo.

Monedas Los pagos se aceptan o realizan en la moneda
de la Clase de acciones, excepto en una Clase de acciones
cuya moneda sea una moneda no entregable. Los
inversores pueden solicitar en la solicitud pagar o recibir
el producto en una moneda diferente, por su cuenta y
riesgo. Los canjes de divisas pueden retrasar la
tramitacién de una solicitud de suscripcién o de
reembolso, por lo que la SICAV y la Sociedad gestora o su
delegado no podran ser considerados responsables.

Pagos atrasados o faltantes a los Accionistas El pago
de dividendos o del producto de la venta a cualquier
Accionista puede retrasarse por razones de liquidez, y
puede retrasarse, reducirse o retenerse si asi lo exigen las
normas de cambio de divisas, otras normas impuestas por
la jurisdiccion de origen del Accionista, o por otras
razones externas. En tales casos, la SICAV y la Sociedad
gestora o su delegado no podran ser considerados
responsables y no abonaran intereses sobre las
cantidades retenidas.

Compra de Acciones

Véase también el apartado anterior «Informacién aplicable
a todas las transacciones excepto las transferencias».

Solicitud Para realizar una inversion inicial, los
inversores deben presentar un formulario de solicitud
cumplimentado y toda la documentacion de apertura de
la cuenta (como toda la informacion fiscal y contra el
blanqueo de capitales requerida). Los documentos
originales también deberan enviarse, previa solicitud, por
correo postal a la Sociedad gestora.
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Cualquier solicitud que llegue antes de que la cuenta del
inversor esté totalmente aprobada y establecida se
retendra hasta que la cuenta sea operativa. Una vez
abierta una cuenta, los inversores pueden realizar
solicitudes adicionales.

Pago Debera efectuarse mediante transferencia bancaria
(deducidos los gastos bancarios) en la moneda de
denominacion de la(s) Clase(s) de acciones suscrita(s) o
en cualquier moneda solicitada por los inversores, en su
caso por su cuenta y riesgo. No se aceptan cheques ni
pagos de terceros.

Algunos Intermediarios pueden tener sus propios
requisitos de apertura de cuenta y pago de compras.

Las Acciones se asignan tras la aceptacién de la solicitud
de suscripcion. Hasta la recepcion del pago integro, las
acciones no pueden canjearse, venderse ni transferirse, y
no dan derecho a voto. Los pagos de dividendos
pendientes se suspenderan hasta que se reciba el pago
completo.

Siun inversor no abona el importe integro adeudado por
las Acciones dentro del plazo previsto en el Folleto
informativo, o si antes de que se liquide la operacion el
Fondo o la Sociedad gestora tienen conocimiento de
cualquier motivo por el que, en su opinion, no se
producira el pago integro y puntual, el Consejo tendra
derecho, sin previo aviso, a reembolsar o cancelar las
Acciones, a su entera discrecion, a costa y cargo del
inversor, que soportara cualquier pérdida/insuficiencia
de la inversion y cualquier gasto incidental ocasionado
por la cancelaciéon/reembolso de las Acciones emitidas.

Cualquier solicitud de suscripcion que llegue en un
momento en el que las operaciones en un Fondo estén
suspendidas sera cancelada o rechazada
automaticamente.

Reembolso de Acciones

Véase también el apartado anterior «Informacién aplicable
a todas las transacciones excepto las transferencias».

Pago El producto del reembolso solo se pagara el dia de
liquidacion indicado en el apartado «Plazos limite y
calendario de tramitacién» una vez que se haya recibido
toda la documentacién del Accionista, incluida cualquier
documentacidn solicitada en el pasado que no se haya
proporcionado adecuadamente. Cualquier retraso en la
presentacion de los documentos pertinentes puede
afectar a la fecha de pago del producto. Ni la Sociedad
gestora ni el Consejo seran responsables si retrasan la
ejecucion o se niegan a ejecutar las instrucciones de
reembolso en estas circunstancias.

El producto de la venta se abonara tinicamente al
Accionista o Accionistas identificados en el registro de
Accionistas de la SICAV, mediante transferencia bancaria
a los datos bancarios que la Sociedad gestora o el
Administrador de OIC tengan registrados para dicha
cuenta. Si falta alguna informacién requerida, la solicitud
de los Accionistas se retendra hasta que llegue y pueda
verificarse adecuadamente. Todos los pagos se realizan
por cuenta y riesgo de los Accionistas.
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La Sociedad gestora se asegurara de que el Fondo
respectivo disponga de fondos liquidos suficientes para
que, en circunstancias normales, el reembolso de las
Acciones pueda tener lugar inmediatamente después de
la solicitud de los Accionistas.

Cualquier saldo restante con menos de cien (100)
Acciones podra ser reembolsado periédicamente.

Cualquier solicitud de reembolso que llegue en un
momento en el que las operaciones en un Fondo estén
suspendidas y que no se retire se tramitara en el siguiente
Dia de valoracion una vez que se levante la suspension.

Canje de Acciones

Véase también el apartado anterior «Informacidn aplicable
a todas las transacciones excepto las transferencias».

Salvo lo indicado a continuacién y en el apartado
«Descripcion del Fondo», los Accionistas pueden canjear
(convertir) Acciones de cualquier Fondo y Clase de
acciones por acciones de cualquier otro Fondo y Clase de
acciones, con las siguientes condiciones:

e Los canjes de la Clase de acciones B estan limitados
exclusivamente desde y hacia la Clase de Acciones B
hasta la conversion automatica en la Clase de
acciones R; no se permiten los canjes desde o hacia
otra Clase de acciones de base.

e Sin embargo, salvo decisién contraria de la Sociedad
gestora, no sera posible canjear Acciones por
Acciones J;

e Deben cumplirse todos los criterios de elegibilidad,
incluidos los requisitos minimos de inversion inicial
para la Clase de acciones a la que los inversores
deseen cambiarse;

e Cuando el canje se realice con monedas, cualquier
conversion de moneda necesaria se procesara el dia
en que se procese el canje, al tipo aplicable de ese dia
y por cuenta y riesgo exclusivos del inversor.

Los canjes de Acciones se procesan sobre una base de
valor por valor, utilizando los VL de las dos Clases de
acciones que estén en vigor en el momento en que se
procese el canje. Si hay diferencia en los Plazos limite, se
aplicara el anterior. Dado que un canje solo puede
procesarse en un dia en el que ambos Fondos estén
procesando transacciones en Acciones, una solicitud de
canje puede retenerse hasta que se produzca dicho dia.

Debido a que un cambio se considera como dos
transacciones separadas (una venta y una compra) puede
crear implicaciones fiscales o de otro tipo. Los
componentes de compra y venta de un canje estan sujetos
a todos los términos de cada transaccion respectiva,
incluido cualquier precio oscilante (swing pricing) o
comision de dilucién que pueda estar en vigor en ese
momento.

La Sociedad gestora garantiza que las Acciones se canjeen
tomando como base un VL por Accién previamente
desconocido. Se tendra en cuenta cualquier comisién
aplicable.
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El Consejo podra imponer dichas restricciones que
considere necesarias, en concreto, en lo referente a la
frecuencia de los canjes.

Cualquier solicitud de canje que deje una cuenta con
menos de cien (100) Acciones podra ser canjeada
periédicamente.

La operacion de canje por Acciones de otro Fondo es
posible aunque los Fondos no tengan el mismo Dia de
valoracién y Dia de célculo.

Cualquier solicitud de canje que llegue en un momento en
el que las operaciones en un Fondo estén suspendidas
sera cancelada o rechazada automaticamente.

Transmision de Acciones

Los Accionistas pueden transferir la propiedad de sus
Acciones a otro Accionista o inversor a través del
Administrador de OIC.

Todas las transmisiones estan sujetas a los requisitos de
elegibilidad, a las restricciones de tenencia que puedan
aplicarse (por ejemplo, las Acciones institucionales no
pueden transmitirse a inversores no institucionales) y a la
aprobacion del Administrador de OIC. Si no se cumplen
las condiciones, la transmisién no podra tramitarse.
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La SICAV paga los siguientes gastos con cargo a los activos de los Accionistas:

Gastos incluidos en las comisiones que figuran en el apartado «Descripcién del Fondo»

Descripcion de las comisiones

Comisidon de inversion

Comisiones abonadas a la Sociedad gestora por los servicios de gestién y comercializacién de la

cartera. Los Gestores de inversiones, el Asesor de inversiones y los Distribuidores son remunerados

con cargo a la Comision de gestion.

Comision de servicio

Comisiones abonadas a la Sociedad gestora por el servicio de administracidn y otros servicios

prestados a la SICAV. El Administrador de OIC es remunerado por sus funciones de agente de
transmisiones, agente administrativo y agente de pagos, con cargo a la Comisién de servicio.

Comision del Depositario

Comisiones pagadas al Banco depositario por sus servicios de depositario y custodia.

Impuesto de suscripcién
(taxe d’abonnement)

El porcentaje de la Comision de gestion, la Comision de
servicio y la Comisidn del Depositario indicadas en el
apartado «Descripcién del Fondo» no incluyen el IVA.

Pago La Comision de gestidn, la Comisidn de servicio y la
Comision del Depositario se imputan a las Clases de
acciones de un Fondo en proporcién a su patrimonio neto
basado en el VL en cada célculo. Estas comisiones se
pagan mensualmente.

Impuesto de suscripcién (taxe d’abonnement) Se
calcula y abona trimestralmente sobre el VL agregado de
las Acciones en circulacién de la SICAV.

Comision de rentabilidad

Descripcion general Los Gestores de inversion
percibiran una comision de rentabilidad devengada cada
Dia de valoracidn, pagada anualmente y basada en el VL
por Accion, equivalente al 10% de la rentabilidad del VL
por Accién (o cualquier otro porcentaje que se estipule en
la Descripcién del Fondo) (medido frente a la Cota
maxima [High Water Mark]) con respecto a la
rentabilidad del indice descrito en la tabla a continuacién
para cada Clase de acciones, desde el ultimo Dia de
valoracion al final de un periodo de calculo por el que se
haya calculado una comisién de rentabilidad, a no ser que
se indique lo contrario en el apartado «Descripcion del
Fondo». No se abonara ninguna comision de rentabilidad
por las Acciones X.

La comision de rentabilidad se calcula a partir del VL por
Accidén una vez deducidos todos los gastos, los pasivos y
las comisiones de gestion (pero no la de rentabilidad) y se
ajusta para tener en cuenta la totalidad de las
suscripciones y los reembolsos.

Periodo de medicion El primer periodo de calculo
comenzard en la fecha de lanzamiento de la Clase
correspondiente y finalizara el tltimo Dia de valoracién
del ejercicio fiscal siguiente al ejercicio fiscal en curso. Los
siguientes periodos de calculo comenzaran en el ultimo
Dia de valoracidn al final del periodo de calculo anterior y
finalizaran en el ultimo Dia de valoracién de cada
ejercicio fiscal siguiente.
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Impuesto de suscripcion pagado al Estado luxemburgués.

Rentabilidad superior La Cota maxima (High Water
Mark, HWM) se define como la mayor de las dos cifras
siguientes:

e Elultimo VL por Accién por el que se haya calculado
una comision de rentabilidad al final de un periodo
de calculo; y

e el VL inicial por Accién.

Ala Cota maxima (HWM) se le restaran los dividendos
pagados a los Accionistas. Su rentabilidad durante el
periodo de medicion debe superar el de su tasa critica de
rentabilidad (hurdle rate). Las tasas criticas de
rentabilidad (hurdle rate) para cada clase de acciones que
tiene una comision de rentabilidad son las siguientes:
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FONDO MONEDA DE LA CLASE iNDICE DE REFERENCIA
Multi Asset Global EUR Euro Short Term Rate (€STR) + 3%

Opportunities Cubierto en CHF

Swiss Average Rate Overnight (SARON) + 3%

Cubierto en GBP

Sterling Overnight Interbank Average Rate (SONIA) + 3%

Cubierto en USD

La Cota maxima (HWM) es permanente y no se prevé un
reajuste de las pérdidas pasadas a efectos del calculo de
las comisiones de rentabilidad.

No debera abonarse ninguna comision de rentabilidad si
el VL por Accion antes de deducir la comision de
rentabilidad es inferior a la Cota maxima (HWM) del
periodo de célculo en cuestion.

La provision de la comision de rentabilidad se realizara
en cada Dia de valoracién. Si el VL por Accién disminuye
durante el periodo del calculo, la reserva establecida para
la comisién de rentabilidad se reducira en consecuencia.
Si dicha provisién se queda sin fondos, no se abonara
ninguna comisién de rentabilidad.

Sila rentabilidad del VL por Accién (medido frente a la
Cota méaxima [HWM]) es positiva, pero la del indice es
negativa, la comisién de rentabilidad calculada por Accién
se limitara a la rentabilidad del VL por Accién a fin de
evitar que el calculo de dicha comisidon implique que el VL
por Accién, una vez aplicada, la comisién de rentabilidad
sea inferior que la Cota maxima (HWM).

EJEMPLO CON UN TIPO DE COMISION DE RENTABILIDAD IGUAL AL 10%

Secured Overnight Financing Rate (SOFR) + 3%

Para las Acciones presentes en la Clase de acciones al
comienzo del periodo de calculo, la comisién de
rentabilidad se calculard tomando como referencia la
rentabilidad frente a la Cota maxima (HWM).

Para las Acciones suscritas durante el periodo de calculo,
la comision de rentabilidad se calculara teniendo como
referencia el rendimiento a partir de la fecha de
suscripcion hasta el final del periodo de calculo. Ademas,
la comision de rentabilidad por Accién dependera de la
comision de rentabilidad por Accién relativa a las
Acciones presentes en la Clase de Acciones al comienzo
del periodo de calculo.

Para las Acciones reembolsadas durante el periodo de
calculo, la comisién de rentabilidad se determinara por
estricto orden de entrada, es decir, las Acciones que se
hayan comprado antes podran reembolsarse antes, y las
que se hayan comprado después, podran reembolsarse
después.

La comision de rentabilidad materializada en caso de
reembolso se pagara al final del periodo de calculo,
aunque la comisién de rentabilidad en esa fecha ya no
exista.

Cota maxima Rent. Comision rent.
VL antes de (HWM) por Rentabilidad Rentab’ilidad acumulaqa del Maéx. (VL- VL después de
Com. de rent. Accion del VL anual Indice Indice Com. rent. HWM)  Com. de rent.
Afo 1 112,00 100,00 12,00% 2,00% 2,00% 1,00 12,00 111,00
Afo 2 115,00 111,00 3,60% -1,00% -1,00% 0,51 4,00 114,49
Ao 3 114,00 114,49 -0,43% -1,00% -1,00% 0,00 0,00 114,00
Aho 4 115,00 114,49 0,45% 2,00% 0,98% 0,00 0,51 115,00
Afo 5 114,60 114,49 0,10% -3,00% -2,05% 0,25 0,11 114,49
Afo 1: Larentabilidad del VL por Accién (12%) es Afo 4: Larentabilidad del VL por Accién (0,45%) es

superior a la rentabilidad del indice (2%).

La rentabilidad superior es del 10% y genera una
comisién de rentabilidad igual a 1.

Afo 2: Larentabilidad del VL por Accién (3,60%) es
superior a la rentabilidad del indice (-1%).

La rentabilidad superior es del 4,60% y genera una
comision de rentabilidad igual a 0,51.

Afio 3: Larentabilidad del VL por Accion (-0,43%) es
superior a la rentabilidad del indice (-1%).

Como la rentabilidad del VL por Accién comparada con la
Cota maxima (HWM) es negativa, no se ha calculado
ninguna comision de rentabilidad.
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inferior a la rentabilidad del indice desde el altimo pago
de comisiones de rentabilidad (0,98%).

No se ha calculado ninguna comision de rentabilidad.

Ano 5: Larentabilidad del VL por accién (0,10%) es
superior a la rentabilidad del indice desde el dltimo pago
de comisiones de rentabilidad (-2,05%).

La rentabilidad superior es del 2,15% y genera una
comisidn de rentabilidad igual a 0,25. Como la comisién
de rentabilidad maxima es de 0,11, la comision de
rentabilidad final es de 0,11.

Materializacion

La frecuencia de materializacion es anual, con un minimo
de materializacién de doce meses por Clase de acciones.
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El periodo de referencia de la rentabilidad, que es el
periodo al final del cual pueden reajustarse las pérdidas,
corresponde a la duracidon completa de la Clase.

Gastos no incluidos en las comisiones que figuran en el apartado «Descripcién del Fondo»

Descripcion de las comisiones

Costes de
negociacion

Honorarios y gastos relacionados con el analisis de inversiones

Comisiones y gastos relativos a las operaciones realizadas con valores de la cartera, incluidos:
e Honorarios y comisiones de intermediacion

e Los costes de transaccidn asociados a la compra y venta de activos del Fondo, incluidos los intereses,
impuestos, derechos gubernamentales, cargas y gravamenes

e Otros costes y gastos relacionados con la transaccion

Costes de
funcionamiento

Gastos corrientes incurridos razonablemente por el Administrador de OIC y el Banco depositario no incluidos
en la Comision del Depositario o las comisiones del Administrador de OIC;

Todas las comisiones y gastos incurridos por el Agente de domiciliaciones y pagos

Todas las comisiones y gastos de asesores juridicos y profesionales

Todas las comisiones y gastos de agentes de atencion al cliente

Honorarios abonados a los Consejeros independientes, incluidos los gastos corrientes razonables abonados a
los Consejeros independientes y los seguros vinculados a altos cargos

Todas las comisiones y gastos incurridos por los proveedores de servicios a accionistas, como agentes
intermediarios y plataformas de compensacion que son propietarios del registro de acciones del Fondo y
prestan servicios delegados de contabilidad a los beneficiarios efectivos de dichas acciones

Honorarios y gastos corrientes de los agentes de servicios o agentes de pago y representantes locales

Gastos de publicidad y otros gastos distintos de los mencionados en los apartados anteriores relacionados
directamente con la oferta o la distribucién de Acciones

Remuneracion de los corresponsales del Banco depositario

Gastos judiciales y peritajes

Las comisiones y gastos razonables incurridos en relacidn con servicios de distribuciéon que no serian asumidos
por la Sociedad gestora con cargo a sus comisiones de gestidon hasta un maximo del 0,05% anual del
patrimonio neto del Fondo.

Todas las comisiones y gastos relacionados con la documentacion, como la elaboracién, impresion y
distribucién del Folleto informativo, los Documentos de datos fundamentales/Documentos de datos
fundamentales para el inversor y cualquier otro documento de oferta, asi como los estados financieros, los
informes de los accionistas y cualquier otro documento puesto a disposicion de estos

Todos los costes relacionados con la publicacidn de los precios de las acciones, asi como los gastos de correo,
teléfono, fax y otros medios electrénicos de comunicacion;

Todas las comisiones y gastos incurridos en la presentacién de informes en relacién con la distribucion

Cualquier gasto extraordinario u otros gastos imprevistos

Costes
regulatorios

Todas las comisiones y gastos de los auditores

Todas las comisiones y gastos relacionados con la presentacién de informes reglamentarios

Todos los gastos relacionados con el registro y mantenimiento de la SICAV ante las autoridades supervisoras y
las bolsas de valores, incluidos los gastos de traduccién

Todos los impuestos y las tasas debidos sobre los activos o rendimientos de la SICAV, especialmente el
impuesto de suscripcion.

Los gastos no indicados en la tabla anterior podran incluir
cualquier otra comisién que la Sociedad gestora del
Fondo considere oportuna.

Pago Cada Fondo paga todos los costes en los que incurre
directamente y también paga su Parte proporcional a los
costes no atribuibles a un Fondo o Clase de acciones
especificos. Para cada Clase de acciones cuya divisa sea
diferente de la moneda de base del Fondo, todos los
costes asociados al mantenimiento de la moneda
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separada de la Clase de acciones (como los costes de
cobertura de divisas y de cambio de divisas) se cargaran
exclusivamente a esa Clase de acciones en la medida de lo
posible. Todos los gastos que se pagan con los activos de
los Accionistas se reflejan en los calculos del VL.

Amortizaciéon Cada Fondo podra amortizar sus propios
gastos de lanzamiento durante los cinco (5) primeros
afos de su existencia.
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CcOMO CALCULAMOS EL VL

Calendario y férmula

A no ser que se indique lo contrario en el apartado
«Descripcion del Fondo», el VL para cada Clase de
acciones de cada Fondo:

e Se calcula en cada Dia de valoracién;

e Seindica enla moneda de la Clase de acciones
respectiva;

Redondeado al alza o a la baja hasta el importe
fraccionario en moneda de uso comin mas pequefio,
excepto en el caso de los Fondos FMM, que se publican
con 4 decimales (excepto en el caso de los FMM en JPY,
que se publican con 2 decimales). El VL de cada Clase de
acciones de cada Fondo es calculado por el Administrador
de OIC con la férmula general siguiente:

Activos - Pasivos

Acciones en circulacion

Se realizaran las provisiones adecuadas para contabilizar
los costes, gastos y comisiones atribuibles a cada Fondo y
Clase de acciones como ingresos devengados por
inversiones.

El patrimonio neto total de la SICAV se expresara en
euros y corresponde a la diferencia entre el total de los
activos y el total de las obligaciones de pago de la SICAV.

A efectos de este ultimo calculo, se procedera a sumar el
patrimonio neto de cada Fondo, para lo cual, si no
estuvieran denominados en euros, se procedera a la
pertinente conversién a dicha moneda. Para mas
informacion sobre nuestros métodos de calculo del VL,
consulte los Estatutos.

Valoraciones de los activos
La valoracién de los activos se basa en el valor razonable.

En general, el activo de cada Fondo se determina del
siguiente modo:

1. Los Valores mobiliarios e Instrumentos
financieros derivados («<IFD») que cotizan o se
negocian en cualquier bolsa de valores o se
negocian en cualquier otro Mercado regulado se
valoran generalmente a los tltimos precios
disponibles (precios de cierre, instantanea o valor
razonable) en el Dia de valoracién en el momento de
la valoracion, siempre que ese precio sea
representativo.

2. Los Valores mobiliarios que no cotizan ni se
negocian en ningin mercado regulado, bolsa de
valores u otro Mercado regulado y los Valores
mobiliarios que cotizan, pero cuyo ultimo precio
conocido no es representativo se valoran con
prudencia y de buena fe sobre la base de sus precios
de venta previsibles.
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3. El efectivo en caja o en depésito, las letras y
pagarés a la vista, las cuentas por cobrar, los
gastos pagados por anticipado, los dividendos en
efectivo y los intereses declarados o devengados
pero atn no cobrados se valoran a su valor nominal,
menos cualquier descuento apropiado que el Consejo
pueda aplicar basandose en sus evaluaciones de
cualquier circunstancia que haga improbable el pago
completo.

4. Los Instrumentos del mercado monetario se
valoran a su valor de mercado o utilizando el método
del coste amortizado cuando no se dispone del valor
de mercado.

5. Las divisas de los valores que no sean la moneda
de base del Fondo se valoran al tipo de cambio
aplicable.

6. Las acciones o participaciones de OICVM/OIC/ETF
se valoran al altimo valor liquidativo disponible en el
Dia de valoracidn o al valor liquidativo mas reciente
comunicado por el OICVM/OIC/ETF (fondos
cotizados).

7. Elvalor de las empresas no admitidas a
cotizaciéon en un Mercado oficial o regulado podra
determinarse utilizando otros principios de
valoracién generalmente reconocidos y auditables
con el fin de alcanzar una valoracién razonable con
prudencia y de buena fe.

La eleccion del método y el soporte de evaluacion
dependeran de la pertinencia estimada de los datos
disponibles.

8. Los Instrumentos financieros derivados que no
coticen en ninguna bolsa oficial ni se negocien en
otro Mercado regulado («IFD OTC») se valoraran
mediante modelos estandar de valoracién de
proveedores que se basen en datos de mercado
objetivos de proveedores de datos contrastados.

Las disposiciones de valoracion de los Fondos FMM se
exponen en el apartado «Disposiciones especificas
relativas a la valoracidn de los activos de los Fondos FMM
de VLV».

Métodos de valoracion

Todas las metodologias de valoracion son establecidas y
revisadas peridodicamente por el Consejo. En caso de que
el Consejo lo estime oportuno, podra recurrir a un comité
de evaluacidon cuya tarea consistira en realizar el calculo
de ciertos valores con prudencia y de buena fe.

En el caso de valores dificiles de valorar, el Consejo puede
contratar a expertos independientes para que le ayuden
en la valoracion.

En circunstancias en que los intereses de la SICAV y/o sus
Accionistas lo justifiquen (incluido, entre otros, el hecho
de evitar las practicas de sincronizacién de mercado
[market timing]) o cuando la determinaci6n de los valores
en funcioén de los criterios especificados anteriormente no
sea posible o sea inadecuada, el Consejo puede adoptar
cualquier otro principio adecuado para calcular el valor
de mercado de los activos del Fondo correspondiente. El
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Consejo puede designar un método de valoracion
diferente, ya sea para un Dia de valoracién concreto o
como politica por defecto, si considera que ese método
puede dar lugar a una valoracién mas razonable.

A no ser que exista mala fe o error manifiesto, la
evaluacion que determine el Administrador de OIC se
considerara definitiva y tendra caracter vinculante con
respecto al Fondo y/o Clase de acciones y a sus
Accionistas.

Mecanismos de precio oscilante (swing pricing)/diferencial
y comision de dilucion

Mecanismos de precio oscilante (swing pricing)/diferencial

En cualquier Dia de valoracidn en el que se produzcan
grandes flujos de entrada o salida de efectivo de un Fondo
que puedan requerir compras o ventas significativas, la
Sociedad gestora podra ajustar el VL del Fondo para
reflejar los precios reales de las transacciones
subyacentes. En general, el VL se ajustara al alza cuando
haya una fuerte demanda de compra de Acciones y ala
baja cuando haya una fuerte demanda de reembolso de
Acciones. Dicho ajuste se aplica a todas las operaciones
del Fondo de un dia determinado, cuando las demandas
superan un determinado umbral fijado por el Consejo.

El mecanismo de precio oscilante (swing pricing) es
ofrecer una proteccién razonable a los Accionistas
existentes de un Fondo frente a este efecto perjudicial
denominado «dilucién»: los inversores que entren en
dicho Fondo o los Accionistas que salgan del mismo
podrian tener que asumir el coste de dichos efectos
negativos. Estos costes se estimaran a una tasa fija o valor
efectivo; el VL se ajustara (el llamado VL oscilante) al alza
en caso de entradas netas de efectivo y a la baja en caso
de salidas netas de efectivo.

El mecanismo de precio oscilante (swing pricing) podra
aplicarse a todos los Fondos indexados, a excepcion de
ciertas Clases de acciones de los Fondos indexados (es
decir, Pictet - USA Index, Pictet - Europe Index, Pictet -
Japan Index, Pictet - Pacific Ex Japan Index, Pictet -
Emerging Markets Index, Pictet - Euroland Index y Pictet
- China Index).

En el caso de las Acciones «I», «]J», «<P» y «Z» de los Fondos
indexados, los costes anteriormente mencionados se
facturaran por separado y el VL por Accién de dichas
Clases de acciones no se ajustara.

En el caso de las Acciones «IS», «]S», «D1», «A» y «R» de
los Fondos indexados, se aplicara el mecanismo de precio
oscilante (swing pricing).

La Sociedad gestora ha establecido y adoptado una
politica de mecanismo de precio oscilante (swing pricing)
que rige la aplicacién de dicho mecanismo. Esta politica se
revisara y modificara periédicamente.

La Sociedad gestora podra decidir aplicar una oscilacion
total o una oscilacién parcial.

Precio oscilante parcial El precio oscilante solo se aplica
cuando los flujos netos totales alcanzan un determinado
umbral (conocido como umbral oscilante) predefinido

58 DE 274

1805

PICTET ASSET MANAGEMENT

para cada Fondo por la Sociedad gestora de acuerdo con
su Politica del mecanismo de Precio oscilante.

Precio oscilante total El VL del Fondo correspondiente
se ajustara cada vez que haya actividad del capital,
independientemente de su tamafio o importancia para el
Fondo correspondiente.

Tasa de ajuste A no ser que se indique lo contrario en el
apartado «Descripcién del Fondo», en condiciones
normales de mercado, el ajuste para cualquier Dia de
valoracion, no superara el 2% del VL del Fondo. El
Consejo podra decidir incrementar el limite de ajuste
maximo que se indica en el Folleto informativo en
circunstancias excepcionales y de forma temporal, para
proteger los intereses de los Accionistas.

El mecanismo de precio oscilante se aplica a nivel del
Fondo (no de la Clase de acciones), excepto en el caso de
los fondos indexados seglin se describe anteriormente, y
no tiene en cuenta las circunstancias especificas de cada
operacion de los inversores. El mecanismo de precio
oscilante (swing pricing) no ha sido disefiado para ofrecer
proteccion total a los Accionistas frente a la dilucion.

La volatilidad del VL del Fondo podria no reflejar la
verdadera rentabilidad de la cartera (y, por tanto, podria
desviarse del indice de referencia del Fondo, en su caso)
como consecuencia de la aplicacion del precio oscilante

(swing pricing).

Estos procedimientos se aplicardn de manera equitativa a
todos los Accionistas de un mismo Fondo en el mismo Dia
de valoracion.

Cualquier comision de rentabilidad aplicable se cobrara
sobre la base del VL sin oscilacién del Fondo
correspondiente.

Téngase en cuenta que la Sociedad gestora puede decidir
no aplicar el precio oscilante (swing pricing) a las
compras cuando intente captar activos para que un Fondo
alcance un determinado tamafio. En este caso, la Sociedad
gestora pagara los gastos de negociacion y otros gastos
con su propio patrimonio para evitar la dilucién del valor
del Accionista.

Comisién de dilucion

En determinadas circunstancias excepcionales, como por
ejemplo:

e Volumenes elevados de operaciones; y/o

e Perturbaciones del mercado; y

e Todos los demas casos en los que el Consejo
considere, a su entera discrecion, que el interés de
los Accionistas existentes (por lo que respecta a las
emisiones/canjes) o de los demas Accionistas (por
lo que respecta a los reembolsos/canjes) podria
verse perjudicado, el Consejo estard habilitado para
cargar una comision de diluciéon maxima del 2% del
VL sobre el precio de emision, reembolso y/o canje
de acciones.

En los casos en que se cargue, la comision de dilucién se
aplicara de forma equitativa, en un Dia de valoracion
determinado, a todos los inversores del Fondo
correspondiente que hayan enviado una solicitud de
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suscripcion, reembolso o canje. Se abonara al Fondo y
formara parte integrante de los activos de dicho Fondo.

La comisidn de dilucién asi aplicada se calculara en
funcién de los efectos de las operaciones y de los gastos
de negociacion soportados en relacién con las inversiones
subyacentes de dicho Fondo, incluidas todas las

59 DE 274

1805

PICTET ASSET MANAGEMENT

comisiones, los diferenciales y los impuestos de
transferencia aplicables.

La comision de dilucién podra sumarse a las correcciones
del VL descritas en el capitulo «Mecanismos de precio
oscilante (swing pricing)/diferencial» anterior.
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FISCALIDAD

A continuacidn figura un resumen de la informacidn fiscal
disponible en la actualidad, que se ofrece inicamente
como referencia general.

Fiscalidad de la SICAV y de los Fondos La SICAV y los
Fondos estan sujetos a la legislacidn fiscal
luxemburguesa.

La SICAV y los Fondos no estan sujetos actualmente a
ningun impuesto luxemburgués de timbre, retencidn,
actividades municipales, patrimonio neto o sucesorio, ni a
impuestos sobre la renta, los beneficios o las plusvalias.

Las distribuciones de los Fondos, asi como el producto de
liquidacion y las plusvalias resultantes estan libres de la
retencién de impuestos en Luxemburgo.

Impuesto de suscripcion luxemburgués (taxe
d’abonnement) Los Fondos esta sujeto un impuesto de
suscripcion luxemburgués (taxe d’‘abonnement) al tipo del
0,05% anual sobre su VL al fin del trimestre
correspondiente, que se calcula y abona trimestralmente.
El tipo impositivo de suscripcién se reduce al 0,01% para
(i) Fondos o Clases de acciones reservados a Inversores
institucionales y (ii) Fondos cuyo tnico objetivo sea
invertir en Instrumentos del mercado monetario,
depdsitos a plazo en entidades de crédito o ambos.

Los Fondos también estan exentos del impuesto de
suscripcion sobre sus inversiones en otros fondos
luxemburgueses sujetos al impuesto de suscripcidn.

Otras reducciones y/o exenciones especificas del
impuesto de suscripcion se describen, en su caso, en el
apartado «Descripcién del Fondo» correspondiente.

Fiscalidad de las inversiones En la medida en que
cualquier pafis en el que invierta un Fondo imponga
retenciones fiscales sobre el producto o los beneficios
obtenidos en ese pais, estos impuestos se deduciran
generalmente antes de que el Fondo reciba su producto o
beneficios. Algunos de estos impuestos podrian no ser
recuperables. El Fondo también podria tener que pagar
otros impuestos sobre sus inversiones de forma puntual.
Los efectos de los impuestos se tendran en cuenta en los
calculos de rentabilidad de los Fondos.

La Sociedad gestora y/o los Gestores de inversiones se
reservan el derecho de contabilizar impuestos
devengados por plusvalias, afectando asf a la valoracion
de dichos Fondos. Con la incertidumbre de si se gravaran
ciertas plusvalias y en qué medida, cualquier

provisiéon de impuestos que realice la Sociedad gestora
y/o los Gestores de inversiones podria ser excesiva o
insuficiente para cubrir las obligaciones tributarias
finales por las plusvalias.

Por ultimo, en el apartado «Riesgos asociados a los
mercados de inversion» del Folleto informativo pueden
figuran también las consideraciones fiscales especificas
de algunos paises.

Fiscalidad de los inversores El tratamiento fiscal varia
en funcién del estatus del inversor.
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Los inversores que no sean o no hayan sido residentes
fiscales en Luxemburgo y que no mantengan un
establecimiento permanente o tengan un representante
permanente en dicho pais no estan sujetos a ninguna
imposicién luxemburguesa con respecto a los ingresos
procedentes de sus Acciones o a las plusvalias de las
mismas.

Los inversores potenciales deberan consultar a sus
propios asesores profesionales sobre las consecuencias
de comprar, mantener o enajenar Acciones y sobre lo
dispuesto en las leyes de jurisdiccién en las que estan
sujetos a impuestos.

Ley de fiscalidad de la inversion de Alemania (2018)
Un Fondo que retna los requisitos para ser considerado
un «fondo de renta variable» segtn la Ley de fiscalidad de
la inversién de Alemania (2018) y, segun se indica en el
apartado «Descripcion del Fondow, invertira de forma
continua en activos de renta variable, segiin la definicion
del parrafo 8 del articulo 2 de la ley, en mas del 50% del
patrimonio del Fondo.

Un Fondo que retna los requisitos para ser considerado
un «fondo mixto» segun la Ley de fiscalidad de la
inversion de Alemania (2018) y, segtin se indica en el
apartado «Descripcién del Fondow, invertira de forma
continua en activos de renta variable, segin la definicion
del parrafo 8 del articulo 2 de la ley, en mas del 25% del
patrimonio del Fondo.

Acuerdos fiscales internacionales Los acuerdos fiscales
internacionales pueden exigir que la SICAV comunique a
las autoridades fiscales luxemburguesas determinada
informacidn fiscal sobre los Accionistas y/o las
transacciones realizadas por los Fondos. Las autoridades
fiscales luxemburguesas podrian entonces intercambiar
esta informacion fiscal con las autoridades fiscales de
otros paises en virtud de estas legislaciones.

Dichos acuerdos fiscales internacionales se refieren en
particular a:

La Directiva 2018/822 que modifica la Directiva
2011/16/UE en lo que se refiere a la obligatoriedad
del intercambio automatico de informacion en el
ambito de la fiscalidad («<DAC6»). La DAC6 impone la
obligacion de comunicacién de informacioén a las partes
participantes de operaciones que puedan estar
relacionadas con una planificacion fiscal agresiva.

La obligacién de comunicacién de informacién se aplicara
a mecanismos sujetos a comunicacién de informacién
transfronterizos que, entre otras cosas, cumplan una o
mas de las «sefas distintivas» que se estipulan en la DAC6
(los «Mecanismos sujetos a comunicacion de
informacién»). Los posibles inversores deben tener en
cuenta que, ademas de informar cuando se cumplan estos
requisitos en relacion con las actividades del Fondo, la
SICAV también estaria obligada especificamente en virtud
de la DAC6 a informar sobre cualquier acuerdo
(normalmente por parte del inversor) que parezca tener
el efecto de reducir la obligacion de informar en virtud de
la CRS o la FATCA (véase mas adelante).
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En el caso de Mecanismo sujeto a comunicacién de
informacidn, la informacién sera intercambiada
automaticamente entre las autoridades fiscales de los
Estados miembros que puedan verse afectados. La
informacion debera incluir el nombre de todos los
contribuyentes e Intermediarios correspondientes, asi
como una descripcién del Mecanismo sujeto a
comunicacion de informacién y su valor.

En principio, la obligacién de comunicacién de
informacidn corresponde a las personas que disefian,
comercializan u organizan el Mecanismo sujeto a
comunicacion de informacién y a los asesores
profesionales (Intermediarios). Sin embargo, en algunos
casos, el contribuyente podria estar sujeto a la obligaciéon
de comunicacién de informacion.

Dado el amplio ambito de aplicacién de la DAC6, las
operaciones realizadas por los Fondos pueden entrar
dentro del ambito de aplicacién de la DAC6 y, por tanto,
deben tener que comunicarse (aunque con sujecién a la
forma en que la DAC6 se transponga en la legislacion
nacional).

Norma comiin de informacion (CRS)

La OCDE ha desarrollado una normativa sobre el
intercambio de informacién (common reporting standard
0 «CRS») a fin de lograr un intercambio automatico de
informacién multilateral y amplio («AEOI») a escala
global. El 9 de diciembre de 2014, se adopt6 la Directiva
Euro-CRS con el fin de aplicar la CRS en todos los Estados
miembros.

La Directiva Euro-CRS se implementd en la legislacion de
Luxemburgo a través de la Ley de 18 de diciembre de
2015 sobre el intercambio automatico de informacion de
cuentas financieras en materia de fiscalidad (la «Ley
sobre CRS»). La Ley CRS exige que las instituciones
financieras de Luxemburgo identifiquen a los titulares de
activos financieros y establezcan si son residentes fiscales
de paises con los que Luxemburgo ha celebrado un
acuerdo de intercambio de informacién fiscal. Las
instituciones financieras de Luxemburgo enviaran la
informacidn sobre las cuentas financieras del titular de
activos a las autoridades fiscales luxemburguesas, que
transferiran automaticamente dicha informacidn a las
autoridades fiscales extranjeras competentes una vez al
afio.

En este sentido, la SICAV puede solicitar a los Accionistas
que aporten informacidn relativa a la identidad y a la
residencia de los titulares de cuentas financieras
(incluidas determinadas entidades y las personas que
ejercen el control) con el fin de verificar su estatus de CRS
y de comunicar informacion sobre sus Accionistas y sus
cuentas a las autoridades fiscales de Luxemburgo
(Administration des Contributions Directes), siempre que
dicha cuenta se considere una cuenta declarable de CRS
con arreglo a la Ley CRS. La SICAV se encargara del
tratamiento de los datos personales establecido con
arreglo a la Ley CRS; (ii) los datos personales solo se
utilizaran a efectos de la Ley CRS; (iii) los datos
personales pueden comunicarse a las autoridades fiscales
de Luxemburgo (Administration des Contributions
Directes).
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Asimismo, Luxemburgo firmé un acuerdo multilateral
entre autoridades competentes de la OCDE («Acuerdo
multilateral») para intercambiar informacién de forma
automatica, en virtud de la CRS. El Acuerdo multilateral
pretende adoptar la CRS entre Terceros paises, lo que
podria requerir que se firmen acuerdos pais por pais.

Conforme a estos reglamentos, las instituciones
financieras de Luxemburgo deben establecer la identidad
de los propietarios de los activos financieros y determinar
si residen por motivos fiscales en los paises con los que
Luxemburgo intercambia informacidén, de conformidad
con un acuerdo bilateral sobre el intercambio de
informacion fiscal. En tal caso, las instituciones
financieras de Luxemburgo envian la informacién sobre
las cuentas financieras del titular de activos a las
autoridades fiscales luxemburguesas, que a su vez
transferiran automaticamente dicha informacion a las
autoridades fiscales extranjeras competentes una vez al
afno. Como tal, la informacion relativa a los Accionistas
puede ser proporcionada a las autoridades fiscales de
Luxemburgo y otras autoridades fiscales pertinentes de
conformidad con la normativa vigente.

Segun la SICAV, el Fondo se considera una institucion
financiera. Como resultado, se informa de forma explicita
alos Accionistas y/o a sus personas que ejercen el control
que son o pueden ser objeto de divulgacién a las
autoridades fiscales de Luxemburgo y otras autoridades
fiscales pertinentes, incluidas las de su pais de residencia.

La SICAV se reserva el derecho a rechazar cualquier
solicitud de Acciones si la informacién proporcionada no
cumple con los requisitos en virtud de la Ley CRS. Los
inversores no conformes a la CRS no podran poseer
Acciones y las Acciones podran ser objeto de un
reembolso forzado si asi se considera oportuno con la
finalidad de garantizar que la SICAV cumpla con la CRS.
Los inversores pueden tener en cuenta que, en virtud de
la Ley de Luxemburgo de 3 de mayo de 2023 por la que se
aplica la Directiva 2021/514 de la UE por la que se
modifica la Directiva 2011/16 («DAC7»), los inversores (o
las personas que ejercen el control de las entidades
inversoras) que sean personas fisicas deben recibir de
forma proactiva los datos que la SICAV y sus proveedores
de servicios poseen y que deben comunicarse.

Las disposiciones anteriores son simplemente un resumen
de las distintas implicaciones de la Directiva Euro-CRS y de
la Ley CRS. Se basan uinicamente en su interpretacion
actual y no pretenden ser exhaustivas. Estas disposiciones
no deben interpretarse bajo ningtin concepto como un
asesoramiento fiscal o de inversion. Por tanto, los
inversores deben solicitar asesoramiento a sus asesores
financieros o fiscales acerca de las implicaciones de la
Directiva Euro-CRS y de la Ley CRS a las que podrian estar
sujetos.

Ley de cumplimiento tributario de cuentas
extranjeras de EE. UU. (FATCA)

La FATCA, Ley de Cumplimiento Tributario de Cuentas
Extranjeras, que forma parte de la ley Hiring Incentives to
Restore Employment Act (Ley de Incentivos para la
Contratacion y la Restauracion del Empleo) de 2010, se
promulgd en Estados Unidos en 2010 y tiene como objeto
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prevenir la evasion fiscal obligando a las instituciones
financieras extranjeras (no estadounidenses) a
suministrar a las autoridades fiscales estadounidenses
(US Internal Revenue Service) toda informacién relativa a
las cuentas financieras que poseen los inversores
estadounidenses fuera de EE. UU. A partir del 1 de julio de
2014, los valores estadounidenses que posea una
institucién financiera extranjera que no cumpla con el
régimen de informacion de la FATCA seran sometidos a
una retencion de impuestos del 30% sobre la renta y
posiblemente el producto bruto de venta.

El 28 de marzo de 2014, el Gran Ducado de Luxemburgo
adopt6 el Modelo 1 de Acuerdo intergubernamental
(«IGA») en sus relaciones con Estados Unidos y un
memorando de entendimiento con respecto al mismo. La
SICAV debe cumplir con dichos acuerdos
intergubernamentales de Luxemburgo, una vez el IGA se
haya implementado en la ley de Luxemburgo por la Ley
del 24 de julio de 2015 relativa a la FATCA (la «Ley
FATCA») en lugar de cumplir directamente con la
normativa del Departamento del Tesoro de Estados
Unidos que implementa la FATCA. En virtud de la Ley
FATCAy los acuerdos intergubernamentales de
Luxemburgo, se puede requerir que se recopile
informacidn con el fin de identificar a los accionistas
directos e indirectos que sean Personas estadounidenses
especificas a efectos de la FATCA («cuentas declarables de
la FATCA»). Cualquier informacion sobre las cuentas
declarables segiin la FATCA que reciba la SICAV se
compartira con las autoridades fiscales de Luxemburgo,
que intercambiaran la informacién de forma automatica
con el Gobierno de Estados Unidos de América de
conformidad con el articulo 28 de la convencion entre el
Gobierno de Estados Unidos de América y el Gobierno del
Gran Ducado de Luxemburgo para evitar la doble
imposicién y prevenir la evasidn fiscal en lo que a los
impuestos sobre la renta y el capital respecta, firmado en
Luxemburgo el 3 de abril de 1996. La SICAV pretende
cumplir con las disposiciones de los acuerdos
intergubernamentales de Luxemburgo, que es
considerado complementario ala FATCAy, por
consiguiente, no se le aplicara el 30% de retencion de
impuestos respecto a su Accidn en cualquiera de los
pagos atribuibles a las inversiones en Estados Unidos
reales o estimadas por parte de la SICAV. La SICAV
continuara evaluando el alcance de los requisitos que se
le imponen por parte de la FATCA y, principalmente, la
Ley FATCA.

De conformidad con el IGA, se considerara que aquellas
instituciones financieras con sede social en Luxemburgo
que cumplan la Legislacion de Luxemburgo sobre el
acuerdo intergubernamental también cumplen la FATCA
y, por tanto, no estaran sujetas a retenciones de
impuestos contempladas en esa ley («Retenciones de la
FATCA»).

Para garantizar que la SICAV cumple con la FATCA, la Ley
FATCAy el acuerdo intergubernamental de Luxemburgo
de acuerdo con lo anterior, la SICAV podra:

e  Pedirinformaciéon y documentacion, incluidos
formularios fiscales W-8, un nimero de
identificacion de intermediario global, si procede, o
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cualquier otra evidencia valida del registro de la
FATCA de la participacién con el IRS o la exencién
correspondiente, con el objetivo de verificar dicho
estatus de la FATCA del Accionista;

e  Facilitar informacidn relativa a un Accionista y su
participacion en la SICAV a las autoridades fiscales
de Luxemburgo si se considera que dicha cuenta es
una cuenta declarable en la FATCA, en virtud de la
Ley FATCAy el acuerdo intergubernamental de
Luxemburgo;

e Informar alas autoridades fiscales de Luxemburgo
(Administration des Contributions Directes) acerca
de los pagos a los Accionistas con estado de FATCA
de una institucion financiera extranjera
no participante;

e Deducir retenciones de impuestos de Estados
Unidos aplicables de determinados pagos realizados
a un Accionista o en nombre de la SICAV de acuerdo
con la FATCA, la Ley FATCA y el acuerdo
intergubernamental de Luxemburgo; y

e Divulgar cualquier informacién personal a cualquier
pagador inmediato de cierta renta originada de
Estados Unidos tal como se puede requerir para que
la retencion y la presentacion de informacion se
produzcan con respecto al pago de dichas rentas.

La SICAV se encargara del tratamiento de los datos
personales establecido con arreglo a la Ley FATCA; (ii) los
datos personales solo se utilizaran a efectos de la Ley
FATCA; (iii) los datos personales pueden comunicarse a
las autoridades fiscales de Luxemburgo (Administration
des Contributions Directes).

Las acciones de la SICAV no podran ofrecerse, venderse ni
entregarse a inversores que sean «Personas
estadounidenses especificadas» segun la definicién de la
FATCA: el término «Persona estadounidense
especificada» se refiere a cualquier ciudadano o residente
de EE. UU.,, y a cualquier empresa establecida en EE. UU. o
en virtud de la legislacion federal o estatal de EE. UU. en
forma de sociedad o corporacion, o cualquier fideicomiso
siempre que (i) un tribunal de EE. UU. esté autorizado, de
conformidad con la legislacién aplicable, a emitir 6rdenes
o dictar resoluciones en relacién con todos los aspectos
de la administracion del fideicomiso, o (ii) una o varias
Personas estadounidenses especificadas estén
autorizadas a tomar todas las decisiones esenciales
relativas al fideicomiso o a la sucesion de un causante que
fuera ciudadano o residente de los Estados Unidos. El
apartado se interpretara de conformidad con el Codigo de
Rentas Internas de EE. UU.

La SICAV podra imponer las medidas y/o las restricciones
pertinentes a tal efecto, que pueden incluir el rechazo de
las 6rdenes de suscripcion o el reembolso obligatorio de
las Acciones, y/o la Retenciéon FATCA a los pagos
realizados en la cuenta de cualquier Accionista que pueda
considerarse titular de una «cuenta rebelde» (recalcitrant
account) o una «institucion financiera extranjera

no participante» segtin la FATCA.
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Se recuerda a los inversores que sean contribuyentes
estadounidenses que también se considera que la SICAV
es una sociedad de inversidn extranjera pasiva (passive
foreign investment company, «PFIC») segtin la legislacion
fiscal estadounidense y que el Fondo no tiene la intenciéon
de suministrar informacién que permitiera a estos
inversores tratar la SICAV como un fondo extranjero
cualificado (qualified electing fund, «QEF»).

Se recomienda a los inversores potenciales que consulten
con sus asesores fiscales en lo referente al posible
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impacto que la FATCA pueda tener sobre su inversion en
la SICAV. Asimismo, se recuerda a los inversores que, a
pesar de que la SICAV tratarad de cumplir con todas las
obligaciones relacionadas con la FATCA, no se puede
garantizar que siempre estard en condiciones de respetar
estas obligaciones y, por tanto, de evitar la Retencién
FATCA.
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MEDIDAS PARA PREVENIR COMPORTAMIENTOS IMPROPIOS E ILEGALES

Blanqueo de capitales, terrorismo y fraude

Las Disposiciones de lucha contra el blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo exigen que la
SICAV, la Sociedad gestora y/o el Administrador de OIC
identifiquen a los Accionistas y pueden solicitar los
documentos adicionales que consideren necesarios para
determinar la identidad de los inversores y beneficiarios
efectivos con arreglo a las leyes y normativas de
Luxemburgo. En el caso de que un Accionista suscriba la
SICAV a través de un intermediario («actuando por
cuenta ajenav), la SICAV, la Sociedad gestora o el
Administrador de OIC aplicaran medidas diligencia
debida reforzada al intermediario con el fin de garantizar
el cumplimiento de todas las obligaciones derivadas de
las leyes y reglamentos luxemburgueses o, al menos, de
leyes y reglamentos equivalentes.

En el marco de esta actividad, la Sociedad gestora esta
obligada a analizar los riesgos de lucha contra el blanqueo
de capitales y la financiacion del terrorismo inherentes a
la actividad de inversion de acuerdo con las Disposiciones
de lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacién
del terrorismo y a establecer medidas adecuadas de
diligencia debida adaptadas a los riesgos evaluados por el
tipo de activo, lo que incluye:

e Unadiligencia debida aplicable basada en el enfoque

basado en riesgo.

Controles sobre los activos y las partes relacionadas
con las transacciones (cuando sea aplicable al tipo
de activo) para atender las sanciones comerciales,
financieras y de inmigracioén, asi como la prevencién
de la financiaci6n de la proliferacién.

Antes de la inversion y de forma periddica, se realiza un
control previo a la negociacién, de acuerdo con las leyes y
reglamentos de Luxemburgo.

La diligencia debida realizada sobre los activos

no cotizados se ajusta al enfoque basado en riesgo (segin
se ha sefnalado anteriormente) con ciertas
consideraciones no limitadas, pero al menos el pais del
emisor y la presencia de un intermediario regulado.

Registro del RBO de la SICAV La SICAV, o cualquier
delegado de la misma, actualizara ademas el RBO con la
informacién pertinente sobre cualquier Accionista o, en
su caso, beneficiario(s) efectivo(s) del mismo, que
reuna(n) los requisitos para ser considerado(s)
beneficiario(s) efectivo(s) de la SICAV en el sentido de las
Disposiciones de lucha contra el blanqueo de capitales y
la financiacién del terrorismo.

Market timing y late trading

Los Fondos no estan destinados a ser utilizados como un
vehiculo de negociacién excesiva a corto plazo. Aun
reconociendo que los Accionistas pueden tener
necesidades legitimas de ajustar sus inversiones
oportunamente, el Consejo puede, a su entera discrecion,
tomar cualquier medida para impedir cualquier actividad
que se considere que afecta negativamente a los intereses
de los Accionistas.
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Por negociacidn tardia (late trading) debe entenderse la
aceptacion de una orden de suscripcion, canje o
reembolso después del plazo limite fijado para la
aceptacion de 6rdenes (Plazo limite) del dia
correspondiente y la ejecucion de dicha orden al precio
basado en el VL aplicable a ese mismo dia.

Por sincronizacion de mercados (market timing) debe
entenderse la técnica de arbitraje por la que un Accionista
suscribe, cambia y reembolsa sistematicamente Acciones
de un mismo fondo en un corto periodo de tiempo
aprovechando las diferencias horarias y/o las
imperfecciones o debilidades del sistema de valoraciéon
para calcular el VL del Fondo. La Sociedad gestora, la
SICAV o el Administrador de OIC adoptaran las medidas
de proteccion y/o control adecuadas para evitar dichas
practicas. También se reservan el derecho a rechazar,
cancelar o suspender una orden de un Accionista para la
suscripcion, el reembolso o el canje de Acciones si se
sospecha que el Accionista esta realizando practicas de
sincronizacién de mercados (market timing).

La Sociedad gestora, la SICAV o el Administrador de OIC
se oponen terminantemente a la compra, el canje o el
reembolso de Acciones después del cierre de la
negociacion a precios de cierre ya establecidos o
previsibles, es decir, a la negociacién tardia (late trading).
En cualquier caso, la Sociedad gestora se asegura de que
las Acciones se emitan, canjeen y reembolsen sobre la
base de un valor de Accién previamente desconocido para
el Accionista. No obstante, si se sospecha que un
Accionista esta recurriendo a la negociacidn tardia (late
trading), la Sociedad gestora, la SICAV o el Administrador
de OIC podran rechazar la orden de reembolso o
suscripcion hasta que el solicitante haya aclarado
cualquier duda con respecto a su orden.
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DATOS PESONALES

Los datos personales de los inversores son necesarios
para diversos fines legales y contractuales, como
mantener el registro de Accionistas, realizar operaciones
con Acciones, prestar servicios a los Accionistas,
protegerse contra el acceso no autorizado a las cuentas,
realizar andlisis estadisticos y cumplir los requisitos
contra el blanqueo de capitales.

Los datos personales incluyen, por ejemplo, el nombre, la
direccion, el nimero de cuenta bancaria, la cantidad y el
valor de las Acciones que posee el Accionista, asi como el
nombre y la direccién de su(s) representante(s)
individual(es) y del beneficiario efectivo (si no es el
Accionista). Los datos personales incluyen los datos
facilitados en cualquier momento por un Accionista o en
su nombre.

Quién controla y utiliza los datos personales

La Sociedad gestora y la SICAV acttian como responsables
conjuntos del tratamiento de datos, lo que significa que
las responsabilidades relativas a la proteccion de los
datos personales se dividen entre ambas (segin se define
en un acuerdo entre ellas). La Sociedad gestora es la
principal responsable cuando un Accionista ejerce sus
derechos en virtud del Reglamento general de protecciéon
de datos (RGPD), a menos que invierta a través de un
nominativo (una entidad que posee acciones para el
inversor en su propio nombre), en cuyo caso el
responsable del tratamiento de datos es el nominativo.
Los encargos del tratamiento de datos —las entidades que
pueden tratar datos personales, de acuerdo con el uso
descrito anteriormente— incluyen a los responsables del
tratamiento, asi como al Administrador de OIC, el Banco
depositario, los Gestores de inversiones y otros
implicados en la gestién del Fondo, los auditores y otras
partes autorizadas. El tratamiento puede incluir
cualquiera de lo siguiente:

e Recopilarlos, almacenarlos y utilizarlos en forma
fisica o electronica (incluidas las grabaciones de las
llamadas telefénicas con los inversores o sus
representantes);

e  Compartirlos con centros de tratamiento externos;

e  Utilizarlos con fines de datos agregados y
estadisticos;

e Compartirlos segtn lo exija la ley o la normativa.

En ocasiones, los datos podran tratarse para actividades
de marketing electrénico directo, como el suministro a los
inversores de informacidn general o personalizada sobre
oportunidades de inversion, productos y servicios que la
Sociedad gestora y la SICAV u otras partes consideren que
pueden ser de su interés. Las actividades seran
coherentes con los permisos de uso de datos (incluida la
obtencién del consentimiento del interesado cuando sea
necesario).
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Lograr el cumplimiento del RGPD

Los encargados del tratamiento pueden ser o no
entidades del Grupo Pictet, y algunos pueden estar
situados en jurisdicciones que no garantizan lo que segtin
las normas del Espacio Econémico Europeo (EEE) se
considera un nivel de proteccion adecuado. Para
cualquier dato personal que se almacene o procese fuera
del Espacio Econémico Europeo, los responsables del
tratamiento tomaran las medidas adecuadas para
garantizar que se maneja de forma conforme al RGPD. En
general, se han aplicado todas las politicas y
procedimientos requeridos por el RGPD, incorporando un
lenguaje contractual estdndar aprobado por los
reguladores para garantizar una proteccién de datos
adecuaday el cumplimiento de la ley y la normativa.

Derechos y responsabilidades de los accionistas

En la medida prevista por la ley, los Accionistas tienen
derecho a acceder a sus datos personales, corregir
cualquier error en los mismos, restringir su tratamiento
(incluida la prohibicion de utilizarlos con fines de
marketing directo), solicitar que les sean transferidos a
ellos o a otro destinatario, o dar instrucciones a la SICAV
para que los borre (aunque es probable que ello implique
la liquidacién de las inversiones del Accionista y el cierre
de su cuenta). Estos derechos pueden ejercerse
poniéndose en contacto con el delegado de protecciéon de
datos (véase «Para mas informacién» mas abajo).

Los datos personales se conservaran y trataran desde el
momento de su recepcion hasta 10 afios después de la
finalizacién de la tltima relacién contractual del
Accionista con una entidad del Grupo Pictet.

Tenga en cuenta que los inversores que faciliten a la
SICAV los datos de cualquier tercero interesado deberan
haber obtenido previamente la autorizacion de los
interesados para hacerlo, deberdn informar a los
interesados sobre el tratamiento de los datos y sus
derechos conexos y, en el caso de los interesados cuyo
consentimiento expreso para dicho tratamiento sea
necesario, deberan obtener dicho consentimiento.

Para mas informacion

Encontrara mas informacién sobre como se tratan los
datos, incluidos los derechos descritos anteriormente, las
partes que reciben los datos personales y las garantias
utilizadas en las transferencias de datos fuera de la UE, en
el aviso de privacidad, que se encuentra disponible en

pam-data-protection@pictet.com.

Para mas informacion sobre los periodos de conservacion
de datos u otros aspectos de las politicas de privacidad de
Pictet, para ejercer cualquiera de los derechos, o para
solicitar una copia del aviso de privacidad, pongase en
contacto con nuestro delegado de proteccion de datos en:
pam-data-protection@pictet.com
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DERECHOS DE LA SICAV RELACIONADOS CON LAS ACCIONES

Dentro de los limites de la legislaciéon luxemburguesa y de
los Estatutos, el Consejo, a su entera discrecidn, se
reserva el derecho de realizar cualquiera de las siguientes
acciones en cualquier momento:

Derechos relacionados con las Acciones y solicitud de
negociacion

e Rechazar o cancelar cualquier solicitud para
abrir una cuenta o para comprar, canjear o
transferir Acciones, ya sea para una inversion
inicial o adicional, por cualquier motivo. El Consejo
puede rechazar parte o la totalidad de la solicitud.

e Declarar dividendos adicionales o cambiar
(temporal o permanentemente) el método utilizado
para calcular los dividendos dentro de los limites de
la Ley de 2010 y los Estatutos.

e Aceptar valores como pago de Acciones o
cumplir los pagos de reembolso con valores
(pagos en especie). Salvo en los casos en que
pueda concederse una exencion, el valor de una
suscripcion o reembolso en especie se certificara
mediante un informe de auditoria. El inversor
sufragara todos los costes asociados a la naturaleza
en especie de la transaccién (como cualquier
informe de auditoria requerido).

e Todos los valores aceptados como pago en especie
por una suscripcion de Acciones deben ser
coherentes con la politica de inversion del Fondo, y
la aceptacion de estos valores no debe afectar al
cumplimiento de la Ley de 2010 por parte del
Fondo. A la hora de aceptar o rechazar dicha
aportacion en un momento dado, la Sociedad
gestora tendré en cuenta el interés de los demas
Accionistas del Fondo y el principio de trato
equitativo.

e Con sujecion al acuerdo de los Accionistas
correspondientes, el Consejo podra proceder al
reembolso en especie de las Acciones. Al proponer
o0 aceptar una solicitud de reembolso en especie en
un momento dado, la Sociedad gestora debera tener
en cuenta el interés de los demas Accionistas del
Fondo, el principio de trato equitativo y, en caso de
que se vaya a reembolsar en especie a uno o varios
Accionistas minoristas, la Sociedad gestora debera
evaluar si los activos que se van a reembolsar en
especie son adecuados para un inversor minorista
medio.

o Posponer la ejecucion de cualquier orden de
reembolso en caso de un volumen significativo
de reembolsos hasta que los activos
correspondientes del Fondo respectivo se hayan
vendido sin demora indebida siempre que sea en
interés de los Accionistas. Si tal medida fuera
necesaria, todas las drdenes de reembolso recibidas
el mismo dia se tramitardn al mismo precio. No
obstante, Sociedad gestora se asegurara de que el
Fondo respectivo disponga de fondos liquidos
suficientes para que, en circunstancias normales, el
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reembolso de las Acciones pueda tener lugar
inmediatamente después de la solicitud de los
Accionistas. El pago del producto del reembolso
podra retrasarse aun mas si existen disposiciones
especificas, como restricciones de cambio, o
cualquier circunstancia ajena a la SICAV que
imposibilite la transferencia del producto del
reembolso al pais en el que se solicit6 el reembolso.

Aplicar procedimientos de bloqueo y
aplazamiento. La SICAV se reserva el derecho de no
aceptar instrucciones para reembolsar o canjear en
un mismo Dia de valoracién mas del 10% del
patrimonio neto de un Fondo. En estas
circunstancias, la SICAV podra declarar que dichas
solicitudes de reembolso o canje se aplazaran hasta
el siguiente Dia de valoracion y se valoraran al VL
por Accién vigente en ese siguiente Dia de
valoracion. En dicho Dia de valoracion, las
solicitudes de reembolso o canje aplazadas (y no
revocadas) se tramitaran de forma prioritaria frente
a las solicitudes de reembolso y canje recibidas para
dicho Dia de valoracion concreto (y que no hayan
sido aplazadas). El Consejo puede decidir ampliar el
plazo ordinario de preaviso estipulado
temporalmente que los inversores deben dar al
Fondo al reembolsar sus inversiones con el fin de
dar al Gestor de inversiones mas tiempo para
atender las solicitudes de reembolso durante
condiciones de mercado excepcionales.

Ampliar el plazo de pago del producto de los
reembolsos al plazo, no superior a diez (10) Dias
habiles, que sea necesario para repatriar el producto
de la venta de las inversiones en caso de
impedimentos debidos a normativas de control de
cambios o restricciones similares en los mercados
en los que se invierta una parte sustancial de los
activos del Fondo o en circunstancias excepcionales
en las que la liquidez del Fondo no sea
temporalmente suficiente para satisfacer las
solicitudes de reembolso.

Derechos relacionados con la cuenta y la propiedad

Cerrar de forma suave o dura un Fondo o Clase
de acciones a nuevas inversiones, temporal o
indefinidamente, inmediatamente o en una fecha
futura, y en todos los casos sin previo aviso, cuando
sea en el mejor interés de los Accionistas (como
cuando un Fondo ha alcanzado el tamafio en el que
parece probable que un mayor crecimiento vaya en
detrimento de la rentabilidad). Un cierre puede
aplicarse inicamente a nuevos inversores (cierre
suave) o también a nuevas inversiones de
Accionistas existentes (cierre duro).

Adoptar las medidas oportunas para impedir o
remediar la propiedad de Acciones por parte de
cualquier inversor que no retina los requisitos
para ser titular de las mismas o cuya propiedad
pueda resultar perjudicial para la SICAV o sus
Accionistas. Esto incluye lo siguiente, que se aplica
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tanto a los Accionistas como a los posibles
inversores y tanto a la propiedad directa como al
beneficiario efectivo de las Acciones:

- Exigir alos inversores que faciliten cualquier
informacion que el Consejo, la Sociedad gestora
y/o el Administrador de OIC consideren
necesaria para determinar la identidad y
elegibilidad de un Accionista o inversor;

- Con previo aviso, canjear o reembolsar
forzosamente cualquier Accién que el Consejo
considere que esta en posesion total o parcial de
0 para un inversor que es, o parece que puede
llegar a ser, inadmisible para poseer esas
Acciones, o que ya no cumple los criterios de
calificacion para mantener la Clase de acciones
que posee, o que no ha proporcionado ninguna
informacion o declaracion solicitada en el plazo
de un mes desde que se le pidi6 que lo hiciera, o
cuya propiedad el Consejo ha determinado que
podria ser perjudicial para sus intereses o los de
los Accionistas;

- Impedir que los inversores adquieran Acciones
si ello redunda en interés de los Accionistas.

El Consejo podra adoptar cualquiera de estas medidas, en
particular (i) para garantizar el cumplimiento de laley y
la normativa por parte de la SICAV; para evitar
consecuencias normativas, fiscales, administrativas o
financieras adversas para la SICAV (como cargas fiscales);
(ii) para poner remedio a la propiedad de Acciones por
parte de una persona estadounidense o de cualquier otro
inversor cuya titularidad de Acciones no esté permitida
por la jurisdiccion del inversor; (iii) para poner remedio a
la tenencia de Acciones que incumpla los criterios de la
Clase de Acciones de que se trate; (iv) cuando resulte que
dicha tenencia pueda dar lugar a que el Fondo (incluidos
sus Accionistas) o cualquiera de sus delegados incurra en
alguna obligacién tributaria o sufra alguna sancién,
penalizacidn, carga u otra desventaja (ya sea pecuniaria,
administrativa u operativa) que el Fondo (incluidos sus
Accionistas) o sus delegados no podrian haber incurrido o
sufrido de otro modo o que sea perjudicial para los
intereses del Fondo (incluidos sus Accionistas); o (v) por
cualquier otro motivo que determine el Consejo. La
SICAV, el Consejo o la Sociedad gestora no seran
responsables de ninguna ganancia o pérdida asociada a
las acciones mencionadas.

e Suspender el derecho de voto de cualquier
Accionista que no cumpla sus obligaciones segin
los Estatutos o cualquier documento (incluidos los
formularios de solicitud) que establezca sus
obligaciones con respecto a la SICAV o los demas
Accionistas.

Derechos relacionados con la suspensién de la negociacion

e Suspender temporalmente el calculo de los VL o
las transacciones con las Acciones de un Fondo.
El Consejo de la SICAV esta autorizado a suspender
temporalmente el calculo del VL de las Acciones de
cualquier Fondo o de cualquier Clase de acciones,
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asi como la emision, el reembolso y el canje de
Clases de acciones, en las siguientes circunstancias:

- Durante cualquier periodo (salvo los dias festivos
ordinarios o los cierres habituales de fin de semana)
en el que cualquier mercado o bolsa de valores esté
cerrado o en el que la negociacién en cualquier
mercado o bolsa de valores esté restringida o
suspendida (i) si representa una parte significativa
de las inversiones del Fondo; o (ii) si impide la
gestion eficiente del Fondo en el mejor interés de los
Accionistas; o

- Durante cualquier periodo en el que exista una
emergencia como resultado de la cual sea imposible
enajenar inversiones que constituyan una parte
sustancial de los activos de un Fondo; o sea
imposible transferir el dinero involucrado en la
adquisicion o enajenacion de inversiones a tipos de
cambio normales; o sea imposible determinar de
forma justa el valor de cualquier activo de un Fondo;
0

- Durante cualquier interrupcion de los medios de
comunicaciéon normalmente empleados para
determinar el precio de cualquiera de las
inversiones de un Fondo o de los precios vigentes en
cualquier bolsa de valores; o

- Sipor cualquier motivo los precios de cualquier
inversion propiedad de un Fondo no pueden
determinarse de forma razonable, rapida o precisa;
0

- Durante cualquier periodo en el que el envio de
dinero que vaya a suponer o pueda suponer la
compra o venta de cualquiera de las inversiones del
Fondo no pueda, en opinion del Consejo, efectuarse
a los tipos de cambio normales; o

- Tras una decision de liquidacion o disolucién de la
SICAV /un Fondo o una Clase de acciones; o

- En caso de fusién: de la SICAV/un Fondo o una Clase
de acciones, si el Consejo lo considera justificado
para la proteccion de los Accionistas; o

- En caso de que un Fondo sea un fondo subordinado,
tras una suspension del calculo del VL del fondo
principal o cualquier otra suspension o
aplazamiento de la emision, el reembolso y/o el
canje de participaciones en el fondo principal; o

- Entodos los demas casos en los que el Consejo de la
SICAV considere que una suspension redunda en el
interés de los Accionistas.

La suspension del calculo del VL y de la emision, el
reembolso y el canje de las Acciones se notificara
inmediatamente a los Accionistas que hayan presentado
una solicitud de suscripcién, reembolso o canje de
Acciones para las que se haya suspendido el calculo del
VL y de la emision, el reembolso y el canje de Acciones.
Dichos Accionistas también seran notificados
inmediatamente una vez que se reanude el calculo del VL
por Accion.
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Durante el tiempo que dure la suspension, se
suspenderan todas las solicitudes de suscripcioén,
reembolso y canje no tramitadas y recibidas, a menos que
sean retiradas por los Accionistas. Las solicitudes que no
se hayan retirado se tramitaran, en principio, el primer
Dia de valoracion tras la finalizacién del periodo de
suspension.

La suspension del calculo del VL, asi como la emisidn, el
reembolso y el canje de una Clase de acciones no tiene
ningun efecto sobre el calculo y la negociacion del VL de
otras Clases de acciones u otros Fondos.
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Calcule un VL que no se utilice para procesar
transacciones. El Consejo se reserva el derecho a
calcular un VL que no pueda utilizarse con fines de
negociacion.

No calcular el VL debido al cierre de uno o varios
mercados en los que el Fondo invierte y/o que
utiliza para valorar una parte importante de los
activos.
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DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS

Conocer y cumplir todas las normas y reglamentos
aplicables

Como se indica al principio de este Folleto informativo,
cada Accionista debe obtener el asesoramiento
profesional adecuado (fiscal, juridico, de inversién) y es
responsable de identificar, comprender y seguir todas las
leyes, reglamentos y otras restricciones aplicables a su
inversion en el Fondo.

Lea la informacidn antes de invertir

Antes de invertir, se recomienda a los inversores que
visiten el sitio web de la Sociedad gestora
(pictet.com/assetmanagement) y a que descarguen, de
manera previa a cualquier solicitud, el Documento de
datos fundamentales/Documento de datos fundamentales
para el inversor. Antes de solicitar un canje, se invita a los
inversores a visitar el sitio web de la Sociedad gestora
(pictet.com/assetmanagement) y descargar el Documento
de datos fundamentales/Documento de datos
fundamentales para el inversor correspondiente. Se
aconseja a los inversores que lean el Documento de datos
fundamentales/Documento de datos fundamentales para
el inversor y los estados semestrales y anuales para
informarse sobre la estructura, las actividades y las
propuestas de inversion de la SICAV y del Fondo o Fondos
en los que invierten.

Costes e impuestos

Los inversores son responsables de todos los costes e
impuestos asociados a cada solicitud que realicen.
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Verificar la elegibilidad a las Clases de acciones

Es responsabilidad de los inversores verificar si
satisfacen las condiciones de acceso a la Clase de acciones
para la que desean realizar una suscripcion.

Notificar cambios en la informacion

Los accionistas deben informar sin demora a la Sociedad
gestora o al Administrador de OIC de cualquier cambio en
los datos personales o bancarios o en cualquier
informacion facilitada en relacién con el RBO. La Sociedad
gestora o la SICAV exigirdn una prueba de autenticidad
adecuada para cualquier solicitud de modificacion de la
informacién que conste en los registros, incluidos los
datos de cualquier cuenta bancaria, asociada a la
inversion de un Accionista.

Informar a la Sociedad gestora de los cambios de
circunstancias que puedan afectar a la posibilidad de
poseer Acciones

Asimismo, los Accionistas deberan informar sin demora a
la Sociedad gestora de cualquier circunstancia que cambie
o salga alaluz y que dé lugar a que un Accionista no
pueda ser titular de ninguna Accidén, ponga a un
Accionista en situacidn de infringir las leyes o
reglamentos de Luxemburgo o de cualquier otra
jurisdiccion aplicable, o cree un riesgo de pérdida, coste u
otra carga (financiera o de otro tipo) para la SICAV, otros
Accionistas o cualquier persona o entidad relacionada con
la gestion y las operaciones de la SICAV.
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INFORMES PERIODICOS Y PUBLICACIONES

La siguiente tabla muestra qué informacién/ documento
(en su version mas reciente) estd disponible a través de
qué canales. Los articulos de las 8 primeras filas suelen

INFORMACION/DOCUMENTO

PICTET ASSET MANAGEMENT

estar disponibles a través de agentes locales y asesores
financieros.

ENVIADO  MEDIOSDE  INTERNET OFICINA
COMUNICACION

Documento de datos fundamentales/Documento de datos fundamentales para el
inversor, Folleto informativo, lista de otros Fondos gestionados, Gestores de ° .

inversion

VL (precios de las Acciones), lista de Clases de acciones disponibles,

Acciones registradas en la Bolsa de Luxemburgo

lista de

Aviso a los accionistas de informacion importante/material (Aviso de suspension
del VL, suscripciones, reembolsos, convocatorias de juntas de accionistas, fusiones, ° ° .
liquidaciones, preavisos de notificaciones importantes relativas al Fondo)

Aviso a los Accionistas a titulo informativo ° °
Anuncio de dividendo anual .

Informes financieros ° .
Estatutos ° ° .
Acuerdos principales (Acuerdo de la Sociedad gestora y Acuerdo del Depositario) .
Politicas principales (politica de remuneracidn, la estrategia adoptada para el

ejercicio de los derechos de voto, la politica de inversion responsable, la politica de .
conflictos de intereses, la politica de mejor ejecucion y el procedimiento de °
resolucién de reclamaciones)

Informacién/documentos relacionados con el OICVM principal (Folleto informativo,

documento de datos fundamentales/documento de datos fundamentales para el ° .

inversor, estados financieros, acuerdos, estatutos)

La informacién puede ponerse a disposicion de los
Accionistas de las siguientes maneras, de conformidad
con las leyes aplicables y los Estatutos:

Enviado automaticamente a todos los Accionistas
directamente inscritos en el registro de Accionistas de la
SICAV en la direccién de registro (fisicamente,
electréonicamente o como enlace enviado por correo
electrénico).

Medios de comunicacion Publicados, segun lo exija la
ley o la CSSF, o segtn lo determine el Consejo, en
periddicos u otros medios de comunicacién en
Luxemburgo y otros paises donde estén disponibles las
Acciones, o plataformas electrénicas, como Bloomberg,
donde se publican los VL diarios), asi como en el Recueil
Electronique des Sociétés et Associations. La SICAV no
podra ser considerada responsable de los errores,
retrasos o fallos relacionados con la publicacién de los VL.

Internet Publicado en pictet.com/assetmanagement.

Oficina Disponible gratuitamente y previa solicitud en los
domicilios sociales de la SICAV y de la Sociedad gestora, y
disponible para su inspeccién en dichos domicilios.
Muchos articulos también estan disponibles
gratuitamente previa solicitud al Administrador de OIC o,
al Banco depositario y a los Distribuidores locales. Los
estatutos también pueden solicitarse e inspeccionarse en
las oficinas del Registro Mercantil de Luxemburgo.

La informacién sobre los Fondos FMM incluye los valores
liquidativos diarios, cualquier calificacion crediticia
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externa obtenida para un Fondo FMM, e informacion
semanal sobre el desglose de vencimientos, el perfil
crediticio, el vencimiento medio ponderado (WAM), la
vida media ponderada (WAL), las 10 mayores posiciones,
el patrimonio total y el rendimiento neto de cada Fondo
FMM.

Los extractos y las confirmaciones se envian cuando hay
transacciones en su cuenta. Los anuncios de dividendos se
envian cuando se emiten.

Los informes anuales auditados se publican dentro del
periodo de cuatro meses posterior al cierre del ejercicio
financiero. Los informes semestrales no auditados se
publican dentro del periodo de dos meses posterior al
cierre del periodo de referencia. Los informes enviados a
los Accionistas contienen estados financieros y detalles
abreviados de las posiciones; los informes con
informacidon completa estan disponibles previa solicitud.

La informacién sobre la rentabilidad pasada, por Fondo y
Clase de acciones, aparece en
pictet.com/assetmanagement.
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GOBERNANZA Y GESTION

Quejas y controversias

Los inversores pueden presentar sus reclamaciones
gratuitamente a los distribuidores o al responsable de
cumplimiento de la Sociedad gestora en 6B, rue du Fort
Niedergruenewald, L-2226 Luxemburgo, Gran Ducado de
Luxemburgo, en un idioma oficial de su pais de origen. El
procedimiento de tramitacion de quejas y el
procedimiento de resolucién extrajudicial de
reclamaciones de la CSSF se encuentran disponibles
gratuitamente en
https://am.pictet/en/luxembourg/articles/complaint-
resolution-procedure y durante el horario normal de
oficina en el domicilio social del Fondo en Luxemburgo o
de la Sociedad gestora.

Las controversias que surjan entre los Accionistas, la
Sociedad gestora y el Banco depositario se resolveran de
acuerdo con la legislacion luxemburguesa y estaran
sujetos a la jurisdiccion del Tribunal de Distrito de
Luxemburgo. No obstante, en caso de litigios que
impliquen a inversores residentes en otros paises, o de
transacciones de Acciones que tengan lugar en otros
paises, la SICAV o el Banco depositario podran optar por
someterse a la jurisdiccidn de los tribunales o leyes de
dichos paises. La posibilidad de que un Accionista
presente una reclamacion contra la SICAV expira cinco
afios después del acontecimiento en el que se basaria la
reclamacion (30 afios en el caso de reclamaciones
relativas al derecho al producto de una liquidacién).

El Consejo

Consejo de Administracion de la SICAV

Olivier Ginguené, Presidente, Director de Inversiones
(C1I0)

Pictet Asset Management SA, Ginebra, Suiza

Jérome Wigny, Consejero independiente

Elvinger Hoss Prussen, société anonyme

Luxemburgo

John Sample, Director de Riesgos,

Pictet Asset Management Limited, Londres, Reino Unido
Elisabeth Odman Directora de Personal

Pictet Asset Management SA, Ginebra, Suiza

Tracey McDermott, Consejera independiente

Gemini Governance & Advisory Solutions S.a r.L.
Luxemburgo

El Consejo es responsable de la administracion y la
gestion de la SICAV, y del control de sus operaciones, asi
como de la determinacidn y ejecucion de la politica de
inversiones.

En virtud de lo permitido por la Ley de 2010, el Consejo
ha nombrado a una sociedad gestora.
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Juntas de accionistas y votaciones

La Junta general de accionistas se celebra generalmente
en Luxemburgo el 3 de diciembre a las 10:00 horas (o si
no es un Dia habil a efectos bancarios, el siguiente Dia
habil a efectos bancarios) en el domicilio social de la
SICAV.

En la medida en que lo exija la ley, los avisos se
publicaran, ademas, en el RESA y en un periddico
luxemburgués.

En circunstancias excepcionales, el Consejo podra
celebrar la Junta general anual fuera de Luxemburgo.
Podran celebrarse otras juntas de Accionistas en otros
lugares y momentos, con la debida aprobacién y aviso. Se
podra permitir la participacién en cualquier junta de
Accionistas por videoconferencia o cualquier otro medio
de telecomunicacion, en cuyo caso se considerara que la
junta se celebra en el domicilio social de la SICAV. Dicho
video u otros medios electrénicos deben permitir la
identificacion de dicho Accionista, permitirle actuar de
forma efectiva en dicha junta de Accionistas y los
procedimientos de dicha junta deben retransmitirse de
forma continua a dicho Accionista. Las convocatorias por
escrito de las Juntas generales anuales, indicando el orden
del dia, la fecha y hora de la reunién y estableciendo los
requisitos de cu6rum y mayoria de votos, se enviaran al
menos ocho dias antes de la reunidn a todos los
Accionistas a su direccion que figure en el registro de
Accionistas. Las resoluciones relativas a los intereses de
todos los Accionistas en general se tomaran en una
asamblea general, y entraran en vigor si son aprobadas
por dos tercios de los votos emitidos (ya sea en persona o
por representacion).

La participacion en la asamblea se basara en el nimero de
Acciones que posea cada Accionista en la fecha
especificada en la convocatoria. Los Accionistas de un
Fondo o Clase de acciones pueden celebrar una junta
general para decidir sobre cualquier asunto que se refiera
exclusivamente a ese Fondo o Clase de acciones. A no ser
que la ley o los estatutos dispongan lo contrario, los
asuntos se decidiran en dichas reuniones por mayoria de
los votos emitidos en la reunién (sin requisito de
cuérum).

Cada Acciodn tiene derecho a un voto en todos los asuntos
sometidos a una junta general de Accionistas. Las
fracciones de Acciones no tienen derecho a voto. Los
accionistas suspendidos de voto podran asistir a una
reunion de la SICAV pero sus Acciones no se consideraran
presentes a efectos de cuérum, mayoria o votacion.

Para obtener informacidn sobre la admisién y la votacién
en cualquier junta, consulte la convocatoria
correspondiente.

Derechos de los accionistas cuando invierten a través de un
intermediario

Sélo los inversores inscritos en el registro de Accionistas
pueden ejercer plenamente sus derechos de Accionista,
como, por ejemplo, votar en las juntas generales de la
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SICAV. Al invertir a través de un intermediario, es posible
que los inversores no puedan ejercer determinados
derechos de los Accionistas. Los inversores deben
consultar a su intermediario para obtener mas
informacién sobre sus derechos como Accionistas.

Liquidacion o fusion

Liquidacion de un Fondo El Consejo puede decidir
liquidar un Fondo en las siguientes condiciones:

e El VL de un Fondo ha disminuido hasta el nivel
minimo, o no lo ha alcanzado, para que dicho Fondo
pueda ser gestionado de forma eficiente; o

e El Consejo considera que seria en interés de los
Accionistas o debido a un cambio en la situacién
econdmica;

e Paralos fondos subordinados, si el Fondo se
convierte en un fondo no subordinado, o si el fondo
principal se liquida, fusiona o escinde, y la CSSF no
aprueba ni que el fondo subordinado permanezca
con el fondo principal escindido o fusionado ni el
nombramiento de un nuevo fondo principal; o

e Circunstancias politicas que afecten al Fondo; o
e Como parte de una racionalizaciéon econémica.

Sinada de lo anterior es cierto, el Consejo debe pedir a los
Accionistas pertinentes que aprueben la liquidacion.
Incluso si una de las anteriores es cierta, el Consejo puede
optar por someter el asunto a una junta de Accionistas. En
cualquier caso, la liquidacion se aprueba si recibe una
mayoria simple de los votos emitidos (no se requiere
cuérum).

Los accionistas cuyas inversiones estén implicadas en
cualquier liquidacién seran informados de ello. Los
accionistas del Fondo correspondiente pueden seguir
reembolsando o canjeando sus Acciones, libres de gastos
de reembolso y canje hasta la fecha de liquidacidn, pero
normalmente no se aceptaran mas suscripciones. El
Consejo puede suspender o rechazar estos reembolsos y
canjes si cree que redunda en el interés de los Accionistas
0 es necesario para garantizar la igualdad de los
Accionistas. Al final del periodo de preaviso, las Acciones
que aun existan se liquidaran y el producto se enviar4 al
Accionista a la direccién de registro. Los precios reales de
materializacidn de las inversiones, los gastos de
materializacién y los costes de liquidacion se tendran en
cuenta para calcular el producto que se distribuira a los
Accionistas. Los importes de las liquidaciones que no
puedan distribuirse a los Accionistas se depositaran en
custodia en la Caisse de Consignation hasta que haya
transcurrido el plazo de prescripcion legal.

Liquidacion de la SICAV La liquidacion de la SICAV
requiere el voto de los Accionistas en una junta general de
todos los Accionistas (anual o extraordinaria). Si se
determina que el capital de la SICAV ha caido por debajo
de los dos tercios (2/3) del capital minimo legalmente
exigido (segun la legislacién luxemburguesa), o por
debajo de un cuarto (1/4) del capital minimo exigido
(segun la legislacion luxemburguesa), debera darse a los
Accionistas la oportunidad de votar sobre la disolucién en
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una junta general celebrada en un plazo de 40 dias a
partir de la determinacion.

Las liquidaciones voluntarias (es decir, la decision de
liquidar la SICAV que no esté relacionada con el hecho de
que el capital de la SICAV haya descendido por debajo de
los dos tercios o un cuarto del capital minimo exigido)
que adopten los Accionistas requeriran un cuérum de al
menos la mitad del capital social y la aprobacion de al
menos dos tercios de los votos emitidos.

En caso contrario, la disolucidn se producira (i) si el
capital es inferior a 1/4 del capital minimo, por 1/4 de las
Acciones presentes y representadas (sin necesidad de
cuérum), o (ii) si el capital es inferior a dos tercios del
capital minimo, por mayoria simple de las Acciones
presentes o representadas (sin necesidad de cuérum).

En caso de que se vote la liquidacion de la SICAV, uno o
varios liquidadores nombrados por la junta de
Accionistas y debidamente autorizados por la CSSF
liquidaran los activos de la SICAV de forma que redunde
en el mejor interés de los Accionistas y distribuiran el
producto neto (una vez deducidos los gastos relativos a la
liquidacién) entre los Accionistas de forma proporcional a
sus posiciones.

Los importes de las liquidaciones que no puedan
distribuirse a los Accionistas una vez cerrada la
liquidacién se depositaran en custodia en la Caisse de
Consignation hasta que haya transcurrido el plazo de
prescripcion legal.

Fusion o escision de un Fondo Dentro de los limites de
la Ley de 2010, el Consejo podra decidir fusionar un
Fondo con otro Fondo dentro de la SICAV, o con un fondo
de otro OICVM, dondequiera que esté domiciliado, o
escindir cualquier Fondo en dos Fondos.

El Consejo también puede optar por someter el asunto a
una Junta de Accionistas, en la que la fusién se aprueba si
recibe una mayoria simple de los votos emitidos (no se
requiere cuérum). Dicha votacién en junta de accionistas,
con los mismos requisitos, se convierte en obligatoria si la
fusion diera lugar a la extincion de la SICAV.

Fusion/liquidacién/escision de Clases de acciones El
Consejo puede decidir liquidar, consolidar o escindir una
Clase de acciones de cualquier Fondo. Dicha decisién se
publicard de acuerdo con las leyes y los reglamentos
aplicables. El Consejo también puede presentar la
cuestion de la liquidacidn, la consolidacion o la escision
de una Clase de acciones ante una junta de titulares de
dicha Clase de acciones. Dicha junta se resolvera con una
mayoria simple de los votos emitidos.

Fusion de la SICAV En caso de fusién de la SICAV por
otro OICVM en el que, como consecuencia de ello, la
SICAV deje de existir, la fusion sera decidida por una junta
de Accionistas. No se requiere cuérum y la fusién se
considerara aprobada si recibe la mayoria simple de los
votos emitidos en la junta.

Fusion/escision de un Fondo

Informacién para los accionistas Los Accionistas cuyas
inversiones se vean implicadas en cualquier fusiéon o
escision recibiran un preaviso de al menos un mes,
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durante el cual podran reembolsar o canjear sus Acciones
libres de cualquier comisién de reembolso y canje. Al final
del periodo de preaviso, los Accionistas que alin posean
acciones de un Fondo y Clase de acciones que se fusione o
escinda recibiran Acciones del Fondo receptor (en el caso
de una fusion) o de ambos Fondos resultantes (en el caso
de una escision).

La Sociedad gestora

Consejeros de la Sociedad gestora

Cédric Vermesse, Presidente, Director financiero (CFO)
de Pictet Asset Management SA, Ginebra, Suiza

Nathalie Dogniez, Consejera independiente

Nicolas Tschopp, Director de asesoria juridica
Pictet Asset Management SA, Ginebra, Suiza

Francesco Ilardi, Vicepresidente ejecutivo
Pictet Alternative Advisors SA, Ginebra, Suiza

Niall Quinn, Director de Institucional
Pictet Asset Management Limited, Londres, Reino Unido

Véronique Courlier, Consejera independiente

Longo Finance, Paris, Francia

Consejeros delegados de la Sociedad gestora

Suzanne Berg, Consejera delegada (CEO)

Benoit Beisbardt, Director de Supervision y Servicios
MANCO

Gérard Lorent, Director de cumplimiento normativo

Edwige Thomas-Ngo Tedga, Director de gestion de
riesgos de Manco

Sorin Sandulescu, Director de gestion de inversion

Christophe Fasbender, Director de gestion de riesgos
PE/RE

Pictet Asset Management (Europe) S.A. se constituy6 el 14
de junio de 1995 por un periodo ilimitado, con el nombre

de Pictet Balanced Fund Management (Luxembourg) S.A.,

como sociedad an6nima regida por la legislacion del Gran
Ducado de Luxemburgo.

La Sociedad gestora esta autorizada como sociedad
gestora de conformidad con las disposiciones del capitulo
15 de la Ley de 2010 y esta supervisada por la CSSF. Esta
inscrita en la lista oficial de sociedades de gestion
luxemburguesas reguladas por el capitulo 15 de la Ley de
2010.

Bajo la supervision del Consejo, la Sociedad gestora se
encarga diariamente de prestar servicios de gestion de
inversiones, administracion y comercializacion con
respecto a todos los Fondos de la SICAV.

Con sujecion a los requisitos establecidos por la Ley de
2010, la Sociedad gestora esta autorizada a delegar bajo
su responsabilidad y supervision parte o la totalidad de
sus funciones y obligaciones a terceros.
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Politicas
Conflictos de intereses

La Sociedad gestora, el Consejo, los Gestores de
inversiones, el Banco depositario, el Administrador
de OIC, sus delegados, si los hubiere, y sus respectivas
filiales o cualquier persona relacionada con ellos
(conjuntamente, las «Partes relevantes») podran actuar
oportunamente como consejeros, sociedad gestora, gestor
de inversiones, distribuidor, fideicomisario, depositario,
agente de registro, agente contable del valor liquidativo y
de los fondos, agente de comunicacidn, intermediario,
administrador, asesor de inversiones o agente financiero
en relacidn con otros fondos de inversion que tengan
objetivos similares o diferentes a los de la SICAV o que
puedan invertir en la SICAV, o participar de cualquier otro
modo en dichos fondos. Por consiguiente, es posible que
alguno de ellos pueda, en el ejercicio de su actividad,
tener conflictos de intereses potenciales con la SICAV.

Las Partes relevantes han adoptado politicas y
procedimientos razonablemente disefiados para prevenir,
limitar o mitigar los conflictos de intereses. Ademas, estas
politicas y procedimientos estan disefiados para cumplir
con la legislacién y la reglamentacion aplicables cuando
las actividades que dan lugar a conflictos de intereses
estan limitadas o prohibidas por la ley, a menos que se
disponga de una excepcion.

El Consejo y cada una de las partes relevantes tendran en
cuenta en todo momento, en tal caso, sus obligaciones
para con la SICAV y se esforzaran por garantizar que
dichos conflictos se identifiquen, atentien y resuelvan de
forma justa si no pueden evitarse.

Ademas, con sujecidn a la legislacién aplicable, cualquier
Parte pertinente podra negociar, en calidad de principal o
agente, o realizar transacciones con la SICAV, siempre y
cuando dichas negociaciones y transacciones se lleven a
cabo como si se realizaran en condiciones comerciales
normales negociadas en condiciones de igualdad de
conformidad con la legislacién y la normativa aplicables y
las disposiciones del respectivo contrato de gestion de
inversiones, el contrato de servicios de la Sociedad
gestora, el contrato de administracidn, el contrato de
depositario y el contrato de registrador, en la medida en
que resulten aplicables.

Los Gestores de inversiones o cualquiera de sus filiales o
cualquier persona relacionada con los Gestores de
inversiones podran invertir, directa o indirectamente, o
gestionar o asesorar otros fondos o cuentas de inversion
que inviertan en activos que también puedan ser
comprados o vendidos por la SICAV. Ni los Gestores de
inversiones, ni ninguna de sus filiales, ni ninguna persona
vinculada a los Gestores de inversiones tienen obligacién
alguna de ofrecer a la SICAV las oportunidades de
inversion de las que cualquiera de ellos tenga
conocimiento, ni de rendir cuentas a la SICAV con
respecto a dichas operaciones o a los beneficios que
cualquiera de ellos reciba de dichas operaciones, sino que
repartiran dichas oportunidades de forma equitativa
entre la SICAV y otros clientes.

En su caso, puede considerarse que la perspectiva de una
comision de rentabilidad crea un incentivo que puede
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llevar a la sociedad gestora/gestores de inversiones a
realizar inversiones mas arriesgadas de lo que seria el
caso en otras circunstancias y aumentar el perfil de riesgo
del Fondo correspondiente.

Para calcular el VL de un Fondo, el Administrador de OIC
puede consultar a la Sociedad gestora/Gestores de
inversiones con respecto a la valoracién de determinadas
inversiones. Existe un conflicto de intereses inherente
entre la participacion de la Sociedad gestora/Gestores de
inversiones o de cualquier gestor delegado de inversiones
en la determinacion del VL de una SICAV y el derecho de
los Gestores de inversiones o de cualquier gestor
delegado de inversiones a percibir una comisién de
gestion que se calcula en funcién del VL de la SICAV.

Lo anterior no pretende ser una lista completa de todos
los conflictos de intereses potenciales que conlleva una
inversion en la SICAV.

La sociedad gestora ha establecido y aplicado una politica
eficaz en materia de conflictos de intereses que se
mantiene y se encuentra disponible en su sitio web
https://am.pictet/-/media/pam/conflict-of-interest-
disclosure-statement.pdf.

El Consejo tratara de garantizar que cualquier conflicto de
intereses del que tenga conocimiento se resuelva de
forma justa.

El Banco depositario mantiene politicas y
procedimientos corporativos exhaustivos y detallados
que exigen que el Banco depositario cumpla las leyes y
reglamentos aplicables.

El Banco depositario tiene politicas y procedimientos que
rigen la gestién de los conflictos de intereses. Estas
politicas y procedimientos abordan los conflictos de
intereses que pueden surgir por la prestacion de servicios
a OICVM como la SICAV.

Las politicas del Banco depositario exigen que todos los
conflictos de intereses importantes que impliquen a
partes internas o externas sean revelados con prontitud,
elevados a la alta direccidn, registrados, mitigados y/o
prevenidos, segin proceda. En caso de que no pueda
evitarse un conflicto de intereses, el Banco depositario
mantendra y aplicara disposiciones organizativas y
administrativas eficaces con el fin de tomar todas las
medidas razonables para (i) revelar adecuadamente los
conflictos de intereses a la SICAV y a los Accionistas; y (ii)
gestionar y controlar dichos conflictos.

El Banco depositario se asegura de que sus empleados
estén informados, formados y asesorados sobre las
politicas y procedimientos en materia de conflictos de
intereses y de que las funciones y responsabilidades estén
segregadas adecuadamente para evitar problemas de
conflictos de intereses.

El Banco depositario podra actuar oportunamente como
depositario de otras sociedades de inversion de capital
variable. El Banco depositario proporcionara
oportunamente una descripcion de los conflictos de
intereses que puedan surgir con respecto a sus funciones.
Ademas, si el Banco depositario delega parte o la
totalidad de sus funciones de custodia en un depositario
delegado, facilitard oportunamente una lista de los
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conflictos de intereses que puedan derivarse de dicha
delegacion.

El cumplimiento de las politicas y procedimientos en
materia de conflictos de intereses es supervisado y
controlado por la direccidn autorizada del Banco
depositario, asi como por las funciones de cumplimiento,
auditoria interna y gestion de riesgos del Banco
depositario.

El Banco depositario tomara todas las medidas
razonables para identificar y mitigar los posibles
conflictos de intereses. Esto incluye la aplicacion de sus
politicas en materia de conflictos de intereses que sean
apropiadas para la escala, complejidad y naturaleza de su
negocio. Esta politica identifica las circunstancias que dan
o pueden dar lugar a un conflicto de intereses e incluye
los procedimientos a seguir y las medidas a adoptar para
gestionar los conflictos de intereses. El Banco depositario
mantiene y supervisa un registro de conflictos de
intereses.

Puede producirse un riesgo potencial de conflictos de
intereses en situaciones en las que los corresponsales
puedan entablar o tener una relacién comercial y/o
empresarial separada con el Banco depositario en
paralelo a la relacién de delegacién de custodia. En el
ejercicio de su actividad, pueden surgir conflictos de
intereses entre el Banco depositario y el corresponsal.
Cuando un corresponsal tenga un vinculo de grupo con el
Banco depositario, este se compromete a identificar los
posibles conflictos de intereses derivados de dicho
vinculo, si los hubiera, y a tomar todas las medidas
razonables para mitigar dichos conflictos de intereses.

El Banco depositario no prevé que surjan conflictos de
intereses especificos como resultado de cualquier
delegacion a cualquier corresponsal. El Banco depositario
notificara a su consejo de administracion, al Consejo y/o
al consejo de administracién de la Sociedad gestora de la
SICAV cualquier conflicto de este tipo en caso de que se
produzca.

En la medida en que existan otros posibles conflictos de
intereses relacionados con el Banco depositario, se
identificaran, mitigaran y abordaran de conformidad con
las politicas y procedimientos del Banco depositario.

Podré obtener informacién actualizada sobre las
funciones de custodia del Banco depositario y los
conflictos de intereses que pueden surgir, de forma
gratuita, previa solicitud al Banco depositario y en el
siguiente sitio web:
https://www.pictet.com/content/dam/www/documents
/legal-and-notes/bank-pictet-cie-europe-ag/BPAG-

Luxconflicts-of-interest-register-
EN.pdf.coredownload.pdf.

Politica de remuneracién

La politica de remuneracién de la Sociedad gestora tiene
por objeto recompensar los buenos resultados de los
profesionales de la gestién, promoviendo al mismo
tiempo una gestion sdlida y eficaz de los riesgos y una
cultura de cumplimiento normativo. Dicha politica tiene
por objeto evitar la asuncién de riesgos incompatibles con
el perfil de riesgo del Fondo sin obstaculizar en modo


https://www.pictet.com/content/dam/www/documents/legal-and-notes/bank-pictet-cie-europe-ag/BPAG-Luxconflicts-of-interest-register-EN.pdf.coredownload.pdf
https://www.pictet.com/content/dam/www/documents/legal-and-notes/bank-pictet-cie-europe-ag/BPAG-Luxconflicts-of-interest-register-EN.pdf.coredownload.pdf
https://www.pictet.com/content/dam/www/documents/legal-and-notes/bank-pictet-cie-europe-ag/BPAG-Luxconflicts-of-interest-register-EN.pdf.coredownload.pdf
https://www.pictet.com/content/dam/www/documents/legal-and-notes/bank-pictet-cie-europe-ag/BPAG-Luxconflicts-of-interest-register-EN.pdf.coredownload.pdf
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alguno las acciones que puedan redundar en beneficio de
la SICAV y de sus Accionistas. Todas las personas sujetas a
la politica —lo que incluye a los consejeros, gerentes y
empleados de la Sociedad gestora— deben cumplirla.

La politica de remuneracién est4 ideada para ser
coherente con los valores y la integridad de Sociedad
gestora, asi como con los intereses a largo plazo de sus
clientes. La rentabilidad se evaliia en un marco plurianual
adecuado al periodo de mantenimiento recomendado del
Fondo para garantizar que la remuneracion variable solo
recompensa las contribuciones y la asuncién de riesgos
apropiadas de los Gestores de inversiones. Ademas, los
componentes fijos y variables de la remuneracion total
estan debidamente equilibrados.

e Estainformacion se encuentra disponible en
https://www.am.pictet/en/luxembourg/global-
articles/ucits-remuneration-disclosure. La politica
explica como se calculan la remuneracion y los
beneficios y por quién, incluidas las personas del
comité de remuneracion. Los consejeros de la
Sociedad gestora revisan la politica al menos una
vez al afio.

Cumplimiento del Reglamento de referencia

Definicion del uso de indices de referencia y finalidad
El Reglamento sobre indices de referencia (Reglamento
(UE) n.22016/1011 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 8 de junio de 2016, sobre los indices
utilizados como indices de referencia en instrumentos
financieros y contratos financieros o para medir el
rendimiento de los fondos de inversion), introduce un
marco comun para garantizar la exactitud y la integridad
de los indices utilizados como indices de referencia en la
Unién Europea, contribuyendo asi al correcto
funcionamiento del mercado interior y logrando al mismo
tiempo un elevado nivel de proteccion de los
consumidores y los inversores. Para lograr este objetivo,
el Reglamento sobre indices de referencia prevé, entre
otras cosas, que una entidad supervisada por la UE pueda
utilizar un indice de referencia o una combinacién de
indices de referencia en la Unidon Europea si el indice de
referencia es proporcionado por un administrador
situado en la Unién Europea e incluido en el registro
publico mantenido por la ESMA o es un indice de
referencia que estd incluido en el registro de la ESMA.
Segtn se define con mas detalle en el Reglamento sobre
indices de referencia, un fondo utiliza un indice o una
combinacién de indices (en lo sucesivo, «indice de
referencia») cuando el indice de referencia se utiliza para
medir la rentabilidad del Fondo con el fin de seguir la
rentabilidad de dicho indice o combinacién de indices, de
definir la asignacién de activos de una cartera o de
calcular la comisién de rentabilidad.

Uso de indices de referencia Los apartados
«Descripcion del Fondo» proporcionan detalles sobre el
uso de indices de referencia tal y como se definen en el
Reglamento sobre indices de referencia. En principio, un
indice de referencia puede utilizarse para los siguientes
fines:

- Gestion en referencia a un indice de referencia para
definir la asignacién de activos de una cartera.
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- Gestion en referencia a un indice de referencia con
el fin de seguir la rentabilidad de este indice de
referencia.

- Gestion en referencia a un indice de referencia para
calcular la comision de rentabilidad.

Planes que establecen medidas en caso de que un
indice de referencia cambie materialmente Para cada
indice de referencia, la Sociedad gestora ha establecido
planes por escrito en los que ha definido las medidas que
tomaria si el indice de referencia cambiara materialmente
o dejara de proporcionarse («Plan de contingencia»).
Puede obtener una copia del Plan de contingencia, de
forma gratuita y previa solicitud, en el domicilio social de
la Sociedad gestora.

Reglamento sobre indices de referencia y registro de
la ESMA En virtud del Reglamento sobre indices de
referencia, la ESMA publica y mantiene un registro
publico («registro de la ESMA») que contiene la lista
consolidada de administradores de la UE e indices de
referencia de terceros paises, de conformidad con el
articulo 36 del Reglamento sobre indices de referencia.
Un Fondo puede utilizar un indice de referencia en la
Union Europea si el administrador de la UE o si el indice
de referencia aparece en el registro de la ESMA o si esta
exento de conformidad con el articulo 2, apartado 2, del
Reglamento sobre indices de referencia, como, por
ejemplo, los indices de referencia proporcionados por
bancos centrales de la UE y de fuera de la UE. Ademas,
algunos indices de referencia de terceros paises son
admisibles aunque no figuren en el registro de la ESMA
como beneficiarios de una disposicién transitoria en
virtud del articulo 51.5 del Reglamento sobre indices de
referencia.

indice de referencia utilizado Para los Fondos que se
gestionan de forma activa (es decir, Fondos cuyo objetivo
de inversién no es la réplica de la rentabilidad de un
indice), el Gestor o los Gestores de inversiones
pertinentes podran utilizar un indice de referencia para
cada Fondo con los siguientes fines: (i) Composicion de la
cartera, (ii) Supervision del riesgo, (iii) Objetivo de
rentabilidad y/o (iv) Medici6n de la rentabilidad, segin se
describe con mas detalle en el apartado «Descripcion del
Fondo». No se prevé realizar un seguimiento o reproducir
el indice de referencia utilizado.

El nombre del indice de referencia utilizado y el grado de
similitud de la rentabilidad de cada Fondo gestionado de
forma activa y de su indice de referencia utilizado se
indican en el apartado «Descripcién del Fondo».

Con respecto a los indices de referencia utilizados por los
Fondos, todos los proveedores que deben registrarse
como tales ante la ESMA lo han hecho, y se prevé que los
indices de referencia que deban registrarse por si mismos
lo hagan en los términos de las disposiciones transitorias
para dichos indices.

Los indices de referencia utilizados pueden cambiar con
el tiempo, en cuyo caso el Folleto informativo se
actualizara en la préoxima ocasion y se informara a los
Accionistas a través de los informes anuales y
semestrales.
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OTROS PROVEEDORES DE SERVICIOS

Banco depositario

Se ha designado a Bank Pictet & Cie (Europe) AG,
succursale de Luxembourg como Banco depositario de la
SICAV con arreglo a lo dispuesto en el Acuerdo de
Depositario celebrado por un periodo indeterminado.

Bank Pictet & Cie (Europe) AG, succursale de Luxembourg
es una sucursal de la institucién de crédito alemana Bank
Pictet & Cie (Europe) AG, se encuentra en 15A Avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburgo, y esta inscrita en el
registro mercantil de Luxemburgo con el nimero B277
879. Tiene autorizacion para llevar a cabo funciones de
depositario de conformidad con los términos de la ley
luxemburguesa.

En nombre y en interés de los Accionistas, en calidad de
Banco depositario, Bank Pictet & Cie (Europe) AG,
succursale de Luxembourg se encarga de (i) custodiar el
efectivo y los valores que forman los activos del Fondo,
(ii) controlar el efectivo, (iii) realizar funciones de
supervision y (iv) realizar otros servicios, segin se
acuerde de forma oportuna y aparezca reflejado en el
Acuerdo de Depositario.

Funciones del Banco depositario

El Banco depositario tiene la funcién de custodiar los
activos de la SICAV. En relacion con los instrumentos
financieros que pueden mantenerse bajo custodia, el
Banco depositario podra mantenerlos directamente o, en
la medida en que lo permitan la legislacion y reglamento
aplicables, a través de un depositario/depositario
delegado tercero que ofrezca, en principio, las mismas
garantias que el propio Banco depositario, es decir, que, a
ojos de las instituciones de Luxemburgo, sea una entidad
de crédito dentro del significado de la Ley de Luxemburgo
del 5 de abril de 1993 sobre el sector financiero o
instituciones extranjeras, en su version modificada, o bien
sea una entidad financiera sujeta a las normas de
supervisidn prudencial consideradas equivalentes a las
ofrecidas por la legislacion de la UE. El Banco depositario
también garantiza el control adecuado de los flujos de
efectivo de la SICAV y, en concreto, que se hayan recibido
los importes de suscripcién y que todo el efectivo de la
SICAV se haya ingresado en la cuenta de efectivo en
nombre de (i) la SICAYV, (ii) la Sociedad gestora en nombre
de la SICAV, o (iii) el Banco depositario en nombre de la
SICAV.

En particular, el Banco depositario debera:

- Realizar todas las operaciones relativas a la
administracion corriente de los valores y activos
liquidos de la SICAV y, p. ej., pagar los valores
adquiridos tras la entrega de los mismos, entregar
los valores vendidos tras el cobro de su precio,
cobrar los dividendos y cupones, y ejercer los
derechos de suscripcién y asignacion;

- Seasegurara de que el valor de las Acciones se
calcula con arreglo a las leyes luxemburguesas y los
Estatutos;
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- Seguir las instrucciones de la SICAV, salvo que
entren en conflicto con las leyes luxemburguesas o
los Estatutos;

- Asegurarse de que los ingresos se remitan dentro de
los plazos habituales para las transacciones
relacionadas con los activos de la SICAV;

- Asegurarse de que la venta, la emisidn, el reembolso
y la anulacién de Acciones efectuados por la SICAV o
por su cuenta tengan lugar con arreglo a lo previsto
en las leyes luxemburguesas o en los Estatutos;

- Asegurarse de que los ingresos de la SICAV se
asignen con arreglo a las leyes luxemburguesas y a
los Estatutos.

El Banco depositario suele ofrecer a la SICAV y a su
Sociedad gestora el inventario completo de todos los
activos de la SICAV.

Delegacion de funciones

En virtud de lo establecido en el Acuerdo de Depositario,
el Banco depositario podra, con sujecion a determinadas
condiciones y a fin de realizar sus funciones de forma mas
eficaz, delegar parte o la totalidad de sus funciones de
custodia de los activos de la SICAV, incluidas, entre otras,
la tenencia de activos en custodia o, si los activos no
pueden mantenerse bajo custodia, verificar la propiedad
de dichos activos, asi como mantener un registro de los
mismos, a uno o mas delegados terceros oportunamente
nombrados por el Banco depositario. El Banco
depositario obrara con atencidn y diligencia a la hora de
escoger y nombrar a los delegados terceros, de forma que
se asegurara de que cada uno tiene y mantiene la
experiencia y competencia exigidas. El Banco depositario
también evaluara de forma periddica si los delegados
terceros cumplen con los requisitos legales y normativos
aplicables y los supervisara de forma constante para
asegurarse de que siguen cumpliendo con sus
obligaciones. La SICAV abonara las comisiones de los
delegados terceros nombrados por el Banco depositario.

El Banco depositario no sera responsable por haber
confiado la custodia de la totalidad o parte de los activos
de la SICAV a dichos delegados terceros.

En caso de pérdida de un instrumento financiero
custodiado, el Banco depositario debera devolver a la
SICAV un instrumento financiero del mismo tipo o el
importe correspondiente sin retraso injustificado, salvo si
dicha pérdida ha sido fruto de un acontecimiento externo
ajeno al control razonable del Banco depositario y cuyas
consecuencias hayan sido ineludibles a pesar de todos los
esfuerzos razonables por evitarlas.

Se puede obtener una lista actualizada de los delegados
terceros nombrados, previa solicitud, en el domicilio
social del Banco depositario, asi como en su sitio web:

www.group.pictet/asset-services/custody/safekeeping-
delegates-sub-custodians.

El Banco depositario sera remunerado de conformidad
con la practica habitual en el mercado financiero de
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Luxemburgo. Dicha remuneracion se expresa como un
porcentaje del patrimonio neto de la SICAV.

Administrador de OIC y Agente de pagos y domiciliaciones

La Sociedad gestora ha designado a FundPartner
Solutions (Europe) S.A. administrador de OIC de la SICAV.

En ese contexto, y de conformidad con el acuerdo
correspondiente entre la Sociedad gestora y el
administrador del OIC, este:

- como agente de registro y transmisiones, sera
responsable de llevar el registro de accionistas de la
SICAV y de proceder a la emisidn, canje y reembolso
de Acciones de conformidad con el presente Folleto
informativo y los Estatutos;

- como agente administrativo, sera responsable (i) del
calculo y la publicacién del Valor liquidativo de las
Acciones de cada Fondo y Clase de acciones de
acuerdo con la Ley de 2010, los Estatutos y el
Folleto informativo; (ii) de realizar los servicios
administrativos y contables de la SICAV que sean
necesarios; y (iii) de prestar servicios de
comunicacion con los clientes (incluida la redaccion
de los informes financieros);

- como agente de domiciliaciones, sera el principal
responsable de recibir y conservar de forma segura
todas y cada una de las notificaciones,
correspondencia, asesoramiento telefénico u otras
representaciones y comunicaciones recibidas por
cuenta de la SICAV, asi como de proporcionar las
demas facilidades que de vez en cuando puedan ser
necesarias en el curso de la administracién diaria de
la SICAV;

- como agente de pagos, se encargara de organizar el
pago de los dividendos o distribuciones y del
producto de los reembolsos a los Accionistas.

FundPartner Solutions (Europe) S.A. es propiedad al
100% del Grupo Pictet, se constituyé en Luxemburgo el
17 de julio de 2008 por un periodo indeterminado y es
responsable de la administraciéon general de la SICAV. El
Administrador de OIC es una sociedad anénima (société
anonyme) con domicilio social en 15 Avenue J. F.
Kennedy, L-1855 Luxemburgo. Se trata de una sociedad
gestora con arreglo al Capitulo 15 de la Ley de 2010.

El Administrador de OIC es una entidad del Grupo Pictet.

Gestores de inversiones

El Consejo ha designado a la Sociedad gestora para
desempefiar la funcién de gestion de las inversiones. La
Sociedad gestora podra encomendar, bajo su
responsabilidad, control y supervision la gestion de las
inversiones de cada Fondo a uno o varios de los Gestores
de inversiones enumerados en el apartado «La SICAV». La
Sociedad gestora puede designar a cualquier otra entidad
del Grupo Pictet como Gestor de inversiones, en cuyo caso
se actualizara el presente Folleto informativo.

Cualquier Gestor de inversiones designado llevard a cabo
la gestion diaria de los activos de uno o mas Fondos y
tomara las decisiones de inversion y desinversion
correspondientes. Los Gestores de inversiones podran
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subdelegar oportunamente una parte o la totalidad de la
funcion de gestidn a una o varias entidades del Grupo
Pictet.

Para ver el Gestor de inversiones responsable de cada
Fondo, vaya a https://am.pictet.com/content/dam/legal-
documents/PICTET-investment-managers.pdf.

Distribuidores y agentes

La Sociedad gestora acttia como distribuidor principal de
Acciones. También puede contratar, por cuenta propia o
ajena, a Distribuidores u otros agentes (como bancos,
compafifas de seguros, intermediarios y «supermercados»
de fondos en Internet) en determinados paises o
mercados.

Representantes locales y agentes de pagos/servicios

Austria

Agente de servicios

Raiffeisen Bank International AG

Am Stadtpark 9

1030 Viena, Austria

Bélgica

Agente de pagos

CACEIS Belgium

Avenue du Port/Havenlaan 86C b 320
B-1000 Bruselas, Bélgica

Francia

Corresponsal de centralizaciéon y Agente de servicios

BNP Paribas Securities Services
9, rue du Débarcadeére
F-93761 Paris, Francia

Grecia
Agente de servicios
Alpha Bank

60, Stadiou Str.

GR - 10252 Atenas, Grecia

Italia

Agentes de pagos

State Street Bank International GmbH,
Succursale Italia

Via Ferrante Aporti 10

20125 Milan, Italia

Allfunds Bank S.A., Branch in Milan
Via Santa Margherita 7

20121 Milan, Italia

Banca Monte dei Paschi di Siena SPA

Piazza Salimbeni 3

53100 Siena, Italia

Banca Sella Holding SPA
Via Italia 2

Biella, Italia

ICCREA Banca

Via Lucrezia Romana 41/47
Roma, Italia
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RCB Investor Services Bank S.A., Milan Branch
Via Vittor Pisani 26
20124 Milan Italia

CACEIS Bank SA, Italian Branch
Piazza Cavour 2
20121 Milan, Italia

Chipre, Dinamarca, Alemania, Irlanda,
Liechtenstein, Suecia, Paises Bajos
Agentes de servicios

FundPartner Solutions (Europe) S.A.
15, Avenue J.F. Kennedy L-1855 Luxemburgo

Pictet Asset Management (Europe) S.A.
6B, rue du Fort Niedergriinewald
L-2226 Luxemburgo

La informacion relativa a los servicios para los inversores
situados en los paises mencionados esta disponible en
www.eifs.lu/pictetam.

Suiza

Agente de pagos

Banque Pictet&Cie SA

60, route des Acacias
CH-1211 Ginebra 73, Suiza
Agente de representacion
Pictet Asset Management SA
60, route des Acacias
CH-1211 Ginebra 73, Suiza

Auditor

Deloitte Audit S.ar.L

El auditor realiza una revision independiente de los
estados financieros de la SICAV y de los Fondos una vez al

afio, y verifica también todos los calculos de la comision
de rentabilidad.

Asesor juridico
Elvinger Hoss Prussen, société anonyme

El asesor juridico proporciona asesoramiento juridico
independiente sobre cuestiones empresariales,
normativas, fiscales y de otro tipo, segun se le solicite.
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TERMINOS CON SIGNIFICADO ESPECIFICO

Accesorio

Posicidn de hasta el 49% del patrimonio neto de un Fondo que difiere de las inversiones
principales de un Fondo, cuando este término se utiliza en relacion con las inversiones de un
Fondo, a menos que se indique lo contrario en un Folleto informativo.

Accionista(s)

Titular de Acciones.

Accién/Acciones

Accion de cualquier Clase de acciones de un Fondo concreto.

Acuerdo de Depositario

El acuerdo celebrado entre la SICAV y el Banco depositario por un periodo indefinido con
arreglo a lo dispuesto en la Ley de 2010 y el Reglamento Delegado (UE) 2016/438 de la
Comision, de 17 de diciembre de 2010, que complementa la Directiva sobre OICVM.

Acuerdo de préstamo de valores

Operacion por la que un prestamista transfiere valores con sujecidon a un compromiso de que el
prestatario devolvera valores equivalentes en una fecha futura o cuando asi se lo solicite el
prestamista.

Administrador de OIC

FundPartner Solutions (Europe) S.A. ha sido designada por la Sociedad gestora para encargarse
de las funciones y obligaciones de administrador de OIC para la SICAV, segun se describen en la
circular 22/811 de la CSSF.

AEVM

La Autoridad Europea de Valores y Mercados.

Articulo 6

Un Fondo conforme al articulo 6 del Reglamento SFDR.

Asesor de inversiones

Cualquier entidad designada por la Sociedad gestora como asesor de inversiones.

ASG

Factores ambientales, sociales y de gobernanza («ASG»). Entre los factores medioambientales
se incluyen, entre otros, la contaminacion del aire y del agua, la generacion de residuos,
emisiones de gases de efecto invernadero, el cambio climatico, la biodiversidad y los
ecosistemas. Entre los factores sociales se incluyen, entre otros, los derechos humanos, las
normas laborales, la privacidad de los datos, las comunidades locales y la salud publica. Entre
los factores de gobierno corporativo se incluyen, entre otros, la composicion del consejo de
administracién, la remuneracion de directivos, los derechos de los Accionistas, el impuesto de
sociedades y la ética empresarial. En el caso de los emisores soberanos y cuasisoberanos, entre
los factores de gobierno se incluyen, entre otros, la estabilidad del gobierno, la prevencion de la
corrupcion y la independencia judicial.

AUD

Délar australiano.

Banco depositario

Bank Pictet & Cie (Europe) AG, succursale de Luxembourg ha sido designado por la SICAV como
banco depositario de la SICAV.

Banque Pictet & Cie SA

Actta como Agente de pagos en el contexto del Pacto de recompra inversa.

BPC El Banco Popular de China.

BRL Real brasilefio.

CAD Délar canadiense.

CDSC Comision contingente por venta diferida (por sus siglas en inglés).

CFETS China Foreign Exchange Trade System & National Interbank Fund Centre.
CHF Franco suizo.

ChinaClear China Securities Depository and Clearing Corporation Limited.

CIBM China Interbank Bond Market (Mercado de bonos interbancario chino).

Circular 08/356 de la CSSF

La circular 08/356 de la CSSF sobre las normas aplicables a los organismos de inversidn colectiva
cuando recurren a determinadas técnicas e instrumentos relativos a valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario, en su versién oportunamente modificada.

Circular 14/592 de la CSSF

La circular 14/592 de la CSSF en relacidon con las directrices de la ESMA, en su version
oportunamente modificada.

Circular 24/856 de la CSSF

La circular 24/856 de la CSSF relativa a la proteccidn de los inversores en caso de error en el
calculo del valor liquidativo (VL), incumplimiento de las normas de inversidn y otros errores a
nivel de OIC.

Clase(s) de acciones

Una clase de Acciones con una estructura de comisiones o una divisa de denominacion
especifica o cualquier otra caracteristica especifica.

Cliente profesional

Un cliente profesional en el sentido del anexo Il, seccidn | de la Directiva MiFID.

CNH

RMB offshore.

CNY

RMB onshore.

Comision de canje

Comision que se cobra por el canje de una inversion por otra.

79 DE 274

1805



PICTET

Comision de reembolso
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Comisidon que se cobra en el momento del reembolso.

Comision de suscripcion

Comisidon que se cobra por adelantado en el momento de la suscripcion.

Composicion de la cartera

Cuando se utiliza un indice en el proceso de construcciéon de la cartera, bien para definir el
universo del que se seleccionan las inversiones o para establecer los limites de exposicion al
indice de referencia.

Consejero

Miembro del Consejo.

Consejo

El consejo de administracién de la SICAV.

Control del riesgo

Cuando se utiliza un indice para controlar el riesgo de la cartera, estableciendo limites con
respecto al indice de referencia (p. Ej., beta, VaR, duracién, volatilidad o cualquier otro
parametro de riesgo).

CSRC La China Securities Regulatory Commission.

CSSF La Commission de Surveillance du Secteur Financier, la autoridad supervisora de la SICAV en
Luxemburgo.

DAC7 La Directiva 2021/514 por la que se modifica la Directiva 2011/16/UE relativa a la cooperacién

administrativa en el ambito de la fiscalidad

Descripcion del Fondo

Anexo al Folleto informativo que contiene la informacion detallada del Fondo correspondiente.

Dia de calculo

Dia habil en el que se calcula y publica el VL por Accion, segun lo estipulado para cada Fondo en
el apartado «Descripcion del Fondo» correspondiente.

Dia de valoracion

Con sujeciodn a cualquier restriccion especificada para un Fondo en el apartado «Descripcion del
Fondo», un Dia de valoracién es un Dia habil a efectos bancarios.

Dia habil

A no ser que se indique lo contrario en el Folleto informativo, cualquier dia de la semana salvo
sabados y domingos. A efectos del célculo y la publicacién del valor liquidativo, asi como para la
fecha valor de pago, los siguientes dias no se consideran Dias habiles: 1 de enero, Lunes de
Pascua, 25y 26 de diciembre.

Dia habil a efectos bancarios

A no ser que se indique lo contrario en otra parte del Folleto informativo, cualquier dia de la
semana salvo sabados y domingos. Los siguientes dias no se consideran Dias habil a efectos
bancarios (i) un dia en el que los bancos estén cerrados en Luxemburgo, (ii) el 24 de diciembre o
(iii) cualquier otro dia que el Consejo haya determinado en el mejor interés de los Accionistas
como Dia no habil a efectos bancarios para Fondos especificos. La lista de Dias no habiles a
efectos bancarios esta disponible en https://am.pictet/en/no-trading-no-calculation-calendar.
La lista podra actualizarse oportunamente con la antelacidn que sea razonablemente posible en
circunstancias excepcionales en las que el Consejo considere que redunda en beneficio de los
Accionistas.

Directiva (UE) 2019/2162

La Directiva (UE) 2019/2162 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019
sobre la emisidn y la supervision publica de bonos garantizados y por la que se modifican las
Directivas 2009/65/CE y 2014/59/UE.

Directiva 2013/34/UE

Directiva 2013/34/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los
estados financieros anuales, los estados financieros consolidados y los informes afines de
ciertos tipos de empresas, por la que se modifica la Directiva 2006/43/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo y se derogan las Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE del Consejo.

Directiva MiFID

Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a
los mercados de instrumentos financieros.

Directiva sobre OICVM

Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la que
se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados
organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios, en su versidon oportunamente
modificada o complementada.

Directrices de la AEVM

Las Directrices de la AEVM 14/937 sobre fondos cotizados (ETF) y otras cuestiones relativas a
OICVM, de 1 de agosto de 2014.

Disposiciones de lucha contra el
blanqueo de capitales y la
financiacion del terrorismo

Las reglas internacionales y las leyes y reglamentos aplicables en Luxemburgo, incluida la Ley
luxemburguesa del 12 de noviembre de 2004 sobre la lucha contra el blanqueo de capitales y la
financiacién del terrorismo, en su version modificada, asi como las circulares de la CSSF, que
conjuntamente imponen las obligaciones de los profesionales del sector financiero para evitar
el uso de los organismos de inversién colectiva para blanquear capitales o financiar el
terrorismo.

Distribuidor

Cualquier distribuidor, asesor financiero o cualquier otro intermediario designado por la
sociedad gestora para realizar servicios de distribucidon por cuenta de esta para la SICAV.
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FUNDAMENTALES/DOCUMENTO

DE DATOS FUNDAMENTALES
PARA EL INVERSOR
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(i) Un documento de datos fundamentales para el inversor que debe elaborarse para los Fondos
de acuerdo con los requisitos del Reglamento sobre OICVM; o (ii) un documento de datos
fundamentales que debe elaborarse para los Fondos que se comercialicen a inversores
minoristas en el EEE de acuerdo con los requisitos del Reglamento (UE) n.2 1286/2014 relativo a
los documentos de datos fundamentales para productos preempaquetados de inversién
minorista y productos de inversion basados en seguros, en su versién modificada; o (iii)
cualquier requisito equivalente o sucesor con respecto a (i) o (ii).

EE. UU.

Estados Unidos de América

Equivalente a efectivo

Inversidn que puede convertirse facilmente a efectivo, como un instrumento del mercado
monetario, deposito bancario o fondo del mercado monetario (con sujecion al limite aplicable a
la inversién en fondos que se indica en cada apartado «Descripcidn del Fondo»).

Estado miembro

Un Estado miembro de la UE.

Estatutos Los estatutos del SICAV, en su versidon oportunamente modificada.
EUR Euro.
FATCA La Ley de cumplimiento tributario de cuentas extranjeras, parte de la Ley de incentivos para la

contratacion y la restauracién del empleo de 2010.

Folleto informativo

El Folleto informativo de la SICAV, en su version oportunamente modificada.

Fondo Agrupacién independiente de activos y pasivos dentro de la SICAV, que se diferencia
principalmente por su politica y objetivo de inversion especificos, creada en cada momento.
Fondo FMM Fondo del mercado monetario sujeto al Reglamento sobre FMM.

Fondo(s) del articulo 8

Fondo que promueve, entre otras, caracteristicas medioambientales o sociales, o una
combinacién de ellas, siempre y cuando las empresas en las que se hace la inversién observen
buenas practicas de gobernanza, conforme al articulo 8 del SFDR.

Fondo(s) del articulo 9

Fondo que tiene un objetivo de inversidn sostenible, conforme al articulo 9 del Reglamento
SFDR.

GBP

Libra esterlina.

Gestor de inversiones

Entidad mencionada en el apartado «Gestor de inversiones» en la que la Sociedad gestora ha
delegado la gestion de las carteras de uno o varios Fondos.

Grupo Pictet

Una empresa de inversion independiente lider. El Grupo Pictet comprende cuatro unidades de
negocio —gestion de activos, gestion patrimonial, asesores alternativos y servicios
patrimoniales— y esta constituido como a société en commandite par actions (sociedad
comanditaria por acciones).

HKD Délar de Hong Kong.
HKEx Hong Kong Exchanges and Clearing Limited.
ILS Nuevo séquel israeli.

Informacién precontractual

Divulgacion de informacion precontractual para los Fondos que se clasifiquen como Fondos
conforme al articulo 8 o del articulo 9 del SFDR, en el formato exigido por el Reglamento (UE)
2022/1288, de 6 de abril de 2022, por el que se complementa el SFDR.

Instrumento del mercado
monetario

Instrumentos que normalmente se negocian en el mercado monetario, son liquidos y tienen un
valor que puede determinarse con precision en cualquier momento.

Intermediario(s)

Cualquier distribuidor, asesor financiero o cualquier otro intermediario que no sea un
Distribuidor.

Inversor institucional

Un inversor segun se define a efectos de la Ley de 2010 y por la practica administrativa de la
CSSF y la Administracion de Registro y Dominios de Luxemburgo.

JPY

Yen japonés.

Junta general anual

La junta general anual de los Accionistas.

Legislacion de la UE

La Legislacién de la Unidn Europea, que incluye, entre otros, los Tratados de la UE, las Directivas
de la UE, los Reglamentos de la UE, los actos delegados, los actos de ejecuciény la
jurisprudencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea (TJUE), asi como cualquier otro
instrumento juridico por el que se cree Derecho de la UE.

Ley de 1915 La Ley luxemburguesa de 10 de agosto de 1915 relativa a las sociedades mercantiles, en su
versiéon oportunamente modificada.

Ley de 1933 La Ley de valores de EE. UU. de 1933, en su version modificada.

Ley de 2010 La Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 relativa a los organismos de inversion

colectiva, en su versidén oportunamente modificada.
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La Ley luxemburguesa de 21 de diciembre de 2012 por la que se transpone la Directiva
2010/78/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por la que se
modifican las Directivas 98/26/CE, 2002/87/CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/CE,
2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60/CE, 2006/48/CE, 2006/49/CE y 2009/65/CE en relacién con
las facultades de la Autoridad Europea de Supervisién (Autoridad Bancaria Europea), la
Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion) y
la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados), en su version
oportunamente modificada.

Ley de fiscalidad de la inversion
de Alemania

A la que se hace referencia en la politica y objetivos de inversion de algunos Fondos; introduce
un régimen fiscal especifico aplicable a los inversores alemanes que invierten en fondos de
inversion no alemanes.

Medicion de la rentabilidad

Cuando se utiliza un indice para comparar la rentabilidad en los documentos de oferta, la
remuneracion del equipo de inversion o el célculo de las comisiones.

Mercado regulado

Mercado regulado tal y como se define en la Directiva MiFID, es decir, un mercado de la lista de
mercados regulados elaborada por cada Estado miembro, que funciona regularmente
caracterizado por el hecho de que la normativa emitida o aprobada por las autoridades
competentes establece las condiciones de funcionamiento y acceso al mercado, asi como las
condiciones que debe cumplir un determinado instrumento financiero para ser negociado en el
mercado, el cumplimiento de todas las obligaciones de informacidn y transparencia prescritas
en la Directiva 2014/65/UE, asi como cualquier otro mercado regulado, reconocido y abierto al
publico de funcionamiento periddico.

MIFID (i) La Directiva MIFID, (ii) el Reglamento (UE) n.2 600/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativo a los mercados de instrumentos financieros, y (iii)
todas las normas y reglamentos de la UE y Luxemburgo que transponen dichos textos.

MXN Peso mexicano.

Objetivo de rentabilidad

Cuando se utiliza un indice para fijar objetivos de rentabilidad oficiales.

OCDE

La Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos.

oicvMm

Organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios.

Operacion liquidada

Fecha de valor del pago de suscripciones y reembolsos

Pacto de recompra

Una operacion a cuyo término el Fondo tiene la obligacién de recomprar el activo vendido,
mientras que el comprador (la contraparte) tiene la obligacion de ceder el activo asumido.

Pacto de recompra inversa

Una operacién a cuyo término el cedente (contraparte) tiene la obligacidn de recuperar el bien
cedido y el Fondo tiene la obligacion de restituir el bien asumido.

Paises emergentes

Paises con economias menos desarrolladas y/o mercados financieros menos consolidados y con
un potencial de crecimiento econémico mas elevado. Algunos ejemplos son la mayoria de los
paises de Asia, Latinoamérica, Europa del Este, Oriente Medio y Africa. La lista de mercados
emergentes estd sujeta a cambios. La Sociedad gestora, seguin su propio criterio y basdndose en
las revisiones de proveedores de indices reconocidos, revisara y determinara qué paises
constituyen mercados emergentes.

Permuta de rendimiento total

Contrato de derivados en los que la SICAV transfiere a otra contraparte la rentabilidad
econdmica total, incluidos los ingresos por intereses y comisiones, las pérdidas y ganancias
resultantes de la evolucién de los precios y las pérdidas crediticias, de una obligacién de
referencia contra el pago a la SICAV de un tipo fijo durante la vida de la permuta.
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A efectos del Reglamento S, el término Persona estadounidense significa, en particular,
cualquiera de las siguientes:

e Un residente en EE. UU., un fideicomiso del que un residente en EE. UU. sea fideicomisario
0 una sucesion de la que un residente en EE. UU. sea albacea o administrador;

e Una sociedad o corporacion organizada conforme a la legislacion federal o estatal
estadounidense;

e Una agencia o sucursal de una entidad extranjera radicada en EE. UU.;

e Una cuenta no discrecional o similar (que no sea una cuenta patrimonial o fiduciaria)
mantenida por un operador u otro fiduciario que sea uno de los anteriores, o en beneficio
o por cuenta del mismo;

e Una sociedad o corporacién organizada o constituida por uno de los anteriores conforme a
leyes no estadounidenses principalmente para invertir en valores que no estén registrados
conforme a la Ley de 1933, a menos que esté organizada y sea propiedad de inversores
acreditados que no sean personas fisicas, patrimonios o fideicomisos;

e Cualquier otra persona de EE. UU. identificada por la Norma 902 del Reglamento S de la
Ley de valores de EE. UU. de 1933.

Plazo limite

Plazo limite para la recepcion de solicitudes.

QFIl o Inversores institucionales
extranjeros cualificados

Inversor extranjero cualificado (incluidos inversores institucionales extranjeros cualificados
[«QFlI»] e inversores institucionales extranjeros cualificados en renminbi [«RQFII»]) aprobado
en virtud de las leyes y normativas correspondientes de la RPC, en su version oportunamente
aprobada y/o modificada.

RBO

El registro luxemburgués de beneficiarios efectivos creado en virtud de la Ley de 13 de enero de
2019 por la que se establece un registro de beneficiarios efectivos.

Registro de la ESMA

El registro de administradores e indices de referencia mantenido por la ESMA en virtud del
Reglamento de indices de referencia.

Reglamento 10-04

Por el que se transpone la Directiva 2010/43/UE de la Comisidn, de 1 de julio de 2010, por la
que se establecen disposiciones de aplicacion de la Directiva 2009/65/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo en lo que atafie a los requisitos de organizacidn, los conflictos de
intereses, la conducta empresarial, la gestion de riesgos y el contenido de los acuerdos
celebrados entre depositarios y sociedades de gestion.

Reglamento sobre FMM o
RFMM

El Reglamento (EU) 2017/1131 sobre fondos del mercado monetario.

Reglamento sobre la taxonomia

Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo de 18 de junio de 2020
relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles y por el que se
modifica el Reglamento (UE) 2019/2088.

Reglamentos QFI

Las leyes y normativas que rigen el establecimiento y el funcionamiento del marco QFl en la
RPC, en su version oportunamente aprobada y/o modificada.

RMB Renminbi, la moneda oficial de la RPC.

RPC La Republica Popular China.

S&P S&P Global Ratings (anteriormente Standard & Poor’s)

SAFE State Administration of Foreign Exchange, la Administracion estatal de divisas de la RPC.

SEC La Comision de Bolsa y Valores de Estados Unidos.

SEHK Stock Exchange of Hong Kong, la Bolsa de Hong Kong.

SEK Corona sueca.

SFDR Reglamento de divulgacion de informacion financiera sostenible: el Reglamento (UE) 2019/2088
sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros.

SFTR Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del Consejo de 25 de noviembre de
2015 sobre transparencia de las operaciones de financiacion de valores y de reutilizacién y por
el que se modifica el Reglamento (UE) n.2 648/2012.

SGD Délar de Singapur.

SICAV Pictet, un OICVM constituido conforme al derecho luxemburgués como sociedad andnima que

cumple los requisitos de las sociedades de inversién de capital variable.

Sociedad gestora

Pictet Asset Management (Europe) S.A. ha sido designada por la SICAV como sociedad gestora
de la SICAV para realizar las funciones de gestion de inversiones, administracion y promocion
comercial.

83 DE 274

1805



PICTET

SSE

PICTET ASSET MANAGEMENT

Shanghai-Stock Exchange, la Bolsa de Shanghai.

Stock Connect

El Shanghai-Hong Kong Stock Connect y el Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

Sukuk

Sukuk al ljarah, Sukuk al Wakalah, Sukuk al Mudaraba o cualquier otro tipo de valores de renta
fija que cumplan con la sharia.

SZSE Shenzhen-Stock Exchange, la Bolsa de Shenzhén.
Tercer pais Cualquier Estado no miembro de la UE.

UE La Unidn Europea.

usD Délar estadounidense.

Valor mobiliario

De conformidad con la Directiva sobre OICVM, son valores mobiliarios:
e Acciones de empresas y otros valores equivalentes a Acciones de empresas.
e Bonos y otras formas de deuda titulizada.

o Cualquier otro valor negociable que conlleve el derecho a adquirir cualquiera de dichos
valores transferibles mediante suscripcion o canje.

Valores de la Norma 144A

Los valores ofrecidos en virtud de la Norma 144A de la Ley de 1933, que aborda las condiciones
de reventa de valores limitados, incluyendo, entre otras, la condicion del comprador como
comprador institucional cualificado. Los valores de la Norma 144A con doble cotizacién pueden
excluirse de los limites de inversién 144A mencionados en los anexos de los Fondos, cuando
también estén admitidos a cotizacidn en una bolsa de valores o en otro mercado regulado que
opere regularmente y esté reconocido y abierto al publico, y que cumpla plenamente los
requisitos de admisibilidad y liquidez aplicables a las inversiones de los OICVM.

Valores de SSE

Acciones A chinas cotizadas en la SEE.

Valores de SZSE

Acciones A chinas cotizadas en la SZSE.

VaR El Valor en riesgo.

VL Valor liquidativo.

WAL Vida media ponderada, que refleja el plazo que queda hasta el reembolso inicial del capital del
valor (sin tener en cuenta los pagos de intereses y las reducciones del valor del capital).

ZAR Rand sudafricano.
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INTERPRETACION DE ESTE FOLLETO INFORMATIVO

Las siguientes normas se aplican a no ser que la ley, el
reglamento o el contexto exijan lo contrario.

Los términos que se definen en la Ley de 2010 pero
no aqui tienen el mismo significado que en la Ley
de 2010.

Otros materiales de Pictet pueden utilizar una
terminologia diferente a la de este Folleto
informativo (por ejemplo, «Fondo» en lugar de «la
SICAV»); esto no afecta al significado o equivalencia
de dichos términos; se entiende que el nombre de
cada fondo comienza por «Pictet -», tanto si esta
parte del nombre esta presente como si no; con
excepcion de Corto Europe cuyo nombre completo
es Pictet TR - Corto Europe Long Short.

La palabra «incluir», en cualquiera de sus formas,
no denota exhaustividad.

El término «gestor de inversiones» incluye
cualquier gestor delegado en la medida en que
corresponda.

La alusion a un acuerdo incluye cualquier
compromiso, escritura, convenio o acuerdo
legalmente exigible, sea o no por escrito, y la
alusién a un documento incluye un acuerdo por
escrito y cualquier certificado, aviso, instrumento o
documento de cualquier tipo.
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La alusién a un documento, acuerdo, reglamento o
legislacidn se refiere al mismo tal y en su version
modificada o sustituida (salvo que lo prohiban el
presente Folleto informativo o los controles
externos aplicables), y la alusion a una parte
incluye a los sucesores o sustitutos y cesionarios
autorizados de la parte.

La alusion a la legislacidn incluye una referencia a
cualquiera de sus disposiciones y a cualquier
norma o reglamento promulgado en virtud de la
legislacion.

El término «Grupo Pictet» se refiere al Grupo Pictet,
sus filiales (incluidas las sociedades Pictet) o
cualquier sociedad con la que el Grupo Pictet esté
vinculada en el marco de una comunidad de gestion
o de control o por una participacion directa o
indirecta superior al 10% del capital social o de los
votos.

Cualquier conflicto de significado entre el presente
Folleto informativo y los estatutos se resolvera a
favor del Folleto informativo para el apartado
«Descripcién del Fondo» y a favor de los estatutos
en todos los demas casos.
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DIVULGACION DE INFORMACION DE LOS iNDICES
MSClI

Ningtin Fondo de este Folleto informativo es
promocionado, recomendado ni vendido por Morgan
Stanley Capital International Inc. («MSCI»), ni sus
sucursales, proveedores de informacion ni ningtin tercero
(en lo sucesivo, «partes MSCI») relacionados o vinculados
con la constitucion, el calculo o la creacidn de cualquier
indice MSCI. Los indices MSCI son propiedad de MSCI.
MSCI y los nombres de los indices MSCI son marcas de
servicio de MSCI o de sus sucursales y la Sociedad gestora
ha autorizado su uso en determinados casos. Ninguna de
las partes MSCI garantiza, expresa o implicitamente, a los
propietarios de dichos Fondos ni a ningin miembro del
publico la utilidad de invertir en los fondos en general o
en dichos Fondos en particular, ni tampoco la capacidad
de cualquier indice MSCI de realizar un seguimiento del
rendimiento de un mercado bursatil determinado. MSCl y
sus sucursales son los cesionarios de la licencia de
determinadas marcas registradas, marcas de servicio y
nombres comerciales e indices MSCI determinados,
compuestos y calculados por MSCI, independientemente
de dichos Fondos, del emisor o del propietario de dichos
Fondos. Ninguna de las partes MSCI esta obligada a tener
en cuenta las necesidades de los emisores o los
propietarios de dichos Fondos para determinar,
componer o calcular los indices MSCI. Ninguna de las
partes MSCI tiene responsabilidad ni participa en la
decisién de la fecha de emisién de dichos Fondos, de sus
precios ni de las cantidades que se emitiran, ni tampoco
de la determinacion o el calculo del importe reembolsable
de dichos Fondos. Ninguna de las partes MSCI se obliga ni
responsabiliza ante los propietarios de dichos Fondos en
materia de administracidn, comercializacion u oferta de
dichos Fondos.
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Aunque MSCI obtiene la informacion utilizada para el
calculo de los indices MSCI a partir de fuentes que MSCI
considera fiables, ninguna de las partes MSCI autoriza ni
garantiza la originalidad, precisiéon y/o integridad de
cualquier indice MSCI o de toda informacién a este
respecto. Ninguna de las partes MSCI garantiza, expresa o
considera implicitos los resultados que debe obtener el
titular de la autorizacidn, los clientes de este o las
contrapartes, los emisores o los propietarios de los
Fondos, o cualquier otra persona o entidad, a partir del
uso de cualquier indice MSCI o de cualquier informaci6n a
este respecto relacionada con los derechos autorizados, ni
para cualquier otra utilizacion. Ninguna de las partes
MSCI es responsable de errores, omisiones o
interrupciones en cualquier indice MSCI o en relaciéon con
este, ni de cualquier otra informacién al respecto.
Asimismo, ninguna de las partes MSCI garantiza nada en
absoluto, de forma expresa o implicita, y declinan toda
garantia vinculada a la calidad mercantil o a la aptitud de
un uso preciso en lo referente a cualquier indice MSCI o a
cualquier informacidn al respecto. Sin limitar lo que
antecede, ninguna de las partes MSCI es responsable en
ningun caso de todo perjuicio (incluidos los beneficios
perdidos) directo, indirecto, especial, punitivo o de
naturaleza alguna, aunque se hubiera comunicado la
probabilidad de que se produjeran dichos perjuicios.
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ANEXO 1: FONDOS DE RENTA FIJA

El presente anexo se actualizara para tener en cuenta cualquier modificacién que se produzca en uno de los Fondos
existentes o con ocasion de la creacién de nuevos Fondos.

87 DE 274
1805



PICTET

1. PICTET — EUR BONDS

Informacién general
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El Fondo invierte al menos dos terceras partes de su patrimonio neto en una cartera diversificada de bonos y bonos convertibles

denominados en euros.

Objetivo de inversion

Aumentar el valor de su inversion, a través de los ingresos y el crecimiento de la inversion.

Politica de inversién TIPO DE INSTRUMENTOS % MAX. PNT*
Valores de deuda y valores similares 100% ***
Bonos y otros valores de deuda denominados en RMB hasta un mdximo del 20%

Bonos de categoria de inversidn (investment grade) 100% ***
Bonos de alto rendimiento (high yield)/por debajo de categoria de 49%
inversion
Valores en dificultades y en incumplimiento 10%
Bonos convertibles (exc. bonos CoCo) 20%
Bonos convertibles contingentes (bonos CoCo) 20%
Valores de deuda de la Norma 144A 100% ***
ABS/MBS 20%
Valores de renta fija conformes a la sharia (Sukuk) 20%
Valores de renta variable y valores similares 10%
Renta variable 10%
ADR, GDR, EDR 0%
REIT de capital fijo 0%
OPV 0%
SPAC 0%
Valores de renta variable de la Norma 144A 0%
Efectivo y valores similares 33%
Instrumentos del mercado monetario 33%
A efectos de tesoreria
Efectivo a vista 20% **
Depdsitos 33%
Otras restricciones generales
OICVM y/u otros OIC de capital variable, incluidos otros Fondos de la 10%
SICAV
Productos estructurados con/sin derivados integrados 10%
Materias primas (incluidos metales preciosos) y bienes inmobiliarios 0%

Limitado a la exposicion indirecta obtenida mediante activos permitidos

* Los umbrales son maximos y no una media esperada
** Este limite puede sobrepasarse en condiciones de mercado extremas, como se indica en el
apartado «Limites de inversién» de la parte general.
*** Este limite se aplica Unicamente a las inversiones directas

Concentracion: Como minimo dos tercios del patrimonio neto del Fondo estaran denominados en
EUR.

Zona geografica de la inversion: En todo el mundo, incluidos los Paises emergentes (hasta el 20%),
entre ellos China, a través de (i) el estatus de QFI otorgado al Titular QFI y/o (ii) el Bond Connect, (iii)
en el CIBM directamente o a través del estatus de QFI o el Bond Connect.

Perfil de los inversores

Para los inversores:
e Que deseen invertir en instrumentos de renta fija denominados en EUR.

e Que busquen una estrategia de ahorro estable y, por tanto, presenten cierta aversion al riesgo.

Uso de instrumentos
financieros derivados,
Técnicas de gestion
eficiente de la cartera,

88 DE 274

Instrumentos financieros derivados: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener ganancias
adicionales. Para mas informacion, consulte el apartado «Cémo utilizan los Fondos los derivados y
las técnicas».

Uso de Permutas de rendimiento total: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener
ganancias adicionales. Consulte el apartado «Uso de Permutas de rendimiento total y técnicas».
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Técnicas de gestion eficiente de la cartera: No se utilizan Acuerdos de préstamo de valores, Pactos
de recompra, Pactos de recompra inversa.

Gestor de inversiones

Consulte la lista en: https://am.pictet.com/content/dam/legal-documents/PICTET-investment-
managers.pdf.

indice de referencia
utilizado

Bloomberg Euro-Aggregate (EUR), un indice que no tiene en cuenta factores medioambientales,
sociales y de gobernanza (ASG). Se utiliza para control del riesgo, objetivo de rentabilidad y medicién
de la rentabilidad. El Fondo se gestiona de forma activa y su rentabilidad probablemente sera muy
diferente de la del indice de referencia ya que el Gestor tiene gran libertad para desviarse de sus
valores y ponderaciones.

Perfil de riesgo

Los siguientes riesgos son los mas importantes del Fondo. Los inversores deberan tener en cuenta
que también pueden existir otros riesgos importantes para el Fondo. Consulte el apartado
«Sistemas de gestion de riesgos y factores de riesgo» para obtener una descripcion detallada de
estos riesgos.

Riesgo de ABS y MBS
Riesgo de concentracion

Riesgos de derivados y técnicas de gestion
eficiente de la cartera

Riesgo de instrumentos contingentes convertibles Riesgo de liquidez

Riesgo de bonos convertibles Riesgo de mercado

Riesgo de contrapartes y riesgo de garantia Riesgo de inversion en la RPC

Riesgo de crédito Riesgos de sostenibilidad y ASG

Riesgo de Sukuk

Enfoque de exposicion
global

VaR absoluto

Apalancamiento

Apalancamiento esperado: 250% (en funcion de las condiciones del mercado, podria ser mayor),
calculado mediante la suma de los importes nominales.

Clases de acciones,
Comisiones y Gastos

COMISIONES (MAX. %)

CLASE DE INVERSION IMPUESTO DE
ACCIONES DE INICIAL BANCO SUSCRIPCION (TAXE COMISION DE
REFERENCIA MINIMA GESTION SERVICIO* DEPOSITARIO  D’ABONNEMENT) RENTABILIDAD
| 1 millén

de EUR 0,60% 0,15% 0,05% 0,05% Ninguna
A ** 0,60% 0,15% 0,05% 0,01% Ninguna
P - 0,90% 0,15% 0,05% 0,05% Ninguna
R - 1,25% 0,15% 0,05% 0,05% Ninguna
S - 0% 0,15% 0,05% 0,05% Ninguna
Z - 0% 0,15% 0,05% 0,01% Ninguna

50
J millones

de EUR 0,45% 0,15% 0,05% 0,01% Ninguna

* 0,05% superior para las Clases de acciones cubiertas.
** Consulte pictet.com/assetmanagement

En esta tabla se describen las Clases de acciones de referencia disponibles a la Fecha del Folleto
informativo. Tras la emision del Folleto informativo, pueden disponerse otras Clases de acciones de
referencia. Para conocer la informaciéon mds actual sobre las Clases de acciones disponibles, visite
pictet.com/assetmanagement.

Moneda del Fondo

EUR

Informacién sobre
transacciones

Dia de valoracion (Dia 1) El VL se calculara cada Dia habil a efectos bancarios

Plazo limite Dia 1, como maximo a las 12:00 horas del mediodia CET*

Dia de calculo Dia habil posterior al Dia 1

Operacion liquidada Dos Dias habiles posteriores al Dia 1

* En caso de canjes entre fondos que no tengan el mismo plazo limite, se aplicara el anterior.

Clasificacion del SFDR

89 DE 274

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales (Articulo 8 del SFDR; para mas
informacidn, véase el apartado «Divulgacion de informacidn precontractual del SFDR»).
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2. PICTET — USD GOVERNMENT BONDS

Informacién general

El Fondo invierte principalmente en una cartera diversificada de bonos y otros valores de deuda denominados en ddlares
estadounidenses (USD) emitidos o garantizados por gobiernos nacionales o locales, o por organismos supranacionales
Generalmente, las inversiones que no estén denominadas en doélares estadounidenses (USD) estaran cubiertas para evitar la
exposicion a una divisa que no sea el délar estadounidense.

Objetivo de inversion Aumentar el valor de su inversidn, a través de los ingresos y el crecimiento de la inversion.
Politica de inversién TIPO DE INSTRUMENTOS % MAX. PNT*

Valores de deuda y valores similares 100% ***
Bonos de categoria de inversion (investment grade) 100% ***
Bonos de alto rendimiento (high yield)/por debajo de categoria de inversion 0%
Valores en dificultades y en incumplimiento 0%
Bonos convertibles (exc. bonos CoCo) 0%
Bonos convertibles contingentes (bonos CoCo) 0%
Valores de deuda de la Norma 144A 100% ***
ABS/MBS 0%
Valores de renta fija conformes a la sharia (Sukuk) 0%

Valores de renta variable y valores similares 10%
Renta variable 10%
ADR, GDR, EDR 0%
REIT de capital fijo 0%
OPV 0%
SPAC 0%
Valores de renta variable de la Norma 144A 0%

Efectivo y valores similares 49%
Instrumentos del mercado monetario 49%
A efectos de tesoreria y objetivos de inversion
Efectivo a vista 20% **
Depositos 49%

Otras restricciones generales
OICVM y/u otros OIC de capital variable, incluidos otros Fondos de la SICAV 10%
Productos estructurados con/sin derivados integrados 0%
Materias primas (incluidos metales preciosos) y bienes inmobiliarios 0%

Limitado a la exposicién indirecta obtenida mediante activos permitidos

* Los umbrales son maximos y no una media esperada
** Este limite puede sobrepasarse en condiciones de mercado extremas, como se indica en el
apartado «Limites de inversidon» de la parte general.
*** Este limite se aplica Unicamente a las inversiones directas

Concentracion: -

Zona geografica de la inversion: En todo el mundo, incluidos los Paises emergentes (hasta el 10%).

Perfil de los inversores Para los inversores:

e Que deseen invertir en instrumentos de renta fija denominados en délares estadounidenses
(USD).

e Que busquen una estrategia de ahorro estable y, por tanto, presenten cierta aversion al riesgo.

Uso de instrumentos Instrumentos financieros derivados: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener ganancias
financieros derivados, adicionales. Para mas informacién, consulte el apartado «Cémo utilizan los Fondos los derivados y
Técnicas de gestion las técnicas».

eficiente de la cartera,

Uso de Permutas de rendimiento total: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener
Permutas de rendimiento

ganancias adicionales. Consulte el apartado «Uso de Permutas de rendimiento total y técnicas».

total
Técnicas de gestion eficiente de la cartera: No se utilizan Acuerdos de préstamo de valores, Pactos

de recompra, Pactos de recompra inversa.
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Consulte la lista en: https://am.pictet.com/content/dam/legal-documents/PICTET-investment-
managers.pdf.

indice de referencia
utilizado

JP Morgan US Government Bond (USD). Se utiliza para control del riesgo, objetivo de rentabilidad y
medicién de la rentabilidad. Considerando que el Fondo utiliza el indice de referencia para definir
su objetivo de rentabilidad, la rentabilidad del Fondo serd probablemente bastante similar a la del
indice de referencia, aunque el Fondo se gestiona de forma activa y el Gestor de inversiones tiene
libertad para desviarse de sus valores y ponderaciones.

Perfil de riesgo

Los siguientes riesgos son los mas importantes del Fondo. Los inversores deberdn tener en cuenta
que también pueden existir otros riesgos importantes para el Fondo. Consulte el apartado
«Sistemas de gestion de riesgos y factores de riesgo» para obtener una descripcion detallada de
estos riesgos.

Riesgo de concentracion Riesgo de liquidez

Riesgo de contrapartes y riesgo de garantia Riesgo de mercado

Riesgo de crédito Riesgos de sostenibilidad y ASG

Riesgos de derivados y técnicas de gestion
eficiente de la cartera

Enfoque de exposicion
global

VaR absoluto

Apalancamiento

Apalancamiento esperado: 50% (en funcidn de las condiciones del mercado, podria ser mayor),
calculado mediante la suma de los importes nominales.

Clases de acciones,
Comisiones y Gastos

CLASE DE COMISIONES (MAX. %) IMPUESTO DE

ACCIONES SUSCRIPCION

DE INVERSION INICIAL BANCO (TAXE D’ABON- COMISION DE
REFERENCIA MINIMA GESTION  SERVICIO* DEPOSITARIO NEMENT)  RENTABILIDAD
| 1 millén de USD 0,30% 0,15% 0,05% 0,05% Ninguna
A ** 0,30% 0,15% 0,05% 0,01% Ninguna
P - 0,60% 0,15% 0,05% 0,05% Ninguna
R - 0,90% 0,15% 0,05% 0,05% Ninguna
S - 0% 0,15% 0,05% 0,05% Ninguna
z - 0% 0,15% 0,05% 0,01% Ninguna

150 millones de
J usb 0,30% 0,15% 0,05% 0,01% Ninguna

* 0,05% superior para las Clases de acciones cubiertas.
** Consulte pictet.com/assetmanagement
En esta tabla se describen las Clases de acciones de referencia disponibles a la Fecha del Folleto
informativo. Tras la emision del Folleto informativo, pueden disponerse otras Clases de acciones de
referencia. Para conocer la informacion mds actual sobre las Clases de acciones disponibles, visite
pictet.com/assetmanagement.

Moneda del Fondo

usb

Informacién sobre
transacciones

Dia de valoracion (Dia 1) El VL se calculara cada Dia habil a efectos bancarios

Plazo limite Dia 1, como maximo a las 15:00 horas CET*

Dia de célculo Dia 1l

Operacion liquidada Dia habil posterior al Dia 1

* En caso de canjes entre fondos que no tengan el mismo plazo limite, se aplicara el anterior.

Clasificacion del SFDR

91 DE 274

Articulo 6
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3. PICTET — EUR CORPORATE BONDS

Informacién general

El Fondo invierte al menos dos terceras partes de su patrimonio neto en una cartera diversificada de bonos y bonos convertibles
denominados en euros emitidos por empresas privadas. El Fondo también puede invertir en deuda publica cuando lo exijan las
condiciones del mercado.

Las inversiones proporcionaran una liquidez significativa y tendran una calificacion minima de B3 seglin Moody’s y/o B- segln
Standard & Poor’s.

Objetivo de inversion Aumentar el valor de su inversion, a través de los ingresos y el crecimiento de la inversion.
Politica de inversién TIPO DE INSTRUMENTOS % MAX. PNT*

Valores de deuda y valores similares 100% ***
Bonos de categoria de inversion (investment grade) 100% ***
Bonos de alto rendimiento (high yield)/por debajo de categoria de inversion 25%
Valores en dificultades y en incumplimiento 5%
Bonos convertibles (exc. bonos CoCo) 20%
Bonos convertibles contingentes (bonos CoCo) 20%
Valores de deuda de la Norma 144A 100% ***
ABS/MBS 20%
Valores de renta fija conformes a la sharia (Sukuk) 20%

Valores de renta variable y valores similares 10%
Renta variable 10%
ADR, GDR, EDR 10%
REIT de capital fijo 10%
OopPVv 0%
SPAC 0%
Valores de renta variable de la Norma 144A 10%

Efectivo y valores similares 33%
Instrumentos del mercado monetario 33%
A efectos de tesoreria y objetivos de inversion
Efectivo a vista 20% **
Depdsitos 33%

Otras restricciones generales
OICVM y/u otros OIC de capital variable, incluidos otros Fondos de la SICAV 10%
Productos estructurados con/sin derivados integrados 20%

Vinculado a la rentabilidad o con exposicion a los activos permitidos anteriores

Materias primas (incluidos metales preciosos) y bienes inmobiliarios 0%
Limitado a la exposicién indirecta obtenida mediante activos permitidos

* Los umbrales son maximos y no una media esperada
** Este limite puede sobrepasarse en condiciones de mercado extremas, como se indica en el
apartado «Limites de inversién» de la parte general.
*** Este limite se aplica Unicamente a las inversiones directas
Concentracion: Como minimo dos tercios del patrimonio neto del Fondo estaran denominados en
EUR.
Zona geografica de la inversion: En todo el mundo, incluidos los Paises emergentes (hasta el 10%).

Perfil de los inversores Para los inversores:

e Que deseen invertir en valores de renta fija denominados en EUR, emitidos por empresas de
categoria de inversién (investment grade).

e Que tengan cierta aversion al riesgo.

Uso de instrumentos Instrumentos financieros derivados: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener ganancias
financieros derivados, adicionales. Para mas informacidn, consulte el apartado «Cémo utilizan los Fondos los derivados y
Técnicas de gestion las técnicas».

eficiente de la cartera, Uso de Permutas de rendimiento total: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener

ganancias adicionales. Consulte el apartado «Uso de Permutas de rendimiento total y técnicas».
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Técnicas de gestion eficiente de la cartera: No se utilizan Acuerdos de préstamo de valores, Pactos
de recompra, Pactos de recompra inversa.

Gestor de inversiones

Consulte la lista en: https://am.pictet.com/content/dam/legal-documents/PICTET-investment-
managers.pdf.

indice de referencia
utilizado

Bloomberg Euro-Aggregate Corporate (EUR), un indice que no tiene en cuenta factores
medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG), utilizado para la composicion de la cartera,
control del riesgo, objetivo de rentabilidad y medicién de la rentabilidad. Considerando que el
Fondo utiliza el indice de referencia para definir su objetivo de rentabilidad y que el Gestor de
inversiones utiliza el indice de referencia para construir su cartera, la rentabilidad del Fondo serd
probablemente algo similar a la del indice de referencia, aunque el Fondo se gestiona de forma
activa y el Gestor de inversiones tiene libertad para desviarse de sus valores y ponderaciones.

Perfil de riesgo

Los siguientes riesgos son los mds importantes del Fondo. Los inversores deberdn tener en cuenta
que también pueden existir otros riesgos importantes para el Fondo. Consulte el apartado
«Sistemas de gestidn de riesgos y factores de riesgo» para obtener una descripcién detallada de
estos riesgos.

Riesgo de ABS y MBS

Riesgo de concentracion

Riesgos de derivados y técnicas de gestion
eficiente de la cartera

Riesgo de instrumentos contingentes convertibles  Riesgo de liquidez

Riesgo de contrapartes y riesgo de garantia Riesgo de mercado

Riesgo de crédito Riesgo de valores financieros estructurados

Riesgo de Sukuk
Riesgos de sostenibilidad y ASG

Riesgo de bonos convertibles

Enfoque de exposicion
global

VaR absoluto

Apalancamiento

Apalancamiento esperado: 50% (en funcidn de las condiciones del mercado, podria ser mayor),
calculado mediante la suma de los importes nominales.

Clases de acciones,
Comisiones y Gastos

CLASE DE COMISIONES (MAX. %) IMPUESTO DE

ACCIONES SUSCRIPCION

DE INVERSION BANCO (TAXE D’ABON- COMISION DE
REFERENCIA  INICIAL MiNIMA GESTION  SERVICIO*  DEPOSITARIO NEMENT) RENTABILIDAD

1 millon de

I EUR 0,60% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
A *x 0,60% 0,20% 0,05% 0,01% Ninguna
P - 0,90% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
R - 1,25% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
S - 0% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
z - 0% 0,20% 0,05% 0,01% Ninguna

* 0,05% superior para las Clases de acciones cubiertas.
** Consulte pictet.com/assetmanagement

En esta tabla se describen las Clases de acciones de referencia disponibles a la Fecha del Folleto
informativo. Tras la emision del Folleto informativo, pueden disponerse otras Clases de acciones de
referencia. Para conocer la informacion mds actual sobre las Clases de acciones disponibles, visite
pictet.com/assetmanagement.

Moneda del Fondo

EUR

Informacién sobre
transacciones

Dia de valoracion (Dia 1) El VL se calculara cada Dia habil a efectos bancarios

Plazo limite Dia 1, como maximo a las 15:00 horas CET*

Dia de célculo Dia habil posterior al Dia 1

Operacion liquidada Tres Dias habiles posteriores al Dia 1

* En caso de canjes entre fondos que no tengan el mismo plazo limite, se aplicara el anterior.

Clasificacion del SFDR

93 DE 274

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales (Articulo 8 del SFDR; para mas
informacidn, véase el apartado «Divulgacidn de informacién precontractual del SFDR»).
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4. PICTET — GLOBAL EMERGING DEBT

Informacién general

El Fondo invierte al menos dos tercios de su patrimonio neto en bonos y otros instrumentos de deuda emitidos o garantizados
por gobiernos nacionales o locales de Paises emergentes y/o por otros emisores domiciliados en Paises emergentes, asi como
instrumentos del mercado monetario.

Objetivo de inversion

Aumentar el valor de su inversion, a través de los ingresos y el crecimiento de la inversion.

Politica de inversion

TIPO DE INSTRUMENTOS % MAX. PNT*
Valores de deuda y valores similares 100% ***
Bonos y otros valores de deuda denominados en RMB hasta un mdximo del 30%

En una medida limitada podrdn realizarse inversiones en valores sin calificacion de calidad
crediticia comparable a los que se especifican a continuacion

Bonos de categoria de inversidn (investment grade) 100% ***
Bonos de alto rendimiento (high yield)/por debajo de categoria de inversion 100% ***
Valores en dificultades y en incumplimiento 10%
Bonos convertibles (exc. bonos CoCo) 10%
Bonos convertibles contingentes (bonos CoCo) 10%
Valores de deuda de la Norma 144A 100% ***
ABS/MBS 20%
Valores de renta fija conformes a la sharia (Sukuk) 20%
Valores de renta variable y valores similares 10%
Renta variable 10%
ADR, GDR, EDR 10%
REIT de capital fijo 10%
OoPV 0%
SPAC 0%
Valores de renta variable de la Norma 144A 10%
Efectivo y valores similares 33%
Instrumentos del mercado monetario 33%
A efectos de tesoreria y objetivos de inversion
Efectivo a vista 20% **
Depdsitos 33%
Otras restricciones generales
OICVM y/u otros OIC de capital variable, incluidos otros Fondos de la SICAV 10%
Productos estructurados con/sin derivados integrados 10%

Vinculado a la rentabilidad o con exposicion a los activos permitidos anteriores

Materias primas (incluidos metales preciosos) y bienes inmobiliarios 0%
Limitado a la exposicion indirecta obtenida mediante activos permitidos

* Los umbrales son maximos y no una media esperada
** Este limite puede sobrepasarse en condiciones de mercado extremas, como se indica en el
apartado «Limites de inversidon» de la parte general.
*** Este limite se aplica Unicamente a las inversiones directas

Concentracion y zona geografica de la inversion: Enfoque en los Paises emergentes (hasta el
100%). Inversidn en China a través de (i) el estatus de QFI otorgado al Titular QF! y/o (ii) el Bond
Connect, (iii) en el CIBM directamente o a través del estatus de QFI o el Bond Connect. Inversiones
en Rusia excepto en la Bolsa de Valores de Moscu (hasta el 10%). Aunque el enfoque geogréfico
estard en los paises emergentes, el Fondo podrd invertir en paises no emergentes y en cualquier
divisa. También podrd invertir en cualquier sector econdémico.

Precio oscilante (swing pricing)/Tasa de ajuste del diferencial: Maximo del 3%.

Perfil de los inversores

Para los inversores:
e Que deseen invertir en valores de renta fija de emisores ubicados en economias emergentes.

e Que estén dispuestos a correr riesgos.

Uso de instrumentos
financieros derivados,
Técnicas de gestion

94 DE 274

Instrumentos financieros derivados: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener ganancias
adicionales. Para mas informacion, consulte el apartado «Cémo utilizan los Fondos los derivados y
las técnicas».
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Uso de Permutas de rendimiento total: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener
ganancias adicionales. Consulte el apartado «Uso de Permutas de rendimiento total y técnicas».

Técnicas de gestion eficiente de la cartera: No se utilizan Acuerdos de préstamo de valores, Pactos
de recompra, Pactos de recompra inversa.

Gestor de inversiones

Consulte la lista en: https://am.pictet.com/content/dam/legal-documents/PICTET-investment-
managers.pdf.

indice de referencia
utilizado

JP Morgan EMBI Global Diversified (USD), un indice que no tiene en cuenta factores
medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG). Se utiliza a efectos de composicion de la
cartera, control del riesgo, objetivo de rentabilidad y medicion de la rentabilidad. El Fondo se
gestiona de forma activa y su rentabilidad probablemente serd muy diferente de la del indice de
referencia ya que el Gestor de inversiones tiene gran libertad para desviarse de sus valores y
ponderaciones.

Perfil de riesgo

Los siguientes riesgos son los mas importantes del Fondo. Los inversores deberan tener en cuenta
que también pueden existir otros riesgos importantes para el Fondo. Consulte el apartado
«Sistemas de gestion de riesgos y factores de riesgo» para obtener una descripcion detallada de
estos riesgos.

Riesgo de ABS y MBS

Riesgo de concentracidn Riesgo de bonos
convertibles

Riesgo de mercado
Riesgo de inversion en Rusia

Riesgo de inversion en la RPC

Riesgo de contrapartes y riesgo de garantia Riesgo de Sukuk

Riesgo de crédito Riesgo de valores financieros
Riesgo de instrumentos contingentes estructurados

convertibles Riesgos de sostenibilidad y ASG
Riesgos de derivados y técnicas de gestion
eficiente de la cartera

Riesgo de liquidez

Enfoque de exposicion
global

VaR absoluto

Apalancamiento

Apalancamiento esperado: 275% (en funcién de las condiciones del mercado, podria ser mayor),
calculado mediante la suma de los importes nominales.

Clases de acciones,
Comisiones y Gastos

CLASE DE COMISIONES (MAX. %)

ACCIONES IMPUESTO DE

DE SUSCRIPCION

REFERENCI  INVERSION BANCO (TAXE D’ABON- COMISION DE

A INICIAL MINIMA GESTION SERVICIO* DEPOSITARIO NEMENT) RENTABILIDAD

I 1 millén de USD 1,10% 0,25% 0,05% 0,05% Ninguna

A >k 1,10% 0,25% 0,05% 0,01% Ninguna

P - 1,45% 0,25% 0,05% 0,05% Ninguna

R - 1,75% 0,25% 0,05% 0,05% Ninguna

S - 0% 0,25% 0,05% 0,05% Ninguna

z - 0% 0,25% 0,05% 0,01% Ninguna

) 50 millones de 1,10% 0,25% 0,05% 0,01% Ninguna
usD

D 100 millones de 1,10% 0,25% 0,05% 0,05% Ninguna
usD

*0,05% superior para las Clases de acciones cubiertas.
** Consulte pictet.com/assetmanagement

En esta tabla se describen las Clases de acciones de referencia disponibles a la Fecha del Folleto
informativo. Tras la emision del Folleto informativo, pueden disponerse otras Clases de acciones de
referencia. Para conocer la informacion mds actual sobre las Clases de acciones disponibles, visite
pictet.com/assetmanagement.

Moneda del Fondo

usb

Informacién sobre
transacciones
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Dia de valoracion (Dia 1) El VL se calculara cada Dia habil a efectos

bancarios
Plazo limite Dia 1, como maximo a las 15:00 horas CET*
Dia de calculo Dia 1l
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Operacion liquidada Dia habil posterior al Dia 1 (suscripciones)

Dos Dias habiles posteriores al Dia 1
(reembolsos)

* En caso de canjes entre fondos que no tengan el mismo plazo limite, se aplicara el anterior.

Clasificacion del SFDR El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales (Articulo 8 del SFDR; para mas
informacidn, véase el apartado «Divulgacion de informacion precontractual del SFDR»).
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5. PICTET — GLOBAL BONDS

Informacién general
El Fondo invierte principalmente en cualquier forma de valores de deuda e instrumentos del mercado monetario («Inversiones»).
Invertira principalmente como sigue:

¢ Directamente en las Inversiones; y/o

e En valores mobiliarios vinculados a la rentabilidad o con exposicidn a las Inversiones; y/o

e Por medio de instrumentos financieros derivados que tienen como subyacentes las Inversiones o los activos que ofrezcan
exposicion a las Inversiones.

Objetivo de inversién Aumentar el valor de su inversidn, a través de los ingresos y el crecimiento de la inversion.

Politica de inversién TIPO DE INSTRUMENTOS % MAX. PNT*
Valores de deuda y valores similares 100% ***
Bonos y otros valores de deuda denominados en RMB hasta un mdximo del 20%

Bonos de categoria de inversion (investment grade) 100% ***
Bonos de alto rendimiento (high yield)/por debajo de categoria de inversion 49%
Valores en dificultades y en incumplimiento 5%
Bonos convertibles (exc. bonos CoCo) 100% ***
Bonos convertibles contingentes (bonos CoCo) 20%
Valores de deuda de la Norma 144A 100% ***
ABS/MBS 100% ***
Valores de renta fija conformes a la sharia (Sukuk) 20%
Valores de renta variable y valores similares 10%
Renta variable 10%
ADR, GDR, EDR 0%
REIT de capital fijo 0%
opPVv 0%
SPAC 0%
Valores de renta variable de la Norma 144A 0%
Efectivo y valores similares 100%
Instrumentos del mercado monetario 100%
A efectos de tesoreria y objetivos de inversion
Efectivo a vista 20% **
Depésitos 49%
Otras restricciones generales
OICVM y/u otros OIC de capital variable, incluidos otros Fondos de la SICAV 10%
Productos estructurados con/sin derivados integrados 100%
Materias primas (incluidos metales preciosos) y bienes inmobiliarios 0%

Limitado a la exposicion indirecta obtenida mediante activos permitidos

* Los umbrales son maximos y no una media esperada
** Este limite puede sobrepasarse en condiciones de mercado extremas, como se indica en el
apartado «Limites de inversién» de la parte general.
*** Este limite se aplica Unicamente a las inversiones directas

Concentracion: En funcién de las condiciones del mercado, las inversiones podran centrarse en un
solo pais 0 en un pequefio nimero de paises y/o un sector de actividad econémica y/o una divisa.
Zona geografica de la inversion: En todo el mundo, incluidos los Paises emergentes (hasta el 49%),

entre ellos China, a través de (i) el estatus de QFI otorgado al Titular QFI y/o (ii) el Bond Connect,
(iii) en el CIBM directamente o a través del estatus de QFI o el Bond Connect.

Perfil de los inversores Para los inversores:
e Que deseen invertir en una cartera diversificada a nivel mundial compuesta por bonos y otros
instrumentos de renta fija.
e Que estén dispuestos a asumir ciertas variaciones del valor de mercado y, por tanto, muestren
una aversion al riesgo media.
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Uso de instrumentos
financieros derivados,
Técnicas de gestion
eficiente de la cartera,
Permutas de rendimiento
total

Instrumentos financieros derivados: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener ganancias
adicionales. Para mas informacion, consulte el apartado «Cémo utilizan los Fondos los derivados y
las técnicas».

Uso de Permutas de rendimiento total: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener
ganancias adicionales. Consulte el apartado «Uso de Permutas de rendimiento total y técnicas».

Técnicas de gestion eficiente de la cartera: No se utilizan Acuerdos de préstamo de valores, Pactos
de recompra, Pactos de recompra inversa.

Gestor de inversiones

Consulte la lista en: https://am.pictet.com/content/dam/legal-documents/PICTET-investment-
managers.pdf.

indice de referencia
utilizado

FTSE WBGI All Maturities (EUR), un indice que no tiene en cuenta factores medioambientales,
sociales y de gobernanza (ASG), se utiliza para el control del riesgo, objetivo de inversion y medicidn
de la rentabilidad. El Fondo se gestiona de forma activa y su rentabilidad probablemente sera muy
diferente de la del indice de referencia ya que el Gestor de inversiones tiene gran libertad para
desviarse de sus valores y ponderaciones.

Perfil de riesgo

Los siguientes riesgos son los mas importantes del Fondo. Los inversores deberdn tener en cuenta
que también pueden existir otros riesgos importantes para el Fondo. Consulte el apartado
«Sistemas de gestidn de riesgos y factores de riesgo» para obtener una descripcién detallada de
estos riesgos.

Riesgo de ABS y MBS
Riesgo de instrumentos contingentes convertibles

Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado
Riesgo de bonos convertibles Riesgo de inversion en la RPC
Riesgo de contrapartes y riesgo de garantia Riesgo de valores financieros estructurados
Riesgo de crédito Riesgos de sostenibilidad y ASG

Riesgos de derivados y técnicas de gestidn eficiente
de la cartera

Riesgo de Sukuk

Enfoque de exposicion
global

VaR absoluto

Apalancamiento

Apalancamiento esperado: 250% (en funcion de las condiciones del mercado, podria ser mayor),
calculado mediante la suma de los importes nominales.

Clases de acciones,
Comisiones y Gastos

COMISIONES (MAX. %) IMPUESTO

CLASE DE DE

ACCIONES SUSCRIPCION

DE (TAXE
REFERENCIA INVERSION INICIAL BANCO D’ABON- COMISION DE
MIiNIMA GESTION SERVICIO* DEPOSITARIO NEMENT) RENTABILIDAD
| 1 millén de EUR 0,50% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
A *k 0,50% 0,20% 0,05% 0,01% Ninguna
P - 1,00% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
R - 1,45% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
S - 0% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
z - 0% 0,20% 0,05% 0,01% Ninguna

* 0,05% superior para las Clases de acciones cubiertas.
** Consulte pictet.com/assetmanagement

En esta tabla se describen las Clases de acciones de referencia disponibles a la Fecha del Folleto
informativo. Tras la emision del Folleto informativo, pueden disponerse otras Clases de acciones de
referencia. Para conocer la informacion mds actual sobre las Clases de acciones disponibles, visite
pictet.com/assetmanagement.

Moneda del Fondo

EUR

Informacién sobre
transacciones

Dia de valoracién (Dia 1) El VL se calculara cada Dia habil a efectos bancarios

Plazo limite Dia 1, como maximo a las 15:00 horas CET*

Dia de calculo Dia1l

Operacion liquidada Dia habil posterior al Dia 1 (suscripciones)
Dos Dias habiles posteriores al Dia 1 (reembolsos)

* En caso de canjes entre fondos que no tengan el mismo plazo limite, se aplicara el anterior.

Clasificacion del SFDR
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El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales (Articulo 8 del SFDR; para mas
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6. PICTET — EUR HIGH YIELD

Informacién general

El Fondo invierte al menos dos terceras partes de su patrimonio neto en una cartera diversificada de bonos de alto rendimiento
(high yield) y bonos convertibles denominados en EUR, con una calificacién minima equivalente a B- segun la definicidon de Standard
& Poor’s o una calificacion crediticia equivalente de otras agencias de calificacion reconocidas.

Objetivo de inversion Aumentar el valor de su inversion, a través de los ingresos y el crecimiento de la inversion.
Politica de inversién TIPO DE INSTRUMENTOS % MAX. PNT*

Valores de deuda y valores similares 100% ***
Bonos de categoria de inversion (investment grade) 33%
Bonos de alto rendimiento (high yield)/por debajo de categoria de inversion 100% ***
Valores en dificultades y en incumplimiento 10%
Bonos convertibles (exc. bonos CoCo) 20%
Bonos convertibles contingentes (bonos CoCo) 20%
Valores de deuda de la Norma 144A 100% ***
ABS/MBS 10%
Valores de renta fija conformes a la sharia (Sukuk) 20%

Valores de renta variable y valores similares 10%
Renta variable 10%
ADR, GDR, EDR 10%
REIT de capital fijo 10%
OPV 0%
SPAC 0%
Valores de renta variable de la Norma 144A 10%

Efectivo y valores similares 33%
Instrumentos del mercado monetario 33%
A efectos de tesoreria y objetivos de inversion
Efectivo a vista 20% **
Depdsitos 33%

Otras restricciones generales
OICVM y/u otros OIC de capital variable, incluidos otros Fondos de la SICAV 10%
Productos estructurados con/sin derivados integrados 10%
Materias primas (incluidos metales preciosos) y bienes inmobiliarios 0%

Limitado a la exposicion indirecta obtenida mediante activos permitidos

* Los umbrales son maximos y no una media esperada
** Este limite puede sobrepasarse en condiciones de mercado extremas, como se indica en el
apartado «Limites de inversién» de la parte general.
*** Este limite se aplica Unicamente a las inversiones directas
Concentracion: Como minimo dos tercios del patrimonio neto del Fondo estardan denominados en
EUR.
Zona geografica de la inversion: En todo el mundo, incluidos los Paises emergentes (hasta el 20%).
Precio oscilante (swing pricing)/Tasa de ajuste del diferencial: Maximo del 3%.

Perfil de los inversores Para los inversores:

e Que deseen invertir en el mercado de bonos de alto rendimiento (high yield) denominados en
EUR.

e Que tengan una tolerancia al riesgo entre media y alta.

Uso de instrumentos Instrumentos financieros derivados: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener ganancias
financieros derivados, adicionales. Para mas informacidn, consulte el apartado «Cémo utilizan los Fondos los derivados y
Técnicas de gestion las técnicas».

eficiente de la cartera,
Permutas de rendimiento
total

Uso de Permutas de rendimiento total: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener
ganancias adicionales. Consulte el apartado «Uso de Permutas de rendimiento total y técnicas».

Técnicas de gestion eficiente de la cartera: No se utilizan Acuerdos de préstamo de valores, Pactos
de recompra, Pactos de recompra inversa.
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Gestor de inversiones

Consulte la lista en: https://am.pictet.com/content/dam/legal-documents/PICTET-investment-
managers.pdf.

indice de referencia
utilizado

ICE BofA Euro High Yield Constrained (EUR). Se utiliza a efectos de composicién de la cartera,
control del riesgo, objetivo de rentabilidad y medicién de la rentabilidad. El Fondo se gestiona de
forma activa y su rentabilidad probablemente serd muy diferente de la del indice de referencia ya
que el Gestor de inversiones tiene gran libertad para desviarse de sus valores y ponderaciones.

Perfil de riesgo

Los siguientes riesgos son los mds importantes del Fondo. Los inversores deberdn tener en cuenta
que también pueden existir otros riesgos importantes para el Fondo. Consulte el apartado
«Sistemas de gestion de riesgos y factores de riesgo» para obtener una descripcién detallada de
estos riesgos.

Riesgo de concentracion Riesgos de derivados y técnicas de gestion
Riesgo de instrumentos contingentes convertibles eficiente de la cartera

Riesgo de bonos convertibles Riesgo de liquidez

Riesgo de contrapartes y riesgo de garantia Riesgo de mercado

Riesgo de crédito Riesgo de Sukuk

Riesgos de sostenibilidad y ASG

Enfoque de exposicion
global

VaR relativo. El VaR del Fondo se comparara con el VaR del indice ICE BofA Euro High Yield
Constrained (EUR).

Apalancamiento

Apalancamiento esperado: 50% (en funcidn de las condiciones del mercado, podria ser mayor),
calculado mediante la suma de los importes nominales.

Clases de acciones,
Comisiones y Gastos

COMISIONES (MAX. %) IMPUESTO

DE

SUSCRIPCION

CLASE DE (TAXE
ACCIONES DE  INVERSION BANCO D’ABON-  COMISION DE
REFERENCIA  INICIAL MiNIMA GESTION SERVICIO* DEPOSITARIO NEMENT) RENTABILIDAD
| 1 millén de EUR 1,10% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
A ** 1,10% 0,20% 0,05% 0,01% Ninguna
P - 1,45% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
R - 1,75% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
S - 0% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
z - 0% 0,20% 0,05% 0,01% Ninguna

*0,05% superior para las Clases de acciones cubiertas.
** Consulte pictet.com/assetmanagement

En esta tabla se describen las Clases de acciones de referencia disponibles a la Fecha del Folleto
informativo. Tras la emision del Folleto informativo, pueden disponerse otras Clases de acciones de
referencia. Para conocer la informacién mds actual sobre las Clases de acciones disponibles, visite
pictet.com/assetmanagement.

Moneda del Fondo EUR
Informacién sobre Dia de valoracién (Dia 1) El VL se calculara cada Dia habil a efectos bancarios
transacciones Plazo limite Dia 1, como maximo a las 15:00 horas CET*

Dia de célculo Dia habil posterior al Dia 1

Operacion liquidada Tres Dias habiles posteriores al Dia 1

* En caso de canjes entre fondos que no tengan el mismo plazo limite, se aplicara el anterior.

Clasificacion del SFDR
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El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales (Articulo 8 del SFDR; para mas
informacion, véase el apartado «Divulgacion de informacidn precontractual del SFDR»).
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7. PICTET — EUR INCOME OPPORTUNITIES

Informacién general

El Fondo invierte al menos el 75% de su patrimonio neto en valores de categoria de inversion (investment grade) en EUR, de alto
rendimiento (high yield) en EUR, de deuda publica en EUR y del mercado monetario en EUR, asi como en otros instrumentos,
como bonos convertibles denominados en EUR.

Objetivo de inversion Aumentar el valor de su inversidn, principalmente mediante rentas ajustadas al riesgo.
Politica de inversién TIPO DE INSTRUMENTOS % MAX. PNT*

Valores de deuda y valores similares 100% ***
Bonos de categoria de inversion (investment grade) 100% ***
Bonos de alto rendimiento (high yield)/por debajo de categoria de inversion 100% ***
Valores en dificultades y en incumplimiento 5%
Bonos convertibles (exc. bonos CoCo) 20%
Bonos convertibles contingentes (bonos CoCo) 20%
Valores de deuda de la Norma 144A 100% ***
ABS/MBS 20%
Valores de renta fija conformes a la sharia (Sukuk) 10%

Valores de renta variable y valores similares 10%
Renta variable 10%
ADR, GDR, EDR 10%
REIT de capital fijo 10%
OPV 0%
SPAC 0%
Valores de renta variable de la Norma 144A 10%

Efectivo y valores similares 25%
Instrumentos del mercado monetario 25%
A efectos de tesoreria y objetivos de inversion
Efectivo a vista 20% **
Depdsitos 25%

Otras restricciones generales
OICVM y/u otros OIC de capital variable, incluidos otros Fondos de la SICAV 10%
Productos estructurados con/sin derivados integrados 10%
Materias primas (incluidos metales preciosos) y bienes inmobiliarios 0%

Limitado a la exposicion indirecta obtenida mediante activos permitidos

* Los umbrales son maximos y no una media esperada
** Este limite puede sobrepasarse en condiciones de mercado extremas, como se indica en el
apartado «Limites de inversion» de la parte general.
*** Este limite se aplica Unicamente a las inversiones directas

Concentracion: Como minimo el 75% del patrimonio neto del Fondo estaran denominados en EUR.

Zona geografica de la inversion: En todo el mundo, incluidos los Paises emergentes (hasta el 5%).

Perfil de los inversores Para los inversores:

e Que deseen invertir en una cartera de renta fija diversificada que genere rentas, denominada

en EUR.
e Que tengan cierta aversion al riesgo.
Uso de instrumentos Instrumentos financieros derivados: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener ganancias
financieros derivados, adicionales. Para mas informacidn, consulte el apartado «Cémo utilizan los Fondos los derivados y
Técnicas de gestion las técnicas».

eficiente de la cartera,

Uso de Permutas de rendimiento total: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener
Permutas de rendimiento

ganancias adicionales. Consulte el apartado «Uso de Permutas de rendimiento total y técnicas».

total
Técnicas de gestion eficiente de la cartera: No se utilizan Acuerdos de préstamo de valores, Pactos
de recompra, Pactos de recompra inversa.

Gestor de inversiones Consulte la lista en: https://am.pictet.com/content/dam/legal-documents/PICTET-investment-
managers.pdf.

indice de referencia Bloomberg Euro-Aggregate 3-5 years (EUR), un indice utilizado para medir la rentabilidad.

utilizado Considerando que el Fondo utiliza el indice de referencia para definir su objetivo de rentabilidad,

la rentabilidad del Fondo sera probablemente algo similar a la del indice de referencia, aunque el
Fondo se gestiona de forma activa y el Gestor de inversiones tiene libertad para desviarse de sus
valores y ponderaciones.
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Perfil de riesgo

Los siguientes riesgos son los mds importantes del Fondo. Los inversores deberdn tener en cuenta
que también pueden existir otros riesgos importantes para el Fondo. Consulte el apartado
«Sistemas de gestion de riesgos y factores de riesgo» para obtener una descripcién detallada de
estos riesgos.

Riesgo de ABS y MBS
Riesgo de concentracion

Riesgos de derivados y técnicas de gestion
eficiente de la cartera

Riesgo de instrumentos contingentes Riesgo de certificados de depdsito

convertibles Riesgo de liquidez
Riesgo de bonos convertibles Riesgo de mercado
Riesgo de contrapartes y riesgo de garantia Riesgo de fondos de inversién inmobiliaria
Riesgo de crédito (REIT)

Riesgos de sostenibilidad y ASG

Riesgo de Sukuk

Enfoque de exposicion
global

VaR absoluto

Apalancamiento

Apalancamiento esperado: 200% (en funcién de las condiciones del mercado, podria ser mayor),
calculado mediante la suma de los importes nominales.

Clases de acciones,
Comisiones y Gastos

CLASE DE COMISIONES (MAX. %)
ACCIONE IMPUESTO DE
SDE SUSCRIPCION
REFEREN  INVERSION INICIAL BANCO (TAXE D’ABON- COMISION DE
CIA MINIMA GESTION SERVICIO* DEPOSITARIO NEMENT) RENTABILIDAD
I 1 millén de EUR 0,35%** 0,10% 0,05% 0,05% Ninguna
P - 0,60% 0,10% 0,05% 0,05% Ninguna
R - 0,90% 0,10% 0,05% 0,05% Ninguna
z - 0% 0,10% 0,05% 0,01% Ninguna
J 100 millones de

EUR 0,30% 0,10% 0,05% 0,01% Ninguna

* 0,05% superior para las Clases de acciones cubiertas.
** Excepto la Clase de acciones HI CHF, cuya comisidn de gestién maxima es del 0,25%.

En esta tabla se describen las Clases de acciones de referencia disponibles a la Fecha del Folleto
informativo.

Tras la emision del Folleto informativo, pueden disponerse otras Clases de acciones de referencia.
Para conocer la informacion mds actual sobre las Clases de acciones disponibles, visite
pictet.com/assetmanagement

Moneda del Fondo

EUR

Informacién sobre
transacciones

Dia de valoracion (Dia 1) El VL se calculara cada Dia habil a efectos bancarios

Plazo limite Dia 1, como maximo a las 15:00 horas CET*

Dia de célculo Dia habil posterior al Dia 1

Operacion liquidada Tres Dias habiles posteriores al Dia 1

* En caso de canjes entre fondos que no tengan el mismo plazo limite, se aplicara el anterior.

Clasificacion del SFDR
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8. PICTET — USD SHORT MID-TERM BONDS

Informacién general

El Fondo invierte al menos dos tercios de su patrimonio neto en bonos a corto y medio plazo, con un vencimiento residual no
superior a los diez (10) afios y en valores mobiliarios analogos denominados en USD. La duracién residual media de la cartera no
deberd sobrepasar los tres (3) afios.

Objetivo de inversion Aumentar el valor de su inversion, a través de los ingresos y el crecimiento de la inversion.
Politica de inversién TIPO DE INSTRUMENTOS % MAX. PNT*
Valores de deuda y valores similares 100% ***
Bonos de categoria de inversidn (investment grade) 100% ***
Bonos de alto rendimiento (high yield)/por debajo de categoria de inversion 49%
Valores en dificultades y en incumplimiento 5%
Bonos convertibles (exc. bonos CoCo) 10%
Bonos convertibles contingentes (bonos CoCo) 10%
Valores de deuda de la Norma 144A 100% ***
ABS/MBS 20%
Valores de renta fija conformes a la sharia (Sukuk) 20%
Valores de renta variable y valores similares 10%
Renta variable 10%
ADR, GDR, EDR 10%
REIT de capital fijo 10%
OPV 0%
SPAC 0%
Valores de renta variable de la Norma 144A 10%
Efectivo y valores similares 33%
Instrumentos del mercado monetario 33%
A efectos de tesoreria y objetivos de inversion
Efectivo a vista 20% **
Depdsitos 33%
Otras restricciones generales
OICVM y/u otros OIC de capital variable, incluidos otros Fondos de la SICAV 10%
Productos estructurados con/sin derivados integrados 20%
Materias primas (incluidos metales preciosos) y bienes inmobiliarios 0%

Limitado a la exposicién indirecta obtenida mediante activos permitidos

* Los umbrales son maximos y no una media esperada
** Este limite puede sobrepasarse en condiciones de mercado extremas, como se indica en el
apartado «Limites de inversion» de la parte general.
*** Este limite se aplica Unicamente a las inversiones directas
Concentracion: Como minimo dos tercios del patrimonio neto del Fondo estaran denominados en
usD.

Zona geografica de la inversion: En todo el mundo, incluidos los Mercados emergentes y frontera
(hasta el 10%).

Perfil de los inversores Para los inversores:

e Que deseen invertir en valores de renta fija de alta calidad y denominados en USD con un
vencimiento corto y medio.

e Que tengan cierta aversion al riesgo.

Uso de instrumentos Instrumentos financieros derivados: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener ganancias
financieros derivados, adicionales. Para mas informacioén, consulte el apartado «Cémo utilizan los Fondos los derivados y
Técnicas de gestion las técnicas».

eficiente de la cartera, Uso de Permutas de rendimiento total: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener

Permutas de rendimiento  ganancias adicionales. Consulte el apartado «Uso de Permutas de rendimiento total y técnicas».

total P - _— o p
Técnicas de gestion eficiente de la cartera: No se utilizan Acuerdos de préstamo de valores, Pactos

de recompra, Pactos de recompra inversa.

Gestor de inversiones Consulte la lista en: https://am.pictet.com/content/dam/legal-documents/PICTET-investment-
managers.pdf.

indice de referencia JP Morgan US Government Bond 1-3 Years (USD). Se utiliza para control del riesgo, objetivo de

utilizado rentabilidad y medicién de la rentabilidad. Considerando que el Fondo utiliza el indice de referencia

para definir su objetivo de rentabilidad, la rentabilidad del Fondo sera probablemente algo similar a
la del indice de referencia, aunque el Fondo se gestiona de forma activa y el Gestor de inversiones
tiene libertad para desviarse de sus valores y ponderaciones.
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Perfil de riesgo Los siguientes riesgos son los mas importantes del Fondo. Los inversores deberan tener en cuenta
gue también pueden existir otros riesgos importantes para el Fondo. Consulte el apartado
«Sistemas de gestion de riesgos y factores de riesgo» para obtener una descripcién detallada de
estos riesgos.

Riesgo de ABS y MBS Riesgo de crédito

Riesgo de instrumentos contingentes convertibles Riesgos de derivados y técnicas de gestion
Riesgo de bonos convertibles eficiente de la cartera

Riesgo de concentracién Riesgo de liquidez

Riesgo de contrapartes y riesgo de garantia Riesgo de mercado

Riesgo de Sukuk
Riesgos de sostenibilidad y ASG

Enfoque de exposicion VaR absoluto

global

Apalancamiento Apalancamiento esperado: 50% (en funcién de las condiciones del mercado, podria ser mayor),
calculado mediante la suma de los importes nominales.

Clases de acciones' COMISIONES (MAX %) IMPUESTO

Comisiones y Gastos DE

SUSCRIPCION

CLASE DE (TAXE
ACCIONES DE  INVERSION INICIAL BANCO D’ABON-  COMISION DE
REFERENCIA  MINIMA GESTION SERVICIO* DEPOSITARIO NEMENT) RENTABILIDAD
| 1 millén de USD 0,35% 0,10% 0,05% 0,05% Ninguna
A *x 0,35% 0,10% 0,05% 0,01% Ninguna
P - 0,60% 0,10% 0,05% 0,05% Ninguna
R - 0,90% 0,10% 0,05% 0,05% Ninguna
S - 0% 0,10% 0,05% 0,05% Ninguna
z - 0% 0,10% 0,05% 0,01% Ninguna
B - 0,90% 0,10% 0,05% 0,05% Ninguna

* 0,05% superior para las Clases de acciones cubiertas.
** Consulte pictet.com/assetmanagement
En esta tabla se describen las Clases de acciones de referencia disponibles a la Fecha del Folleto
informativo. Tras la emision del Folleto informativo, pueden disponerse otras Clases de acciones de
referencia. Para conocer la informaciéon mds actual sobre las Clases de acciones disponibles, visite
pictet.com/assetmanagement.

Moneda del Fondo usD
Informacién sobre Dia de valoracion (Dia 1) El VL se calculara cada Dia habil a efectos bancarios
transacciones Plazo limite Dia 1, como maximo a las 15:00 horas CET*

Dia de calculo Dia1l

Operacion liquidada
Dia habil posterior al Dia 1
* En caso de canjes entre fondos que no tengan el mismo plazo limite, se aplicara el anterior.

Clasificacion del SFDR El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales (Articulo 8 del SFDR; para mas
informacidn, véase el apartado «Divulgacion de informacidn precontractual del SFDR»).
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9. PICTET — CHF BONDS

Informacién general

El Fondo invierte al menos dos terceras partes de su patrimonio neto en una cartera diversificada de bonos. Como minimo dos
tercios de su patrimonio neto estaran denominados en francos suizos.

Objetivo de inversion Aumentar el valor de su inversion, a través de los ingresos y el crecimiento de la inversion.
Politica de inversién TIPO DE INSTRUMENTOS % MAX. PNT*
Valores de deuda y valores similares 100% ***
Bonos de categoria de inversidn (investment grade) 100% ***
Bonos de alto rendimiento (high yield)/por debajo de categoria de 49%
inversién
Valores en dificultades y en incumplimiento 5%
Bonos convertibles (exc. bonos CoCo) 20%
Bonos convertibles contingentes (bonos CoCo) 20%
Valores de deuda de la Norma 144A 100% ***
ABS/MBS 20%
Valores de renta fija conformes a la sharia (Sukuk) 20%
Valores de renta variable y valores similares 10%
Renta variable 10%
ADR, GDR, EDR 10%
REIT de capital fijo 10%
OPV 0%
SPAC 0%
Valores de renta variable de la Norma 144A 10%
Efectivo y valores similares 33%
Instrumentos del mercado monetario 33%
A efectos de tesoreria y objetivos de inversion
33% para Instrumentos del mercado monetario y bonos convertibles conjuntamente
Efectivo a vista 20% **
Depdsitos 33%
Otras restricciones generales
OICVM y/u otros OIC de capital variable, incluidos otros Fondos de la 10%
SICAV
Productos estructurados con/sin derivados integrados 20%
Materias primas (incluidos metales preciosos) y bienes inmobiliarios 0%

Limitado a la exposicion indirecta obtenida mediante activos permitidos

* Los umbrales son maximos y no una media esperada

** Este limite puede sobrepasarse en condiciones de mercado extremas, como se indica en el
apartado «Limites de inversién» de la parte general.

*** Este limite se aplica Unicamente a las inversiones directas

Concentracion: -

Zona geografica de la inversion: En todo el mundo, incluidos los Paises emergentes (hasta el 30%).

Perfil de los inversores Para los inversores:
e Que deseen invertir en una cartera muy diversificada de bonos en CHF;

e Que busquen una estrategia que ofrezca potencial de riesgo y remuneracién con baja

volatilidad.
Uso de instrumentos Instrumentos financieros derivados: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener ganancias
financieros derivados, adicionales. Para mas informacion, consulte el apartado «Cémo utilizan los Fondos los derivados y
Técnicas de gestion las técnicas». Generalmente, las inversiones que no estén denominadas en francos suizos (CHF)
eficiente de la cartera, estaran cubiertas para evitar la exposicidn a una divisa que no sea el CHF.
Pernl'lutas de rendimiento ;5. e permutas de rendimiento total: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener
tota

ganancias adicionales. Consulte el apartado «Uso de Permutas de rendimiento total y técnicas».

Técnicas de gestion eficiente de la cartera: No se utilizan Acuerdos de préstamo de valores, Pactos
de recompra, Pactos de recompra inversa.
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Gestor de inversiones

Consulte la lista en: https://am.pictet.com/content/dam/legal-documents/PICTET-investment-
managers.pdf.

indice de referencia
utilizado

Swiss Bond Index Foreign AAA-BBB (CHF), un indice que no tiene en cuenta factores
medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG). Se utiliza para control del riesgo, objetivo de
rentabilidad y medicion de la rentabilidad. Considerando que el Fondo utiliza el indice de referencia
para definir su objetivo de rentabilidad, la rentabilidad del Fondo sera probablemente algo similar a la
del indice de referencia, aunque el Fondo se gestiona de forma activa y el Gestor de inversiones tiene
libertad para desviarse de sus valores y ponderaciones.

Perfil de riesgo

Los siguientes riesgos son los mds importantes del Fondo. Los inversores deberdn tener en cuenta
que también pueden existir otros riesgos importantes para el Fondo. Consulte el apartado
«Sistemas de gestion de riesgos y factores de riesgo» para obtener una descripcidn detallada de
estos riesgos.

Riesgo de ABS y MBS
Riesgo de instrumentos contingentes convertibles

Riesgos de derivados y técnicas de gestidon
eficiente de la cartera

Riesgo de concentracién Riesgo de liquidez

Riesgo de bonos convertibles Riesgo de mercado

Riesgo de contrapartes y riesgo de garantia Riesgo de valores financieros estructurados

Riesgo de Sukuk
Riesgos de sostenibilidad y ASG

Riesgo de crédito

Enfoque de exposicion
global

VaR absoluto

Apalancamiento

Apalancamiento esperado: 50% (en funcidn de las condiciones del mercado, podria ser mayor),
calculado mediante la suma de los importes nominales.

Clases de acciones,
Comisiones y Gastos

COMISIONES (MAX. %) IMPUESTO DE

SUSCRIPCION

CLASE DE (TAXE
ACCIONES DE  INVERSION INICIAL BANCO D’ABON-  COMISION DE
REFERENCIA  MiNIMA GESTION SERVICIO* DEPOSITARIO NEMENT) RENTABILIDAD
| 1 millén de CHF 0,45% 0,15% 0,05% 0,05% Ninguna
A ** 0,45% 0,15% 0,05% 0,01% Ninguna
P - 0,80% 0,15% 0,05% 0,05% Ninguna
R - 1,05% 0,15% 0,05% 0,05% Ninguna
S - 0% 0,15% 0,05% 0,05% Ninguna
z - 0% 0,15% 0,05% 0,01% Ninguna

1 -

! cﬂi millones de 0,45% 0,15% 0,05% 0,01% Ninguna

* 0,05% superior para las Clases de acciones cubiertas.
** Consulte pictet.com/assetmanagement

En esta tabla se describen las Clases de acciones de referencia disponibles a la Fecha del Folleto
informativo. Tras la emision del Folleto informativo, pueden disponerse otras Clases de acciones de
referencia. Para conocer la informaciéon mds actual sobre las Clases de acciones disponibles, visite
pictet.com/assetmanagement.

Moneda del Fondo

CHF

Informacion sobre
transacciones

Dia de valoracion (Dia 1) El VL se calculara cada Dia habil a efectos bancarios

Plazo limite Dia 1, como maximo a las 15:00 horas CET*

Dia de calculo Dia habil posterior al Dia 1

Operacion liquidada Dos Dias habiles posteriores al Dia 1

* En caso de canjes entre fondos que no tengan el mismo plazo limite, se aplicara el anterior.

Clasificacion del SFDR
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10. PICTET - EUR GOVERNMENT BONDS

Informacién general

El Fondo invierte principalmente en una cartera diversificada de bonos y otros valores de deuda denominados en EUR
emitidos o garantizados por gobiernos nacionales o locales, o por organismos supranacionales

Objetivo de inversién Aumentar el valor de su inversién, a través de los ingresos y el crecimiento de la inversion.
Politica de inversién TIPO DE INSTRUMENTOS % MAX. PNT*

Valores de deuda y valores similares 100% ***
Bonos de categoria de inversion (investment grade) 100% ***
Bonos de alto rendimiento (high yield)/por debajo de categoria de inversidn 0%
Valores en dificultades y en incumplimiento 0%
Bonos convertibles (exc. bonos CoCo) 0%
Bonos convertibles contingentes (bonos CoCo) 0%
Valores de deuda de la Norma 144A 100% ***
ABS/MBS 0%
Valores de renta fija conformes a la sharia (Sukuk) 0%

Valores de renta variable y valores similares 10%
Renta variable 10%
ADR, GDR, EDR 0%
REIT de capital fijo 0%
OPV 0%
SPAC 0%
Valores de renta variable de la Norma 144A 0%

Efectivo y valores similares 49%
Instrumentos del mercado monetario 49%
A efectos de tesoreria y objetivos de inversion
Efectivo a vista 20% **
Depdsitos 49%

Otras restricciones generales
OICVM y/u otros OIC de capital variable, incluidos otros Fondos de la SICAV 10%
Productos estructurados con/sin derivados integrados 0%
Materias primas (incluidos metales preciosos) y bienes inmobiliarios 0%

Limitado a la exposicion indirecta obtenida mediante activos permitidos

* Los umbrales son maximos y no una media esperada
** Este limite puede sobrepasarse en condiciones de mercado extremas, como se indica en el
apartado «Limites de inversién» de la parte general.
*** Este limite se aplica Unicamente a las inversiones directas
Concentracion:

Generalmente, las inversiones que no estén denominadas en EUR estaran cubiertas para evitar la
exposicion a una divisa que no sea el EUR.

Zona geogréfica de la inversion:

En todo el mundo, incluidos los Paises emergentes (hasta el 10%).

Perfil de los inversores Para los inversores:
e Que deseen invertir en instrumentos de renta fija denominados en EUR.

e Que busquen una estrategia de ahorro estable y, por tanto, presenten cierta aversion al riesgo.

Uso de instrumentos Instrumentos financieros derivados: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener ganancias
financieros derivados, adicionales. Para mas informacion, consulte el apartado «Cémo utilizan los Fondos los derivados y
Técnicas de gestion las técnicas».

eficiente de la cartera, Uso de Permutas de rendimiento total: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener

Permutas de rendimiento  g3nancias adicionales. Consulte el apartado «Uso de Permutas de rendimiento total y técnicas».

total P - — - p
Técnicas de gestion eficiente de la cartera: No se utilizan Acuerdos de préstamo de valores, Pactos

de recompra, Pactos de recompra inversa.

Gestor de inversiones Consulte la lista en: https://am.pictet.com/content/dam/legal-documents/PICTET-investment-
managers.pdf.

indice de referencia JP Morgan EMU Government Bond Investment Grade (EUR). Se utiliza para control del riesgo,

utilizado objetivo de rentabilidad y medicién de la rentabilidad. Considerando que el Fondo utiliza el indice

de referencia para definir su objetivo de rentabilidad, la rentabilidad del Fondo serd probablemente
bastante similar a la del indice de referencia, aunque el Fondo se gestiona de forma activa y el
Gestor de inversiones tiene libertad para desviarse de sus valores y ponderaciones.
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Los siguientes riesgos son los mas importantes del Fondo. Los inversores deberan tener en cuenta
que también pueden existir otros riesgos importantes para el Fondo. Consulte el apartado
«Sistemas de gestion de riesgos y factores de riesgo» para obtener una descripcién detallada de
estos riesgos.

Riesgo de concentracion Riesgo de liquidez

Riesgo de contrapartes y riesgo de garantia Riesgo de mercado

Riesgo de crédito Riesgos de sostenibilidad y ASG
Riesgos de derivados y técnicas de gestion Riesgo de valores financieros
eficiente de la cartera estructurados

Enfoque de exposicion
global

VaR absoluto

Apalancamiento

Apalancamiento esperado: 50% (en funcion de las condiciones del mercado, podria ser mayor),
calculado mediante la suma de los importes nominales.

Clases de acciones,
Comisiones y Gastos

COMISIONES (MAX. %) IMPUESTO DE

CLASE DE SUSCRIPCION
ACCIONES DE  INVERSION INICIAL BANCO (TAXE D’ABON- COMISION DE
REFERENCIA MINIMA GESTION SERVICIO* DEPOSITARIO NEMENT) RENTABILIDAD
| 1 millén de EUR 0,30% 0,15% 0,05% 0,05% Ninguna
A ** 0,30% 0,15% 0,05% 0,01% Ninguna
P - 0,60% 0,15% 0,05% 0,05% Ninguna
R - 0,90% 0,15% 0,05% 0,05% Ninguna
S - 0% 0,15% 0,05% 0,05% Ninguna
z - 0% 0,15% 0,05% 0,01% Ninguna
50 millones de 0,30% 0,15% 0,05% 0,01% Ninguna

—

EUR

* 0,05% superior para las Clases de acciones cubiertas.
** Consulte pictet.com/assetmanagement
En esta tabla se describen las Clases de acciones de referencia disponibles a la Fecha del Folleto
informativo. Tras la emision del Folleto informativo, pueden disponerse otras Clases de acciones de
referencia. Para conocer la informaciéon mds actual sobre las Clases de acciones disponibles, visite
pictet.com/assetmanagement.

Moneda del Fondo EUR
Informacién sobre Dia de valoracion (Dia 1) El VL se calculara cada Dia habil a efectos bancarios
transacciones Plazo limite Dia 1, como maximo a las 15:00 horas CET*

Dia de calculo Dia habil posterior al Dia 1

Operacion liquidada Dos Dias habiles posteriores al Dia 1

* En caso de canjes entre fondos que no tengan el mismo plazo limite, se aplicara el anterior.

Clasificacion del SFDR
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11. PICTET - EMERGING LOCAL CURRENCY DEBT

Informacién general

El Fondo invierte al menos dos terceras partes de su patrimonio neto en una cartera diversificada de bonos y otros valores de
deuda vinculados a la deuda local emergente.

Objetivo de inversion Aumentar el valor de su inversion, a través de los ingresos y el crecimiento de la inversién.

Politica de inversién TIPO DE INSTRUMENTOS % MAX. PNT*
Valores de deuda y valores similares 100%
Bonos y otros valores de deuda denominados en RMB hasta un mdximo del 30% *kk

Bonos de categoria de inversion (investment grade) 100% ***
Bonos de alto rendimiento (high yield)/por debajo de categoria de inversion 100% ***
Valores en dificultades y en incumplimiento 10%
Bonos convertibles (exc. bonos CoCo) 20%
Bonos convertibles contingentes (bonos CoCo) 20%
Valores de deuda de la Norma 144A 100% ***
ABS/MBS 20%
Valores de renta fija conformes a la sharia (Sukuk) 20%
Valores de renta variable y valores similares 10%
Renta variable 10%
ADR, GDR, EDR 10%
REIT de capital fijo 10%
OPV 0%
SPAC 0%
Valores de renta variable de la Norma 144A 10%
Efectivo y valores similares 33%
Instrumentos del mercado monetario 33%
A efectos de tesoreria y objetivos de inversion
Efectivo a vista 20% **
Depdsitos 33%

Denominados en RMB. A efectos de tesoreria ademds de los objetivos de inversion

Otras restricciones generales

OICVM y/u otros OIC de capital variable, incluidos otros Fondos de la SICAV 10%
Productos estructurados con/sin derivados integrados 25%
Materias primas (incluidos metales preciosos) y bienes inmobiliarios 0%

Limitado a la exposicion indirecta obtenida mediante activos permitidos

* Los umbrales son maximos y no una media esperada
** Este limite puede sobrepasarse en condiciones de mercado extremas, como se indica en el
apartado «Limites de inversién» de la parte general.

*** Este limite se aplica Unicamente a las inversiones directas
Concentracion: Las inversiones estaran denominadas principalmente en la divisa local de los paises
emergentes. En todos los casos, la exposicion del Fondo en estas divisas sera como minimo de dos
tercios, ya sea mediante inversiones directas o indirectas o mediante instrumentos derivados
autorizados.

Zona geografica de la inversion: Enfoque en los Paises emergentes (hasta el 100%), incluida China, a
través de (i) el estatus de QFI otorgado al Titular QFI y/o (ii) el Bond Connect, (iii) en el CIBM
directamente o a través del estatus de QFl o el Bond Connect. Inversiones en Rusia excepto en la
Bolsa de Valores de Moscu (hasta el 10%). Aunque el enfoque geografico estara en los paises
emergentes, el Fondo podra invertir en paises no emergentes y en cualquier divisa. También podra
invertir en cualquier sector econémico.

Precio oscilante (swing pricing)/Tasa de ajuste del diferencial: Maximo del 3%.

Perfil de los inversores Para los inversores:

e Que deseen invertir en valores de renta fija de emisores ubicados en economias emergentes
y/o mediante la posesién de instrumentos del mercado monetario de los paises emergentes.

e Que estén dispuestos a correr riesgos.

Uso de instrumentos Instrumentos financieros derivados: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener ganancias
financieros derivados, adicionales. El importe total neto de los compromisos procedentes de transacciones sobre divisas
Técnicas de gestion efectuadas con fines de especulacion y cobertura no podra superar el 100% del patrimonio neto del
eficiente de la cartera, Fondo. El Fondo puede celebrar operaciones de permutas de incumplimiento crediticio hasta un
Permutas de rendimiento  maximo del 100% de su patrimonio neto. Para més informacidn, consulte el apartado «Cémo utilizan
total los Fondos los derivados y las técnicas».
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Uso de Permutas de rendimiento total: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener
ganancias adicionales. Consulte el apartado «Uso de Permutas de rendimiento total y técnicas».

Técnicas de gestion eficiente de la cartera: No se utilizan Acuerdos de préstamo de valores, Pactos
de recompra, Pactos de recompra inversa.

Gestor de inversiones

Consulte la lista en: https://am.pictet.com/content/dam/legal-documents/PICTET-investment-
managers.pdf.

indice de referencia
utilizado

JP Morgan GBI-EM Global Diversified (USD), un indice que no tiene en cuenta factores
medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG). Se utiliza a efectos de composicién de la
cartera, control del riesgo, objetivo de rentabilidad y medicidn de la rentabilidad. El Fondo se
gestiona de forma activa y su rentabilidad probablemente sera muy diferente de la del indice de
referencia ya que el Gestor de inversiones tiene gran libertad para desviarse de sus valores y
ponderaciones.

Perfil de riesgo

Los siguientes riesgos son los mas importantes del Fondo. Los inversores deberdn tener en cuenta
que también pueden existir otros riesgos importantes para el Fondo. Consulte el apartado
«Sistemas de gestidn de riesgos y factores de riesgo» para obtener una descripcién detallada de
estos riesgos.

Riesgo de ABS y MBS
Riesgo de concentracion

Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado
Riesgo de instrumentos contingentes convertibles Riesgo de inversidon en Rusia
Riesgo de bonos convertibles Riesgo de inversion en la RPC
Riesgo de contrapartes y riesgo de garantia Riesgos de sostenibilidad y ASG
Riesgo de crédito Riesgo de Sukuk

Riesgos de derivados y técnicas de gestidn eficiente de
la cartera

Riesgo de valores financieros
estructurados

Enfoque de exposicién
global

VaR absoluto

Apalancamiento

Apalancamiento esperado: 350% (en funcién de las condiciones del mercado, podria ser mayor),
calculado mediante la suma de los importes nominales.

Clases de acciones,
Comisiones y Gastos

COMISIONES (MAX. %) IMPUESTO
DE
CLASE DE SUSCRIPCION
ACCIONES  INVERSION (TAXE
DE INICIAL D’ABON- COMISION DE
REFERENCIA MINIMA  GESTION SERVICIO* BANCO DEPOSITARIO NEMENT) RENTABILIDAD
| ;emd';%” 1,05%  0,25% 0,08% 0,05% Ninguna
A ** 1,05% 0,25% 0,08% 0,01% Ninguna
P - 2,10% 0,25% 0,08% 0,05% Ninguna
R - 3,00% 0,25% 0,08% 0,05% Ninguna
S - 0% 0,25% 0,08% 0,05% Ninguna
z - 0% 0,25% 0,08% 0,01% Ninguna
J 50
millones 1,05% 0,25% 0,08% 0,01% Ninguna
de USD
D 100
millones 1,05% 0,25% 0,08% 0,05% Ninguna
de USD
DC *E 2,10% 0,25% 0,08% 0,05% Ninguna

* 0,05% superior para las Clases de acciones cubiertas.
** Consulte pictet.com/assetmanagement
En esta tabla se describen las Clases de acciones de referencia disponibles a la Fecha del Folleto
informativo. Tras la emision del Folleto informativo, pueden disponerse otras Clases de acciones de
referencia. Para conocer la informaciéon mds actual sobre las Clases de acciones disponibles, visite
pictet.com/assetmanagement.

Moneda del Fondo usb
Informacién sobre Dia de valoracion (Dia 1) El VL se calculara cada Dia habil a efectos bancarios
transacciones Plazo limite Dia 1, como maximo a las 15:00 horas CET*

Dia de calculo Dia habil posterior al Dia 1

Operacion liquidada Tres Dias habiles posteriores al Dia 1
* En caso de canjes entre fondos que no tengan el mismo plazo limite, se aplicara el anterior.

Clasificacion del SFDR
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El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales (Articulo 8 del SFDR; para mas
informacion, véase el apartado «Divulgacion de informacion precontractual del SFDR»).
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12.  PICTET - ASIAN LOCAL CURRENCY DEBT

Informacién general

El Fondo invierte al menos dos terceras partes de su patrimonio neto en una cartera diversificada de bonos y otros valores de
deuda vinculados a la deuda local asidtica.

Objetivo de inversion Aumentar el valor de su inversidn, a través de los ingresos y el crecimiento de la inversion.

Politica de inversién TIPO DE INSTRUMENTOS % MAX. PNT*
Valores de deuda y valores similares 100% 44
Bonos y otros valores de deuda denominados en RMB hasta un mdximo del 49%

Bonos de categoria de inversion (investment grade) 100%
Bonos de alto rendimiento (high yield)/por debajo de categoria de inversion 100% ***
Valores en dificultades y en incumplimiento 10%
Bonos convertibles (exc. bonos CoCo) 20%
Bonos convertibles contingentes (bonos CoCo) 20%
Valores de deuda de la Norma 144A 100% ***
ABS/MBS 20%
Valores de renta fija conformes a la sharia (Sukuk) 20%
Valores de renta variable y valores similares 10%
Renta variable 10%
ADR, GDR, EDR 10%
REIT de capital fijo 10%
OPV 0%
SPAC 0%
Valores de renta variable de la Norma 144A 10%
Efectivo y valores similares 33%
Instrumentos del mercado monetario 33%
A efectos de tesoreria y objetivos de inversion
Efectivo a vista 20% **
Depositos 33%
Otras restricciones generales
OICVM y/u otros OIC de capital variable, incluidos otros Fondos de la SICAV 10%
Productos estructurados con/sin derivados integrados 25%
Materias primas (incluidos metales preciosos) y bienes inmobiliarios 0%

Limitado a la exposicion indirecta obtenida mediante activos permitidos

* Los umbrales son maximos y no una media esperada
** Este limite puede sobrepasarse en condiciones de mercado extremas, como se indica en el
apartado «Limites de inversion» de la parte general.
*** Este limite se aplica Unicamente a las inversiones directas

Concentracion: Las inversiones estaran denominadas principalmente en la divisa local de los paises
asiaticos. En todos los casos, la exposicién del Fondo en estas divisas sera como minimo de dos
tercios, ya sea mediante inversiones directas o indirectas o mediante instrumentos derivados
autorizados.

Zona geografica de la inversion: Enfoque en los Paises asiaticos (hasta el 100%). En Paises
emergentes (hasta el 100%), incluida China a través de (i) el estatus de QFI otorgado al Titular QFI
(hasta el 35%) y/o (ii) el Bond Connect, (iii) en el CIBM directamente o a través del estatus de QFl o
el Bond Connect. Inversiones en Rusia excepto en la Bolsa de Valores de Moscu (hasta el 10%).
Aunque el enfoque geografico estara en los paises asiaticos, el Fondo podra invertir en paises de
fuera de Asia y en cualquier divisa. También podra invertir en cualquier sector econémico.

Perfil de los inversores Para los inversores:

e Que deseen invertir en valores de renta fija de emisores ubicados en mercados asiéticos y/o
mediante la posesidn de instrumentos del mercado monetario de los paises emergentes
asiaticos.

e Que estén dispuestos a correr riesgos.
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Uso de instrumentos
financieros derivados,
Técnicas de gestion
eficiente de la cartera,
Permutas de rendimiento
total

Instrumentos financieros derivados: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener ganancias
adicionales. El importe total neto de los compromisos procedentes de transacciones sobre divisas
efectuadas con fines de especulacion y cobertura no podra superar el 100% del patrimonio neto del
Fondo. El Fondo puede celebrar operaciones de permutas de incumplimiento crediticio hasta un
mdximo del 100% de su patrimonio neto. Para mas informacidn, consulte el apartado «Cémo
utilizan los Fondos los derivados y las técnicas».

Uso de Permutas de rendimiento total: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener
ganancias adicionales. Consulte el apartado «Uso de Permutas de rendimiento total y técnicas».

Técnicas de gestion eficiente de la cartera: No se utilizan Acuerdos de préstamo de valores, Pactos
de recompra, Pactos de recompra inversa.

Gestor de inversiones

Consulte la lista en: https://am.pictet.com/content/dam/legal-documents/PICTET-investment-
managers.pdf.

indice de referencia
utilizado

JP Morgan JADE Broad Asia Diversified (USD). Se utiliza a efectos de composicion de la cartera,
control del riesgo, objetivo de rentabilidad y medicién de la rentabilidad. El Fondo se gestiona de
forma activa y su rentabilidad probablemente sera muy diferente de la del indice de referencia ya
que el Gestor de inversiones tiene gran libertad para desviarse de sus valores y ponderaciones.

Perfil de riesgo

Los siguientes riesgos son los mds importantes del Fondo. Los inversores deberdn tener en cuenta
que también pueden existir otros riesgos importantes para el Fondo. Consulte el apartado
«Sistemas de gestidn de riesgos y factores de riesgo» para obtener una descripcidn detallada de
estos riesgos.

Riesgo de ABS y MBS

Riesgo de concentracion

Riesgos de derivados y técnicas de gestidon
eficiente de la cartera

Riesgo de instrumentos contingentes convertibles Riesgo de liquidez

Riesgo de contrapartes y riesgo de garantia Riesgo de mercado

Riesgo de crédito Riesgo de inversidn en Rusia

Riesgo de bonos convertibles Riesgo de inversion en la RPC
Riesgo de valores financieros estructurados
Riesgo de Sukuk

Riesgos de sostenibilidad y ASG

Enfoque de exposicion
global

VaR absoluto

Apalancamiento

Apalancamiento esperado: 400% (en funcién de las condiciones del mercado, podria ser mayor),
calculado mediante la suma de los importes nominales.

Clases de acciones,
Comisiones y Gastos

COMISIONES (MAX. %) IMPUESTO DE
CLASE DE SUSCRIPCION
ACCIONES (TAXE
DE INVERSION INICIAL BANCO D’ABON-  COMISION DE
REFERENCIA MINIMA GESTION SERVICIO* DEPOSITARIO NEMENT) RENTABILIDAD
| 1 millén de USD 1,05% 0,25% 0,08% 0,05% Ninguna
A *x 1,05% 0,25% 0,08% 0,01% Ninguna
P - 2,10% 0,25% 0,08% 0,05% Ninguna
R - 3,00% 0,25% 0,08% 0,05% Ninguna
S - 0% 0,25% 0,08% 0,05% Ninguna
z - 0% 0,25% 0,08% 0,01% Ninguna

*0,05% superior para las Clases de acciones cubiertas.
** Consulte pictet.com/assetmanagement

En esta tabla se describen las Clases de acciones de referencia disponibles a la Fecha del Folleto
informativo. Tras la emision del Folleto informativo, pueden disponerse otras Clases de acciones de
referencia. Para conocer la informacién mds actual sobre las Clases de acciones disponibles, visite
pictet.com/assetmanagement.

Moneda del Fondo

usb

Informacién sobre
transacciones

Dia de valoracién (Dia 1) El VL se calculara cada Dia habil a efectos bancarios

El Dia habil a efectos bancarios anterior al Dia 1, como maximo a las
15:00 horas CET*

Dia1l

Plazo limite

Dia de célculo

Operacion liquidada Dos Dias habiles posteriores al Dia 1

* En caso de canjes entre fondos que no tengan el mismo plazo limite, se aplicara el anterior.
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Clasificacion del SFDR Articulo 6
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13.  PICTET — GLOBAL HIGH YIELD

Informacién general

Este Fondo invierte principalmente a escala global en valores de deuda de alto rendimiento (high yield) e instrumentos del mercado
monetario que, en el momento de su adquisicidn, tengan una calificacion minima equivalente a «B-», segun la definicidn de
Standard & Poor’s o una calificacion de crédito equivalente de otras agencias de calificacién reconocidas.

Objetivo de inversion Aumentar el valor de su inversion, a través de los ingresos y el crecimiento de la inversion.
Politica de inversién TIPO DE INSTRUMENTOS % MAX. PNT*

Valores de deuda y valores similares 100% ***
Bonos de categoria de inversion (investment grade) 49%
Bonos de alto rendimiento (high yield)/por debajo de categoria de inversion 100% ***
Valores en dificultades y en incumplimiento 10%
Bonos convertibles (exc. bonos CoCo) 20%
Bonos convertibles contingentes (bonos CoCo) 20%
Valores de deuda de la Norma 144A 100% ***
ABS/MBS 10%
Valores de renta fija conformes a la sharia (Sukuk) 20%

Valores de renta variable y valores similares 10%
Renta variable 10%
ADR, GDR, EDR 10%
REIT de capital fijo 10%
OPV 0%
SPAC 0%
Valores de renta variable de la Norma 144A 10%

Efectivo y valores similares 49%
Instrumentos del mercado monetario 49%
A efectos de tesoreria y objetivos de inversion
Efectivo a vista 20% **
Depdsitos 49%

Otras restricciones generales
OICVM y/u otros OIC de capital variable, incluidos otros Fondos de la SICAV 10%
Productos estructurados con/sin derivados integrados 10%
Materias primas (incluidos metales preciosos) y bienes inmobiliarios 0%

Limitado a la exposicion indirecta obtenida mediante activos permitidos
* Los umbrales son maximos y no una media esperada
** Este limite puede sobrepasarse en condiciones de mercado extremas, como se indica en el
apartado «Limites de inversién» de la parte general.
*** Este limite se aplica Unicamente a las inversiones directas
Concentracion: En funcion de las condiciones del mercado, las inversiones podrdn centrarse en un
solo pais 0 en un pequefio nimero de paises y/o un sector de actividad econdmica y/o una divisa.

Zona geografica de la inversion: En todo el mundo, incluidos los Paises emergentes (hasta el 49%).
Precio oscilante (swing pricing)/Tasa de ajuste del diferencial: Maximo del 3%.

Perfil de los inversores Para los inversores:
e Que deseen invertir en el mercado de bonos de alto rendimiento (high yield).

e Que tengan una tolerancia al riesgo entre media y alta.

Uso de instrumentos Instrumentos financieros derivados: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener ganancias
financieros derivados, adicionales. Para mas informacion, consulte el apartado «Cémo utilizan los Fondos los derivados y
Técnicas de gestion las técnicas».

eficiente de la cartera, Uso de Permutas de rendimiento total: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener

Permutas de rendimiento  ganancias adicionales. Consulte el apartado «Uso de Permutas de rendimiento total y técnicas».

tota Técnicas de gestion eficiente de la cartera: No se utilizan Acuerdos de préstamo de valores, Pactos

de recompra, Pactos de recompra inversa.

Gestor de inversiones Consulte la lista en: https://am.pictet.com/content/dam/legal-documents/PICTET-investment-
managers.pdf.

indice de referencia ICE BofA Developed Markets High Yield Index (USD), un indice que no tiene en cuenta factores

utilizado medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG). Se utiliza para control de riesgo, objetivo de

rentabilidad, medicion de la rentabilidad y composicidn de la cartera. Considerando que el Fondo
utiliza el indice de referencia para definir su objetivo de rentabilidad y que el Gestor de inversiones
utiliza el indice de referencia para construir su cartera, la rentabilidad del Fondo sera
probablemente bastante similar a la del indice de referencia, aunque el Fondo se gestiona de forma
activa y los Gestores de inversiones tienen libertad para desviarse de sus valores y ponderaciones.
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Perfil de riesgo Los siguientes riesgos son los mds importantes del Fondo. Los inversores deberdn tener en cuenta
que también pueden existir otros riesgos importantes para el Fondo. Consulte el apartado
«Sistemas de gestion de riesgos y factores de riesgo» para obtener una descripcién detallada de
estos riesgos.
Riesgo de instrumentos contingentes convertibles Riesgos de derivados y técnicas de gestion
eficiente de la cartera

Riesgo de bonos convertibles

Riesgo de contrapartes y riesgo de garantia Riesgo de liquidez

Riesgo de crédito Riesgo de mercado

Riesgos de sostenibilidad y ASG
Riesgo de Sukuk

Enfoque de exposicion VaR relativo. El VaR del Fondo se comparara con el VaR del indice ICE BofA Developed Markets High

global Yield Index (USD).

Apalancamiento Apalancamiento esperado: 50% (en funcion de las condiciones del mercado, podria ser mayor),
calculado mediante la suma de los importes nominales.

Clases de acciones, COMISIONES (MAX. %) IMPUESTO DE

Comisiones y Gastos f\'&ﬁ;"j:s SUSCRII:;EB{I:
DE INVERSION INICIAL ) BANCO D’ABON-  COMISION DE
REFERENCIA MINIMA GESTION SERVICIO* DEPOSITARIO NEMENT) RENTABILIDAD
| 1 millén de USD 1,10% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
A Hk 1,10% 0,20% 0,05% 0,01% Ninguna
P - 1,45% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
R - 1,75% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
S - 0% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
z - 0% 0,20% 0,05% 0,01% Ninguna
B - 1,75% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna

* 0,05% superior para las Clases de acciones cubiertas.
** Consulte pictet.com/assetmanagement
En esta tabla se describen las Clases de acciones de referencia disponibles a la Fecha del Folleto
informativo. Tras la emision del Folleto informativo, pueden disponerse otras Clases de acciones de
referencia. Para conocer la informacion mds actual sobre las Clases de acciones disponibles, visite
pictet.com/assetmanagement.

Moneda del Fondo usb
Informacién sobre Dia de valoracion (Dia 1) El VL se calculara cada Dia habil a efectos bancarios
transacciones Plazo limite Dia 1, como maximo a las 15:00 horas CET*

Dia de célculo Dial

Operacion liquidada Dia habil posterior al Dia 1 (suscripciones)

Dos Dias habiles posteriores al Dia 1 (reembolsos)

* En caso de canjes entre fondos que no tengan el mismo plazo limite, se aplicara el anterior.

Clasificacion del SFDR El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales (Articulo 8 del SFDR; para mas
informacion, véase el apartado «Divulgacion de informacidn precontractual del SFDR»).
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14. PICTET — GLOBAL SUSTAINABLE CREDIT

Informacién general

Este Fondo aplica una estrategia sostenible, con sujecidn a buenas practicas de gobernanza, e invierte principalmente en una
cartera diversificada de bonos y otros valores de deuda emitidos por empresas privadas, con los siguientes criterios:

e Empresas cuyas actividades (medidas por la facturacidn, el gasto en bienes de equipo, los beneficios antes de ingresos e
impuestos u otros similares) estan relacionadas en su mayoria con, entre otras, los productos y servicios que contribuyen a la
transicion energética, la economia circular, la eficiencia energética, la calidad y el suministro del agua, la salud e integracion
social;

e bonos certificados ASG, incluidos, entre otros, bonos verdes y bonos sociales;

e Empresas con una baja huella medioambiental, teniendo cuenta, entre otras cosas, la intensidad de carbono.

e Inversiones denominadas en USD o EUR o en otras divisas en la medida en que estos valores estén cubiertos generalmente en
usD.

Objetivo de inversion Aumentar el valor de su inversion, a través de los ingresos y el crecimiento de la inversion, tratando
al mismo tiempo de lograr un impacto medioambiental y/o social positivo.

Politica de inversion TIPO DE INSTRUMENTOS % MAX. PNT*

Valores de deuda y valores similares 100%
Inversiones en deuda publica (cuando lo exijan las condiciones del mercado)
limitadas al 49%

Bonos de categoria de inversion (investment grade) 100% ***

Bonos de alto rendimiento (high yield)/por debajo de categoria de inversion 30%
Los Gestores no tratan de invertir en valores de deuda que tengan una calificacion

crediticia inferior al segmento «BB», segun la definicion de la agencia de calificacion

Standard & Poor’s o calificacion equivalente.

Valores en dificultades y en incumplimiento 5%
Bonos convertibles (exc. bonos CoCo) 20%
Bonos convertibles contingentes (bonos CoCo) 0%
Valores de deuda de la Norma 144A 100% ***
ABS/MBS 20%
Valores de renta fija conformes a la sharia (Sukuk) 20%
Valores de renta variable y valores similares 10%
Renta variable 10%
ADR, GDR, EDR 10%
REIT de capital fijo 10%
OPV 0%
SPAC 0%
Valores de renta variable de la Norma 144A 10%
Efectivo y valores similares 49%
Instrumentos del mercado monetario 49%
A efectos de tesoreria y objetivos de inversion
Efectivo a vista 20% **
Depésitos 49%
Otras restricciones generales
OICVM y/u otros OIC de capital variable, incluidos otros Fondos de la SICAV 10%
Productos estructurados con/sin derivados integrados 10%
Materias primas (incluidos metales preciosos) y bienes inmobiliarios 0%

Limitado a la exposicion indirecta obtenida mediante activos permitidos

* Los umbrales son maximos y no una media esperada

** Este limite puede sobrepasarse en condiciones de mercado extremas, como se indica en el
apartado «Limites de inversién» de la parte general.

*** Este limite se aplica Unicamente a las inversiones directas
Concentracion: -
Zona geografica de la inversion: En todo el mundo, incluidos los Paises emergentes (hasta el 49%).

Perfil de los inversores Para los inversores:
e Que deseen invertir en titulos de renta fija emitidos por empresas privadas.
e Que estén dispuestos a correr riesgos.
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Instrumentos financieros derivados: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener ganancias
adicionales. Consulte el apartado «Uso de Permutas de rendimiento total y técnicas».

Uso de Permutas de rendimiento total: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener
ganancias adicionales. Consulte el apartado «Uso de Permutas de rendimiento total y técnicas».

Técnicas de gestion eficiente de la cartera: No se utilizan Acuerdos de préstamo de valores, Pactos
de recompra, Pactos de recompra inversa.

Gestor de inversiones

Consulte la lista en: https://am.pictet.com/content/dam/legal-documents/PICTET-investment-
managers.pdf.

indice de referencia
utilizado

Bloomberg Global Aggregate Corporate (USD), un indice que no tiene en cuenta factores
medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG). Se utiliza para control del riesgo, objetivo de
rentabilidad y medicidn de la rentabilidad. El Fondo se gestiona de forma activa y su rentabilidad
probablemente serd muy diferente de la del indice de referencia ya que el Gestor de inversiones
tiene gran libertad para desviarse de sus valores y ponderaciones.

Perfil de riesgo

Los siguientes riesgos son los mas importantes del Fondo. Los inversores deberdn tener en cuenta
que también pueden existir otros riesgos importantes para el Fondo. Consulte el apartado «Sistemas
de gestion de riesgos y factores de riesgo» para obtener una descripcion detallada de estos riesgos.
Riesgo de ABS y MBS

Riesgo de contrapartes y riesgo de garantia

Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado
Riesgo de bonos convertibles Riesgos de sostenibilidad y ASG
Riesgo de crédito Riesgo de Sukuk

Riesgos de derivados y técnicas de gestidn eficiente de
la cartera

Enfoque de exposicion
global

VaR absoluto

Apalancamiento

Apalancamiento esperado: 100% (en funcién de las condiciones del mercado, podria ser mayor),
calculado mediante la suma de los importes nominales.

Clases de acciones,
Comisiones y Gastos

CLASE DE COMISIONES (MAX. %) IMPUESTO DE

ACCIONES SUSCRIPCION

DE INVERSION INICIAL BANCO (TAXE D’ABON- COMISION DE
REFERENCIA MINIMA GESTION SERVICIO* DEPOSITARIO NEMENT) RENTABILIDAD
I 1 millén de USD 0,60% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
A 5k 0,60% 0,20% 0,05% 0,01% Ninguna
P - 0,90% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
R - 1,25% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
s - 0% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
z - 0% 0,20% 0,05% 0,01% Ninguna

* 0,05% superior para las Clases de acciones cubiertas.
** Consulte pictet.com/assetmanagement

En esta tabla se describen las Clases de acciones de referencia disponibles a la Fecha del Folleto
informativo. Tras la emision del Folleto informativo, pueden disponerse otras Clases de acciones de
referencia. Para conocer la informacion mds actual sobre las Clases de acciones disponibles, visite
pictet.com/assetmanagement.

Moneda del Fondo

usb

Informacion sobre
transacciones

Dia de valoracién (Dia 1) El VL se calculara cada Dia habil a efectos bancarios

Plazo limite Dia 1, como maximo a las 15:00 horas CET*

Dia de célculo Dial

Operacion liquidada Dia habil posterior al Dia 1 (suscripciones)
Dos Dias habiles posteriores al Dia 1 (reembolsos)

* En caso de canjes entre fondos que no tengan el mismo plazo limite, se aplicara el anterior.

Clasificacion del SFDR
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15.  PICTET — EUR SHORT TERM HIGH YIELD

Informacién general

El Fondo invierte principalmente en una cartera diversificada de bonos y otros valores de deuda de alto rendimiento (high yield)
denominados en EUR y en otras divisas, siempre y cuando los valores se cubran generalmente en EUR, y con una calificacién
minima en el momento de su adquisicion equivalente a «B-», segln la definicion de Standard & Poor’s o una calificacion
equivalente atribuida por otras agencias de calificacién reconocidas.

Cada inversion directa tendrd una duracion corta/media (de hasta seis afios). El vencimiento residual de cada inversién no podra
ser superior a seis (6) afios. No obstante, la duracion media de la cartera no debera sobrepasar los tres (3) afios.

Objetivo de inversion Aumentar el valor de su inversidn, a través de los ingresos y el crecimiento de la inversion.
Politica de inversién TIPO DE INSTRUMENTOS % MAX. PNT*
Valores de deuda y valores similares 100% ***
Bonos de categoria de inversion (investment grade) 49%
Bonos de alto rendimiento (high yield)/por debajo de categoria de 100% , .
inversién
Valores en dificultades y en incumplimiento 10%
Bonos convertibles (exc. bonos CoCo) 20%
Bonos convertibles contingentes (bonos CoCo) 20%
Valores de deuda de la Norma 144A 100% ***
ABS/MBS 10%
Valores de renta fija conformes a la sharia (Sukuk) 20%
Valores de renta variable y valores similares 10%
Renta variable 10%
ADR, GDR, EDR 10%
REIT de capital fijo 10%
OPV 0%
SPAC 0%
Valores de renta variable de la Norma 144A 10%
Efectivo y valores similares 49%
Instrumentos del mercado monetario 49%
A efectos de tesoreria y objetivos de inversion
Efectivo a vista 20% **
Depdsitos 49%
Otras restricciones generales
OICVM y/u otros OIC de capital variable, incluidos otros Fondos de la 10%
SICAV
Productos estructurados con/sin derivados integrados 10%
Materias primas (incluidos metales preciosos) y bienes inmobiliarios 0%

Limitado a la exposicion indirecta obtenida mediante activos permitidos

* Los umbrales son maximos y no una media esperada
** Este limite puede sobrepasarse en condiciones de mercado extremas, como se indica en el
apartado «Limites de inversidon» de la parte general.
*** Este limite se aplica Unicamente a las inversiones directas
Concentracion: No obstante, en funcidn de las condiciones del mercado, las inversiones podran
centrarse en un solo pais o en un pequefio nimero de paises y/o un sector de actividad econdémica.
Zona geografica de la inversion: En todo el mundo, incluidos los Paises emergentes (hasta el 20%).

Precio oscilante (swing pricing)/Tasa de ajuste del diferencial: Maximo del 3%.

Perfil de los inversores Para los inversores:

e Que deseen invertir en el mercado de bonos de alto rendimiento (high yield) denominados en
EUR.

e Que tengan una tolerancia al riesgo entre media y alta.

Uso de instrumentos Instrumentos financieros derivados: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener ganancias
financieros derivados, adicionales. Para mas informacidn, consulte el apartado «Cémo utilizan los Fondos los derivados y
Técnicas de gestion las técnicas».
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eficiente de la cartera,

Permutas de rendimiento

total

Uso de Permutas de rendimiento total: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener
ganancias adicionales. Consulte el apartado «Uso de Permutas de rendimiento total y técnicas».

Técnicas de gestion eficiente de la cartera: No se utilizan Acuerdos de préstamo de valores, Pactos
de recompra, Pactos de recompra inversa.

Gestor de inversiones

Consulte la lista en: https://am.pictet.com/content/dam/legal-documents/PICTET-investment-
managers.pdf.

indice de referencia
utilizado

ICE BofA Euro High Yield Ex Financial BB-B 1-3 Years Constrained (EUR), un indice que no tiene en
cuenta factores medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG). Se utiliza para control del
riesgo, composicion de la cartera y medicion de la rentabilidad. El Fondo se gestiona de forma
activa y su rentabilidad probablemente sera muy diferente de la del indice de referencia ya que el
Gestor de inversiones tiene gran libertad para desviarse de sus valores y ponderaciones.

Perfil de riesgo

Los siguientes riesgos son los mds importantes del Fondo. Los inversores deberdn tener en cuenta
que también pueden existir otros riesgos importantes para el Fondo. Consulte el apartado
«Sistemas de gestidn de riesgos y factores de riesgo» para obtener una descripcion detallada de
estos riesgos.

Riesgo de concentracion Riesgos de derivados y técnicas de gestion
Riesgo de instrumentos contingentes convertibles  €ficiente de la cartera

Riesgo de bonos convertibles Riesgo de liquidez

Riesgo de contrapartes y riesgo de garantia Riesgo de mercado

Riesgo de crédito Riesgos de sostenibilidad y ASG

Riesgo de Sukuk

Enfoque de exposicion
global

VaR relativo. El VaR del Fondo se comparara con el VaR del ICE BofA Euro High Yield Ex Financial BB-
B 1-3 Years Constrained (EUR).

Apalancamiento

Apalancamiento esperado: 50% (en funcidn de las condiciones del mercado, podria ser mayor),
calculado mediante la suma de los importes nominales.

Clases de acciones,
Comisiones y Gastos

COMISIONES (M[\X. %) IMPUESTO DE
CLASE DE SUSCRIPCION
ACCIONES (TAXE
DE INVERSION INICIAL BANCO D’ABON- COMISION DE
REFERENCIA MINIMA GESTION SERVICIO* DEPOSITARIO NEMENT) RENTABILIDAD
| 1 millén de EUR 1,00% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
A ** 1,00% 0,20% 0,05% 0,01% Ninguna
I 100 millones de 1,00% 0,20% 0,05% 0,01% Ninguna

EUR

P - 1,60% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
R - 2,20% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
S - 0% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
z - 0% 0,20% 0,05% 0,01% Ninguna

*0,05% superior para las Clases de acciones cubiertas.
** Consulte pictet.com/assetmanagement

En esta tabla se describen las Clases de acciones de referencia disponibles a la Fecha del Folleto
informativo. Tras la emision del Folleto informativo, pueden disponerse otras Clases de acciones de
referencia. Para conocer la informacion mds actual sobre las Clases de acciones disponibles, visite
pictet.com/assetmanagement.

Moneda del Fondo EUR
Informacién sobre Dia de valoracion (Dia 1) El VL se calculara cada Dia habil a efectos bancarios
transacciones Plazo limite Dia 1, como maximo a las 15:00 horas CET*

Dia de célculo Dia habil posterior al Dia 1

Operacion liquidada Tres Dias habiles posteriores al Dia 1

* En caso de canjes entre fondos que no tengan el mismo plazo limite, se aplicara el anterior.

Clasificacion del SFDR
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16. PICTET - EMERGING CORPORATE BONDS

Informacién general

El Fondo invierte principalmente en una cartera diversificada de bonos y otros valores de deuda emitidos o garantizados por
empresas organizadas segun la legislacidn publica o privada y que tengan su domicilio social o ejerzan una parte importante de su
actividad en un pais emergente.

Objetivo de inversion Aumentar el valor de su inversion, a través de los ingresos y el crecimiento de la inversion.
Politica de inversion TIPO DE INSTRUMENTOS % MAX. PNT*
Valores de deuda y valores similares 100% ***

En una medida limitada podrdn realizarse inversiones en valores sin calificacion de
calidad crediticia comparable a los que se especifican a continuacion

Bonos de categoria de inversidn (investment grade) 100% ***
Bonos de alto rendimiento (high yield)/por debajo de categoria de 100% .
inversion
Valores en dificultades y en incumplimiento 10%
Bonos convertibles (exc. bonos CoCo) 20%
Bonos convertibles contingentes (bonos CoCo) 20%
Valores de deuda de la Norma 144A 100% ***
ABS/MBS 20%
Valores de renta fija conformes a la sharia (Sukuk) 20%
Valores de renta variable y valores similares 10%
Renta variable 10%
ADR, GDR, EDR 10%
REIT de capital fijo 10%
OPV 0%
SPAC 0%
Valores de renta variable de la Norma 144A 10%
Efectivo y valores similares 49%
Instrumentos del mercado monetario 49%
A efectos de tesoreria y objetivos de inversion
Efectivo a vista 20% **
Depdsitos 49%
Otras restricciones generales
OICVM y/u otros OIC de capital variable, incluidos otros Fondos de la 10%
SICAV
Productos estructurados con/sin derivados integrados 10%
Materias primas (incluidos metales preciosos) y bienes inmobiliarios 0%

Limitado a la exposicion indirecta obtenida mediante activos permitidos

* Los umbrales son maximos y no una media esperada
** Este limite puede sobrepasarse en condiciones de mercado extremas, como se indica en el
apartado «Limites de inversién» de la parte general.
*** Este limite se aplica Unicamente a las inversiones directas

Concentracion: En funcion de las condiciones del mercado, las inversiones podran centrarse en
un solo pais 0 en un pequefio nimero de paises y/o un sector de actividad econdémica y/o una
divisa.

Zona geografica de la inversion: Enfoque en los Paises emergentes (hasta el 100%). Inversiones
en Rusia excepto en la Bolsa de Valores de Moscu (hasta el 10%). Aunque el enfoque geogréfico
estara en los Paises emergentes, el Fondo podra invertir en paises no emergentes y en cualquier
divisa. También podrd invertir en cualquier sector econdémico.

Precio oscilante (swing pricing)/Tasa de ajuste del diferencial: Maximo del 3%.

Perfil de los inversores Para los inversores:

e Que deseen invertir en valores de deuda emitidos por empresas que tengan su domicilio
social o ejerzan una parte importante de su actividad en un pais emergente.

e Que estén dispuestos a correr riesgos.
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Uso de instrumentos
financieros derivados,
Técnicas de gestion eficiente
de la cartera, Permutas de
rendimiento total

Instrumentos financieros derivados: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener
ganancias adicionales. Para mads informacion, consulte el apartado «Cémo utilizan los Fondos los
derivados y las técnicas».

Uso de Permutas de rendimiento total: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener
ganancias adicionales. Consulte el apartado «Uso de Permutas de rendimiento total y técnicas».

Técnicas de gestion eficiente de la cartera: No se utilizan Acuerdos de préstamo de valores,
Pactos de recompra, Pactos de recompra inversa.

Gestor de inversiones

Consulte la lista en: https://am.pictet.com/content/dam/legal-documents/PICTET-investment-
managers.pdf.

indice de referencia utilizado

JP Morgan CEMBI Broad Diversified (USD), un indice utilizado para la composicién de la cartera,
control del riesgo, objetivo de rentabilidad y medicién de la rentabilidad. El Fondo se gestiona de
forma activa y su rentabilidad probablemente sera muy diferente de la del indice de referencia
ya que el Gestor de inversiones tiene gran libertad para desviarse de sus valores y
ponderaciones.

Perfil de riesgo

Los siguientes riesgos son los mas importantes del Fondo. Los inversores deberan tener en
cuenta que también pueden existir otros riesgos importantes para el Fondo. Consulte el
apartado «Sistemas de gestion de riesgos y factores de riesgo» para obtener una descripcion
detallada de estos riesgos.
Riesgo de ABS y MBS
Riesgo de concentracion

Riesgos de derivados y técnicas de
gestion eficiente de la cartera

Riesgo de instrumentos contingentes Riesgo de liquidez

convertibles Riesgo de mercado

Riesgo de bonos convertibles Riesgo de inversion en Rusia

Riesgo de contrapartes y riesgo de garantia Riesgos de sostenibilidad y ASG

Riesgo de crédito Riesgo de Sukuk

Enfoque de exposicidn global

VaR relativo. El VaR del Fondo se comparara con el VaR del JP Morgan CEMBI Broad Diversified
(USD).

Apalancamiento

Apalancamiento esperado: 50% (en funcidn de las condiciones del mercado, podria ser mayor),
calculado mediante la suma de los importes nominales.

Clases de acciones,
Comisiones y Gastos

CLASE DE COMISIONES (MAX. %) IMPUESTO DE

ACCIONES SUSCRIPCION

DE INVERSION INICIAL BANCO (TAXE D’ABON- COMISION DE
REFERENCIA MINIMA GESTION SERVICIO* DEPOSITARIO NEMENT)  RENTABILIDAD
| 1 millén de USD 1,25% 0,20% 0,08% 0,05% Ninguna
A *x 1,25% 0,20% 0,08% 0,01% Ninguna
P - 2,50% 0,20% 0,08% 0,05% Ninguna
R - 3,00% 0,20% 0,08% 0,05% Ninguna
S - 0% 0,20% 0,08% 0,05% Ninguna
Z - 0% 0,20% 0,08% 0,01% Ninguna
D 100 millones de 1,25% 0,20% 0,08% 0,05% Ninguna

usb

*0,05% superior para las Clases de acciones cubiertas.
** Consulte pictet.com/assetmanagement

En esta tabla se describen las Clases de acciones de referencia disponibles a la Fecha del Folleto
informativo. Tras la emision del Folleto informativo, pueden disponerse otras Clases de acciones
de referencia. Para conocer la informacion mds actual sobre las Clases de acciones disponibles,
visite

pictet.com/assetmanagement

Moneda del Fondo

usb

Informacién sobre
transacciones

Dia de valoracién (Dia 1) El VL se calculard cada Dia habil a efectos bancarios

Plazo limite Dia 1, como maximo a las 15:00 horas CET*

Dia de calculo Dial

Operacion liquidada Dia habil posterior al Dia 1 (suscripciones)
Dos Dias habiles posteriores al Dia 1 (reembolsos)

* En caso de canjes entre fondos que no tengan el mismo plazo limite, se aplicara el anterior.

Clasificacion del SFDR
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17.  PICTET - EUR SHORT TERM CORPORATE BONDS

Informacién general

Este Fondo invierte principalmente en una cartera diversificada de bonos y otros valores de deuda denominados en EUR y en otras
divisas, siempre y cuando los valores se cubran generalmente en EUR, emitidos por empresas que tengan una calificacion crediticia
de categoria de inversion (investment grade), y/o con una calificacion minima en el momento de su adquisicion equivalente a
«BBB-», segun la definicién de Standard & Poor’s o una calificacidn equivalente atribuida por otras agencias de calificacion
reconocidas. Cada inversion directa en un valor de deuda tendra una duracion corta/media. Cada inversién tendrd un vencimiento
residual de como maximo seis (6) afios y la duracion media de la cartera no superara los tres (3) afios.

Objetivo de inversién Aumentar el valor de su inversidn, a través de los ingresos y el crecimiento de la inversion.
Politica de inversién TIPO DE INSTRUMENTOS % MAX. PNT*
Valores de deuda y valores similares 100% ***
Bonos de categoria de inversion (investment grade) 100% ***
Bonos de alto rendimiento (high yield)/por debajo de categoria de inversion 25%
El Fondo no invertird, en el momento de la adquisicion, en bonos que tengan una
calificacion inferior a B-, segun la definicion de la agencia de calificacion Standard &
Poor’s o equivalente atribuida por otras agencias de calificacion reconocidas.
Valores en dificultades y en incumplimiento 5%
Bonos convertibles (exc. bonos CoCo) 20%
Bonos convertibles contingentes (bonos CoCo) 20%
Valores de deuda de la Norma 144A 100% ***
ABS/MBS 10%
Valores de renta fija conformes a la sharia (Sukuk) 20%
Valores de renta variable y valores similares 10%
Renta variable 10%
ADR, GDR, EDR 10%
REIT de capital fijo 10%
OoPV 0%
SPAC 0%
Valores de renta variable de la Norma 144A 10%
Efectivo y valores similares 49%
Instrumentos del mercado monetario 49%
A efectos de tesoreria y objetivos de inversion
Efectivo a vista 20% **
Depésitos 49%
Otras restricciones generales
OICVM y/u otros OIC de capital variable, incluidos otros Fondos de la SICAV 10%
Productos estructurados con/sin derivados integrados 10%
Materias primas (incluidos metales preciosos) y bienes inmobiliarios 0%

Limitado a la exposicion indirecta obtenida mediante activos permitidos

* Los umbrales son maximos y no una media esperada
** Este limite puede sobrepasarse en condiciones de mercado extremas, como se indica en el
apartado «Limites de inversién» de la parte general.
*** Este limite se aplica Unicamente a las inversiones directas

Concentracion: No obstante, en funcién de las condiciones del mercado, las inversiones podran
centrarse en un solo pais o en un pequefio niumero de paises y/o un sector de actividad econdmica.

Zona geografica de la inversion: En todo el mundo, incluidos los Paises emergentes (hasta el 10%).

Perfil de los inversores Para los inversores:
e Que deseen invertir en el mercado de bonos corporativos denominados en EUR.

e Que tengan cierta aversion al riesgo.

Uso de instrumentos Instrumentos financieros derivados: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener ganancias
financieros derivados, adicionales. Para mas informacién, consulte el apartado «Cémo utilizan los Fondos los derivados y
Técnicas de gestion las técnicas».
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eficiente de la cartera,

Permutas de rendimiento

total

Uso de Permutas de rendimiento total: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener
ganancias adicionales. Consulte el apartado «Uso de Permutas de rendimiento total y técnicas».

Técnicas de gestion eficiente de la cartera: No se utilizan Acuerdos de préstamo de valores, Pactos
de recompra, Pactos de recompra inversa.

Gestor de inversiones

Consulte la lista en: https://am.pictet.com/content/dam/legal-documents/PICTET-investment-
managers.pdf.

indice de referencia
utilizado

Bloomberg Euro-Aggregate Corporate 1-3 Years A-BBB (EUR), un indice que no tiene en cuenta
factores medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG). Se utiliza a efectos de composicion de
la cartera, control del riesgo y medicién de la rentabilidad. Considerando que el Gestor de
inversiones utiliza el indice de referencia para construir su cartera, la rentabilidad del Fondo sera
probablemente algo similar a la del indice de referencia, aunque el Fondo se gestiona de forma
activa y el Gestor de inversiones tiene libertad para desviarse de sus valores y ponderaciones.

Perfil de riesgo

Los siguientes riesgos son los mas importantes del Fondo. Los inversores deberdn tener en cuenta
que también pueden existir otros riesgos importantes para el Fondo. Consulte el apartado
«Sistemas de gestidn de riesgos y factores de riesgo» para obtener una descripcidn detallada de
estos riesgos.

Riesgo de bonos convertibles Riesgos de derivados y técnicas de gestion

Riesgo de instrumentos contingentes eficiente de la cartera

convertibles Riesgo de liquidez
Riesgo de contrapartes y riesgo de garantia Riesgo de mercado
Riesgo de crédito Riesgos de sostenibilidad y ASG

Riesgo de Sukuk

Enfoque de exposicion
global

VaR absoluto

Apalancamiento

Apalancamiento esperado: 50% (en funcién de las condiciones del mercado, podria ser mayor),
calculado mediante la suma de los importes nominales.

Clases de acciones,
Comisiones y Gastos

CLASE DE COMISIONES (MAX. %) IMPUESTO DE

ACCIONES SUSCRIPCION

DE INVERSION INICIAL BANCO (TAXE D’ABON- COMISION DE
REFERENCIA MINIMA GESTION SERVICIO* DEPOSITARIO NEMENT) RENTABILIDAD
| 1 millén de EUR 0,60% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
A *x 0,60% 0,20% 0,05% 0,01% Ninguna
P - 0,90% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
R - 1,25% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
s - 0% 0,20% 0,05% 0,05% Ninguna
z - 0% 0,20% 0,05% 0,01% Ninguna
! 100 millones de 0,29% 0,20% 0,05% 0,01% Ninguna

EUR
* 0,05% superior para las Clases de acciones cubiertas.
** Consulte pictet.com/assetmanagement

En esta tabla se describen las Clases de acciones de referencia disponibles a la Fecha del Folleto
informativo. Tras la emision del Folleto informativo, pueden disponerse otras Clases de acciones de
referencia. Para conocer la informacion mds actual sobre las Clases de acciones disponibles, visite
pictet.com/assetmanagement.

Moneda del Fondo

EUR

Informacién sobre
transacciones

Dia de valoracion (Dia 1) El VL se calculard cada Dia habil a efectos bancarios

Plazo limite Dia 1, como maximo a las 15:00 horas CET*

Dia de célculo Dia habil posterior al Dia 1

Operacion liquidada Tres Dias habiles posteriores al Dia 1

* En caso de canjes entre fondos que no tengan el mismo plazo limite, se aplicara el anterior.

Clasificacion del SFDR
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18.  PICTET — SHORT TERM EMERGING CORPORATE BONDS

Informacién general

Este Fondo invierte principalmente en una cartera de bonos y otros valores de deuda emitidos o garantizados por empresas
privadas o publicas que tengan su sede social o ejerzan la mayor parte de su actividad en un pais emergente.

Cada inversion directa en un valor de deuda tendra una duracion corta/media (de hasta seis afios). La duracion residual de cada
inversidon no podrd ser superior a seis (6) afios. No obstante, la duracion media de la cartera no debera sobrepasar los tres (3) afios.

Objetivo de inversién

Aumentar el valor de su inversién, a través de los ingresos y el crecimiento de la inversion.

Politica de inversién

TIPO DE INSTRUMENTOS % MAX. PNT*
Valores de deuda y valores similares 100% ***
En una medida limitada podrdn realizarse inversiones en valores sin calificacion de calidad

crediticia comparable a los que se especifican a continuacion

Bonos de categoria de inversidn (investment grade) 100% ***
Bonos de alto rendimiento (high yield)/por debajo de categoria de inversion 100% ***
Valores en dificultades y en incumplimiento 10%
Bonos convertibles (exc. bonos CoCo) 10%
Bonos convertibles contingentes (bonos CoCo) 10%
Valores de deuda de la Norma 144A 100% ***
ABS/MBS 20%
Valores de renta fija conformes a la sharia (Sukuk) 20%
Valores de renta variable y valores similares 10%
Renta variable 10%
ADR, GDR, EDR 10%
REIT de capital fijo 10%
OPV 0%
SPAC 0%
Valores de renta variable de la Norma 144A 10%
Efectivo y valores similares 100%
Instrumentos del mercado monetario 100%
A efectos de tesoreria y objetivos de inversion
Efectivo a vista 20% **
Depdésitos 49%
Otras restricciones generales
OICVM y/u otros OIC de capital variable, incluidos otros Fondos de la SICAV 10%
Productos estructurados con/sin derivados integrados 10%
Materias primas (incluidos metales preciosos) y bienes inmobiliarios 0%

Limitado a la exposicion indirecta obtenida mediante activos permitidos

* Los umbrales son maximos y no una media esperada
** Este limite puede sobrepasarse en condiciones de mercado extremas, como se indica en el

apartado «Limites de inversién» de la parte general.
*** Este limite se aplica Unicamente a las inversiones directas
Concentracion: En funcion de las condiciones del mercado, las inversiones podran centrarse en un
solo pais 0 en un pequefio nimero de paises y/o un sector de actividad econémica y/o una divisa.
Zona geografica de la inversion: Enfoque en los Paises emergentes (hasta el 100%). Inversiones en
Rusia excepto en la Bolsa de Valores de Moscu (hasta el 10%). Aunque el enfoque geografico estara
en los Paises emergentes, el Fondo podrd invertir en paises no emergentes y en cualquier divisa.
También podra invertir en cualquier sector econdmico.
Precio oscilante (swing pricing)/Tasa de ajuste del diferencial: Maximo del 3%.

Perfil de los inversores

Para los inversores:

e Que deseen invertir en valores de deuda de emisores ubicados en economias emergentes o
que ofrezcan una exposicidn a los paises emergentes.

e Que tengan una tolerancia al riesgo entre media y alta.

Uso de instrumentos
financieros derivados,
Técnicas de gestion
eficiente de la cartera,
Permutas de rendimiento
total

Instrumentos financieros derivados: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener ganancias
adicionales. Para mas informacion, consulte el apartado «Cémo utilizan los Fondos los derivados y
las técnicas».

Uso de Permutas de rendimiento total: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener
ganancias adicionales. Consulte el apartado «Uso de Permutas de rendimiento total y técnicas».

Técnicas de gestion eficiente de la cartera: No se utilizan Acuerdos de préstamo de valores, Pactos
de recompra, Pactos de recompra inversa.

Gestor de inversiones

Consulte la lista en: https://am.pictet.com/content/dam/legal-documents/PICTET-investment-
managers.pdf.
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indice de referencia JP Morgan CEMBI Broad Diversified 1-3 Years (USD), un indice que no tiene en cuenta factores

utilizado medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG). Se utiliza a efectos de composicién de la
cartera, control del riesgo y medicién de la rentabilidad. Considerando que el Gestor de inversiones
utiliza el indice de referencia para construir su cartera, la rentabilidad del Fondo sera
probablemente algo similar a la del indice de referencia, aunque el Fondo se gestiona de forma
activa y el Gestor de inversiones tiene libertad para desviarse de sus valores y ponderaciones.

Perfil de riesgo Los siguientes riesgos son los mas importantes del Fondo. Los inversores deberdn tener en cuenta
que también pueden existir otros riesgos importantes para el Fondo. Consulte el apartado
«Sistemas de gestion de riesgos y factores de riesgo» para obtener una descripcién detallada de
estos riesgos.

Riesgo de ABS y MBS Riesgo de mercado

Riesgo de concentracion Riesgo de inversidn en Rusia
Riesgo de contrapartes y riesgo de garantia Riesgo de inversion en la RPC
Riesgo de crédito Riesgos de sostenibilidad y ASG

Riesgos de derivados y técnicas de gestion eficiente Riesgo de valores financieros estructurados
de la cartera Riesgo de Sukuk
Riesgo de liquidez

Enfoque de exposicion VaR absoluto
global
Apalancamiento Apalancamiento esperado: 50% (en funcién de las condiciones del mercado, podria ser mayor),
calculado mediante la suma de los importes nominales.
Clases de acciones, COMISIONES (MAX. %) IMPUESTO DE
Comisi G CLASE DE SUSCRIPCION
omisiones y Gastos ACCIONES (TAXE
DE INVERSION INICIAL BANCO D’ABON-  COMISION DE
REFERENCIA MINIMA GESTION SERVICIO* DEPOSITARIO NEMENT) RENTABILIDAD
I 1 millén de USD 0,90% 0,20% 0,08% 0,05% Ninguna
A ** 0,90% 0,20% 0,08% 0,01% Ninguna
P - 1,80% 0,20% 0,08% 0,05% Ninguna
R - 2,50% 0,20% 0,08% 0,05% Ninguna
S - 0% 0,20% 0,08% 0,05% Ninguna
z - 0% 0,20% 0,08% 0,01% Ninguna
100 millones de 0,90% 0,20% 0,08% 0,01% Ninguna
J usb
100 millones de 0,90% 0,20% 0,08% 0,05% Ninguna

D usb
*0,05% superior para las Clases de acciones cubiertas.

** Consulte pictet.com/assetmanagement

En esta tabla se describen las Clases de acciones de referencia disponibles a la Fecha del Folleto

informativo. Tras la emision del Folleto informativo, pueden disponerse otras Clases de acciones de

referencia. Para conocer la informaciéon mds actual sobre las Clases de acciones disponibles, visite

pictet.com/assetmanagement.

Moneda del Fondo usD
Informacién sobre Dia de valoracion (Dia 1) El VL se calculara cada Dia habil a efectos bancarios
transacciones Plazo limite Dia 1, como maximo a las 15:00 horas CET*

Dia de célculo Dia 1l

Operacion liquidada Dia habil posterior al Dia 1 (suscripciones)

Dos Dias habiles posteriores al Dia 1 (reembolsos)

* En caso de canjes entre fondos que no tengan el mismo plazo limite, se aplicara el anterior.
Clasificacion del SFDR El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales (Articulo 8 del SFDR; para mas
informacidn, véase el apartado «Divulgacion de informacién precontractual del SFDR»).
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19.  PICTET — CHINESE LOCAL CURRENCY DEBT

Informacién general

El fondo invierte principalmente en bonos y otros valores de deuda denominados en renminbi (RMB), incluidos instrumentos del
mercado monetario, y en depdsitos.

Objetivo de inversion Aumentar el valor de su inversion, a través de los ingresos y el crecimiento de la inversion.
Politica de inversién TIPO DE INSTRUMENTOS % MAX. PNT*

Valores de deuda y valores similares 100% ***
Bonos de categoria de inversion (investment grade) 100% ***
Bonos de alto rendimiento (high yield)/por debajo de categoria de 100%
inversion
Valores en dificultades y en incumplimiento 10%
Bonos convertibles (exc. bonos CoCo) 20%
Bonos convertibles contingentes (bonos CoCo) 20%
Valores de deuda de la Norma 144A 100% ***
ABS/MBS 20%
Valores de renta fija conformes a la sharia (Sukuk) 20%

Valores de renta variable y valores similares 10%
Renta variable 10%
ADR, GDR, EDR 10%
REIT de capital fijo 10%
OPV 0%
SPAC 0%
Valores de renta variable de la Norma 144A 10%

Efectivo y valores similares 100%
Instrumentos del mercado monetario 100%
A efectos de tesoreria y objetivos de inversion
Efectivo a vista 20% **
Depdsitos 100%

A efectos de tesoreria ademds de los objetivos de inversion

Otras restricciones generales

OICVM y/u otros OIC de capital variable, incluidos otros Fondos de la SICAV 10%

Productos estructurados con/sin derivados integrados 10%
Vinculado a la rentabilidad o con exposicion a los activos permitidos anteriores

Materias primas (incluidos metales preciosos) y bienes inmobiliarios 0%
Limitado a la exposicion indirecta obtenida mediante activos permitidos

* Los umbrales son maximos y no una media esperada
** Este limite puede sobrepasarse en condiciones de mercado extremas, como se indica en el
apartado «Limites de inversidon» de la parte general.
*** Este limite se aplica Unicamente a las inversiones directas

Concentracion: Las inversiones podran centrarse en una divisa y/o un sector de actividad econdmica
y/o en un solo pais (China). La inversidn en valores de deuda e instrumentos del mercado monetario
en la divisa RMB puede efectuarse en CNY o en CNH. El Fondo estara principalmente expuesto a
CNY y/o CNH, directa o indirectamente. La exposicidn a los activos no denominados en RMB puede
cubrirse con el fin de tratar de mantener una exposicion al tipo de cambio en RMB.

Zona geogréfica de la inversion: Enfoque en China, con la inversidn de hasta el 100% de su patrimonio
neto, incluidos valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados
por el Estado chino, y/o sus autoridades publicas regionales, empresas de propiedad estatal,
empresas de propiedad privada, principalmente a través de (i) el estatus de QFI otorgado al Titular
QFI (con sujecion a un maximo del 35% de su patrimonio neto) y/o (ii) el Bond Connect, (iii) en el
CIBM ya sea de forma directa o mediante el estatus de QFI o a través del Bond Connect. Aunque el
enfoque geografico estara en China, el Fondo podra invertir en paises distintos de China o en
empresas con operaciones fuera de China, y en divisas distintas del RMB.

Perfil de los inversores Para los inversores:
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e Que deseen invertir en valores de renta fija, instrumentos del mercado monetario y depdsitos
emitidos en RMB;

e Que estén dispuestos a correr riesgos.

Uso de instrumentos
financieros derivados,
Técnicas de gestion
eficiente de la cartera,
Permutas de rendimiento
total

Instrumentos financieros derivados: Para reducir riesgos (cobertura) y costes, y obtener ganancias
adicionales. El importe total neto de los compromisos procedentes de transacciones sobre divisas
efectuadas con fines de especulacién y cobertura no podré superar el 100% del patrimonio neto del
Fondo. El Fondo puede celebrar operaciones de permutas de incumplimiento crediticio hasta un
maximo del 100% de su patrimonio neto. Para mas informacion, consulte el apartado «Cémo utilizan
los Fondos los derivados y las técnicas».

Uso de Permutas de rendimiento total: No se utilizan Permutas de rendimiento total.

Técnicas de gestion eficiente de la cartera: No se utilizan Acuerdos de préstamo de valores, Pactos
de recompra, Pactos de recompra inversa.

Gestor de inversiones

Consulte la lista en: https://am.pictet.com/content/dam/legal-documents/PICTET-investment-
managers.pdf.

indice de referencia
utilizado

El Bloomberg China Composite (CNY) se utiliza para el objetivo de rentabilidad y medicién de la
rentabilidad. El Fondo se gestiona de forma activa y la composicion de la cartera no estd limitada
con respecto al indice de referencia, por lo que rentabilidad del Fondo puede diferir de la del indice
de referencia.

Perfil de riesgo

Los siguientes riesgos son los mds importantes del Fondo. Los inversores deberdn tener en cuenta
que también pueden existir otros riesgos importantes para el Fondo. Consulte el apartado
«Sistemas de gestion de riesgos y factores de riesgo» para obtener una descripcién detallada de
estos riesgos.

Riesgo de ABS y MBS
Riesgo de concentracion

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo de instrumentos contingentes convertibles Riesgo de inversidn en Rusia
Riesgo de inversion en la RPC

Riesgos de sostenibilidad y ASG

Riesgo de bonos convertibles
Riesgo de contrapartes y riesgo de garantia
Riesgo de crédito Riesgo de valores financieros estructurados

Riesgos de derivados y técnicas de gestion eficiente Riesgo de Sukuk

de la cartera

Enfoque de exposicion
global

VaR absoluto

Apalancamiento

Apalancamiento esperado: 100% (en funcién de las condiciones del mercado, podria ser mayor),
calculado mediante la suma de los importes nominales.

Clases de acciones,
Comisiones y Gastos

CLASE DE COMISIONES (MAX. %) IMPUESTO DE
ACCIONES SUSCRIPCION
DE INVERSION INICIAL BANCO (TAXE D’ABON- COMISION DE
REFERENCIA MiNIMA GESTION SERVICIO* DEPOSITARIO NEMENT) RENTABILIDAD
| 5 millones de 1,10% 0,25% 0,08% 0,05% Ninguna
RMB
A o 1,10% 0,25% 0,08% 0,01% Ninguna
- 2,20% 0,25% 0,08% 0,05% Ninguna
R - 3,00% 0,25% 0,08% 0,05% Ninguna
5 - 0% 0,25% 0,08% 0,05% Ninguna
z - 0% 0,25% 0,08% 0,01% Ninguna
K il
> millones de 1,10% 0,25% 0,08% 0,05% Ninguna
RMB
F > millones de 1,10% 0,25% 0,08% 0,05% Ninguna
RMB
J il
iﬁ;)Bm' ones de 1,10% 0,25% 0,08% 0,01% Ninguna

* 0,05% superior para las Clases de acciones cubiertas.
** Consulte pictet.com/assetmanagement

En esta tabla se describen las Clases de acciones de referencia disponibles a la Fecha del Folleto
informativo. Tras la emision del Folleto informativo, pueden disponerse otras Clases de acciones de
referencia. Para conocer la informacion mds actual sobre las Clases de acciones disponibles, visite
pictet.com/assetmanagement.
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Moneda del Fondo RMB (CNY)
Informacion sobre Dia de valoracion (Dia 1) El VL se calculara cada Dia habil a efectos bancarios
transacciones Plazo limite El Dia habil a efectos bancarios anterior al Dia 1, como maximo a
las 15:00 horas CET*
Dia de célculo Dia 1
Operacion liquidada Dos Dias habiles posteriores al Dia 1 (suscripciones)

Cuatro Dias habiles posteriores al Dia 1 (reembolsos)

* En caso de canjes entre fondos que no tengan el mismo plazo limite, se aplicara el anterior.

Clasificacion del SFDR
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20. PICTET — ABSOLUTE RETURN FIXED INCOME

Informacién general

El Fondo invierte principalmente en cualquier forma de valores de deuda, instrumentos del mercado monetario y divisas
(«Inversiones»).

Invertira principalmente como sigue:
e Directamente en las Inversiones; y/o
e En valores mobiliarios (como productos estructurados) vinculados a la rentabilidad o con exposicion a las Inversiones; y/o

e Por medio de instrumentos financieros derivados que tienen como subyacentes las Inversiones o los activos que ofrezcan
exposicion a las Inversiones.

Objetivo de inversion Obtener una rentabilidad positiva, con independencia de la situacién del mercado (rentabilidad
absoluta).
Politica de inversién TIPO DE INSTRUMENTOS % MAX. PNT*
Valores de deuda y valores similares 100% ***
Bonos y otros valores de deuda denominados en RMB hasta un mdximo del 20%
Bonos de categoria de inversidn (investment grade) 100% ***
Bonos de alto rendimiento (high yield)/por debajo de categoria de inversion 50%
Valores en dificultades y en incumplimiento 10%
Bonos convertibles (exc. bonos CoCo) 100% ***
Bonos convertibles contingentes (bonos CoCo) 20%
Valores de deuda de la Norma 144A 100% ***
ABS/MBS 20%

Las inversiones en ABS y MBS estdn limitadas a bonos cubiertos (p. ej., Pfandbriefe) o
bonos emitidos por entidades respaldadas por el gobierno (por ejemplo, Fannie Mae y
Ginnie Mae) y sus derivados.

Valores de renta fija conformes a la sharia (Sukuk) 20%
Valores de renta variable y valores similares 10%
Renta variable 10%
ADR, GDR, ED