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Politica de Inversion

Fondo Mixto de Renta Variable con un enfoque global, Invierte entre un 30-75% en renta variable con el objetivo de adaptarse a las mejores condiciones del mercado.

Datos del Fondo

Gestor Alvaro Jiménez Ticker Bloomberg FIGSTBO SM EQ Comision de Suscripcion 0,00%
Fecha lanzamiento 11/05/1988 Categoria Mixto RV Euro Comision de Reembolso 0,00%
ISIN Clase " A" ES0175604034 Patrimonio €7.136.816 Comision de Gestion "A" 2,00%
ISIN Clase " B" ES0175604000 Valor Liquidativo "A" € 23,95 Comision de Gestion "B" 1,50%
ISIN Luxemburgués Valor Liquidativo " B" € 25,25 Comision de Deposito 0,1275%

Minorista LU1900192847 Inversion Min. " B" €700.000 Entidad Gestora Gesconsult SGIIC

Institucional LU1900193225 Numero de Posiciones 64 Depositario Banco Inversis
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Datos a 31/01/2024. Fuente: Bloomberg.

Comentario Mensual

Analisis del mes:

2024 ha arrancado pendiente de la politica monetaria, ajustando las elevadas expectativas de recorte de tasas de interés estimadas por parte del mercado en base a un mercado laboral que se
mantiene muy fuerte, creciente riesgo geopolitico y mensajes de cautela por parte de los banqueros centrales.

El entorno de tipos es mucho mas favorable y se aproximan bajadas, pero en este inicio de 2024 BBCC y mercados estan buscando un punto de encuentro en torno al ritmo de bajadas. De cualquier
manera, el escenario ha mejorado notablemente desde noviembre, con datos y mensajes que han ido dando forma a un futuro mas tranquilo en politica monetaria.

El trabajo no esta acabado, pero si parece encarrilado: el empleo americano sigue fuerte pero su creacién sigue una clara tendencia de desaceleracion y la ratio de vacantes por desempleado sigue
bajando. En Europa, aunque Lagarde se quiere mostrar cauta ante las futuras rebajas de tipos, los hechos apuntan en esa direccién: el cuadro macro se rebaja tanto en crecimiento (el PIB'23-24
+0,6% y +0,8% respectivamente frente al +0,7% y +1,0% anterior) como en inflacion (2023-24 en el 5,4% y 2,7% frente al 5,6% y 3,2% anterior).

Estrategia y movimientos del fondo:

Mantenemos una filosofia de inversién en compaiiias de calidad, con una exposicién a las mejores compaiiias del Eurostoxx 50, ademas de una seleccion de compaiias americanas con el fin de
complementar un enfoque sectorial 6ptimo a largo plazo. En enero hemos reducido el porcentaje de inversion en renta variable. Para ello hemos decidido reducir la inversiéon en compaiiias como
Cellnex, Meta Platforms, Alphabet, Microsoft, FlatexDEGIRO o SPGI, ademas de vender nuestra posicion en Moody’s. La razon detras de esta decision tiene que ver con una cuestion de valoracion.
Bankinter y Munich Re.

En el mes de enero, las companias que mejor atribucién han tenido sobre la rentabilidad del fondo han sido ASML, SAP, Meta Platforms, LVMH y Microsoft. Por el contrario, las compaiiias que peor
contribucién han tenido han sido FlatexDEGIRO, Bayer, Basf, Iberdrola y Siemens.

Rentabilidad del fondo vs indice de referencia:

En el mes de enero, Gesconsult Leén Valores ha subido un +1.70%. En el mismo periodo, nuestro indice de referencia (50% MSCI Europe para la renta variable y 50% Barclays Euro Aggregate 1-

10 year para la renta fija) ha subido un +0.72%.
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Para su informacion le detallamos a continuacién una estimacion de los costes y gastos asociados al fondo, asi como una ilustracion que muestra el efecto acumulado de los
costes sobre la rentabilidad de su inversion en distintos escenarios.

Informacion sobre costes y gastos

Esta informacion sobre costes y gastos ex ante se basa en datos de 2019 (Para un ejemplo de importe de inversion de 10.000€):

GESCONSULT LEON VALORES MIXTO FLEXIBLE A % EUROS
GASTOS DE ENTRADA 0 0
GASTOS RECURRENTES (gestion, depositaria) 2,00% 200 €
COSTES OPERACIONALES (corretaje) 0,070% 7€
COSTES OPERACIONALES (analisis) 0,073% 7€
GASTOS DE SERVICIOS 0 0
GASTOS ACCESORIOS 0 0
GASTOS DE SALIDA 0 0
INCENTIVOS PERCIBIDOS DE TERCEROS 0 0
TOTAL 2,14% 214 €

Mas informacién en www.gesconsult.com

AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Gesconsult S.A. SGIIC (“Gesconsult”). Ni Gesconsult ni las entidades de su grupo se hacen responsables de su exactitud o contenido.
En ningtin caso deberd tomarse como consejo o recomendacion de inversion. El presente documento no podrd servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccién ni circunstancia en que dicha oferta
o solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningtin caso rentabilidades futuras. El valor del capital invertido y de los ingresos de él derivados, no est4 garantizado, pudiendo
en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la evolucién de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en origen. Debe examinarse el
Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestién y los informes periddicos de los Fondos antes de realizar una inversién y recabar el asesoramiento de cuantas terceras
personas o entidades independientes se juzgue oportuno, los Folletos, los Reglamentos y los informes peri6édicos pueden obtenerse de Gesconsult S.A. SGIIC, Calle Principe de Vergara 36, 62 Dcha, 28001, Madrid, Espafia o
en nuestra pagina web www.Gesconsult.es. Gesconsult es la Sociedad Gestora, ha sido aprobada y estd sujeta a la tutela y supervision de la Comisién Nacional de Mercado de Valores de Espafia. Los Fondos tienen también,
aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversién en valores, un riesgo de concentraciéon ya que el nimero de valores en que invierte es limitado . Ademas los fondos pueden utilizar instrumentos

derivados, no s6lo como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo anadido mas.



