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Patrimonio neto total  567.74 M€ Fecha de creacién Jul 24, 2003 Categoria Eurozone Small-Cap Equity
Morningstar*
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GESTOR(ES) OBJETIVO DE GESTION

El objetivo de la Sicav pretende alcanzar, en un plazo de inversién minimo recomendado de 5 afios, una rentabilidad neta de gastos
superior a la de las pequefias y medianas capitalizaciones de la zona euro, representada por el indice MSCI EMU Small Cap con
dividendo neto reinvertido.
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Forma juridica SICAV ' '
Domicilio legal Francia — Fondo Indicador de referencia
oIcVM IV Si Los rendimientos pasados no son indicativos de los resultados futuros y se evaluan al final del plazo de inversion recomendado.
Clasificacion AMF Renta variable zona euro
Elegibilidad para el PEA Si A
9 P EVOLUCION DE LAS RENTABILIDADES
Divisa Euro )
. . - " o Acumulada Anualizada
Suscriptores a quien se dirige  Sin restriccién
Fecha de creacion 24/07/2003 1 mes YTD 1 afio 3 afios 5 afios 10 afios 3 afios 5afios 10 afios
participacion Indicador de referencia 0.04% 0.91% 0.80% 410% 30.46% 75.59% 1.35% 546%  579%
Sociedad Gestora Lazard Freres ion SAS i -
ivergencia K - o % 9 N
Depositario Lazard Fréres Banque 0.44% 0.52% 2.24% 6.26% 2.29% 15.05% 1.99% 0.37% 0.94%
Agente de valoracion CACEIS Fund Admin
Frecuencia de valoracién cotidiano RENTABILIDADES ANUALES
Ejecucion de 6rdenes En base al préximo VL para las
ordenes cursadas antes de las 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
11h00 Fondo 13.85% -16.42% 23.96% 6.40% 17.24% -27.31% 14.67% 10.91% 32.39% 1.51%
Condiciones de suscripcion D (fecha VL) + 2 hébiles Indicador de referencia 1409%  -19.87%  20.94% 6.10% 2513%  -17.18%  21.93% 2.87% 21.86% 3.93%
Abono de los reembolsos D (Fecha VL) + 2 habil
Fracciones de la participacion  Si RENTABILIDADES POR ANOS NATURALES
Inversién minima 1 clase
R . 02 2024 02 2023 02 2022 02 2021 02 2020 022019 022018 022017 022016 022015
Comisi6n de suscripcion 4% max.
. Fondo 3.04% 0.35% 6.73% 22.89% -2.12% -20.12% 11.68% 26.57% 4.32% 2.66%
Comisién de reembolso 1% max.
.. Indicador de referencia 0.80% -3.04% 6.51% 22.89% 1.98% -7.66% 17.19% 18.43% -5.22% 10.81%
Gastos de gestion (max) 1.83%
Comision de éxito () Ninguna
Gastos corrientes 1.92% RATIOS DE RIESGO***
**Escala de riesgo : Para la metodologia ISR, véase el Art. 14(c) , Art. 3y ~ ~ ~ ~
Anexos Ily lll PRIIPs RTS ano Slancs ano Slanos
(") Para mas informacion sobre las comisiones de rentabilidad, consulte el Volatilidad Ratio de Sharpe 0.05 0.13
Folleto
Fondo 11.13% 14.41% Alpha 3.04 213
(3) Calculos con base semanal Indicador de referencia 13.17% 15.80% Beta 0.75 0.84
Tracking Error 5.98% 6.12%

(3) Calculos con base semanal
Ratio de informarcién 0.46 0.33
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PRINCIPALES POSICIONES DISTRIBUCION GEOGRAFICA (%)
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PRINCIPALES MOVIMIENTOS DISTRIBUCION POR CAPITALIZACION (%) DISTRIBUCION POR DIVISA (%)
Compras Ventas Fondo Indicador de referencia Fondo Indicador de referencia
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SOBRE E INFRAPONDERACION CON RESPECTO CONTRIBUCIONES RELATIVAS A LA RENTABILIDAD
AL INDICE
Primeras en términos relativos Ultimas en términos relativos
SObreponderaCién Infraponderacién Rendi. contribucion Rendi. contribucién
1PSOS SA 4.6% BANCO DE SABADELL SA  -1.4% absoluto relativa (bp) absoluto relativa (bp)
’ CARGOTEC OYJ -B- 18.7% 43 NEXITY -31.5% -53
SOPRA STERIA GROUP 41%  GAZTRANSPORT ET 1.1% SOPRA STERIA GROUP 8.8% 34 AXWAY SOFTWARE -12.4% -48
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IPSOS SA 5.9% 26 ALTEN -5.8% -16
KSB PREF SHS 4.0%  CTSEVENTIM -1.0%
Total 103 Total -117

TAKKT AG 3.5%  SCORSE 0.9%




COMENTARIO DE GESTION

El Eurostoxx subié un 3,3% en febrero, manteniendo su impulso del mes de enero. Los valores de pequefia capitalizacién, probablemente
penalizados por la subida de los tipos de interés durante el mes, no siguieron este movimiento. El indice MSCI EMU Small Cap obtuvo una
rentabilidad plana (-0,04%), mientras que la SICAV retrocedié un 0,5% (participacién 1). La principal contribucién positiva de la cartera provino de
Cargotec (+19%), que publicé unos buenos resultados del Gltimo trimestre y confirmé el avance del proyecto de escision de sus actividades
portuarias. Washtec (+14% tras la publicacién de unos buenos resultados anuales y el cambio de consejero delegado) e Ipsos (+6% tras su
publicaciéon de resultados) también contribuyeron positivamente a la rentabilidad. Sopra (+9%) anuncié su intencién de ceder sus actividades de
software para el sector bancario a Axway. Ambos grupos comparten el mismo accionista de referencia. La noticia no fue tan bien acogida en el caso
de Axway (-12%), que también esta presente en la cartera. Nexity caydé un 32% tras anunciar sus resultados y, sobre todo, sus perspectivas para
2024, que mostraron una divergencia importante con respecto a las estimaciones demasiado optimistas de los analistas. Alten (-6%) y De'Longhi
(-5%) lastraron asimismo la rentabilidad. Durante el mes, redujimos nuestras posiciones en Axway y Sopra y liquidamos la posicion en Lucas Bols en
el marco de la opa lanzada por su accionista principal. Frente a estos movimientos, reforzamos las posiciones en Fiskars y Alten y Exel Industries.



PERSONAS DE CONTACTO E INFORMACION ADICIONAL

Glosario:
El alfa representa el rendimiento de una cartera atribuible a las decisiones de inversion del gestor. El rendimiento del cupén es el valor del cupdn anual dividido por el precio del bono.
La beta mide la sensibilidad de un fondo a los movimientos del conjunto del mercado. El diferencial de crédito medio es el diferencial de crédito de un bono sobre el LIBOR, teniendo en cuenta el
La ratio de informacion representa el valor afiadido por el gestor (excedente de rentabilidad) dividido por el valor de la opcién implicita.
error de seguimiento o 'tracking error'. La calificacion crediticia media es la calificacion crediticia media ponderada de los bonos mantenidos por el
La ratio de Sharpe mide el excedente de rentabilidad con respecto al tipo sin riesgo para cada unidad de Fondo.
riesgo asumida. La duracién modificada es el cambio porcentual en el valor de un bono resultante de una variacién del tipo de
El error de seguimiento o 'tracking error' mide la volatilidad de la diferencia entre la rentabilidad de una cartera interés del 1 %.
y el indice de referencia. El vencimiento medio es el plazo medio hasta el vencimiento de todos los bonos mantenidos por el Fondo.
La volatilidad es una medida de la rentabilidad del fondo en relacién con su media histérica. La duracién del diferencial es la sensibilidad del precio de un bono a un cambio en los diferenciales.
El rendimiento al vencimiento o 'yield to maturity' indica la tasa de rentabilidad obtenida si se mantiene un El rendimiento es la tasa interna de rendimiento de un bono si se mantiene hasta el vencimiento, pero sin
valor hasta su fecha de vencimiento. tener en cuenta las caracteristicas de conversion de un bono convertible.
La delta representa la sensibilidad de los bonos convertibles mantenidos por el Fondo a una variacién en el
precio del valor subyacente.
Website: www.lazardfreresgestion.com Espafia, Andorra y Portugal
Francia Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, Sucursal en Espaiia
Lazard Fréres Gestion, S.A.S. 25 rue de Courcelles, 75008 Paris Paseo de la Castellana 140, Piso 10°, Letra E, 28046 Madrid
Teléfono:+33 144130179 Teléfono : +34 9141977 61

Email: contact.es@lazard.com
Bélgica y Luxemburgo

Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, Belgium Branch Reino Unido, Finlandia, Irelanda, Dinamarca, Noruega y Suecia
326 Avenue Louise, 1050 Brussels, Belgium Lazard Asset Management Limited 50 Stratton Street, London W1J 8LL
Teléfono : +322 626 1530/ +322 626 15 31 Teléfono : 0800 374 810
Email: Ifm_belgium@Ilazard.com Email: contactuk@lazard.com
Alemania y Austria Suiza y Liechtenstein
Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH Lazard Asset Management Schweiz AG Uraniastr. 12, CH-8001 Zirich
Neue Mainzer Str. 75, 60311 Frankfurt am Main Teléfono : +41 43 / 888 64 80
Teléfono : +49 69 / 50 60 60 Email: Ifm.ch@lazard.com
Email: fondsinformationen@lazard.com
Holanda
Italia Lazard Fund Managers (Ireland) Limited.
Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH Amstelpein 54, 26th floor 1096BC Amsterdam
Via Dell'Orso 2, 20121 Milan Teléfono : +31 /20 709 3651
Teléfono : +39-02-8699-8611 Email: contact.NL@lazard.com

Email: fondi@lazard.com
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