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iMGP
1IMGP Sustainable Europe Fund

Gestionado por

WHEB Asset Management LLP

Objetivo de inversion

El objetivo de este Compartimento es maximizar el crecimiento a largo plazo del capital por medio de la
inversién, de al menos el 75 % del patrimonio en renta variable o instrumentos similares emitidos por
empresas con domicilio social en un pais miembro de la UE, en Noruega, el Reino Unido o en Islandia. Su
politica es mantener una cartera concentrada de renta variable, emitida por empresas cuyo objetivo es ejercer
un efecto positivo en la sociedad abordando al menos uno de los Objetivos de Desarrollo Sostenible de
Naciones Unidas, con sujecion a las restricciones a la inversion establecidas en el presente Folleto
incluyendo la integraciéon de factores ESG en su proceso de seleccion de inversiones. La Sociedad Gestora
considera que la integracion de criterios ESG permite un mayor conocimiento de las empresas objetivo en
cuanto a los riesgos, pero también en relacion con oportunidades que pueden ser relevantes para sus
actividades. El Compartimento esta gestionado activamente y las facultades discrecionales de la
Gestora no estan limitadas por el indice.
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Medidas de rendimiento y riesgo
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2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2024
Performance
mensual Year Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
2024 2.3% -2.5% 3.3% 1.9% -- -- -- -- -- -- - -- --
2023 51% 6.4% 0.2% 2.6% -1.2% -1.2% -2.1% 2.6% -4.2% -6.7% -8.9% 13.1% 6.5%
2022 -20.9% -5.8% -4.4% 1.8% -0.5% 4.0% -12.6% 10.9% -9.0% -11.1% 4.2% 7.7% -5.4%
2021 19.3% 0.1% 1.0% 6.1% 1.7% 22% 2.6% 0.7% 1.9% -1.5% 0.9% -1.2% 3.4%
2020 9.2% -1.1% -5.1% -15.0% 11.6% 3.5% 2.4% 2.7% 3.6% -1.1% -5.6% 12.6% 3.7%
2019 21.6% 5.6% 21% 1.9% 4.2% -5.3% 3.3% 0.5% -3.1% 3.4% 2.0% 3.2% 2.4%
Rendimiento . Calendar year . Annualized risk R
acumulado Fondo Indice performance Fondo Indice measures Fondo Indice
1 mes 1.5% 3.9% YTD 2.3% 7.6% Volatility 19.4% 13.4%
3M 2.2% 7.9% 2023 51% 15.8% Sharpe ratio -0.1 0.6
6M 13.4% 15.0% 2022 -20.9% -9.5% Tracking error 10.9% -
1Y 2.4% 18.3% 2021 19.3% 25.1% Information ratio -1.0 -
3Y -4.8% 31.1% 2020 9.2% -3.3% Beta 1.2 -
5Y 23.7% 54.2% 2019 21.6% 26.8% Correlation 0.8 -
Since inception 238.5% 2231% 2018 -19.7% -10.8%
. 2017 9.5% 10.6%
;‘:r'f‘::‘r::‘;‘i . ok indice 2016 0.5% 1.7%
2015 10.2% 9.6%
3Y -1.6% 9.4%
5Y 4.3% 9.0%
Since inception 5.0% 4.8%

Source: iM Global Partner Asset Management.

Returns may increase or decrease as a result of currency fluctuations for investors whose natural currency differs from the Share class' currency. Annualized risk measures based on 3-year weekly

returns if more than 3-year history or 1-year if less than 3-year history.
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Comentario del gestor

Rendimiento

Aspectos mas destacados acumulado Fondo Indice

-El fondo obtuvo una rentabilidad positiva durante el mes. 1 mes 1.9% 4.0%
YTD 2.3% 7.6%

-La salud fue la tematica mas rentable en términos generales
-Eficiencia de los recursos y transporte sostenible fueron los principales lastres

Analisis del mercado

El indice MSCI Europe registré rentabilidades positivas en marzo, con un alza del 3,9%. Con la mejora del sentimiento econémico y la continuacién de la disminucién de la
inflacion, la confianza creci6 y los estilos de inversidn de crecimiento se vieron ampliamente beneficiados. Sin embargo, este panorama fue bastante dispar, ya que algunas areas
de crecimiento impulsadas por la sostenibilidad, como energia mas limpia, pasaron por momentos mas dificiles.

El sector inmobiliario y el financiero fueron los mejores del mercado europeo, mientras que consumo basico y tecnologia fueron los peores.

Analisis del fondo

El fondo obtuvo una rentabilidad positiva durante el mes.

TOMRA, en la tematica de servicios medioambientales, fue la mayor contribucién positiva por valores. Este fabricante noruego de maquinas de reciclaje y venta inversa ha
protagonizado un par de afios dificiles, ya que la inflacion ha presionado los margenes y su posicion competitiva se ha visto amenazada. Su accion subié con fuerza gracias a
unos buenos resultados, que pusieron de manifiesto un crecimiento y unos margenes mas soélidos de lo previsto. Lonza, en la tematica de la salud, fue la segunda mayor
contribucién. Lonza es una empresa suiza de fabricacion de medicamentos por contrato, con una solidez especial en la producciéon de medicamentos bioldgicos, que imitan las
acciones del cuerpo humano en la lucha contra las enfermedades. Lonza adquirié una planta de fabricacion de productos biolégicos a Roche, lo que se consideré una operacion
positiva y aumenté sus expectativas de crecimiento a medio plazo. Salud fue la tematica mas rentable en general, ya que varias posiciones arrojaron una buena rentabilidad,
como Novo Nordisk, Genmab y AstraZeneca. Eficiencia de los recursos y transporte sostenible fueron los principales lastres para la rentabilidad. Soitec, en la tematica de
eficiencia de los recursos, fue el mayor lastre en términos generales, tras publicar un crecimiento mucho menor de lo previsto y poner en duda sus proyecciones a medio plazo.
Soitec es una empresa de alta tecnologia especializada que mejora la eficiencia y los rendimientos en la dltima generacién de semiconductores. Si bien la adopcion de esa nueva
tecnologia sigue creciendo rapidamente, la trayectoria de este crecimiento es volatil a medida que se desarrolla la cadena de suministro. La tematica de transporte sostenible fue
débil por razones relacionadas, ya que nuestras dos mayores acciones de semiconductores en esa tematica, Infineon Technologies y ST Micro, también lo fueron. La cadena de
valor de los sectores automovilistico e industrial a la que prestan servicio estas empresas también estd experimentando niveles de inventario mas elevados, a medida que la
demanda de vehiculos eléctricos se frena debido al aumento de los tipos de interés y las preocupaciones en materia de infraestructuras. A los inversores también les preocupa
que China haya instado a los fabricantes de vehiculos eléctricos a comprar mas chips chinos.

Perspectiva

Tras la caida de la inflacién, la confianza en la renta variable europea es mas positiva, ya que los mercados esperan que la fase de ajuste del Banco Central Europeo esté llegado
a su fin. Este entorno deberia ser mas favorable para los valores de impacto, generalmente mas pequefios y orientados al crecimiento, en los que invertimos.

Entretanto, varios de nuestros mercados clave de sostenibilidad tienen retos ciclicos que superar, asi como el deber de reposicionarse en torno al papel cambiante de China en la
fabricacion mundial. Seguimos convencidos de que las empresas en las que invertimos mantienen una ventaja competitiva para llevar a cabo la transicién hacia una economia
mas sostenible.

Desglose de la cartera

Por pais Por sector Top 10
FRANCIA 27.5% Industria 37.9% BUREAU VERITAS 5.2%
ALEMANIA 14.9% Atencién sanitaria 31.1% SIEMENS HEALTHINEERS AG 5.1%
DINAMARCA 13.5% Materiales 12.9% AIR LIQUIDE SA 5.0%
PAISES BAJOS 11.4% Tecnologia 11.8% ARCADIS NV 4.9%
REINO UNIDO 9.8% Energia 2.6% SCHNEIDER ELECT SE 4.7%
SUIZA 7.4% Suministros 2.5% SPIRAX-SARCO ENGINEERING PLC 4.6%
SUECIA 6.6% Caja y Otros 1.1% BIOMERIEUX 4.5%
IRLANDA 2-7%0 NOVO NORDISK A/S-B 4.5%
OTROS PAISES == 5.0% INFINEON TECHNOLOGIES AG 4.1%
Cajay Otros » 1.1% DASSAULT SYSTEMES SE 4.0%
46.6%
Por moneda Por capitalizacion de mercado Top 3 contribuyentes
EUR 59.8% Mega Cap > 30 bn 34.9% TOMRA SYSTEMS ASA 0.4%
DKK 13.8% Large Cap 5 bn - 30 bn 46.4% NOVO NORDISK A/S-B 0.4%
GBP 9.8% Mid Cap 1 bn - 5 bn 17.5% LONZA GROUP AG-REG 0.4%
CHF 7.4% Caja y Otros 1.1%
SEK we 6.6%
NOK = 2.5%
Top 3 detractores
S.0.L.TE.C. -0.5%
DASSAULT SYSTEMES SE -0.2%
INFINEON TECHNOLOGIES AG 0.2%

Fuente: iM Global Partner Asset Management

iM Global Partner Asset Management is a Management Company regulated by the Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) (S00000630 / AO0000767) / www.imgp.com
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Dealing information Gastos
Liquidez Daily Suscripcion Max 3.00%
Hora de corte TD 12:00 Luxembourg Reembolso Max 1.00%
Inversion inicial minima - Comision de gestion Max 1.75%
Asentamiento TD+2 Comisién de rentabilidad o
ISIN LU0096450555
No de identificaciéon CH 645133
Bloomberg OYSQUGR LX
Administrative information
Administracion central CACEIS Bank, Luxembourg Branch Auditores PwC Luxembourg
Agente de transferencia CACEIS Bank, Luxembourg Branch Sociedad de gestion iM Global Partner Asset Management S.A.

Banco depositario CACEIS Bank, Luxembourg Branch

Important information

Este documento promocional ha sido emitido por el fondo de inversién, iIMGP SICAV (en lo sucesivo denominado «iMGP»). No esta destinado a personas o entidades
que sean ciudadanas o residentes de estados, paises o jurisdicciones en los que las leyes y reglamentos en vigor prohiban su distribucién, publicacién, emision o uso.
Los usuarios son los Unicos responsables de verificar que se encuentran legalmente autorizados a consultar la informacién que aqui se incluye. Debera basar sus
decisiones de inversion Unicamente en la version mas reciente del folleto, el documento de datos fundamentales, los estatutos y los informes anuales y
semestrales de iMGP (en lo sucesivo, la «<documentacion legal» de iMGP). Estos documentos estan disponibles en el sitio web, www.imgp.com, o en las
oficinas de iIMGP sitas en 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo. En el caso de Suiza, el folleto, el documento de datos fundamentales, los informes anuales y
semestrales, asi como los estatutos, pueden obtenerse sin cargo alguno en CACEIS (Switzerland) SA- 35 Route de Signy - CH-1260 Nyon, representante en Suiza y
CACEIS Bank, Paris, sucursal en Nyon / Suiza - CACEIS Bank, Paris, sucursal en Nyon / Suiza, agente de pagos para Suiza. En cuanto a los demas paises, la lista
de representantes puede consultarse en www.imgp.com.

La informacién y los datos contenidos en este documento no constituyen en modo alguno una oferta, recomendaciéon o asesoramiento de compra o venta de
participaciones o acciones del Fondo. Asimismo, las menciones en este documento a un valor concreto no deben considerarse como una recomendacion o
asesoramiento de inversion. Su Unico proposito es informar al inversor sobre la rentabilidad pasada, sin reflejar la opiniéon de iIMGP o de ninguna de sus empresas
vinculadas sobre sus rentabilidades futuras. La informacion, las opiniones y las valoraciones incluidas en este documento resultan de aplicacion en el momento de la
publicacién y podran revocarse o modificarse sin previo aviso. iIMGP no ha adoptado medida alguna para adecuarse a cada inversor en concreto, por lo que este sera
responsable de sus propias decisiones independientes. Ademas, se recomienda a los inversores que consulten a sus asesores legales, financieros o fiscales antes de
tomar decisiones de inversion. El tratamiento fiscal depende integramente de la situacién financiera de cada inversor y puede cambiar. Se recomienda al inversor
recabar el oportuno asesoramiento de un experto antes de tomar decisiéon de inversion alguna. Este documento promocional no pretende en modo alguno sustituir la
documentacion legal y/o cualquier informacion que los inversores obtengan de sus asesores financieros.

El valor de las participaciones indicadas puede oscilar y los inversores podrian no recuperar la totalidad o parte de su inversion inicial. Es deber del inversor consultar
el folleto iIMGP para mayor informacion acerca de los riesgos que este entrafia. La rentabilidad histérica no es indicativa de resultados futuros. Se calcula en la
moneda de las participaciones y, cuando las inversiones se realizan en una moneda distinta, pueden verse afectadas por las fluctuaciones de los tipos de cambio. Los
datos de rentabilidad no incluyen las comisiones ni los gastos vinculados a la suscripcion y/o recompra de acciones. Las rentabilidades se calculan netas de
comisiones en las monedas de referencia de los subfondos correspondientes. Estas reflejan las comisiones vigentes, incluidas las comisiones de gestion vy,
posiblemente, también las comisiones de rentabilidad deducidas de los subfondos. Todas las rentabilidades se calculan teniéndose en cuenta el valor liquidativo al
principio y al final del periodo, con reinversion de los dividendos. Salvo que se indique lo contrario, la rentabilidad de los subfondos se muestra tomando como base la
rentabilidad total, incluidos dividendos o cualquier otra distribucion pertinente. Las rentabilidades no incluyen las deducciones fiscales que podrian resultar de
aplicacion a los inversores. Es posible que las empresas vinculadas a iIMGP y sus directivos, consejeros o empleados posean o hayan poseido participaciones o
posiciones en los valores mencionados en el presente documento, o que hayan negociado o actuado como creadores de mercado en dichos valores. Ademas, esas
personas fisicas o juridicas también pueden tener vinculos presentes o pasados con los directivos de empresas que emitan las acciones anteriormente referidas;
prestar o haber prestado servicios financieros o de otra indole; o ser o haber sido consejeros de las correspondientes empresas. Tenga en cuenta que cualquier
referencia a un indice reviste fines meramente informativos. El rendimiento del subfondo puede diferir del rendimiento del indice. Ninguno de los datos del proveedor de
indices podra reproducirse o redistribuirse de ninguna forma y no podra utilizarse como fundamento o componente de cualesquiera instrumentos financieros o
productos o indices. Se considera que el indicador de riesgo refleja el nivel de riesgo del fondo. Este puede oscilar entre 1 y 7. El nivel 1 en la escala no significa que
la inversion en el fondo esté exenta de riesgo. El indicador se basa en datos histéricos y, por tanto, no puede garantizar el nivel de riesgo del fondo en el futuro. El
indicador tampoco pretende ser un objetivo de inversién del fondo y, por ende, puede variar con el paso del tiempo. Para obtener mas informacion, consulte la versién
mas reciente del documento de datos fundamentales. («KID»).

iM Global Partner Asset Management is a Management Company regulated by the Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) (S00000630 / AO0000767) / www.imgp.com
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