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OBJETIVO DEL FONDO

Lonvia Avenir Mid-Cap Europe es un fondo que
invierte en empresas de pequena y mediana
capitalizacion en Europa. A través de un enfoque
sumamente selectivo de los titulos, invertimos con
una visién patrimonial en empresas que presentan
un modelo econdmico que, a nuestros ojos, genera
valor a largo plazo.
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INFORMACION CLAVE

Sociedad gestora : LONVIA Capital
Fecha de lanzamiento : 21/10/2020
Valor liquidativo : 99,47 ( EUR )

Fecha de valor liquidativo : 29/02/2024
Activo neto del fondo : 288,71 Mn EUR
Cédigo ISIN : LU2240056015

Cédigo Bloomberg : LOAMEUR LX

indice de referencia :
MSCI Europe SMID Cap Index (NR, EUR)

Horizonte de inversibn recomendado : 5 anos
Escala de Riesgo SRI : 5
Reglamento SFDR : Articulo 9

Firmante de los PRI : Si

EQUIPO DE GESTION

Cyrille Carriére Gestor principal

Cyrille Carriére gestiona los fondos

Lonvia Avenir Mid-Cap Europe y

Lonvia Avenir Mid-Cap Euro. Hasta

mediados de septiembre de 2020,

Cyrille gestionaba las estrategias de
renta variable de pequena 'y
mediana capitalizacién en
Groupama AM, entre los que
estaban los fondos insignia
Groupama Avenir Euro desde marzo
de 2012 y G Fund - Avenir Europe
desde su creacion en diciembre de
2014. Anteriormente, fue responsable
de los fondos de pequena y
mediana capitalizaciéon en Barclays
Wealth de 2008 a 2012.
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Cyril de Vanssay

Gestor
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@« Jacques Gout Lombard

Analista y gestor

Lonvia Avenir Mid-Cap Europe

Retail
29/02/2024

COMENTARIO DE GESTION

Continuando con la tendencia positiva de los Ultimos meses, nuestra seleccion de titulos finalizd febrero al alza,
impulsada en particular por los excelentes resultados y la evolucién bursatil de numerosos valores en el dmbito
de la innovacioén digital y las tecnologias médicas.

En el campo de los semiconductores, podemos mencionar los buenos resultados de Besi (equipos de montaje,
+19,6%), que publicé cifras de muy buena calidad en el Q4 2023, acompafadas de un alto nivel de entradas de
pedidos que ilustran la relevancia de los equipos desarrollados por el grupo en el desarrollo de nuevas
arquitecturas de chips para la IA. Destacamos también el buen comportamiento de Asmi (equipos de
produccién, +9,2%).

En el campo de la innovacion digital, nuestras acciones de software contindan su excelente dindmica, como se
refleja con la buena evolucién de Fortnox (plataforma de software de administracion para pequefas y
medianas empresas, +25,2%) tras la publicaciéon de una facturaciéon para el Q4 2023 con un crecimiento
orgdnico de +26%. Asimismo, QT Group (software para disefio de interfaces digitales, +18,7%) anuncié objetivos
prometedores con un crecimiento de ventas de +20/+30% para 2024 y un margen operativo entre 25% y 35%.

En tecnologia médica, los resultados publicados por Chemometec (instrumentos automatizados de recuento y
andlisis de células, +30,6%) y Biotage (equipos de quimica médica y analitica, +18,3%) muestran por primera vez
un punto de inflexién en los pedidos de sus equipos y, sobre todo, un continuo uso de sus mdaquinas de recuento
de células mediante el crecimiento de las ventas de consumibles, y por un crecimiento muy fuerte en su divisién
biotecnolégica. Todo ello confirma la vuelta al crecimiento y la calidad fundamental del mercado de la
biotecnologia, tras digerir el boom de la demanda que experimentaron nuestras empresas durante el periodo
Covid.

Por el contrario, en el dmbito médico, destacamos los malos resultados de Surgical Science (lider mundial en
software de simulacion para cirugia robdtica, -16,4%) y Compugroup (software para médicos, farmacias y
hospitales, -26,3%). Mientras que las ventas de software de simulacién de cirugia robdtica finalizaron el Q4 2023
con un aumento del +20% (+50% en 2023), la divisién de Educacién de Surgical Science registré una caida
inesperada en las ventas de casi -20% con respecto al Ultimo trimestre, explicado por presupuestos bajo presion
en sus clientes (hospitales y universidades) a finales de ano.

Por Ultimo, destacamos la continuacion de los resultados en el dmbito de la electrificacion y la tecnologia
climdtica, con Aixtron (fabricante de equipos de semiconductores, -26,4%) que publicé objetivos de crecimiento
para 2024 por debadjo de las expectativas, o incluso Carel Industries (soluciones de control de temperatura y
humedad, -4,9%). Solo Munters (soluciones de control climdtico y calidad del aire, +14,2%) continta su
impecable trayectoria mientras continba la demanda de sus innovadoras soluciones de refrigeracién para
centros de datos.
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RENTABILIDAD ACUMULADA

YTD Tmes 3meses 1ano 3 anos Desde el lanzamiento*
Fondo
indice de referencia 0.17% 0,70% 6,06% 2,95% 7.53% 25,70%
Diferencia 1,34%  1,05% 4,53% 026% -17.31% -25,48%

Fuente : LONVIA CAPITAL
*Lanzamiento el 21/10/2020

LONVIA CAPITAL - www.lonviacapital.com
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COMISIONES Y CONDICIONES

Comisién de suscripcion (madx.) : 3,00%
Comision de reembolso (mdx.) : 0,00%
Comision de gestion : 2,20 %

Comision de éxito : 20 % por encima del indice
High-water mark : Si

Inversién minima : 1,00 participacion
Suscripciones posteriores : 1 participacion
Frecuencia de valoracién : Diaria

Hora de corte : 12.00 CET

Fecha de liquidaciéon : D+2

Elegible PEA : Si

Elegible PEA-PME : No

ADMINISTRADOR DEL COMPARTIMENTO

Custodio : CACEIS Bank

Agente centralizador : CACEIS Bank
Auditor : ERNST & YOUNG

Sociedad gestora : LONVIA Capital
Tipo de producto : OPCVM UCITS V

Forma juridica : ICVM luxemburgo

CONTACTO

Ivéin Diez Sainz
+34 630 214 395
ivan.diez@lonvia.com

Francisco Rodriguez d'Achille
+34 674 603 869
francisco.rodriguez@Ilonvia.com

Référencements Lonvia
Référencements assureurs Lonvia - Retail - frangais

Lonvia Avenir Mid-Cap Europe

RENTABILIDAD NETA ANUAL

2023
Cartera
indice 13,52%
Diferencia -3,20%
*Lanzamiento el 21/10/2020
PRINCIPALES POSICIONES
ASM INTERNATIONAL NV
BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES
NEMETSCHEK AG
MUNTERS GROUP AB
REPLY SPA
STRAUMANN HOLDING AG-REG
ATOSS SOFTWARE AG
RATIONAL AG
SARTORIUS STEDIM BIOTECH
ALTEN SA
Total
NUmero de posiciones en el fondo
DISTRIBUCION SECTORIAL
Fondo indice de referencia
Tecnologia 6,9 % 55,0 %
Salud Tao 20%
Industria 20'215?/1" %
Otros 1.8 %
Consumo no ciclico 50 %
Materiales 9.1 %
Servicios de
Comunicacion 6,4 %
Energia 31%
Inmobiliario 57 %
Servicios publicos 3,0 %
Consumo
Discrecional 11.2%
Finanzas 17,0 %
0% 25 % 50 % 75 %

LONVIA CAPITAL - www.lonviacapital.com

Retail
29/02/2024
2022 2021 2020* 2019
-20,71% 22,55% 13.76% -
-18,25% 14,31% -6,64% -
Fondo
4,80%
3.76%
3.23%
3.10%
2,85%
2,74%
2.73%
2.71%
2,68%
2,62%
31.21%
59
DISTRIBUCION GEOGRAFICA
Fondo indice de referencia
Suecia 9,2 % 241 %
Alemania 11,0 % 216 %
Francia 10,(1)2%9 %
Suiza g,g 1/’03 %
i i 8,6 %
Paises Bajos 6,5 %
Italia 62%
Reino Unido A0 26,2 %
Finlandia :2’14‘%’
Dinamarca 2%’?’%
Otros A1% 141 %
0% 10 % 20 % 30 %
ANALISIS DEL RIESGO
1 aio
Volatilidad de la cartera 19.70%
Volatilidad del indice 14,83%
Tracking Error 11,08%
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DISTRIBUCION POR CAPITALIZACION
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DATOS EXTRA-FINANCIEROS

REPARTICION DEL RIESGO ESG
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EXPOSICION DE LA CARTERA A LAS TEMATICAS DE IMPACTO

Tecnologias innovadoras _ 38 %
Clima y Medioambiente _ 31 %
Salud y bienestar _ 18 %
Empoderamiento _ 14 %

Sin exposiciéon

0% 10 % 20 % 30 % 40 %
Metodologia: Los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) definidos por las Naciones

Unidas se han agrupado en 4 temas de impacto. Datos sobre una base 100.
Fuente : LONVIA CAPITAL

INDICADORES EXTRA-FINANCIEROS

40 % 60 %

CALIFICACION DEL RIESGO ESG
(0 : sin riesgo - 100 : riesgo mAximo)

0 2,5 5 7,5 10 12,6 15 17,5

Fuente: LONVIA CAPITAL, Sustainalytics: La calificacion tiene en cuenta tanto la exposicion
al riesgo ESG de las empresas y la calidad de la gestion de este riesgo. La calificacion
refleja el riesgo en una escala absoluta entre 0 y 100, la calificacion mds baja indica el
riesgo ESG mas bajo.

HUELLA DE CARBONO

Fondo [ 1104
indice de referencia | 238

0 50 100 150 200 250 300

Fuente : Trucost a 29/02/2024, tCO2e por €Mn invertido. La huella de carbono busca
estimar las emisiones directas e indirectas de gas de efecto invernadero de las empresas
en cartera.

HUELLA AMBIENTAL

Fondo [ 07 %
indice de referencia | 7%

175% 2%

0% 025% 05% 075% 1% 125% 15%

Fuente : Trucost a 29/02/2024, la huella ambiental estima la relacion de los costes anuales
ligados a la contaminacion, el uso de recursos, incluido el agua, la degradaciéon de los
ecosistemas, los residuos, asi como el cambio climdtico provocado por las empresas en
cartera por €Mn invertidos.

LONVIA CAPITAL - www.lonviacapital.com
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Huella de carbono (tCO2e por Mn€ invertido)

Huella ambiental (relacién de costes anuales por Mn€ invertido)
Creacion de empleo neto (media 3 anos)

Gastos de 1+D y CapEx como porcentaje de las ventas
Consejeros independientes en el consejo de administracion
Mujeres en el consejo de administracion

Empresas firmantes del Pacto Mundial de la ONU

Fuente: LONVIA CAPITAL, Trucost, Bloomberg

INFORMACION LEGAL

Lonvia Avenir Mid-Cap Europe

Fondo indice de referencia
238.7
1.7%
2.9%
9.8%
68.9%
35.6%
51.6%

Cobertura del fondo
95.6%
95.6%
59.9%
66.1%
63.1%
69.5%
82.0%

Retail
29/02/2024

Cobertura del indice
97.8%
97.8%
56.0%
48.4%
74.4%
78.2%
75.5%

Las rentabilidades pasadas no son una garantia de rentabilidades futuras. La rentabilidad se calcula neta de comisiones de gestion por LONVIA Capital.
Este documento promocional es una herramienta de presentacion simplificada y no constituye una oferta de suscripcidén ni un consejo de inversion. Este
documento no puede ser reproducido, difundido o comunicado, total o parcialmente, sin la autorizacién previa de la sociedad gestora. El acceso a los
productos y servicios presentados puede estar sujeto a restricciones con respecto a determinadas personas o determinados paises. El fratamiento fiscal
depende de la situacién de cada individuo. El DFI debe entregarse al suscriptor antes de cada suscripcidn. Para obtener informacién completa sobre las
orientaciones estratégicas y todos los costes, lea el Folleto, los DFI y cualquier otfra informacién regulatoria disponible en nuestro sitio web www.lonvia.com o
de forma gratuita previa solicitud en la oficina central de la gestora. Lonvia Avenir Mid-Cap Europe es un compartimento de la sicav Lonvia, una sociedad
de inversidon de capital variable regida por las leyes del Gran Ducado de Luxemburgo y aprobada por el organismo regulador financiero (CSSF) como
OICVM. LONVIA Capital - 9 avenue de I'Opéra - 75001 Paris - tel.: +33 1 84 79 80 00. Email : contact@lonvia.com. Sociedad gestora aprobada por la Autorité
des Marchés Financiers (17 Pl. de la Bourse, 75002 Paris) con el niUmero GP-20000019 el 23 de junio de 2020.
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