BlueBay Funds
Sociedad de inversion de capital variable

Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa
a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR)
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¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales

Fra) que promueve este producto financiero?

“.‘:d En el folleto, el Subfondo se compromete a promover caracteristicas medioambientales y sociales
privilegiando la inversién en emisores cuyas actividades o conducta se ajustan a un enfoque ASG
apropiado y responsable. Para ello, se procede a la integracion de los factores ambientales, sociales y de

gobierno corporativo (ASG) (a través de la evaluacidon de emisores basada en una metodologia de calificacion del riesgo ASG
propia y el establecimiento de un umbral minimo para determinar si un emisor es apto para la inversion), la implicacion ASG
(en su caso, para garantizar que los emisores siguen cumpliendo las correspondientes caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas) y la seleccién ASG (mediante la exclusion de emisores debido a su participacion en actividades
controvertidas y/o su deficiente conducta ASG).

Durante el periodo, el Subfondo respeté este compromiso invirtiendo Unicamente en emisores que se consideraba que
tenian un enfoque adecuado y responsable con respecto a las caracteristicas ambientales, sociales y de gobierno corporativo
cuando se evaluaron conforme al marco ASG anterior.
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¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A 30 de junio de 2023, el Subfondo invertia el 93.26% de su patrimonio total en valores de renta fija
que se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo
(«Valores aptos»).

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para evaluar, medir y supervisar las caracteristicas ASG del
Subfondo son los siguientes:

El 100% de los Valores aptos estan cubiertos por la evaluacion ASG de la Gestora de inversiones.

El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa ningun criterio de
Exclusion ASG / Seleccion negativa (basada en el producto) y de Seleccion basada en normas ASG
(en funcidn de la conducta) aplicable al Subfondo, como se detalla en el apartado 5 del Folleto.

El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa los criterios del enfoque de
Integracion ASG, que limita la exposicion a los emisores con una calificacién (de riesgo) ASG
fundamental «muy alta» (ya sea en relacién con los factores ASG en general o con el pilar de «gobierno
corporativo» en concreto) al 10% del patrimonio neto del Subfondo. Toda exposicion a emisores con
una calificacidon de riesgo ASG «muy alta» se lleva a cabo de manera individual, dependiendo de si
existen pruebas de que el emisor estda mejorando sus practicas ASG o esta dispuesto a colaborar con la
Gestora de inversiones para mitigar determinados factores o riesgos de sostenibilidad clave.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?
No procede.

é¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado
en parte no causan un perjuicio significativo a ningtn objetivo de inversion
sostenible medioambiental o social?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben
perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye
criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente
ningun objetivo medioambiental o social.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanos y a
cuestiones de lucha
contra la corrupcion y
el soborno.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Indicadores de PIA considerados por el subfondo durante el ejercicio analizado:

Indicador de
sostenibilidad
en relacion con

incidencias adversas

Pardmetro

Explicacion

A NIVEL CORPORATIVO

MEDIOAMBIENTALES

Emisiones de GEI

Emisiones de GEI
del ambito 1
[tCO2e]

Emisiones de GEI
del ambito 2
[tCO2e]

Emisiones de GEI
del &mbito 3
[tCO2e]

Huella de carbono

Huella de carbono
[tCO2e por millén
de EUR invertido]

Intensidad de GEI
de las empresas
en las que se
invierte

Intensidad de GEI
de las empresas en
las que se invierte
[tCO2e / millones
de EUR de ventas]

El Subfondo considera los pardmetros de PIA relativos a las
emisiones de GEI de &mbito 1, 2, 3 y totales, la huella de
carbono y la intensidad de GEI. La consideracion se lleva
a cabo adoptando medidas con respecto a las empresas en
las que se invierte que presentan elevados niveles de
emisiones de GElI de &ambito 1, emisiones de GEI de
ambito 2, emisiones estimadas de GEI de &mbito 3
y emisiones totales de GEI con respecto a empresas que
operan en el mismo sector NACE y mercado regional
(desarrollado/emergente, segun la definicion del Banco
Mundial). Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacion,
iniciativas de colaboracion y/o salida, segun determine la
Gestora de inversiones. El seguimiento y la evaluacion de
estas medidas y sus resultados se tienen en cuenta para
determinar el mantenimiento de la admisibilidad de las
empresas en las que se invierte y/o el posicionamiento de
inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono
de las empresas objeto de inversion, asi como a las
herramientas analiticas a nivel de cartera procedentes del
proveedor externo. Estos datos y herramientas se utilizaron
para respaldar la evaluacion de las préacticas relacionadas
con el clima de las empresas incluidas en la cartera del
Subfondo, e informar sobre la identificacion de posibles
areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversién, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion con las empresas objeto de
inversion sobre cuestiones relacionadas con el clima, ya sea
para informar y/o promover mejores practicas (p. €j.,
fomentar una mayor divulgacion o mitigar aun mas las
emisiones de GEI).

Inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de las
emisiones de
carbono

Porcentaje

de inversiones
en empresas
sin iniciativas de
reduccion de las
emisiones de

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA
mediante la adopcion de medidas con respecto a las
empresas en las que se invierte que operan en sectores de
alto impacto (cddigo sectorial NACE A,B,C,D,E, F, G, H
o L) sin iniciativas de reduccion de las emisiones de carbono
dirigidas a ajustarse al Acuerdo de Paris. Estas medidas
pueden adoptar la forma de una diligencia debida reforzada,




BlueBay Funds
Sociedad de inversion de capital variable

Anexo 5 — Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacién)

Indicador de
sostenibilidad
en relacion con
incidencias adversas

Pardmetro

Explicacion

carbono dirigidas
a ajustarse al
Acuerdo de Paris
[Ponderacion en la
cartera, %]

actividades de implicacion, voto por delegacion, iniciativas
de colaboracién y/o salida, segin determine la Gestora de
inversiones. El seguimiento y la evaluacién de estas medidas
y sus resultados se tendran en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las
que se invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono
de las empresas objeto de inversidon, asi como a las
herramientas analiticas a nivel de cartera procedentes del
proveedor externo. Estos datos y herramientas se utilizaron
para respaldar la evaluacion de las préacticas relacionadas
con el clima de las empresas incluidas en la cartera del
Subfondo, e informar sobre la identificacion de posibles
areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversién, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion con las empresas objeto de
inversion sobre cuestiones relacionadas con el clima.
Las prioridades en materia de implicacién se establecen en
funcion de la medida en que las empresas objeto de
inversion que operan en sectores de alto impacto (cédigo
sectorial NACE A,B,C,D,E,F,G,H oL) carecen de
iniciativas de reduccién de las emisiones de carbono cuando
estas se consideran importantes.

Exposicion frente
a empresas
activas en el
sector de los
combustibles
fésiles

Proporcion de
inversiones en
empresas activas
en el sector de los
combustibles
fésiles
[Ponderacion en
la cartera, %]

El Subfondo considera este pardmetro de PIA a través de
dos métodos:

e Reducir al minimo estaPIA excluyendo las
empresas activas en el sector de los combustibles
fésiles en funcion del perfil de emisiones de sus
actividades empresariales y un tipo especifico de
implicacion, que puede haber establecido un
umbral maximo de exposicion diferente
(no participacion o una participacion medida por
parametros como los ingresos, p. €]., el 5%).

e Adoptar medidas con respecto al resto de
empresas en las que se invierte que operan en uno
de estos sectores, con exclusion de determinados
sectores de la NACE. Estas medidas pueden
adoptar la forma de una diligencia debida reforzada,
actividades de implicacion, iniciativas de
colaboracion y/o salida, segun determine la Gestora
de inversiones. El seguimiento y la evaluacion de
estas medidas y sus resultados se tendran en
cuenta para determinar el mantenimiento de la
admisibilidad de las empresas en las que se invierte
y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono
de las empresas objeto de inversion expuestas a actividades
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Indicador de
sostenibilidad . L
o, Parametro Explicacion
en relacién con

incidencias adversas
relacionadas con los combustibles fésiles procedentes del
proveedor externo. Estos datos y herramientas se utilizaron
para respaldar la evaluacién de las empresas incluidas en la
cartera del Subfondo que operan en dichos sectores,
e informar sobre la identificacion de posibles areas de
investigacion, diligencia debida e implicacién, segun
determine la Gestora de inversiones.
Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion sobre cuestiones relacionadas
con el clima con las empresas objeto de inversion que
operan en esos sectores.

SOCIALES
El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA

Exposicion Proporcion excluyendo las empresas en las que se invierte con

a armas . i exposicion a armas controvertidas tanto dentro (énfasis en la

controvertidas de inversiones fabricacién) como fuera del ambito de aplicaciéon de la PIA

(minas én empresas (incluyendo otras armas controvertidas como las nucleares).

antipersonas,
municiones en
racimo, armas
guimicas y armas
biologicas)

relacionadas con
la fabricacion o la
venta de armas
controvertidas
[Ponderacion en
la cartera, %)]

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las empresas objeto de
inversibn 'y su exposicion a armas controvertidas,
procedentes del proveedor externo. Estos datos se utilizaron
para respaldar la evaluacion de la exposicion de las
empresas incluidas en la cartera del Subfondo.

Infracciones de
los principios del
Pacto Mundial de
las Naciones
Unidas y de las
Lineas Directrices
de la OCDE para
Empresas
Multinacionales

Proporcion de
inversiones en
empresas que

han estado
relacionadas con
infracciones de los
principios del Pacto
Mundial de las
Naciones Unidas
y de las Lineas
Directrices de

la OCDE para
Empresas
Multinacionales.
[Ponderacion en
la cartera, %]

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion con las empresas objeto de
inversion en funcibn de su grado de exposicion
a controversias significativas en materia ASG o de la
posibilidad de infringir normas como el Pacto Mundial de las
Naciones Unidas.

Ausencia de
politicas de lucha
contra la
corrupcioén y el
soborno

Proporcion

de inversiones

en entidades

sin politicas

de lucha contra

la corrupcion

y el soborno
coherentes con la
Convencion de las

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA
mediante la adopcién de medidas con respecto a las
empresas en las que se invierte que no disponen de politicas
de lucha contra la corrupcién y el soborno. Estas medidas
pueden adoptar la forma de una diligencia debida reforzada,
actividades de implicacion, iniciativas de colaboracion y/o
salida, segun determine la Gestora de inversiones.
El seguimiento y la evaluacién de estas medidas y sus
resultados se tendrdn en cuenta para determinar el




BlueBay Funds

Sociedad de inversion de capital variable

Anexo 5 — Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacién)

Indicador de
sostenibilidad
en relacion con
incidencias adversas

Pardmetro

Explicacion

Naciones Unidas
contra la
Corrupcion
[Ponderacion

en la cartera, %]

mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las
gue se invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las practicas de soborno
y corrupcién de las empresas objeto de inversion,
procedentes del proveedor externo. Estos datos
y herramientas se utilizaron para respaldar la evaluacion de
las empresas incluidas en la cartera del Subfondo con
respecto a esos parametros, e informar sobre la
identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia
debida e implicaciéon, segun determine la Gestora de
inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversién, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion con las empresas en las que se
invierte en funcién del vinculo que pueda establecerse entre
la ausencia de ese tipo de politicas y los problemas
de desempefio en materia ASG.

MEDIOAMBIENTALES

Intensidad de GEI
de los paises
receptores de la
inversion

Intensidad de GEI

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA
mediante la adopcion de medidas con respecto a los paises
receptores de la inversion que presentan una elevada
intensidad de GEI (en relacion con los paises del mismo
grupo economico, segun la definicion del Banco Mundial).
Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia
debida reforzada, actividades de implicacion, iniciativas de
colaboracion y/o salida, segun determine la Gestora de
inversiones. El seguimiento y la evaluacion de estas medidas
y sus resultados se tendran en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de los paises receptores
de la inversion y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos sobre las practicas en materia
climatica o de emisiones de carbono de los paises
receptores de la inversion, procedentes del proveedor
externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la
evaluacion de los paises incluidos en la cartera del Subfondo
con respecto a esos parametros, e informar sobre la
identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia
debida e implicacién, segun determine la Gestora de
inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversién, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion. Las prioridades en materia de
implicacion se establecen en funcién de la intensidad de GEI
de los paises receptores de la inversion.
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Indicador de
sostenibilidad
en relacion con
incidencias adversas

Pardmetro

Explicacion

SOCIALES

Paises receptores
de lainversion
sujetos a
infracciones
sociales

NUmero de paises
receptores de la
inversion sujetos

a infracciones
sociales (nimero
absoluto y nimero
relativo, dividido
entre todos los
paises receptores
de la inversion)
contempladas

en los tratados

y convenios
internacionales,

los principios de las
Naciones Unidas y,
cuando proceda,
las leyes
nacionales

El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA
excluyendo los paises receptores de la inversion sujetos
a sanciones internacionales, lo que incluye infracciones
sociales (en concreto, aquellos paises que no se han
adherido a determinados tratados y convenios de las
Naciones Unidas o no los han ratificado, como los relativos
a la corrupcién, la tortura y el castigo).

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos sobre la situacion de los paises receptores
de la inversion en relacion con una seleccién de tratados
y convenios internacionales, procedentes del proveedor
externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la evaluacion
de los paises incluidos en la cartera del Subfondo con respecto
a esos parametros, e informar sobre la identificacion de posibles
areas de investigacion, diligencia debida e implicacion, segun
determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
0 mandato de inversién, la Gestora de inversiones lleva
a cabo actividades de implicacion.

A NIVEL SOBERANO

Calificacién media
en materia de
corrupcioén

Medida del nivel
percibido de
corrupcion del
sector publico
utilizando un
indicador
cuantitativo

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA
mediante la adopcion de medidas con respecto a los paises
receptores de la inversién que no disponen de politicas de
lucha contra la corrupcion y el soborno. Estas medidas
pueden adoptar la forma de una diligencia debida reforzada,
actividades de implicacién, iniciativas de colaboracién y/o
salida, segun determine la Gestora de inversiones. El
seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus
resultados se tendrdn en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de los paises receptores
de la inversion y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos en materia de lucha contra el soborno
y la corrupcién de los paises receptores de la inversion,
procedentes del proveedor externo. Estos datos se utilizaron
para respaldar la evaluacion de la cartera del Subfondo con
respecto a esos parametros, e informar sobre la identificacion
de posibles areas de investigacion, diligencia debida
e implicacion, segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversién, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion. Las prioridades en materia de
implicacion se establecen en funcién de la puntuaciéon de
corrupcioén de los paises receptores de la inversion.

El Subfondo supervisa y evalua los indicadores y pardmetros de PIA mencionados, aunque

la disponibilidad de datos en relacién con algunos indicadores/pardmetros resulta limitada

en la actualidad, por lo que puede que no cubra necesariamente todo el dmbito. Por lo tanto,

la integracion de los indicadores de PIA se lleva a cabo en la medida de lo posible. No obstante,
conforme mejore la disponibilidad de datos, también mejorardn las evaluaciones y la supervision.
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¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

-
ﬁ ]
Inversiones de mayor volumen Sector % de activos Pais
o Bono internacional del Gobierno

La lista incluye de Oman - OMAN 6 3/4 01/48 REGS Gobierno 2.57% Oman
las inversiones
que constituyen Bono/Pagaré del Tesoro de Estados
la mayor parte Unidos-T01/8 07/31/23 Gobierno 2.33% Estados Unidos

iz e INversiones Bono internacional del Gobierno
del producto financiero

durante el periodo de la Republica Argentina - ARGENT
de referencia, que es: 31/2 07/09/41 Gobierno 1.95% Argentina

1 de julio de 2022 —
30 de junio de 2023

Bono internacional del Gobierno de

Ecuador - ECUA 3 1/2 07/35 REGS Gobierno 1.88% Ecuador
Petroleos Mexicanos - PEMEX 5 5/8

01/23/46 Petréleo y gas 1.87% México
Bono internacional del Gobierno de

Turquia - TURKEY 5 3/4 05/11/47 Gobierno 1.74% Turquia
Bono internacional del Gobierno

de México - MEX 3.771 05/24/61 Gobierno 1.68% México
Bono internacional del Gobierno de

Uruguay - URUGUA 4.975 04/20/55 Gobierno 1.51% Uruguay
Bono internacional del Gobierno

de Turquia - TURKEY 4 7/8 04/16/43 Gobierno 1.48% Turquia
Bono/Pagaré del Tesoro de Estados

Unidos-T15/8 12/15/22 Gobierno 1.48% Estados Unidos
Bono internacional del Gobierno

de Oman - OMAN 6 3/4 10/27 REGS Gobierno 1.42% Oman
Bono/Pagaré del Tesoro de Estados

Unidos - T 2 3/4 08/31/23 Gobierno 1.25% Estados Unidos

Bono internacional del Gobierno
de la Republica Dominicana -
DOMREP 5 7/8 01/60 REGS Gobierno 1.24% Republica Dominicana

Ministerio de Finanzas de Sharjah -
SHJGOV 4 07/50 REGS Gobierno 1.23% Emiratos Arabes Unidos

Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd -
ADGLXY 2.94 09/40 REGS Servicios publicos 1.06% Jersey

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones de las inversiones
en el dltimo dia habil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia. La clasificacion
de los valores, incluidos el sector y el pais, se determina en el tltimo dia del periodo de referencia.

.d‘ ¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

El Subfondo invirtid el 100% de su patrimonio neto (excluidos el efectivo, los equivalentes de efectivo,
los certificados bancarios a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario) en emisores aptos
que se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo (n.2 1).
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La asignacién éCudl ha sido la asignacion de activos?
de activos describe
el porcentaje

de inversiones en
activos especificos.

El 93.26% se invirtid en Valores aptos que se ajustaban a las caracteristicas medioambientales
o sociales del Subfondo.

El 6.74% se mantuvo en efectivo, equivalentes de efectivo, certificados bancarios a corto plazo
e instrumentos del mercado monetario utilizados con fines de conservacion del capital y que no
respetan unas garantias medioambientales o sociales minimas (n.2 2).

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas

medioambientales o sociales
(93.26%)

Inversiones

n.2 2 Otras (6.74%)

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector Proporcion (%)
Consumo discrecional 1.02%
Materiales 0.09%
Entidades soberanas 72.64%
Industria 4.72%
Energia 12.26%
Finanzas 0.91%
Servicios publicos 1.23%
Efectivo y derivados 7.13%

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones sectoriales
en el dltimo dia hdbil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.

A 30 de junio de 2023, la proporcidn de sectores y subsectores econdmicos que obtienen ingresos de la
exploracion, la mineria, la extraccion, la produccidn, la transformacién, el almacenamiento, el refinado
o la distribucién, incluido el transporte, el almacenamiento y el comercio, de combustibles fdsiles
ascendia al 7.72%.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- elvolumen de
negocios refleja el
«caracter ecolégico»
de las empresas en
las que se invierte
en la actualidad;
lainversion en
activo fijo (CapEx)
muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas

en las que se invierte
que son relevantes
para la transicién a
una economia verde;
los gastos
operativos

(OpEX) reflejan

las actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

Las actividades
facilitadoras
permiten de
forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente
a un objetivo
medioambiental.

Las actividades

de transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones
de carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision

de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

e

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil
o la energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE*?

Si:
En el gas fosil En la energia nuclear
X No

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se
ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién
con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

. ) . - : : )
= Inversiones ajustadas a la taxonomia Inversiones ajustadas a la taxonomia

Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas
¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion
y facilitadoras?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencion de realizar inversiones con un objetivo sostenible en
la informacion precontractual relativa al SFDR.

! Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacidon del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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ya

son inversiones
sostenibles con
un objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

Los indices de
referencia son
indices para medir
si el producto
financiero logra
las caracteristicas
medioambientales
o sociales que
promueve.

R

éQué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion
con los periodos de referencia anteriores?

No procede.

ya

Fria)

éCual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencion de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacion precontractual relativa al SFDR.

¢Cual ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?
No procede.

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propdésito? ¢ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El Subfondo mantenia determinados instrumentos que no contribuyen directamente a las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo, como efectivo, certificados bancarios a corto
plazo e instrumentos del mercado monetario.

Dichos instrumentos se utilizaron con fines de conservacion del capital y no respetan unas garantias
medioambientales o sociales minimas.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

En consonancia con el proceso de seleccion ASG, se aplicaron y revisaron las restricciones de inversion en el
marco del ciclo periddico de actualizaciones.

Se llevaron a cabo actividades de implicacion en materia ASG (de caracter no vinculante) con los emisores
y otras partes interesadas clave sobre cuestiones medioambientales o sociales, y se establecieron prioridades
segun un enfoque basado en el riesgo. Por ejemplo, durante el periodo de referencia interactuamos con un
emisor soberano de Europa Central. La Gestora de inversiones redujo la exposicién de inversidn al emisor
a finales de 2022 para reflejar su opinion cada vez mas negativa acerca de los riesgos geopoliticos derivados
de la posicion del Gobierno en el conflicto entre Rusia y Ucrania, asi como otros asuntos gubernamentales
internos como el perfil cada vez mas autoritario del pais. También entablamos didlogo con un emisor soberano
de los mercados emergentes situado en el norte de Africa, en el marco de los viajes de investigacion realizados
por la Gestora de inversiones. Se mantuvieron conversaciones con diversas partes interesadas, entre ellas
socios bilaterales, funcionarios y representantes del Gobierno en el poder, sobre los retos financieros a los
que se enfrenta el pais y las posibilidades de reforma y de ayuda del Fondo Monetario Internacional (FMI).
El Subfondo mantiene una posicion sobreponderada en el pais, puesto que sigue creyendo que el pais
se encuentra en una trayectoria de mejora tanto en el frente de la gobernanza como en el social, aunque
se necesitan cambios mas concretos.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia designado?

No procede.
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Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
econémica que
contribuye a un objetivo
medioambiental

0 social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo

a ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de

la UE es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, 0 no,
a la taxonomia.

Nombre del producto: BlueBay High Yield ESG Bond Fund
Identificador de entidad juridica: 2VMIJS3CD1JEJYSZHL13

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversidn sostenible?

Realizé inversiones sostenibles Promovié caracteristicas medioambientales
con un objetivo o sociales y, aunque no tenia como objetivo
medioambiental: % una inversion sostenible, tuvo un porcentaje

o o del % de inversiones sostenibles
en actividades econdmicas

gue se consideran

medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia

en actividades econdmicas de la UE

gue no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo social

Realizo inversiones sostenibles ¢ Promovié caracteristicas medioambientales
con un objetivo social: __ % o sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible

¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

En el folleto, el Subfondo se compromete a promover caracteristicas medioambientales y sociales privilegiando

la inversion en emisores cuyas actividades o conducta se ajustan a un enfoque ASG apropiado y responsable.

Para ello, se procede a la integracion de los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG)
(a través de la evaluacion de emisores basada en una metodologia de calificaciéon del riesgo ASG propia y el
establecimiento de un umbral minimo para determinar si un emisor es apto para la inversidn), la implicacién ASG
(en su caso, para garantizar que los emisores siguen cumpliendo las correspondientes caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas) y la seleccion ASG (mediante la exclusion de emisores debido
a su participacion en actividades controvertidas y/o su deficiente conducta ASG).

Durante el periodo, el Subfondo respetd este compromiso invirtiendo Unicamente en emisores que se
consideraba que tenian un enfoque adecuado y responsable con respecto a las caracteristicas ambientales,
sociales y de gobierno corporativo cuando se evaluaron conforme al marco ASG anterior.
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan

las caracteristicas
medioambientales

0 sociales que
promueve el producto
financiero.

éComo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A 30 de junio de 2023, el Subfondo invertia el 97.57% de su patrimonio total en valores de renta fija que
se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo
(«Valores aptos»).

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para evaluar, medir y supervisar las caracteristicas ASG del
Subfondo son los siguientes:

I El 99.48% de los Valores aptos estan cubiertos por la evaluacion ASG de la Gestora de
inversiones, a 30 de junio de 2023. Todas las demas evaluaciones ASG se completaron después
del 30 de junio de 2023, por lo que el 100% de los Valores aptos estan cubiertos por una
evaluacién ASG.

Il.  EI'100% de los Valores aptos que han sido objeto de una evaluacién ASG respetan y no infringen
de manera activa ningun criterio de Exclusion ASG / Seleccién negativa (basada en el producto)
y de Seleccidn basada en normas ASG (en funcion de la conducta) aplicable al Subfondo, como
se detalla en el apartado 5 del Folleto.

IIl.  EI 100% de los Valores aptos que han sido objeto de una evaluacién ASG respetan y no infringen
de manera activa los criterios del enfoque de Integracion ASG, que excluye los emisores con una
calificacion (de riesgo) ASG fundamental «muy alta» (ya sea en relacién con los factores ASG en
general o con el pilar de «gobierno corporativo» en concreto) segun la evaluacion ASG interna
de la Gestora de inversiones que se detalla a continuacidn.

IV.  EI100% de los Valores aptos que han sido objeto de una evaluacién ASG respetan y no infringen
de manera activa los criterios del enfoque de Integracidn ASG, que excluye los emisores con una
calificacion (de riesgo) ASG fundamental «alta» que no cumplen los criterios de admisibilidad
(por ejemplo, emisores que demuestran una trayectoria de desempefio ASG en mejoria
o muestran la voluntad de mejorar, o cuando la Gestora de inversiones dispone de un programa
de implicacidn para promover un cambio positivo).

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?
No procede.

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo»
segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar
significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios
especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.
Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente
ningun objetivo medioambiental o social.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores

de sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,

al respeto de los
derechos humanos

y a cuestiones de lucha
contra la corrupcion

y el soborno.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Indicadores de PIA considerados por el subfondo durante el ejercicio analizado:

Indicador de
sostenibilidad
en relacion con
incidencias adversas

Pardametro

Explicacion

A NIVEL CORPORATIVO

MEDIOAMBIENTALES

Emisiones de GEl
del dmbito 1
[tCO4e]

Emisiones de GEl

Emisiones de GEl
del ambito 2
[tCOze]

Emisiones de GEl
del ambito 3
[tCOze]

Huella de carbono

Huella de carbono
[tCO,e por millon
de EUR invertido]

Intensidad de GEI
de las empresas en
las que se invierte

Intensidad de GEI

de las empresas

en las que se invierte
[tCOze / millones

de EUR de ventas]

El Subfondo considera los pardmetros de PIA relativos a las
emisiones de GEI de dmbito 1, 2, 3 y totales, la huella de carbono
y la intensidad de GEl. La consideracién se lleva a cabo adoptando
medidas con respecto a las empresas en las que se invierte que
presentan elevados niveles de emisiones de GEl de ambito 1,
emisiones de GEI de dmbito 2, emisiones estimadas de GEI de
ambito 3 y emisiones totales de GEIl con respecto a empresas que
operan en el mismo sector NACE y mercado regional
(desarrollado/emergente, seguin la definicién del Banco Mundial).
Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia debida
reforzada, actividades de implicacion, iniciativas de colaboracién
y/o salida, segun

El seguimiento y la evaluacién de estas medidas y sus resultados se

determine la Gestora de inversiones.
tienen en cuenta para determinar el mantenimiento de la
admisibilidad de las empresas en las que se invierte y/o el

posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversion, asi como a las herramientas
analiticas a nivel de cartera procedentes del proveedor externo.
respaldar
la evaluacion de las practicas relacionadas con el clima de las

Estos datos y herramientas se utilizaron para
empresas incluidas en la cartera del Subfondo, e informar sobre la
identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia debida
e implicacion, segln determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversidn sobre cuestiones
relacionadas con el clima, ya sea para informar y/o promover
mejores practicas (p. ej., fomentar una mayor divulgacién o mitigar
aln mas las emisiones de GEl).
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Indicador de
sostenibilidad
en relacion con
incidencias adversas

Pardmetro Explicacién

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a las empresas en las que se
invierte que operan en sectores de alto impacto (cddigo
sectorial NACE A, B, C, D, E, F, G, H o L) sin iniciativas de reduccion
de las emisiones de carbono dirigidas a ajustarse al Acuerdo de
Paris. Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia
debida reforzada, actividades de implicacién, voto por delegacion,
iniciativas de colaboracion y/o salida, segin determine la Gestora
de inversiones. El seguimiento y la evaluacion de estas medidas
ysus resultados se tendrdn en cuenta para determinar
el mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las que se
invierte y/o el posicionamiento de inversion.
Porcentaje de
. inversiones en Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
Inversiones en o . .
) empresas sin iniciativas  acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas sin -, ) ) ., . .
iniciati de reduccién de las empresas objeto de inversidn, asi como a las herramientas
iniciativas . " :
., emisiones de carbono analiticas a nivel de cartera procedentes del proveedor externo.
de reduccion

o dirigidas a ajustarse Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar
de las emisiones , ., - ) .
al Acuerdo de Paris la evaluacion de las practicas relacionadas con el clima de las
de carbono L, ) ) .
[Ponderacién empresas incluidas en la cartera del Subfondo, e informar sobre la
en la cartera, %] identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia debida
e implicacion, segun determine la Gestora de inversiones.
Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversién, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversidn sobre cuestiones
relacionadas con el clima. Las prioridades en materia de
implicacion se establecen en funciéon de la medida en que las
empresas objeto de inversion que operan en sectores de alto
impacto (codigo sectorial NACE A, B, C, D, E, F, G, Ho L) carecen de
iniciativas de reduccién de las emisiones de carbono cuando estas
se consideran importantes.
El Subfondo considera este parametro de PIA a través de dos
métodos:

e  Reducir al minimo esta PIA excluyendo las empresas
activas en el sector de los combustibles fosiles en funcion
del perfil de emisiones de sus actividades empresariales

Proporcion de y un tipo especifico de implicacién (como la perforacion
Exposicion frente inversiones en en el Artico, la extraccion y produccion de petréleoy gas,
a empresas activas  empresas activas la exploracion y produccion de arenas petroliferas,
en el sector de los en el sector de los la extraccion de carbdén  térmico/produccién  de
combustibles combustibles fésiles electricidad a partir de carbén térmico), que puede haber
fosiles [Ponderacidon en la establecido un umbral maximo de exposicién diferente

cartera, %] (no participacién o una participacion medida por

parametros como los ingresos, p. €j., el 5%).

e  Adoptar medidas con respecto al resto de empresas en
las que se invierte que operan en uno de estos sectores
(si dichas empresas no pertenecen al sector B de la NACE
(industrias extractivas) o al sector D de la NACE (energia
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Indicador de
sostenibilidad
en relacion con

incidencias adversas

Parametro

Explicacién

eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado)). Estas
medidas pueden adoptar la forma de una diligencia
debida reforzada, actividades de implicacién, iniciativas
de colaboracién y/o salida, seglin determine la Gestora
de inversiones. El seguimiento y la evaluacién de estas
medidas y sus resultados se tendran en cuenta para
determinar el mantenimiento de la admisibilidad de las
empresas en las que se invierte y/o el posicionamiento
de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversién expuestas a actividades relacionadas
con los combustibles fosiles procedentes del proveedor externo.
Estos datos se utilizaron para respaldar
la evaluacion de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo
que operan en dichos sectores, e informar sobre la identificacion

y herramientas

de posibles areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion sobre cuestiones relacionadas con el clima con las
empresas objeto de inversion que operan en esos sectores.

SOCIALES

Exposicion
aarmas
controvertidas
(minas
antipersonas,
municiones en
racimo, armas
quimicas y armas
bioldgicas)

Proporcién de
inversiones en
empresas relacionadas
con la fabricacion

o laventa de armas
controvertidas
[Ponderacién

en la cartera, %)

El Subfondo reduce al minimo este pardmetro de PIA excluyendo
las empresas en las que se invierte con exposicion a armas
controvertidas tanto dentro (énfasis en la fabricacién) como fuera
del ambito de aplicacion de laPIA (incluyendo otras armas
controvertidas como las nucleares).

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las empresas objeto de inversion y su
exposicién a armas controvertidas, procedentes del proveedor
externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la evaluacién de la
exposicién de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo.

Infracciones de
los principios

del Pacto Mundial
de las Naciones
Unidas y de las
Lineas Directrices
de la OCDE para
Empresas
Multinacionales

Proporcién de
inversiones en
empresas que han
estado relacionadas
con infracciones de
los principios del
Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y de
las Lineas Directrices
de la OCDE para
Empresas
Multinacionales.

El Subfondo reduce al minimo este pardmetro de PIA excluyendo
las empresas en las que se invierte que se considera que infringen
normas internacionales, concretamente los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas, o afrontan controversias muy
graves en este sentido.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las empresas objeto de inversion
y su situacion con respecto a los Principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y las controversias ASG, procedentes del
proveedor externo. Estos datos y herramientas se utilizaron para
respaldar la evaluacién de las empresas incluidas en la cartera del
Subfondo con respecto a esos parametros, e informar sobre la
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sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacién)

Indicador de
sostenibilidad , o
., Parametro Explicacién
en relacion con
incidencias adversas
[Ponderacion identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia debida
en la cartera, %) e implicacion, segin determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversidn, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacidon con las empresas objeto de inversion en funcion de su
grado de exposicidn a controversias significativas en materia ASG o
de la posibilidad de infringir normas como el Pacto Mundial de las
Naciones Unidas.

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante la

adopcién de medidas con respecto a las empresas en las que se

invierte que no disponen de politicas de lucha contra la corrupcién

y el soborno. Estas medidas pueden adoptar la forma de una

diligencia debida reforzada, actividades de implicacidn, iniciativas

de colaboracién y/o salida, segin determine la Gestora de

inversiones. El seguimiento y la evaluacién de estas medidas y sus

., resultados se tendran en cuenta para determinar el mantenimiento
Proporcion de o o
. ) de la admisibilidad de las empresas en las que se invierte y/o el
inversiones en

. ) - posicionamiento de inversion.
entidades sin politicas

Ausencia de lucha contra la . ) ) )
. o, Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
de politicas de corrupcion y el ) . -,
acceso a los datos relativos a las practicas de soborno y corrupcién
lucha contra la soborno coherentes ) . -,
-, -, de las empresas objeto de inversion, procedentes del proveedor
corrupciéony el con la Convencion de ) .
] ) externo. Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la
soborno las Naciones Unidas

, evaluacion de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo con
contra la Corrupcién i ) i o
-, respecto a esos parametros, e informar sobre la identificacion de
[Ponderaciéon en la ) X . o . i . . o,
" %] posibles areas de investigacion, diligencia debida e implicacién,
cartera, % ) ) ) i
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas en las que se invierte en funcion del
vinculo que pueda establecerse entre la ausencia de ese tipo
de politicas y los problemas de desempefio en materia ASG.

El Subfondo supervisa y evalla los indicadores y parametros de PIA mencionados, aunque
la disponibilidad de datos en relacion con algunos indicadores/parametros resulta limitada
en la actualidad, por lo que puede que no cubra necesariamente todo el &mbito. Por lo tanto,
la integracion de los indicadores de PIA se lleva a cabo en la medida de lo posible. No
obstante, conforme mejore la disponibilidad de datos, también mejoraran las evaluaciones

y la supervision.
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— ¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?
—J

e

Inversiones de mayor volumen Sector % de activos Pais

Organon & Co / Organon Foreign

La lista incluye las Debt Co-Issuer BV - OGN 2 7/8 Salud 1.34% Estados Unidos
inversiones que 04/28 REGS

;(;r:ts:téjﬁgsla el Abertis Infraestructuras Finance

iversiones ¢ BV - ABESM 2 5/8 01/27 PERP Transporte 1.28% Esparia
producto financiero REGS

durante el periodo de Consolidated Energy Finance SA - . )
referencia, que es: CONSEN 5 10/28 REGS Energia 1.16% Estados Unidos
1 de julio de 2022 —

30 de junio de 2023 Jerrold Finco PLC - JERRGB 4 7/8

01/26 REGS Servicios financieros 1.10% Reino Unido

Motion Finco Sarl - MERLLN 7
05/25 REGS Ocio 1.10% Reino Unido

Kaixo Bondco Telecom SA -
LORCAT 5 1/8 09/29 REGS Telecomunicaciones 1.04% Espana

Telefonica Europe BV - TELEFO 3 o .
7/8 06/26 PERP REGS Telecomunicaciones 1.02% Espafia

lliad Holding SASU - ILDFP 5 5/8
10/28 REGS Telecomunicaciones 1.00% Francia

Lune Holdings Sarl - KEMONE 5 5/8 o ] .
11/28 REGS Industria basica 0.99% Francia

Parts Europe SA - AUTODI FLOAT o .
07/27 REGS Servicios 0.94% Francia

Commerzbank AG - CMZB 6 1/8 . )
10/25 PERP REGS Banca 0.89% Alemania

Verisure Holding AB - VERISR 3 7/8 o . .
07/26 REGS Servicios 0.89% Suecia

TDC Holding A/S - TDCDC 6 7/8 o . )
02/23 REGS Telecomunicaciones 0.89% Dinamarca

Vmed 02 UK Financing | PLC - L o . :
VMED 4 1/2 07/31 REGS Telecomunicaciones 0.88% Reino Unido

Avis Budget Finance Plc - CAR 4 o .
1/8 11/24 REGS Servicios 0.85% Estados Unidos

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones de las
inversiones en el ultimo dia habil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
La clasificacion de los valores, incluidos el sector y el pais, se determina en el ultimo dia del periodo
de referencia.

24

' ¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

La asignacion de N o . . . . . .
activos describe el El Subfondo invirtié el 100% de su patrimonio neto (excluidos el efectivo, los equivalentes de efectivo, los

porcentaje de certificados bancarios a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario) en emisores aptos que se
inversiones en ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo (n.2 1).
activos especificos.
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¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

El 97.57% se invirtid en Valores aptos que se ajustaban a las caracteristicas medioambientales
o sociales del Subfondo.

El 2.43% se mantuvo en efectivo, equivalentes de efectivo, certificados bancarios a corto plazo
e instrumentos del mercado monetario utilizados con fines de conservacion del capital y que no
respetan unas garantias medioambientales o sociales minimas (n.2 2).

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales
(97.57%)

Inversiones

n.2 2 Otras (2.43%)

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector Proporcion (%)

Entidades soberanas 0.86%
Servicios de comunicacién 22.73%
Productos de primera

necesidad 2.36%
Consumo discrecional 13.66%
Energia 0.66%
Finanzas 17.05%
Salud 6.96%
Industria 8.45%
Tecnologias de la informacién 3.31%
Materiales 5.67%
Bienes inmobiliarios 5.64%
Servicios publicos 0.66%
Efectivo y derivados 11.98%

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones sectoriales en el
ultimo dia hdbil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

el volumen de
negocios refleja el
«caracter ecolégico»
de las empresas en
las que se invierte en
la actualidad,;
lainversion en
activo fijo (CapEx)
muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte
que son relevantes
para la transicién a
una economia verde;
los gastos
operativos (OpEXx)
reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

A 30 de junio de 2023, la proporcion de sectores y subsectores econdmicos que obtienen ingresos de la
exploracion, la mineria, la extraccion, la produccién, la transformacidn, el almacenamiento, el refinado
o la distribucidn, incluido el transporte, el almacenamiento y el comercio, de combustibles fdsiles ascendia
al 0.00%.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE 2?

Si:

En el gas fésil En la energia nuclear

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se
ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con
las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

. . p ] i i i
= |nversiones ajustadas a la taxonomia Inversiones ajustadas a la taxonomia

Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

2 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacidn del cambio climatico») y no perjudiguen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

Faa

son inversiones
sostenibles con
un objetivo
medioambiental que no
tienen en cuentalos
criterios para las
actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion
y facilitadoras?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible en la
informacién precontractual relativa al SFDR.

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion
con los periodos de referencia anteriores?

No procede.

b

éCudl ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacion precontractual relativa al SFDR.

¢Cual ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?

No procede.

é¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propésito? ¢ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?
El Subfondo mantenia determinados instrumentos que no contribuyen directamente a las caracteristicas

medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo, como efectivo, certificados bancarios a corto
plazo e instrumentos del mercado monetario.

Dichos instrumentos se utilizaron con fines de conservacion del capital y no respetan unas garantias
medioambientales o sociales minimas.
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Los indices de
referencia son
indices para medir
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
0 sociales que
promueve.

-

R

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

En consonancia con el proceso de seleccion ASG, se aplicaron y revisaron las restricciones de inversion en el
marco del ciclo periddico de actualizaciones.

Se llevaron a cabo actividades de implicacion en materia ASG (de caracter no vinculante) con los emisores
y otras partes interesadas clave sobre cuestiones medioambientales o sociales, y se establecieron prioridades
seguin un enfoque basado en el riesgo. Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones llevé a cabo
diversas actividades de implicacién, bien para comprender mejor la gestion de riesgos ASG especificos, bien
para fomentar la mejora de las practicas de gestién ASG con el fin de mitigar dichos riesgos. Por ejemplo, la
Gestora de inversiones mantuvo conversaciones con una empresa francesa de produccién y distribucion de
television y uno de los temas clave abordados eran los cambios previstos en las practicas de divulgacién de
informacion financiera de la empresa matriz y las sociedades hermanas. Nos preocupaba que esto pudiera
reducir la transparencia sobre la dindmica del flujo de caja y limitar la capacidad de los inversores para
comprender eficazmente el rendimiento de las dos empresas. La empresa reconocio la preocupacion y se
comprometid a garantizar que los futuros informes financieros incluyan un nivel de detalle adecuado sobre
los flujos de caja de la empresa matriz y las sociedades hermanas. Gracias al positivo resultado de la iniciativa
de implicacidn, la Gestora de inversiones mantuvo su visién sobre el emisor (sujeta a la revisién de futuros
informes financieros) y conservé una posicion de inversion sobreponderada. Otra empresa con la que entablé
didlogo la Gestora de inversiones fue un fabricante britanico de automéviles. Entre los temas abordados
figuran la gestiéon medioambiental de la empresa, en concreto la estrategia de electrificacion de su gama de
vehiculos y la posibilidad de acelerar la transicidn, y sus estructuras de gobierno, especialmente la
independencia del consejo. Las conversaciones dejaron una buena impresion, al sugerir una mejora de la
trayectoria ASG de la empresa, lo que alentd a la Gestora de inversiones a reforzar su posicién.

El 7 de marzo de 2023, la Gestora de inversiones asignd una calificacion (de riesgo) ASG fundamental «alta»
a un emisor italiano que presta servicios de transporte maritimo, de modo que los valores vinculados al emisor
dejaron de ser aptos para la inversidon. Una alerta sobre las directrices de inversion se activé para el Subfondo.
En consonancia con los procedimientos de la Gestora de inversiones para las infracciones pasivas, se procedio
a la desinversion de la posicidn dentro del plazo definido.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia designado?

No procede.
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Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
econémica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la

e oo o Caracteristicas medioambientales o sociales
?nggg;nmggﬁtxoo social
y que las empresas en

las que se invierte sigan
practicas de buena

Nombre del producto: BlueBay Investment Grade Bond Fund
Identificador de entidad juridica: ZY4V92HRNHOW4ZXD2385

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversidn sostenible?

gobernanza.

Realizé inversiones sostenibles Promovid caracteristicas medioambientales
La taxonomia de la UE con un objetivo o sociales y, aunque no tenia como objetivo
es un sistema de . . . o - . . .
clasificacién previsto medioambiental: _ % una mverspn sost.enlble, tuvo .un porcentaje
en el Reglamento (UE) o o del % de inversiones sostenibles
2020/852 por el que se en actividades econdmicas que
establece una lista de se consideran

tividad di bi | con un objetivo medioambiental, en
activiaaaes o 2. f

et medioam TE ) WEES actividades econémicas que pueden
e nomicas sostenibles con arreglo a la

i f considerarse medioambientalmente
medloa_\mb|entglmente taxonomia de la UE . ,
sostenibles. Dicho sostenibles con arreglo a la taxonomia de la UE

Reglamento no incluye o A
- L n activida condmicas L . .
una lista de actividades enac des econd con un objetivo medioambiental en

que no pueden considerarse

econémicas i biental ; actividades econémicas que no se consideran

SOCIalmbelnte met Io?tr;; N Ie | medioambientalmente sostenibles con arreglo
. steni con arr ala .

sostenibles. Las SOSLENIDIES con arreglo a la taxonomia de la UE

inversiones sostenibles taxonomia de la UE

con un objetivo I .

medioambiental con un objetivo social

pueden ajustarse, 0 no,
a la taxonomia. o za . . o 2 7 g . .
Realizé inversiones sostenibles s Promovio caracteristicas medioambientales o
con un objetivo social: __ % sociales, pero no realizo ninguna inversion

sostenible

¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que
[1®)] promueve este producto financiero?
W

En el folleto, el Subfondo se compromete a promover caracteristicas medioambientales y sociales privilegiando

la inversion en emisores cuyas actividades o conducta se ajustan a un enfoque ASG apropiado y responsable.
Para ello, se procede a la integracién de los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG)
(a través de la evaluacion de emisores basada en una metodologia de calificaciéon del riesgo ASG propia y el
establecimiento de un umbral minimo para determinar si un emisor es apto para la inversion), la implicacién ASG
(en su caso, para garantizar que los emisores siguen cumpliendo las correspondientes caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas) y la selecciéon ASG (mediante la exclusién de emisores debido a su
participacion en actividades controvertidas y/o su deficiente conducta ASG).

Durante el periodo, el Subfondo respetd este compromiso invirtiendo Unicamente en emisores que se
consideraba que tenian un enfoque adecuado y responsable con respecto a las caracteristicas ambientales,
sociales y de gobierno corporativo cuando se evaluaron conforme al marco ASG anterior.
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales

0 sociales que
promueve el producto
financiero.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A 30 de junio de 2023, el Subfondo invertia el 92.13% de su patrimonio neto en valores de renta fija que se
ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo («Valores aptos»).

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para evaluar, medir y supervisar las caracteristicas ASG del
Subfondo son los siguientes:

I El 99.03% de los Valores aptos estan cubiertos por la evaluacion ASG de la Gestora de
inversiones, a 30 de junio de 2023. Todas las demas evaluaciones ASG se completaron después
del 30 de junio de 2023, por lo que el 100% de los Valores aptos estan cubiertos por una
evaluacién ASG.

1. El 100% de los Valores aptos que han sido objeto de una evaluacidn ASG respetan y no infringen
de manera activa ningun criterio de Exclusion ASG / Seleccion negativa (basada en el producto)
y de Seleccion basada en normas ASG (en funcién de la conducta) aplicable al Subfondo, como
se detalla en el apartado 5 del Folleto.

Il. El 100% de los Valores aptos que han sido objeto de una evaluacién ASG respetan y no infringen
de manera activa los criterios del enfoque de Integracidon ASG, que excluye los emisores con una
calificacion (de riesgo) ASG fundamental «muy alta» (ya sea en relacién con los factores ASG en
general o con el pilar de «gobierno corporativo» en concreto) segun la evaluacién ASG interna
de la Gestora de inversiones que se detalla a continuacidn.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?
No procede.

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidon de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidon de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacién precontractual relativa al SFDR.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben
perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye
criterios especificos de la Unidn.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente
ningun objetivo medioambiental o social.



BlueBay Funds

Sociedad de inversion de capital variable
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sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversién
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanos

y a cuestiones de lucha
contra la corrupcion y
el soborno.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Indicadores de PIA considerados por el subfondo durante el ejercicio analizado:

Indicador de
sostenibilidad
en relacién con
incidencias
adversas

Pardametro

Explicacién

A NIVEL CORPORATIVO

MEDIOAMBIENTALES

Emisiones de GEl del
ambito 1
[tCO%e]

Emisiones de GEl del

Emisiones 4mbito 2
[tCO%e]
Emisiones de GEI del
ambito 3
[tCOze]
Huella de Huella de carbono
[tCO,e por millén de EUR
carbono

invertido]

Intensidad de
GEl de las
empresas en las
que se invierte

Intensidad de GEl de las
empresas en las que se
invierte

[tCO,e / millones de
EUR de ventas]

El Subfondo considera los parametros de PIA relativos a las
emisiones de GEIl de dmbito 1, 2, 3 y totales, la huella de carbono
y la intensidad de GEI. La consideracion se lleva a cabo adoptando
medidas con respecto a las empresas en las que se invierte que
presentan elevados niveles de emisiones de GElI de ambito 1,
emisiones de GEl de ambito 2, emisiones estimadas de GEl de
ambito 3 y emisiones totales de GEI con respecto a empresas que
operan en el mismo sector NACE y mercado regional
(desarrollado/emergente, segun la definicion del Banco Mundial).
Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia debida
reforzada, actividades de implicacidn, iniciativas de colaboracién
y/o salida, seglin determine la Gestora de inversiones. El
seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus resultados se
tienen en cuenta para determinar el mantenimiento de la
admisibilidad de las empresas en las que se invierte y/o el
posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversién, asi como a las herramientas
analiticas a nivel de cartera procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la
evaluacion de las practicas relacionadas con el clima de las
empresas incluidas en la cartera del Subfondo, e informar sobre la
identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia debida
e implicacion, segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversion sobre cuestiones
relacionadas con el clima, ya sea para informar y/o promover
mejores practicas (p. ej., fomentar una mayor divulgacién o mitigar
aun mas las emisiones de GEl).
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Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
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Indicador de

sostenibilidad
en relacién con

incidencias
adversas

Parametro

Explicacién

Inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de
las emisiones
de carbono

Porcentaje de inversiones
en empresas sin iniciativas
de reduccion de las
emisiones de carbono
dirigidas a ajustarse al
Acuerdo de Paris
[Ponderacién en la
cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante la
adopcion de medidas con respecto a las empresas en las que se
invierte que operan en sectores de alto impacto (codigo
sectorial NACE A, B, C, D, E, F, G, H o L) sin iniciativas de reduccion
de las emisiones de carbono dirigidas a ajustarse al Acuerdo de
Paris. Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia
debida reforzada, actividades de implicacién, voto por delegacion,
iniciativas de colaboracién y/o salida, segin determine la Gestora
de inversiones. El seguimiento y la evaluacion de estas medidas
ysus resultados se tendran en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las que se
invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversion, asi como a las herramientas
analiticas a nivel de cartera procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la
evaluacion de las practicas relacionadas con el clima de las
empresas incluidas en la cartera del Subfondo, e informar sobre la
identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia debida
e implicacion, segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversion sobre cuestiones
relacionadas con el clima. Las prioridades en materia de
implicacion se establecen en funcion de la medida en que las
empresas objeto de inversién que operan en sectores de alto
impacto (codigo sectorial NACEA, B, C, D, E, F, G, Ho L) carecen de
iniciativas de reduccion de las emisiones de carbono cuando estas
se consideran importantes.

Exposicion
frente a
empresas
activas en el
sector de los
combustibles
fosiles

Proporcion de inversiones
en empresas activas en

el sector de los
combustibles fosiles
[Ponderacién en la
cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA mediante la
adopciéon de medidas con respecto a las empresas objeto de
inversion activas en el sector de los combustibles fésiles en funcion
del perfil de emisiones de sus actividades empresariales y un tipo
especifico de implicacion. Estas medidas pueden adoptar la forma
de una diligencia debida reforzada, actividades de implicacion,
iniciativas de colaboracion y/o salida, seglin determine la Gestora
de inversiones. El seguimiento y la evaluacion de estas medidas
y sus resultados se tendran en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las que se
invierte y/o el posicionamiento de inversién.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion sobre cuestiones relacionadas con el clima con las
empresas objeto de inversion que operan en esos sectores.
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Indicador de
sostenibilidad
en relacién con Pardmetro Explicacién
incidencias
adversas
SOCIALES
Exposicion El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA excluyendo
P las empresas en las que se invierte con exposicién a armas
a armas - ) ) ; ] ) e
) Proporcion de inversiones  controvertidas tanto dentro (énfasis en la fabricacién) como fuera
controvertidas : A o .
(minas en empresas relacionadas  del ambito de aplicacion de la PIA (incluyendo otras armas

con la fabricacion o la controvertidas como las nucleares).

antipersonas,
municiones en
racimo, armas

venta de armas
controvertidas

[Ponderacién en la

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las empresas objeto de inversion y su
exposicion a armas controvertidas, procedentes del proveedor

uimicas S =

a cartera, % externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la evaluacion de la
armas

Eiolc’)gicas) exposicion de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo.

Infracciones de  Proporcidn de inversiones

los principios en empresas que han
del Pacto estado relacionadas con . ) ) -
. . ) Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
Mundial de las infracciones de los ; ) . . =
) L inversidn, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
Naciones principios del Pacto

implicacion con las empresas objeto de inversion en funcion de su
grado de exposicidn a controversias significativas en materia ASG o
de la posibilidad de infringir normas como el Pacto Mundial de las
Naciones Unidas.

Unidas y de las Mundial de las Naciones
Lineas Unidas y de las Lineas
Directrices de la  Directrices de la OCDE para
OCDE para Empresas Multinacionales.
Empresas [Ponderacién en la
Multinacionales  cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a las empresas en las que se
invierte que no disponen de politicas de lucha contra la
corrupcién y el soborno. Estas medidas pueden adoptar la forma
de una diligencia debida reforzada, actividades de implicacidn,
iniciativas de colaboracion y/o salida, seglin determine la Gestora
de inversiones. El seguimiento y la evaluacion de estas medidas
y sus resultados se tendrdn en cuenta para determinar el

Proporcion de inversiones  mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las que se

en entidades sin politicas invierte y/o el posicionamiento de inversién.

de lucha contra la

Ausencia de -,
corrupcion y el soborno

politicas de
lucha contra la
corrupcion y el
soborno

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
coherentes con la acceso a los datos relativos a las précticas de soborno y
Convencidn de las corrupcion de las empresas objeto de inversion, procedentes del
Naciones Unidas contrala  proveedor externo. Estos datos y herramientas se utilizaron para
Corrupcion respaldar la evaluacién de las empresas incluidas en la cartera del
[Ponderacién en la Subfondo con respecto a esos parametros, e informar sobre la
cartera, %] identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia debida
e implicacidn, segin determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversidn, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas en las que se invierte en funcion del
vinculo que pueda establecerse entre la ausencia de ese tipo de
politicas y los problemas de desempefio en materia ASG.

El Subfondo supervisa y evalla los indicadores y parametros de PIA mencionados, aunque
la disponibilidad de datos en relacién con algunos indicadores/parametros resulta limitada
en la actualidad, por lo que puede que no cubra necesariamente todo el &mbito. Por lo tanto,
la integracion de los indicadores de PIA se lleva a cabo en la medida de lo posible. No
obstante, conforme mejore la disponibilidad de datos, también mejoraran las evaluaciones

y la supervisioén.
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éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

-
= = Inversiones de mayor volumen Sector % de activos Pais
Bundesrepublik Deutschland o :
La ”st? incluye las Bundesanleihe - DBR 0 11/28 REGS Bonos del Tesoro 1.71% Alemania
Inversiones que
constituyen la mayor Bundesrepublik Deutschland
parte de las Bundesanleihe - DBR 0 1/4 02/27 Bonos del Tesoro 1.63% Alemania
inversiones del REGS
producto financiero -
durante el periodo de Bundesrepublik Deutschland
referencia, que es: Bundesanleihe - DBR 0 1/4 08/28 Bonos del Tesoro 1.62% Alemania
1 de julio de 2022 — REGS
30 de junio de 2023 Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe - DBR 0 1/2 08/27 Bonos del Tesoro 1.54% Alemania
REGS
Bundesrepu.blik Deutschland Bonos del Tesoro 1.41% Alemania
Bundesanleihe - DBR 0 08/26 REGS
Thames Water Utilities Finance PLC - Servicios publicos 1.32% Reino Unido
THAMES 0.19 10/23 REGS
Lagardere SA - MMBFP 1 3/4 10/27 Medios del 1.26% Francia
REGS comunicacion
S;;g;/e;gNorldwide Inc - EEFT 13/8 Tecnologia 1.08% Estados Unidos
;:ZZSSACA - SUEZFP 2 7/8 05/34 Servicios publicos |  1.01% Francia
UBS AG - UBS 5 1/8 05/24 REGS Banca 0.99% Suiza
Intesa Sanpaolo SpA - ISPIM 7 3/4 Banca 0.89% italia
01/27 PERP REGS
Sanoma Oyj - SWSAV 0 5/8 03/24 Medios dg 0.88% Finlandia
REGS comunicacion
Eurofins Scientific SE - ERFFP 4 Bienes y servicios 0.84% Luxemburgo
07/29 REGS industriales
East Japan Railway Co - EJRAIL 3.245 Viajes y ocio 0.80% Japon
09/30 REGS
gz;;;;sg;erica Corp - BAC2.824 Banca 0.79% Estados Unidos

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones de las
inversiones en el ultimo dia habil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
La clasificacion de los valores, incluidos el sector y el pais, se determina en el ultimo dia del periodo
de referencia.

_4‘ ¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

' El Subfondo invirti6 el 100% de su patrimonio neto (excluidos el efectivo, los equivalentes de efectivo, los
certificados bancarios a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario) en emisores aptos que se
ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo (n.2 1).
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sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de

I S o sociales del Subfondo.

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

El 92.13% se invirtid en Valores aptos que se ajustaban a las caracteristicas medioambientales

activos especificos. . . . - .
p El 7.87% se mantuvo en efectivo, equivalentes de efectivo, certificados bancarios a corto plazo
e instrumentos del mercado monetario utilizados con fines de conservacion del capital y que no
respetan unas garantias medioambientales o sociales minimas (n.2 2).

Inversiones

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales
(92.13%)

n.2 2 Otras (7.87%)

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve

el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector

Proporcion (%)

Servicios de comunicacion

Productos de primera
necesidad

Energia

Materiales

Bienes inmobiliarios
Entidades soberanas
Finanzas

Consumo discrecional
Industria

Salud

Tecnologias de la
informacion

Servicios publicos

Efectivo y derivados

9.40%

0.54%
2.53%
1.73%
4.65%
10.91%
33.88%
3.98%
7.49%
6.29%

2.96%
11.95%
3.75%

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones sectoriales en el
ultimo dia habil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- elvolumen de
negocios refleja el
«caracter ecolégico»
de las empresas en
las que se invierte en
la actualidad,;
lainversion en
activo fijo (CapEx)
muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte
que son relevantes
para la transicién a
una economia verde;
los gastos
operativos (OpEXx)
reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente

a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

A 30 de junio de 2023, la proporcidn de sectores y subsectores econdmicos que obtienen ingresos de la
exploracion, la mineria, la extraccion, la produccidn, la transformacién, el almacenamiento, el refinado
o la distribucién, incluido el transporte, el almacenamiento y el comercio, de combustibles fdsiles

ascendia al 2.02%.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo

medioambiental a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo sostenible

en la informacién precontractual relativa al SFDR.

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la

energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE 3?

Si:

En el gas fosil En la energia nuclear

X No

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se
ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con
las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos*

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
excluidos los bonos soberanos*

Volumen de negocios Volumen de negocios

CapEx CapEx
OpEx OpEx

0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

. o , " i i i
® Inversiones ajustadas a la taxonomia Inversiones ajustadas a la taxonomia

Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

é¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion

y facilitadoras?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible en la

informacién precontractual relativa al SFDR.

3 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacién del cambio climatico») y no perjudiguen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen

la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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Fia

son inversiones
sostenibles con
un objetivo
medioambiental que no
tienen en cuentalos
criterios para las
actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

éQué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion
con los periodos de referencia anteriores?

No procede.

b A

:H&

éCudl ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacién precontractual relativa al SFDR.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

No procede.

é¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propdsito? ¢ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El Subfondo mantenia determinados instrumentos que no contribuyen directamente a las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo, como efectivo, certificados bancarios a corto
plazo e instrumentos del mercado monetario.

Dichos instrumentos se utilizaron con fines de conservacion del capital y no respetan unas garantias
medioambientales o sociales minimas.

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

En consonancia con el proceso de seleccion ASG, se aplicaron y revisaron las restricciones de inversién en el
marco del ciclo periddico de actualizaciones.

En el marco del proceso de integracion ASG, se llevaron a cabo evaluaciones ASG de las nuevas inversiones
o de las ya existentes examinadas y revisadas (ya fuera como parte del ciclo de revision formal o a medida
que se disponia de nueva informacion y/o se producian acontecimientos ASG importantes del emisor) para
determinar si la calificacidon (de riesgo) ASG fundamental asignada seguia siendo valida y si la inversidén
continuaba siendo apta para el Subfondo. En consecuencia, durante el periodo, se constaté una infraccidén
pasiva de un emisor (un fabricante aleman de automaviles que estaba presente en la cartera a través de cinco
valores) que ocurrié durante el cuarto trimestre de 2022 como resultado de un cambio en la calificacion (de
riesgo) ASG fundamental asignada, de «alta» a «muy alta». El cambio se produjo tras la comunicacién de
nuevos datos por parte de un proveedor externo en relacidn con los resultados del emisor con respecto a las
normas internacionales en materia de derechos humanos y laborales en una de sus filiales (una empresa
conjunta, no una filial participada al 100%). Tras la debida investigacion (y una implicacion directa con el
emisor) y la revisidn de la informacidn obtenida, se actualizé la situacién ASG del emisor. Como consecuencia
del cambio a una calificacion (de riesgo) ASG fundamental «muy alta», los valores vinculados al emisor dejaron
de ser aptos para la inversion. Cuando el cambio surtié efecto el 24 de noviembre de 2022, el Subfondo
comenzo a vender sus posiciones y, a finales de diciembre de 2022, todas las posiciones se habian liquidado.

Se llevaron a cabo actividades de implicacion en materia ASG (de caracter no vinculante) con los emisores
y otras partes interesadas clave sobre cuestiones medioambientales o sociales, y se establecieron prioridades
segun un enfoque basado en el riesgo. Por ejemplo, entablamos didlogo con una empresa francesa que presta
servicios de ensayos y apoyo. La implicacién con la empresa tenia como objetivo comprender mejor las
recientes innovaciones en varios ambitos, como los analisis para sustituir la necesidad de realizar ensayos con
animales, las soluciones para medir el nivel de almacenamiento de carbono sobre el terreno, asi como las
pruebas para detectar contaminantes en las aguas residuales. Las conversaciones reforzaron la opinion
favorable de la Gestora de inversiones sobre la empresa y sobre el mantenimiento de la posicion de inversion.
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Los indices de
referencia son
indices para
medir si el
producto
financiero logra
las caracteristicas
medioambientales
o0 sociales que
promueve.

A

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia designado?

No procede.
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Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental

0 social, siempre

que la inversién no
cause un perjuicio
significativo

a ningun objetivo
medioambiental

o social y que las
empresas en las que
se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de

la UE es un sistema
de clasificaciéon
previsto en el
Reglamento (UE)
2020/852 por el que
se establece una lista
de actividades
econémicas
medioambientalmen
te sostenibles.
Dicho Reglamento
no incluye una lista
de actividades
econémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con

un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse,

0 no, a la taxonomia.

Nombre del producto: BlueBay Emerging Market Select Bond Fund
Identificador de entidad juridica: 162TOW4MBL26Q9NDNV76

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

Realizé inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econémicas
que se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que
no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Realizo inversiones sostenibles
con un objetivo social: %

Promovid caracteristicas medioambientales
o sociales y, aunque no tenia como objetivo
una inversion sostenible, tuvo un porcentaje
del __ % de inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econémicas que no se consideran
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo social

& Promovid caracteristicas medioambientales
o sociales, pero no realizé ninguna
inversion sostenible

¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

En el folleto, el Subfondo se compromete a promover caracteristicas medioambientales y sociales privilegiando

la inversidn en emisores cuyas actividades o conducta se ajustan a un enfoque ASG apropiado y responsable.

Para ello, se procede a la integracion de los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG)
(a través de la evaluacion de emisores basada en una metodologia de calificaciéon del riesgo ASG propia y el
establecimiento de un umbral minimo para determinar si un emisor es apto para la inversion), la implicacion ASG
(en su caso, para garantizar que los emisores siguen cumpliendo las correspondientes caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas) y la seleccion ASG (mediante la exclusién de emisores debido a su
participacion en actividades controvertidas y/o su deficiente conducta ASG).
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Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales

0 sociales que
promueve el producto
financiero.

Durante el periodo, el Subfondo respetdé este compromiso invirtiendo Unicamente en emisores que se
consideraba que tenian un enfoque adecuado y responsable con respecto a las caracteristicas ambientales,
sociales y de gobierno corporativo cuando se evaluaron conforme al marco ASG anterior.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A 30 de junio de 2023, el Subfondo invertia el 85.74% de su patrimonio total en valores de renta fija que
se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo
(«Valores aptos»).

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para evaluar, medir y supervisar las caracteristicas ASG del
Subfondo son los siguientes:

El 100% de los Valores aptos estan cubiertos por la evaluacion ASG de la Gestora de inversiones.
El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa ningun criterio de
Exclusién ASG / Seleccion negativa (basada en el producto) y de Seleccién basada en
normas ASG (en funcidn de la conducta) aplicable al Subfondo, como se detalla en el apartado 5
del Folleto.

El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa los criterios del enfoque
de Integracion ASG, que limita la exposicion a los emisores con una calificacion (de riesgo) ASG
fundamental «muy alta» (ya sea en relacion con los factores ASG en general o con el pilar de
«gobierno corporativo» en concreto) al 10% del patrimonio neto del Subfondo. Toda exposicién
a emisores con una calificacion de riesgo ASG «muy alta» se lleva a cabo de manera individual,
dependiendo de si existen pruebas de que el emisor esta mejorando sus practicas ASG o esta
dispuesto a colaborar con la Gestora de inversiones para mitigar determinados factores o riesgos
de sostenibilidad clave.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No procede.

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidon de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado
en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion
sostenible medioambiental o social?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacidn precontractual relativa al SFDR.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad

relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,

al respeto de los
derechos humanos

y a cuestiones de lucha
contra la corrupcion

y el soborno.

A

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun
el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente
los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al
resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun

objetivo medioambiental o social.

é¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Indicadores de PIA considerados por el subfondo durante el ejercicio analizado:

Indicador de
sostenibilidad en
relaciéon con
incidencias
adversas

Parametro

Explicacién

A NIVEL CORPORATIVO

MEDIOAMBIENTALES

Intensidad de Intensidad de GEI de las

GEl de las empresas en las que se
empresas en invierte

las que se [tCO.e / millones de
invierte EUR de ventas]

La consideracion se lleva a cabo adoptando medidas con
respecto a las empresas en las que se invierte. Estas medidas
pueden adoptar la forma de una diligencia debida reforzada,
actividades de implicacion, iniciativas de colaboracion y/o
salida, segun determine la Gestora de inversiones. El
seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus resultados
se tienen en cuenta para determinar el mantenimiento de la
admisibilidad de las empresas en las que se invierte y/o el
posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono
de las empresas objeto de inversion, asi como alas
herramientas analiticas a nivel de cartera procedentes del
proveedor externo. Estos datos y herramientas se utilizaron
para respaldar la evaluacion de las préacticas relacionadas con
el clima de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo,
e informar sobre la identificacion de posibles areas de
investigacion, diligencia debida e implicacion, segin determine
la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades
de implicaciéon con las empresas objeto de inversion sobre
cuestiones relacionadas con el clima, ya sea para informar y/o
promover mejores practicas (p.ej., fomentar una mayor
divulgacion o mitigar aiin mas las emisiones de GEI).
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Indicador de
sostenibilidad en
relacién con Parametro Explicacion
incidencias
adversas
SOCIALES
El Subfondo reduce al minimo este pardmetro de PIA
L excluyendo las empresas en las que se invierte con exposicion
Exposicion . . . L
a armas controvertidas tanto dentro (énfasis en la fabricacion)
a armas - P . .
controvertidas Proporcién de como fuera del @mbito de aplicacion de la PIA (incluyendo otras
(minas inversiones en empresas  armas controvertidas como las nucleares).

antipersonas,
municiones en
racimo, armas
guimicas

y armas
bioldgicas)

relacionadas con la
fabricacion o la venta de
armas controvertidas
[Ponderacion en la
cartera, %]

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las empresas objeto de
inversion y su exposicion a armas controvertidas, procedentes
del proveedor externo. Estos datos se utilizaron para respaldar
la evaluacion de la exposicién de las empresas incluidas en la
cartera del Subfondo.

MEDIOAMBIENTALES

Intensidad
de GEI

Intensidad de GEI de los
paises receptores de la
inversion

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA mediante
la adopcion de medidas con respecto a los paises receptores
de la inversion que presentan una elevada intensidad de GEI
(en relacion con los paises del mismo grupo econémico, segin
la definicion del Banco Mundial). Estas medidas pueden
adoptar la forma de una diligencia debida reforzada,
actividades de implicacién, iniciativas de colaboracion y/o
salida, segun determine la Gestora de inversiones. El
seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus resultados
se tendran en cuenta para determinar el mantenimiento de la
admisibilidad de los paises receptores de la inversion y/o el
posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos sobre las practicas en materia climatica
o de emisiones de carbono de los paises receptores de la
inversién, procedentes del proveedor externo. Estos datos se
utilizaron para respaldar la evaluacion de los paises incluidos
en la cartera del Subfondo con respecto a esos parametros, e
informar sobre la identificacion de posibles éareas de
investigacion, diligencia debida e implicacion, seglin determine
la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades
de implicacion. Las prioridades en materia de implicacion se
establecen en funcion de la intensidad de GEI de los paises
receptores de la inversion.

Durante el periodo de referencia, no hubo exposicion directa
a inversiones aptas en paises receptores de la inversion.
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Indicador de
sostenibilidad en
relacién con Parametro Explicacion
incidencias
adversas
SOCIALES
El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA
excluyendo los paises receptores de la inversion sujetos
. ) a sanciones internacionales, lo que incluye infracciones
Nmero de paises sociales (en concreto, aquellos paises que no se han adherido
receptores de la a determinados tratados y convenios de las Naciones Unidas
Inversion sujetos 0 no los han ratificado, como los relativos a la corrupcion, la
a infracciones sociales tortura y el castigo).
(nimero absoluto
Paises y nimero relativo, Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
receptores de dividido entre todos los acceso a los datos sobre la situacion de los paises receptores
la inversion paises receptores de de la inversion en relacién con una seleccién de tratados
sujetos la inversion) y convenios internacionales, procedentes del proveedor
a infracciones contempladas en los externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la evaluacion
sociales tratados y convenios de los paises incluidos en la cartera del Subfondo con respecto
internacionales, los a esos parametros, e informar sobre la identificacion de posibles
principios de las areas de investigacion, diligencia debida e implicacion, segun
Naciones Unidas y, determine la Gestora de inversiones.
cuando proceda, las . . . e
leyes nacionales Siempre que sea p_ertlnente, factible y acord_e con el objetivo o
mandato de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion.
o El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante
Z la adopcién de medidas con respecto a los paises receptores de
§ la inversion que no disponen de politicas de lucha contra la
Q corrupcién y el soborno. Estas medidas pueden adoptar la forma
o de una diligencia debida reforzada, actividades de implicacién,
% iniciativas de colaboracién y/o salida, segun determine la
< Gestora de inversiones. El seguimiento y la evaluacion de estas
medidas y sus resultados se tendran en cuenta para determinar
el mantenimiento de la admisibilidad de los paises receptores de
la inversion y/o el posicionamiento de inversion.
Calificacion Med!d_a del nivel L Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
. percibido de corrupcién .
media en L acceso a los datos en materia de lucha contra el soborno y la
. del sector publico L ) . -
materia de " o corrupcion de los paises receptores de la inversion, procedentes
corrupcion gﬂgﬁ%?:t?vgn indicador del proygedor externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la
evaluacion de la cartera del Subfondo con respecto a esos
parametros, e informar sobre la identificacion de posibles areas
de investigacion, diligencia debida e implicacion, segun
determine la Gestora de inversiones.
Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades
de implicacion. Las prioridades en materia de implicacion se
establecen en funcién de la puntuacion de corrupcién de los
paises receptores de la inversion.

El Subfondo supervisa y evalua los indicadores y pardmetros de PIA mencionados, aunque la
disponibilidad de datos en relacién con algunos indicadores/pardmetros resulta limitada en la
actualidad, por lo que puede que no cubra necesariamente todo el dmbito. Por lo tanto, la
integracion de los indicadores de PIA se lleva a cabo en la medida de lo posible. No obstante,
conforme mejore la disponibilidad de datos, también mejorardn las evaluaciones y la supervision.




BlueBay Funds
Sociedad de inversion de capital variable

Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

% = éCuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?
-
Inversiones de mayor volumen Sector % de activos Pais
Bono del Gobierno de la Republica
de Sudafrica - SAGB 8 01/31/30
#2030 Gobierno 4.52% Sudafrica
Bonos mexicanos - MBONO 7 3/4
05/29/31 Gobierno 3.40% México
Colombian TES - COLTES 2 1/4
04/18/29 IL Gobierno 3.32% Colombia
Bono/Pagaré del Tesoro de Estados
Unidos -T2 3/408/31/23 Gobierno 2.18% Estados Unidos
Bono del Gobierno de la Republica
de Sudafrica - SAGB 10 1/2
12/21/26 #R186 Gobierno 2.09% Sudafrica
Petroleos Mexicanos - PEMEX 6.35
02/12/48 Petréleo y gas 2.08% México
Udibonos mexicanos - MUDI 2 3/4
La Iistg incluye las 11/27/31 1L Gobierno 2.06% México
Inversiones que
constituyen la mayor Bono internacional del Gobierno de
parte de las Turquia - TURKEY 4 7/8 04/16/43 Gobierno 2.03% Turquia
inversiones del . . .
producto financiero Bono internacional del Gobierno de
durante el periodo de Oman - OMAN 6 3/4 01/48 REGS Gobierno 1.88% Oman
rleng:"Cc')ac"g;%;;:_ Bono del Gobierno de Tailandia - . o
30 de junio de 2023 THAIGB 3.775 06/25/32 Gobierno 1.70% Tailandia
Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd -
ADGLXY 2.94 09/40 REGS Servicios publicos 1.50% Emiratos Arabes Unidos
Bono del Tesoro indonesio -
INDOGB 8 1/4 05/15/29 #FR78 Gobierno 1.49% Indonesia
Bono internacional del Gobierno de
la Republica Argentina - ARGENT 3
1/2 07/09/41 Gobierno 1.31% Argentina
Bono internacional del Gobierno de
Ecuador - ECUA 3 1/2 07/35 REGS Gobierno 1.27% Ecuador
Bonos de la Tesoreria de la
Republica en pesos - BTPCL 4.7
09/01/30 Gobierno 1.26% Chile

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones de las
inversiones en el ultimo dia hdbil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
La clasificacion de los valores, incluidos el sector y el pais, se determina en el ultimo dia del periodo

de referencia.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

El Subfondo invirtié el 100% de su patrimonio neto (excluidos el efectivo, los equivalentes de efectivo, los
certificados bancarios a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario) en emisores aptos que se
ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo (n.2 1).



BlueBay Funds
Sociedad de inversion de capital variable

Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

El 85.74% se invirtid en Valores aptos que se ajustaban a las caracteristicas medioambientales
o sociales del Subfondo.

El 14.26% se mantuvo en efectivo, equivalentes de efectivo, certificados bancarios a corto plazo
e instrumentos del mercado monetario utilizados con fines de conservacion del capital y que no
respetan unas garantias medioambientales o sociales minimas (n.2 2).

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales

(85.74%)

Inversiones

n.2 2 Otras (14.26%)

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector Proporcion (%)
Servicios de comunicacion 0.12%
Entidades soberanas 78.27%
Energia 8.17%
Materiales 0.12%
Finanzas 0.90%

La asignacion de

activos c_iescrlbe el Industria 1.44%
porcentaje de

inversiones en .. T
activos especificos. Servicios pUb“COS 0.33%

Efectivo y derivados 10.64%

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones sectoriales en el
ultimo dia hdbil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.

A 30 de junio de 2023, la proporcidn de sectores y subsectores econdmicos que obtienen ingresos de la
exploracion, la mineria, la extraccion, la produccién, la transformacion, el almacenamiento, el refinado
o la distribucién, incluido el transporte, el almacenamiento y el comercio, de combustibles fdsiles
ascendia al 4.18%.



BlueBay Funds
Sociedad de inversion de capital variable

Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- elvolumen de
negocios refleja el
«caracter ecolégico»
de las empresas en
las que se invierte en
la actualidad;

- lainversion en
activo fijo (CapEx)
muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte
gue son relevantes
para la transicién a
una economia verde;

- los gastos
operativos (OpEx)
reflejan las
actividades
operativas ecolégicas
de las empresas en
las que se invierte.

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente
a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

e

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacién precontractual relativa al SFDR.

éInvirtid el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE*?

Si:
En el gas fosil En la energia nuclear
X No

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se
ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con
las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

. . . m nversion j la taxonomi;
m [nversiones ajustadas a la taxonomia ersiones ajustadas a la taxonomia

Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion
y facilitadoras?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible en la
informacién precontractual relativa al SFDR.

4 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacidon del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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ya

son inversiones
sostenibles con
un objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para
las actividades
econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion
con los periodos de referencia anteriores?

No procede.

fua

Zam

%

éCudl ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacién precontractual relativa al SFDR.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

No procede.

é¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propdsito? ¢ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El Subfondo mantenia determinados instrumentos que no contribuyen directamente a las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo, como efectivo, certificados bancarios a corto
plazo e instrumentos del mercado monetario.

Dichos instrumentos se utilizaron con fines de conservacion del capital y no respetan unas garantias
medioambientales o sociales minimas.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

En consonancia con el proceso de seleccion ASG, se aplicaron y revisaron las restricciones de inversion en el
marco del ciclo periddico de actualizaciones.

Se llevaron a cabo actividades de implicacién en materia ASG (de caracter no vinculante) con los emisores
y otras partes interesadas clave sobre cuestiones medioambientales o sociales, y se establecieron prioridades
segun un enfoque basado en el riesgo. Por ejemplo, durante el periodo de referencia interactuamos con un
emisor soberano de Europa Central. La Gestora de inversiones redujo la exposicidon de inversion al emisor
a finales de 2022 para reflejar su opinidn cada vez mas negativa acerca de los riesgos geopoliticos derivados de
la posicion del Gobierno en el conflicto entre Rusia y Ucrania, asi como otros asuntos gubernamentales internos
como el perfil cada vez mas autoritario del pais. Otro ejemplo que hace referencia tanto a un emisor especifico
como a un tema fue la implicacién con un emisor soberano de los mercados emergentes de América Latina
acerca de la deforestacion. En este caso, la Gestora de inversiones ha seguido interactuando con una serie de
partes interesadas distintas de las empresas, como gobiernos y reguladores de diferentes jurisdicciones, como
los mercados emergentes y Europa, con el fin de promover marcos de politicas publicas adecuados para luchar
contra la deforestacion y garantizar la prosperidad y el bienestar a largo plazo de los paises y el planeta. Dichas
actividades de implicacién se han llevado a cabo a través de la copresidencia por parte de la Gestora de
inversiones de una iniciativa de colaboracién con los inversores a nivel mundial en materia de deforestacion
(Investor Policy Dialogue on Deforestation, IPDD), que entabla didlogo con gobiernos y otras partes interesadas
en paises productores especificos como Brasil e Indonesia, asi como en regiones y paises consumidores como
Estados Unidos y Europa (la iniciativa IPDD publicé su primer informe de situacion durante el cuarto trimestre,
en el que resumia sus actividades desde su creacion en 2020). La implicacion de la Gestora de inversiones con
el pais durante el periodo de referencia, y con anterioridad a dicho periodo, se centré en la promocidn, la
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adopcidén y la aplicacidon de la normativa local para proteger los bosques e informar sobre los resultados,
e incluyé un viaje de investigacion al pais durante el primer semestre de 2023. La eleccion de un nuevo
Gobierno en el segundo semestre de 2022 demuestra un mayor compromiso con la lucha contra la
deforestacion. La Gestora de inversiones mantiene su posicidn en el emisor soberano.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice
de referencia designado?

R

No procede.

Los indices de
referencia son
indices para medir
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
o0 sociales que
promueve.
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Inversién sostenible

significa una inversion

en una actividad

econémica que

contribuye a un objetivo

medioambiental Nombre del producto: BlueBay Emerging Market Corporate Bond Fund

0 social, siempre que la qantificador de entidad juridica: EETXHCVYTYHIXYFHPH76

Inversion No cause un

perjuicio significativo

aningn objetivo Caracteristicas medioambientales o sociales
y que las empresas en

las que se invierte sigan

pfiCticaS de buena éEste producto financiero tenia un objetivo de inversidn sostenible?
gobernanza.

La taxonomia de la Realizé inversiones sostenibles Promovio caracteristicas medioambientales o
UE es un sistema de P . 2 ..
clasificacion previsto en co'n un O.bjetIVO §OC|aIg§ Y, aunqge no tenia como Obje'FIVO una
el Reglamento (UE) medioambiental: % inversion sostenible, tuvo un porcentaje del

2020/852 por el que se
establece una lista de en actividades econémicas
actividades que se consideran

EEUNIIEES medioambientalmente
medioambientalmente

___%de inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden

sostenibles. Dicho sostenibles con arreglo a la considerarse medioambientalmente
i taxonomia de la UE . 2
Regl?memo no."?duye ono = el sostenibles con arreglo a la taxonomia de la UE
una lista de actividades
dmi en actividades econdmicas — . .
economicas i con un objetivo medioambiental en
socialmente qgue no pueden considerarse

actividades econdmicas que no se consideran
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

sostenibles. Las medioambientalmente
inversiones sostenibles

con un objetivo sostembl:es con arregloala
medioambiental taxonomia de la UE

gulzc:;rzoa:grsrgse, ono, con un objetivo social

Realizo inversiones sostenibles ¢ Promovio caracteristicas medioambientales
con un objetivo social: __ % o sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible

¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que
o promueve este producto financiero?

59

En el folleto, el Subfondo se compromete a promover caracteristicas medioambientales y sociales privilegiando
la inversién en emisores cuyas actividades o conducta se ajustan a un enfoque ASG apropiado y responsable.
Para ello, se procede a la integracion de los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG)
(a través de la evaluacion de emisores basada en una metodologia de calificacién del riesgo ASG propia y el
establecimiento de un umbral minimo para determinar si un emisor es apto para la inversion), la implicacion ASG
(en su caso, para garantizar que los emisores siguen cumpliendo las correspondientes caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas) y la selecciéon ASG (mediante la exclusién de emisores debido a su

participacion en actividades controvertidas y/o su deficiente conducta ASG).
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales

0 sociales que
promueve el producto
financiero.

Durante el periodo, el Subfondo respetdé este compromiso invirtiendo Unicamente en emisores que se

consideraba que tenian un enfoque adecuado y responsable con respecto a las caracteristicas ambientales,
sociales y de gobierno corporativo cuando se evaluaron conforme al marco ASG anterior.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A 30 de junio de 2023, el Subfondo invertia el 94.95% de su patrimonio total en valores de renta fija que
se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo
(«Valores aptos»).

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para evaluar, medir y supervisar las caracteristicas ASG del
Subfondo son los siguientes:

El 100% de los Valores aptos estan cubiertos por la evaluacion ASG de la Gestora de inversiones.
El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa ningun criterio de
Exclusién ASG / Seleccién negativa (basada en el producto) y de Seleccion basada en
normas ASG (en funcidn de la conducta) aplicable al Subfondo, como se detalla en el apartado 5
del Folleto.

El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa los criterios del enfoque
de Integracidn ASG, que limita la exposicion a los emisores con una calificacidn (de riesgo) ASG
fundamental «muy alta» (ya sea en relacion con los factores ASG en general o con el pilar de
«gobierno corporativo» en concreto) al 10% del patrimonio neto del Subfondo. Toda exposicion
a emisores con una calificacion de riesgo ASG «muy alta» se lleva a cabo de manera individual,
dependiendo de si existen pruebas de que el emisor esta mejorando sus practicas ASG o esta
dispuesto a colaborar con la Gestora de inversiones para mitigar determinados factores o riesgos
de sostenibilidad clave.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No procede.

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intenciéon de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo

sostenible en la informacién precontractual relativa al SFDR.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanos y a
cuestiones de lucha
contra la corrupcion y
el soborno.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segtn
el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente
los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al
resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun
objetivo medioambiental o social.

é¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Indicadores de PIA considerados por el subfondo durante el ejercicio analizado:

Indicador de
sostenibilidad en
relacion con
incidencias

adversas

Parametro

Explicacion

A NIVEL CORPORATIVO

MEDIOAMBIENTALES

Emisiones de GEI del
ambito 1
[tCOze]

Emisiones de GEI del

Emisiones o
ambito 2
de GEI
[tCOze]
Emisiones de GEI del
ambito 3
[tCOze]
Huella de carbono
Huella de L
[tCO.e por millon de
carbono

EUR invertido]

Intensidad de
GEl de las
empresas en
las que se
invierte

Intensidad de GEI de las
empresas en las que se
invierte

[tCOe / millones de EUR
de ventas]

El Subfondo considera los parametros de PIA relativos a las
emisiones de GEI de ambito 1, 2, 3 y totales, la huella de carbono
y la intensidad de GEI. La consideracion se lleva a cabo adoptando
medidas con respecto a las empresas en las que se invierte que
presentan elevados niveles de emisiones de GEI de ambito 1,
emisiones de GEI de &mbito 2, emisiones estimadas de GEI de
ambito 3 y emisiones totales de GEI con respecto a empresas que
operan en el mismo sector NACE y mercado regional
(desarrollado/emergente, segun la definicion del Banco Mundial).
Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia debida
reforzada, actividades de implicacion, iniciativas de colaboracion y/o
salida, seglin determine la Gestora de inversiones. El seguimiento
y la evaluacién de estas medidas y sus resultados se tienen en
cuenta para determinar el mantenimiento de la admisibilidad de las
empresas en las que se invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversion, asi como a las herramientas
analiticas a nivel de cartera procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la evaluacion
de las préacticas relacionadas con el clima de las empresas incluidas
en la cartera del Subfondo, e informar sobre la identificacion de
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Indicador de
sostenibilidad en
relacién con
incidencias
adversas

Parametro

Explicacion

posibles areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacién con las empresas objeto de inversion sobre cuestiones
relacionadas con el clima, ya sea para informar y/o promover
mejores practicas (p. ej., fomentar una mayor divulgacién o mitigar
aun mas las emisiones de GEI).

Inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de
las emisiones
de carbono

Porcentaje de inversiones
en empresas sin
iniciativas de reduccion de
las emisiones de carbono
dirigidas a ajustarse al
Acuerdo de Paris
[Ponderacion en la
cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a las empresas en las que se
invierte que operan en sectores de alto impacto (cédigo
sectorial NACE A,B,C,D,E,F,G,H oL) sin iniciativas de
reduccién de las emisiones de carbono dirigidas a ajustarse al
Acuerdo de Paris. Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacién, voto por
delegacién, iniciativas de colaboracién y/o salida, segin determine
la Gestora de inversiones. El seguimiento y la evaluacién de estas
medidas y sus resultados se tendran en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las que se
invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversion, asi como a las herramientas
analiticas a nivel de cartera procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la evaluacion
de las préacticas relacionadas con el clima de las empresas incluidas
en la cartera del Subfondo, e informar sobre la identificacion de
posibles areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversion sobre cuestiones
relacionadas con el clima. Las prioridades en materia de implicacion
se establecen en funcién de la medida en que las empresas objeto
de inversion que operan en sectores de alto impacto (cédigo
sectorial NACE A, B, C, D, E, F, G, H o L) carecen de iniciativas de
reduccién de las emisiones de carbono cuando estas se
consideran importantes.

Exposicion
frente

a empresas
activas en el
sector de los

Proporcion de inversiones
en empresas activas en el
sector de los combustibles
fésiles

El Subfondo considera este parametro de PIA a través de
dos métodos:

. Reducir al minimo esta PIA excluyendo las empresas

activas en el sector de los combustibles fésiles en funcion

del perfil de emisiones de sus actividades empresariales
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Indicador de
sostenibilidad en

relacién con
incidencias
adversas

Parametro

Explicacion

combustibles
fosiles

[Ponderacién en la
cartera, %]

y un tipo especifico de implicacién, que puede haber
establecido un umbral méaximo de exposicion diferente (no
participaciéon o una participacion medida por parametros
como los ingresos, p. €]., el 5%).

e  Adoptar medidas con respecto al resto de empresas en
las que se invierte que operan en uno de estos sectores,
con exclusion de determinados sectores de la NACE.
Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia
debida reforzada, actividades de implicacion, iniciativas
de colaboracién y/o salida, segin determine la Gestora de
inversiones. El seguimiento y la evaluacion de estas
medidas y sus resultados se tendrdn en cuenta para
determinar el mantenimiento de la admisibilidad de las
empresas en las que se invierte y/o el posicionamiento
de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversion expuestas a actividades relacionadas
con los combustibles fésiles procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la evaluacion
de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo que operan en
dichos sectores, e informar sobre la identificacién de posibles areas
de investigacion, diligencia debida e implicacion, segin determine la
Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion sobre cuestiones relacionadas con el clima con las
empresas objeto de inversion que operan en esos sectores.

SOCIALES

Exposicién

a armas
controvertidas
(minas
antipersonas,
municiones en
racimo, armas
quimicas

y armas
biolégicas)

Proporcién de inversiones
en empresas relacionadas
con la fabricacién o la
venta de armas
controvertidas
[Ponderacion en la
cartera, %]

El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA excluyendo
las empresas en las que se invierte con exposicibn a armas
controvertidas tanto dentro (énfasis en la fabricacién) como fuera del
la PIA (incluyendo otras armas
controvertidas como las nucleares).

ambito de aplicacion de

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las empresas objeto de inversion y su
exposicién a armas controvertidas, procedentes del proveedor
externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la evaluacion de la
exposicién de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo.
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Indicador de
sostenibilidad en
relacién con
incidencias
adversas

Parametro

Explicacion

Infracciones de
los principios
del Pacto
Mundial de las
Naciones
Unidas y de las
Lineas
Directrices de la
OCDE para
Empresas
Multinacionales

Proporcién de inversiones
en empresas que han
estado relacionadas con
infracciones de los
principios del Pacto
Mundial de las Naciones
Unidas y de las Lineas
Directrices de la OCDE
para Empresas
Multinacionales.
[Ponderacién en la
cartera, %)

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacién con las empresas objeto de inversion en funcién de su
grado de exposicién a controversias significativas en materia ASG o
de la posibilidad de infringir normas como el Pacto Mundial de las
Naciones Unidas.

Ausencia de
politicas de
lucha contra la
corrupcion y el
soborno

Proporcion de inversiones
en entidades sin politicas
de lucha contra la
corrupcion y el soborno
coherentes con la
Convencion de las
Naciones Unidas contra
la Corrupcién
[Ponderacion en la
cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a las empresas en las que se
invierte gque no disponen de politicas de lucha contra la corrupcién y
el soborno. Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacion, iniciativas de
colaboracion y/o salida, segun determine la Gestora de inversiones.
El seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus resultados se
tendrdn en cuenta para determinar el mantenimiento de la
admisibilidad de las empresas en las que se invierte y/o el
posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las practicas de soborno y corrupcion
de las empresas objeto de inversion, procedentes del proveedor
externo. Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la
evaluacion de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo con
respecto a esos parametros, e informar sobre la identificacion de
posibles areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas en las que se invierte en funcién del
vinculo que pueda establecerse entre la ausencia de ese tipo de
politicas y los problemas de desempefio en materia ASG.

El Subfondo supervisa y evalua los indicadores y pardmetros de PIA mencionados, aunque la
disponibilidad de datos en relacién con algunos indicadores/pardmetros resulta limitada en la
actualidad, por lo que puede que no cubra necesariamente todo el dmbito. Por lo tanto, la
integracion de los indicadores de PIA se lleva a cabo en la medida de lo posible. No obstante,
conforme mejore la disponibilidad de datos, también mejorardn las evaluaciones y la supervision.




BlueBay Funds
Sociedad de inversion de capital variable

Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

¢éCuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

—
ﬁ 4
Inversiones de mayor volumen Sector % de activos Pais
Bono/Pagaré del Tesoro de Estados
Unidos -T2 3/4 08/31/23 Gobierno 3.06% Estados Unidos
YPF SA - YPFDAR 8 3/4 04/24 REGS Petréleo y gas 2.01% Argentina
Samarco Mineracao SA - SAMMIN 4
1/8 11/01/22 Metales y mineria 1.77% Brasil
Tullow Oil PLC - TLWLN 10 1/4
05/26 REGS Petroleo y gas 1.50% Ghana
Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd -
ADGLXY 2.94 09/40 REGS Servicios publicos 1.49% Emiratos Arabes Unidos
La lista incluye las MTN Mauritius Investments Ltd -
inversiones que MTNSJ 6 1/2 10/26 REGS T™T 1.45% Sudafrica
constltuyen la mayor
parte de las UPL Corp Ltd - UPLLIN 5 1/4 02/25
inversiones del PERP REGS Industria 1.34% India
producto financiero
durante el periodo de Mizrahi Tefahot Bank Ltd - MZRHIT
referencia, que es: 3.077 04/07/31 Finanzas 1.32% Israel
1 de julio de 2022 — B
30 de junio de 2023 Bank Hapoalim BM - HAPOAL 3.255
01/21/32 Finanzas 1.20% Israel
EIG Pearl Holdings Sarl - EIGPRL
3.545 08/36 REGS Petroleo y gas 1.18% Arabia Saudi
Banco de Credito del Peru S.A. - BCP
31/8 07/30 REGS Finanzas 1.16% Peru
Sweihan PV Power Co PJSC -
SWEHAN 3 5/8 01/49 REGS Servicios publicos 1.11% Emiratos Arabes Unidos
Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd -
ADGLXY 2.16 03/34 REGS Servicios publicos 1.07% Emiratos Arabes Unidos
Stillwater Mining Co - SGLSJ 4 11/26
REGS Metales y mineria 1.04% Sudafrica
IHS Netherlands Holdco BV - IHSHLD
8 09/27 REGS T™MT 1.03% Nigeria

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones de las
inversiones en el ultimo dia hdbil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
La clasificacion de los valores, incluidos el sector y el pais, se determina en el ultimo dia del periodo

de referencia.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

El Subfondo invirtié el 100% de su patrimonio neto (excluidos el efectivo, los equivalentes de efectivo, los
certificados bancarios a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario) en emisores aptos que se
ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo (n.2 1).
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La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- elvolumen de
negocios refleja el
«caracter ecolégico»
de las empresas en
las que se invierte en
la actualidad,;

- lainversién en

activo fijo (CapEx)

muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte
que son relevantes

para la transicion a

una economia verde;

los gastos
operativos (OpEX)
reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

El 94.95% se invirtid en Valores aptos que se ajustaban a las caracteristicas medioambientales
o sociales del Subfondo.

El 5.05% se mantuvo en efectivo, equivalentes de efectivo, certificados bancarios a corto plazo
e instrumentos del mercado monetario utilizados con fines de conservacion del capital y que no
respetan unas garantias medioambientales o sociales minimas (n.2 2).

n.2 1 Ajustadas
a caracteristicas
medioambientales o sociales

(94.95%)

Inversiones

n.2 2 Otras (5.05%)

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector Proporcion (%)

Servicios de comunicacién 9.10%
Productos de primera

necesidad 2.99%
Finanzas 15.96%
Materiales 12.61%
Industria 8.11%
Bienes inmobiliarios 1.88%
Energia 16.68%
Salud 1.22%
Tecnologias de la informacion 0.38%
Consumo discrecional 6.51%
Entidades soberanas 9.06%
Servicios publicos 8.61%
Efectivo y derivados 6.91%

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones sectoriales en el
ultimo dia hdbil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
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Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente
a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

A 30 de junio de 2023, la proporcién de sectores y subsectores econdmicos que obtienen ingresos de la
exploracion, la mineria, la extraccion, la produccidn, la transformacién, el almacenamiento, el refinado
o la distribucion, incluido el transporte, el almacenamiento y el comercio, de combustibles fdsiles
ascendia al 10.49%.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacién precontractual relativa al SFDR.

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE®?

Si:
En el gas fosil En la energia nuclear
x No

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se
ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con
las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

. ) , - : . ;
® Inversiones ajustadas a la taxonomia Inversiones ajustadas a la taxonomia

Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

é¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion
y facilitadoras?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible en la
informacidn precontractual relativa al SFDR.

> Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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A

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

éQué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion
con los periodos de referencia anteriores?

No procede.

b

%
&

éCual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacion precontractual relativa al SFDR.

¢Cual ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?
No procede.

é¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propdsito? é¢ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El Subfondo mantenia determinados instrumentos que no contribuyen directamente a las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo, como efectivo, certificados bancarios a corto
plazo e instrumentos del mercado monetario.

Dichos instrumentos se utilizaron con fines de conservacién del capital y no respetan unas garantias
medioambientales o sociales minimas.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas

medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

En consonancia con el proceso de seleccion ASG, se aplicaron y revisaron las restricciones de inversion en el
marco del ciclo periddico de actualizaciones.

Se llevaron a cabo actividades de implicacidn en materia ASG (de caracter no vinculante) con los emisores
y otras partes interesadas clave sobre cuestiones medioambientales o sociales, y se establecieron prioridades
segun un enfoque basado en el riesgo. Por ejemplo, durante el periodo de referencia interactuamos con una
empresa de infraestructuras y torres de telecomunicaciones domiciliada en Estados Unidos y que dispone de
activos en Africa, América Latina y Oriente Préximo. La empresa ha afrontado algunos problemas de
contabilidad financiera que se esfuerza por resolver y, aunque la comunicacién de informacién ha mejorado,
todavia queda camino por recorrer en lo que respecta a las medidas de control interno. Si bien la empresa no
ha tenido que reformular sus estados financieros y la Gestora de inversiones considera que los problemas
pueden resolverse, el Subfondo ha reducido el tamafio de la posicidén y sigue supervisando activamente la
evolucién de la gobernanza para reevaluar su decisidn, segun proceda. La Gestora de inversiones también ha
interactuado con una empresa estatal mexicana de petréleo y gas. Se trata de un didlogo permanente en el
marco de un programa de colaboracion con los inversores (Accidn por el Clima 100+) destinado a alentar a las
empresas con una elevada exposicién al carbono a adoptar un enfoque mas estratégico de lucha contra el
cambio climatico para proteger sus negocios a largo plazo. Los representantes de la empresa, entre ellos el
responsable del nuevo Comité de sostenibilidad y un miembro del Consejo de administracién, participaron en
la reunion celebrada en el primer semestre de 2023 en la que se abordaron temas como la gobernanza, la
salud y la seguridad y la gestién del metano. La mayor divulgacion publica de informacion ASG y las nuevas
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Los indices de
referencia son
indices para
medir si el
producto
financiero logra
las caracteristicas
medioambientales
0 sociales que
promueve.

R

medidas de gobernanza ASG constituyen alentadoras sefales de progreso por parte del emisor y cabe la
posibilidad de que esto se traduzca en una mejora de los resultados. La Gestora de inversiones mantiene su
posicidn, puesto que la empresa sigue evolucionando favorablemente en el marco de la iniciativa de
colaboracidn estratégica.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice
de referencia designado?

No procede.
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Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental

0 social, siempre que

la inversién no cause un
perjuicio significativo

a ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto
en el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse,

0 no, a la taxonomia.

Nombre del producto: BlueBay Global Convertible Bond Fund
Identificador de entidad juridica: 5493000EDJC32J0LWG98

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversidn sostenible?

B s

Z/1\N
)

uus 4
i

Realizé inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econdmicas que
se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que
no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Realizé inversiones sostenibles
con un objetivo social: __ %

Promovid caracteristicas medioambientales o
sociales y, aunque no tenia como objetivo una
inversion sostenible, tuvo un porcentaje del
___%de inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que no se consideran
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo social

% Promovid caracteristicas medioambientales
o sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible

¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

En el folleto, el Subfondo se compromete a promover caracteristicas medioambientales y sociales privilegiando

la inversion en emisores cuyas actividades o conducta se ajustan a un enfoque ASG apropiado y responsable. Para
ello, se procede a la integracidn de los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) (a través de
la evaluacién de emisores basada en una metodologia de calificacion del riesgo ASG propia y el establecimiento

de un umbral minimo para determinar si un emisor es apto para la inversion), la implicacion ASG (en su caso, para
garantizar que los emisores siguen cumpliendo las correspondientes caracteristicas medioambientales o sociales
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales

0 sociales que
promueve el producto
financiero.

promovidas) y la seleccion ASG (mediante la exclusion de emisores debido a su participacidon en actividades
controvertidas y/o su deficiente conducta ASG).

Durante el periodo, el Subfondo respeté este compromiso invirtiendo Unicamente en emisores que se
consideraba que tenian un enfoque adecuado y responsable con respecto a las caracteristicas ambientales,
sociales y de gobierno corporativo cuando se evaluaron conforme al marco ASG anterior.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A 30 de junio de 2023, el Subfondo invertia el 91.59% de su patrimonio neto en valores de renta fija que
se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo
(«Valores aptos»).

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para evaluar, medir y supervisar las caracteristicas ASG del
Subfondo son los siguientes:

I El 100% de los Valores aptos estan cubiertos por la evaluacion ASG de la Gestora de inversiones.
1. El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa ningun criterio de
Exclusion ASG / Seleccién negativa (basada en el producto) y de Seleccién basada en
normas ASG (en funcidn de la conducta) aplicable al Subfondo, como se detalla en el apartado 5
del Folleto.
M. El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa los criterios del enfoque
de Integracion ASG, que excluye los emisores con una calificacion (de riesgo) ASG fundamental
«muy alta» (ya sea en relacion con los factores ASG en general o con el pilar de «gobierno
corporativo» en concreto) segun la evaluacion ASG interna de la Gestora de inversiones que se
detalla a continuacion.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?
No procede.

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado
en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion
sostenible medioambiental o social?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacién precontractual relativa al SFDR.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones
de lucha contra la
corrupcion y el soborno.

A

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun
el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente
los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al
resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun
objetivo medioambiental o social.

é¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Indicadores de PIA considerados por el subfondo durante el ejercicio analizado:

Indicador de
sostenibilidad
en relacién con

incidencias

adversas

Parametro

Explicacion

A NIVEL CORPORATIVO

MEDIOAMBIENTALES

Emisiones de GEI del
ambito 1
[tCO€]

Emisiones de GEI del

Emisiones o

ambito 2
de GEI

[tCO€]

Emisiones de GEI del

ambito 3

[tCOze]

Huella de carbono
Huella de L

[tCO.e por millon de EUR
carbono . )

invertido]
Intensidad de Intensidad de GEI de las
GEIl de las empresas en las que se
empresas en invierte
las que se [tCOe / millones de EUR
invierte de ventas]

El Subfondo considera los parametros de PIA relativos a las
emisiones de GEI de ambito 1, 2, 3 y totales, la huella de carbono
y la intensidad de GEI. La consideracion se lleva a cabo adoptando
medidas con respecto a las empresas en las que se invierte que
presentan elevados niveles de emisiones de GEI de ambito 1,
emisiones de GEl de a&mbito 2, emisiones estimadas de GEI de
ambito 3 y emisiones totales de GEI con respecto a empresas que
operan en el mismo sector NACE y mercado regional
(desarrollado/emergente, segun la definicion del Banco Mundial).
Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia debida
reforzada, actividades de implicacion, iniciativas de colaboracion y/o
salida, segun determine la Gestora de inversiones. El seguimiento
y la evaluacién de estas medidas y sus resultados se tienen en
cuenta para determinar el mantenimiento de la admisibilidad de las
empresas en las que se invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversion, asi como a las herramientas
analiticas a nivel de cartera procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la evaluacion
de las préacticas relacionadas con el clima de las empresas incluidas
en la cartera del Subfondo, e informar sobre la identificacion de
posibles areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.
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Indicador de
sostenibilidad
en relacién con
incidencias
adversas

Parametro

Explicacion

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacién con las empresas objeto de inversion sobre cuestiones
relacionadas con el clima, ya sea para informar y/o promover
mejores practicas (p. ej., fomentar una mayor divulgacién o mitigar
aln mas las emisiones de GEI).

Inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de
las emisiones
de carbono

Porcentaje de inversiones
en empresas sin
iniciativas de reduccion de
las emisiones de carbono
dirigidas a ajustarse al
Acuerdo de Paris
[Ponderacion en la
cartera, %)

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a las empresas en las que se
invierte que operan en sectores de alto impacto (cédigo
sectorial NACE A,B,C,D,E,F,G,H oL) sin iniciativas de
reduccién de las emisiones de carbono dirigidas a ajustarse al
Acuerdo de Paris. Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacién, voto por
delegacién, iniciativas de colaboracién y/o salida, segin determine
la Gestora de inversiones. El seguimiento y la evaluacién de estas
medidas y sus resultados se tendran en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las que se
invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversion, asi como a las herramientas
analiticas a nivel de cartera procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la evaluacion
de las préacticas relacionadas con el clima de las empresas incluidas
en la cartera del Subfondo, e informar sobre la identificacion de
posibles areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversion sobre cuestiones
relacionadas con el clima. Las prioridades en materia de implicacion
se establecen en funcion de la medida en que las empresas objeto
de inversion que operan en sectores de alto impacto (codigo
sectorial NACE A, B, C, D, E, F, G, H o L) carecen de iniciativas de
reduccién de las emisiones de carbono cuando estas se consideran
importantes.

Exposicién
frente

a empresas
activas en el
sector de los
combustibles
fésiles

Proporcién de inversiones
en empresas activas en el
sector de los combustibles
fosiles

[Ponderacion en la
cartera, %]

El Subfondo considera este parametro de PIA a través de los
siguientes métodos:

. Reducir al minimo esta PIA excluyendo las empresas
activas en el sector de los combustibles fésiles en funcién
del perfil de emisiones de sus actividades empresariales
y un tipo especifico de implicacion, que puede haber
establecido un umbral méximo de exposicion diferente (no
participacion o una participacion medida por parametros
como los ingresos, p. €]., el 5%).
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Indicador de
sostenibilidad
en relacién con
incidencias
adversas

Parametro

Explicacion

¢  Adoptar medidas con respecto al resto de empresas en
las que se invierte que operan en uno de estos sectores,
con exclusién de determinados sectores de la NACE.
Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia
debida reforzada, actividades de implicacién, iniciativas
de colaboracién y/o salida, segun determine la Gestora de
inversiones. El seguimiento y la evaluacion de estas
medidas y sus resultados se tendrdn en cuenta para
determinar el mantenimiento de la admisibilidad de las
empresas en las que se invierte y/o el posicionamiento
de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversion expuestas a actividades relacionadas
con los combustibles fésiles procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la evaluacion
de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo que operan en
dichos sectores, e informar sobre la identificacion de posibles areas
de investigacion, diligencia debida e implicacion, segin determine la
Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion sobre cuestiones relacionadas con el clima con las
empresas objeto de inversion que operan en esos sectores.

SOCIALES

Exposicion

a armas
controvertidas
(minas
antipersonas,
municiones en
racimo, armas
quimicas y
armas
bioldgicas)

Proporcion de inversiones
en empresas relacionadas
con la fabricacion o la
venta de armas
controvertidas
[Ponderacion en la
cartera, %)

El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA excluyendo
las empresas en las que se invierte con exposiciébn a armas
controvertidas tanto dentro (énfasis en la fabricacién) como fuera del
ambito de aplicacion de laPIA (incluyendo otras armas
controvertidas como las nucleares).

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las empresas objeto de inversion y su
exposicién a armas controvertidas, procedentes del proveedor
externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la evaluacion de la
exposicién de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo.

Infracciones de
los principios
del Pacto
Mundial de las
Naciones
Unidas y de las
Lineas
Directrices de la
OCDE para
Empresas
Multinacionales

Proporcion de inversiones
en empresas que han
estado relacionadas con
infracciones de los
principios del Pacto
Mundial de las Naciones
Unidas y de las Lineas
Directrices de la OCDE
para Empresas
Multinacionales.

El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA excluyendo
las empresas en las que se invierte que se considera que infringen
normas internacionales, concretamente los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas, o afrontan controversias muy
graves en este sentido.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las empresas objeto de inversion y su
situacion con respecto a los Principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y las controversias ASG, procedentes del
proveedor externo. Estos datos y herramientas se utilizaron para
respaldar la evaluacion de las empresas incluidas en la cartera del
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Indicador de

sostenibilidad
en relacién con

incidencias
adversas

Parametro

Explicacion

[Ponderacién en la
cartera, %]

Subfondo con respecto a esos parametros, e informar sobre la
identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia debida
e implicacion, segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversion en funcién de su
grado de exposicién a controversias significativas en materia ASG
o de la posibilidad de infringir normas como el Pacto Mundial de las
Naciones Unidas.

Ausencia de
politicas de
lucha contra la
corrupcion y el
soborno

Proporcién de inversiones
en entidades sin politicas
de lucha contra la
corrupcion y el soborno
coherentes con la
Convencion de las
Naciones Unidas contra
la Corrupcién
[Ponderacion en la
cartera, %)

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a las empresas en las que se
invierte que no disponen de politicas de lucha contra la corrupcion
y el soborno. Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacion, iniciativas de
colaboracion y/o salida, segun determine la Gestora de inversiones.
El seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus resultados se
tendrdn en cuenta para determinar el mantenimiento de la
admisibilidad de las empresas en las que se invierte y/o el
posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las practicas de soborno y corrupcién
de las empresas objeto de inversion, procedentes del proveedor
externo. Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la
evaluacion de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo con
respecto a esos parametros, e informar sobre la identificacion de
posibles areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas en las que se invierte en funcién del
vinculo que pueda establecerse entre la ausencia de ese tipo de
politicas y los problemas de desempefio en materia ASG.

El Subfondo supervisa y evalua los indicadores y pardmetros de PIA mencionados, aunque la
disponibilidad de datos en relacion con algunos indicadores/pardmetros resulta limitada en la
actualidad, por lo que puede que no cubra necesariamente todo el dmbito. Por lo tanto, la
integracion de los indicadores de PIA se lleva a cabo en la medida de lo posible. No obstante,
conforme mejore la disponibilidad de datos, también mejorardn las evaluaciones y la supervision.
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Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

% = ¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?
=
Inversiones de mayor volumen Sector % de activos Pais
La lista incluye las Ford Motor Co - F003/15/26 Industria 1.89% Estados Unidos
constituyen 18 mayor America Movil BV - AMXLMM 0
parte de las 03/24 REGS Telecomunicaciones 1.74% Paises Bajos
'p“rgg[;'t‘;”fﬁ;gg'em Southwest Airlines Co - LUV 1 1/4
durante el periodo de 05/01/25 Transporte 1.67% Estados Unidos
referencia, que es: Nippon Steel Corp - NIPSTL 0 10/24
1 de julio de 2022 — B
30 de junio de 2023 REGS Acero/metales 1.57% Japén
Sino Biopharmaceutical Ltd - Productos
SINBIO 0 02/25 REGS farmacéuticos 1.47% China
Cellnex Telecom SA - CLNXSM 0 1/2
07/28 REGS Telecomunicaciones 1.46% Espaia
Block Inc-SQ 0 1/8 03/01/25 Industria 1.28% Estados Unidos
BioMarin Pharmaceutical Inc - Productos
BMRN 0.599 08/01/24 farmacéuticos 1.23% Estados Unidos
Akamai Technologies Inc - AKAM 0
1/8 05/01/25 Tl 1.20% Estados Unidos
Umicore SA - UMIBB 0 06/25 REGS Acero/metales 1.19% Bélgica
Splunk Inc - SPLK 1 1/8 09/15/25 Tl 1.18% Estados Unidos
Prysmian SpA - PRYIM 0 02/26
REGS Telecomunicaciones 1.15% Italia
MP Materials Corp - MPUS 0 1/4
04/26 144A Acero/metales 1.14% Estados Unidos
Deutsche Lufthansa AG - LHAGR 2
11/25 REGS Transporte 1.09% Alemania
Airbnb Inc - ABNB 0 03/15/26 Tl 1.08% Estados Unidos

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones de las

inversiones en el ultimo dia habil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
La clasificacion de los valores, incluidos el sector y el pais, se determina en el tltimo dia del periodo
de referencia.

4‘ ¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

El Subfondo invirtié el 100% de su patrimonio neto (excluidos el efectivo, los equivalentes de efectivo, los
certificados bancarios a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario) en emisores aptos que se
ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo (n.2 1).



La asignacion
de activos
describe el
porcentaje de
inversiones en
activos
especificos.

BlueBay Funds
Sociedad de inversion de capital variable

Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

El 91.59% se invirtid en Valores aptos que se ajustaban a las caracteristicas medioambientales
o sociales del Subfondo.

El 8.41% se mantuvo en efectivo, equivalentes de efectivo, certificados bancarios a corto plazo
e instrumentos del mercado monetario utilizados con fines de conservacion del capital y que no
respetan unas garantias medioambientales o sociales minimas (n.2 2).

n.2 1 Ajustadas
a caracteristicas
medioambientales o sociales
(91.59%)

Inversiones

n.2 2 Otras (8.41%)

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector Proporcion (%)
Tecnologias de la informacion 27.28%
Finanzas 3.73%
Bienes inmobiliarios 3.02%
Industria 10.66%
Energia 2.22%
Servicios publicos 2.22%
Servicios de comunicacién 7.82%
Consumo discrecional 17.27%
Materiales 3.75%
Productos de primera necesidad 0.19%
Salud 12.86%
Efectivo y derivados 8.96%

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones sectoriales en el ultimo
dia hdbil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- elvolumen de
negocios refleja el
«caracter ecolégico»
de las empresas en
las que se invierte en
la actualidad,;
lainversion en
activo fijo (CapEx)
muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte
que son relevantes
para la transicién

a una economia
verde;

los gastos
operativos (OpEx)
reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente

a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

A 30 de junio de 2023, la proporcién de sectores y subsectores econdmicos que obtienen ingresos de la
exploracion, la mineria, la extraccién, la produccién, la transformacion, el almacenamiento, el refinado o la
distribucidn, incluido el transporte, el almacenamiento y el comercio, de combustibles fosiles ascendia al 2.25%.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

=

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacién precontractual relativa al SFDR.

éInvirtid el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE®?

Si:
En el gas fosil En la energia nuclear
X  No

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se
ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con
las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

. o ’ | | i i i
= Inversiones ajustadas a la taxonomia Inversiones ajustadas a la taxonomia

Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

® Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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ra

son inversiones
sostenibles con
un objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para
las actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

é¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion
y facilitadoras?

No

procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo sostenible en la

informacién precontractual relativa al SFDR.

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion
con los periodos de referencia anteriores?

No procede.

ya

Zam

%

éCudl ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacion precontractual relativa al SFDR.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

No procede.

é¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propdsito? ¢ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El Subfondo mantenia determinados instrumentos que no contribuyen directamente a las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo, como efectivo, certificados bancarios a corto
plazo e instrumentos del mercado monetario.

Dichos instrumentos se utilizaron con fines de conservacion del capital y no respetan unas garantias
medioambientales o sociales minimas.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas

medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

En consonancia con el proceso de seleccion ASG, se aplicaron y revisaron las restricciones de inversion en el
marco del ciclo periddico de actualizaciones.

Se llevaron a cabo actividades de implicacion en materia ASG (de caracter no vinculante) con los emisores y
otras partes interesadas clave sobre cuestiones medioambientales o sociales, y se establecieron prioridades
segun un enfoque basado en el riesgo. Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones llevé a
cabo diversas actividades de implicacidn, bien para comprender mejor la gestion de riesgos ASG especificos,
bien para fomentar la mejora de las practicas de gestion ASG con el fin de mitigar dichos riesgos. En concreto,
se entabld didlogo con una empresa de torres de telecomunicaciones con sede en el Reino Unido y activa en
Africa y Oriente Préximo con el fin de examinar los avances realizados en diversas iniciativas ASG. Las
conversaciones reafirmaron la opinién positiva de la Gestora de inversiones sobre la empresa, en vista de los
avances realizados en materia de divulgacion de informacién ASG y la mayor integracidn estratégica de los
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Los indices de
referencia son
indices para medir
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
o0 sociales que
promueve.

A

factores ASG en toda la empresa. En consecuencia, el Subfondo mantuvo su posicion en la empresa. También
entablamos didlogo con un fondo de inversion inmobiliaria de Hong Kong. La Gestora de inversiones ya se
habia reunido anteriormente con la empresa y, en esta ocasion, el orden del dia se centrd en la estrategia
climatica de la empresa y, concretamente, en su marco de financiacion sostenible para la emision de
bonos verdes.

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia designado?

No procede.
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Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental

o social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo

a ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la
UE es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, 0 no,
a la taxonomia.

271\
amry

uus 4
¥

Nombre del producto: BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond Fund
Identificador de entidad juridica: 549300MVR2RDXFISTV47

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

Realizé inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econémicas que
se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que
no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Realizo inversiones sostenibles
con un objetivo social: %

Promovid caracteristicas medioambientales
o sociales y, aunque no tenia como objetivo
una inversion sostenible, tuvo un porcentaje
del __ % de inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que no se consideran
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo social

& Promovid caracteristicas medioambientales
o sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible

¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que

promueve este producto financiero?

En el folleto, el Subfondo se compromete a promover caracteristicas medioambientales y sociales privilegiando

la inversién en emisores cuyas actividades o conducta se ajustan a un enfoque ASG apropiado y responsable.
Para ello, se procede a la integracidn de los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG)
(a través de la evaluacion de emisores basada en una metodologia de calificacién del riesgo ASG propia y el
establecimiento de un umbral minimo para determinar si un emisor es apto para la inversion), la implicacion ASG
(en su caso, para garantizar que los emisores siguen cumpliendo las correspondientes caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas) y la seleccién ASG (mediante la exclusién de emisores debido a su
participacion en actividades controvertidas y/o su deficiente conducta ASG).
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales

o sociales que
promueve el producto
financiero.

Durante el periodo, el Subfondo respetdé este compromiso invirtiendo Unicamente en emisores que se

consideraba que tenian un enfoque adecuado y responsable con respecto a las caracteristicas ambientales,
sociales y de gobierno corporativo cuando se evaluaron conforme al marco ASG anterior.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A 30 de junio de 2023, el Subfondo invertia el 82.58% de su patrimonio total en valores de renta fija que
se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo
(«Valores aptos»).

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para evaluar, medir y supervisar las caracteristicas ASG del
Subfondo son los siguientes:

El 100% de los Valores aptos estan cubiertos por la evaluacion ASG de la Gestora de inversiones.
El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa ningun criterio de
Exclusion ASG / Seleccion negativa (basada en el producto) y de Seleccién basada en
normas ASG (en funcién de la conducta) aplicable al Subfondo, como se detalla en el apartado 5
del Folleto.

El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa los criterios del enfoque
de Integracion ASG, que limita la exposicion a los emisores con una calificacion (de riesgo) ASG
fundamental «muy alta» (ya sea en relacién con los factores ASG en general o con el pilar de
«gobierno corporativo» en concreto) al 10% del patrimonio neto del Subfondo. Toda exposicidn
a emisores con una calificacion de riesgo ASG «muy alta» se lleva a cabo de manera individual,
dependiendo de si existen pruebas de que el emisor estd mejorando sus practicas ASG o esta
dispuesto a colaborar con la Gestora de inversiones para mitigar determinados factores
o riesgos de sostenibilidad clave.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No procede.

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidon de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo sostenible en
la informacién precontractual relativa al SFDR.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanos

y a cuestiones de
lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

Al

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben
perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye

criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias

adversas sobre los factores de sostenibilidad?
Indicadores de PIA considerados por el subfondo durante el ejercicio analizado:

Indicador de
sostenibilidad
en relacion con
incidencias
adversas

Parametro

Explicacion

A NIVEL CORPORATIVO

MEDIOAMBIENTALES

Emisiones de GEI del
ambito 1
[tCOze]

Emisiones de GEI del
ambito 2
[tCO.€]

Emisiones
de GEI

Emisiones de GEI del
ambito 3
[tCO.€]

Huella de carbono
[tCO.e por millon de EUR
invertido]

Huella de
carbono

Intensidad de Intensidad de GEI de las

GEl de las empresas en las que se
empresas en invierte

las que se [tCOe / millones de EUR
invierte de ventas]

El Subfondo considera los parametros de PIA relativos a las
emisiones de GEI de ambito 1, 2, 3 y totales, la huella de carbono
y la intensidad de GEI. La consideracion se lleva a cabo adoptando
medidas con respecto a las empresas en las que se invierte que
presentan elevados niveles de emisiones de GEI de ambito 1,
emisiones de GEl de ambito 2, emisiones estimadas de GEI de
ambito 3 y emisiones totales de GEI con respecto a empresas que
operan en el mismo sector NACE y mercado regional
(desarrollado/emergente, segun la definicion del Banco Mundial).
Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia debida
reforzada, actividades de implicacion, iniciativas de colaboracion y/o
salida, segin determine la Gestora de inversiones. El seguimiento
y la evaluacion de estas medidas y sus resultados se tienen en
cuenta para determinar el mantenimiento de la admisibilidad de las
empresas en las que se invierte y/o el posicionamiento de inversién.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversion, asi como a las herramientas
analiticas a nivel de cartera procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la evaluacion
de las préacticas relacionadas con el clima de las empresas incluidas
en la cartera del Subfondo, e informar sobre la identificacion de
posibles areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
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Indicador de
sostenibilidad
en relacion con
incidencias
adversas

Parametro

Explicacion

implicacion con las empresas objeto de inversion sobre cuestiones
relacionadas con el clima, ya sea para informar y/o promover
mejores practicas (p. ej., fomentar una mayor divulgacién o mitigar
alun mas las emisiones de GEI).

Inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de
las emisiones
de carbono

Porcentaje de inversiones
en empresas sin
iniciativas de reduccion de
las emisiones de carbono
dirigidas a ajustarse al
Acuerdo de Paris
[Ponderacién en la
cartera, %)

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a las empresas en las que se
invierte que operan en sectores de alto impacto (codigo
sectorial NACE A,B,C,D,E,F,G,H oL) sin iniciativas de
reduccién de las emisiones de carbono dirigidas a ajustarse al
Acuerdo de Paris. Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacién, voto por
delegacién, iniciativas de colaboracién y/o salida, segin determine
la Gestora de inversiones. El seguimiento y la evaluacion de estas
medidas y sus resultados se tendran en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las que se
invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversion, asi como a las herramientas
analiticas a nivel de cartera procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la evaluacion
de las practicas relacionadas con el clima de las empresas incluidas
en la cartera del Subfondo, e informar sobre la identificacion de
posibles areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversion sobre cuestiones
relacionadas con el clima. Las prioridades en materia de implicacion
se establecen en funcion de la medida en que las empresas objeto
de inversiobn que operan en sectores de alto impacto (cédigo
sectorial NACE A, B, C, D, E, F, G, H o L) carecen de iniciativas de
reduccién de las emisiones de carbono cuando estas se
consideran importantes.

Exposicion
frente a
empresas
activas en el
sector de los
combustibles
fésiles

Proporcion de inversiones
en empresas activas en el
sector de los combustibles
fésiles

[Ponderacion en la
cartera, %]

El Subfondo considera este parametro de PIA a través de
dos métodos:

e Reducir al minimo esta PIA excluyendo las empresas
activas en el sector de los combustibles fésiles en funcion
del perfil de emisiones de sus actividades empresariales
y un tipo especifico de implicacion, que puede haber
establecido un umbral maximo de exposicion diferente (no
participacion o una participacion medida por parametros
como los ingresos, p. €]., el 5%).

e  Adoptar medidas con respecto al resto de empresas en
las que se invierte que operan en uno de estos sectores,
con exclusion de determinados sectores de la NACE.
Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia
debida reforzada, actividades de implicacién, iniciativas
de colaboracién y/o salida, segun determine la Gestora de
inversiones. El seguimiento y la evaluacion de estas
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sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

Indicador de
sostenibilidad
en relacion con
incidencias
adversas

Parametro

Explicacion

medidas y sus resultados se tendrdn en cuenta para
determinar el mantenimiento de la admisibilidad de las
empresas en las que se invierte y/o el posicionamiento
de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversion expuestas a actividades relacionadas
con los combustibles fésiles procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la evaluacion
de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo que operan en
dichos sectores, e informar sobre la identificacién de posibles areas
de investigacion, diligencia debida e implicacion, segin determine la
Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacién sobre cuestiones relacionadas con el clima con las
empresas objeto de inversion que operan en esos sectores.

SOCIALES

Exposicién

a armas
controvertidas
(minas
antipersonas,
municiones en
racimo, armas
quimicas y
armas
bioldgicas)

Proporcién de inversiones
en empresas relacionadas
con la fabricacion o la
venta de armas
controvertidas
[Ponderacion en la
cartera, %)

El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA excluyendo
las empresas en las que se invierte con exposicion a armas
controvertidas tanto dentro (énfasis en la fabricacién) como fuera del
ambito de aplicacion de laPIA (incluyendo otras armas
controvertidas como las nucleares).

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las empresas objeto de inversiéony su
exposicién a armas controvertidas, procedentes del proveedor
externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la evaluacion de la
exposicion de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo.

Infracciones

de los principios
del Pacto
Mundial de las
Naciones
Unidas y de

las Lineas
Directrices de la
OCDE para
Empresas
Multinacionales

Proporcion de inversiones
en empresas que han
estado relacionadas con
infracciones de los
principios del Pacto
Mundial de las Naciones
Unidas y de las Lineas
Directrices de la OCDE
para Empresas
Multinacionales.
[Ponderacion en la
cartera, %]

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversion en funcién de su
grado de exposicién a controversias significativas en materia ASG
o de la posibilidad de infringir normas como el Pacto Mundial de las
Naciones Unidas.
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Indicador de

sostenibilidad
en relacion con

incidencias
adversas

Parametro

Explicacion

Ausencia de
politicas de
lucha contra la
corrupcion y el
soborno

Proporcion de inversiones
en entidades sin politicas
de lucha contra la
corrupcion y el soborno
coherentes con la
Convencion de las
Naciones Unidas contra la
Corrupcion

[Ponderacién en la
cartera, %)

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a las empresas en las que se
invierte que no disponen de politicas de lucha contra la corrupcién y
el soborno. Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacién, iniciativas de
colaboracion y/o salida, segun determine la Gestora de inversiones.
El seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus resultados se
tendran en cuenta para determinar el mantenimiento de la
admisibilidad de las empresas en las que se invierte y/o el
posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las practicas de soborno y corrupcion
de las empresas objeto de inversion, procedentes del proveedor
externo. Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la
evaluacion de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo con
respecto a esos parametros, e informar sobre la identificacion de
posibles areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas en las que se invierte en funcién del
vinculo que pueda establecerse entre la ausencia de ese tipo de
politicas y los problemas de desempefio en materia ASG.

MEDIOAMBIENTALES

Intensidad
de GEI

Intensidad de GEI de los
paises receptores de la
inversion

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a los paises receptores de la
inversion que presentan una elevada intensidad de GEI (en relacion
con los paises del mismo grupo econémico, segun la definicién del
Banco Mundial). Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacién, iniciativas de
colaboracion y/o salida, segun determine la Gestora de inversiones.
El seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus resultados se
tendran en cuenta para determinar el mantenimiento de la
admisibilidad de los paises receptores de la inversion y/o el
posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos sobre las practicas en materia climéatica o de
emisiones de carbono de los paises receptores de la inversion,
procedentes del proveedor externo. Estos datos se utilizaron para
respaldar la evaluacién de los paises incluidos en la cartera del
Subfondo con respecto a esos parametros, e informar sobre la
identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia debida
e implicacion, segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion. Las prioridades en materia de implicacion se establecen en
funcién de laintensidad de GEI de los paises receptores de la inversion.
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Indicador de
sostenibilidad
en relacion con
incidencias
adversas

Parametro

Explicacion

SOCIALES

Paises
receptores de la
inversion
sujetos a
infracciones
sociales

Numero de paises
receptores de la inversién
sujetos a infracciones
sociales (nGmero absoluto
y nimero relativo, dividido
entre todos los paises
receptores de la inversion)
contempladas en los
tratados y convenios
internacionales, los
principios de las Naciones
Unidas y, cuando proceda,
las leyes nacionales

El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA excluyendo
los paises receptores de la inversion sujetos a sanciones
internacionales, lo que incluye infracciones sociales (en concreto,
aquellos paises que no se han adherido a determinados tratados
y convenios de las Naciones Unidas o no los han ratificado, como
los relativos a la corrupcién, la tortura y el castigo).

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos sobre la situacién de los paises receptores de la
inversion en relacion con una seleccion de tratados y convenios
internacionales, procedentes del proveedor externo. Estos datos se
utilizaron para respaldar la evaluacion de los paises incluidos en la
cartera del Subfondo con respecto a esos parametros, e informar
sobre la identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia
debida e implicacion, segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
o mandato de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion.

A NIVEL SOBERANO

Calificacion
media en
materia de
corrupcion

Medida del nivel percibido
de corrupcion del sector
publico utilizando un
indicador cuantitativo

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA mediante la
adopcion de medidas con respecto a los paises receptores de la
inversion que no disponen de politicas de lucha contra la corrupcion
y el soborno. Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacién, iniciativas de
colaboracion y/o salida, segun determine la Gestora de inversiones.
El seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus resultados se
tendran en cuenta para determinar el mantenimiento de la
admisibilidad de los paises receptores de la inversion y/o el
posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos en materia de lucha contra el soborno y la
corrupcion de los paises receptores de la inversion, procedentes del
proveedor externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la
evaluacion de la cartera del Subfondo con respecto a esos
parédmetros, e informar sobre la identificacion de posibles areas de
investigacion, diligencia debida e implicacion, segin determine la
Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion. Las prioridades en materia de implicacion se establecen
en funcién de la puntuacién de corrupcion de los paises receptores
de la inversion.

El Subfondo supervisa y evalua los indicadores y pardmetros de PIA mencionados, aunque la
disponibilidad de datos en relacién con algunos indicadores/pardmetros resulta limitada en la
actualidad, por lo que puede que no cubra necesariamente todo el dmbito. Por lo tanto, la
integracion de los indicadores de PIA se lleva a cabo en la medida de lo posible. No obstante,
conforme mejore la disponibilidad de datos, también mejorardn las evaluaciones y la supervision.
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— ¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?
= o ) : .
< Inversiones de mayor volumen Sector % de activos Pais
Bono internacional del Gobierno de
la Republica Argentina - ARGENT 4 | Bonos del Tesoro 4.09% Argentina
1/4 01/09/38
Bono internacional del Gobierno de o .
Ucrania - UKRAIN Float 08/41 ReGs | BOnos del Tesoro | 3.58% Ucrania
Provincia de Buenos Aires/Bono del Otras emisiones
Gobierno - BUENOS 5 1/4 09/37 3.34% Argentina
REGS soberanas
Colombian TES - COLTES 7 06/30/32 | Bonos del Tesoro 3.17% Colombia
Bono/Pagaré del Tesoro de Estados o .
Unidos - T 2 3/4 08/31/23 Bonos del Tesoro 3.11% Estados Unidos
La lista incluye las Bono internacional del Gobierno de o
inversiones que Ghana - GHANA 10 3/4 10/30 REGS Bonos del Tesoro 3.06% Ghana
constituyen la mayor
parte de las Colombian TES - COLTES 2 1/4 .
inversiones del 04/18/29 IL Bonos del Tesoro 2.99% Colombia
producto financiero - Y
durante el periodo de Bono del Gobierno de la Republica
referencia, que es: de Sudafrica - SAGB 8 1/2 01/31/37 | Bonos del Tesoro 2.97% Sudafrica
1 de julio de 2022 — #2037
30 de junio de 2023
YPF SA - YPFDAR 8 1/2 03/25 REGS Petroleo y gas 1.89% Argentina
Udibonos mexicanos - MUDI 2 3/4 o -
11/27/31 1L Bonos del Tesoro 1.88% México
Republica de Tunez - TUNIS 5 5/8 o .
02/24 REGS Bonos del Tesoro 1.86% Tlnez
Tullow Oil PLC - TLWLN 10 1/4 . o
05/26 REGS Petroleo y gas 1.85% Ghana
Bonos mexicanos - MBONO 7 3/4 o -
11/13/42 Bonos del Tesoro 1.75% México
Bono internacional del Gobierno de Entidades
Rumania - ROMANI 7 5/8 01/53 1.73% Rumania
REGS soberanas
YPF SA - YPFDAR 8 3/4 04/24 REGS Petroleo y gas 1.67% Argentina

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones de las
inversiones en el ultimo dia hdbil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
La clasificacion de los valores, incluidos el sector y el pais, se determina en el ultimo dia del periodo
de referencia.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

El Subfondo invirtié el 100% de su patrimonio neto (excluidos el efectivo, los equivalentes de efectivo, los
certificados bancarios a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario) en emisores aptos que se
ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo (n.2 1).
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¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

El 82.58% se invirtid en Valores aptos que se ajustaban a las caracteristicas medioambientales

GBS o sociales del Subfondo.

activos describe el

porcentaje de ) _ ) N _
inversiones en El 17.42% se mantuvo en efectivo, equivalentes de efectivo, certificados bancarios a corto plazo

activos especificos. e instrumentos del mercado monetario utilizados con fines de conservacidn del capital y que no
respetan unas garantias medioambientales o sociales minimas (n.2 2).

n.2 1 Ajustadas
a caracteristicas

medioambientales o sociales
(82.58%)

Inversiones

n.2 2 Otras (17.42%)

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector Proporcion (%)
Servicios de comunicacién 0.88%
Energia 8.14%
Finanzas 3.38%
Entidades soberanas 67.75%
Bienes inmobiliarios 0.98%
Industria 0.66%
Materiales 2.10%
Servicios publicos 0.73%
Efectivo y derivados 15.38%

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones sectoriales en el
ultimo dia habil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.

A 30 de junio de 2023, la proporcién de sectores y subsectores econémicos que obtienen ingresos de la
exploracion, la mineria, la extraccion, la produccidn, la transformacion, el almacenamiento, el refinado
o la distribucién, incluido el transporte, el almacenamiento y el comercio, de combustibles fdsiles
ascendia al 3.71%.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- el volumen de
negocios refleja el
«caracter ecolégico»
de las empresas en
las que se invierte en
la actualidad;
lainversion en
activo fijo (CapEx)
muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte
gue son relevantes
para la transicién a
una economia verde;
los gastos
operativos (OpEXx)
reflejan las
actividades
operativas ecolégicas
de las empresas en
las que se invierte.

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente
a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacién precontractual relativa al SFDR.

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE’?

Si:
En el gas fosil En la energia nuclear
x No

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se
ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con
las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

. . . m nversion j la taxonomi;
® Inversiones ajustadas a la taxonomia ersiones ajustadas a la taxonomia

Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas
é¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion

y facilitadoras?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible en la
informacidn precontractual relativa al SFDR.

7 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacidn del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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ya

son inversiones
sostenibles con
un objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

éQué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion
con los periodos de referencia anteriores?

No procede.

fa

a
&

éCual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacion precontractual relativa al SFDR.

¢Cual ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?
No procede.

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propésito? ¢ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El Subfondo mantenia determinados instrumentos que no contribuyen directamente a las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo, como efectivo, certificados bancarios a corto
plazo e instrumentos del mercado monetario.

Dichos instrumentos se utilizaron con fines de conservacion del capital y no respetan unas garantias
medioambientales o sociales minimas.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

En consonancia con el proceso de seleccion ASG, se aplicaron y revisaron las restricciones de inversion en el
marco del ciclo periddico de actualizaciones.

Se llevaron a cabo actividades de implicacion en materia ASG (de caracter no vinculante) con los emisores
y otras partes interesadas clave sobre cuestiones medioambientales o sociales, y se establecieron prioridades
segun un enfoque basado en el riesgo. Por ejemplo, durante el periodo de referencia interactuamos con un
emisor soberano de los mercados emergentes de América Latina, en el marco de una iniciativa de
colaboracién con un grupo de inversores, con el fin de promover buenas practicas de transparencia en materia
de gobernanza fiscal en los mercados emergentes. La Gestora de inversiones y otros inversores se reunieron
con un representante recién nombrado (tras la formacién de un nuevo Gobierno en el pais) del ministerio de
Hacienda del pais. El orden del dia se destind a fomentar una comunicacién mas clara y una mayor
transparencia en cuestiones fiscales y presupuestarias especificas para facilitar los andlisis macroeconédmicos
de los inversores. Aunque las practicas de transparencia presupuestaria del pais son similares a las de otros
paises de los mercados emergentes, resultd Gtil para el grupo de inversores continuar sus esfuerzos
destinados a promover mejoras continuas. Por otro lado, cabe destacar la exposicion del Subfondo a una
empresa india de energia renovable (activa en los sectores edlico, solar, hidroeléctrico y de almacenamiento
de energia) gracias a su continua positiva trayectoria ASG. El crecimiento de la capacidad de energia renovable
ha permitido reducir la proporcion del carbon en la matriz energética de la India, aunque sigue siendo la
principal fuente de energia. La empresa tiene como objetivo principal convertirse en una empresa de energia
integrada y ha invertido enormemente en soluciones con emisiones de carbono bajas o nulas. La Gestora de
inversiones ya habia entablado didlogo con la empresa en otras ocasiones, incluso antes del periodo de
referencia, por lo que considera que los avances en materia de implicacion y esfuerzo resultan alentadores.
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¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia designado?

R

No procede.
Los indices de
referencia son
indices para medir
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
0 sociales que
promueve.
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Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
econémica que
contribuye a un objetivo
medioambiental

0 social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo

a ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, 0 no,
a la taxonomia.

Nombre del producto: BlueBay Investment Grade Euro Government Bond Fund
Identificador de entidad juridica: MYD35P6PMJNKVCNITU34

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversidn sostenible?

Z/1\N
)

s 4
¥

Realizé inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econémicas
que se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que
no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Realizo inversiones sostenibles
con un objetivo social: %

Promovié caracteristicas medioambientales o
sociales y, aunque no tenia como objetivo una
inversién sostenible, tuvo un porcentaje del
___%de inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que no se consideran
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo social

® Promovio caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible

¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

En el folleto, el Subfondo se compromete a promover caracteristicas medioambientales y sociales privilegiando
la inversion en emisores cuyas actividades o conducta se ajustan a un enfoque ASG apropiado y responsable. Para

ello, se procede a la integracidn de los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) (a través de
la evaluacién de emisores basada en una metodologia de calificacion del riesgo ASG propia y el establecimiento

de un umbral minimo para determinar si un emisor es apto para la inversion), la implicacidon ASG (en su caso, para
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Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales

0 sociales que
promueve el producto
financiero.

garantizar que los emisores siguen cumpliendo las correspondientes caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas) y la seleccién ASG (mediante la exclusion de emisores debido a su participacién en actividades
controvertidas y/o su deficiente conducta ASG).

Durante el periodo, el Subfondo respetd este compromiso invirtiendo Unicamente en emisores que se
consideraba que tenian un enfoque adecuado y responsable con respecto a las caracteristicas ambientales,
sociales y de gobierno corporativo cuando se evaluaron conforme al marco ASG anterior.

éComo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A 30 de junio de 2023, el Subfondo invertia el 96.35% de su patrimonio neto en valores de renta fija que
se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo
(«Valores aptos»).

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para evaluar, medir y supervisar las caracteristicas ASG del
Subfondo son los siguientes:

I.  EI'100% de los Valores aptos estan cubiertos por la evaluacion ASG de la Gestora de inversiones.

II.  El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa ningun criterio de
Exclusién ASG / Seleccion negativa (basada en el producto) y de Seleccion basada en
normas ASG (en funcién de la conducta) aplicable al Subfondo, como se detalla en el apartado 5
del Folleto.

Ill.  El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa los criterios del enfoque
de Integracion ASG, que excluye los emisores con una calificacion (de riesgo) ASG fundamental
«muy alta» (ya sea en relacidn con los factores ASG en general o con el pilar de «gobierno
corporativo» en concreto) segun la evaluacion ASG interna de la Gestora de inversiones que se
detalla a continuacion.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?
No procede.

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidon de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacién precontractual relativa al SFDR.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencion de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacién precontractual relativa al SFDR.



BlueBay Funds

Sociedad de inversion de capital variable

Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,

al respeto de los
derechos humanos

y a cuestiones de lucha
contra la corrupcion

y el soborno.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segtn el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Unidn.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al
resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningtn objetivo
medioambiental o social.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias

adversas sobre los factores de sostenibilidad?
Indicadores de PIA considerados por el subfondo durante el ejercicio analizado:

A NIVEL CORPORATIVO

Indicador de
sostenibilidad
en relacion con Parametro Explicacion

incidencias

adversas
SOCIALES
El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA excluyendo
Exposicién las empresas en las que se invierte con exposicion a armas
a armas , . . controvertidas tanto dentro (énfasis en la fabricacién) como fuera del
. Proporcién de inversiones . L )

controvertidas ) ambito de aplicacion de laPIA (incluyendo otras armas

. en empresas relacionadas )
(minas controvertidas como las nucleares).

antipersonas,
municiones en
racimo, armas
quimicas

y armas
bioldgicas)

con la fabricacion o la
venta de armas
controvertidas
[Ponderacion en la
cartera, %)

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las empresas objeto de inversiéony su
exposicién a armas controvertidas, procedentes del proveedor
externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la evaluacion de la
exposicién de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo.

MEDIOAMBIENTALES

Intensidad
de GEI

Intensidad de GEI de los
paises receptores de la
inversion

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a los paises receptores de la
inversion que presentan una elevada intensidad de GEI (en relacion
con los paises del mismo grupo econémico, segun la definicién del
Banco Mundial). Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacion, iniciativas de
colaboracion y/o salida, segun determine la Gestora de inversiones.
El seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus resultados se
tendran en cuenta para determinar el mantenimiento de la
admisibilidad de los paises receptores de la inversion y/o el
posicionamiento de inversion.
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sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

Indicador de
sostenibilidad
en relacion con
incidencias
adversas

Parametro

Explicacion

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos sobre las practicas en materia climatica o de
emisiones de carbono de los paises receptores de la inversion,
procedentes del proveedor externo. Estos datos se utilizaron para
respaldar la evaluacién de los paises incluidos en la cartera del
Subfondo con respecto a esos parametros, e informar sobre la
identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia debida e
implicacién, segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion. Las prioridades en materia de implicacion se establecen
en funcién de la intensidad de GEI de los paises receptores de
la inversion.

Durante el periodo de referencia, no hubo exposicién directa
a inversiones aptas en paises receptores de la inversion.

SOCIALES

Paises
receptores de la
inversion
sujetos a
infracciones
sociales

Ndmero de paises
receptores de la inversién
sujetos a infracciones
sociales (nimero absoluto
y nimero relativo, dividido
entre todos los paises
receptores de la inversion)
contempladas en los
tratados y convenios
internacionales, los
principios de las Naciones
Unidas y, cuando proceda,
las leyes nacionales

El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA excluyendo
los paises receptores de la inversion sujetos a sanciones
internacionales, lo que incluye infracciones sociales (en concreto,
aquellos paises que no se han adherido a determinados tratados
y convenios de las Naciones Unidas o no los han ratificado, como
los relativos a la corrupcién, la tortura y el castigo).

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos sobre la situacién de los paises receptores de la
inversion en relacién con una seleccion de tratados y convenios
internacionales, procedentes del proveedor externo. Estos datos se
utilizaron para respaldar la evaluacion de los paises incluidos en la
cartera del Subfondo con respecto a esos parametros, e informar
sobre la identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia
debida e implicacion, segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
o0 mandato de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion.
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Explicacion

A NIVEL SOBERANO

Indicador de
sostenibilidad
en relacion con Parametro

incidencias

adversas

Calificacion Medida del nivel percibido
media en de corrupcion del sector
materia de publico utilizando un
corrupcion indicador cuantitativo

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a los paises receptores de la
inversién que no disponen de politicas de lucha contra la corrupcién
y el soborno. Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacién, iniciativas de
colaboracion y/o salida, segun determine la Gestora de inversiones.
El seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus resultados se
tendran en cuenta para determinar el mantenimiento de la
admisibilidad de los paises receptores de la inversiéon y/o el
posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos en materia de lucha contra el soborno y la
corrupcion de los paises receptores de la inversion, procedentes del
proveedor externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la
evaluaciéon de la cartera del Subfondo con respecto a esos
parametros, e informar sobre la identificacion de posibles areas de
investigacion, diligencia debida e implicacion, segin determine la
Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion. Las prioridades en materia de implicacion se establecen
en funcién de la puntuacion de corrupcion de los paises receptores
de la inversion.

El Subfondo supervisa y evalua los indicadores y pardmetros de PIA mencionados, aunque la
disponibilidad de datos en relacion con algunos indicadores/pardmetros resulta limitada en la
actualidad, por lo que puede que no cubra necesariamente todo el dmbito. Por lo tanto, la
integracion de los indicadores de PIA se lleva a cabo en la medida de lo posible. No obstante,
conforme mejore la disponibilidad de datos, también mejorardn las evaluaciones y la supervision.
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¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

&=

-
= Inversiones de mayor volumen Sector % de activos Pais
Bono del Gobierno de Espania -
SPGB 0.7 04/30/32 Bonos del Tesoro 4.62% Espafia
La lista incluye las Bono del Gobierno de Espafia -
conettuyen 16 mayor SPGB 0.35 07/30/23 Bonos del Tesoro | 4.52% Espafia
parte de las Bono del Gobierno de Espafia -
IVEEIETES CE SPGB 0 01/31/27 Bonos del Tesoro |  4.42% Espafia
producto financiero
durante el periodo de Bono del Gobierno de la Republica
referencia, que es: Francesa - OAT - FRTR 2 1/2 05/30
éodgél}t?]igedzeozz(fz; REGS Bonos del Tesoro 4.37% Francia
Bundesschatzanweisungen - BKO
0.2 06/24 REGS Bonos del Tesoro 3.29% Alemania
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro -
BTPS 2 02/28 REGS Bonos del Tesoro 2.88% Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro -
BTPS 1.45 05/25 REGS Bonos del Tesoro 2.78% Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro -
BTPS 0.6 08/01/31 Bonos del Tesoro 2.62% Italia
Bono del Gobierno de la Republica
Francesa - OAT - FRTR 1 11/25 REGS | Bonos del Tesoro 2.46% Francia
Bundesschatzanweisungen - BKO 0
03/24 REGS Bonos del Tesoro 2.14% Alemania
Bono internacional del Gobierno de Entidades
México - MEX 4 03/15/2115 soberanas 2.03% México
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe - DBR 0 1/2 02/28
REGS Bonos del Tesoro 2.01% Alemania
Bono del Gobierno de la Republica
de Austria - RAGB 0 3/4 02/20/28 Bonos del Tesoro 1.98% Austria
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro -
BTPS 4 1/2 05/23 REGS Bonos del Tesoro 1.85% Italia
Bono del Gobierno de la Republica
Francesa - OAT - FRTR 2 05/25/48 Bonos del Tesoro 1.82% Francia

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones de las
inversiones en el ultimo dia habil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
La clasificacion de los valores, incluidos el sector y el pais, se determina en el ultimo dia del periodo
de referencia.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

El Subfondo invirtié el 100% de su patrimonio neto (excluidos el efectivo, los equivalentes de efectivo, los
certificados bancarios a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario) en emisores aptos que se
ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo (n.2 1).
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La asignacion de ¢Cudl ha sido la asignacion de activos?
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

El 96.35% se invirtid en Valores aptos que se ajustaban a las caracteristicas medioambientales
o sociales del Subfondo.

El 3.65% se mantuvo en efectivo, equivalentes de efectivo, certificados bancarios a corto plazo
e instrumentos del mercado monetario utilizados con fines de conservacion del capital y que no
respetan unas garantias medioambientales o sociales minimas (n.2 2).

n.2 1 Ajustadas
a caracteristicas
medioambientales o sociales
(96.35%)

Inversiones

n.2 2 Otras (3.65%)

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector Proporcion (%)
Entidades soberanas 96.35%
Efectivo y derivados 3.65%

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones sectoriales en el
ultimo dia habil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.

A 30 de junio de 2023, la proporcidn de sectores y subsectores econdmicos que obtienen ingresos de la
exploracion, la mineria, la extraccion, la produccidn, la transformacién, el almacenamiento, el refinado
o la distribucién, incluido el transporte, el almacenamiento y el comercio, de combustibles fdsiles
ascendia al 0.00%.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacién precontractual relativa al SFDR.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
Se expresan como un
porcentaje de:

- el volumen de
negocios refleja el
«caracter ecolégico»
de las empresas en
las que se invierte en
la actualidad,;

- lainversion en
activo fijo (CapEx)
muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte
que son relevantes
para la transicion a
una economia verde;

- los gastos
operativos (OpEx)
reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente
a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UEZ?

Si:
En el gas fosil En la energia nuclear
% No

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se
ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con
las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

. ) ) - : : ;
= [nversiones ajustadas a la taxonomia Inversiones ajustadas a la taxonomia

Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion
y facilitadoras?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible en la
informacion precontractual relativa al SFDR.

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion
con los periodos de referencia anteriores?

No procede.

8 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacién del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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ya

son inversiones
sostenibles con
un objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

Los indices de
referencia son
indices para medir
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
0 sociales que
promueve.

A

b

S
(N

éCudl ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacién precontractual relativa al SFDR.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

No procede.

é¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propdsito? ¢ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El Subfondo mantenia determinados instrumentos que no contribuyen directamente a las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo, como efectivo, certificados bancarios a corto
plazo e instrumentos del mercado monetario.

Dichos instrumentos se utilizaron con fines de conservacion del capital y no respetan unas garantias
medioambientales o sociales minimas.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas

medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

En consonancia con el proceso de seleccidn ASG, se aplicaron y revisaron las restricciones de inversién en el
marco del ciclo periddico de actualizaciones.

Se llevaron a cabo actividades de implicacion en materia ASG (de caracter no vinculante) con los emisores
y otras partes interesadas clave sobre cuestiones medioambientales o sociales, y se establecieron prioridades
segun un enfoque basado en el riesgo. A titulo de ejemplo, la Gestora de inversiones participé en la emisidn
primaria de bonos verdes y sociales de una unién politica y econémica supranacional de Estados miembros
situados principalmente en Europa, que apoya los objetivos de la UE en materia ASG. En primer lugar, la
emisidén de bonos verdes respalda el fondo de recuperacién NextGenerationEU (NGEU), creado en respuesta
a la pandemia de la COVID-19 y destinado a construir un futuro mas ecoldgico, digital y resistente. Al menos
el 30% del NGEU se financiara mediante la emision de bonos verdes como la que tuvo lugar. En segundo lugar,
la emisidon de bonos sociales proporciona fondos para el programa «SURE», una iniciativa que ofrece
préstamos cruzados a los Estados miembros para proteger el empleo y los ingresos durante la crisis de
coronavirus. Por su perfil ASG positivo, se trata de un emisor esencial en el universo de inversion de la Gestora
de inversiones.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia designado?

No procede.
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Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental

o social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo

a ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, 0

no, a la taxonomia.

Nombre del producto: BlueBay Investment Euro Grade Aggregate Bond Fund
Identificador de entidad juridica: 7QNGURKPVKOWSW4A659

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversidn sostenible?

Realizé inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econémicas
que se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que
no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Realizé inversiones sostenibles

Promovié caracteristicas medioambientales o
sociales y, aunque no tenia como objetivo una
inversién sostenible, tuvo un porcentaje del
___%de inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que no se consideran
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo social

& Promovio caracteristicas medioambientales o

con un objetivo social: % sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible
L ¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que

w4 . N
N _d promueve este producto financiero?

En el folleto, el Subfondo se compromete a promover caracteristicas medioambientales y sociales privilegiando
la inversion en emisores cuyas actividades o conducta se ajustan a un enfoque ASG apropiado y responsable. Para
ello, se procede a la integracidn de los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) (a través de
la evaluacién de emisores basada en una metodologia de calificacion del riesgo ASG propia y el establecimiento
de un umbral minimo para determinar si un emisor es apto para la inversion), la implicacidon ASG (en su caso, para
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales

o0 sociales que
promueve el producto
financiero.

garantizar que los emisores siguen cumpliendo las correspondientes caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas) y la seleccién ASG (mediante la exclusion de emisores debido a su participacién en actividades
controvertidas y/o su deficiente conducta ASG).

Durante el periodo, el Subfondo respetd este compromiso invirtiendo Unicamente en emisores que se
consideraba que tenian un enfoque adecuado y responsable con respecto a las caracteristicas ambientales,
sociales y de gobierno corporativo cuando se evaluaron conforme al marco ASG anterior.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A 30 de junio de 2023, el Subfondo invertia el 95.75% de su patrimonio neto en valores de renta fija que
se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo
(«Valores aptos»).

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para evaluar, medir y supervisar las caracteristicas ASG del
Subfondo son los siguientes:

I.  EI'100% de los Valores aptos estan cubiertos por la evaluacion ASG de la Gestora de inversiones.

II.  El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa ningun criterio de
Exclusion ASG / Seleccion negativa (basada en el producto) y de Seleccién basada en
normas ASG (en funcién de la conducta) aplicable al Subfondo, como se detalla en el apartado 5
del Folleto.

Ill.  El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa los criterios del enfoque
de Integracion ASG, que excluye los emisores con una calificacion (de riesgo) ASG fundamental
«muy alta» (ya sea en relacidon con los factores ASG en general o con el pilar de «gobierno
corporativo» en concreto) segun la evaluacion ASG interna de la Gestora de inversiones que se
detalla a continuacion.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?
No procede.

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidon de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacién precontractual relativa al SFDR.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencion de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacién precontractual relativa al SFDR.
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sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,

al respeto de los
derechos humanos

y a cuestiones de lucha
contra la corrupcion

y el soborno.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Unidn.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econédmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al
resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias

adversas sobre los factores de sostenibilidad?
Indicadores de PIA considerados por el subfondo durante el ejercicio analizado:

Indicador de
sostenibilidad
en relacion con
incidencias
adversas

Parametro Explicacion

A NIVEL CORPORATIVO

MEDIOAMBIENTALES

Emisiones de GEI del El Subfondo considera los parametros de PIA relativos a las

ambito 1 emisiones de GEI de ambito 1, 2, 3 y totales, la huella de carbono
tCO.e y la intensidad de . La consideracion se lleva a cabo adoptando
[tCO.€] la intensidad de GEI. L d Il bo adoptand
o Emisiones de GEI del medidas con respecto a las empresas en las que se invierte que
Emisiones ambito 2 presentan elevados niveles de emisiones de GEI de ambito 1,
de GEI [tCOse] emisiones de GEI de ambito 2, emisiones estimadas de GEI de
Emisiones de GEI del ambito 3 y emisiones totales de GEI con respecto a empresas que
ambito 3 operan en el mismo sector NACE y mercado regional
[tCOse] (desarrollado/emergente, segun la definicion del Banco Mundial).
H ”2 q b Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia debida
Huella de - reforzada, actividades de implicacion, iniciativas de colaboracion y/o
uefla de carbono forzada, actividades de implicacié tivas de colaboracion y/
carbono [tCOze por millon de EUR  giga; segtin determine la Gestora de inversiones. El seguimiento

invertido] y la evaluacién de estas medidas y sus resultados se tienen en

cuenta para determinar el mantenimiento de la admisibilidad de las
empresas en las que se invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversion, asi como a las herramientas
analiticas a nivel de cartera procedentes del proveedor externo.

Intensidad de Intensidad de GEI de las

GEl de las empresas en las que E q h ] i \dar | uacié

empresas en se invierte d:stlos at’ost.y errTml.enta; se uti |2Tr?n pa(;a :espa ar ae\{a ulaf:(;on
. e las practicas relacionadas con el clima de las empresas incluidas

las que se [tCOe / millones de EUR p ) _p o

L en la cartera del Subfondo, e informar sobre la identificacién de

invierte de ventas]

posibles areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversion sobre cuestiones




BlueBay Funds

Sociedad de inversion de capital variable

Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
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Indicador de
sostenibilidad
en relacion con
incidencias
adversas

Parametro

Explicacion

relacionadas con el clima, ya sea para informar y/o promover
mejores practicas (p. ej., fomentar una mayor divulgacién o mitigar
aun mas las emisiones de GEI).

Inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de
las emisiones
de carbono

Porcentaje de inversiones
en empresas sin
iniciativas de reduccion de
las emisiones de carbono
dirigidas a ajustarse al
Acuerdo de Paris
[Ponderacién en la
cartera, %)

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA mediante la
adopcion de medidas con respecto a las empresas en las que se
invierte que operan en sectores de alto impacto (codigo
sectorial NACE A,B,C,D,E,F,G,H oL) sin iniciativas de
reduccién de las emisiones de carbono dirigidas a ajustarse al
Acuerdo de Paris. Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacién, voto por
delegacién, iniciativas de colaboracién y/o salida, segin determine
la Gestora de inversiones. El seguimiento y la evaluacién de estas
medidas y sus resultados se tendran en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las que se
invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversion, asi como a las herramientas
analiticas a nivel de cartera procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la evaluacion
de las practicas relacionadas con el clima de las empresas incluidas
en la cartera del Subfondo, e informar sobre la identificacion de
posibles areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversion sobre cuestiones
relacionadas con el clima. Las prioridades en materia de implicacion
se establecen en funcion de la medida en que las empresas objeto
de inversion que operan en sectores de alto impacto (codigo
sectorial NACE A, B, C, D, E, F, G, H o L) carecen de iniciativas de
reduccion de las emisiones de carbono cuando estas se
consideran importantes.

Exposicion
frente a
empresas
activas en el
sector de los
combustibles
fésiles

Proporcién de inversiones
en empresas activas en el
sector de los combustibles
fésiles

[Ponderacion en la
cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA mediante la
adopcion de medidas con respecto a las empresas objeto de
inversion activas en el sector de los combustibles fésiles en funcion
del perfil de emisiones de sus actividades empresariales y un tipo
especifico de implicacién. Estas medidas pueden adoptar la forma
de una diligencia debida reforzada, actividades de implicacion,
iniciativas de colaboracién y/o salida, segun determine la Gestora de
inversiones. El seguimiento y la evaluacién de estas medidas y sus
resultados se tendran en cuenta para determinar el mantenimiento
de la admisibilidad de las empresas en las que se invierte y/o el
posicionamiento de inversion.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion sobre cuestiones relacionadas con el clima con las
empresas objeto de inversion que operan en esos sectores.
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Indicador de
sostenibilidad
en relacion con Parametro Explicacion

incidencias

adversas

SOCIALES
Exposicién El Subfondo reduce al minimo gstg pardmetro de PIA excluyendo
a armas las empresas en las que se invierte con exposicion a armas
controvertidas Proporcion de inversiones  controvertidas tanto dentro (énfasis en la fabricacion) como fuera del
(minas en empresas relacionadas ambito de aplicacion de laPIA (incluyendo otras armas

antipersonas,
municiones en
racimo, armas
quimicas y
armas
biolégicas)

con la fabricacién o la
venta de armas
controvertidas
[Ponderacion en la
cartera, %)

controvertidas como las nucleares).

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las empresas objeto de inversién y su
exposicién a armas controvertidas, procedentes del proveedor
externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la evaluacion de la
exposicion de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo.

Infracciones de
los principios
del Pacto
Mundial de las
Naciones
Unidas y de las
Lineas
Directrices de la
OCDE para
Empresas
Multinacionales

Proporcién de inversiones
en empresas que han
estado relacionadas con
infracciones de los
principios del Pacto
Mundial de las Naciones
Unidas y de las Lineas
Directrices de la OCDE
para Empresas
Multinacionales.
[Ponderacién en la
cartera, %)

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacién con las empresas objeto de inversion en funcién de su
grado de exposicion a controversias significativas en materia ASG o
de la posibilidad de infringir normas como el Pacto Mundial de las
Naciones Unidas.

Ausencia de
politicas de
lucha contra la
corrupcion y el
soborno

Proporcién de inversiones
en entidades sin politicas
de lucha contra la
corrupcion y el soborno
coherentes con la
Convencion de las
Naciones Unidas contra la
Corrupcion

[Ponderacion en la
cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante la
adopcion de medidas con respecto a las empresas en las que se
invierte que no disponen de politicas de lucha contra la corrupcion
y el soborno. Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacién, iniciativas de
colaboracion y/o salida, segun determine la Gestora de inversiones.
El seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus resultados se
tendran en cuenta para determinar el mantenimiento de la
admisibilidad de las empresas en las que se invierte y/o el
posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las practicas de soborno y corrupcion
de las empresas objeto de inversion, procedentes del proveedor
externo. Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la
evaluacion de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo con
respecto a esos parametros, e informar sobre la identificacion de
posibles areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas en las que se invierte en funcion del
vinculo que pueda establecerse entre la ausencia de ese tipo de
politicas y los problemas de desempefio en materia ASG.
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Indicador de
sostenibilidad
en relacion con
incidencias
adversas

Parametro

Explicacion

MEDIOAMBIENTALES

Intensidad
de GEI

Intensidad de GEI de los
paises receptores de la
inversion

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a los paises receptores de la
inversién que presentan una elevada intensidad de GEI (en relacion
con los paises del mismo grupo econémico, segin la definicién del
Banco Mundial). Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacion, iniciativas de
colaboracion y/o salida, segun determine la Gestora de inversiones.
El seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus resultados se
tendrdn en cuenta para determinar el mantenimiento de la
admisibilidad de los paises receptores de la inversién y/o el
posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos sobre las practicas en materia climatica o de
emisiones de carbono de los paises receptores de la inversion,
procedentes del proveedor externo. Estos datos se utilizaron para
respaldar la evaluacion de los paises incluidos en la cartera del
Subfondo con respecto a esos parametros, e informar sobre la
identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia debida e
implicacion, segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion. Las prioridades en materia de implicacion se establecen en
funcion de laintensidad de GEI de los paises receptores de la inversion.

Durante el periodo de referencia, no hubo exposicion directa
a inversiones aptas en paises receptores de la inversion.

SOCIALES

Paises
receptores de la
inversion
sujetos a
infracciones
sociales

Ndmero de paises
receptores de la inversion
sujetos a infracciones
sociales (nimero absoluto
y nimero relativo, dividido
entre todos los paises
receptores de la inversion)
contempladas en los
tratados y convenios
internacionales, los
principios de las Naciones
Unidas y, cuando proceda,
las leyes nacionales

El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA excluyendo
los paises receptores de la inversion sujetos a sanciones
internacionales, lo que incluye infracciones sociales (en concreto,
aquellos paises que no se han adherido a determinados tratados
y convenios de las Naciones Unidas o no los han ratificado, como
los relativos a la corrupcion, la tortura y el castigo).

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos sobre la situacién de los paises receptores de la
inversion en relacién con una seleccion de tratados y convenios
internacionales, procedentes del proveedor externo. Estos datos se
utilizaron para respaldar la evaluacion de los paises incluidos en la
cartera del Subfondo con respecto a esos parametros, e informar
sobre la identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia
debida e implicacion, segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
0 mandato de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion.
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Explicacion

A NIVEL SOBERANO

Indicador de
sostenibilidad
en relacion con Parametro

incidencias

adversas

Calificacion Medida del nivel percibido
media en de corrupcion del sector
materia de publico utilizando un
corrupcion indicador cuantitativo

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a los paises receptores de la
inversién que no disponen de politicas de lucha contra la corrupcién
y el soborno. Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacion, iniciativas de
colaboracion y/o salida, segun determine la Gestora de inversiones.
El seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus resultados se
tendran en cuenta para determinar el mantenimiento de la
admisibilidad de los paises receptores de la inversiéon y/o el
posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos en materia de lucha contra el soborno y la
corrupcion de los paises receptores de la inversion, procedentes del
proveedor externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la
evaluacion de la cartera del Subfondo con respecto a esos
parédmetros, e informar sobre la identificacion de posibles areas de
investigacion, diligencia debida e implicacion, segin determine la
Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion. Las prioridades en materia de implicacion se establecen
en funcién de la puntuacién de corrupcion de los paises receptores
de la inversion.

El Subfondo supervisa y evalua los indicadores y pardmetros de PIA mencionados, aunque la
disponibilidad de datos en relacion con algunos indicadores/pardmetros resulta limitada en la
actualidad, por lo que puede que no cubra necesariamente todo el dmbito. Por lo tanto, la
integracion de los indicadores de PIA se lleva a cabo en la medida de lo posible. No obstante,
conforme mejore la disponibilidad de datos, también mejorardn las evaluaciones y la supervision.
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&

-

¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor

parte de las
inversiones del
producto financiero

durante el periodo de
referencia, que es:
1 de julio de 2022 —

30 de junio de 2023

Inversiones de mayor volumen Sector % de activos Pais
Bono del Gobierno de la Republica
Francesa - OAT - FRTR 2 1/2 05/30 | Bonos del Tesoro 4.55% Francia
REGS
Bono del Gobierno de Espafia - 0 ~
SPGB 0 01/31/27 Bonos del Tesoro 3.27% Espafia

., Entidades . .
Unidn Europea - EU 0 10/28 REGS supranacionales 2.80% Entidades supranacionales
Bono del Gobierno de Espafia - 0 ~
SPGB 0.7 04/30/32 Bonos del Tesoro 2.61% Espafia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro - o .
BTPS 0.6 08/01/31 Bonos del Tesoro 2.57% Italia
Bono del Gobierno de Espafia - o o
SPGB 0.35 07/30/23 Bonos del Tesoro 2.43% Espafia
Bundesrepublik Deutschland o :
Bundesanleihe - DBR 0 02/32 REGS Bonos del Tesoro 2.26% Alemania
Bono internacional del Gobierno de|_ .. o -
Meéxico - MEX 4 03/15/2115 Entidades soberanas 2.04% México
i:gcsiesobllgatlon - OBL004/25 Bonos del Tesoro 2.01% Alemania
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro - o .
BTPS 1.35 04/30 REGS Bonos del Tesoro 1.84% Italia
i:gcsjesobllgatlon - OBL010/25 Bonos del Tesoro 1.82% Alemania
Bundesschatzanweisungen - BKO o .
0.4 09/24 REGS Bonos del Tesoro 1.62% Alemania
Bono del Gobierno de la Republica o .
de Austria - RAGB 0 3/4 02/20/28 Bonos del Tesoro 1.52% Austria
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro - o .
BTPS 0.95 03/23 REGS Bonos del Tesoro 1.48% Italia

. Entidades . .
Unidn Europea - EU 0 07/35 REGS 1.48% Entidades supranacionales

supranacionales

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones de las
inversiones en el ultimo dia hdbil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
La clasificacion de los valores, incluidos el sector y el pais, se determina en el ultimo dia del periodo

de referencia.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

El Subfondo invirtié el 100% de su patrimonio neto (excluidos el efectivo, los equivalentes de efectivo, los
certificados bancarios a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario) en emisores aptos que se
ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo (n.2 1).
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¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

El 95.75% se invirtid en Valores aptos que se ajustaban a las caracteristicas medioambientales
o sociales del Subfondo.

El 4.25% se mantuvo en efectivo, equivalentes de efectivo, certificados bancarios a corto plazo
e instrumentos del mercado monetario utilizados con fines de conservacion del capital y que no
respetan unas garantias medioambientales o sociales minimas (n.2 2).

n.2 1 Ajustadas
a caracteristicas
medioambientales o sociales
(95.75%)

Inversiones

n.2 2 Otras (4.25%)

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector Proporcion (%)
La asignacion de -
activos describe el Productos de primera 0
: . 0.56%

porcentaje de necesidad

inversiones en

activos especificos. Finanzas 12.73%
Industria 2.20%
Bienes inmobiliarios 1.19%
Energia 0.20%
Servicios de comunicacion 1.35%
Salud 0.40%
Tecnologias de la informacion 0.59%
Entidades soberanas 71.84%
Consumo discrecional 0.60%
Servicios publicos 3.89%
Efectivo y derivados 4.45%

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones sectoriales en el
ultimo dia habil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- elvolumen de
negocios refleja el
«caracter ecolégico»
de las empresas en
las que se invierte en
la actualidad,;
lainversion en
activo fijo (CapEx)
muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte
que son relevantes
para la transicién a
una economia verde;
los gastos
operativos (OpEXx)
reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente
a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

A 30 de junio de 2023, la proporcién de sectores y subsectores econdmicos que obtienen ingresos de la
exploracion, la mineria, la extraccion, la produccion, la transformacidn, el almacenamiento, el refinado
o la distribucion, incluido el transporte, el almacenamiento y el comercio, de combustibles fdsiles
ascendia al 0.00%.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo

0 medioambiental a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE®?

Si:
En el gas fosil En la energia nuclear
X No

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se
ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con
las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

. ) . - . : ;
® [nversiones ajustadas a la taxonomia Inversiones ajustadas a la taxonomia

Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

é¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion y
facilitadoras?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible en la
informacién precontractual relativa al SFDR.

9 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacidon del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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/.. son inversiones ¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion
sostenibles con con los periodos de referencia anteriores?
un objetivo

medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las

actividades

econdémicas ra

medioambientalmente

sostenibles con arreglo

al Reglamento (UE)

2020/852.
[ 1
[ ]

No procede.

éCudl ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacion precontractual relativa al SFDR.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

No procede.

é¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propésito? ¢ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El Subfondo mantenia determinados instrumentos que no contribuyen directamente a las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo, como efectivo, certificados bancarios a corto
plazo e instrumentos del mercado monetario.

Dichos instrumentos se utilizaron con fines de conservacién del capital y no respetan unas garantias
medioambientales o sociales minimas.

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

En consonancia con el proceso de seleccion ASG, se aplicaron y revisaron las restricciones de inversion en el
marco del ciclo periddico de actualizaciones.

En el marco del proceso de integracion ASG, se llevaron a cabo evaluaciones ASG de las nuevas inversiones
o de las ya existentes examinadas y revisadas (ya fuera como parte del ciclo de revision formal o a medida
que se disponia de nueva informacién y/o se producian acontecimientos ASG importantes del emisor) para
determinar si la calificacidon (de riesgo) ASG fundamental asignada seguia siendo valida y si la inversidén
continuaba siendo apta para el Subfondo. En consecuencia, durante el periodo, se constatd una infraccion
pasiva de un emisor (un fabricante aleman de automoviles que estaba presente en la cartera a través de cinco
valores) que ocurrié durante el cuarto trimestre de 2022 como resultado de un cambio en la calificacion (de
riesgo) ASG fundamental asignada, de «alta» a «muy alta». El cambio se produjo tras la comunicacién de
nuevos datos por parte de un proveedor externo en relacidn con los resultados del emisor con respecto a las
normas internacionales en materia de derechos humanos y laborales en una de sus filiales (una empresa
conjunta, no una filial participada al 100%). Tras la debida investigacién (y una implicacién directa con el
emisor) y la revisidn de la informacidn obtenida, se actualizd la situacion ASG del emisor. Como consecuencia
del cambio a una calificacion (de riesgo) ASG fundamental «muy alta», los valores vinculados al emisor dejaron
de ser aptos para la inversion. Cuando el cambio surtié efecto el 24 de noviembre de 2022, el Subfondo
comenzo a vender sus posiciones y, a finales de diciembre de 2022, todas las posiciones se habian liquidado.
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Los indices de
referencia son
indices para
medir si el
producto
financiero logra
las caracteristicas
medioambientales
o0 sociales que
promueve.

.

Se llevaron a cabo actividades de implicacion en materia ASG (de caracter no vinculante) con los emisores
y otras partes interesadas clave sobre cuestiones medioambientales o sociales, y se establecieron prioridades
segun un enfoque basado en el riesgo. A titulo de ejemplo, la Gestora de inversiones participé en la emision
primaria de bonos verdes y sociales de una union politica y econémica supranacional de Estados miembros
situados principalmente en Europa, que apoya los objetivos de la UE en materia ASG. En primer lugar, la
emisién de bonos verdes respalda el fondo de recuperacién NextGenerationEU (NGEU), creado en respuesta
a la pandemia de la COVID-19 y destinado a construir un futuro mas ecoldgico, digital y resistente. Al menos
el 30% del NGEU se financiara mediante la emisién de bonos verdes como la que tuvo lugar. En segundo lugar,
la emisidon de bonos sociales proporciona fondos para el programa «SURE», una iniciativa que ofrece
préstamos cruzados a los Estados miembros para proteger el empleo y los ingresos durante la crisis de
coronavirus. Por su perfil ASG positivo, se trata de un emisor esencial en el universo de inversién de la Gestora
de inversiones. En el componente corporativo, se iniciaron actividades de implicacidn, por ejemplo, con una
empresa financiera diversificada alemana. El didlogo con el director financiero se centré en examinar las
medidas para reforzar sus practicas de gobernanza ASG, asi como sus compromisos en materia de carbono y
los avances realizados en su estrategia de financiacidn sostenible. La empresa avanza en la direccidn correcta
en términos de objetivos, si bien la Gestora de inversiones seguira buscando mas pruebas de la aplicacién y
consecucion de estos objetivos. La Gestora de inversiones también entablo didlogo con la ctpula directiva de
una empresa financiera diversificada francesa, con el fin de recabar mds informacion sobre sus esfuerzos
climaticos e insistir en la necesidad de contar con objetivos provisionales sélidos; también se abordaron de
manera mas general las medidas de cumplimiento normativo.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia designado?

No procede.
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Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
econémica que
contribuye a un objetivo
medioambiental

0 social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo

a ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, 0 no,
a la taxonomia.

Nombre del producto: BlueBay Emerging Market Investment Grade Corporate Bond Fund
Identificador de entidad juridica: L6NJ1ZMD5M4CPC8XS074

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversidn sostenible?

Realizé inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econémicas que
se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que
no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Realizo inversiones sostenibles
con un objetivo social: %

Promovié caracteristicas medioambientales o
sociales y, aunque no tenia como objetivo una
inversién sostenible, tuvo un porcentaje del
___%de inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que no se consideran
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo social

¢ Promovid caracteristicas medioambientales
o sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible

¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que
aary promueve este producto financiero?

En el folleto, el Subfondo se compromete a promover caracteristicas medioambientales y sociales privilegiando

la inversion en emisores cuyas actividades o conducta se ajustan a un enfoque ASG apropiado y responsable.
Para ello, se procede a la integracidn de los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG)
(a través de la evaluacion de emisores basada en una metodologia de calificacién del riesgo ASG propia y el

establecimiento de un umbral minimo para determinar si un emisor es apto para la inversion), la implicacion ASG
(en su caso, para garantizar que los emisores siguen cumpliendo las correspondientes caracteristicas
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales

0 sociales que
promueve el producto
financiero.

medioambientales o sociales promovidas) y la seleccién ASG (mediante la exclusién de emisores debido a su

participacion en actividades controvertidas y/o su deficiente conducta ASG).

Durante el periodo, el Subfondo respetd este compromiso invirtiendo Unicamente en emisores que se
consideraba que tenian un enfoque adecuado y responsable con respecto a las caracteristicas ambientales,
sociales y de gobierno corporativo cuando se evaluaron conforme al marco ASG anterior.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A 30 de junio de 2023, el Subfondo invertia el 97.02% de su patrimonio total en valores de renta fija que
se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo
(«Valores aptos»).

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para evaluar, medir y supervisar las caracteristicas ASG del
Subfondo son los siguientes:

El 100% de los Valores aptos estan cubiertos por la evaluacién ASG de la Gestora de inversiones.
El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa ningun criterio de
Exclusion ASG / Seleccion negativa (basada en el producto) y de Seleccién basada en
normas ASG (en funcidn de la conducta) aplicable al Subfondo, como se detalla en el apartado 5
del Folleto.

El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa los criterios del enfoque
de Integracidn ASG, que limita la exposicion a los emisores con una calificacidn (de riesgo) ASG
fundamental «muy alta» (ya sea en relacion con los factores ASG en general o con el pilar de
«gobierno corporativo» en concreto) al 10% del patrimonio neto del Subfondo. Toda exposicion
a emisores con una calificacion de riesgo ASG «muy alta» se lleva a cabo de manera individual,
dependiendo de si existen pruebas de que el emisor estda mejorando sus practicas ASG o esta
dispuesto a colaborar con la Gestora de inversiones para mitigar determinados factores o riesgos
de sostenibilidad clave.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No procede.

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidon de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacién precontractual relativa al SFDR.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,

al respeto de los
derechos humanos

y a cuestiones de lucha
contra la corrupcion

y el soborno.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Unidn.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al
resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo

medioambiental o social.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Indicadores de PIA considerados por el subfondo durante el ejercicio analizado:

Indicador de
sostenibilidad
en relacion con
incidencias
adversas

Parametro

Explicacion

A NIVEL CORPORATIVO

MEDIOAMBIENTALES

Emisiones de GEI del
ambito 1
[tCO€]

Emisiones de GEI del
ambito 2
[tCO€]

Emisiones
de GEI

Emisiones de GEI del
ambito 3
[tCOze]

Huella de carbono
[tCO.e por millon de EUR
invertido]

Huella de
carbono

Intensidad de Intensidad de GEI de las

GEl de las empresas en las que se
empresas en invierte

las que se [tCOe / millones de EUR
invierte de ventas]

El Subfondo considera los parametros de PIA relativos a las
emisiones de GEI de ambito 1, 2, 3 y totales, la huella de carbono
y la intensidad de GEI. La consideracion se lleva a cabo adoptando
medidas con respecto a las empresas en las que se invierte que
presentan elevados niveles de emisiones de GEI de ambito 1,
emisiones de GEl de a&mbito 2, emisiones estimadas de GEI de
ambito 3 y emisiones totales de GEI con respecto a empresas que
operan en el mismo sector NACE y mercado regional
(desarrollado/emergente, segun la definicion del Banco Mundial).
Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia debida
reforzada, actividades de implicacion, iniciativas de colaboracion y/o
salida, segun determine la Gestora de inversiones. El seguimiento y
la evaluacion de estas medidas y sus resultados se tienen en cuenta
para determinar el mantenimiento de la admisibilidad de las
empresas en las que se invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversion, asi como a las herramientas
analiticas a nivel de cartera procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la evaluacion
de las préacticas relacionadas con el clima de las empresas incluidas
en la cartera del Subfondo, e informar sobre la identificacion de
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Indicador de
sostenibilidad
en relacion con
incidencias
adversas

Parametro

Explicacion

posibles areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacién con las empresas objeto de inversion sobre cuestiones
relacionadas con el clima, ya sea para informar y/o promover
mejores practicas (p. ej., fomentar una mayor divulgacién o mitigar
aun mas las emisiones de GEI).

Inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de
las emisiones
de carbono

Porcentaje de inversiones
en empresas sin
iniciativas de reduccion de
las emisiones de carbono
dirigidas a ajustarse al
Acuerdo de Paris
[Ponderacion en la
cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a las empresas en las que se
invierte que operan en sectores de alto impacto (cédigo
sectorial NACE A,B,C,D,E,F,G,H oL) sin iniciativas de
reduccién de las emisiones de carbono dirigidas a ajustarse al
Acuerdo de Paris. Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacién, voto por
delegacién, iniciativas de colaboracién y/o salida, segin determine
la Gestora de inversiones. El seguimiento y la evaluacién de estas
medidas y sus resultados se tendran en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las que se
invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversion, asi como a las herramientas
analiticas a nivel de cartera procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la evaluacion
de las préacticas relacionadas con el clima de las empresas incluidas
en la cartera del Subfondo, e informar sobre la identificacion de
posibles areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversion sobre cuestiones
relacionadas con el clima. Las prioridades en materia de implicacion
se establecen en funcién de la medida en que las empresas objeto
de inversion que operan en sectores de alto impacto (cédigo
sectorial NACE A, B, C, D, E, F, G, H o L) carecen de iniciativas de
reduccién de las emisiones de carbono cuando estas se consideran
importantes.

Exposicion
frente a
empresas
activas en el
sector de los

Proporcion de inversiones
en empresas activas en el
sector de los combustibles
fésiles

El Subfondo considera este parametro de PIA a través de
dos métodos:

. Reducir al minimo esta PIA excluyendo las empresas

activas en el sector de los combustibles fésiles en funcion

del perfil de emisiones de sus actividades empresariales
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Indicador de
sostenibilidad
en relacion con Parametro Explicacion
incidencias
adversas
combustibles [Ponderacién en la y un tipo especifico de implicacién, que puede haber
fosiles cartera, %] establecido un umbral méaximo de exposicién diferente (no
participaciéon o una participacion medida por parametros
como los ingresos, p. €]., el 5%).

e  Adoptar medidas con respecto al resto de empresas en
las que se invierte que operan en uno de estos sectores,
con exclusion de determinados sectores de la NACE.
Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia
debida reforzada, actividades de implicacion, iniciativas
de colaboracién y/o salida, segin determine la Gestora de
inversiones. El seguimiento y la evaluacion de estas
medidas y sus resultados se tendrdn en cuenta para
determinar el mantenimiento de la admisibilidad de las
empresas en las que se invierte y/o el posicionamiento
de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversion expuestas a actividades relacionadas
con los combustibles fésiles procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la evaluacion
de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo que operan en
dichos sectores, e informar sobre la identificacion de posibles areas
de investigacion, diligencia debida e implicacion, segin determine la
Gestora de inversiones.
Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacién sobre cuestiones relacionadas con el clima con las
empresas objeto de inversion que operan en esos sectores.
SOCIALES
El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA excluyendo
Exposicién las empresas en las que se invierte con exposicion a armas
a armas , . . controvertidas tanto dentro (énfasis en la fabricacién) como fuera del
. Proporcion de inversiones . L .
controvertidas ) ambito de aplicacion de laPIA (incluyendo otras armas
) en empresas relacionadas )
(minas o, controvertidas como las nucleares).
) con la fabricacion o la
antipersonas,
. venta de armas ) ) . .
municiones en ) Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
. controvertidas . . . L
racimo, armas ., acceso a los datos relativos a las empresas objeto de inversion y su
o [Ponderacion en la L K
quimicas y ; %) exposicién a armas controvertidas, procedentes del proveedor
cartera, % . o
armas externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la evaluacion de la
biolégicas) exposicién de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo.
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Indicador de
sostenibilidad
en relacion con
incidencias
adversas

Parametro

Explicacion

Infracciones de
los principios
del Pacto
Mundial de las
Naciones
Unidas y de las
Lineas
Directrices de la
OCDE para
Empresas
Multinacionales

Proporcién de inversiones
en empresas que han
estado relacionadas con
infracciones de los
principios del Pacto
Mundial de las Naciones
Unidas y de las Lineas
Directrices de la OCDE
para Empresas
Multinacionales.
[Ponderacién en la
cartera, %)

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacién con las empresas objeto de inversion en funcién de su
grado de exposicién a controversias significativas en materia ASG o
de la posibilidad de infringir normas como el Pacto Mundial de las
Naciones Unidas.

Ausencia de
politicas de
lucha contra la
corrupcion y el
soborno

Proporcion de inversiones
en entidades sin politicas
de lucha contra la
corrupcion y el soborno
coherentes con la
Convencion de las
Naciones Unidas contra la
Corrupcion

[Ponderacion en la
cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a las empresas en las que se
invierte que no disponen de politicas de lucha contra la corrupcion
y el soborno. Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacion, iniciativas de
colaboracion y/o salida, segun determine la Gestora de inversiones.
El seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus resultados se
tendrdn en cuenta para determinar el mantenimiento de la
admisibilidad de las empresas en las que se invierte y/o el
posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las practicas de soborno y corrupcion
de las empresas objeto de inversion, procedentes del proveedor
externo. Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la
evaluacion de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo con
respecto a esos parametros, e informar sobre la identificacion de
posibles areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas en las que se invierte en funcién del
vinculo que pueda establecerse entre la ausencia de ese tipo de
politicas y los problemas de desempefio en materia ASG.

El Subfondo supervisa y evalua los indicadores y parametros de PIA mencionados, aunque la
disponibilidad de datos en relacién con algunos indicadores/pardmetros resulta limitada en la
actualidad, por lo que puede que no cubra necesariamente todo el dmbito. Por lo tanto, la
integracion de los indicadores de PIA se lleva a cabo en la medida de lo posible. No obstante,
conforme mejore la disponibilidad de datos, también mejorardn las evaluaciones y la supervision.
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éCuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

—
ﬁ 4
Inversiones de mayor volumen Sector % de activos Pais
Bono/Pagaré del Tesoro de Estados
Unidos -T2 3/4 08/31/23 Gobierno 3.72% Estados Unidos
NBK SPC Ltd - NTBKKK 1 5/8 09/27
REGS Finanzas 2.16% Kuwait
Bank Hapoalim BM - HAPOAL 3.255
01/21/32 Finanzas 2.16% Israel
Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd -
ADGLXY 2.94 09/40 REGS Servicios publicos 1.93% Emiratos Arabes Unidos
Mizrahi Tefahot Bank Ltd - MZRHIT
o 3.077 04/07/31 Finanzas 1.83% Israel
La lista incluye las
inversiones que Bangkok Bank PCL/Hong Kong -
constituyen la mayor BBLTB 4.3 06/27 REGS Finanzas 1.77% Tailandia
parte de las B R
e ersienes 6l First Abu Dhabi Bank PJSC - FABUH
producto financiero 51/8 10/27 REGS Finanzas 1.56% Emiratos Arabes Unidos
ELIENLD E) periOdo_de Banco de Credito del Peru S.A. - BCP
referenua, que es:
1 de julio de 2022 — 31/8 07/30 REGS Finanzas 1.56% Peru
30 de junio de 2023 Bank Leumi Le-Israel BM - LUMIIT 5
1/8 07/27/27 Finanzas 1.46% Israel
MEGlobal Canada ULC - EQPTRC5 0
05/25 REGS Industria 1.40% Kuwait
UPL Corp Ltd - UPLLIN 4 1/2 03/28
REGS Industria 1.34% India
Fresnillo PLC - FRESLN 4 1/4 10/50
REGS Metales y mineria 1.33% México
Nbk Tier 2 Ltd - NTBKKK 2 1/2 11/30
REGS Finanzas 1.23% Kuwait
Gohl Capital Ltd - GENTMK 4 1/4
01/27 REGS Consumo 1.16% Malasia
Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd -
ADGLXY 2.16 03/34 REGS Servicios publicos 1.16% Emiratos Arabes Unidos

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones de las
inversiones en el ultimo dia habil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
La clasificacion de los valores, incluidos el sector y el pais, se determina en el ultimo dia del periodo

de referencia.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

El Subfondo invirtié el 100% de su patrimonio neto (excluidos el efectivo, los equivalentes de efectivo, los
certificados bancarios a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario) en emisores aptos que se
ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo (n.2 1).
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La asignacion de ¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

activos describe el
porcentaje de El 97.02% se invirtid en Valores aptos que se ajustaban a las caracteristicas medioambientales

IS er]_ o sociales del Subfondo.
activos especificos.

El 2.98% se mantuvo en efectivo, equivalentes de efectivo, certificados bancarios a corto plazo
e instrumentos del mercado monetario utilizados con fines de conservacion del capital y que no
respetan unas garantias medioambientales o sociales minimas (n.2 2).

n.2 1 Ajustadas
a caracteristicas

medioambientales o sociales
(97.02%)

Inversiones

n.2 2 Otras (2.98%)

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector Proporcion (%)
Servicios de comunicacién 3.32%
Productos de primera necesidad 3.99%
Energia 9.14%
Materiales 13.23%
Finanzas 31.51%
Salud 0.97%
Industria 5.41%
Bienes inmobiliarios 2.41%
Entidades soberanas 9.18%
Consumo discrecional 5.55%
Servicios publicos 8.67%
Tecnologias de la informacion 0.77%
Efectivo y derivados 5.86%

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones sectoriales en el
ultimo dia hdbil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
Se expresan como un
porcentaje de:

- el volumen de
negocios refleja el
«caracter ecolégico»
de las empresas en
las que se invierte en
la actualidad,;

- laiinversién en

activo fijo (CapEx)

muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte
gue son relevantes

para la transicién a

una economia verde;

los gastos
operativos (OpEXx)
reflejan las
actividades
operativas ecolégicas
de las empresas en
las que se invierte.

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente
a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

A 30 de junio de 2023, la proporcién de sectores y subsectores econdmicos que obtienen ingresos de la
exploracion, la mineria, la extraccidn, la produccion, la transformacion, el almacenamiento, el refinado
o la distribucion, incluido el transporte, el almacenamiento y el comercio, de combustibles fdsiles
ascendia al 5.06%.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacién precontractual relativa al SFDR.

éInvirtid el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE®?

Si:
En el gas fosil En la energia nuclear
X No

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se
ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con
las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

. . p ] i i i
= |nversiones ajustadas a la taxonomia Inversiones ajustadas a la taxonomia

Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

10 | as actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacidon del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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ya

son inversiones
sostenibles con
un objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

é¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion
y facilitadoras?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible en la
informacidn precontractual relativa al SFDR.

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion
con los periodos de referencia anteriores?

No procede.

b

Fria)

éCudl ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo

medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?
No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacion precontractual relativa al SFDR.

¢Cual ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?
No procede.

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propésito? ¢ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El Subfondo mantenia determinados instrumentos que no contribuyen directamente a las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo, como efectivo, certificados bancarios a corto
plazo e instrumentos del mercado monetario.

Dichos instrumentos se utilizaron con fines de conservacién del capital y no respetan unas garantias
medioambientales o sociales minimas.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

En consonancia con el proceso de seleccidn ASG, se aplicaron y revisaron las restricciones de inversién en el
marco del ciclo periddico de actualizaciones.

Se llevaron a cabo actividades de implicacion en materia ASG (de caracter no vinculante) con los emisores
y otras partes interesadas clave sobre cuestiones medioambientales o sociales, y se establecieron prioridades
seguin un enfoque basado en el riesgo. Por ejemplo, durante el periodo de referencia interactuamos con un
fondo mexicano de inversion inmobiliaria. El didlogo se centré6 en comprender mejor las practicas, la
divulgacion y los resultados en materia ASG, y su posicion con respecto a sus homodlogos. Gracias a estas
actividades de implicacién, la Gestora de inversiones confirmd su opinién de que el emisor se ajusta en mayor
medida a las normas ASG mundiales, y no solo a escala nacional y regional. En vista de los avances realizados
en materia ASG en los Ultimos cuatro afios en comparacién con sus homdlogos, el Subfondo mantiene su
posicion en la empresa. También se entablé didlogo con una empresa india portuaria especializada en
logistica. A principios de 2022, los medios de comunicacion desvelaron problemas de gobernanza en otras
empresas del grupo. Aunque la actividad en la que invierte el Subfondo no se vio implicada en las acusaciones,
se redujo la posicion por prudencia mientras se investiga el asunto.
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Los indices de
referencia son
indices para medir
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
o0 sociales que
promueve.

A

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia designado?

No procede.
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Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econémica que
contribuye a un objetivo
medioambiental

0 social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto
en el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse,

0 no, a la taxonomia.

N

ombre del producto: BlueBay Investment Grade Absolute Return Bond Fund

Identificador de entidad juridica: J851PLGHDUNMTUO6Y387

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversidn sostenible?

Realizé inversiones sostenibles Promovid caracteristicas medioambientales
con un objetivo o sociales y, aunque no tenia como objetivo
medioambiental: __ % una inversion sostenible, tuvo un porcentaje

o o del % de inversiones sostenibles
en actividades econémicas que

se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que
no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que no se consideran
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo social
Realizo inversiones sostenibles | g Promovio caracteristicas medioambientales

con un objetivo social: __ % o sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible

¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que

‘\1":’ promueve este producto financiero?

En el folleto, el Subfondo se compromete a promover caracteristicas medioambientales y sociales privilegiando
la inversion en emisores cuyas actividades o conducta se ajustan a un enfoque ASG apropiado y responsable. Para
ello, se procede a la integracién de los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) (a través de
la evaluacion de emisores basada en una metodologia de calificacién del riesgo ASG propia y el establecimiento
de un umbral minimo para determinar si un emisor es apto para la inversion), la implicaciéon ASG (en su caso, para
garantizar que los emisores siguen cumpliendo las correspondientes caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas) y la seleccion ASG (mediante la exclusion de emisores debido a su participacidon en actividades
controvertidas y/o su deficiente conducta ASG).
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Durante el periodo, el Subfondo respetd este compromiso invirtiendo Unicamente en emisores que se
Los indicadores de consideraba que tenian un enfoque adecuado y responsable con respecto a las caracteristicas ambientales,
sostenibilidad miden sociales y de gobierno corporativo cuando se evaluaron conforme al marco ASG anterior.

cémo se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales

0 sociales que
promueve el producto
financiero.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A 30 de junio de 2023, el Subfondo invertia el 89.66% de su patrimonio neto en valores de renta fija que
se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo
(«Valores aptos»).

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para evaluar, medir y supervisar las caracteristicas ASG del

Subfondo son los siguientes:

I.  EI100% de los Valores aptos estan cubiertos por la evaluacion ASG de la Gestora de inversiones.

II.  El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa ningun criterio de
Exclusién ASG / Seleccion negativa (basada en el producto) y de Seleccion basada en
normas ASG (en funcién de la conducta) aplicable al Subfondo, como se detalla en el apartado 5
del Folleto.

Ill.  El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa los criterios del enfoque
de Integracidn ASG, que excluye los emisores con una calificacion (de riesgo) ASG fundamental
«muy alta» (ya sea en relacién con los factores ASG en general o con el pilar de «gobierno
corporativo» en concreto) segun la evaluacion ASG interna de la Gestora de inversiones que se
detalla a continuacion.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?
No procede.

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intenciéon de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacién precontractual relativa al SFDR.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio

significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben
perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye

criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente
ningun objetivo medioambiental o social.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversién
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,

al respeto de los
derechos humanos

y a cuestiones de lucha
contra la corrupcion

y el soborno.

A

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Indicadores de PIA considerados por el subfondo durante el ejercicio analizado:

Indicador de
sostenibilidad
en relacion con

incidencias

adversas

Parametro

Explicacion

A NIVEL CORPORATIVO

MEDIOAMBIENTALES

Emisiones
de GEI

Emisiones de GEI del
ambito 1
[tCOze]

Emisiones de GEI del
ambito 2
[tCOze]

Emisiones de GEI del
ambito 3
[tCOze]

Huella de
carbono

Huella de carbono
[tCO.e por millon de
EUR invertido]

Intensidad de
GEl de las
empresas en
las que se
invierte

Intensidad de GEI de las
empresas en las que se
invierte

[tCOe / millones de EUR
de ventas]

El Subfondo considera los parametros de PIA relativos a las
emisiones de GEI de ambito 1, 2, 3 y totales, la huella de carbono
y la intensidad de GEI. La consideracion se lleva a cabo adoptando
medidas con respecto a las empresas en las que se invierte que
presentan elevados niveles de emisiones de GEI de ambito 1,
emisiones de GEI de &mbito 2, emisiones estimadas de GEl de
ambito 3 y emisiones totales de GEI con respecto a empresas que
operan en el mismo sector NACE y mercado regional
(desarrollado/emergente, segun la definicion del Banco Mundial).
Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia debida
reforzada, actividades de implicacion, iniciativas de colaboracién y/o
salida, seguin determine la Gestora de inversiones. El seguimiento y
la evaluacion de estas medidas y sus resultados se tienen en cuenta
para determinar el mantenimiento de la admisibilidad de las
empresas en las que se invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversion, asi como a las herramientas
analiticas a nivel de cartera procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la evaluacion
de las préacticas relacionadas con el clima de las empresas incluidas
en la cartera del Subfondo, e informar sobre la identificacion de
posibles areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversion sobre cuestiones
relacionadas con el clima, ya sea para informar y/o promover
mejores practicas (p. ej., fomentar una mayor divulgaciéon o mitigar
aun mas las emisiones de GEI).
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Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

Indicador de
sostenibilidad
en relacion con

incidencias
adversas

Parametro

Explicacion

Inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccién de
las emisiones
de carbono

Porcentaje de inversiones
en empresas sin
iniciativas de reduccion de
las emisiones de carbono
dirigidas a ajustarse al
Acuerdo de Paris
[Ponderacion en la
cartera, %)

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA mediante la
adopcion de medidas con respecto a las empresas en las que se
invierte que operan en sectores de alto impacto (codigo
sectorial NACE A,B,C,D,E,F,G,H oL) sin iniciativas de
reducciéon de las emisiones de carbono dirigidas a ajustarse al
Acuerdo de Paris. Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacién, voto por
delegacién, iniciativas de colaboracion y/o salida, segin determine
la Gestora de inversiones. El seguimiento y la evaluacion de estas
medidas y sus resultados se tendran en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las que se
invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversién, asi como a las herramientas
analiticas a nivel de cartera procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la evaluacion
de las practicas relacionadas con el clima de las empresas incluidas
en la cartera del Subfondo, e informar sobre la identificacion de
posibles areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversion sobre cuestiones
relacionadas con el clima. Las prioridades en materia de implicacion
se establecen en funcion de la medida en que las empresas objeto
de inversion que operan en sectores de alto impacto (codigo
sectorial NACE A, B, C, D, E, F, G, H o L) carecen de iniciativas de
reduccion de las emisiones de carbono cuando estas se consideran
importantes.

Exposicion
frente a
empresas
activas en el
sector de los
combustibles
fosiles

Proporcion de inversiones
en empresas activas en el
sector de los combustibles
fésiles

[Ponderacion en la
cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a las empresas objeto de
inversion activas en el sector de los combustibles fésiles en funcion
del perfil de emisiones de sus actividades empresariales y un tipo
especifico de implicacién. Estas medidas pueden adoptar la forma
de una diligencia debida reforzada, actividades de implicacién,
iniciativas de colaboracion y/o salida, segiin determine la Gestora de
inversiones. El seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus
resultados se tendran en cuenta para determinar el mantenimiento
de la admisibilidad de las empresas en las que se invierte y/o el
posicionamiento de inversion.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion sobre cuestiones relacionadas con el clima con las
empresas objeto de inversion que operan en esos sectores.
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Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

Indicador de
sostenibilidad
en relacion con Parametro Explicacion

incidencias

adversas
SOCIALES
L El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA excluyendo

Exposicion a las empresas en las que se invierte con exposicion a armas
amas Proporcion de inversiones  controvertidas tanto dentro (énfasis en la fabricacion) como fuera del
cor]trovemdas en empresas relacionadas ambito de aplicacion de laPIA (incluyendo otras armas
(minas controvertidas como las nucleares).

antipersonas,
municiones en
racimo, armas
quimicas y
armas
biolégicas)

con la fabricacién o la
venta de armas
controvertidas
[Ponderacién en la
cartera, %)

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las empresas objeto de inversiony su
exposicién a armas controvertidas, procedentes del proveedor
externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la evaluacion de la
exposicion de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo.

Infracciones de
los principios
del Pacto
Mundial de las
Naciones
Unidas y de las
Lineas
Directrices de la
OCDE para
Empresas
Multinacionales

Proporcién de inversiones
en empresas que han
estado relacionadas con
infracciones de los
principios del Pacto
Mundial de las Naciones
Unidas y de las Lineas
Directrices de la OCDE
para Empresas
Multinacionales.
[Ponderacién en la
cartera, %)

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversién en funcion de su
grado de exposicion a controversias significativas en materia ASG o
de la posibilidad de infringir normas como el Pacto Mundial de las
Naciones Unidas.

Ausencia de
politicas de
lucha contra la
corrupcion y el
soborno

Proporcion de inversiones
en entidades sin politicas
de lucha contra la
corrupcion y el soborno
coherentes con la
Convencion de las
Naciones Unidas contra la
Corrupcion

[Ponderacion en la
cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante la
adopcion de medidas con respecto a las empresas en las que se
invierte que no disponen de politicas de lucha contra la corrupcién y
el soborno. Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacion, iniciativas de
colaboracion y/o salida, segun determine la Gestora de inversiones.
El seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus resultados se
tendran en cuenta para determinar el mantenimiento de la
admisibilidad de las empresas en las que se invierte y/o el
posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las practicas de soborno y corrupcion
de las empresas objeto de inversion, procedentes del proveedor
externo. Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la
evaluacion de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo con
respecto a esos parametros, e informar sobre la identificacion de
posibles areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas en las que se invierte en funcion del
vinculo que pueda establecerse entre la ausencia de ese tipo de
politicas y los problemas de desempefio en materia ASG.
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Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

Indicador de
sostenibilidad
en relacion con

incidencias
adversas

Parametro

Explicacion

MEDIOAMBIENTALES

Intensidad
de GEI

Intensidad de GEI de los
paises receptores de la
inversion

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a los paises receptores de la
inversién que presentan una elevada intensidad de GEI (en relacion
con los paises del mismo grupo econémico, segin la definicién del
Banco Mundial). Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacion, iniciativas de
colaboracioén y/o salida, segun determine la Gestora de inversiones.
El seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus resultados se
tendran en cuenta para determinar el mantenimiento de la
admisibilidad de los paises receptores de la inversion y/o el
posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos sobre las practicas en materia climatica o de
emisiones de carbono de los paises receptores de la inversion,
procedentes del proveedor externo. Estos datos se utilizaron para
respaldar la evaluacion de los paises incluidos en la cartera del
Subfondo con respecto a esos parametros, e informar sobre la
identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia debida e
implicacion, segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion. Las prioridades en materia de implicacion se establecen
en funcién de la intensidad de GEI de los paises receptores de
la inversion.

Durante el periodo de referencia, no hubo exposicion directa
a inversiones aptas en paises receptores de la inversion.

SOCIALES

Paises
receptores de
la inversion
sujetos

a infracciones
sociales

Ndmero de paises
receptores de la inversién
sujetos a infracciones
sociales (nimero absoluto
y nimero relativo, dividido
entre todos los paises
receptores de la inversion)
contempladas en los
tratados y convenios
internacionales, los
principios de las Naciones
Unidas y, cuando proceda,
las leyes nacionales

El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA excluyendo
los paises receptores de la inversion sujetos a sanciones
internacionales, lo que incluye infracciones sociales (en concreto,
aquellos paises que no se han adherido a determinados tratados
y convenios de las Naciones Unidas o no los han ratificado, como
los relativos a la corrupcion, la tortura y el castigo).

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos sobre la situacién de los paises receptores de la
inversion en relacién con una seleccion de tratados y convenios
internacionales, procedentes del proveedor externo. Estos datos se
utilizaron para respaldar la evaluacion de los paises incluidos en la
cartera del Subfondo con respecto a esos parametros, e informar
sobre la identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia
debida e implicacion, segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
0 mandato de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion.
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Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
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Explicacion

A NIVEL SOBERANO

Indicador de
sostenibilidad
en relacion con Parametro

incidencias

adversas

Calificacion Medida del nivel percibido
media en de corrupcion del sector
materia de publico utilizando un
corrupcion indicador cuantitativo

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a los paises receptores de la
inversién que no disponen de politicas de lucha contra la corrupcién
y el soborno. Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacién, iniciativas de
colaboracion y/o salida, segun determine la Gestora de inversiones.
El seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus resultados se
tendran en cuenta para determinar el mantenimiento de la
admisibilidad de los paises receptores de la inversiéon y/o el
posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos en materia de lucha contra el soborno y la
corrupcion de los paises receptores de la inversion, procedentes del
proveedor externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la
evaluaciéon de la cartera del Subfondo con respecto a esos
parametros, e informar sobre la identificaciéon de posibles areas de
investigacion, diligencia debida e implicacion, segin determine la
Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion. Las prioridades en materia de implicacion se establecen
en funcién de la puntuacion de corrupcion de los paises receptores
de la inversion.

El Subfondo supervisa y evalua los indicadores y pardmetros de PIA mencionados, aunque la
disponibilidad de datos en relacion con algunos indicadores/pardmetros resulta limitada en la
actualidad, por lo que puede que no cubra necesariamente todo el dmbito. Por lo tanto, la
integracion de los indicadores de PIA se lleva a cabo en la medida de lo posible. No obstante,
conforme mejore la disponibilidad de datos, también mejorardn las evaluaciones y la supervision.
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sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

-
= o
Inversiones de mayor volumen Sector % de activos Pais
Bundesrepublik Deutschland Bonos del Tesoro 4.87% Alemania
Bundesanleihe - DBR 0 08/30 REGS =R
La lista incluye las Bundesrepublik Deutschland o .
inversiones que Bundesanleihe - DBR 0 02/32 REGS Bonos del Tesoro 4.51% Alemania
SZ?tS:EJgTZSIa mayor Bono del Gobierno de la Republica
e de Sudafrica - SAGB 8 1/2 01/31/37 | Bonos del Tesoro 3.06% Sudéfrica
producto financiero #2037
durante el periodo de _
referencia, que es: Goldman Sachs Group Inc/The - GS Banca 5 45% Estados Unidos
1 de julio de 2022 — FLOAT 04/24 REGS
30 de junio de 2023 Bono internacional del Gobierno de Entidades 2.09% México
México - MEX 4 03/15/2115 soberanas IR
Servicios
1.72% Estados Unid
Visa Inc -V 1 1/2 06/15/26 financieros ° stados Hnidos
iliad SA - ILDFP 0 3/4 02/24 REGS Tecnologia 1.72% Francia
Iceland Rikisbref - ICEGB 4 1/2 .
02/17/42 Bonos del Tesoro 1.47% Islandia
Coloplast Finance BV - COLOBD salud 1L46% Dinamarca
FLOAT 05/24 REGS. R
Bonos mexicanos - MBONO 7 3/4 L
05/29/31 Bonos del Tesoro 1.34% México
A i Medical Syst E
merican Viedica’ systems Europe Salud 1.12% Estados Unidos
BV - BSX 0 3/4 03/08/25
FCC Servicios Medio Ambiente . .
. Bienes y servicios .
Holding SAU - FCCSER 0.815 12/23 . . 1.09% Espafa
industriales
REGS
Bank of A icaC - BAC FLOAT
0;;1260REg;er|ca °rp Banca 1.08% Estados Unidos
Avolon Holdings Funding Ltd - AVOL Servicios 1.06% Irlanda
21/802/26 144A financieros R
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe - DBR 1.7 08/32 Bonos del Tesoro 1.02% Alemania
REGS

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones de las

inversiones en el ultimo dia habil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
La clasificacion de los valores, incluidos el sector y el pais, se determina en el ultimo dia del periodo
de referencia.

.d‘ ¢Cuadl ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?
El Subfondo invirtié el 100% de su patrimonio neto (excluidos el efectivo, los equivalentes de efectivo, los
certificados bancarios a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario) en emisores aptos que se

ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo (n.2 1).
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¢Cudl ha sido la asignacion de activos?
Las actividades que se
ajustan a la taxonomia El 89.66% se invirtid en Valores aptos que se ajustaban a las caracteristicas medioambientales
S€ expresan como un o sociales del Subfondo.
porcentaje de:
- elvolumen de
negocios refleja el
«caracter ecoldgico»

El 10.34% se mantuvo en efectivo, equivalentes de efectivo, certificados bancarios a corto plazo
e instrumentos del mercado monetario utilizados con fines de conservacion del capital y que no

de las empresas en respetan unas garantias medioambientales o sociales minimas (n.2 2).
las que se invierte en
la actualidad,;

- lainversion en
activo fijo (CapEx) n.2 1 Ajustadas
muestra las a caracteristicas
inversiones medioambientales o sociales
ecolégicas realizadas (89.66%)
por las empresas en Inversiones

las que se invierte
que son relevantes

para la transicién a n.2 2 Otras (10.34%)
una economia verde;
- los gastos
o;;ler_atl\ios (OPEX) La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
;?:ti(\e/]sir;d?ess producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve

operativas ecologicas el producto financiero.
de las empresas en

> La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
las que se invierte.

caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector Proporcion (%)
La asighacion de Servicios de comunicacion 6.29%
activos cescribe el Productos de primera
%%rgi?é?eesdfn necesidad 0.45%
activos especificos.
Energia 1.64%
Consumo discrecional 2.75%
Finanzas 24.53%
Salud 6.52%
Industria 5.95%
Materiales 0.53%
Bienes inmobiliarios 0.62%
Entidades soberanas 24.50%
o el
Servicios publicos 3.12%
Efectivo y derivados 19.49%

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones sectoriales en el
ultimo dia hdbil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
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Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

A 30 de junio de 2023, la proporcién de sectores y subsectores econdmicos que obtienen ingresos de la
exploracion, la mineria, la extraccidn, la produccion, la transformacion, el almacenamiento, el refinado
o la distribucion, incluido el transporte, el almacenamiento y el comercio, de combustibles fdsiles
ascendia al 1.56%.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacién precontractual relativa al SFDR.

éInvirtid el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE'!?

Si:
En el gas fosil En la energia nuclear
X No

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se
ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con
las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

. ) , - : : ;
= Inversiones ajustadas a la taxonomia Inversiones ajustadas a la taxonomia

Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

11 | as actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacidon del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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A

son inversiones
sostenibles con
un objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion
y facilitadoras?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible en la
informacién precontractual relativa al SFDR.

éQué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion
con los periodos de referencia anteriores?

No procede.

ya

/TS
el

éCual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

No procede.

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propésito? ¢ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El Subfondo mantenia determinados instrumentos que no contribuyen directamente a las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo, como efectivo, certificados bancarios a corto
plazo e instrumentos del mercado monetario.

Dichos instrumentos se utilizaron con fines de conservacion del capital y no respetan unas garantias
medioambientales o sociales minimas.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas

medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?
En consonancia con el proceso de seleccion ASG, se aplicaron y revisaron las restricciones de inversion en el
marco del ciclo periddico de actualizaciones.

En el marco del proceso de integracion ASG, se llevaron a cabo evaluaciones ASG de las nuevas inversiones o
de las ya existentes examinadas y revisadas (ya fuera como parte del ciclo de revision formal o a medida que
se disponia de nueva informacion y/o se producian acontecimientos ASG importantes del emisor) para
determinar si la calificaciéon (de riesgo) ASG fundamental asignada seguia siendo valida y si la inversién
continuaba siendo apta para el Subfondo. En consecuencia, durante el periodo, se constaté una infraccién
pasiva de un emisor (un fabricante aleman de automaviles que estaba presente en la cartera a través de cinco
valores) que ocurrié durante el cuarto trimestre de 2022 como resultado de un cambio en la calificacion (de
riesgo) ASG fundamental asignada, de «alta» a «muy alta». El cambio se produjo tras la comunicacién de
nuevos datos por parte de un proveedor externo en relacion con los resultados del emisor con respecto a las
normas internacionales en materia de derechos humanos y laborales en una de sus filiales (una empresa
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Los indices de
referencia son
indices para
medir si el
producto
financiero logra
las caracteristicas
medioambientales
o0 sociales que
promueve.

A

conjunta, no una filial participada al 100%). Tras la debida investigacidon (y una implicacién directa con el
emisor) y la revision de la informacidn obtenida, se actualizo la situacion ASG del emisor. Como consecuencia
del cambio a una calificacion (de riesgo) ASG fundamental «muy alta», los valores vinculados al emisor dejaron
de ser aptos para la inversion. Cuando el cambio surtié efecto el 24 de noviembre de 2022, el Subfondo
comenzo a vender sus posiciones y, a finales de diciembre de 2022, todas las posiciones se habian liquidado.

Se llevaron a cabo actividades de implicacion en materia ASG (de caracter no vinculante) con los emisores
y otras partes interesadas clave sobre cuestiones medioambientales o sociales, y se establecieron prioridades
segun un enfoque basado en el riesgo. Por ejemplo, entablamos didlogo con una empresa francesa que ofrece
productos para ensayos de laboratorio y servicios de apoyo. La implicacidon con la empresa tenia como
objetivo comprender mejor las recientes innovaciones en varios ambitos, como los analisis para sustituir la
necesidad de realizar ensayos con animales, las soluciones para medir el nivel de almacenamiento de carbono
sobre el terreno, asi como las pruebas para detectar contaminantes en las aguas residuales. Las
conversaciones reforzaron la opinién favorable de la Gestora de inversiones sobre la empresa y sobre el
mantenimiento de la posicion de inversién.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia designado?

No procede.
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Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
econémica que
contribuye a un objetivo

medioambiental o Nombre del producto: BlueBay Emerging Market High Yield Corporate Bond Fund

S8, SEmpe e Identificador de entidad juridica: 549300741JHIYFOXZM38
Inversion No cause un

perjuicio significativo a L . . . .

ningin objetivo Caracteristicas medioambientales o sociales
y que las empresas en

las que se invierte sigan

g:)abﬁe“r%zigae buena ¢éEste producto financiero tenia un objetivo de inversién sostenible?

Realizé inversiones sostenibles Promovid caracteristicas medioambientales
con un objetivo o sociales y, aunque no tenia como objetivo
medioambiental: % una inversion sostenible, tuvo un porcentaje

. . ) .
[T del % de inversiones sostenibles

es un sistema de
clasificacion previsto en

en actividades econémicas

ue se consideran . . .
q con un objetivo medioambiental, en

gloiz?ggggento I(UE) mefcj|oi;r|1b|entalmentle | actividades econdmicas que pueden

por el que se sostenibles con arreglo a la . . .

eatablece unallistalde taxonomia de |a UE con5|d§rarse medloamblentalmente,
actividades sostenibles con arreglo a la taxonomia de la UE
econémicas

en actividades econdmicas - . .
medioambientalmente con un objetivo medioambiental en

3 ] ue no pueden considerarse o L .
sostenibles. Dicho q P actividades econdmicas que no se consideran

Reglamento no incluye medioambientalmente medioambientalmente sostenibles con
una lista de actividades sostenibles con arreglo a la .

o ) & arreglo a la taxonomia de la UE
ceonomicas taxonomia de la UE
socialmente
sostenibles. Las con un objetivo social

inversiones sostenibles

con un objetivo L. . . " P q o
medioambiental Realizo inversiones sostenibles ¢ Promovio caracteristicas medioambientales
FLIEEEN SILBELEE, € con un objetivo social: __ % o sociales, pero no realizé ninguna inversion

a la taxonomia. .
sostenible

a8 ¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que
amr " .
"1-‘:. promueve este producto financiero?

En el folleto, el Subfondo se compromete a promover caracteristicas medioambientales y sociales privilegiando

la inversion en emisores cuyas actividades o conducta se ajustan a un enfoque ASG apropiado y responsable.
Para ello, se procede a la integracidn de los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG)
(a través de la evaluacion de emisores basada en una metodologia de calificacién del riesgo ASG propia y el
establecimiento de un umbral minimo para determinar si un emisor es apto para la inversion), la implicacion ASG
(en su caso, para garantizar que los emisores siguen cumpliendo las correspondientes caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas) y la seleccidon ASG (mediante la exclusién de emisores debido a su
participacion en actividades controvertidas y/o su deficiente conducta ASG).

Durante el periodo, el Subfondo respetd este compromiso invirtiendo Unicamente en emisores que se
consideraba que tenian un enfoque adecuado y responsable con respecto a las caracteristicas ambientales,
sociales y de gobierno corporativo cuando se evaluaron conforme al marco ASG anterior.
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A 30 de junio de 2023, el Subfondo invertia el 91.42% de su patrimonio total en valores de renta fija que
se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo
(«Valores aptos»).

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para evaluar, medir y supervisar las caracteristicas ASG del
Subfondo son los siguientes:

I El 98.81% de los Valores aptos estan cubiertos por la evaluacion ASG de la Gestora de
inversiones, a 30 de junio de 2023. Todas las demas evaluaciones ASG se completaron después
del 30 de junio de 2023, por lo que el 100% de los Valores aptos estan cubiertos por una
evaluacién ASG.

Il El 100% de los Valores aptos que han sido objeto de una evaluacidén ASG respetan y no infringen
de manera activa ningun criterio de Exclusion ASG / Seleccidn negativa (basada en el producto)
y de Seleccion basada en normas ASG (en funcion de la conducta) aplicable al Subfondo, como
se detalla en el apartado 5 del Folleto.

Il. El 100% de los Valores aptos que han sido objeto de una evaluacidén ASG respetan y no infringen
de manera activa los criterios del enfoque de Integracion ASG, que limita la exposicion a los
emisores con una calificacion (de riesgo) ASG fundamental «muy alta» (ya sea en relacién con
los factores ASG en general o con el pilar de «gobierno corporativo» en concreto) al 10% del
patrimonio neto del Subfondo. Toda exposicion a emisores con una calificacion de riesgo ASG
«muy alta» se lleva a cabo de manera individual, dependiendo de si existen pruebas de que el
emisor estd mejorando sus practicas ASG o estd dispuesto a colaborar con la Gestora de
inversiones para mitigar determinados factores o riesgos de sostenibilidad clave.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?
No procede.
éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en

parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidon de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidon de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun
el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente
los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica nicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes
al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun
objetivo medioambiental o social.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanos y a
cuestiones de lucha
contra la corrupcion y
el soborno.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Indicadores de PIA considerados por el subfondo durante el ejercicio analizado:

Indicador de
sostenibilidad en
relacién con
incidencias adversas

Pardmetro

Explicacion

A NIVEL CORPORATIVO

MEDIOAMBIENTALES

Emisiones de GEl

Emisiones de GEl del
ambito 1
[tCOze]

Emisiones de GEIl del
ambito 2
[tCOze]

Emisiones de GEIl del
ambito 3
[tCOze]

Huella de carbono

Huella de carbono
[tCO,e por millén de
EUR invertido]

Intensidad de GEI
de las empresas en
las que se invierte

Intensidad de GEl de
las empresas en las
que se invierte
[tCOze / millones de
EUR de ventas]

El Subfondo considera los parametros de PIA relativos a las
emisiones de GEl de dmbito 1, 2, 3 y totales, la huella de carbono y
la intensidad de GEI. La consideracién se lleva a cabo adoptando
medidas con respecto a las empresas en las que se invierte que
presentan elevados niveles de emisiones de GEI de ambito 1,
emisiones de GEI de ambito 2, emisiones estimadas de GEl de
ambito 3 y emisiones totales de GEl con respecto a empresas que
operan en el mismo sector NACE y mercado regional
(desarrollado/emergente, segin la definicién del Banco Mundial).
Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia debida
reforzada, actividades de implicacion, iniciativas de colaboracién y/o
salida, segun determine la Gestora de inversiones. El seguimiento y
la evaluacién de estas medidas y sus resultados se tienen en cuenta
para determinar el mantenimiento de la admisibilidad de las
empresas en las que se invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversién, asi como a las herramientas
analiticas a nivel de cartera procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la
evaluacion de las practicas relacionadas con el clima de las
empresas incluidas en la cartera del Subfondo, e informar sobre la
identificacion de posibles dreas de investigacion, diligencia debida
e implicacion, segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversion sobre cuestiones
relacionadas con el clima, ya sea para informar y/o promover
mejores practicas (p. ej., fomentar una mayor divulgaciéon o mitigar
aun mas las emisiones de GEl).

Inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de las
emisiones de
carbono

Porcentaje de
inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de las
emisiones de
carbono dirigidas a
ajustarse al Acuerdo
de Paris
[Ponderacién en la
cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a las empresas en las que se
invierte que operan en sectores de alto impacto (cédigo
sectorial NACE A, B, C, D, E, F, G, H o L) sin iniciativas de reduccion
de las emisiones de carbono dirigidas a ajustarse al Acuerdo de
Paris. Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia
debida reforzada, actividades de implicacién, voto por delegacion,
iniciativas de colaboracién y/o salida, segin determine la Gestora
de inversiones. El seguimiento y la evaluacién de estas medidas y
sus resultados se tendran en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las que se
invierte y/o el posicionamiento de inversion.
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Indicador de
sostenibilidad en
relacién con
incidencias adversas

Parametro

Explicacién

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversion, asi como a las herramientas
analiticas a nivel de cartera procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la
evaluacion de las practicas relacionadas con el clima de las
empresas incluidas en la cartera del Subfondo, e informar sobre la
identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia debida
e implicacion, segin determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversion sobre cuestiones
relacionadas con el clima. Las prioridades en materia de
implicacion se establecen en funcion de la medida en que las
empresas objeto de inversién que operan en sectores de alto
impacto (codigo sectorial NACEA, B, C, D, E, F, G, Ho L) carecen de
iniciativas de reduccién de las emisiones de carbono cuando estas
se consideran importantes.

Exposicion frente a
empresas activas en
el sector de los
combustibles fosiles

Proporcion de
inversiones en
empresas activas en
el sector de los
combustibles fosiles
[Ponderacién en la
cartera, %]

El Subfondo considera este parametro de PIA a través de dos
métodos:

e  Reducir al minimo esta PIA excluyendo las empresas
activas en el sector de los combustibles fésiles en funcion
del perfil de emisiones de sus actividades empresariales
y un tipo especifico de implicaciéon, que puede haber
establecido un umbral maximo de exposicién diferente
(no participacién o una participacion medida por
parametros como los ingresos, p. €j., el 5%).

e Adoptar medidas con respecto al resto de empresas en
las que se invierte que operan en uno de estos sectores,
con exclusiéon de determinados sectores de la NACE.
Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia
debida reforzada, actividades de implicacidn, iniciativas
de colaboracién y/o salida, segin determine la Gestora
de inversiones. El seguimiento y la evaluacién de estas
medidas y sus resultados se tendran en cuenta para
determinar el mantenimiento de la admisibilidad de las
empresas en las que se invierte y/o el posicionamiento
de inversién.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversion expuestas a actividades relacionadas
con los combustibles fésiles procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la
evaluacion de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo
que operan en dichos sectores, e informar sobre la identificacidn
de posibles dreas de investigacion, diligencia debida e implicacidn,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion sobre cuestiones relacionadas con el clima con las
empresas objeto de inversion que operan en esos sectores.
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Indicador de
sostenibilidad en
relacién con
incidencias adversas

Parametro

Explicacién

SOCIALES

Exposicion a armas
controvertidas
(minas
antipersonas,
municiones en
racimo, armas
guimicas y armas
bioldgicas)

Proporcion de
inversiones en
empresas
relacionadas con la
fabricacion o la venta
de armas
controvertidas
[Ponderacién en la
cartera, %)

El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA excluyendo
las empresas en las que se invierte con exposicion a armas
controvertidas tanto dentro (énfasis en la fabricacién) como fuera
del dmbito de aplicacion de la PIA (incluyendo otras armas
controvertidas como las nucleares).

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las empresas objeto de inversion y su
exposicion a armas controvertidas, procedentes del proveedor
externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la evaluacion de la
exposicion de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo.

Infracciones de los
principios del Pacto
Mundial de las
Naciones Unidas y
de las Lineas
Directrices de la
OCDE para
Empresas
Multinacionales

Proporcion de
inversiones en
empresas que han
estado relacionadas
con infracciones de
los principios del
Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y de
las Lineas Directrices
de la OCDE para
Empresas
Multinacionales.
[Ponderacién en la
cartera, %)

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversion en funcién de su
grado de exposicion a controversias significativas en materia ASG
o de la posibilidad de infringir normas como el Pacto Mundial de
las Naciones Unidas.

Ausencia de
politicas de lucha
contra la corrupcion
y el soborno

Proporcion de
inversiones en
entidades sin
politicas de lucha
contra la corrupcion
y el soborno
coherentes con la
Convencién de las
Naciones Unidas
contra la Corrupcion
[Ponderacién en la
cartera, %)

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a las empresas en las que se
invierte que no disponen de politicas de lucha contra la corrupcion
y el soborno. Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacidn, iniciativas
de colaboracion y/o salida, segin determine la Gestora de
inversiones. El seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus
resultados se tendran en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las que se
invierte y/o el posicionamiento de inversién.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las practicas de soborno y corrupcion
de las empresas objeto de inversion, procedentes del proveedor
externo. Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la
evaluacion de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo
con respecto a esos parametros, e informar sobre la identificacién
de posibles areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas en las que se invierte en funcion del
vinculo que pueda establecerse entre la ausencia de ese tipo de
politicas y los problemas de desempefio en materia ASG.
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El Subfondo supervisa y evalla los indicadores y parametros de PIA mencionados, aunque
la disponibilidad de datos en relacion con algunos indicadores/parametros resulta limitada
en la actualidad, por lo que puede que no cubra necesariamente todo el &mbito. Por lo tanto,
la integracion de los indicadores de PIA se lleva a cabo en la medida de lo posible. No
obstante, conforme mejore la disponibilidad de datos, también mejoraran las evaluaciones

y la supervision.

g?. & ¢Cuadles han sido las inversiones principales de este producto financiero?
—
Inversiones de mayor volumen Sector % de activos Pais
Tull QOil PLC-TLWLN 10 1/4
ariow i / Petrdleo y gas 2.41% Ghana
05/26 REGS
YPF SA - YPFDAR 8 3/4 04/24 REGS Petroleo y gas 2.26% Argentina
Teva Pharmaceutical Finance
La lista incluye las Netherlands Ill BV - TEVA 3.15 Consumo 2.22% Israel
inversiones que 10/01/26
constituyen la mayor Digicel International Finance
parte de las L . 0 ;
e Ltd/Digicel international Hold - TMT 2.13% Jamaica
producto financiero DLLTD 8 3/4 05/24 REGS
durante el periodo de Bono internacional del Gobierno de
referenua, que es: J1re . . o .
1 de julio de 2022 — la Republica Argentina - ARGENT 4 Gobierno 1.85% Argentina
30 de junio de 2023 1/4 01/09/38
E trol SA - ECOPET 5 7/8
0;(/)5;/;05 / Petréleo y gas 1.78% Colombia
Oryx Funding Ltd - OMGRID 5.8
02;31 REGSg Servicios publicos 1.54% Oman
Samarco Mineracao SA - SAMMIN 4 Metales v mineria 1.44% Brasil
1/8 11/01/22 y A
Bono internacional del Gobierno de Gobierno 1.31% Turauia
Turquia - TURKEY 5 3/4 05/11/47 R q
Telefonica Celular del Paraguay SA - TMT 1.30% Paragua
TCDPSA 5 7/8 04/27 REGS i guay
Emirates NBD Bank PJSC - EBIUH 6 .
1/8 04/26 PERP REGS Finanzas 1.27% Emiratos Arabes Unidos
Stillwater Mining Co - SGLSJ 4 1/2
11I/;V93RirGS ining +o / Metales y mineria 1.25% Sudafrica
Cia de Minas Buenaventura SAA - L, i
Metales y mineria 1.21% Peru
BUENAV 5 1/2 07/26 REGS
MV24 Capital BV - MVFPSO 6.748
aplta Industria 1.20% Brasil
06/34 REGS
AES Andes SA - AES71/8 003/79
/ / Servicios publicos 1.15% Chile

REGS

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones de las
inversiones en el ultimo dia hdbil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
La clasificacion de los valores, incluidos el sector y el pais, se determina en el tltimo dia del periodo

de referencia.
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"‘ ¢Cual ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

El Subfondo invirtié el 100% de su patrimonio neto (excluidos el efectivo, los equivalentes de efectivo, los
certificados bancarios a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario) en emisores aptos que se
ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo (n.2 1).

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en

activos especificos. ¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

El 91.42% se invirtid en Valores aptos que se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o

sociales del Subfondo.

El 8.58% se mantuvo en efectivo, equivalentes de efectivo, certificados bancarios a corto plazo e
instrumentos del mercado monetario utilizados con fines de conservacion del capital y que no
respetan unas garantias medioambientales o sociales minimas (n.2 2).

Inversiones

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales
(91.42%)

n.2 2 Otras (8.58%)

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve

el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector

Proporcion (%)

Servicios de comunicacion
Consumo discrecional

Productos de primera
necesidad

Energia

Finanzas

13.36%

6.56%

2.94%

17.39%

12.23%
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sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

Las actividades que se Salud 3.51%
ajustan a la taxonomia
Se expresan como un Industria 6.09%
porcentaje de:
- el volumen de Tecnologias de la informacidn 0.40%
negocios refleja el
«carécter ecolégico» Materiales 13.55%

de las empresas en

las que se invierte en Bienes inmobiliarios 2.01%
la actualidad;

- lainversion en

1 0,

activo fijo (CapEx) Entidades soberanas 7.26%
muestra las . Lo
inversiones Servicios publicos 7.77%
ecoldgicas realizadas
por las empresas en Efectivo y derivados 6.92%
las que se invierte
que son relevantes A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones sectoriales en el

para la transicion a
una economia verde;
los gastos
operativos (OpEx)

ultimo dia habil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.

A 30 de junio de 2023, la proporcidn de sectores y subsectores econdmicos que obtienen ingresos de la

reflejan las exploracién, la mineria, la extraccion, la produccién, la transformacion, el almacenamiento, el refinado o
actividades la distribucion, incluido el transporte, el almacenamiento y el comercio, de combustibles fosiles ascendia
operativas ecologicas al 12.88%.

de las empresas en
las que se invierte.
¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo

o medioambiental a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacién precontractual relativa al SFDR.
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Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente
a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE'*?

Si:

En el gas fosil En la energia nuclear

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se
ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con
las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos*

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
excluidos los bonos soberanos*

Volumen de negocios Volumen de negocios

CapEx CapEx
OpEx OpEx

0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

. ) , - : . ;
® Inversiones ajustadas a la taxonomia Inversiones ajustadas a la taxonomia

Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

¢Cudl ha sido la proporcién de las inversiones realizadas en actividades de transicion y
facilitadoras?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible en la
informacion precontractual relativa al SFDR.

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion
con los periodos de referencia anteriores?

No procede.

12 | as actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacién del cambio climatico») y no perjudiguen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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Anexo 5 - Regl

amento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la

sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

v b
son
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las 5
acthlgaQes &
econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
gl Reglamento (UE) %Ej.
020/852.

éCual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacién precontractual relativa al SFDR.

¢Cual ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?

No procede.

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propdsito? ¢ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El Subfondo mantenia determinados instrumentos que no contribuyen directamente a las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo, como efectivo, certificados bancarios a corto
plazo e instrumentos del mercado monetario.

Dichos instrumentos se utilizaron con fines de conservacion del capital y no respetan unas garantias
medioambientales o sociales minimas.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

En consonancia con el proceso de seleccion ASG, se aplicaron y revisaron las restricciones de inversion en el
marco del ciclo periddico de actualizaciones.

Se llevaron a cabo actividades de implicacion en materia ASG (de cardacter no vinculante) con los emisores y
otras partes interesadas clave sobre cuestiones medioambientales o sociales, y se establecieron prioridades
segun un enfoque basado en el riesgo. Por ejemplo, durante el periodo de referencia interactuamos con una
empresa de infraestructuras y torres de telecomunicaciones cotizada en Estados Unidos y que dispone de
activos en varios paises emergentes. La empresa ha afrontado algunos problemas de contabilidad financiera
que se esfuerza por resolver y, aunque la comunicacidn de informacion ha mejorado, todavia queda camino
por recorrer en lo que respecta a las medidas de control interno. Si bien la empresa no ha tenido que
reformular sus estados financieros y la Gestora de inversiones considera que los problemas pueden
resolverse, el Subfondo ha reducido el tamafio de la posicidn y sigue supervisando activamente la evolucion
de la gobernanza para reevaluar su decisién, segin proceda. La Gestora de inversiones también ha
interactuado con una empresa estatal mexicana de energia. Se trata de un didlogo permanente en el marco
de un programa de colaboracidn con los inversores (Accién por el Clima 100+) destinado a alentar a las
empresas con una elevada exposicion al carbono a adoptar un enfoque mas estratégico de lucha contra el
cambio climatico para proteger sus negocios a largo plazo. Los representantes de la empresa, entre ellos el
responsable del nuevo Comité de sostenibilidad y un miembro del Consejo de administracién, participaron en
la reunion celebrada en el primer semestre de 2023 en la que se abordaron temas como la gobernanza, la
salud y la seguridad y la gestién del metano. La mayor divulgacion publica de informacion ASG y las nuevas
medidas de gobernanza ASG constituyen alentadoras sefiales de progreso por parte del emisor y cabe la
posibilidad de que esto se traduzca en una mejora de los resultados. La Gestora de inversiones mantiene su
posicidn, puesto que la empresa sigue evolucionando favorablemente en el marco de la iniciativa de
colaboracién estratégica.
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Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

Los indices de
referencia son
indices para
medir si el
producto
financiero logra
las caracteristicas
medioambientales
0 sociales que
promueve.

A

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia designado?

No procede.
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Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

Inversidn sostenible

significa una inversién

en una actividad

economica que

contribuye a un objetivo

?oi?;iagebrf;flq%e la Nombre del producto: BlueBay Global Investment Grade Corporate Bond Fund

inversion no cause un Identificador de entidad juridica: 549300PWTRFAQBN52165

perjuicio significativo a

ningun objetivo ’, - - = -
medioambiental o social Caracteristicas medioambientales o sociales
y que las empresas en

las que se invierte sigan

practicas de buena

gobernanza. éEste producto financiero tenia un objetivo de inversidn sostenible?

Realizd inversiones sostenibles Promovio caracteristicas medioambientales
con un objetivo o sociales y, aunque no tenia como objetivo
La taxonomia de la UE medioambiental: % una inversion sostenible, tuvo un porcentaje

es un sistema de

clasificacion previsto en del % de inversiones sostenibles

el Reglamento (UE) en actividades econémicas
2020/852 por el que se que se consideran con un objetivo medioambiental, en
gzi?\zlggz:sna lemes medioambientalmente actividades econémicas que pueden
econémicas sostenibles con arreglo a la considerarse medioambientalmente
medioambientalmente taxonomia de la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia
sostenibles. Dl_cho . o de la UE
Reglamento no incluye en actividades econédmicas que
una lista de actividades no pueden considerarse con un objetivo medioambiental en
econémicas P o ) . .
SeEElETE medioambientalmente actividades econdmicas que no se consideran
sostenibles. Las sostenibles con arreglo a la medioambientalmente sostenibles con
inversiones sostenibles z i

taxonomia de la UE arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, 0 no,
a la taxonomia.

con un objetivo social

Realizé inversiones sostenibles ® Promovié caracteristicas medioambientales o

con un objetivo social: % sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible
FAON ¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que

.. 4 . .
N _’ promueve este producto financiero?

En el folleto, el Subfondo se compromete a promover caracteristicas medioambientales y sociales privilegiando
la inversion en emisores cuyas actividades o conducta se ajustan a un enfoque ASG apropiado y responsable. Para
ello, se procede a la integracién de los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) (a través de
la evaluacion de emisores basada en una metodologia de calificacidn del riesgo ASG propia y el establecimiento
de un umbral minimo para determinar si un emisor es apto para la inversion), la implicaciéon ASG (en su caso, para
garantizar que los emisores siguen cumpliendo las correspondientes caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas) y la seleccion ASG (mediante la exclusion de emisores debido a su participacidon en actividades
controvertidas y/o su deficiente conducta ASG).
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Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

o Durante el periodo, el Subfondo respetdé este compromiso invirtiendo Unicamente en emisores que se
Los indicadores de

sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o ¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?
sociales que promueve
el producto financiero.

consideraba que tenian un enfoque adecuado y responsable con respecto a las caracteristicas ambientales,
sociales y de gobierno corporativo cuando se evaluaron conforme al marco ASG anterior.

A 30 de junio de 2023, el Subfondo invertia el 93.76% de su patrimonio neto en valores de renta fija que
se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo
(«Valores aptos»).

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para evaluar, medir y supervisar las caracteristicas ASG del
Subfondo son los siguientes:

I.  EI100% de los Valores aptos estan cubiertos por la evaluacion ASG de la Gestora de inversiones.

II.  El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa ninguin criterio de
Exclusion ASG / Seleccion negativa (basada en el producto) y de Seleccién basada en
normas ASG (en funcion de la conducta) aplicable al Subfondo, como se detalla en el apartado 5
del Folleto.

Ill.  ElI100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa los criterios del enfoque
de Integracidn ASG, que excluye los emisores con una calificacion (de riesgo) ASG fundamental
«muy alta» (ya sea en relacion con los factores ASG en general o con el pilar de «gobierno
corporativo» en concreto) segun la evaluacion ASG interna de la Gestora de inversiones que se
detalla a continuacion.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?
No procede.

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidon de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun
el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente
los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al
resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun
objetivo medioambiental o social.
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Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversién
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,

al respeto de los
derechos humanos y a
cuestiones de lucha
contra la corrupcion y
el soborno.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Indicadores de PIA considerados por el subfondo durante el ejercicio analizado:

Indicador de
sostenibilidad
en relaciéon con
incidencias
adversas

Parametro

Explicacion

A NIVEL CORPORATIVO

MEDIOAMBIENTALES

Emisiones de GEI del
ambito 1
[tCO2€]

Emisiones de GEI del

Emisiones PR
ambito 2
de GEI [tCOze]
Emisiones de GEI del
ambito 3
[tCO2€]
Huella de carbono
Huella de s
carbono [tCO2e por millén de

EUR invertido]

Intensidad de
GEl de las
empresas en las
que se invierte

Intensidad de GEI de
las empresas en las
que se invierte
[tCO2e / millones de
EUR de ventas]

El Subfondo considera los parametros de PIA relativos a las
emisiones de GEI de ambito 1, 2, 3 y totales, la huella de
carbono y la intensidad de GEI. La consideracion se lleva a
cabo adoptando medidas con respecto a las empresas en las
gue se invierte que presentan elevados niveles de emisiones
de GEI de &ambito1l, emisiones de GElI de &ambito 2,
emisiones estimadas de GEI de ambito 3 y emisiones totales
de GEI con respecto a empresas que operan en el mismo
sector NACE y mercado regional (desarrollado/emergente,
segun la definicibn del Banco Mundial). Estas medidas
pueden adoptar la forma de una diligencia debida reforzada,
actividades de implicacion, iniciativas de colaboracién
ylo salida, segun determine la Gestora de inversiones.
El seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus
resultados se tienen en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las que
se invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono
de las empresas objeto de inversién, asi como a las
herramientas analiticas a nivel de cartera procedentes del
proveedor externo. Estos datos y herramientas se utilizaron
para respaldar la evaluacion de las préacticas relacionadas
con el clima de las empresas incluidas en la cartera del
Subfondo, e informar sobre la identificacion de posibles
areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversién, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion con las empresas objeto de
inversion sobre cuestiones relacionadas con el clima, ya sea
para informar y/o promover mejores practicas (p. €j.,
fomentar una mayor divulgacién o mitigar ain mas las
emisiones de GEI).

Inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de las
emisiones de
carbono

Porcentaje de
inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de las
emisiones de carbono
dirigidas a ajustarse al
Acuerdo de Paris
[Ponderacion en la
cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante
la adopcién de medidas con respecto a las empresas en las
que se invierte que operan en sectores de alto impacto
(cédigo sectorial NACE A, B, C, D, E, F, G, Ho L) sin
iniciativas de reduccion de las emisiones de carbono dirigidas
a ajustarse al Acuerdo de Paris. Estas medidas pueden
adoptar la forma de una diligencia debida reforzada,
actividades de implicacion, voto por delegacion, iniciativas de
colaboracion y/o salida, segin determine la Gestora de
inversiones. El seguimiento y la evaluacion de estas medidas
y sus resultados se tendran en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las que
se invierte y/o el posicionamiento de inversion.
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Indicador de
sostenibilidad
en relacion con Parametro Explicacion
incidencias
adversas

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono
de las empresas objeto de inversién, asi como a las
herramientas analiticas a nivel de cartera procedentes del
proveedor externo. Estos datos y herramientas se utilizaron
para respaldar la evaluacién de las practicas relacionadas
con el clima de las empresas incluidas en la cartera del
Subfondo, e informar sobre la identificacion de posibles
areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversién, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion con las empresas objeto de
inversion sobre cuestiones relacionadas con el clima. Las
prioridades en materia de implicacion se establecen en
funciéon de la medida en que las empresas objeto de
inversion que operan en sectores de alto impacto (codigo
sectorial NACE A,B,C,D,E,F,G,H ol) carecen de
iniciativas de reduccion de las emisiones de carbono
cuando estas se consideran importantes.

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante

la adopcion de medidas con respecto a las empresas objeto

de inversion activas en el sector de los combustibles fosiles

en funcion del perfil de emisiones de sus actividades

empresariales y un tipo especifico de implicacion. Estas

L . medidas pueden adoptar la forma de una diligencia debida
Exposicion Proporcion de reforzada, actividades de implicacién, iniciativas de
frente a INversiones en colaboracion y/o salida, segin determine la Gestora de
empresas empresas activas en inversiones. El seguimiento y la evaluacion de estas medidas
activas en el el sector de los y sus resultados se tendran en cuenta para determinar el
sector de los combustibles fésiles mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las que

combustibles [Ponderacion en la se invierte y/o el posicionamiento de inversion.
fosiles cartera, %]

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversién, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion sobre cuestiones relacionadas
con el clima con las empresas objeto de inversién que
operan en esos sectores.

SOCIALES

El Subfondo reduce al minimo este pardmetro de PIA
» excluyendo las empresas en las que se invierte con
Proporcion de exposicion a armas controvertidas tanto dentro (énfasis en
Inversiones en la fabricacion) como fuera del &mbito de aplicacién de la PIA
empresas (incluyendo otras armas controvertidas como las nucleares).
relacionadas con la
fabricacién o la venta  Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
de armas tuvo acceso a los datos relativos a las empresas objeto de
controvertidas inversibn y su exposicion a armas controvertidas,
[Ponderacion en la procedentes del proveedor externo. Estos datos se
cartera, %] utilizaron para respaldar la evaluacion de la exposicion de
las empresas incluidas en la cartera del Subfondo.

Exposicion a
armas
controvertidas
(minas
antipersonas,
municiones en
racimo, armas
quimicas y
armas
biol6gicas)
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Indicador de
sostenibilidad
en relaciéon con
incidencias
adversas

Parametro

Explicacion

Infracciones de
los principios
del Pacto
Mundial de las
Naciones
Unidas y de las
Lineas
Directrices de la
OCDE para
Empresas
Multinacionales

Proporcion de
inversiones en
empresas que han
estado relacionadas
con infracciones de
los principios del
Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y de
las Lineas Directrices
de la OCDE para
Empresas
Multinacionales.
[Ponderacién en la
cartera, %]

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion con las empresas objeto de
inversion en funcién de su grado de exposicion a
controversias significativas en materia ASG o de la
posibilidad de infringir normas como el Pacto Mundial de las
Naciones Unidas.

Ausencia de
politicas de
lucha contra la
corrupcién y el
soborno

Proporcién de
inversiones en
entidades sin politicas
de lucha contra la
corrupcion y el
soborno coherentes
con la Convencién de
las Naciones Unidas
contra la Corrupcion
[Ponderacién en la
cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante
la adopcién de medidas con respecto a las empresas en las
gue se invierte que no disponen de politicas de lucha contra
la corrupcion y el soborno. Estas medidas pueden adoptar la
forma de una diligencia debida reforzada, actividades de
implicacion, iniciativas de colaboracion y/o salida, segun
determine la Gestora de inversiones. El seguimiento y la
evaluacion de estas medidas y sus resultados se tendran en
cuenta para determinar el mantenimiento de la admisibilidad
de las empresas en las que se invierte y/o el posicionamiento
de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las practicas de soborno y
corrupcion de las empresas objeto de inversion, procedentes
del proveedor externo. Estos datos y herramientas se
utilizaron para respaldar la evaluacion de las empresas
incluidas en la cartera del Subfondo con respecto a esos
parametros, e informar sobre la identificacion de posibles
areas de investigacion, diligencia debida e implicacion, segun
determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversién, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion con las empresas en las que se
invierte en funcién del vinculo que pueda establecerse entre
la ausencia de ese tipo de politicas y los problemas de
desempefio en materia ASG.

El Subfondo supervisa y evalua los indicadores y parametros de PIA mencionados, aunque la
disponibilidad de datos en relacién con algunos indicadores/pardmetros resulta limitada en la
actualidad, por lo que puede que no cubra necesariamente todo el dmbito. Por lo tanto, la
integracion de los indicadores de PIA se lleva a cabo en la medida de lo posible. No obstante,
conforme mejore la disponibilidad de datos, también mejorardn las evaluaciones y la supervision.



BlueBay Funds
Sociedad de inversion de capital variable

Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones de mayor volumen

Sector

% de activos

Pais

Bono/Pagaré del Tesoro de Estados Bonos del Tesoro 2.11% Estados Unidos
Unidos - T 4 3/8 10/31/24 e
Bono/Pagaré del Tesoro de Estados
Unido/s -?F 31/408/31/24 Bonos del Tesoro 1.54% Estados Unidos
La lista incluye las
inversiones que Bono/Pagaré del Tesoro de Estados 0 .
constituyen la mayor Unidos - T 2 1/4 03/31/24 Bonos del Tesoro 1.07% Estados Unidos
parte de las
inversiones del Wells Fargo & Co - WFC 4.808 )
producto financiero 07/25/28 Banca 1.04% Estados Unidos
durante el periodo de
referencia, que es: Morgan Stanley - MS 4.679 )
1 de julio de 2022 — 07/17/26 Banca 1.00% Estados Unidos
30 de junio de 2023
Ath Global Funding - ATH FLOAT
05/52(3144(; alrunding Seguros 0.97% Estados Unidos
Wells Fargo & Co - WFC 4.897 .
07/25/33 Banca 0.95% Estados Unidos
Broad Inc - AVGO 4.926 05/37
1;31 comne / Tecnologia 0.92% Estados Unidos
JPMorgan Chase & Co - JPM 4.912 .
07/25/33 Banca 0.84% Estados Unidos
Gold Sachs G Inc/The - GS
2;8;5;/2353; roup Inc/The Banca 0.83% Estados Unidos
HSBC Holdings PLC - HSBC 1.162 . .
11/22/24 Banca 0.81% Reino Unido
AerCap lIrel ital DA
erCap Ireland Ca.pl’fa c/ Entidades
AerCap Global Aviation Trust - AER financieras 0.81% Irlanda
13/410/29/24
Citigroup Inc - C 5.61 09/29/26 Banca 0.81% Estados Unidos
Citigroup Inc - C 3.785 03/17/33 Banca 0.79% Estados Unidos
TD SYNNEX C -SNX11/4
08/09/24 °rp / Tecnologia 0.79% Estados Unidos

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones de las

inversiones en el ultimo dia habil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia. La
clasificacion de los valores, incluidos el sector y el pais, se determina en el ultimo dia del periodo de
referencia.
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_q‘ ¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

' El Subfondo invirtié el 100% de su patrimonio neto (excluidos el efectivo, los equivalentes de efectivo, los
certificados bancarios a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario) en emisores aptos que se
ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo (n.2 1).
La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos. El 93.76% se invirtid en Valores aptos que se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

sociales del Subfondo.

El 6.24% se mantuvo en efectivo, equivalentes de efectivo, certificados bancarios a corto plazo e
instrumentos del mercado monetario utilizados con fines de conservacion del capital y que no
respetan unas garantias medioambientales o sociales minimas (n.2 2).

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales
(CEWATA)

Inversiones

n.2 2 Otras (6.24%)

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- el volumen de
negocios refleja el
«caracter ecolégico»
de las empresas en
las que se invierte en
la actualidad;

- lainversién en
activo fijo (CapEx)
muestra las
inversiones
ecologicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte
gue son relevantes
para la transicién a
una economia verde;

- los gastos
operativos (OpEx)
reflejan las
actividades
operativas ecolégicas
de las empresas en
las que se invierte.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector Proporcion (%)
Servicios de comunicacién 6.07%
e e
Energia 5.13%
Materiales 1.48%
Bienes inmobiliarios 3.29%
Entidades soberanas 6.46%
Finanzas 40.73%
Industria 4.65%
Consumo discrecional 3.01%
e ot
Salud 4.63%
Servicios publicos 5.20%
Efectivo y derivados 5.73%

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones sectoriales en el
ultimo dia habil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.

A 30 de junio de 2023, la proporcidn de sectores y subsectores econdmicos que obtienen ingresos de la
exploracion, la mineria, la extraccidn, la produccidn, la transformacion, el almacenamiento, el refinado o
la distribucidn, incluido el transporte, el almacenamiento y el comercio, de combustibles fésiles ascendia
al 6.26%.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacién precontractual relativa al SFDR.
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Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE*3?

Si:
En el gas fosil En la energia nuclear
® No

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se
ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con
las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

. ) . - . : ;
= [nversiones ajustadas a la taxonomia Inversiones ajustadas a la taxonomia

Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion y
facilitadoras?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible en la
informacién precontractual relativa al SFDR.

13 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacién del cambio climatico») y no perjudiguen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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A

son
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para
las actividades
econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion
con los periodos de referencia anteriores?

No procede.

7

.
el

éCudl ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacion precontractual relativa al SFDR.

¢Cual ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?

No procede.

é¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propésito? ¢ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El Subfondo mantenia determinados instrumentos que no contribuyen directamente a las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo, como efectivo, certificados bancarios a corto
plazo e instrumentos del mercado monetario.

Dichos instrumentos se utilizaron con fines de conservacion del capital y no respetan unas garantias
medioambientales o sociales minimas.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas

medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

En consonancia con el proceso de seleccion ASG, se aplicaron y revisaron las restricciones de inversion en el
marco del ciclo periddico de actualizaciones.

En el marco del proceso de integracion ASG, se llevaron a cabo evaluaciones ASG de las nuevas inversiones o
de las ya existentes examinadas y revisadas (ya fuera como parte del ciclo de revision formal o a medida que
se disponia de nueva informacion y/o se producian acontecimientos ASG importantes del emisor) para
determinar si la calificacidon (de riesgo) ASG fundamental asignada seguia siendo valida y si la inversién
continuaba siendo apta para el Subfondo. En consecuencia, durante el periodo, se constatdé una infraccion
pasiva de un emisor (un fabricante aleman de automaviles que estaba presente en la cartera a través de cinco
valores) que ocurrié durante el cuarto trimestre de 2022 como resultado de un cambio en la calificacion (de
riesgo) ASG fundamental asignada, de «alta» a «muy alta». El cambio se produjo tras la comunicacién de
nuevos datos por parte de un proveedor externo en relacién con los resultados del emisor con respecto a las
normas internacionales en materia de derechos humanos y laborales en una de sus filiales (una empresa
conjunta, no una filial participada al 100%). Tras la debida investigacion (y una implicacion directa con el
emisor) y la revisidn de la informacién obtenida, se actualizd la situacion ASG del emisor. Como consecuencia
del cambio a una calificacion (de riesgo) ASG fundamental «muy alta», los valores vinculados al emisor dejaron
de ser aptos para la inversién. Cuando el cambio surtié efecto el 24 de noviembre de 2022, el Subfondo
comenzo a vender sus posiciones y, a finales de diciembre de 2022, todas las posiciones se habian liquidado.
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Los indices de
referencia son
indices para
medir si el
producto
financiero logra
las caracteristicas
medioambientales
o0 sociales que
promueve.

A

Se llevaron a cabo actividades de implicacion en materia ASG (de caracter no vinculante) con los emisores y
otras partes interesadas clave sobre cuestiones medioambientales o sociales, y se establecieron prioridades
segun un enfoque basado en el riesgo. Por ejemplo, entablamos didlogo con una empresa francesa que ofrece
productos para ensayos de laboratorio y servicios de apoyo. La implicacion con la empresa tenia como
objetivo comprender mejor las recientes innovaciones en varios ambitos, como los analisis para sustituir la
necesidad de realizar ensayos con animales, las soluciones para medir el nivel de almacenamiento de carbono
sobre el terreno, asi como las pruebas para detectar contaminantes en las aguas residuales. Las
conversaciones reforzaron la opinién favorable de la Gestora de inversiones sobre la empresa y sobre el
mantenimiento de la posicion de inversién.

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia designado?

No procede.
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Inversion sostenible

significa una inversion

en una actividad

economica que Nombre del producto: BlueBay Total Return Credit Fund

contribuye a un objetivo 1y ntificador de entidad juridica: 549300FTTQHYQJC22160
medioambiental o

social, siempre que la L . . . .
nversion o case un Caracteristicas medioambientales o sociales
ningun objetivo

medioambiental o social

y que las empresas en ¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversidn sostenible?

las que se invierte sigan
practicas de buena

gobernanza.
Realizé inversiones sostenibles Promovid caracteristicas medioambientales

. con un objetivo o sociales y, aunque no tenia como objetivo
La taxonomia de la UE . . . . . .
es un sistema de medioambiental: __ % una inversion sostenible, tuvo un porcentaje
cles ezl arzulsiy e . o del __ % de inversiones sostenibles
el Reglamento (UE) en actividades econémicas que
2020/852 por e! que se se consideran o . .
establece una lista de di bi | con un objetivo medioambiental, en
actividades me lo?l:ll enta mentle | actividades econdmicas que pueden
SIS sosten| fes conarregioafa considerarse medioambientalmente
medioambientalmente taxonomia de la UE ; ‘
sostenibles. Dicho sostenibles con arreglo a la taxonomia
Reglamento no incluye en actividades econémicas que dela UE

una lista de actividades i
no pueden considerarse . . .
P con un objetivo medioambiental en

economicas medioambientalmente

socialmente tenibl oal actividades econémicas que no se consideran
i sostenibles con arreglo a la . ] !

sostenibles. Las : g medioambientalmente sostenibles con

inversiones sostenibles taxonomia de la UE

con un objetivo arreglo a la taxonomia de la UE

medioambiental
pueden ajustarse, o no, con un objetivo social
a la taxonomia.

Realizé inversiones sostenibles ® Promovid caracteristicas medioambientales o
con un objetivo social: __ % sociales, pero no realizo ninguna inversion
sostenible
PN
amr . s . 7 2. . . o
was ¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que

promueve este producto financiero?

En el folleto, el Subfondo se compromete a promover caracteristicas medioambientales y sociales privilegiando
la inversion en emisores cuyas actividades o conducta se ajustan a un enfoque ASG apropiado y responsable. Para
ello, se procede a la integracidn de los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) (a través de
la evaluacion de emisores basada en una metodologia de calificacidn del riesgo ASG propia y el establecimiento
de un umbral minimo para determinar si un emisor es apto para la inversion), la implicaciéon ASG (en su caso, para
garantizar que los emisores siguen cumpliendo las correspondientes caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas) y la selecciéon ASG (mediante la exclusion de emisores debido a su participacidon en actividades
controvertidas y/o su deficiente conducta ASG).

Durante el periodo, se ejecutd una operacion el 28 de febrero de 2023 en relacién con los bonos de una empresa de
refino, transporte y comercializacién de combustibles para motores, productos petroquimicos y otros productos
industriales como parte de una operacion cruzada con el BlueBay Total Diversified Credit Fund. Este emisor es una filial
estadounidense de la sociedad matriz, a la que se ha asignado una calificacion (de riesgo) ASG fundamental «muy
alta»; puesto que la filial hereda esta calificacion, no es apta para el Subfondo debido a la restriccién de emisores con
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riesgos ESG muy elevados. En el marco del proceso de cumplimiento de la Gestora de inversiones, la operacion cruzada
activd una alerta sobre las directrices de inversion, que se elimind de forma inadvertida. Sin embargo, una vez
identificada, la operacion se cancelé inmediatamente el 1 de marzo de 2023, antes de su liquidacién.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A 30 de junio de 2023, el Subfondo invertia el 92.49% de su patrimonio neto en valores de renta fija que se
ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo («Valores aptos»).

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para evaluar, medir y supervisar las caracteristicas ASG del
Subfondo son los siguientes:

. El 98.48% de los Valores aptos estan cubiertos por la evaluacion ASG de la Gestora de
inversiones, a 30 de junio de 2023. Todas las demas evaluaciones ASG se completaron después
del 30 de junio de 2023, por lo que el 100% de los Valores aptos estan cubiertos por una
evaluacién ASG.

Il El 100% de los Valores aptos que han sido objeto de una evaluacidén ASG respetan y no infringen
de manera activa ningun criterio de Exclusién ASG / Seleccién negativa (basada en el producto)
y de Seleccion basada en normas ASG (en funcion de la conducta) aplicable al Subfondo, como
se detalla en el apartado 5 del Folleto.

I1l. El 100% de los Valores aptos que han sido objeto de una evaluacidn ASG respetan y no infringen
de manera activa los criterios del enfoque de Integracién ASG, que excluye los emisores con una
calificacion (de riesgo) ASG fundamental «muy alta» (ya sea en relacion con los factores ASG en
general o con el pilar de «gobierno corporativo» en concreto) segun la evaluacion ASG interna
de la Gestora de inversiones que se detalla a continuacidn.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No procede.

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidon de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidon de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben
perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye
criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econdémicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente
ningun objetivo medioambiental o social.
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¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
'“ adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Indicadores de PIA considerados por el subfondo durante el ejercicio analizado:

Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversién

Indicador de
sostenibilidad en Pardmetro Explicacién
relacién con
incidencias adversas

sobre los factores de MEDIOAMBIENTALES
Zoii:g‘l‘ldad relativos Emisiones de GEl del ~ El Subfondo considera los pardmetros de PIA relativos a las
medioambientales, ambito 1 emisiones de GEI de dmbito 1, 2, 3 y totales, la huella de carbono y
sociales y laborales, [tCO,e] la intensidad de GEI. La consideracién se lleva a cabo adoptando
al respeto de los Emisiones de GEI del ~ medidas con respecto a las empresas en las que se invierte que
derechos. humanos Emisiones de GEl ambito 2 presentan elevados niveles de emisiones de GEI de dmbito 1,
y a cuestiones dg}lucha [tCO€e] emisiones de GEI de dmbito 2, emisiones estimadas de GEl de
contra la corrupcion y
el soborno. Emisiones de GEI del ambito 3 y emisiones totales de GEl con respecto a empresas que
dmbito 3 operan en el mismo sector NACE y mercado regional
[tCOse] (desarrollado/emergente, segin la definicién del Banco Mundial).
Huella de carbono Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia debida
Huella de carbono [tCOe por millén de reforzada, actividades de implicacion, iniciativas de colaboracién y/o
EUR invertido] salida, segun determine la Gestora de inversiones. El seguimiento

y la evaluacion de estas medidas y sus resultados se tienen en cuenta
para determinar el mantenimiento de la admisibilidad de las
empresas en las que se invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las

A NIVEL CORPORATIVO

empresas objeto de inversién, asi como a las herramientas

i analfticas a nivel de cartera procedentes del proveedor externo.
Intensidad de GEI de

Intensidad de GEl de  las empresas en las

las empresas en las que se invierte

que se invierte [tCOze / millones de
EUR de ventas]

Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la
evaluacion de las practicas relacionadas con el clima de las
empresas incluidas en la cartera del Subfondo, e informar sobre la
identificacion de posibles dreas de investigacion, diligencia debida
e implicacidn, segin determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversidn sobre cuestiones
relacionadas con el clima, ya sea para informar y/o promover
mejores practicas (p. ej., fomentar una mayor divulgacion o mitigar
aun mas las emisiones de GEl).
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Indicador de
sostenibilidad en
relacién con

incidencias adversas

Parametro

Explicacién

Inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de las
emisiones de
carbono

Porcentaje de
inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de las
emisiones de
carbono dirigidas a
ajustarse al Acuerdo
de Paris
[Ponderacién en la
cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante la
adopcion de medidas con respecto a las empresas en las que se
invierte que operan en sectores de alto impacto (codigo
sectorial NACE A, B, C, D, E, F, G, H o L) sin iniciativas de reduccion
de las emisiones de carbono dirigidas a ajustarse al Acuerdo de
Paris. Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia
debida reforzada, actividades de implicacién, voto por delegacion,
iniciativas de colaboracién y/o salida, segin determine la Gestora
de inversiones. El seguimiento y la evaluacién de estas medidas y
sus resultados se tendrdn en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las que se
invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversion, asi como a las herramientas
analiticas a nivel de cartera procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la
evaluacion de las practicas relacionadas con el clima de las
empresas incluidas en la cartera del Subfondo, e informar sobre la
identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia debida
e implicacion, segin determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversidn sobre cuestiones
relacionadas con el clima. Las prioridades en materia de
implicacion se establecen en funcion de la medida en que las
empresas objeto de inversién que operan en sectores de alto
impacto (codigo sectorial NACEA, B, C, D, E, F, G, Ho L) carecen de
iniciativas de reduccién de las emisiones de carbono cuando estas
se consideran importantes.

Exposicion frente a
empresas activas en
el sector de los
combustibles fosiles

Proporcion de
inversiones en
empresas activas en
el sector de los
combustibles fosiles
[Ponderacién en la
cartera, %)

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a las empresas objeto de
inversidn activas en el sector de los combustibles fésiles en funcidn
del perfil de emisiones de sus actividades empresariales y un tipo
especifico de implicacion. Estas medidas pueden adoptar la forma
de una diligencia debida reforzada, actividades de implicacion,
iniciativas de colaboracion y/o salida, segiin determine la Gestora
de inversiones. El seguimiento y la evaluacién de estas medidas y
sus resultados se tendran en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las que se
invierte y/o el posicionamiento de inversién.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion sobre cuestiones relacionadas con el clima con las
empresas objeto de inversidn que operan en esos sectores.
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Indicador de
sostenibilidad en
relacién con
incidencias adversas

Parametro

Explicacién

SOCIALES

Exposicion a armas
controvertidas
(minas
antipersonas,
municiones en
racimo, armas
guimicas y armas
bioldgicas)

Proporcion de
inversiones en
empresas
relacionadas con la
fabricacion o la venta
de armas
controvertidas
[Ponderacién en la
cartera, %]

El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA excluyendo
las empresas en las que se invierte con exposicion a armas
controvertidas tanto dentro (énfasis en la fabricacién) como fuera
del dambito de aplicacién de la PIA (incluyendo otras armas
controvertidas como las nucleares).

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las empresas objeto de inversion y su
exposicion a armas controvertidas, procedentes del proveedor
externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la evaluacion de la
exposicion de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo.

Infracciones de los
principios del Pacto
Mundial de las
Naciones Unidas y
de las Lineas
Directrices de la
OCDE para
Empresas
Multinacionales

Proporcion de
inversiones en
empresas que han
estado relacionadas
con infracciones de
los principios del
Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y de
las Lineas Directrices
de la OCDE para
Empresas
Multinacionales.
[Ponderacién en la
cartera, %]

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversion en funcion de su
grado de exposicién a controversias significativas en materia ASG
o de la posibilidad de infringir normas como el Pacto Mundial de
las Naciones Unidas.

Ausencia de
politicas de lucha
contra la corrupcion
y el soborno

Proporcion de
inversiones en
entidades sin
politicas de lucha
contra la corrupcion
y el soborno
coherentes con la
Convencién de las
Naciones Unidas
contra la Corrupcion
[Ponderacién en la
cartera, %)

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a las empresas en las que se
invierte que no disponen de politicas de lucha contra la corrupciéon
y el soborno. Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacidn, iniciativas
de colaboracién y/o salida, segin determine la Gestora de
inversiones. El seguimiento y la evaluacién de estas medidas y sus
resultados se tendrdn en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las que se
invierte y/o el posicionamiento de inversién.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las practicas de soborno y corrupcion
de las empresas objeto de inversion, procedentes del proveedor
externo. Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la
evaluacion de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo
con respecto a esos parametros, e informar sobre la identificacién
de posibles areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas en las que se invierte en funcion del
vinculo que pueda establecerse entre la ausencia de ese tipo de
politicas y los problemas de desempefio en materia ASG.
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Indicador de
sostenibilidad en
relacién con
incidencias adversas

Parametro

Explicacién

MEDIOAMBIENTALES

Intensidad de GEIl

Intensidad de GEl de
los paises receptores
de lainversién

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a los paises receptores de la
inversion que presentan una elevada intensidad de GEl (en relacion
con los paises del mismo grupo econémico, segun la definicién del
Banco Mundial). Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacidn, iniciativas
de colaboracion y/o salida, segin determine la Gestora de
inversiones. El seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus
resultados se para
mantenimiento de la admisibilidad de los paises receptores de la

tendrdan en cuenta determinar el

inversién y/o el posicionamiento de inversidn.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos sobre las practicas en materia climatica o de
emisiones de carbono de los paises receptores de la inversion,
procedentes del proveedor externo. Estos datos se utilizaron para
respaldar la evaluacién de los paises incluidos en la cartera del
Subfondo con respecto a esos parametros, e informar sobre la
identificacion de posibles dreas de investigacion, diligencia debida
e implicacion, segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion. Las prioridades en materia de implicacion se
establecen en funcién de la intensidad de GEI de los paises

receptores de la inversion.

Durante el periodo de referencia, no hubo exposicion directa a
inversiones aptas en paises receptores de la inversién.

SOCIALES

Paises receptores de
la inversion sujetos
a infracciones
sociales

NUmero de paises
receptores de la
inversion sujetos a
infracciones sociales
(nimero absoluto y
numero relativo,
dividido entre todos
los paises receptores
de la inversion)
contempladas en los
tratados y convenios
internacionales, los
principios de las
Naciones Unidas y,
cuando proceda, las
leyes nacionales

El Subfondo reduce al minimo este pardmetro de PIA excluyendo
los paises receptores de la inversién sujetos a sanciones
internacionales, lo que incluye infracciones sociales (en concreto,
aquellos paises que no se han adherido a determinados tratados y
convenios de las Naciones Unidas o no los han ratificado, como los
relativos a la corrupcion, la tortura y el castigo).

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos sobre la situacion de los paises receptores de la
inversion en relacion con una seleccion de tratados y convenios
internacionales, procedentes del proveedor externo. Estos datos
se utilizaron para respaldar la evaluacion de los paises incluidos en
la cartera del Subfondo con respecto a esos pardmetros, e informar
sobre la identificacion de posibles dreas de investigacién, diligencia
debida e implicacion, seguiin determine la Gestora de inversiones.
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Indicador de
sostenibilidad en Pardmetro
relacién con
incidencias adversas

Explicacién

A NIVEL SOBERANO

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo o
mandato de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion.

Medida del nivel
percibido de

Calificacion media .
corrupcién del sector

en materia de

-, publico utilizando un
corrupcion

indicador
cuantitativo

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante la
adopcion de medidas con respecto a los paises receptores de la
inversion que no disponen de politicas de lucha contra la
corrupcién y el soborno. Estas medidas pueden adoptar la forma
de una diligencia debida reforzada, actividades de implicacion,
iniciativas de colaboracién y/o salida, segin determine la Gestora
de inversiones. El seguimiento y la evaluacién de estas medidas y
sus resultados se tendrdn en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de los paises receptores de la
inversion y/o el posicionamiento de inversién.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos en materia de lucha contra el soborno vy la
corrupcién de los paises receptores de la inversién, procedentes
del proveedor externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la
evaluacion de la cartera del Subfondo con respecto a esos
parametros, e informar sobre la identificacién de posibles areas de
investigacién, diligencia debida e implicacion, segin determine la
Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion. Las prioridades en materia de implicacién se
establecen en funcion de la puntuacién de corrupcién de los paises
receptores de la inversién.

El Subfondo supervisa y evalla los indicadores y parametros de PIA mencionados, aunque
la disponibilidad de datos en relacién con algunos indicadores/parametros resulta limitada
en la actualidad, por lo que puede que no cubra necesariamente todo el &mbito. Por lo tanto,
la integracion de los indicadores de PIA se lleva a cabo en la medida de lo posible. No
obstante, conforme mejore la disponibilidad de datos, también mejoraran las evaluaciones y

la supervision.
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5—-

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones de mayor volumen

Sector

% de activos

Pais

La lista incluye las Bono/Pagaré del Tesoro de Estados .
inversiones que Unidos - T 4 5/8 02/28/25 Bonos del Tesoro 3.02% Estados Unidos
constituyen la mayor Letra del Tesoro estadounidense - B
parte de las Bonos del Tesoro 2.41% Estados Unidos
inversiones del 02/23/23
producto financiero Brazil Notas do Tesouro Nacional
durante el periodo de . Bonos del Tesoro 1.78% Brasil
referencia, que es: Serie F - BNTNF 10 01/01/25
1 de julio de 2022 — Stichting AK Rabobank Certificaten - . .
30 de junio de 2023 RABOBK 6 1/2 03/72 PERP REGS Banca 1.71% Paises Bajos
Brazil Notas do Tesouro Nacional Bonos del Tesoro 1.63% Brasil
Serie F- BNTNF 10 01/01/31 R
BNP Paribas SA - BNP 7 3/4 08/29 o .
PERP 144A Banca 1.42% Francia
Bono del Gobierno de la Republica
de Sudafrica - SAGB 8 1/4 03/31/32 | Bonos del Tesoro 1.35% Sudéfrica
#2032
B P ddel T de Estad
or.10/ agare del 'esoro e tstados Bonos del Tesoro 1.05% Estados Unidos
Unidos - T 2 3/4 08/15/32
Bono del Gobierno de la Republica
de Sudéfrica - SAGB 8 1/2 01/31/37 | Bonos del Tesoro 1.00% Sudafrica
#2037
CaixaBank SA - CABKSM 5 7/8 10/27
PZII:F? RTEZS / / Banca 0.95% Espafa
Deutsche Bank AG - DB 4 5/8 10/27 .
PERP REGS Banca 0.92% Alemania
Bonos mexicanos - MBONO 7 3/4 .
11/13/42 Bonos del Tesoro 0.87% México
Bonos mexicanos - MBONO 10 L.
11/20/36 Bonos del Tesoro 0.86% México
Commerzbank AG - CMZB 6 1/8 Banca 0.85% Alemania
10/25 PERP REGS
Nati e Buildi —
ationwide Building Society Banca 0.79% Reino Unido
NWIDE 10 1/4 06/72 PERP REGS

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones de las

inversiones en el ultimo dia habil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia. La
clasificacion de los valores, incluidos el sector y el pais, se determina en el ultimo dia del periodo de
referencia.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

El Subfondo invirtié el 100% de su patrimonio neto (excluidos el efectivo, los equivalentes de efectivo, los
certificados bancarios a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario) en emisores aptos que se
ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo (n.2 1).
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La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
Se expresan como un
porcentaje de:

- el volumen de
negocios refleja el
«caracter ecoldgico»
de las empresas en
las que se invierte en
la actualidad;

- lainversion en

activo fijo (CapEx)

muestra las
inversiones
ecologicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte
que son relevantes

para la transicién a

una economia verde;

los gastos
operativos (OpEx)
reflejan las
actividades
operativas ecolégicas
de las empresas en
las que se invierte.

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

El 92.49% se invirtié en Valores aptos que se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o
sociales del Subfondo.

El 7.51% se mantuvo en efectivo, equivalentes de efectivo, certificados bancarios a corto plazo e
instrumentos del mercado monetario utilizados con fines de conservacion del capital y que no
respetan unas garantias medioambientales o sociales minimas (n.2 2).

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas

medioambientales o sociales
(92.49%)

Inversiones

n.2 2 Otras (7.51%)

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector Proporcién (%)
Productos de primera necesidad 0.26%
Servicios de comunicacién 8.16%
Energia 6.06%
Salud 1.04%
Entidades soberanas 25.74%
Materiales 3.55%
Consumo discrecional 4.31%
Industria 3.48%
Finanzas 29.56%
Tecnologias de la informacién 1.63%
Bienes inmobiliarios 1.08%
Servicios publicos 1.65%
Efectivo y derivados 13.47%

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones sectoriales en el
ultimo dia hdbil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
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Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

A 30 de junio de 2023, la proporcion de sectores y subsectores econdmicos que obtienen ingresos de la
exploracion, la mineria, la extraccion, la produccion, la transformacién, el almacenamiento, el refinado o
la distribucidn, incluido el transporte, el almacenamiento y el comercio, de combustibles fésiles ascendia

al 1.81%.

medioambiental a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible

en la informacién precontractual relativa al SFDR.

éInvirtid el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la

energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE'*?
Si:
En el gas fosil En la energia nuclear

% No

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se
ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con
las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

. . , ] i j i
= Inversiones ajustadas a la taxonomia Inversiones ajustadas a la taxonomia

Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

1% Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacidn del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen

la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
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v

son
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que no
tienen en cuentalos
criterios para las
actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

é¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion y
facilitadoras?

No

procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo sostenible en la

informacién precontractual relativa al SFDR.

éQué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion
con los periodos de referencia anteriores?

No procede.

VA

éCual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

No procede.

é¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propésito? ¢ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El Subfondo mantenia determinados instrumentos que no contribuyen directamente a las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo, como efectivo, certificados bancarios a corto
plazo e instrumentos del mercado monetario.

Dichos instrumentos se utilizaron con fines de conservacion del capital y no respetan unas garantias
medioambientales o sociales minimas.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas

medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

En consonancia con el proceso de seleccion ASG, se aplicaron y revisaron las restricciones de inversion en el
marco del ciclo periddico de actualizaciones.

Se llevaron a cabo actividades de implicacion en materia ASG (de cardacter no vinculante) con los emisores y
otras partes interesadas clave sobre cuestiones medioambientales o sociales, y se establecieron prioridades
segun un enfoque basado en el riesgo. Por ejemplo, durante el periodo de referencia interactuamos con un
emisor soberano de los mercados desarrollados de Europa Central. La Gestora de inversiones redujo la
exposicion de inversion al emisor a finales de 2022 para reflejar su opinion cada vez mas negativa acerca de
los riesgos geopoliticos derivados de la posicion del Gobierno en el conflicto entre Rusia y Ucrania, asi como
otros asuntos gubernamentales internos como el perfil cada vez mds autoritario del pais. Otro ejemplo que
hace referencia tanto a un emisor especifico como a un tema fue la implicaciéon con un emisor soberano de
los mercados emergentes de América Latina acerca de la deforestacién. En este caso, la Gestora de
inversiones ha seguido interactuando con una serie de partes interesadas distintas de las empresas, como
gobiernos y reguladores de diferentes jurisdicciones, como los mercados emergentes y Europa, con el fin de
promover marcos de politicas publicas adecuados para luchar contra la deforestacidon y garantizar la
prosperidad y el bienestar a largo plazo de los paises y el planeta. Dichas actividades de implicacién se han
llevado a cabo a través de la copresidencia por parte de la Gestora de inversiones de una iniciativa de
colaboracidn con los inversores a nivel mundial en materia de deforestacion (Investor Policy Dialogue on



BlueBay Funds
Sociedad de inversion de capital variable

Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

Los indices de
referencia son
indices para
medir si el
producto
financiero logra
las caracteristicas
medioambientales
0 sociales que
promueve.

A

Deforestation, IPDD), que entabla didlogo con gobiernos y otras partes interesadas en paises productores
especificos como Brasil e Indonesia, asi como en regiones y paises consumidores como Estados Unidos y
Europa (la iniciativa IPDD publicd su primer informe de situacidn durante el cuarto trimestre, en el que
resumia sus actividades desde su creacion en 2020). La implicacion de la Gestora de inversiones con el emisor
soberano durante el periodo de referencia, y con anterioridad a dicho periodo, se centré en la promocion, la
adopcion y la aplicacion de la normativa local para proteger los bosques e informar sobre los resultados, e
incluyd un viaje de investigacion al pais durante el primer semestre de 2023. La eleccion de un nuevo Gobierno
en el segundo semestre de 2022 demuestra un mayor compromiso con la lucha contra la deforestacion. La
Gestora de inversiones mantiene su posicion en el mercado.

El 28 de febrero de 2023 se ejecut6 una operacion relativa a los bonos de una empresa de refino, transporte
y comercializacién de combustibles para motores, productos petroquimicos y otros productos industriales
como parte de una operacion cruzada con el BlueBay Total Diversified Credit Fund. El emisor es una filial
estadounidense de la sociedad matriz, a la que se ha asignado una calificacién (de riesgo) ASG fundamental
«muy alta»; puesto que el emisor, en su condicion de filial, hereda esta calificacién, no es apto para el
Subfondo debido a la restriccion de emisores con riesgos ESG muy elevados. En el marco del proceso de
cumplimiento de la Gestora de inversiones, la operacion cruzada activo una alerta sobre las directrices de
inversidn, que se elimind de forma inadvertida. Sin embargo, una vez identificada, la operacién se canceld
inmediatamente el 1 de marzo de 2023, antes de su liquidacién.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia designado?

No procede.
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Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo Nombre del producto: BlueBay Financial Capital Bond Fund

medioambiental o Identificador de entidad juridica: 549300V6PSZE4CFW3430

social, siempre que la

inversién no cause un . . . . .
periciosignifcativo a Caracteristicas medioambientales o sociales
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversidn sostenible?

TR U Realiz6 inversiones sostenibles Prom-owo caracteristicas mledloamble_ntéles
es un sistema de con un objetivo o sociales y, aunque no tenia como objetivo
Z'Ia;g;ifg;g%;o en medioambiental: % una inversion sostenible, tuvo un porcentaje
2020/852 por el que se del % de inversiones sostenibles
establece una lista de en actividades econédmicas que
actividades consideran con un objetivo medioambiental, en
econémicas S€ conside o ) o ’
medioambientalmente medioambientalmente actividades econdmicas que pueden
sostenibles. Dicho sostenibles con arreglo a la considerarse medioambientalmente
Reglamento no incluye z . q

X - taxonomia de la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia
una lista de actividades
economicas . - de la UE
P — en actividades econdmicas que
sostenibles. Las no pueden considerarse con un objetivo medioambiental en
inversiones sostenibles medioambientalmente actividades econémicas que no se consideran
con un objetivo . . . .
medioamtjﬂental sostenibles con arreglo a la medioambientalmente sostenibles con
pueden ajustarse, o no, taxonomia de la UE arreglo a la taxonomia de la UE

a la taxonomia.
con un objetivo social

Realizé inversiones sostenibles & Promovid caracteristicas medioambientales o
con un objetivo social: % sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible

¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que
1Y

iléb promueve este producto financiero?
W
En el folleto, el Subfondo se compromete a promover caracteristicas medioambientales y sociales privilegiando la
inversidn en emisores cuyas actividades o conducta se ajustan a un enfoque ASG apropiado y responsable. Para
ello, se procede a la integracion de los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) (a través de la
evaluacién de emisores basada en una metodologia de calificacion del riesgo ASG propia y el establecimiento de un
umbral minimo para determinar si un emisor es apto para la inversidn), la implicacion ASG (en su caso, para
garantizar que los emisores siguen cumpliendo las correspondientes caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas) y la seleccion ASG (mediante la exclusion de emisores debido a su participacion en actividades
controvertidas y/o su deficiente conducta ASG).
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Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan las

Durante el periodo, el Subfondo respetdé este compromiso invirtiendo Unicamente en emisores que se
consideraba que tenian un enfoque adecuado y responsable con respecto a las caracteristicas ambientales,

caracteristicas sociales y de gobierno corporativo cuando se evaluaron conforme al marco ASG anterior.

medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A 30 de junio de 2023, el Subfondo invertia el 93.67% de su patrimonio total en valores de renta fija que
se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo
(«Valores aptos»).

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para evaluar, medir y supervisar las caracteristicas ASG del
Subfondo son los siguientes:

El 100% de los Valores aptos estan cubiertos por la evaluacion ASG de la Gestora de inversiones.
El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa ningun criterio de
Exclusion ASG / Seleccidn negativa (basada en el producto) y de Seleccién basada en normas ASG
(en funcion de la conducta) aplicable al Subfondo, como se detalla en el apartado 5 del Folleto.

El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa los criterios del enfoque
de Integracidn ASG, que limita la exposicion a los emisores con una calificacion (de riesgo) ASG
fundamental «muy alta» (ya sea en relacion con los factores ASG en general o con el pilar de
«gobierno corporativo» en concreto), segin la evaluacidon ASG interna de la Gestora de
inversiones que se detalla a continuacion, al 10% del patrimonio neto del Subfondo. Toda
exposicion a emisores con una calificacion de riesgo ASG «muy alta» se lleva a cabo de manera
individual, dependiendo de si existen pruebas de que el emisor estd mejorando sus
practicas ASG o esta dispuesto a colaborar con la Gestora de inversiones para mitigar
determinados factores o riesgos de sostenibilidad clave.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?
No procede.

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacién precontractual relativa al SFDR.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intenciéon de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacién precontractual relativa al SFDR.
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Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanos y a
cuestiones de lucha
contra la corrupcion y
el soborno.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Unidn.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al
resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningtn objetivo
medioambiental o social.

é¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias

adversas sobre los factores de sostenibilidad?
Indicadores de PIA considerados por el subfondo durante el ejercicio analizado:

Indicador de
sostenibilidad

en relacion con

incidencias
adversas

Parametro

Explicacion

A NIVEL CORPORATIVO

MEDIOAMBIENTALES

Emisiones de GEI del
ambito 1
[tCO2€]

Emisiones de GEI del

Emisiones &mbito 2
[tCO2€]
Emisiones de GEI del
ambito 3
[tCO2€]
Huella de Huella de car_b(?no
[tCOze por millén de
carbono

EUR invertido]

Intensidad de
GEl de las
empresas en las
gue se invierte

Intensidad de GEI de
las empresas en las
que se invierte
[tCO2e / millones de
EUR de ventas]

El Subfondo considera los parametros de PIA relativos a las
emisiones de GEI de ambito 1, 2, 3 y totales, la huella de
carbono y la intensidad de GEI. La consideracion se lleva a
cabo adoptando medidas con respecto a las empresas en las
que se invierte que presentan elevados niveles de emisiones
de GEI de é&mbito 1, emisiones de GEI de &mbito 2,
emisiones estimadas de GEI de ambito 3 y emisiones totales
de GEI con respecto a empresas que operan en el mismo
sector NACE y mercado regional (desarrollado/emergente,
segun la definicibn del Banco Mundial). Estas medidas
pueden adoptar la forma de una diligencia debida reforzada,
actividades de implicacion, iniciativas de colaboracién
ylo salida, segin determine la Gestora de inversiones.
El seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus
resultados se tienen en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las que
se invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono
de las empresas objeto de inversién, asi como a las
herramientas analiticas a nivel de cartera procedentes del
proveedor externo. Estos datos y herramientas se utilizaron
para respaldar la evaluacion de las practicas relacionadas
con el clima de las empresas incluidas en la cartera del
Subfondo, e informar sobre la identificacion de posibles
areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversién, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicaciéon con las empresas objeto de
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Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

Indicador de
sostenibilidad
en relacién con

incidencias

Parametro Explicacion

adversas

inversién sobre cuestiones relacionadas con el clima, ya sea
para informar y/o promover mejores practicas (p. €j.,
fomentar una mayor divulgacion o mitigar ain mas las
emisiones de GEI).

Inversiones en
empresas sin
iniciativas de

reduccion de las

emisiones de
carbono

Porcentaje de
inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de las
emisiones de
carbono dirigidas a
ajustarse al Acuerdo
de Paris
[Ponderacién en la
cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante
la adopcién de medidas con respecto a las empresas en las
que se invierte que operan en sectores de alto impacto
(coédigo sectorial NACE A,B,C,D,E,F,G,H ol) sin
iniciativas de reduccion de las emisiones de carbono dirigidas
a ajustarse al Acuerdo de Paris. Estas medidas pueden
adoptar la forma de una diligencia debida reforzada,
actividades de implicacion, voto por delegacion, iniciativas de
colaboracion y/o salida, segun determine la Gestora de
inversiones. El seguimiento y la evaluacion de estas medidas
y sus resultados se tendran en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las que
se invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono
de las empresas objeto de inversién, asi como a las
herramientas analiticas a nivel de cartera procedentes del
proveedor externo. Estos datos y herramientas se utilizaron
para respaldar la evaluacion de las préacticas relacionadas
con el clima de las empresas incluidas en la cartera del
Subfondo, e informar sobre la identificacion de posibles
areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversién, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion con las empresas objeto de
inversiéon sobre cuestiones relacionadas con el clima. Las
prioridades en materia de implicacion se establecen en
funciéon de la medida en que las empresas objeto de
inversion que operan en sectores de alto impacto (codigo
sectorial NACE A,B,C,D,E,F,G,H ol) carecen de
iniciativas de reduccion de las emisiones de carbono
cuando estas se consideran importantes.

SOCIALES

Exposicion a
armas
controvertidas
(minas
antipersonas,
municiones en
racimo, armas
quimicas y
armas
bioldgicas)

Proporcion de
inversiones en
empresas
relacionadas con la
fabricacion o la venta
de armas
controvertidas
[Ponderacion en la
cartera, %]

El Subfondo reduce al minimo este pardmetro de PIA
excluyendo las empresas en las que se invierte con
exposicion a armas controvertidas tanto dentro (énfasis en
la fabricacion) como fuera del ambito de aplicacion de la PIA
(incluyendo otras armas controvertidas como las nucleares).

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las empresas objeto de
inversibn y su exposicion a armas controvertidas,
procedentes del proveedor externo. Estos datos se
utilizaron para respaldar la evaluacion de la exposicion de
las empresas incluidas en la cartera del Subfondo.
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Indicador de
sostenibilidad
en relacién con
incidencias
adversas

Parametro

Explicacion

Infracciones de
los principios del
Pacto Mundial
de las Naciones
Unidas y de las
Lineas
Directrices de la
OCDE para
Empresas
Multinacionales

Proporcion de
inversiones en
empresas que han
estado relacionadas
con infracciones de
los principios del
Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y
de las Lineas
Directrices de la
OCDE para
Empresas
Multinacionales.
[Ponderacion en la
cartera, %]

El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA
excluyendo las empresas en las que se invierte que se
considera que infringen normas internacionales,
concretamente los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas, o afrontan controversias muy graves en
este sentido.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las empresas objeto de
inversion y su situacion con respecto a los Principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas y las controversias ASG,
procedentes del proveedor externo. Estos datos y
herramientas se utilizaron para respaldar la evaluacion de las
empresas incluidas en la cartera del Subfondo con respecto a
esos pardmetros, e informar sobre la identificacion de posibles
areas de investigacion, diligencia debida e implicacion, segun
determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacién con las empresas objeto de
inversion en funcién de su grado de exposicion a controversias
significativas en materia ASG o de la posibilidad de infringir
normas como el Pacto Mundial de las Naciones Unidas.

Ausencia de
politicas de
lucha contra la
corrupcién y el
soborno

Proporcién de
inversiones en
entidades sin
politicas de lucha
contra la corrupcion y
el soborno
coherentes con la
Convencion de las
Naciones Unidas
contra la Corrupcion
[Ponderacién en la
cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante
la adopcién de medidas con respecto a las empresas en las
gue se invierte que no disponen de politicas de lucha contra
la corrupcion y el soborno. Estas medidas pueden adoptar la
forma de una diligencia debida reforzada, actividades de
implicacion, iniciativas de colaboracion y/o salida, segun
determine la Gestora de inversiones. El seguimiento y la
evaluacion de estas medidas y sus resultados se tendran en
cuenta para determinar el mantenimiento de la admisibilidad
de las empresas en las que se invierte y/o el posicionamiento
de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las practicas de soborno y
corrupcion de las empresas objeto de inversion, procedentes
del proveedor externo. Estos datos y herramientas se
utilizaron para respaldar la evaluacion de las empresas
incluidas en la cartera del Subfondo con respecto a esos
parametros, e informar sobre la identificacion de posibles
areas de investigacion, diligencia debida e implicacion, segun
determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversién, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacién con las empresas en las que se
invierte en funcién del vinculo que pueda establecerse entre
la ausencia de ese tipo de politicas y los problemas de
desempefio en materia ASG.

El Subfondo supervisa y evalua los indicadores y pardmetros de PIA mencionados, aunque la
disponibilidad de datos en relacién con algunos indicadores/pardmetros resulta limitada en la
actualidad, por lo que puede que no cubra necesariamente todo el dmbito. Por lo tanto, la
integracion de los indicadores de PIA se lleva a cabo en la medida de lo posible. No obstante,
conforme mejore la disponibilidad de datos, también mejorardn las evaluaciones y la supervision.
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Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

=
= Inversiones de mayor volumen Sector % de activos Pais
Nationwide Building Society -
NWIDE 10 1/4 06/72 PERP REGS Banca 5.91% Reino Unido
Stichting AK Rabobank Certificaten -
RABOBK 6 1/2 03/72 PERP REGS Banca 5.75% Paises Bajos
Intesa Sanpaolo SpA - ISPIM 7 3/4
01/27 PERP REGS Banca 3.85% Italia
La lista incluye las Barclays PLC - BACR 8 7/8 09/27
inversiones que PERP REGS Banca 3.28% Reino Unido
constituyen la mayor
parte de las CaixaBank SA - CABKSM 5 7/8 10/27
inversion_es de_l PERP REGS Banca 3.27% Espafa
P eto ol moriodo de Deutsche Bank AG - DB 10 12/27
referencia, que es: PERP REGS Banca 3.07% Alemania
;Odg éljllﬁge e Commerzbank AG - CMZB 6 1/8
10/25 PERP REGS Banca 3.06% Alemania
Intesa Sanpaolo SpA - ISPIM 5 7/8
09/31 PERP REGS Banca 2.89% Italia
BNP Paribas SA - BNP 7 3/4 08/29
PERP 144A Banca 2.73% Francia
Banco de Sabadell SA - SABSM 5 3/4
03/26 PERP REGS Banca 2.56% Espafia
Bank of Ireland Group PLC - BKIR 6
09/25 PERP REGS Banca 2.29% Irlanda
Lloyds Banking Group PLC - LLOYDS
81/2 PERP Banca 2.23% Reino Unido
Deutsche Bank AG - DB 6 3/4 10/28
PERP REGS Banca 2.22% Alemania
Societe Generale SA - SOCGEN 5 3/8
11/30 PERP REGS Banca 2.19% Francia
Credit Suisse Group AG-CS9 3/4 Servicios
06/27 PERP REGS financieros 2.06% Suiza

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones de las

inversiones en el ultimo dia hdbil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
La clasificacion de los valores, incluidos el sector y el pais, se determina en el ultimo dia del periodo
de referencia.
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sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

4‘ ¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

El Subfondo invirtié el 100% de su patrimonio neto (excluidos el efectivo, los equivalentes de efectivo, los
certificados bancarios a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario) en emisores aptos que se
ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo (n.2 1).

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

El 93.67% se invirtid en Valores aptos que se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o
sociales del Subfondo.

La asignacién de

activos describe el El 6.33% se mantuvo en efectivo, equivalentes de efectivo, certificados bancarios a corto plazo e
porcentaje de instrumentos del mercado monetario utilizados con fines de conservacidn del capital y que no
inversiones en respetan unas garantias medioambientales o sociales minimas (n.2 2).

activos especificos.

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas

medioambientales o sociales
(CEXYAA]

Inversiones

n.2 2 Otras (6.33%)

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector Proporcion (%)
Finanzas 91.85%
Efectivo y derivados 8.15%

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones sectoriales en el
ultimo dia hdbil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.

A 30 de junio de 2023, la proporcidn de sectores y subsectores econdmicos que obtienen ingresos de la
exploracion, la mineria, la extraccidn, la produccidn, la transformacion, el almacenamiento, el refinado o
la distribucidn, incluido el transporte, el almacenamiento y el comercio, de combustibles fosiles ascendia
al 0.00%.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
Se expresan como un
porcentaje de:

- el volumen de
negocios refleja el
«caracter ecolégico»
de las empresas en
las que se invierte en
la actualidad;
lainversion en
activo fijo (CapEx)
muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte
gue son relevantes
para la transicién a
una economia verde;
los gastos
operativos (OpEXx)
reflejan las
actividades
operativas ecolégicas
de las empresas en
las que se invierte.

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacién precontractual relativa al SFDR.

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE'*?

Si:
En el gas fosil En la energia nuclear
X No

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se
ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con
las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

. . ’ n i i i
= Inversiones ajustadas a la taxonomia Inversiones ajustadas a la taxonomia

Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion y
facilitadoras?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo sostenible en la
informacidn precontractual relativa al SFDR.

15 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacidn del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion
7 con los periodos de referencia anteriores?

son
inversiones sostenibles No procede.
con un objetivo

medioambiental que no . P . .z . . . . 4.
tienen en cuenta los ;. ¢Cual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo

criterios para las medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?
actividades

econdémicas
medioambientalmente

sostenibles con arreglo No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible

al Reglamento (UE) en la informacién precontractual relativa al SFDR.
2020/852. %
M (Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?
No procede.
- ¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cudl ha sido su propdsito? é¢ha

e
w

habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El Subfondo mantenia determinados instrumentos que no contribuyen directamente a las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo, como efectivo, certificados bancarios a corto
plazo e instrumentos del mercado monetario.

Dichos instrumentos se utilizaron con fines de conservacion del capital y no respetan unas garantias
medioambientales o sociales minimas.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
‘d medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

En consonancia con el proceso de seleccion ASG, se aplicaron y revisaron las restricciones de inversion en el
marco del ciclo periddico de actualizaciones.

Se llevaron a cabo actividades de implicacion en materia ASG (de caracter no vinculante) con los emisores y
otras partes interesadas clave sobre cuestiones medioambientales o sociales, y se establecieron prioridades
segun un enfoque basado en el riesgo. A titulo de ejemplo, cabe mencionar la implicacion con una empresa
financiera diversificada alemana. El didlogo con el director financiero se centré en examinar las medidas para
reforzar sus practicas de gobernanza ASG, asi como sus compromisos en materia de carbono y los avances
realizados en su estrategia de financiacidn sostenible. La empresa avanza en la direccion correcta en términos
de objetivos, pero la Gestora de inversiones seguira buscando mas pruebas de la aplicacidn y consecucion de
estos objetivos. También entabld didlogo con la cupula directiva de una empresa financiera diversificada
francesa, con el fin de recabar mas informacidn sobre sus esfuerzos climaticos e insistir en la necesidad de
contar con objetivos provisionales sélidos; también se abordaron de manera mas general las medidas de
cumplimiento normativo.
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Los indices de
referencia son
indices para
medir si el
producto
financiero logra
las caracteristicas
medioambientales
o0 sociales que
promueve.

R

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia designado?

No procede.
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Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo

meQ|oarT1b|ental 0 Nombre del producto: BlueBay Investment Grade Global Aggregate Bond Fund
social, siempre que la

inversién no cause un Identificador de entidad jurl'clica: 549300ZNM26YH19QRA10

perjuicio significativo a

ningun objetivo - - - = =
medioambiental o socia Caracteristicas medioambientales o sociales
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena

gobernanza. éEste producto financiero tenia un objetivo de inversidn sostenible?

Realiz6 inversiones sostenibles Promovid caracteristicas medioambientales
con un objetivo o sociales y, aunque no tenia como objetivo
La taxo_“tomia;'e la UE medioambiental: % una inversion sostenible, tuvo un porcentaje
es un sistema de S . . .
clasificacién previsto en del __ % de inversiones sostenibles
el Reglamento (UE) en actividades econdmicas que
2020/852 por el que se se consideran con un objetivo medioambiental, en
establece una lista de . . . ..
T medioambientalmente actividades econdmicas que pueden
econémicas sostenibles con arreglo a la considerarse medioambientalmente
medioambientalmente taxonomia de la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia
sostenibles. Dicho de la UE

Reglamento no incluye

; - en actividades econdmicas que
una lista de actividades q

econémicas no pueden considerarse con un objetivo medioambiental en
socialmente medioambientalmente actividades econdmicas que no se consideran
sostenibles. Las sostenibles con arreglo a la medioambientalmente sostenibles con

inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, 0 no, con un objetivo social
a la taxonomia.

taxonomia de la UE arreglo a la taxonomia de la UE

Realizé inversiones sostenibles ¢ Promovio caracteristicas medioambientales o

con un objetivo social: % sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible
FAON ¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que
‘-"4 . -
™ promueve este producto financiero?

En el folleto, el Subfondo se compromete a promover caracteristicas medioambientales y sociales privilegiando
la inversion en emisores cuyas actividades o conducta se ajustan a un enfoque ASG apropiado y responsable. Para
ello, se procede a la integracién de los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) (a través de
la evaluacion de emisores basada en una metodologia de calificacidn del riesgo ASG propia y el establecimiento
de un umbral minimo para determinar si un emisor es apto para la inversion), la implicaciéon ASG (en su caso, para
garantizar que los emisores siguen cumpliendo las correspondientes caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas) y la seleccion ASG (mediante la exclusion de emisores debido a su participacidon en actividades
controvertidas y/o su deficiente conducta ASG).
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Durante el periodo, el Subfondo respetdé este compromiso invirtiendo Unicamente en emisores que se
consideraba que tenian un enfoque adecuado y responsable con respecto a las caracteristicas ambientales,

o sociales y de gobierno corporativo cuando se evaluaron conforme al marco ASG anterior.
Los indicadores de

sostenibilidad miden
c6mo se alcanzan las ¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

A 30 de junio de 2023, el Subfondo invertia el 92.27% de su patrimonio neto en valores de renta fija que
se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo
(«Valores aptos»).

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para evaluar, medir y supervisar las caracteristicas ASG del
Subfondo son los siguientes:

I.  EI100% de los Valores aptos estan cubiertos por la evaluacidn ASG de la Gestora de inversiones.

II.  El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa ningln criterio de
Exclusién ASG / Seleccién negativa (basada en el producto) y de Seleccion basada en
normas ASG (en funcidn de la conducta) aplicable al Subfondo, como se detalla en el apartado 5
del Folleto.

Ill.  EI 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa los criterios del enfoque
de Integracion ASG, que excluye los emisores con una calificacién (de riesgo) ASG fundamental
«muy alta» (ya sea en relacién con los factores ASG en general o con el pilar de «gobierno
corporativo» en concreto) segun la evaluacion ASG interna de la Gestora de inversiones que se
detalla a continuacion.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No procede.

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidon de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencion de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacién precontractual relativa al SFDR.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversién
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanos

y a cuestiones de lucha
contra la corrupcion y
el soborno.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al
resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningtn objetivo
medioambiental o social.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias

adversas sobre los factores de sostenibilidad?
Indicadores de PIA considerados por el subfondo durante el ejercicio analizado:

Indicador de
sostenibilidad en
relacion con

incidencias adversas

Pardametro

Explicacién

A NIVEL CORPORATIVO

MEDIOAMBIENTALES

Emisiones de GEI

Emisiones de GEI
del ambito 1
[tCO2e]

Emisiones de GEI
del ambito 2
[tCO2€]

Emisiones de GEI
del ambito 3
[tCO2e]

Huella de carbono

Huella de carbono
[tCO2e por millon de
EUR invertido]

Intensidad de GEI
de las empresas
en las que se
invierte

Intensidad de GEI
de las empresas en
las que se invierte
[tCO2e / millones de
EUR de ventas]

El Subfondo considera los parametros de PIA relativos a las
emisiones de GEI de ambito 1, 2, 3 y totales, la huella de
carbono y la intensidad de GEI. La consideracion se lleva a
cabo adoptando medidas con respecto a las empresas en las
que se invierte que presentan elevados niveles de emisiones
de GEI de é&mbito 1, emisiones de GEI de &mbito 2,
emisiones estimadas de GEI de ambito 3 y emisiones totales
de GEI con respecto a empresas que operan en el mismo
sector NACE y mercado regional (desarrollado/emergente,
segun la definicibn del Banco Mundial). Estas medidas
pueden adoptar la forma de una diligencia debida reforzada,
actividades de implicacion, iniciativas de colaboracién y/o
salida, segun determine la Gestora de inversiones.
El seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus
resultados se tienen en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las que
se invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono
de las empresas objeto de inversién, asi como a las
herramientas analiticas a nivel de cartera procedentes del
proveedor externo. Estos datos y herramientas se utilizaron
para respaldar la evaluacion de las practicas relacionadas
con el clima de las empresas incluidas en la cartera del
Subfondo, e informar sobre la identificacion de posibles
areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversién, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion con las empresas objeto de
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Indicador de
sostenibilidad en
relacién con
incidencias adversas

Parametro

Explicacién

inversién sobre cuestiones relacionadas con el clima, ya sea
para informar y/o promover mejores practicas (p. €j.,
fomentar una mayor divulgacién o mitigar ain mas las
emisiones de GEI).

Inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de las
emisiones de
carbono

Porcentaje de
inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de las
emisiones de
carbono dirigidas a
ajustarse al Acuerdo
de Paris
[Ponderacion en la
cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante
la adopcién de medidas con respecto a las empresas en las
que se invierte que operan en sectores de alto impacto
(cédigo sectorial NACE A,B,C,D,E,F,G,H olL) sin
iniciativas de reduccion de las emisiones de carbono dirigidas
a ajustarse al Acuerdo de Paris. Estas medidas pueden
adoptar la forma de una diligencia debida reforzada,
actividades de implicacion, voto por delegacion, iniciativas de
colaboracion y/o salida, segun determine la Gestora de
inversiones. El seguimiento y la evaluacion de estas medidas
y sus resultados se tendrdn en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las que
se invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono
de las empresas objeto de inversién, asi como a las
herramientas analiticas a nivel de cartera procedentes del
proveedor externo. Estos datos y herramientas se utilizaron
para respaldar la evaluacion de las practicas relacionadas
con el clima de las empresas incluidas en la cartera del
Subfondo, e informar sobre la identificacion de posibles
areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversién, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion con las empresas objeto de
inversiéon sobre cuestiones relacionadas con el clima. Las
prioridades en materia de implicacion se establecen en
funcion de la medida en que las empresas objeto de
inversion que operan en sectores de alto impacto (codigo
sectorial NACE A,B,C,D,E,F,G,H ol) carecen de
iniciativas de reduccion de las emisiones de carbono
cuando estas se consideran importantes.

Exposicion frente
a empresas
activas en el
sector de los
combustibles
fésiles

Proporcion de
inversiones en
empresas activas
en el sector de los
combustibles fésiles
[Ponderacion en la
cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante
la adopcién de medidas con respecto a las empresas objeto
de inversion activas en el sector de los combustibles fosiles
en funcion del perfil de emisiones de sus actividades
empresariales y un tipo especifico de implicacion. Estas
medidas pueden adoptar la forma de una diligencia debida
reforzada, actividades de implicacion, iniciativas de
colaboracion y/o salida, segin determine la Gestora de
inversiones. El seguimiento y la evaluacion de estas medidas
y sus resultados se tendran en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las que
se invierte y/o el posicionamiento de inversion.
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Indicador de
sostenibilidad en
relacién con
incidencias adversas

Parametro

Explicacién

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion sobre cuestiones relacionadas
con el clima con las empresas objeto de inversion que
operan en esos sectores.

SOCIALES

Exposicion a
armas
controvertidas
(minas
antipersonas,
municiones en
racimo, armas
quimicas y armas
biolégicas)

Proporcion de
inversiones en
empresas
relacionadas con la
fabricacién o la
venta de armas
controvertidas
[Ponderacion en la
cartera, %]

El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA
excluyendo las empresas en las que se invierte con
exposicién a armas controvertidas tanto dentro (énfasis en
la fabricacion) como fuera del &mbito de aplicacién de la PIA
(incluyendo otras armas controvertidas como las nucleares).

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las empresas objeto de
inversibn y su exposicion a armas controvertidas,
procedentes del proveedor externo. Estos datos se
utilizaron para respaldar la evaluacion de la exposicion de
las empresas incluidas en la cartera del Subfondo.

Infracciones de
los principios del
Pacto Mundial de
las Naciones
Unidas y de las
Lineas Directrices
de la OCDE para
Empresas
Multinacionales

Proporcion de
inversiones en
empresas que han
estado relacionadas
con infracciones de
los principios del
Pacto Mundial de
las Naciones Unidas
y de las Lineas
Directrices de la
OCDE para
Empresas
Multinacionales.
[Ponderacion en la
cartera, %]

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversién, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion con las empresas objeto de
inversion en funcibn de su grado de exposicion a
controversias significativas en materia ASG o de la
posibilidad de infringir normas como el Pacto Mundial de las
Naciones Unidas.

Ausencia de
politicas de lucha
contra la
corrupcién y el
soborno

Proporcion de
inversiones en
entidades sin
politicas de lucha
contra la corrupcion
y el soborno
coherentes con la
Convencion de las
Naciones Unidas
contra la Corrupcion
[Ponderacion en la
cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante
la adopcién de medidas con respecto a las empresas en las
que se invierte que no disponen de politicas de lucha contra
la corrupcion y el soborno. Estas medidas pueden adoptar la
forma de una diligencia debida reforzada, actividades de
implicacion, iniciativas de colaboracién y/o salida, segun
determine la Gestora de inversiones. El seguimiento y la
evaluacion de estas medidas y sus resultados se tendran en
cuenta para determinar el mantenimiento de la admisibilidad
de las empresas en las que se invierte y/o el posicionamiento
de inversion.
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Indicador de
sostenibilidad en
relacién con
incidencias adversas

Parametro

Explicacién

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las practicas de soborno
y corrupcion de las empresas objeto de inversion,
procedentes del proveedor externo. Estos datos vy
herramientas se utilizaron para respaldar la evaluacién de
las empresas incluidas en la cartera del Subfondo con
respecto a esos parametros, e informar sobre la
identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia
debida e implicacién, segun determine la Gestora de
inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversién, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion con las empresas en las que se
invierte en funcién del vinculo que pueda establecerse entre
la ausencia de ese tipo de politicas y los problemas de
desempefio en materia ASG.

MEDIOAMBIENTALES

Intensidad de GEI
de los paises
receptores de la
inversion

Intensidad de GEI

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante
la adopcion de medidas con respecto a los paises receptores
de la inversion que presentan una elevada intensidad de GEI
(en relacion con los paises del mismo grupo econdémico,
segun la definicibn del Banco Mundial). Estas medidas
pueden adoptar la forma de una diligencia debida reforzada,
actividades de implicacion, iniciativas de colaboracion y/o
salida, segun determine la Gestora de inversiones. El
seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus
resultados se tendran en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de los paises receptores
de la inversion y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos sobre las practicas en materia
climética o de emisiones de carbono de los paises receptores
de la inversién, procedentes del proveedor externo. Estos
datos se utilizaron para respaldar la evaluacion de los paises
incluidos en la cartera del Subfondo con respecto a esos
parametros, e informar sobre la identificacion de posibles
areas de investigacion, diligencia debida e implicacion, segun
determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversién, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacién. Las prioridades en materia de
implicacion se establecen en funcion de la intensidad
de GEI de los paises receptores de la inversion.

Durante el periodo de referencia, no hubo exposicion directa
a inversiones aptas en paises receptores de la inversion.
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Indicador de
sostenibilidad en
relacién con
incidencias adversas

Parametro

Explicacién

SOCIALES

Paises receptores
de la inversiéon
sujetos a
infracciones
sociales

NuUmero de paises
receptores de la
inversién sujetos a
infracciones
sociales (nimero
absoluto y namero
relativo, dividido
entre todos los
paises receptores
de la inversion)
contempladas en
los tratados y
convenios
internacionales, los
principios de las
Naciones Unidas y,
cuando proceda, las
leyes nacionales

El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA
excluyendo los paises receptores de la inversion sujetos a
sanciones internacionales, lo que incluye infracciones
sociales (en concreto, aquellos paises que no se han
adherido a determinados tratados y convenios de las
Naciones Unidas o no los han ratificado, como los relativos
a la corrupcioén, la tortura y el castigo).

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos sobre la situacion de los paises
receptores de la inversion en relacion con una seleccion de
tratados y convenios internacionales, procedentes del
proveedor externo. Estos datos se utilizaron para respaldar
la evaluacién de los paises incluidos en la cartera del
Subfondo con respecto a esos pardmetros, e informar sobre
la identificacion de posibles areas de investigacion,
diligencia debida e implicacién, segun determine la Gestora
de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
0 mandato de inversién, la Gestora de inversiones lleva a
cabo actividades de implicacion.

A NIVEL SOBERANO

Calificaciéon media
en materia de
corrupcién

Medida del nivel
percibido de
corrupcion del
sector publico
utilizando un
indicador
cuantitativo

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA
mediante la adopcion de medidas con respecto a los paises
receptores de la inversion que no disponen de politicas de
lucha contra la corrupcién y el soborno. Estas medidas
pueden adoptar la forma de una diligencia debida reforzada,
actividades de implicacion, iniciativas de colaboracion y/o
salida, segun determine la Gestora de inversiones. El
seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus
resultados se tendrdn en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de los paises receptores
de la inversidn y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos en materia de lucha contra el soborno
y la corrupcion de los paises receptores de la inversion,
procedentes del proveedor externo. Estos datos se utilizaron
para respaldar la evaluacion de la cartera del Subfondo con
respecto a esos parametros, e informar sobre la identificacion
de posibles areas de investigacion, diligencia debida e
implicacion, segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversién, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacién. Las prioridades en materia de
implicacion se establecen en funcién de la puntuacion de
corrupcion de los paises receptores de la inversion.

El Subfondo supervisa y evalua los indicadores y pardmetros de PIA mencionados, aunque la
disponibilidad de datos en relacién con algunos indicadores/pardmetros resulta limitada en la
actualidad, por lo que puede que no cubra necesariamente todo el dmbito. Por lo tanto, la
integracion de los indicadores de PIA se lleva a cabo en la medida de lo posible. No obstante,
conforme mejore la disponibilidad de datos, también mejorardn las evaluaciones y la supervision.
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&=

-

¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

La lista incluye las
inversiones que

constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero

durante el periodo de
referencia, que es:
1 de julio de 2022 —

30 de junio de 2023

Inversiones de mayor volumen Sector % de activos Pais

Bono del Gobierno de China - CGB

2.84 04/08/24 Bonos del Tesoro 4.49% China

Bono del Gobierno de Japon a

cinco afios - JGB 0.1 09/20/23 Bonos del Tesoro 3.09% Japén

Bono del Gobierno de China - CGB

3.2711/19/30 Bonos del Tesoro 3.07% China

Bono del Gobierno de Japon a

veinte afios - JGB 1.7 09/20/33 Bonos del Tesoro 1.99% Japén

Bono del Gobierno de la Republica

de Sudafrica - SAGB 8 1/2 01/31/37

#2037 Bonos del Tesoro 1.86% Sudafrica

Bonos mexicanos - MBONO 7 3/4

05/29/31 Bonos del Tesoro 1.77% México

Bono/Pagaré del Tesoro de Estados

Unidos - T 0 1/2 03/31/25 Bonos del Tesoro 1.61% Estados Unidos

Bono internacional del Gobierno

de México - MEX 4 03/15/2115 Entidades soberanas 1.57% México

AT&T Inc-T0.903/25/24 Comunicaciones 1.52% Estados Unidos

Bono del Gobierno de Japon a

cinco afios - JGB 0.1 03/20/23 Bonos del Tesoro 1.47% Japén

Bono del Gobierno de Japén a

cinco afios - JGB 0.1 03/20/24 Bonos del Tesoro 1.47% Japon

Bono/Pagaré del Tesoro de Estados

Unidos - T0 7/8 06/30/26 Bonos del Tesoro 1.40% Estados Unidos

Bono del Gobierno de Espaia -

SPGB 0.7 04/30/32 Bonos del Tesoro 1.37% Espafia

Bono del Gobierno de Japén a

treinta afios - JGB 1 1/2 03/20/45 Bonos del Tesoro 1.31% Japén
Entidades

Unidn Europea - EU 0.4 02/37 REGS| supranacionales 1.23% Entidades supranacionales

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones de las
inversiones en el ultimo dia habil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia. La
clasificacion de los valores, incluidos el sector y el pais, se determina en el ultimo dia del periodo de

referencia.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?
El Subfondo invirtié el 100% de su patrimonio neto (excluidos el efectivo, los equivalentes de efectivo, los
certificados bancarios a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario) en emisores aptos que se

ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo (n.2 1).
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La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

El 92.27% se invirtié en Valores aptos que se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o
sociales del Subfondo.

El 7.73% se mantuvo en efectivo, equivalentes de efectivo, certificados bancarios a corto plazo e
instrumentos del mercado monetario utilizados con fines de conservacion del capital y que no
respetan unas garantias medioambientales o sociales minimas (n.2 2).

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales
(92.27%)

Inversiones

n.2 2 Otras (7.73%)

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector Proporcion (%)
Servicios de comunicacién 3.54%
Productos de primera necesidad 0.39%
Finanzas 26.64%
Industria 4.00%
Materiales 0.09%
Consumo discrecional 0.98%
Energia 0.79%
Salud 1.35%
Tecnologias de la informacién 2.16%
Bienes inmobiliarios 1.34%
Entidades soberanas 58.54%
Servicios publicos 2.91%
Efectivo y derivados -2.73%

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones sectoriales en el
ultimo dia hdbil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:
- elvolumen de
negocios refleja el
«caracter ecolégico»
de las empresas en
las que se invierte en
la actualidad,;
lainversion en
activo fijo (CapEx)
muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte
que son relevantes
para la transicién a
una economia verde;
- los gastos
operativos (OpEXx)
reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

A 30 de junio de 2023, la proporcidn de sectores y subsectores econdmicos que obtienen ingresos de la
exploracion, la mineria, la extraccion, la produccidn, la transformacién, el almacenamiento, el refinado
o la distribucion, incluido el transporte, el almacenamiento y el comercio, de combustibles fdsiles

ascendia al 0.29%.

medioambiental a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible

en la informacién precontractual relativa al SFDR.

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la

energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE'®?

Si:

En el gas fosil En la energia nuclear

% No

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se
ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con
las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos*

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
excluidos los bonos soberanos*

Volumen de negocios Volumen de negocios

CapEx CapEx
OpEx OpEx

0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

) . , - ; : ;
= [nversiones ajustadas a la taxonomia Inversiones ajustadas a la taxonomia

Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion y
facilitadoras?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible en la

informacién precontractual relativa al SFDR.

16 L as actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacidn del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen

la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
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rd

son
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

Los indices de
referencia son
indices para
medir si el
producto
financiero logra
las caracteristicas
medioambientales
0 sociales que
promueve.

A

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion
con los periodos de referencia anteriores?

No procede.

b a

.
el

éCudl ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacion precontractual relativa al SFDR.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

No procede.

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propésito? ¢ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El Subfondo mantenia determinados instrumentos que no contribuyen directamente a las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo, como efectivo, certificados bancarios a corto
plazo e instrumentos del mercado monetario.

Dichos instrumentos se utilizaron con fines de conservacién del capital y no respetan unas garantias
medioambientales o sociales minimas.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas

medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

En consonancia con el proceso de seleccion ASG, se aplicaron y revisaron las restricciones de inversion en el
marco del ciclo periddico de actualizaciones.

Se llevaron a cabo actividades de implicacién en materia ASG (de caracter no vinculante) con los emisores y otras
partes interesadas clave sobre cuestiones medioambientales o sociales, y se establecieron prioridades seguin un
enfoque basado en el riesgo. A titulo de ejemplo, la Gestora de inversiones participé en la emisién primaria de
bonos verdes y sociales de una unién politica y econdmica supranacional de Estados miembros situados
principalmente en Europa, que apoya los objetivos de la UE en materia ASG. En primer lugar, la emision de bonos
verdes respalda el fondo de recuperacién NextGenerationEU (NGEU), creado en respuesta a la pandemia de la
COVID-19 y destinado a construir un futuro mas ecoldgico, digital y resistente. Al menos el 30% del NGEU se
financiard mediante la emision de bonos verdes como la que tuvo lugar. En segundo lugar, la emisién de bonos
sociales proporciona fondos para el programa «SURE», una iniciativa que ofrece préstamos cruzados a los
Estados miembros para proteger el empleo y los ingresos durante la crisis de coronavirus. Por su perfil ASG
positivo, se trata de un emisor esencial en el universo de inversion de la Gestora de inversiones.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia designado?

No procede.



BlueBay Funds
Sociedad de inversion de capital variable

Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa
a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacién)

Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo medioambiental Nombre del producto: BlueBay Emerging Market Aggregate Bond Fund

o social, siempre que la - |dentificador de entidad juridica: 549300GL6765YYX90892

inversién no cause un

perjuicio significativo L . . . .

A e e CAlacteristicas medioambientales o sociales
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversidn sostenible?

La taxonomia de la UE

! Realizo inversiones Promovid caracteristicas medioambientales
es un sistema de i Lo R i L
clasificacion previsto sostenibles con un objetivo o sociales y, aunque no tenia como objetivo
@ Regeimeni (UE) medioambiental: __ % una inversién sostenible, tuvo un porcentaje
2020/852 por el que se . . .
establece una lista de o o del __ % de inversiones sostenibles
eEivicErES en actividades econémicas
economicas que §e con§|deran con un objetivo medioambiental, en
medioambientalmente medioambientalmente - S
SOEEES. actividades econdmicas que pueden

sostenibles con arreglo

) considerarse medioambientalmente
a la taxonomia de la UE

sostenibles con arreglo a la taxonomia

Dicho Reglamento
no incluye una

lista de actividades d

ivi Loak ela UE
econémicas en actividades economicas
socialmente qgue no pueden considerarse

con un objetivo medioambiental en

sostenibles. Las medioambientalmente - Lo
actividades econdmicas que no se

inversiones sostenibles sostenibles con arreglo : ) .
con un objetivo . consideran medioambientalmente
a la taxonomia de la UE

medioambiental sostenibles con arreglo a la taxonomia
pueden ajustarse, de la UE
0 no, a la taxonomia.

con un objetivo social

Realizé inversiones sostenibles & Promovid caracteristicas medioambientales
con un objetivo social: % o sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible

P71\
G‘EE ¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que
" promueve este producto financiero?

En el folleto, el Subfondo se compromete a promover caracteristicas medioambientales y sociales privilegiando
la inversion en emisores cuyas actividades o conducta se ajustan a un enfoque ASG apropiado y responsable. Para
ello, se procede a la integracién de los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) (a través de
la evaluacién de emisores basada en una metodologia de calificacion del riesgo ASG propia y el establecimiento
de un umbral minimo para determinar si un emisor es apto para la inversion), la implicacidon ASG (en su caso, para
garantizar que los emisores siguen cumpliendo las correspondientes caracteristicas medioambientales o sociales
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Los indicadores

de sostenibilidad
miden c6mo

se alcanzan

las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

promovidas) y la seleccion ASG (mediante la exclusion de emisores debido a su participacidon en actividades
controvertidas y/o su deficiente conducta ASG).

Durante el periodo, el Subfondo respetd este compromiso invirtiendo Unicamente en emisores que se
consideraba que tenian un enfoque adecuado y responsable con respecto a las caracteristicas ambientales,
sociales y de gobierno corporativo cuando se evaluaron conforme al marco ASG anterior.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A 30 de junio de 2023, el Subfondo invertia el 97.57% de su patrimonio total en valores de renta fija que
se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo («Valores
aptos»).

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para evaluar, medir y supervisar las caracteristicas ASG del
Subfondo son los siguientes:

El 100% de los Valores aptos estan cubiertos por la evaluacion ASG de la Gestora de inversiones.
El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa ningun criterio de
Exclusién ASG / Seleccién negativa (basada en el producto) y de Seleccion basada en
normas ASG (en funcién de la conducta) aplicable al Subfondo, como se detalla en el apartado 5
del Folleto.

El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa los criterios del enfoque
de Integracion ASG, que limita la exposicion a los emisores con una calificacion (de riesgo) ASG
fundamental «muy alta» (ya sea en relacién con los factores ASG en general o con el pilar de
«gobierno corporativo» en concreto) al 10% del patrimonio neto del Subfondo. Toda exposicion
a emisores con una calificacion de riesgo ASG «muy alta» se lleva a cabo de manera individual,
dependiendo de si existen pruebas de que el emisor estd mejorando sus practicas ASG o esta
dispuesto a colaborar con la Gestora de inversiones para mitigar determinados factores
o riesgos de sostenibilidad clave.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No procede.

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencion de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacién precontractual relativa al SFDR.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores

de sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,

al respeto de los
derechos humanos

y a cuestiones de lucha
contra la corrupcion

y el soborno.

Al

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual
las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos
de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Unidn.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Indicadores de PIA considerados por el subfondo durante el ejercicio analizado:

Indicador de
sostenibilidad
en relacion con
incidencias adversas

Parametro Explicacion

A NIVEL CORPORATIVO

MEDIOAMBIENTALES

Emisiones de GEI El Subfondo considera los pardmetros de PIA relativos a las

del ambito 1 emisiones de GEI de ambito 1, 2, 3 y totales, la huella de
[tCO2€] carbono y la intensidad de GEI. La consideracion se lleva
Emisiones de GEI a cabo adoptando medidas con respecto a las empresas en
Emisiones de GEI del ambito 2 las que se invierte que presentan elevados niveles de
[tCO2€e] emisiones de GElI de &mbito 1, emisiones de GEI de
Emisiones de GEI ambito 2, emisiones estimadas de GEI de ambito3
del &mbito 3 y emisiones totales de GEl con respecto a empresas que
[tCO2e] operan en el mismo sector NACE y mercado regional

(desarrollado/emergente, segun la definicion del Banco
Mundial). Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacion,
iniciativas de colaboracion y/o salida, segun determine la
Gestora de inversiones. El seguimiento y la evaluacion de
estas medidas y sus resultados se tienen en cuenta para
determinar el mantenimiento de la admisibilidad de las
empresas en las que se invierte y/o el posicionamiento de
inversion.

Huella de carbono
[tCO2e por millén
de EUR invertido]

Huella de carbono

Intensidad de GEI
de las empresas en
las que se invierte

Intensidad de GEI
de las empresas en
las que se invierte
[tCO2e / millones
de EUR de ventas]

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono
de las empresas objeto de inversion, asi como a las
herramientas analiticas a nivel de cartera procedentes del
proveedor externo. Estos datos y herramientas se utilizaron
para respaldar la evaluacion de las préacticas relacionadas
con el clima de las empresas incluidas en la cartera del
Subfondo, e informar sobre la identificacion de posibles
areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segln determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
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Indicador de
sostenibilidad
en relacién con

incidencias adversas

Parametro

Explicacion

actividades de implicacion con las empresas objeto de
inversion sobre cuestiones relacionadas con el clima, ya sea
para informar y/o promover mejores practicas (p. €j.,
fomentar una mayor divulgacion o mitigar aun mas las
emisiones de GEI).

Inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de
las emisiones
de carbono

Porcentaje de
inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de

las emisiones de
carbono dirigidas
a ajustarse al
Acuerdo de Paris
[Ponderacion

en la cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA
mediante la adopcion de medidas con respecto a las
empresas en las que se invierte que operan en sectores de
alto impacto (cddigo sectorial NACE A,B,C,D,E,F, G, H
o L) sin iniciativas de reduccion de las emisiones de carbono
dirigidas a ajustarse al Acuerdo de Paris. Estas medidas
pueden adoptar la forma de una diligencia debida reforzada,
actividades de implicacién, voto por delegacion, iniciativas
de colaboracién y/o salida, segin determine la Gestora de
inversiones. El seguimiento y la evaluacion de estas medidas
y sus resultados se tendran en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las
gue se invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono
de las empresas objeto de inversion, asi como a las
herramientas analiticas a nivel de cartera procedentes del
proveedor externo. Estos datos y herramientas se utilizaron
para respaldar la evaluacion de las précticas relacionadas
con el clima de las empresas incluidas en la cartera del
Subfondo, e informar sobre la identificacion de posibles
areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion con las empresas objeto de
inversion sobre cuestiones relacionadas con el clima. Las
prioridades en materia de implicacion se establecen en
funciébn de la medida en que las empresas objeto de
inversién que operan en sectores de alto impacto (cédigo
sectorial NACE A,B,C,D,E,F,G,H oL) carecen de
iniciativas de reduccién de las emisiones de carbono cuando
estas se consideran importantes.

Exposicion frente

a empresas activas
en el sector de los
combustibles
fosiles

Proporcion de
inversiones en
empresas activas
en el sector de los
combustibles fésiles
[Ponderacion en la
cartera, %]

El Subfondo considera este parametro de PIA a través de
dos métodos:

e Reducir al minimo estaPIA excluyendo las
empresas activas en el sector de los combustibles
fésiles en funcion del perfil de emisiones de sus
actividades empresariales y un tipo especifico de
implicaciéon, que puede haber establecido un
umbral maximo de exposicion diferente
(no participacion o una participacion medida por
pardmetros como los ingresos, p. €j., el 5%).

e Adoptar medidas con respecto al resto de
empresas en las que se invierte que operan en uno
de estos sectores, con exclusién de determinados
sectores de la NACE. Estas medidas pueden
adoptar la forma de una diligencia debida reforzada,
actividades de implicacién, iniciativas de
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Indicador de
sostenibilidad
en relacién con
incidencias adversas

Parametro

Explicacion

colaboracion y/o salida, segun determine la Gestora
de inversiones. El seguimiento y la evaluacion de
estas medidas y sus resultados se tendran en
cuenta para determinar el mantenimiento de la
admisibilidad de las empresas en las que se invierte
y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono
de las empresas objeto de inversion expuestas a actividades
relacionadas con los combustibles fésiles procedentes del
proveedor externo. Estos datos y herramientas se utilizaron
para respaldar la evaluacion de las empresas incluidas en la
cartera del Subfondo que operan en dichos sectores,
e informar sobre la identificacion de posibles éareas de
investigacion, diligencia debida e implicacién, segun
determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion sobre cuestiones relacionadas
con el clima con las empresas objeto de inversion que
operan en esos sectores.

SOCIALES

Exposicion

a armas
controvertidas
(minas
antipersonas,
municiones en
racimo, armas
guimicas y armas
biologicas)

Proporcion

de inversiones
en empresas
relacionadas con
la fabricacién o la
venta de armas
controvertidas
[Ponderacion en
la cartera, %]

El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA
excluyendo las empresas en las que se invierte con
exposicidn a armas controvertidas tanto dentro (énfasis en la
fabricacién) como fuera del &mbito de aplicacion de la PIA
(incluyendo otras armas controvertidas como las nucleares).

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las empresas objeto de
inversibn 'y su exposicion a armas controvertidas,
procedentes del proveedor externo. Estos datos se utilizaron
para respaldar la evaluacion de la exposicion de las
empresas incluidas en la cartera del Subfondo.

Infracciones de
los principios del
Pacto Mundial

de las Naciones
Unidas y de las
Lineas Directrices
de la OCDE para
Empresas
Multinacionales

Proporcion de
inversiones en
empresas que han
estado relacionadas
con infracciones de
los principios del
Pacto Mundial de
las Naciones Unidas
y de las Lineas
Directrices de la
OCDE para
Empresas
Multinacionales.
[Ponderacion

en la cartera, %]

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversién, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion con las empresas objeto de
inversion en funciébn de su grado de exposicion a
controversias significativas en materia ASG o de la
posibilidad de infringir normas como el Pacto Mundial de las
Naciones Unidas.

Ausencia de
politicas de lucha
contra la corrupcién
y el soborno

Proporcion de
inversiones en
entidades sin
politicas de lucha

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA
mediante la adopcion de medidas con respecto a las
empresas en las que se invierte que no disponen de politicas
de lucha contra la corrupcién y el soborno. Estas medidas
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Indicador de
sostenibilidad
en relacién con
incidencias adversas

Parametro

Explicacion

contra la corrupcion
y el soborno
coherentes con la
Convencion de las
Naciones Unidas
contra la Corrupcion
[Ponderacion en la
cartera, %]

pueden adoptar la forma de una diligencia debida reforzada,
actividades de implicacién, iniciativas de colaboracion y/o
salida, segun determine la Gestora de inversiones. El
seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus
resultados se tendran en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las
que se invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las practicas de soborno
y corrupcion de las empresas objeto de inversion,
procedentes del proveedor externo. Estos datos
y herramientas se utilizaron para respaldar la evaluacion de
las empresas incluidas en la cartera del Subfondo con
respecto a esos parametros, e informar sobre la
identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia
debida e implicacion, segun determine la Gestora de
inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversién, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion con las empresas en las que se
invierte en funcidn del vinculo que pueda establecerse entre
la ausencia de ese tipo de politicas y los problemas de
desempefio en materia ASG.

MEDIOAMBIENTALES

Intensidad de GEI
de los paises
receptores de la
inversion

Intensidad de GElI

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA
mediante la adopcion de medidas con respecto a los paises
receptores de la inversibn que presentan una elevada
intensidad de GEI (en relacion con los paises del mismo
grupo economico, segun la definicion del Banco Mundial).
Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia
debida reforzada, actividades de implicacion, iniciativas de
colaboracion y/o salida, segun determine la Gestora de
inversiones. El seguimiento y la evaluacion de estas medidas
y sus resultados se tendran en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de los paises receptores
de la inversion y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos sobre las practicas en materia
climatica o de emisiones de carbono de los paises
receptores de la inversion, procedentes del proveedor
externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la
evaluacion de los paises incluidos en la cartera del Subfondo
con respecto a esos parametros, e informar sobre la
identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia
debida e implicacién, segun determine la Gestora de
inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion. Las prioridades en materia de
implicacion se establecen en funcién de la intensidad de GEI
de los paises receptores de la inversion.
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Indicador de
sostenibilidad
en relacién con
incidencias adversas

Parametro

Explicacion

SOCIALES

Paises receptores
de lainversion
sujetos a
infracciones
sociales

Numero de paises
receptores de la
inversién sujetos

a infracciones
sociales (numero
absoluto y numero
relativo, dividido
entre todos los
paises receptores
de la inversion)
contempladas en los
tratados y convenios
internacionales, los
principios de las
Naciones Unidas y,
cuando proceda, las
leyes nacionales

El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA
excluyendo los paises receptores de la inversién sujetos a
sanciones internacionales, lo que incluye infracciones
sociales (en concreto, aquellos paises que no se han
adherido a determinados tratados y convenios de las
Naciones Unidas o no los han ratificado, como los relativos
a la corrupcion, la tortura y el castigo).

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos sobre la situacion de los paises
receptores de la inversion en relacion con una seleccion de
tratados y convenios internacionales, procedentes del
proveedor externo. Estos datos se utilizaron para respaldar
la evaluacion de los paises incluidos en la cartera del
Subfondo con respecto a esos parametros, e informar sobre
la identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia
debida e implicaciéon, segin determine la Gestora de
inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
0 mandato de inversion, la Gestora de inversiones lleva
a cabo actividades de implicacion.

A NIVEL SOBERANO

Calificacién media
en materia de
corrupcioén

Medida del nivel
percibido de
corrupcién del
sector publico
utilizando un
indicador
cuantitativo

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA
mediante la adopcion de medidas con respecto a los paises
receptores de la inversion que no disponen de politicas de
lucha contra la corrupcién y el soborno. Estas medidas
pueden adoptar la forma de una diligencia debida reforzada,
actividades de implicacion, iniciativas de colaboracion y/o
salida, segun determine la Gestora de inversiones. El
seguimiento y la evaluacién de estas medidas y sus
resultados se tendran en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de los paises receptores
de la inversion y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos en materia de lucha contra el
soborno y la corrupcion de los paises receptores de la
inversion, procedentes del proveedor externo. Estos datos
se utilizaron para respaldar la evaluacion de la cartera del
Subfondo con respecto a esos parametros, e informar sobre
la identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia
debida e implicaciéon, segin determine la Gestora de
inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion. Las prioridades en materia de
implicacion se establecen en funcién de la puntuaciéon de
corrupcion de los paises receptores de la inversion.

El Subfondo supervisa y evalua los indicadores y pardmetros de PIA mencionados, aunque la
disponibilidad de datos en relacién con algunos indicadores/pardmetros resulta limitada en

la actualidad, por lo que puede que no cubra necesariamente todo el ambito. Por lo tanto, la
integracion de los indicadores de PIA se lleva a cabo en la medida de lo posible. No obstante,
conforme mejore la disponibilidad de datos, también mejorardn las evaluaciones y la supervision.
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5= éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?
4
Inversiones de mayor volumen Sector % de activos Pais
Bono/Pagaré del Tesoro de Estados
Unidos-T 13/8 02/15/23 Gobierno 2.35% Estados Unidos
Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd -
ADGLXY 2 5/8 03/36 REGS Servicios publicos 1.81% Emiratos Arabes Unidos
Bono/Pagaré del Tesoro de Estados
Unidos - T 2 3/4 08/31/23 Gobierno 1.67% Estados Unidos
Samarco Mineracao SA - SAMMIN
41/811/01/22 Metales y mineria 1.54% Brasil
Bono internacional del Gobierno
de Turquia - TURKEY 5 3/4 05/11/47 Gobierno 1.48% Turquia
La lista incluye 3 3
las inversiones que Mizrahi Tefahot Bank Ltd - MZRHIT
constituyen la mayor 3.077 04/07/31 Finanzas 1.30% Israel
m:gs;gz del Bono internacional del Gobierno
producto financiero de Ecuador - ECUA 3 1/2 07/35 REGS Gobierno 1.06% Ecuador
CITEID CI[FETeeY . Bono internacional del Gobierno de
de referencia, que es:
1 de julio de 2022 — Rumania - ROMANI 2 5/8 12/40 REGS Gobierno 1.04% Rumania
30 de junio de 2023 Ministerio de Finanzas de Sharjah -
SHIJGOV 4 07/50 REGS Gobierno 1.01% Emiratos Arabes Unidos
Bono internacional del Gobierno de la
Republica Argentina - ARGENT 3 1/2
07/09/41 Gobierno 1.01% Argentina
Republica de Tunez - TUNIS 5 5/8 02/24
REGS Gobierno 0.97% Tlnez
Bono internacional del Gobierno de la
Republica Dominicana - DOMREP 5 1/2
01/25 REGS Gobierno 0.89% Republica Dominicana
IHS Netherlands Holdco BV - IHSHLD 8
09/27 REGS T™MT 0.88% Nigeria
MV24 Capital BV - MVFPSO 6.748
06/34 REGS Industria 0.83% Brasil
Bono internacional del Gobierno
de México - MEX 3 1/2 02/12/34 Gobierno 0.83% México

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones de las
inversiones en el ultimo dia hdbil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
La clasificacion de los valores, incluidos el sector y el pais, se determina en el tltimo dia del periodo

de referencia.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

El Subfondo invirtid el 100% de su patrimonio neto (excluidos el efectivo, los equivalentes de efectivo,
los certificados bancarios a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario) en emisores aptos que se
ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo (n.2 1).
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¢Cudl ha sido la asignacion de activos?
La asignacion de
activos describe
el porcentaje de
inversiones en o sociales del Subfondo.

activos especificos.

El 97.57% se invirti6 en Valores aptos que se ajustaban a las caracteristicas medioambientales

El 2.43% se mantuvo en efectivo, equivalentes de efectivo, certificados bancarios a corto plazo
e instrumentos del mercado monetario utilizados con fines de conservacion del capital y que no
respetan unas garantias medioambientales o sociales minimas (n.2 2).

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales

(97.57%)

Inversiones

n.2 2 Otras (2.43%)

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector Proporcion (%)
Servicios de comunicacion 4.38%
Erec:::;fjt;)j de primera 1.13%
Energia 11.39%
Industria 4.96%
Finanzas 9.91%
Salud 0.30%
Tecnologias de la informacion 0.27%
Materiales 7.71%
Bienes inmobiliarios 0.79%
Entidades soberanas 45.58%
Servicios publicos 4.32%
Consumo discrecional 3.18%
Efectivo y derivados 6.08%

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones sectoriales en el
ultimo dia habil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- elvolumen de
negocios refleja el
«caracter ecolégico»
de las empresas en
las que se invierte
en la actualidad;

- lainversion en

activo fijo (CapEx)

muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte
gue son relevantes

para la transicion a

una economia verde;

los gastos
operativos

(OpEX) reflejan

las actividades

operativas ecoldgicas

de las empresas en
las que se invierte.

Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente

a un objetivo
medioambiental.

Las actividades

de transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono
y que, entre otras
cosas, tienen niveles
de emision de gases
de efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores
resultados.

A 30 de junio de 2023, la proporcién de sectores y subsectores econdmicos que obtienen ingresos de la
exploracion, la mineria, la extraccidn, la produccion, la transformacion, el almacenamiento, el refinado
o la distribucion, incluido el transporte, el almacenamiento y el comercio, de combustibles fdsiles
ascendia al 6.07%.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacién precontractual relativa al SFDR.

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil
o la energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UEY"?

Si:
En el gas fosil En la energia nuclear
X No

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se
ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion
con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

. . . m nversion j la taxonomi;
m [nversiones ajustadas a la taxonomia ersiones ajustadas a la taxonomia

Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

17 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacién del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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ra

son inversiones
sostenibles con
un objetivo
medioambiental
gue no tienen en
cuenta los criterios
para las actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion
y facilitadoras?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacion precontractual relativa al SFDR.

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion
con los periodos de referencia anteriores?

No procede.

F4' | ¢Cual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacion precontractual relativa al SFDR.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

No procede.

70N
&>
Ll

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propésito? ¢ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El Subfondo mantenia determinados instrumentos que no contribuyen directamente a las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo, como efectivo, certificados bancarios a corto
plazo e instrumentos del mercado monetario.

Dichos instrumentos se utilizaron con fines de conservacion del capital y no respetan unas garantias
medioambientales o sociales minimas.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

En consonancia con el proceso de seleccion ASG, se aplicaron y revisaron las restricciones de inversion en el
marco del ciclo periddico de actualizaciones.

Se llevaron a cabo actividades de implicacidn en materia ASG (de caracter no vinculante) con los emisores
y otras partes interesadas clave sobre cuestiones medioambientales o sociales, y se establecieron prioridades
seguin un enfoque basado en el riesgo. Por ejemplo, durante el periodo de referencia interactuamos con un
emisor soberano de Europa Central. La Gestora de inversiones redujo la exposicién de inversion al emisor
a finales de 2022 para reflejar su opinion cada vez mas negativa acerca de los riesgos geopoliticos derivados
de la posicion del Gobierno en el conflicto entre Rusia y Ucrania, asi como otros asuntos gubernamentales
internos como el perfil cada vez mas autoritario del pais. Otro ejemplo que hace referencia tanto a un emisor
especifico como a un tema fue la implicacidn con un emisor soberano de los mercados emergentes de América
Latina acerca de la deforestacion. En este caso, la Gestora de inversiones ha seguido interactuando con una
serie de partes interesadas distintas de las empresas, como gobiernos y reguladores de diferentes
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Los indices de
referencia son
indices para medir
si el producto
financiero logra
las caracteristicas
medioambientales
0 sociales que
promueve.

A

jurisdicciones, como los mercados emergentes y Europa, con el fin de promover marcos de politicas publicas
adecuados para luchar contra la deforestacion y garantizar la prosperidad y el bienestar a largo plazo de los
paises y el planeta. Dichas actividades de implicacién se han llevado a cabo a través de la copresidencia por
parte de la Gestora de inversiones de una iniciativa de colaboracion con los inversores a nivel mundial en
materia de deforestacion (Investor Policy Dialogue on Deforestation, IPDD), que entabla didlogo con
gobiernos y otras partes interesadas en paises productores especificos como Brasil e Indonesia, asi como en
regiones y paises consumidores como Estados Unidos y Europa (la iniciativa IPDD publicé su primer informe
de situacion durante el cuarto trimestre, en el que resumia sus actividades desde su creacién en 2020).
La implicacion de la Gestora de inversiones con el emisor soberano durante el periodo de referencia, y con
anterioridad a dicho periodo, se centré en la promocidn, la adopcion y la aplicacion de la normativa local para
proteger los bosques e informar sobre los resultados, e incluyd un viaje de investigacion al pais durante el
primer semestre de 2023. La eleccion de un nuevo Gobierno en el segundo semestre de 2022 demuestra un
mayor compromiso con la lucha contra la deforestacion. La Gestora de inversiones mantiene su posicidn en
el mercado.

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia designado?

No procede.
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Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
econémica que
contribuye a un

objetivo medioambiental
0 social, siempre que

la inversién no cause
un perjuicio significativo
a ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto
en el Reglamento (UE)
2020/852 por el que
se establece una

lista de actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles.

Dicho Reglamento

no incluye una lista

de actividades
econémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse,

0 no, a la taxonomia.

Nombre del producto: BlueBay Global Sovereigh Opportunities Fund
Identificador de entidad juridica: 5493001FIL2PORED9Q76

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversidn sostenible?

Realizo inversiones Promovid caracteristicas medioambientales
sostenibles con un objetivo o sociales y, aunque no tenia como objetivo
medioambiental: __ % una inversion sostenible, tuvo un porcentaje

o o del % de inversiones sostenibles
en actividades econémicas

que se consideran

medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia

en actividades econémicas de la UE
gue no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo social

Realizé inversiones sostenibles ¢ Promovio caracteristicas medioambientales

con un objetivo social: % o sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible
Ao ¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que

s 4 . .
N ..d promueve este producto financiero?

En el folleto, el Subfondo se compromete a promover caracteristicas medioambientales y sociales privilegiando
la inversion en emisores cuyas actividades o conducta se ajustan a un enfoque ASG apropiado y responsable. Para
ello, se procede a la integracién de los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) (a través de
la evaluacion de emisores basada en una metodologia de calificacidn del riesgo ASG propia y el establecimiento
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan

las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

de un umbral minimo para determinar si un emisor es apto para la inversion), la implicaciéon ASG (en su caso, para
garantizar que los emisores siguen cumpliendo las correspondientes caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas) y la seleccion ASG (mediante la exclusion de emisores debido a su participacidon en actividades
controvertidas y/o su deficiente conducta ASG).

Durante el periodo, el Subfondo respeté este compromiso invirtiendo Unicamente en emisores que se
consideraba que tenian un enfoque adecuado y responsable con respecto a las caracteristicas ambientales,
sociales y de gobierno corporativo cuando se evaluaron conforme al marco ASG anterior.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A 30 de junio de 2023, el Subfondo invertia el 81.80% de su patrimonio neto en valores de renta fija que
se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo («Valores
aptos»).

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para evaluar, medir y supervisar las caracteristicas ASG del
Subfondo son los siguientes:

I.  EI'100% de los Valores aptos estan cubiertos por la evaluacion ASG de la Gestora de inversiones.

II.  El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa ningun criterio de
Exclusién ASG / Seleccién negativa (basada en el producto) y de Seleccion basada en
normas ASG (en funcién de la conducta) aplicable al Subfondo, como se detalla en el apartado 5
del Folleto.

Ill.  El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa los criterios del enfoque
de Integracion ASG, que excluye los emisores con una calificacion (de riesgo) ASG fundamental
«muy alta» (ya sea en relacidon con los factores ASG en general o con el pilar de «gobierno
corporativo» en concreto) segun la evaluacion ASG interna de la Gestora de inversiones que se
detalla a continuacion.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No procede.

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidon de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacién precontractual relativa al SFDR.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacién precontractual relativa al SFDR.
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Anexo 5 — Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa
a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacién)

Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores

de sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,

al respeto de los
derechos humanos

y a cuestiones de lucha
contra la corrupcion

y el soborno.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Unidn.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al
resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningtin objetivo

medioambiental o social.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Indicadores de PIA considerados por el subfondo durante el ejercicio analizado:

A NIVEL CORPORATIVO

Indicador de
sostenibilidad
en relacion con Parametro Explicacion
incidencias
adversas
SOCIALES
El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA
E . excluyendo las empresas en las que se invierte con
xposicion Proporcion exposicidn a armas controvertidas tanto dentro (énfasis en la
a armas . . o P o
trovertidas de inversiones fabricacion) como fuera del ambito de aplicacion de la PIA
?r(:i]nas en empresas (incluyendo otras armas controvertidas como las nucleares).

relacionadas con
la fabricacion o la
venta de armas
controvertidas

antipersonas,
municiones en
racimo, armas

uimicas .
4 armas [Ponderacion en
y. L . la cartera, %]
bioldgicas)

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las empresas objeto de
inversibn 'y su exposicion a armas controvertidas,
procedentes del proveedor externo. Estos datos se utilizaron
para respaldar la evaluacion de la exposicion de las
empresas incluidas en la cartera del Subfondo.

MEDIOAMBIENTALES

Intensidad de
GEI de los paises
receptores de la
inversion

Intensidad
de GEI

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA
mediante la adopcion de medidas con respecto a los paises
receptores de la inversibn que presentan una elevada
intensidad de GEI (en relacion con los paises del mismo
grupo econdmico, segun la definicién del Banco Mundial).
Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia
debida reforzada, actividades de implicacion, iniciativas
de colaboracién y/o salida, segun determine la Gestora de
inversiones. El seguimiento y la evaluacion de estas medidas
y sus resultados se tendran en cuenta para determinar el
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Indicador de
sostenibilidad
en relacién con
incidencias
adversas

Parametro

Explicacién

mantenimiento de la admisibilidad de los paises receptores
de la inversién y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos sobre las practicas en materia
climatica o de emisiones de carbono de los paises
receptores de la inversion, procedentes del proveedor
externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la
evaluacioén de los paises incluidos en la cartera del Subfondo
con respecto a esos parametros, e informar sobre la
identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia
debida e implicaciéon, segin determine la Gestora de
inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion. Las prioridades en materia de
implicacion se establecen en funcién de la intensidad de GEI
de los paises receptores de la inversion.

Durante el periodo de referencia, no hubo exposicion directa
a inversiones aptas en paises receptores de la inversion.

SOCIALES

Paises
receptores de la
inversion sujetos
a infracciones
sociales

NUmero de paises
receptores de la
inversion sujetos a
infracciones sociales
(nimero absoluto

y ndmero relativo,
dividido entre

todos los paises
receptores de

la inversion)
contempladas en los
tratados y convenios
internacionales, los
principios de las
Naciones Unidas y,
cuando proceda, las
leyes nacionales

El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA
excluyendo los paises receptores de la inversion sujetos a
sanciones internacionales, lo que incluye infracciones
sociales (en concreto, aquellos paises que no se han
adherido a determinados tratados y convenios de las
Naciones Unidas o no los han ratificado, como los relativos
a la corrupcion, la tortura y el castigo).

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos sobre la situacion de los paises
receptores de la inversion en relacion con una seleccion de
tratados y convenios internacionales, procedentes del
proveedor externo. Estos datos se utilizaron para respaldar
la evaluacion de los paises incluidos en la cartera del
Subfondo con respecto a esos parametros, e informar sobre
la identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia
debida e implicaciéon, segun determine la Gestora de
inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
o mandato de inversion, la Gestora de inversiones lleva
a cabo actividades de implicacion.




BlueBay Funds

Sociedad de inversion de capital variable

Anexo 5 — Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa
a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacién)

Explicacién

A NIVEL SOBERANO

Indicador de
sostenibilidad
en relacién con Parametro
incidencias
adversas
L, Medida del nivel
Calificacion _
. percibido de
media en .
. corrupcion del sector
materia de - .
L publico utilizando un
corrupcion

indicador cuantitativo

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA
mediante la adopcion de medidas con respecto a los paises
receptores de la inversion que no disponen de politicas de
lucha contra la corrupcion y el soborno. Estas medidas
pueden adoptar la forma de una diligencia debida reforzada,
actividades de implicacion, iniciativas de colaboracion y/o
salida, segun determine la Gestora de inversiones. El
seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus
resultados se tendrdn en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de los paises receptores
de la inversion y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos en materia de lucha contra el
soborno y la corrupcién de los paises receptores de la
inversion, procedentes del proveedor externo. Estos datos
se utilizaron para respaldar la evaluacion de la cartera del
Subfondo con respecto a esos parametros, e informar sobre
la identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia
debida e implicaciéon, segun determine la Gestora de
inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion. Las prioridades en materia de
implicacion se establecen en funcion de la puntuacion de
corrupcion de los paises receptores de la inversion.

El Subfondo supervisa y evalua los indicadores y pardmetros de PIA mencionados, aunque la
disponibilidad de datos en relacién con algunos indicadores/pardmetros resulta limitada en la
actualidad, por lo que puede que no cubra necesariamente todo el dmbito. Por lo tanto, la
integracion de los indicadores de PIA se lleva a cabo en la medida de lo posible. No obstante,
conforme mejore la disponibilidad de datos, también mejorardn las evaluaciones y la supervision.
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¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

-
6= o
Inversiones de mayor volumen Sector % de activos Pais
Bundesrepublik Deutschland
P . Bonos del Tesoro 6.05% Alemania
La lista incluye Bundesanleihe
las inversiones
que constituyen la Letra de la Unién Europea Bonos del Tesoro 5.61% Entidades supranacionales
mayor parte de las
inversiones del Bono del Gobierno de la
producto financiero Republica de Sudafri Bonos del Tesoro 5.52% Sudafrica
durante el periodo epublica de sudairica
de referencia, que es: Bundesrepublik Deutschland o :
1 de julio de 2022 — Bundesanleihe Bonos del Tesoro 4.86% Alemania
30 de junio de 2023
Bono del Gobierno de la Lo
. . Bonos del Tesoro 4.07% Sudafrica
Republica de Sudafrica
Bono/Pagaré del Tesoro de
Estad/os Snidos Bonos del Tesoro 3.91% Estados Unidos
Bono/Pagaré del Tesoro de
Estad/os Lanidos Bonos del Tesoro 3.52% Estados Unidos
Iceland Rikisbref Bonos del Tesoro 3.44% Islandia
Bono/Pagaré del Tesoro de
Estad/os Snidos Bonos del Tesoro 2.99% Estados Unidos
Bono internacional del
. ) Bonos del Tesoro 2.88% Oman
Gobierno de Oman
Bono internacional del
. , Bonos del Tesoro 2.59% Oman
Gobierno de Oman
Bono internacional del Entidades B
. B 2.42% Rumania
Gobierno de Rumania soberanas
Bono/Pagaré del Tesoro de
Estad/os ngnidos Bonos del Tesoro 2.38% Estados Unidos
Bono internacional del Entidades
. i 2.33% Rumania
Gobierno de Rumania soberanas
Bonos mexicanos Bonos del Tesoro 2.27% México

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones de las
inversiones en el ultimo dia habil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
La clasificacion de los valores, incluidos el sector y el pais, se determina en el ultimo dia del periodo
de referencia.

4‘ ¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

El Subfondo invirtié el 100% de su patrimonio neto (excluidos el efectivo, los equivalentes de efectivo,
los certificados bancarios a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario) en emisores aptos que se
ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo (n.2 1).
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La asignacion de
activos describe
el porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- el volumen de
negocios refleja el
«caracter ecolgico»
de las empresas en
las que se invierte
en la actualidad;

- lainversion en
activo fijo (CapEx)
muestra las
inversiones
ecologicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte
gue son relevantes
para la transicion a
una economia verde;

- los gastos
operativos
(OpEX) reflejan
las actividades
operativas ecolégicas
de las empresas en
las que se invierte.

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

El 81.80% se invirtid en Valores aptos que se ajustaban a las caracteristicas medioambientales
o sociales del Subfondo.

El 18.20% se mantuvo en efectivo, equivalentes de efectivo, certificados bancarios a corto plazo
e instrumentos del mercado monetario utilizados con fines de conservacion del capital y que no
respetan unas garantias medioambientales o sociales minimas (n.2 2).

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas

medioambientales o sociales
(81.80%)

Inversiones

n.2 2 Otras (18.20%)

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector Proporcion (%)
Entidades soberanas 72.20%
Efectivo y derivados 27.80%

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones sectoriales en el
ultimo dia habil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.

A 30 de junio de 2023, la proporcién de sectores y subsectores econémicos que obtienen ingresos de la
exploracion, la mineria, la extraccion, la produccidn, la transformacién, el almacenamiento, el refinado
o la distribucién, incluido el transporte, el almacenamiento y el comercio, de combustibles fdsiles
ascendia al 0.00%.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacidn precontractual relativa al SFDR.
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Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente
a un objetivo
medioambiental.

Las actividades

de transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones
de carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision

de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil
o la energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE!®?

Si:
En el gas fosil En la energia nuclear
X No

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se
ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion
con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

. . . n i i [t
= Inversiones ajustadas a la taxonomia Inversiones ajustadas a la taxonomia

Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

é¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion
y facilitadoras?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible en la
informacién precontractual relativa al SFDR.

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion
con los periodos de referencia anteriores?

No procede.

18 | as actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacidon del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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A

son inversiones ya
sostenibles con
un objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para
las actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

70N
&>
Ll

éCudl ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacién precontractual relativa al SFDR.

¢Cual ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?
No procede.

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propésito? ¢ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El Subfondo mantenia determinados instrumentos que no contribuyen directamente a las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo, como efectivo, certificados bancarios a corto
plazo e instrumentos del mercado monetario.

Dichos instrumentos se utilizaron con fines de conservacion del capital y no respetan unas garantias
medioambientales o sociales minimas.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

En consonancia con el proceso de seleccidn ASG, se aplicaron y revisaron las restricciones de inversidn en el
marco del ciclo periddico de actualizaciones.

Se llevaron a cabo actividades de implicacion en materia ASG (de cardcter no vinculante) con los emisores y
otras partes interesadas clave sobre cuestiones medioambientales o sociales, y se establecieron prioridades
segun un enfoque basado en el riesgo. Entablamos didlogo con un emisor soberano de los mercados
emergentes situado en el norte de Africa, en el marco de los viajes de investigacidn realizados por la Gestora
de inversiones. Se mantuvieron conversaciones con diversas partes interesadas, entre ellas socios bilaterales,
funcionarios y representantes del Gobierno en el poder, sobre los retos financieros a los que se enfrenta el
paisy las posibilidades de reforma y de ayuda del Fondo Monetario Internacional (FMI). El Subfondo mantiene
una posicion sobreponderada en el pais, puesto que sigue creyendo que el pais se encuentra en una
trayectoria de mejora tanto en el frente de la gobernanza como en el social, aunque se necesitan cambios
mas concretos. También interactuamos con un emisor soberano de los mercados emergentes de América
Latina acerca de la deforestacion. En este caso, la Gestora de inversiones ha seguido interactuando con una
serie de partes interesadas distintas de las empresas, como gobiernos y reguladores de diferentes
jurisdicciones, como los mercados emergentes y Europa, con el fin de promover marcos de politicas publicas
adecuados para luchar contra la deforestacidn y garantizar la prosperidad y el bienestar a largo plazo de los
paises y el planeta. Dichas actividades de implicacién se han llevado a cabo a través de la copresidencia por
parte de la Gestora de inversiones de una iniciativa de colaboracién con los inversores a nivel mundial en
materia de deforestacion (Investor Policy Dialogue on Deforestation, IPDD), que entabla didlogo con
gobiernos y otras partes interesadas en paises productores especificos como Brasil e Indonesia, asi como en
regiones y paises consumidores como Estados Unidos y Europa (la iniciativa IPDD publicé su primer informe
de situacion durante el cuarto trimestre, en el que resumia sus actividades desde su creacion en 2020). La
implicacidon de la Gestora de inversiones con el emisor soberano durante el periodo de referencia, y con
anterioridad a dicho periodo, se centré en la promocidn, la adopcion y la aplicacién de la normativa local para
proteger los bosques e informar sobre los resultados, e incluyd un viaje de investigacion al pais durante el
primer semestre de 2023. La eleccion de un nuevo Gobierno en el segundo semestre de 2022 demuestra un
mayor compromiso con la lucha contra la deforestacion. La Gestora de inversiones mantiene su posicién en
este emisor soberano de América Latina.
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Los indices de
referencia son
indices para medir
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
0 sociales que
promueve.

A

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia designado?

No procede.
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Inversion sostenible

significa una inversion

en una actividad

econdmica que

contribuye a un objetivo

medioambiental o Nombre del producto: BlueBay Global High Yield ESG Bond Fund
social, siempre que la - 1gentificador de entidad juridica: 22210031BZB0O0WU36P77
inversién no cause un

perjuicio significativo ,

annginobjetivo Caracteristicas medioambientales o sociales
y que las empresas en

las que se invierte sigan

practicas de buena
gobernanza.

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversidn sostenible?

La taxonomia de la UE

es un sistema de Realizd inversiones sostenibles Promovio caracteristicas medioambientales
clasificacion previsto con un objetivo o sociales y, aunque no tenia como objetivo
en el Reglamento (UE) . o . .
2020/852 por el que medioambiental: % una inversion sostenible, tuvo un porcentaje
se establece una lista del % de inversiones sostenibles

de actividades .. ..
en actividades econdmicas

econdémicas

medioambientalmente gue se consideran con un objetivo medioambiental, en
sostenibles. medioambientalmente actividades econémicas que pueden
Dicho Reglamento . id di bientalmente
no incluye una lista sostenibles con arreglo considerarse medioambien

de actividades a la taxonomia de la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia
econdmicas de la UE

socialmente en actividades econémicas

sostenibles. Las que no pueden considerarse con un objetivo medioambiental en
inversiones sostenibles . . .. ..

i medioambientalmente actlv_ldades ecorTomlca.s que no se
medioambiental sostenibles con arreglo consideran medioambientalmente
pueden ajustarse, a la taxonomia de |a UE sostenibles con arreglo a la taxonomia
0 no, a la taxonomia. de la UE

con un objetivo social

Realizé inversiones sostenibles & Promovid caracteristicas medioambientales
con un objetivo social: % o sociales, pero no realizé ninguna inversién
sostenible

¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que

aar promueve este producto financiero?
s 4
N9
En el folleto, el Subfondo se compromete a promover caracteristicas medioambientales y sociales privilegiando
la inversién en emisores cuyas actividades o conducta se ajustan a un enfoque ASG apropiado y responsable.
Para ello, se procede a la integracidn de los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG)
(a través de la evaluacion de emisores basada en una metodologia de calificacién del riesgo ASG propia y el

establecimiento de un umbral minimo para determinar si un emisor es apto para la inversion), la implicacion ASG
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(en su caso, para garantizar que los emisores siguen cumpliendo las correspondientes caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas) y la seleccion ASG (mediante la exclusion de emisores debido
a su participacion en actividades controvertidas y/o su deficiente conducta ASG).

Los indicadores de
sostenibilidad miden

Durante el periodo, el Subfondo respetdé este compromiso invirtiendo Unicamente en emisores que se
consideraba que tenian un enfoque adecuado y responsable con respecto a las caracteristicas ambientales,

cémo se alcanzan sociales y de gobierno corporativo cuando se evaluaron conforme al marco ASG anterior.

las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A 30 de junio de 2023, el Subfondo invertia el 94.01% de su patrimonio total en valores de renta fija que
se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo («Valores
aptos»).

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para evaluar, medir y supervisar las caracteristicas ASG del
Subfondo son los siguientes:

I.  EI'100% de los Valores aptos estan cubiertos por la evaluacion ASG de la Gestora de inversiones.

II.  El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa ningun criterio de
Exclusién ASG / Seleccién negativa (basada en el producto) y de Seleccion basada en
normas ASG (en funcién de la conducta) aplicable al Subfondo, como se detalla en el apartado 5
del Folleto.

Ill.  El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa los criterios del enfoque
de Integracion ASG, que excluye los emisores con una calificacion (de riesgo) ASG fundamental
«muy alta» (ya sea en relacidon con los factores ASG en general o con el pilar de «gobierno
corporativo» en concreto) segun la evaluacidén ASG interna de la Gestora de inversiones que se
detalla a continuacion.

IV.  El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa los criterios del enfoque
de Integracidn ASG, que excluye los emisores con una calificacion (de riesgo) ASG fundamental
«alta» que no cumplen los criterios de admisibilidad (por ejemplo, emisores que demuestran
una trayectoria de desempeio ASG en mejoria o muestran la voluntad de mejorar, o cuando la
Gestora de inversiones dispone de un programa de implicacidon para promover un cambio
positivo).

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?
No procede.

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidén de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidon de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacidn precontractual relativa al SFDR.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversién
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,

al respeto de los
derechos humanos

y a cuestiones de lucha
contra la corrupcion

y el soborno.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al
resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias

adversas sobre los factores de sostenibilidad?
Indicadores de PIA considerados por el subfondo durante el ejercicio analizado:

Indicador de
sostenibilidad
en relacién con

incidencias adversas

Parametro

Explicacion

A NIVEL CORPORATIVO

MEDIOAMBIENTALES

Emisiones de GEI

Emisiones de GEI
del ambito 1
[tCO2€]

Emisiones de GEI
del ambito 2
[tCO2€]

Emisiones de GEI
del ambito 3
[tCO2€]

Huella de carbono

Huella de carbono
[tCO2e por millén de
EUR invertido]

Intensidad de GEI
de las empresas en
las que se invierte

Intensidad de GEI
de las empresas en
las que se invierte
[tCO2ze / millones de
EUR de ventas]

El Subfondo considera los pardmetros de PIA relativos a las
emisiones de GEI de ambito 1, 2, 3 y totales, la huella de
carbono y la intensidad de GEI. La consideracion se lleva a
cabo adoptando medidas con respecto a las empresas en
las que se invierte que presentan elevados niveles de
emisiones de GElI de é&mbito 1, emisiones de GEI de
ambito 2, emisiones estimadas de GEI de ambito 3 y
emisiones totales de GEl con respecto a empresas que
operan en el mismo sector NACE y mercado regional
(desarrollado/emergente, segun la definicion del Banco
Mundial). Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacion,
iniciativas de colaboracion y/o salida, segun determine la
Gestora de inversiones. El seguimiento y la evaluacion de
estas medidas y sus resultados se tienen en cuenta para
determinar el mantenimiento de la admisibilidad de las
empresas en las que se invierte y/o el posicionamiento de
inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono
de las empresas objeto de inversion, asi como a las
herramientas analiticas a nivel de cartera procedentes del
proveedor externo. Estos datos y herramientas se utilizaron
para respaldar la evaluacion de las préacticas relacionadas
con el clima de las empresas incluidas en la cartera del
Subfondo, e informar sobre la identificacion de posibles
areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.
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Indicador de
sostenibilidad
en relacién con

incidencias adversas

Parametro

Explicacién

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion con las empresas objeto de
inversion sobre cuestiones relacionadas con el clima, ya sea
para informar y/o promover mejores practicas (p. €j.,
fomentar una mayor divulgacion o mitigar aun mas las
emisiones de GEI).

Inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de las
emisiones de
carbono

Porcentaje de
inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de las
emisiones de
carbono dirigidas
a ajustarse al
Acuerdo de Paris
[Ponderacion en la
cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA
mediante la adopcién de medidas con respecto a las
empresas en las que se invierte que operan en sectores de
alto impacto (cddigo sectorial NACE A,B,C,D,E, F, G, H
o L) sin iniciativas de reduccion de las emisiones de carbono
dirigidas a ajustarse al Acuerdo de Paris. Estas medidas
pueden adoptar la forma de una diligencia debida reforzada,
actividades de implicacion, voto por delegacion, iniciativas
de colaboracion y/o salida, segun determine la Gestora de
inversiones. El seguimiento y la evaluacion de estas medidas
y sus resultados se tendran en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las
gue se invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono
de las empresas objeto de inversion, asi como a las
herramientas analiticas a nivel de cartera procedentes del
proveedor externo. Estos datos y herramientas se utilizaron
para respaldar la evaluacion de las préacticas relacionadas
con el clima de las empresas incluidas en la cartera del
Subfondo, e informar sobre la identificacion de posibles
areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversién, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion con las empresas objeto de
inversion sobre cuestiones relacionadas con el clima. Las
prioridades en materia de implicacion se establecen en
funciébn de la medida en que las empresas objeto de
inversién que operan en sectores de alto impacto (cédigo
sectorial NACE A,B,C,D,E,F,G,H oL) carecen de
iniciativas de reduccion de las emisiones de carbono cuando
estas se consideran importantes.

Exposicion frente a

empresas activas en

el sector de los
combustibles fésiles

Proporcion de
inversiones en
empresas activas
en el sector de los
combustibles fésiles
[Ponderacion en la
cartera, %]

El Subfondo considera este parametro de PIA a través de
dos métodos:

e Reducir al minimo estaPIA excluyendo las
empresas activas en el sector de los combustibles
fésiles en funcion del perfil de emisiones de sus
actividades empresariales y un tipo especifico de
implicacion (como la perforacion en el Artico, la
extraccion y produccion de petréleo y gas, la
exploracion y produccion de arenas petroliferas, la
extraccion de carbon térmico/produccién de
electricidad a partir de carbén térmico), que puede
haber establecido un umbral méximo de exposicién
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Indicador de
sostenibilidad
en relacién con

incidencias adversas

Parametro

Explicacién

diferente (no participacion o una participacion
medida por parametros como los ingresos, p. €j.,
el 5%).

e Adoptar medidas con respecto al resto de
empresas en las que se invierte que operan en uno
de estos sectores (si dichas empresas no
pertenecen al sector B de la NACE (industrias
extractivas) o al sector D de la NACE (energia
eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado)). Estas
medidas pueden adoptar la forma de una diligencia
debida reforzada, actividades de implicacion,
iniciativas de colaboracion y/o salida, segun
determine la Gestora de inversiones. El
seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus
resultados se tendran en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas
en las que se invierte y/o el posicionamiento de
inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono
de las empresas objeto de inversion expuestas a actividades
relacionadas con los combustibles fésiles procedentes del
proveedor externo. Estos datos y herramientas se utilizaron
para respaldar la evaluacién de las empresas incluidas en la
cartera del Subfondo que operan en dichos sectores,
e informar sobre la identificacion de posibles areas de
investigacion, diligencia debida e implicacién, segun
determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversién, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacién sobre cuestiones relacionadas
con el clima con las empresas objeto de inversion que
operan en esos sectores.

SOCIALES

Exposicion a armas
controvertidas
(minas antipersonas,
municiones en
racimo, armas
guimicas y armas
bioldgicas)

Proporcion de
inversiones en
empresas
relacionadas con
la fabricacioén o la
venta de armas
controvertidas
[Ponderacion en la
cartera, %]

El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA
excluyendo las empresas en las que se invierte con
exposicion a armas controvertidas tanto dentro (énfasis en la
fabricacién) como fuera del ambito de aplicacién de la PIA
(incluyendo otras armas controvertidas como las nucleares).

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las empresas objeto de
inversibn 'y su exposicion a armas controvertidas,
procedentes del proveedor externo. Estos datos se utilizaron
para respaldar la evaluacion de la exposicion de las
empresas incluidas en la cartera del Subfondo.

Infracciones de los
principios del Pacto
Mundial de las
Naciones Unidas y
de las Lineas
Directrices de la

Proporcion de
inversiones en
empresas que han
estado relacionadas
con infracciones de
los principios del

El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA
excluyendo las empresas en las que se invierte que se
considera que infringen normas internacionales,
concretamente los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas, o afrontan controversias muy graves en
este sentido.
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Indicador de
sostenibilidad
en relacién con

incidencias adversas

Parametro

Explicacién

OCDE para
Empresas
Multinacionales

Pacto Mundial

de las Naciones
Unidas y de las
Lineas Directrices
de la OCDE para
Empresas
Multinacionales.
[Ponderacion en la
cartera, %]

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las empresas objeto de
inversion y su situacién con respecto a los Principios del
Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las
controversias ASG, procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la
evaluacion de las empresas incluidas en la cartera del
Subfondo con respecto a esos parametros, e informar sobre
la identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia
debida e implicacion, segun determine la Gestora de
inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion con las empresas objeto de
inversion en funcibn de su grado de exposicion a
controversias significativas en materia ASG o de la
posibilidad de infringir normas como el Pacto Mundial de las
Naciones Unidas.

Ausencia de
politicas de lucha
contra la corrupcién
y el soborno

Proporcion de
inversiones en
entidades sin
politicas de lucha
contra la corrupcion
y el soborno
coherentes con la
Convencion de las
Naciones Unidas
contra la Corrupcion
[Ponderacion en la
cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA
mediante la adopciébn de medidas con respecto a las
empresas en las que se invierte que no disponen de politicas
de lucha contra la corrupcién y el soborno. Estas medidas
pueden adoptar la forma de una diligencia debida reforzada,
actividades de implicacidn, iniciativas de colaboracioén y/o
salida, segun determine la Gestora de inversiones. El
seguimiento y la evaluacién de estas medidas y sus
resultados se tendrdn en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las
gue se invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las practicas de soborno
y corrupcion de las empresas objeto de inversion,
procedentes del proveedor externo. Estos datos vy
herramientas se utilizaron para respaldar la evaluaciéon de
las empresas incluidas en la cartera del Subfondo con
respecto a esos parametros, e informar sobre la
identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia
debida e implicaciéon, segun determine la Gestora de
inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversién, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion con las empresas en las que se
invierte en funcién del vinculo que pueda establecerse entre
la ausencia de ese tipo de politicas y los problemas de
desempefio en materia ASG.

El Subfondo supervisa y evaltua los indicadores y pardmetros de PIA mencionados, aunque la
disponibilidad de datos en relacién con algunos indicadores/pardmetros resulta limitada en la
actualidad, por lo que puede que no cubra necesariamente todo el dmbito. Por lo tanto, la
integracion de los indicadores de PIA se lleva a cabo en la medida de lo posible. No obstante,
conforme mejore la disponibilidad de datos, también mejorardn las evaluaciones y la supervision.
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(]
]

La lista incluye

las inversiones

que constituyen la
mayor parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo

de referencia, que es:
1 de julio de 2022 —
30 de junio de 2023

¢éCuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones de mayor volumen

Sector

% de activos

Pais

Boxer Parent Co Inc- BMC 7 1/8 10/25 Tecnologia y electrénica 1.10% Estados Unidos
144A

Dealer Tire LLC / DT Issuer LLC - DEATIR Automboviles 1.08% Estados Unidos
802/28 144A

CQP Holdco LP / BIP-V Chinook Holdco Energia 1.07% Estados Unidos
LLC - BLKCQP 5 1/2 06/31 144A

Specialty Building Products Holdings LLC / Servicios 1.04% Estados Unidos
SBP Finance Corp - SBPLLC 6 3/8 09/26

144A

Smyrna Ready Mix Concrete LLC - SMYREA Industria basica 1.01% Estados Unidos
611/28 144A

Coty Inc - COTY 5 04/26 144A Bienes de consumo 1.00% Estados Unidos
Forestar Group Inc - FOR 3.85 05/26 144A Bienes inmobiliarios 0.99% Estados Unidos
Global Aircraft Leasing Co Ltd - GALCLD Servicios financieros 0.98% Islas Caiman
61/209/24 144A

TEGNA Inc - TGNA 5 09/15/29 Medios de comunicacion 0.95% Estados Unidos
Rayonier AM Products Inc - RYAM 7 5/8 Industria bdsica 0.91% Estados Unidos
01/26 144A

Intelligent Packaging Ltd Finco Inc / Bienes de equipo 0.90% Canada
Intelligent Packaging - IPLPCN 6 09/28

144A

Banijay Group SAS - BANIJA 5 3/8 03/25 Medios de comunicacién 0.90% Francia
144A

Sinclair Television Group Inc - SBGI 4 1/8 | Medios de comunicacién 0.89% Estados Unidos
12/30 144A

GEMS MENASA Cayman Ltd / GEMS Servicios 0.85% Emiratos Arabes
Education Delaware LLC - GMSEDA 7 1/8 Unidos
07/26 144A

ITT Holdings LLC - INTMAT 6 1/2 08/29 144A Energia 0.84% Estados Unidos

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones de las
inversiones en el ultimo dia hdbil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
La clasificacion de los valores, incluidos el sector y el pais, se determina en el ultimo dia del periodo

de referencia.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

El Subfondo invirtid el 100% de su patrimonio neto (excluidos el efectivo, los equivalentes de efectivo,
los certificados bancarios a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario) en emisores aptos que se
ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo (n.2 1).




BlueBay Funds
Sociedad de inversion de capital variable

Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa
a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacién)

La asignacién ¢Cudl ha sido la asignacion de activos?
de activos describe
el porcentaje de El 94.01% se invirtié en Valores aptos que se ajustaban a las caracteristicas medioambientales

inversiones en

) e o sociales del Subfondo.
activos especificos.

El 5.99% se mantuvo en efectivo, equivalentes de efectivo, certificados bancarios a corto plazo
e instrumentos del mercado monetario utilizados con fines de conservacion del capital y que no
respetan unas garantias medioambientales o sociales minimas (n.2 2).

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales

(94.01%)

Inversiones

n.2 2 Otras (5.99%)

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector Proporcion (%)
Entidades soberanas 0.59%
Servicios de comunicacion 20.82%
Productos de primera necesidad 5.01%
Tecnologias de la informacion 3.92%
Bienes inmobiliarios 1.56%
Industria 9.78%
Finanzas 11.31%
Energia 5.16%
Materiales 9.40%
Servicios publicos 0.74%
Salud 4.69%
Consumo discrecional 22.02%
Efectivo y derivados 5.01%

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones sectoriales
en el ultimo dia hdbil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- elvolumen de
negocios refleja el
«caracter ecoldgico»
de las empresas en
las que se invierte en
la actualidad,;

- lainversion en
activo fijo (CapEx)
muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte
que son relevantes
para la transicién a
una economia verde;

- los gastos
operativos (OpEXx)
reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

Las actividades
facilitadoras
permiten de
forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente
a un objetivo
medioambiental.

Las actividades

de transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones
de carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision

de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

A 30 de junio de 2023, la proporcién de sectores y subsectores econdmicos que obtienen ingresos de la
exploracion, la mineria, la extraccion, la produccién, la transformacion, el almacenamiento, el refinado
o la distribucion, incluido el transporte, el almacenamiento y el comercio, de combustibles fdsiles
ascendia al 2.62%.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacién precontractual relativa al SFDR.

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil
o la energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE9?

Si:
En el gas fosil En la energia nuclear
X No

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se
ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion
con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

. . . m nversion j la taxonomi;
m [nversiones ajustadas a la taxonomia ersiones ajustadas a la taxonomia

Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

19 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacidon del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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¢Cudl ha sido la proporcién de las inversiones realizadas en actividades de transicion

y facilitadoras?
7 No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible en la
son inversiones informacién precontractual relativa al SFDR.
sostenibles
con un objetivo
medioambiental que ¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion

no tienen en cuenta
los criterios para
las actividades

con los periodos de referencia anteriores?

econémicas No procede.

medioambientalmente
sostenibles con arreglo

al Reglamento (UE) fd
2020/852.
[ 1
[ ]
&5

Los indices de
referencia son
indices para
medir si el
producto
financiero logra
las caracteristicas
medioambientales
0 sociales que
promueve.

éCudl ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

No procede.

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propésito? ¢ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El Subfondo mantenia determinados instrumentos que no contribuyen directamente a las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo, como efectivo, certificados bancarios a corto
plazo e instrumentos del mercado monetario.

Dichos instrumentos se utilizaron con fines de conservacion del capital y no respetan unas garantias
medioambientales o sociales minimas.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

En consonancia con el proceso de seleccion ASG, se aplicaron y revisaron las restricciones de inversion en el
marco del ciclo periddico de actualizaciones.

Se llevaron a cabo actividades de implicacién en materia ASG (de caracter no vinculante) con los emisores
y otras partes interesadas clave sobre cuestiones medioambientales o sociales, y se establecieron prioridades
segun un enfoque basado en el riesgo. Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones llevé a
cabo diversas actividades de implicacidn, bien para comprender mejor la gestion de riesgos ASG especificos,
bien para fomentar la mejora de las practicas de gestién ASG con el fin de mitigar dichos riesgos. En concreto,
se entabld didlogo con una empresa estadounidense de atencion sanitaria, en relacidén con su estrategia y los
progresos realizados en varios temas ASG. La Gestora de inversiones acogié de buen grado el enfoque mas
estratégico adoptado por la empresa, e identificd varios ambitos de actuacién; por lo tanto, mantiene su
exposicion al emisor. La Gestora de inversiones también interactué con un importante fabricante de
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R

automoviles. Entre los temas abordados figuran la gestion medioambiental de la empresa, en concreto la
estrategia de electrificacion de su gama de vehiculos y la posibilidad de acelerar la transicidn, y sus estructuras
de gobierno, especialmente la independencia del consejo. Las conversaciones dejaron una buena impresién,
al sugerir una mejora de la trayectoria ASG de la empresa, lo que alenté a la Gestora de inversiones a reforzar
su posicion.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice
de referencia designado?

No procede.
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Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo Nombre del producto: BlueBay Emerging Market Aggregate Short Duration Bond Fund

medioambiental o Identificador de entidad juridica: 549300DRPE4DOFEA)702

social, siempre que la

inversién no cause un , . . . .

pericio sgifctio Caracteristicas medioambientales o sociales
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversidn sostenible?

gobernanza.

; Realizé inversiones Promovid caracteristicas medioambientales
La taxonomia de la UE ) L A ) L
es un sistema de sostenibles con un objetivo o sociales y, aunque no tenia como objetivo
clasificacion previsto medioambiental: % una inversion sostenible, tuvo un porcentaje

en el Reglamento (UE)
2020/852 por el que
se establece una lista
de actividades

o o del % de inversiones sostenibles
en actividades econémicas

e con un objetivo medioambiental, en

econémicas medlogmblentalmente actividades econdémicas que pueden

medioambientalmente sostenibles con arreglo considerarse medioambientalmente

sostenibles. f . ,
; a la taxonomia de la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia

Dicho Reglamento de |

no incluye una lista en actividades econdémicas elaUE

de actividades que no pueden considerarse e - ]

econémicas con un objetivo medioambiental en

medioambientalmente actividades econdmicas que no se

sostenibles. Las setisllelizs c9n arreglo consideran medioambientalmente
inversiones sostenibles a la taxonomia de la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia
con un objetivo de la UE

medioambiental
pueden ajustarse,

0 no, a la taxonomia.

socialmente

con un objetivo social

Realizo inversiones sostenibles & Promovid caracteristicas medioambientales
con un objetivo social: __ % o sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible

¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que
--,s:d promueve este producto financiero?

En el folleto, el Subfondo se compromete a promover caracteristicas medioambientales y sociales privilegiando

la inversion en emisores cuyas actividades o conducta se ajustan a un enfoque ASG apropiado y responsable.
Para ello, se procede a la integracion de los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) (a
través de la evaluacion de emisores basada en una metodologia de calificacion del riesgo ASG propia vy el
establecimiento de un umbral minimo para determinar si un emisor es apto para la inversion), la implicacion ASG
(en su caso, para garantizar que los emisores siguen cumpliendo las correspondientes caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas) y la selecciéon ASG (mediante la exclusién de emisores debido a su
participacion en actividades controvertidas y/o su deficiente conducta ASG).
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan

las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

Durante el periodo, el Subfondo respetd este compromiso invirtiendo Unicamente en emisores que se
consideraba que tenian un enfoque adecuado y responsable con respecto a las caracteristicas ambientales,
sociales y de gobierno corporativo cuando se evaluaron conforme al marco ASG anterior.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A 30 de junio de 2023, el Subfondo invertia el 93.66% de su patrimonio total en valores de renta fija que
se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo («Valores
aptos»).

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para evaluar, medir y supervisar las caracteristicas ASG del
Subfondo son los siguientes:

El 100% de los Valores aptos estan cubiertos por la evaluacion ASG de la Gestora de inversiones.
El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa ningun criterio de
Exclusién ASG / Seleccion negativa (basada en el producto) y de Seleccion basada en
normas ASG (en funcion de la conducta) aplicable al Subfondo, como se detalla en el apartado 5
del Folleto.

El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa los criterios del enfoque
de Integracidn ASG, que limita la exposicion a los emisores con una calificacion (de riesgo) ASG
fundamental «muy alta» (ya sea en relacion con los factores ASG en general o con el pilar de
«gobierno corporativo» en concreto) al 10% del patrimonio neto del Subfondo. Toda exposicién
a emisores con una calificacion de riesgo ASG «muy alta» se lleva a cabo de manera individual,
dependiendo de si existen pruebas de que el emisor estda mejorando sus practicas ASG o esta
dispuesto a colaborar con la Gestora de inversiones para mitigar determinados factores
o riesgos de sostenibilidad clave.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No procede.

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacién precontractual relativa al SFDR.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,

al respeto de los
derechos humanos

y a cuestiones de lucha
contra la corrupcion

y el soborno.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al
resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias

adversas sobre los factores de sostenibilidad?
Indicadores de PIA considerados por el subfondo durante el ejercicio analizado:

Indicador de
sostenibilidad
en relacién con

incidencias adversas

Parametro

Explicacion

A NIVEL CORPORATIVO

MEDIOAMBIENTALES

Emisiones de GEI

Emisiones de GEI
del ambito 1
[tCO2e]

Emisiones de GEI
del ambito 2
[tCO2e]

Emisiones de GEI
del ambito 3
[tCO2e]

Huella de carbono

Huella de carbono
[tCO2e por millén
de EUR invertido]

Intensidad de GEI
de las empresas en
las que se invierte

Intensidad de GEI
de las empresas
en las que se
invierte

[tCO2e / millones
de EUR de ventas]

El Subfondo considera los parametros de PIA relativos a las
emisiones de GEI de &mbito 1, 2, 3 y totales, la huella de
carbono y la intensidad de GEI. La consideracion se lleva
a cabo adoptando medidas con respecto a las empresas en
las que se invierte que presentan elevados niveles de
emisiones de GElI de é&mbito 1, emisiones de GEI de
ambito 2, emisiones estimadas de GEI de &mbito 3
y emisiones totales de GEI con respecto a empresas que
operan en el mismo sector NACE y mercado regional
(desarrollado/emergente, segin la definicion del Banco
Mundial). Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacion,
iniciativas de colaboracion y/o salida, segin determine la
Gestora de inversiones. El seguimiento y la evaluacion de
estas medidas y sus resultados se tienen en cuenta para
determinar el mantenimiento de la admisibilidad de las
empresas en las que se invierte y/o el posicionamiento de
inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono
de las empresas objeto de inversidn, asi como a las
herramientas analiticas a nivel de cartera procedentes del
proveedor externo. Estos datos y herramientas se utilizaron
para respaldar la evaluacion de las préacticas relacionadas
con el clima de las empresas incluidas en la cartera del
Subfondo, e informar sobre la identificacion de posibles
areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.
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Indicador de
sostenibilidad
en relacién con

incidencias adversas

Parametro

Explicacion

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion con las empresas objeto de
inversion sobre cuestiones relacionadas con el clima, ya sea
para informar y/o promover mejores practicas (p. €j.,
fomentar una mayor divulgacion o mitigar aiun mas las
emisiones de GEI).

Inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de
las emisiones
de carbono

Porcentaje de
inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de

las emisiones de
carbono dirigidas
a ajustarse al
Acuerdo de Paris
[Ponderacion en la
cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA
mediante la adopcion de medidas con respecto a las
empresas en las que se invierte que operan en sectores de
alto impacto (cédigo sectorial NACE A, B,C,D,E, F, G, H
o L) sin iniciativas de reduccion de las emisiones de carbono
dirigidas a ajustarse al Acuerdo de Paris. Estas medidas
pueden adoptar la forma de una diligencia debida reforzada,
actividades de implicacién, voto por delegacion, iniciativas
de colaboracion y/o salida, segun determine la Gestora de
inversiones. El seguimiento y la evaluacion de estas medidas
y sus resultados se tendran en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las
que se invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono
de las empresas objeto de inversion, asi como a las
herramientas analiticas a nivel de cartera procedentes del
proveedor externo. Estos datos y herramientas se utilizaron
para respaldar la evaluacion de las préacticas relacionadas
con el clima de las empresas incluidas en la cartera del
Subfondo, e informar sobre la identificacion de posibles
areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion con las empresas objeto de
inversion sobre cuestiones relacionadas con el clima. Las
prioridades en materia de implicacion se establecen en
funciébn de la medida en que las empresas objeto de
inversion que operan en sectores de alto impacto (cédigo
sectorial NACE A,B,C,D,E,F,G,H oL) carecen de
iniciativas de reduccioén de las emisiones de carbono cuando
estas se consideran importantes.

Exposicion frente

a empresas activas
en el sector de los
combustibles fésiles

Proporcion de
inversiones en
empresas activas
en el sector de
los combustibles
fésiles
[Ponderacion en
la cartera, %]

El Subfondo considera este parametro de PIA a través de
dos métodos:

e Reducir al minimo estaPIA excluyendo las
empresas activas en el sector de los combustibles
fésiles en funcion del perfil de emisiones de sus
actividades empresariales y un tipo especifico de
implicaciéon, que puede haber establecido un
umbral maximo de exposicion diferente (no
participacion o una participacion medida por
parametros como los ingresos, p. €]., el 5%).

e Adoptar medidas con respecto al resto de
empresas en las que se invierte que operan en uno
de estos sectores, con exclusién de determinados
sectores de la NACE. Estas medidas pueden
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Indicador de
sostenibilidad
en relacién con
incidencias adversas

Parametro

Explicacion

adoptar la forma de una diligencia debida reforzada,
actividades de implicaciéon, iniciativas de
colaboracion y/o salida, segun determine la Gestora
de inversiones. El seguimiento y la evaluaciéon de
estas medidas y sus resultados se tendran en
cuenta para determinar el mantenimiento de la
admisibilidad de las empresas en las que se invierte
y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono
de las empresas objeto de inversion expuestas a actividades
relacionadas con los combustibles fésiles procedentes del
proveedor externo. Estos datos y herramientas se utilizaron
para respaldar la evaluacién de las empresas incluidas en la
cartera del Subfondo que operan en dichos sectores,
e informar sobre la identificacion de posibles éareas de
investigacion, diligencia debida e implicacién, segin
determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacién sobre cuestiones relacionadas
con el clima con las empresas objeto de inversién que
operan en esos sectores.

SOCIALES

Exposicion a armas
controvertidas
(minas antipersonas,
municiones en
racimo, armas
guimicas y armas
bioldgicas)

Proporcion

de inversiones
en empresas
relacionadas con
la fabricacioén o la
venta de armas
controvertidas
[Ponderacion

en la cartera, %]

El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA
excluyendo las empresas en las que se invierte con
exposicidn a armas controvertidas tanto dentro (énfasis en la
fabricacién) como fuera del ambito de aplicacién de la PIA
(incluyendo otras armas controvertidas como las nucleares).

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las empresas objeto de
inversibn y su exposicion a armas controvertidas,
procedentes del proveedor externo. Estos datos se utilizaron
para respaldar la evaluacion de la exposicién de las
empresas incluidas en la cartera del Subfondo.

Infracciones de los
principios del Pacto
Mundial de las
Naciones Unidas

y de las Lineas
Directrices de

la OCDE para
Empresas
Multinacionales

Proporcion de
inversiones en
empresas que
han estado
relacionadas con
infracciones de
los principios del
Pacto Mundial
de las Naciones
Unidas y de las
Lineas Directrices
de la OCDE para
Empresas
Multinacionales.
[Ponderacion

en la cartera, %]

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversién, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion con las empresas objeto de
inversion en funciébn de su grado de exposicion a
controversias significativas en materia ASG o de la
posibilidad de infringir normas como el Pacto Mundial de las
Naciones Unidas.
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Indicador de
sostenibilidad
en relacién con
incidencias adversas

Parametro

Explicacion

Proporcion de
inversiones en
entidades sin

politicas de

lucha contra la
Ausencia de corrupcion
politicas de lucha y el soborno

coherentes con la
Convencion de las
Naciones Unidas
contra la
Corrupcién
[Ponderacion

en la cartera, %)

contra la corrupcién
y el soborno

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA
mediante la adopcién de medidas con respecto a las
empresas en las que se invierte que no disponen de politicas
de lucha contra la corrupcién y el soborno. Estas medidas
pueden adoptar la forma de una diligencia debida reforzada,
actividades de implicacion, iniciativas de colaboracion y/o
salida, segun determine la Gestora de inversiones. El
seguimiento y la evaluacion de estas medidas y sus
resultados se tendrdn en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las
que se invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos relativos a las préacticas de soborno y
corrupcién de las empresas objeto de inversion, procedentes
del proveedor externo. Estos datos y herramientas se
utilizaron para respaldar la evaluacion de las empresas
incluidas en la cartera del Subfondo con respecto a esos
parametros, e informar sobre la identificacion de posibles
areas de investigacion, diligencia debida e implicacion, segin
determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion con las empresas en las que se
invierte en funcidn del vinculo que pueda establecerse entre
la ausencia de ese tipo de politicas y los problemas de
desempefio en materia ASG.

MEDIOAMBIENTALES

Intensidad de
GEI de los paises
receptores de la
inversion

Intensidad de GEI

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA
mediante la adopcion de medidas con respecto a los paises
receptores de la inversibn que presentan una elevada
intensidad de GEI (en relacion con los paises del mismo
grupo economico, segun la definicion del Banco Mundial).
Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia
debida reforzada, actividades de implicacion, iniciativas de
colaboracion y/o salida, segun determine la Gestora de
inversiones. El seguimiento y la evaluacion de estas medidas
y sus resultados se tendran en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de los paises receptores
de la inversion y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos sobre las practicas en materia
climatica o de emisiones de carbono de los paises receptores
de la inversién, procedentes del proveedor externo. Estos
datos se utilizaron para respaldar la evaluacion de los paises
incluidos en la cartera del Subfondo con respecto a esos
parametros, e informar sobre la identificacion de posibles
areas de investigacion, diligencia debida e implicacion, segin
determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion. Las prioridades en materia de
implicacion se establecen en funcién de la intensidad de GEI
de los paises receptores de la inversion.
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Anexo 5 — Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa
a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacién)

Indicador de
sostenibilidad
en relacién con

incidencias adversas

Parametro

Explicacion

SOCIALES

Paises receptores de
la inversién sujetos a
infracciones sociales

NUmero de paises
receptores de la
inversion sujetos
a infracciones
sociales (nUmero
absoluto y nimero
relativo, dividido
entre todos los
paises receptores
de la inversion)
contempladas en
los tratados y
convenios
internacionales,
los principios

de las Naciones
Unidas y, cuando
proceda, las leyes
nacionales

El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA
excluyendo los paises receptores de la inversién sujetos a
sanciones internacionales, lo que incluye infracciones
sociales (en concreto, aquellos paises que no se han
adherido a determinados tratados y convenios de las
Naciones Unidas o no los han ratificado, como los relativos
a la corrupcion, la tortura y el castigo).

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos sobre la situacion de los paises
receptores de la inversion en relacion con una seleccién de
tratados y convenios internacionales, procedentes del
proveedor externo. Estos datos se utilizaron para respaldar
la evaluacion de los paises incluidos en la cartera del
Subfondo con respecto a esos parametros, e informar sobre
la identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia
debida e implicaciéon, segin determine la Gestora de
inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
0 mandato de inversion, la Gestora de inversiones lleva
a cabo actividades de implicacion.

A NIVEL SOBERANO

Calificacién media
en materia de
corrupcioén

Medida del nivel
percibido de
corrupcion del
sector publico
utilizando un
indicador
cuantitativo

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA
mediante la adopcion de medidas con respecto a los paises
receptores de la inversion que no disponen de politicas de
lucha contra la corrupcién y el soborno. Estas medidas
pueden adoptar la forma de una diligencia debida reforzada,
actividades de implicacion, iniciativas de colaboracion y/o
salida, segun determine la Gestora de inversiones. El
seguimiento y la evaluacién de estas medidas y sus
resultados se tendrdn en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de los paises receptores
de la inversion y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones
tuvo acceso a los datos en materia de lucha contra el
soborno y la corrupcién de los paises receptores de la
inversion, procedentes del proveedor externo. Estos datos
se utilizaron para respaldar la evaluacion de la cartera del
Subfondo con respecto a esos parametros, e informar sobre
la identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia
debida e implicaciéon, segin determine la Gestora de
inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion. Las prioridades en materia de
implicacion se establecen en funcién de la puntuacion de
corrupcioén de los paises receptores de la inversion.

El Subfondo supervisa y evaltua los indicadores y pardmetros de PIA mencionados, aunque la
disponibilidad de datos en relacién con algunos indicadores/pardmetros resulta limitada en la
actualidad, por lo que puede que no cubra necesariamente todo el dmbito. Por lo tanto, la
integracion de los indicadores de PIA se lleva a cabo en la medida de lo posible. No obstante,
conforme mejore la disponibilidad de datos, también mejorardn las evaluaciones y la supervision.
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Anexo 5 — Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa
a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacién)

% ¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?
4
Inversiones de mayor volumen Sector % de activos Pais
Bono/Pagaré del Tesoro de Estados
Unidos-T 13/8 02/15/23 Gobierno 2.31% Estados Unidos
Petroleos Mexicanos - PEMEX 4 5/8
09/21/23 Petréleo y gas 2.02% México
Ecopetrol SA - ECOPET 5 7/8 09/18/23 Petréleo y gas 1.92% Colombia
MEGlobal Canada ULC - EQPTRC
5005/25 REGS Industria 1.83% Kuwait
Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd -
ADGLXY 1 3/4 09/27 REGS Servicios publicos 1.79% Emiratos Arabes Unidos
La lista incluye Israel Electric Corp Ltd - ISRELE 5
I8 [TErEemes 11/12/24 Servicios publicos 1.67% Israel
gue constituyen la
mayor parte de las Bono internacional del Gobierno
inversiones del de Chile - CHILE 2 3/4 01/31/27 Gobierno 1.62% Chile
producto financiero
durante el periodo Stillwater Mining Co - SGLSJ 4 11/26
de referencia, que es: REGS Metales y mineria 1.46% Sudéfrica
1 de julio de 2022 — 3
30 de junio de 2023 Inversiones CMPC SA - CMPCCI 4 3/4
09/24 REGS Celulosa y papel 1.43% Chile
Bono internacional del Gobierno
de Catar - QATAR 3 3/8 03/24 REGS Gobierno 1.41% Catar
Alpek SAB de CV - ALPEKA 5 3/8
08/23 REGS Industria 1.30% México
Bono internacional del Gobierno
de Oman - OMAN 4 7/8 02/25 REGS Gobierno 1.26% Oman
Lamar Funding Ltd - OMGRID 3.958
05/25 REGS Servicios publicos 1.24% Oman
Samarco Mineracao SA - SAMMIN
41/811/01/22 Metales y mineria 1.23% Brasil
Fondo MIVIVIENDA SA - MIVIVI
45/8 04/27 REGS Finanzas 1.18% Peru

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones de las
inversiones en el ultimo dia habil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
La clasificacion de los valores, incluidos el sector y el pais, se determina en el ultimo dia del periodo

de referencia.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

El Subfondo invirtid el 100% de su patrimonio neto (excluidos el efectivo, los equivalentes de efectivo,
los certificados bancarios a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario) en emisores aptos que se
ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo (n.2 1).
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La asignacién ¢Cudl ha sido la asignacion de activos?
de activos describe
el porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

El 93.66% se invirtid en Valores aptos que se ajustaban a las caracteristicas medioambientales
o sociales del Subfondo.

El 6.34% se mantuvo en efectivo, equivalentes de efectivo, certificados bancarios a corto plazo
e instrumentos del mercado monetario utilizados con fines de conservacion del capital y que no
respetan unas garantias medioambientales o sociales minimas (n.2 2).

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales

(93.66%)

Inversiones

n.2 2 Otras (6.34%)

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector Proporcion (%)

Servicios de comunicacion 3.52%
Pr rimer

recescad 083%
Energia 9.27%
Materiales 12.06%
Industria 5.18%
Finanzas 14.48%
Salud 1.62%
Consumo discrecional 1.38%
Tecnologias de la informacion 0.83%
Bienes inmobiliarios 0.48%
Entidades soberanas 37.34%
Servicios publicos 7.51%
Efectivo y derivados 5.51%

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones sectoriales
en el ultimo dia hdbil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- el volumen de
negocios refleja el
«caracter ecologico»
de las empresas en
las que se invierte
en la actualidad;
lainversion en
activo fijo (CapEx)
muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte
que son relevantes
para la transicién a
una economia verde;
los gastos
operativos

(OpEX) reflejan

las actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente
a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones
de carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision

de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

A 30 de junio de 2023, la proporcién de sectores y subsectores econdmicos que obtienen ingresos de la
exploracion, la mineria, la extraccion, la produccién, la transformacion, el almacenamiento, el refinado
o la distribucion, incluido el transporte, el almacenamiento y el comercio, de combustibles fdsiles
ascendia al 10.09%.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacién precontractual relativa al SFDR.

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil
o la energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE2°?

Si:
En el gas fosil En la energia nuclear
X No

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se
ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion
con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

. . . m nversion j la taxonomi;
m [nversiones ajustadas a la taxonomia ersiones ajustadas a la taxonomia

Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

20| a5 actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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ra

son inversiones
sostenibles con
un objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para
las actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

é¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion
y facilitadoras?

No

procede: el Subfondo no ha declarado su intencion de realizar inversiones con un objetivo sostenible en la

informacién precontractual relativa al SFDR.

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion
con los periodos de referencia anteriores?

No procede.

b

70N
&>
Ll

éCual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacion precontractual relativa al SFDR.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

No procede.

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propésito? ¢ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El Subfondo mantenia determinados instrumentos que no contribuyen directamente a las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo, como efectivo, certificados bancarios a corto
plazo e instrumentos del mercado monetario.

Dichos instrumentos se utilizaron con fines de conservacion del capital y no respetan unas garantias
medioambientales o sociales minimas.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

En consonancia con el proceso de seleccion ASG, se aplicaron y revisaron las restricciones de inversion en el
marco del ciclo periddico de actualizaciones.

Se llevaron a cabo actividades de implicacién en materia ASG (de caracter no vinculante) con los emisores
y otras partes interesadas clave sobre cuestiones medioambientales o sociales, y se establecieron prioridades
segun un enfoque basado en el riesgo. Por ejemplo, durante el periodo de referencia interactuamos con un
emisor soberano de Europa Central. La Gestora de inversiones redujo la exposicién de inversién al emisor
a finales de 2022 para reflejar su opinion cada vez mas negativa acerca de los riesgos geopoliticos derivados
de la posicion del Gobierno en el conflicto entre Rusia y Ucrania, asi como otros asuntos gubernamentales
internos como el perfil cada vez mas autoritario del pais. La Gestora de inversiones también ha interactuado
con una empresa estatal mexicana de petréleo y gas. Se trata de un didlogo permanente en el marco de un
programa de colaboracion con los inversores (Accion por el Clima 100+) destinado a alentar a las empresas
con una elevada exposicion al carbono a adoptar un enfoque mas estratégico de lucha contra el cambio
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Los indices de
referencia son
indices para
medir si el
producto
financiero logra
las caracteristicas
medioambientales
0 sociales que
promueve.

A

climatico para proteger sus negocios a largo plazo. Los representantes de la empresa, entre ellos el
responsable del nuevo Comité de sostenibilidad y un miembro del Consejo de administracidn, participaron en
la reunion celebrada en el primer semestre de 2023 en la que se abordaron temas como la gobernanza,
la salud y la seguridad y la gestion del metano. La mayor divulgacién publica de informacién ASG y las nuevas
medidas de gobernanza ASG constituyen alentadoras sefales de progreso por parte del emisor y cabe la
posibilidad de que esto se traduzca en una mejora de los resultados. La Gestora de inversiones mantiene su
posicion, puesto que la empresa sigue evolucionando favorablemente en el marco de la iniciativa de
colaboracidn estratégica.

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia designado?

No procede.
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Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo

a ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto
en el Reglamento (UE)
2020/852 por el que
se establece una lista
de actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles.

Dicho Reglamento

no incluye una lista

de actividades
econémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse,

0 no, a la taxonomia.

Nombre del producto: BlueBay Investment Grade ESG Bond Fund
Identificador de entidad juridica: 549300PMTQT8XX2FZ077

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversidn sostenible?

Realizé inversiones sostenibles Promovid caracteristicas medioambientales
con un objetivo o sociales y, aunque no tenia como objetivo
medioambiental: _ % una inversion sostenible, tuvo un porcentaje

o o del __ % de inversiones sostenibles
en actividades econdmicas

gue se consideran

medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia

en actividades econdmicas de la UE
gue no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo social

Realizé inversiones sostenibles & Promovio caracteristicas medioambientales
con un objetivo social: __ % o sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible

PN
ﬁé{) : ¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que

promueve este producto financiero?

En el folleto, el Subfondo se compromete a promover caracteristicas medioambientales y sociales privilegiando
la inversion en emisores cuyas actividades o conducta se ajustan a un enfoque ASG apropiado y responsable. Para
ello, se procede a la integracién de los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) (a través de
la evaluacion de emisores basada en una metodologia de calificacidn del riesgo ASG propia y el establecimiento
de un umbral minimo para determinar si un emisor es apto para la inversion), la implicaciéon ASG (en su caso, para
garantizar que los emisores siguen cumpliendo las correspondientes caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas) y la selecciéon ASG (mediante la exclusion de emisores debido a su participacidon en actividades
controvertidas y/o su deficiente conducta ASG).

Durante el periodo, el Subfondo respetdé este compromiso invirtiendo Unicamente en emisores que se
consideraba que tenian un enfoque adecuado y responsable con respecto a las caracteristicas ambientales,
sociales y de gobierno corporativo cuando se evaluaron conforme al marco ASG anterior.
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan

las caracteristicas
medioambientales

0 sociales que
promueve el producto
financiero.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A 30 de junio de 2023, el Subfondo invertia el 93.86% de su patrimonio total en valores de renta fija que
se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo
(«Valores aptos»).

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para evaluar, medir y supervisar las caracteristicas ASG del
Subfondo son los siguientes:

. El 98.91% de los Valores aptos estdn cubiertos por la evaluacidn ASG de la Gestora de
inversiones, a 30 de junio de 2023. Todas las demas evaluaciones ASG se completaron después
del 30 de junio de 2023, por lo que el 100% de los Valores aptos estan cubiertos por una
evaluacién ASG.

Il El 100% de los Valores aptos que han sido objeto de una evaluacién ASG respetan y no infringen
de manera activa ningun criterio de Exclusion ASG / Seleccidn negativa (basada en el producto)
y de Seleccion basada en normas ASG (en funcion de la conducta) aplicable al Subfondo, como
se detalla en el apartado 5 del Folleto.

I1l. El 100% de los Valores aptos que han sido objeto de una evaluacidn ASG respetan y no infringen
de manera activa los criterios del enfoque de Integracién ASG, que excluye los emisores con una
calificacion (de riesgo) ASG fundamental «muy alta» (ya sea en relacién con los factores ASG en
general o con el pilar de «gobierno corporativo» en concreto) segun la evaluacion ASG interna
de la Gestora de inversiones que se detalla a continuacidn.

V. El 100% de los Valores aptos que han sido objeto de una evaluacién ASG respetan y no infringen
de manera activa los criterios del enfoque de Integracion ASG, que excluye los emisores con una
calificacion (de riesgo) ASG fundamental «alta» que no cumplen los criterios de admisibilidad
(por ejemplo, emisores que demuestran una trayectoria de desempefio ASG en mejoria
o muestran la voluntad de mejorar, o cuando la Gestora de inversiones dispone de un programa
de implicacion para promover un cambio positivo).

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?
No procede.

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidon de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo»
segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar
significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos
de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun
objetivo medioambiental o social.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores

de sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,

al respeto de los
derechos humanos

y a cuestiones de lucha
contra la corrupcion

y el soborno.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Indicadores de PIA considerados por el subfondo durante el ejercicio analizado:

Indicador de
sostenibilidad
en relacién con
incidencias adversas

Parametro

Explicacién

A NIVEL CORPORATIVO

MEDIOAMBIENTALES

Emisiones de GElI
del ambito 1
[tCOze]

Emisiones de GEl
del dmbito 2
[tCOze]

Emisiones de GEl

Emisiones de GElI
del ambito 3
[tCOe]

Huella de carbono
[tCO,e por millén de EUR
invertido]

Huella de carbono

Intensidad de GEl de

Intensidad de GEl
las empresas en las

de las empresas
en las que se
invierte

que se invierte
[tCOze / millones de EUR
de ventas]

El Subfondo considera los pardmetros de PIA relativos a las
emisiones de GEI de dmbito 1, 2, 3 y totales, la huella de carbono
y la intensidad de GEl. La consideracion se lleva a cabo adoptando
medidas con respecto a las empresas en las que se invierte que
presentan elevados niveles de emisiones de GEI de ambito 1,
emisiones de GEI de dambito 2, emisiones estimadas de GE| de
ambito 3 y emisiones totales de GEIl con respecto a empresas que
operan en el mismo sector NACE y mercado regional
(desarrollado/emergente, segtn la definicion del Banco Mundial).
Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia debida
reforzada, actividades de implicacion, iniciativas de colaboracién
y/o salida, segin determine la Gestora de inversiones. El
seguimiento y la evaluacién de estas medidas y sus resultados se
tienen en cuenta para determinar el mantenimiento de la
admisibilidad de las empresas en las que se invierte y/o el
posicionamiento de inversién.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversion, asi como a las herramientas
analiticas a nivel de cartera procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la
evaluacion de las practicas relacionadas con el clima de las
empresas incluidas en la cartera del Subfondo, e informar sobre la
identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia debida
e implicacion, segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversidn, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicaciéon con las empresas objeto de inversidn sobre cuestiones
relacionadas con el clima, ya sea para informar y/o promover
mejores practicas (p. ej., fomentar una mayor divulgacion o mitigar
alin mas las emisiones de GEl).
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Indicador de
sostenibilidad
en relacién con

incidencias adversas

Pardametro

Explicacion

Inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de las
emisiones de
carbono

Porcentaje de inversiones
en empresas sin
iniciativas de reduccion
de las emisiones de
carbono dirigidas a
ajustarse al Acuerdo

de Paris

[Ponderacién en la
cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a las empresas en las que se
invierte que operan en sectores de alto impacto (cédigo
sectorial NACE A, B, C, D, E, F, G, H o L) sin iniciativas de reduccion
de las emisiones de carbono dirigidas a ajustarse al Acuerdo de
Paris. Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia
debida reforzada, actividades de implicacion, voto por delegacion,
iniciativas de colaboracion y/o salida, segiin determine la Gestora
de inversiones. El seguimiento y la evaluacién de estas medidas
y sus resultados se tendrdn en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las que se
invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversién, asi como a las herramientas
analiticas a nivel de cartera procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la
evaluacion de las practicas relacionadas con el clima de las
empresas incluidas en la cartera del Subfondo, e informar sobre la
identificacion de posibles areas de investigacién, diligencia debida
e implicacion, segin determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversidn, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicaciéon con las empresas objeto de inversidn sobre cuestiones
relacionadas con el clima. Las prioridades en materia de
implicacion se establecen en funciéon de la medida en que las
empresas objeto de inversién que operan en sectores de alto
impacto (codigo sectorial NACE A, B, C, D, E, F, G, Ho L) carecen de
iniciativas de reduccion de las emisiones de carbono cuando estas
se consideran importantes.

Exposicion frente
a empresas activas
en el sector de los
combustibles
fosiles

Proporcion de inversiones
en empresas activas en el
sector de los
combustibles fosiles
[Ponderacién en la
cartera, %)

El Subfondo considera este parametro de PIA a través de dos
métodos:

e  Reducir al minimo esta PIA excluyendo las empresas
activas en el sector de los combustibles fosiles en funcion
del perfil de emisiones de sus actividades empresariales
y un tipo especifico de implicacién (como la perforacion
en el Artico, la extraccién y produccidn de petréleo y gas,
la exploracion y produccién de arenas petroliferas, la
extraccién de carbon térmico/produccion de electricidad
a partir de carbdn térmico), que puede haber establecido
un umbral maximo de exposicion diferente (no
participacion o una participacién medida por pardmetros
como los ingresos, p. €j., el 5%).

e Adoptar medidas con respecto al resto de empresas en
las que se invierte que operan en uno de estos sectores
(si dichas empresas no pertenecen al sector B de la NACE
(industrias extractivas) o al sector D de la NACE (energia
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Indicador de
sostenibilidad
en relacién con
incidencias adversas

Pardametro Explicacion

eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado)). Estas
medidas pueden adoptar la forma de una diligencia
debida reforzada, actividades de implicacidn, iniciativas
de colaboracion y/o salida, segin determine la Gestora
de inversiones. El seguimiento y la evaluacién de estas
medidas y sus resultados se tendran en cuenta para
determinar el mantenimiento de la admisibilidad de las
empresas en las que se invierte y/o el posicionamiento
de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversidn expuestas a actividades relacionadas
con los combustibles fosiles procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la
evaluacion de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo
que operan en dichos sectores, e informar sobre la identificacion
de posibles areas de investigacion, diligencia debida e implicacion,
seglin determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversidn, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacién sobre cuestiones relacionadas con el clima con las
empresas objeto de inversion que operan en esos sectores.

SOCIALES

El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA excluyendo
las empresas en las que se invierte con exposicion a armas
Exposicion a armas , ) ) controvertidas tanto dentro (énfasis en la fabricacién) como fuera
) Proporcion de inversiones L. o, )
controvertidas ] del ambito de aplicacion de la PIA (incluyendo otras armas
) en empresas relacionadas )
(minas o, controvertidas como las nucleares).
) con la fabricacion
antipersonas,
o o laventa de armas . ) ) )
municiones en ; id Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
) controvertidas ) ) ) ,
racimo, armas ., acceso a los datos relativos a las empresas objeto de inversién y su
L [Ponderacién en la
quimicas y armas

bioldgicas)

exposicién a armas controvertidas, procedentes del proveedor
cartera, %] o -
externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la evaluacion de la

exposicion de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo.

Infracciones de los

Unidas y de las
Lineas Directrices
de la OCDE para
Empresas
Multinacionales

Proporcion de inversiones
en empresas que han
estado relacionadas con

Mundial de las Naciones
Unidas y de las Lineas
Directrices de la OCDE
para Empresas
Multinacionales.
[Ponderacién en la
cartera, %]

El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA excluyendo
las empresas en las que se invierte que se considera que infringen
normas internacionales, concretamente los principios del Pacto

principios del ) ) ) ] ] )
] infracciones de los Mundial de las Naciones Unidas, o afrontan controversias muy
Pacto Mundial de . )
) principios del Pacto graves en este sentido.
las Naciones

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las empresas objeto de inversién y su
situacién con respecto a los Principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y las controversias ASG, procedentes del
proveedor externo. Estos datos y herramientas se utilizaron para
respaldar la evaluacion de las empresas incluidas en la cartera del
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Indicador de
sostenibilidad
en relacién con
incidencias adversas

Pardametro

Explicacion

Subfondo con respecto a esos parametros, e informar sobre la
identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia debida
e implicacion, segin determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversién en funcién de su
grado de exposicidn a controversias significativas en materia ASG o
de la posibilidad de infringir normas como el Pacto Mundial de las
Naciones Unidas.

Ausencia de
politicas de lucha
contra la
corrupcién y el
soborno

Proporcion de inversiones
en entidades sin politicas
de lucha contra la
corrupcion y el soborno
coherentes con la
Convencién de las
Naciones Unidas contra
la Corrupcién
[Ponderacién

en la cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a las empresas en las que se
invierte que no disponen de politicas de lucha contra la corrupcién
y el soborno. Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacidn, iniciativas
de colaboracion y/o salida, segin determine la Gestora de
inversiones. El seguimiento y la evaluacién de estas medidas y sus
resultados se tendran en cuenta para determinar el mantenimiento
de la admisibilidad de las empresas en las que se invierte y/o el
posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las practicas de soborno y corrupcién
de las empresas objeto de inversion, procedentes del proveedor
externo. Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la
evaluacion de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo con
respecto a esos parametros, e informar sobre la identificacion de
posibles dreas de investigacién, diligencia debida e implicacién,
segln determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversidn, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacién con las empresas en las que se invierte en funcion del
vinculo que pueda establecerse entre la ausencia de ese tipo de
politicas y los problemas de desempefio en materia ASG.

El Subfondo supervisa y evalla los indicadores y parametros de PIA mencionados, aunque
la disponibilidad de datos en relacidn con algunos indicadores/parametros resulta limitada
en la actualidad, por lo que puede que no cubra necesariamente todo el &mbito. Por lo tanto,
la integracion de los indicadores de PIA se lleva a cabo en la medida de lo posible. No
obstante, conforme mejore la disponibilidad de datos, también mejoraran las evaluaciones

y la supervision.
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&=

La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es:

1 de julio de 2022 —
30 de junio de 2023

¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones de mayor volumen Sector % de activos Pais
Bundesrepublik Deutschland B del T 5 24% Al .
Bundesanleihe - DBR 0 1/2 08/27 REGS onos det fesoro e emania
Cooperatieve Rabobank UA - RABOBK Banca 1.829% Paises Bajos
43/8 06/27 PERP REGS
Bundesrepu.bllk Deutschland Bonos del Tesoro 1.73% Alemania
Bundesanleihe - DBR 0 1/4 02/29 REGS
Bundesrepublik Deutschland B del T 1520 Al .
Bundesanleihe - DBR 0 1/4 02/27 REGS onos det fesoro e emania
Bundesrepublik Deutschland Bonos del Tesoro 1.24% Alemania
Bundesanleihe - DBR 0 11/28 REGS e
Barcl PLC - BACR 6 3/8 12/25 PERP
R:rGCSays / / Banca 1.17% Reino Unido

Automovil

Aptiv PLC - APTV 4.35 03/15/29 utomovi ets 1.14% Estados Unidos

y componentes
BNP Paribas SA - BNP 1 3/8 05/29 REGS Banca 1.12% Francia
UBS Group AG - UBS 7 3/4 03/29 REGS Banca 1.07% Suiza
Egspn;zgank AG - CMZB 6 1/8 10/25 Banca 1.05% Alemania
(;:::sia:zrgksSA - CABKSM 5 7/8 10/27 Banca 1.02% Espafia
Sanoma Oyj - SWSAV 0 5/8 03/24 REGS |Medios de comunicacion 1.01% Finlandia
Suez SACA - SUEZFP 2 7/8 05/34 REGS Servicios publicos 1.00% Francia
g:;;;/e;g/\/orldmde Inc - EEFT 1 3/8 Tecnologia 0.98% Estados Unidos
Eurofins Scientific SE - ERFFP 4 07/29 Bienes y servicios 0.97% Luxemburgo

REGS

industriales

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones de las
inversiones en el ultimo dia hdbil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
La clasificacion de los valores, incluidos el sector y el pais, se determina en el ultimo dia del periodo

de referencia.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

El Subfondo invirtié el 100% de su patrimonio neto (excluidos el efectivo, los equivalentes de efectivo,
los certificados bancarios a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario) en emisores aptos que se

ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo (n.2 1).
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La asignacién ¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

de activos describe

el porcentaje de El 93.86% se invirti6 en Valores aptos que se ajustaban a las caracteristicas medioambientales
inversiones en o sociales del Subfondo.

activos especificos.
El 6.14% se mantuvo en efectivo, equivalentes de efectivo, certificados bancarios a corto plazo
e instrumentos del mercado monetario utilizados con fines de conservacion del capital y que no
respetan unas garantias medioambientales o sociales minimas (n.2 2).

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales
(93.86%)

Inversiones

n.2 2 Otras (6.14%)

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector Proporcion (%)
Servicios de comunicacién 11.10%
Productos de primera necesidad 0.33%
Energia 1.47%
Industria 8.77%
Materiales 2.35%
Finanzas 34.68%
Bienes inmobiliarios 4.81%
Entidades soberanas 11.48%
Consumo discrecional 2.85%
Servicios publicos 9.43%
Salud 5.48%
Tecnologias de la informacién 3.02%
Efectivo y derivados 4.22%

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones sectoriales
en el dltimo dia hdbil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
Se expresan como un
porcentaje de:

- el volumen de
negocios refleja el
«caracter ecolégico»
de las empresas en
las que se invierte en
la actualidad;
lainversion en
activo fijo (CapEx)
muestra las
inversiones
ecologicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte
que son relevantes
para la transicién a
una economia verde;
los gastos
operativos (OpEXx)
reflejan las
actividades
operativas ecolégicas
de las empresas en
las que se invierte.

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente
a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que

se corresponden con
los mejores resultados.

A 30 de junio de 2023, la proporcidn de sectores y subsectores econdmicos que obtienen ingresos de la
exploracion, la mineria, la extraccion, la produccidn, la transformacién, el almacenamiento, el refinado
o la distribucién, incluido el transporte, el almacenamiento y el comercio, de combustibles fdsiles
ascendia al 4.05%.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacién precontractual relativa al SFDR.

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil
o la energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE*'?

Si:

En el gas fosil En la energia nuclear

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se
ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion
con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

. ) , - : . ;
® Inversiones ajustadas a la taxonomia Inversiones ajustadas a la taxonomia

Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

21| a5 actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacidn del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion
y facilitadoras?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidon de realizar inversiones con un objetivo sostenible
F A en la informacién precontractual relativa al SFDR.
son inversiones ; . . . . ; ..
sostenibles con ¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion

U Sl con los periodos de referencia anteriores?
medioambiental que

no tienen en cuenta

- No procede.
los criterios para las
actividades . P . .2 . . . o
eCONGMICas éCudl ha sido la proporcidn de inversiones sostenibles con un objetivo
e Fa . . . ;
medioambientalmente medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

sostenibles con arreglo

al Reglamento (UE
2020/%52 (UE) No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible

en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

a ¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?
No procede.
5 é¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propdsito? ¢ha

habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El Subfondo mantenia determinados instrumentos que no contribuyen directamente a las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo, como efectivo, certificados bancarios a corto
plazo e instrumentos del mercado monetario.

Dichos instrumentos se utilizaron con fines de conservacién del capital y no respetan unas garantias
medioambientales o sociales minimas.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
-d medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

En consonancia con el proceso de seleccion ASG, se aplicaron y revisaron las restricciones de inversion en el
marco del ciclo periddico de actualizaciones.

En el marco del proceso de integracion ASG, se llevaron a cabo evaluaciones ASG de las nuevas inversiones
o de las ya existentes examinadas y revisadas (ya fuera como parte del ciclo de revisiéon formal o a medida
que se disponia de nueva informacion y/o se producian acontecimientos ASG importantes del emisor) para
determinar si la calificaciéon (de riesgo) ASG fundamental asignada seguia siendo valida y si la inversién
continuaba siendo apta para el Subfondo. En consecuencia, durante el periodo, se constaté una infraccion
pasiva de un emisor (un fabricante aleman de automoviles que estaba presente en la cartera a través de cinco
valores) que ocurrié durante el cuarto trimestre de 2022 como resultado de un cambio en la calificacidn
(de riesgo) ASG fundamental asignada, de «alta» a «muy alta». El cambio se produjo tras la comunicacion de
nuevos datos por parte de un proveedor externo en relacidn con los resultados del emisor con respecto a las
normas internacionales en materia de derechos humanos y laborales en una de sus filiales (una empresa
conjunta, no una filial participada al 100%). Tras la debida investigacion (y una implicacion directa con el
emisor) y la revisidn de la informacidn obtenida, se actualizd la situacion ASG del emisor. Como consecuencia
del cambio a una calificacion (de riesgo) ASG fundamental «muy alta», los valores vinculados al emisor dejaron
de ser aptos para la inversion. Cuando el cambio surtié efecto el 24 de noviembre de 2022, el Subfondo
comenzo a vender sus posiciones y, a finales de diciembre de 2022, todas las posiciones se habian liquidado.

Se llevaron a cabo actividades de implicacidn en materia ASG (de caracter no vinculante) con los emisores
y otras partes interesadas clave sobre cuestiones medioambientales o sociales, y se establecieron prioridades
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Los indices de
referencia son
indices para
medir si el
producto
financiero logra
las caracteristicas
medioambientales
o0 sociales que
promueve.

A

segun un enfoque basado en el riesgo. Por ejemplo, entablamos didlogo con una empresa francesa que ofrece
productos para ensayos de laboratorio y servicios de apoyo. La implicacion con la empresa tenia como
objetivo comprender mejor las recientes innovaciones en varios ambitos, como los andlisis para sustituir la
necesidad de realizar ensayos con animales, las soluciones para medir el nivel de almacenamiento de carbono
sobre el terreno, asi como las pruebas para detectar contaminantes en las aguas residuales. Las
conversaciones reforzaron la opinién favorable de la Gestora de inversiones sobre la empresa y sobre el
mantenimiento de la posicion de inversién.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice
de referencia designado?

No procede.
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Inversidn sostenible
significa una inversion
en una actividad
econémica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversiéon no cause un
perjuicio significativo

a ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto
en el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, 0 no,
a la taxonomia.

Nombre del producto: BlueBay Impact-Aligned Bond Fund
Identificador de entidad juridica: 549300UW5Y0T1LMJEQ28

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

o0 ® Si

x Realizé inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: 30 %

en actividades econdmicas
que se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo

a la taxonomia de la UE

® en actividades econdmicas
qgue no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE

% Realizé inversiones sostenibles
con un objetivo social: 20 %

producto financiero?

No

Promovid caracteristicas medioambientales
o sociales y, aunque no tenia como objetivo
una inversion sostenible, tuvo un porcentaje
del __ % de inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo social

Promovid caracteristicas medioambientales
o sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible

¢éEn qué grado se ha cumplido el objetivo de inversion sostenible de este

El objetivo de inversion sostenible del Subfondo es invertir en valores de renta fija aptos que contribuyan a los
temas de sostenibilidad, segun la definicién de la Gestora de inversiones. Entre los valores de renta fija aptos se
incluyen 1) valores con exposicidn directa al emisor, como bonos corporativos o soberanos, y 2) instrumentos
financieros derivados con exposicién indirecta en los que el emisor corporativo o soberano es el activo

subyacente, como un swap de riesgo de crédito.

Los temas de sostenibilidad desarrollados se centran en valores que ofrecen soluciones a importantes retos
medioambientales y sociales. Estos temas de sostenibilidad incluyen, entre otros, (i) lograr una sociedad inclusiva;
(ii) promover conocimientos y destrezas; (iii) garantizar una buena salud, la seguridad y el bienestar; (iv) facilitar
la economia circular; (v) garantizar agua limpia y abundante; (vi) promover energias limpias y seguras,
y (vii) fomentar la movilidad y las infraestructuras sostenibles. Todos los valores de renta fija aptos del Subfondo
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se logran los
objetivos sostenibles de
este producto
financiero.

deben contribuir a uno de los temas de sostenibilidad definidos por la Gestora de inversiones. La Gestora de
inversiones evalua el grado de adecuacién de los valores a un tema de sostenibilidad basandose en el analisis de
la actividad econdmica del emisor o del valor y la actividad econdmica que se financia.

Otros requisitos vinculantes en materia ASG proceden de (i) la Exclusion / Seleccién ASG; (ii) la Seleccion basada
en normas; y (iii) la Integracién ASG, lo que puede restringir ain mas el universo de emisores en funcién del
resultado de la evaluacion ASG.

El Subfondo también llevard a cabo una iniciativa de implicacién ASG mejorada como parte de su compromiso de
administracion y gestion responsable. No se trata de un criterio de seleccidn vinculante como tal, puesto que la
implicacidn se llevara a cabo cuando se considere apropiado en funcion de determinados factores y/o riesgos ASG.
Las actividades de implicaciéon pueden centrarse en obtener informacién y/o ejercer influencia para lograr
cambios. Los analistas de crédito y/o de ESG pueden impulsar las iniciativas la implicacion, que pueden darse de
forma bilateral o en colaboracion con partes interesadas externas. La implicacién podria culminar en la exclusidn
del emisor, segin decida la Gestora de inversiones.

Durante el periodo, el Subfondo respeté este compromiso invirtiendo Unicamente en emisores que podian
considerarse inversiones sostenibles cuando se evaluaron conforme al marco ASG anterior.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A 30 de junio de 2023, el Subfondo invertia el 89.37% de su patrimonio neto en valores de renta fija que
podian considerarse inversiones sostenibles con arreglo al marco ASG («Valores aptos»).

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para evaluar, medir y supervisar las caracteristicas ASG del
Subfondo son los siguientes:

I El 100% de los valores de renta fija aptos proceden de emisores que ofrecen soluciones a los
principales retos medioambientales y sociales, y estan cubiertos por andlisis ASG.

I. Las inversiones en valores de renta fija aptos se incluyen en los siete temas de sostenibilidad
siguientes:

P - -
Temas de sostenibilidad % (patrimonio neto)
Lograr una sociedad inclusiva 18.07
Promover conocimientos y destrezas 175
" o 10.57
Facilitar la economia circular
Garantizar agua limpia y abundante 15.12
Garantizar una buena salud, la seguridad 18.79
y el bienestar
Promover energias limpias y seguras 12.02
Fomentar la movilidad y las infraestructuras
) 13.67
sostenibles

Para posiciones a 30 de junio de 2023. Representa un desglose de los valores aptos por tema
de sostenibilidad.

. A continuacion se detalla la asignacion de las inversiones del Subfondo ajustadas a los Objetivos
de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas que pueden vincularse a actividades
econdmicas (segun los calculos de MSCI Analytics, para inversiones en emisores corporativos
en funcién de los ingresos, donde las posiciones en efectivo se excluyen del analisis):
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VI.

ODS de las Naciones Unidas % (patrimonio neto)

ODS 3: Salud y bienestar 3.2
. - ) 4.4
ODS 6: Agua limpia y saneamiento
ODS 7: Energia asequible y no contaminante 6.2
ODS 9: Industria, innovacion e infraestructura 83
ODS 11: Ciudades y comunidades sostenibles 8.3
ODS 12: Produccion y consumo responsables 26
) . . 6.2
ODS 13: Accion por el clima
o . 53
ODS 14: Vida submarina
ODS 15: Vida de ecosistemas terrestres 02

Para posiciones a 30 de junio de 2023.

El 100% de los valores de renta fija aptos que respetan y no infringen de manera activa ningin
criterio de Exclusion ASG / Seleccion negativa (basada en el producto) y de Seleccion basada
en normas ASG (en funcién de la conducta) aplicable al Subfondo, como se detalla en el
apartado 5 del presente Folleto.

El 100% de los valores de renta fija aptos que respetan y no infringen de manera activa los
criterios del enfoque de Integracion ASG, que excluye los emisores con una calificacion
(de riesgo) ASG fundamental «muy alta» (ya sea en relacidon con los factores ASG en general o
con el pilar de «gobierno corporativo» en concreto) segun la evaluacién ASG interna de la
Gestora de inversiones.

El 100% de los valores de renta fija aptos que respetan y no infringen de manera activa los
criterios del enfoque de Integracion ASG, que excluye los emisores con una calificacion
(de riesgo) ASG fundamental «alta» que no cumplen los criterios de admisibilidad (por ejemplo,
emisores que demuestran una trayectoria de desempefio ASG en mejoria o muestran la
voluntad de mejorar, o cuando la Gestora de inversiones dispone de un programa de
implicacién para promover un cambio positivo).

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No procede.

¢De qué manera las inversiones sostenibles no han causado un perjuicio
significativo a ningtin objetivo medioambiental o social?

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanos y a
cuestiones de lucha
contra la corrupcion y
el soborno.

A

Durante el periodo, el Subfondo no causé un perjuicio significativo a ninglin objetivo de inversidn sostenible,
puesto que, en el marco del andlisis formal de evaluacion ASG de los emisores, y en actividades posteriores de
supervision e implicacidn, se tuvo en cuenta una serie de pardmetros ASG, incluidos los indicadores de incidencias
adversas. En algunos casos, las areas cubiertas por los indicadores se habian abordado mediante la aplicacién de
filtros ASG formales que, o bien excluian cualquier inversion, o bien establecian umbrales minimos condicionales
de participacidn/exposicién (en relacién con actividades econdmicas) o de précticas responsables (en relacién con
la conducta de las entidades). En otras circunstancias, los indicadores permitian determinar la necesidad de llevar
a cabo analisis y/o actividades de implicacién adicionales con el fin de evaluar de manera mas precisa si se habia
causado un perijuicio significativo, en cuyo caso la inversion se consideraba no apta.

Ademas, solo se realizaron inversiones sostenibles que se consideraba que cumplian las normas y los convenios
mundiales, concretamente los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, segun la evaluacién efectuada
por MSCI con arreglo a su propia metodologia (cuando la nota asignada a un emisor es de «suspenso»). Los
Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos comparten el objetivo
principal y algunos temas con los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (por ejemplo, la proteccién
de los derechos humanos), y puede considerarse que desarrollan ciertos principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas. Los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas también coinciden con las Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales en lo que respecta a los convenios internacionales y los
asuntos abordados.

Nota: el Subfondo también invirtié exclusivamente en emisores que se consideraba que no mostraban la peor
gravedad en términos de controversias ASG, segun la evaluacion de MSCI con arreglo a su metodologia propia
(cuando la situacion general de un emisor es de «alerta roja»). La metodologia de controversias ASG evalda a los

emisores en funcién de su posible impacto negativo en la sociedad o el medioambiente.

éComo tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Indicadores de PIA considerados por el subfondo durante el ejercicio analizado y métodos aplicados:

Indicador de
sostenibilidad en relacion
con incidencias adversas

Parametro

Explicacién del enfoque

MEDIOAMBIENTALES

Emisiones de GElI

Emisiones de GElI
del dmbito 1
[tCO%e]

Emisiones de GElI
del ambito 2
[tCO%e]

Emisiones de GElI
del ambito 3
[tCOze]

Huella de carbono

Huella de carbono
[tCO,e por millén
de EUR invertido]

Intensidad de GEI de
las empresas en las
que se invierte

Intensidad de GEl
de las empresas en
las que se invierte
[tCOze / millones
de EUR de ventas]

El Subfondo considera los parametros de PIA relativos a las emisiones
de GEI de ambito 1, 2, 3 y totales, la huella de carbono y la intensidad
de GEI. La consideracion se lleva a cabo adoptando medidas con
respecto a las empresas en las que se invierte que presentan elevados
niveles de emisiones de GEl de &mbito 1, emisiones de GEI de dmbito 2,
emisiones estimadas de GEl de ambito 3 y emisiones totales de GEl con
respecto a empresas que operan en el mismo sector NACE y mercado
regional (desarrollado/emergente, segin la definicion del Banco
Mundial). Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia
debida reforzada, actividades de implicacion, iniciativas de colaboracién
y/o salida, segliin determine la Gestora de inversiones. El seguimiento
y la evaluacién de estas medidas y sus resultados se tienen en cuenta
para determinar el mantenimiento de la admisibilidad de las empresas
en las que se invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo acceso
a los datos relativos a las emisiones de carbono de las empresas objeto
de inversion, asi como a las herramientas analiticas a nivel de cartera
procedentes del proveedor externo. Estos datos y herramientas se
utilizaron para respaldar la evaluacion de las practicas relacionadas con
el clima de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo, e informar
sobre la identificacion de posibles dreas de investigacién, diligencia
debida e implicacion, segun determine la Gestora de inversiones.
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Indicador de
sostenibilidad en relacién
con incidencias adversas

Pardmetro

Explicacién del enfoque

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversidon sobre cuestiones
relacionadas con el clima, ya sea para informar y/o promover mejores
practicas (p. e]., fomentar una mayor divulgacién o mitigar ain mas las
emisiones de GEl).

Nota:

e  El Subfondo reduce al minimo parte de estas PIA mediante la
exclusion de algunas empresas en funcion del perfil de
emisiones de sus actividades empresariales y un tipo
especifico de implicacién (como la perforacién en el Artico, |a
extraccion y produccion de petréleo y gas, la exploracién
y produccién de arenas petroliferas, la extraccién de carbdn
térmico/produccion de electricidad a partir de carbon
térmico), que puede haber establecido un umbral maximo de
exposicion diferente (no participacién o una participacién
medida por pardmetros como los ingresos, p. €j., el 5%).

e El Subfondo se esfuerza por invertir en empresas cuyas
actividades econdmicas contribuyen a reducir las emisiones
de GEI de la economia mundial (p. €j., a través de fuentes de
energia no relacionadas con los combustibles fésiles, como las
energias renovables).

. El Subfondo se esfuerza por invertir en valores (a menudo con
la etiqueta ASG, como los bonos verdes) que financian
proyectos que contribuyen a reducir las emisiones de GEI de
las empresas objeto de inversion como resultado de un
impacto ASG positivo.

A NIVEL CORPORATIVO

Inversiones en
empresas sin iniciativas
de reduccién de las
emisiones de carbono

Porcentaje de
inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de

las emisiones de
carbono dirigidas
a ajustarse al
Acuerdo de Paris
[Ponderacién en la
cartera, %)

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA mediante la
adopcion de medidas con respecto a las empresas en las que se invierte
que operan en sectores de alto impacto (cddigo sectorial NACE
A,B,C,D,E, F, G, Hol)sin iniciativas de reduccion de las emisiones de
carbono dirigidas a ajustarse al Acuerdo de Paris. Estas medidas pueden
adoptar la forma de una diligencia debida reforzada, actividades de
implicacion, voto por delegacion, iniciativas de colaboracién y/o salida,
segln determine la Gestora de inversiones. El seguimiento y la
evaluacion de estas medidas y sus resultados se tendrdn en cuenta para
determinar el mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las
que se invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo acceso
a los datos relativos a las emisiones de carbono de las empresas objeto
de inversion, asi como a las herramientas analiticas a nivel de cartera
procedentes del proveedor externo. Estos datos y herramientas se
utilizaron para respaldar la evaluacion de las practicas relacionadas con
el clima de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo, e informar
sobre la identificacién de posibles areas de investigacion, diligencia
debida e implicacion, segin determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversidon sobre cuestiones
relacionadas con el clima. Las prioridades en materia de implicacién se
establecen en funcién de la medida en que las empresas objeto de
inversion que operan en sectores de alto impacto (codigo sectorial NACE
A,B,C,D,E F,G H ol) carecen de iniciativas de reduccién de las
emisiones de carbono cuando estas se consideran importantes.
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Indicador de
sostenibilidad en relacién
con incidencias adversas

Pardmetro

Explicacién del enfoque

Exposicion frente a
empresas activas en el
sector de los
combustibles fésiles

Proporcion de
inversiones en
empresas activas
en el sector de
los combustibles
fosiles
[Ponderacién

en la cartera, %]

El Subfondo considera este pardmetro de PIA a través de dos métodos:

e Reducir al minimo esta PIA excluyendo las empresas activas en
el sector de los combustibles fosiles en funcion del perfil de
emisiones de sus actividades empresariales y un tipo
especifico de implicacién (como la perforacién en el Artico, |a
extraccion y produccion de petréleo y gas, la exploracién
y produccién de arenas petroliferas, la extraccion de carbdn
térmico/produccién de electricidad a partir de carbdn
térmico), que puede haber establecido un umbral maximo de
exposicion diferente (no participacién o una participacién
medida por pardmetros como los ingresos, p. €j., el 5%).

e Adoptar medidas con respecto al resto de empresas en las que
se invierte que operan en uno de estos sectores (si dichas
empresas no pertenecen al sector B de la NACE (industrias
extractivas) o al sector D de la NACE (energia eléctrica, gas,
vapor y aire acondicionado)). Estas medidas pueden adoptar
la forma de una diligencia debida reforzada, actividades de
implicacion, iniciativas de colaboracion y/o salida, segun
determine la Gestora de inversiones. El seguimiento y la
evaluacion de estas medidas y sus resultados se tendran en
cuenta para determinar el mantenimiento de la admisibilidad
de las empresas en las que se invierte y/o el posicionamiento
de inversién.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo acceso
a los datos relativos a las emisiones de carbono de las empresas objeto
de inversion expuestas a actividades relacionadas con los combustibles
fosiles procedentes del proveedor externo. Estos datos y herramientas
se utilizaron para respaldar la evaluacién de las empresas incluidas en la
cartera del Subfondo que operan en dichos sectores, e informar sobre
la identificacion de posibles dreas de investigacion, diligencia debida
e implicacion, segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion sobre cuestiones relacionadas con el clima con las empresas
objeto de inversion que operan en esos sectores.

Nota:

e El Subfondo se esfuerza por invertir en empresas cuyas
actividades econdmicas contribuyen a reducir las emisiones
de GEI de la economia mundial (p. ej., a través de fuentes de
energia no relacionadas con los combustibles fésiles, como las
energias renovables).

e ElSubfondo se esfuerza por invertir en valores (a menudo con
la etiqueta ASG, como los bonos verdes) que financian
proyectos que contribuyen a reducir las emisiones de GEI de
las empresas objeto de inversidon como resultado de un
impacto ASG positivo.

SOCIALES

Infracciones de los
principios del Pacto
Mundial de las
Naciones Unidas y de
las Lineas Directrices
de la OCDE para
Empresas
Multinacionales

Proporcion de
inversiones en
empresas que han
estado
relacionadas con
infracciones de los
principios del
Pacto Mundial de
las Naciones

El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA excluyendo las
empresas en las que se invierte que se considera que infringen normas
internacionales, concretamente los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas, o afrontan controversias muy graves en este sentido.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo acceso
a los datos relativos a las empresas objeto de inversion y su situacion
con respecto a los Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas
y las controversias ASG, procedentes del proveedor externo. Estos datos
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Indicador de
sostenibilidad en relacién
con incidencias adversas

Pardmetro

Explicacién del enfoque

Unidas y de las
Lineas Directrices
de la OCDE para
Empresas
Multinacionales.
[Ponderacién en la
cartera, %]

y herramientas se utilizaron para respaldar la evaluacion de las empresas
incluidas en la cartera del Subfondo con respecto a esos parametros,
e informar sobre la identificacién de posibles areas de investigacion,
diligencia debida e implicacion, segln determine la Gestora
de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversién en funcién de su grado
de exposicion a controversias significativas en materia ASG o de la
posibilidad de infringir normas como el Pacto Mundial de las
Naciones Unidas.

Exposicion a armas

controvertidas (minas

antipersonas,

municiones en racimo,

armas quimicasy
armas bioldgicas)

Proporcion

de inversiones
en empresas
relacionadas con
la fabricacion o la
venta de armas
controvertidas
[Ponderacién en
la cartera, %]

El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA excluyendo las
empresas en las que se invierte con exposicidon a armas controvertidas
tanto dentro (énfasis en la fabricacion) como fuera del ambito de
aplicacion de la PIA (incluyendo otras armas controvertidas como
las nucleares).

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo acceso
a los datos relativos a las empresas objeto de inversion y su exposicion
a armas controvertidas, procedentes del proveedor externo. Estos datos
se utilizaron para respaldar la evaluacién de la exposicion de las
empresas incluidas en la cartera del Subfondo.

Nota:

e De manera mas general, el Subfondo redujo al minimo
esta PIA en términos de produccion de armas (por lo que no
se limitd Unicamente a las armas controvertidas) mediante la
exclusion de empresas relacionadas con las armas
convencionales y el establecimiento de un umbral maximo de
exposicion en funcién de los ingresos (<10%).

Ausencia de politicas

de lucha contra la
corrupcién y el
soborno

Proporcion de
inversiones en
entidades sin
politicas de

lucha contra la
corrupcionyy el
soborno
coherentes con la
Convencién de las
Naciones Unidas
contra la
Corrupcion
[Ponderacién en la
cartera, %]

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a las empresas en las que se invierte
que no disponen de politicas de lucha contra la corrupcién y el soborno.
Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia debida
reforzada, actividades de implicacién, iniciativas de colaboracion y/o
salida, segun determine la Gestora de inversiones. El seguimiento y la
evaluacion de estas medidas y sus resultados se tendrdn en cuenta para
determinar el mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las
que se invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo acceso
a los datos relativos a las practicas de soborno y corrupcion de las
empresas objeto de inversién, procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la evaluacion de
las empresas incluidas en la cartera del Subfondo con respecto a esos
parametros, e informar sobre la identificacién de posibles dreas de
investigacion, diligencia debida e implicacién, segin determine la
Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas en las que se invierte en funcién del
vinculo que pueda establecerse entre la ausencia de ese tipo de politicas
y los problemas de desempefio en materia ASG.
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Indicador de
sostenibilidad en relacién Pardmetro
con incidencias adversas

Explicacién del enfoque

MEDIOAMBIENTALES

A NIVEL SOBERANO

Intensidad de GElI

Intensidad de
GEl de los paises
receptores de la
inversion

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA mediante la
adopcion de medidas con respecto a los paises receptores de la
inversion que presentan una elevada intensidad de GEI (en relaciéon con
los paises del mismo grupo econdémico, segun la definicién del Banco
Mundial). Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia
debida reforzada, actividades de implicacion, iniciativas de colaboracién
y/o salida, segliin determine la Gestora de inversiones. El seguimiento
y la evaluacion de estas medidas y sus resultados se tendran en cuenta
para determinar el mantenimiento de la admisibilidad de los paises
receptores de la inversidn y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo acceso
a los datos sobre las practicas en materia climatica o de emisiones de
carbono de los paises receptores de la inversion, procedentes del
proveedor externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la evaluacién
de los paises incluidos en la cartera del Subfondo con respecto a esos
parametros, e informar sobre la identificacién de posibles areas de
investigacién, diligencia debida e implicacion, segun determine la
Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion. Las prioridades en materia de implicacion se establecen en
funcion de la intensidad de GEI de los paises receptores de la inversion.

Durante el periodo de referencia, no hubo exposicién directa
a inversiones aptas en paises receptores de la inversién.

Nota:

e El Subfondo redujo al minimo parte de esta PIA mediante la
exclusién algunos paises que no habian tomado medidas en
relacion con el Acuerdo de Paris o no habian ratificado dicho
acuerdo.
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Indicador de sostenibilidad

en relacién con incidencias Parémetro Explicacién del enfoque

adversas

SOCIALES

Paises receptores de la

inversion sujetos a

infracciones sociales

Numero de paises
receptores de la
inversién sujetos
ainfracciones
sociales (nimero
absoluto

y nimero
relativo, dividido
entre todos los
paises receptores
de la inversion)
contempladas en
los tratados

y convenios
internacionales,
los principios

de las Naciones
Unidas y, cuando
proceda, las leyes
nacionales

El Subfondo reduce al minimo este pardmetro de PIA excluyendo los
paises receptores de la inversién sujetos a sanciones internacionales, lo
que incluye infracciones sociales (en concreto, aquellos paises que no se
han adherido a determinados tratados y convenios de las Naciones
Unidas o no los han ratificado, como los relativos a la corrupcién,
la tortura y el castigo).

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo acceso
a los datos sobre la situacion de los paises receptores de la inversion en
relacién con una seleccidén de tratados y convenios internacionales,
procedentes del proveedor externo. Estos datos se utilizaron para
respaldar la evaluacion de los paises incluidos en |a cartera del Subfondo
con respecto a esos parametros, e informar sobre la identificacion de
posibles dreas de investigacion, diligencia debida e implicacion, segun
determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo o mandato
de inversién, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades
de implicacion.

Durante el periodo de referencia, no hubo exposicién directa
a inversiones aptas en paises receptores de la inversién.

Nota:
e  El Subfondo excluye explicitamente los emisores cuyos paises
han obtenido los peores resultados en materia de libertad de
prensa (segun el indice Freedom House).

Calificacion media en
materia de corrupcion

Medida del nivel
percibido de
corrupcion del
sector publico
utilizando un
indicador
cuantitativo

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a los paises receptores de la
inversion que no disponen de politicas de lucha contra la corrupcion y el
soborno. Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia
debida reforzada, actividades de implicacién, iniciativas de colaboracion
y/o salida, segin determine la Gestora de inversiones. El seguimiento
y la evaluacién de estas medidas y sus resultados se tendran en cuenta
para determinar el mantenimiento de la admisibilidad de los paises
receptores de la inversion y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo acceso
a los datos en materia de lucha contra el soborno y la corrupcién de los
paises receptores de la inversién, procedentes del proveedor externo.
Estos datos se utilizaron para respaldar la evaluacion de la cartera del
Subfondo con respecto a esos parametros, e informar sobre la
identificacion de posibles dreas de investigacién, diligencia debida
e implicacidn, segin determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion. Las prioridades en materia de implicacidn se establecen en
funcion de la puntuaciéon de corrupcion de los paises receptores de la
inversion.

Durante el periodo de referencia, no hubo exposicion directa
a inversiones aptas en paises receptores de la inversién.

El Subfondo supervisa y evalta los indicadores y parametros de PIA mencionados, aunque la disponibilidad de
datos en relacidn con algunos indicadores/pardmetros resulta limitada en la actualidad, por lo que puede que
no cubra necesariamente todo el ambito. Por lo tanto, la integracion de los indicadores de PIA se lleva a cabo
en la medida de lo posible. No obstante, conforme mejore la disponibilidad de datos, también mejorardn las

evaluaciones y la supervision.
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La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es:

1 de julio de 2022 —
30 de junio de 2023

&=

-

¢éCuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones de mayor volumen Sector % de activos Pais
Sanoma Oyj - SWSAV 0 5/8 03/24 REGS Comunicaciones 2.01% Finlandia
ELM BV for Firmenich International SA -

FIRMEN 3 3/4 09/25 PERP REGS Industria basica 1.97% Suiza

Empresa publica,

CoBank ACB - COBKAC 0 PERP sin garantia 1.83% Estados Unidos

Pearson Funding PLC - PSON 3 3/4 06/30

REGS Comunicaciones 1.83% Reino Unido

Inter-American Development Bank - IADB Entidades Entidades

3.2 08/07/42 supranacionales 1.77% supranacionales

Holding d'Infrastructures des Metiers de Servicios publicos -

I'Environnement - SAUR 0 5/8 09/28 REGS Otros 1.72% Francia
Servicios publicos -

Suez SACA - SUEZFP 5 11/32 REGS Otros 1.69% Francia

Terna - Rete Elettrica Nazionale - TRNIM

2 3/811/27 PERP REGS Electricidad 1.68% Italia

SSE PLC - SSELN 4 01/28 PERP REGS Electricidad 1.61% Reino Unido

Takeda Pharmaceutical Co Ltd - TACHEM

2 07/09/40 Consumo no ciclico 1.53% Japon

Trimble Inc - TRMB 4.9 06/15/28 Tecnologia 1.46% Estados Unidos

Northumbrian Water Finance PLC - NWGLN | Servicios publicos -

6 3/8 10/34 REGS Otros 1.45% Reino Unido

Xylem Inc/NY - XYL 2 1/4 01/30/31 Bienes de equipo 1.44% Estados Unidos

Aptiv PLC - APTV 3.1 12/01/51 Consumo ciclico 1.30% Estados Unidos

Johnson Controls International plc / Tyco

Fire & Security Fi - JCI 3 09/15/28 Bienes de equipo 1.24% Estados Unidos

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones de las
inversiones en el ultimo dia hdbil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
La clasificacion de los valores, incluidos el sector y el pais, se determina en el ultimo dia del periodo
de referencia.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

El Subfondo invirtid el 100% de su patrimonio neto (excluidos el efectivo, los equivalentes de efectivo,
los certificados bancarios a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario) en emisores aptos que se
ajustaban al objetivo de inversidn sostenible del Subfondo (n.2 1).
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La asignacion de
activos describe
el porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

Las actividades que
se ajustan a la
taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

el volumen de
negocios, que
refleja la proporcion
de ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte;
lainversion en
activo fijo, que
muestra las
inversiones
ecologicas
realizadas por las
empresas en las que
se invierte, por
ejemplo, para la
transicién a una
economia verde;
los gastos de
explotacion, que
reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

La categorian.2 1
Sostenibles incluye las
inversiones sostenibles
con objetivos
medioambientales

o sociales.

Ajustadas a la
taxonomia (0.00%

Medioambientales
(46.14%)

La categoria n.2 2 No
sostenibles incluye las

Inversiones . .
n.2 2 No sostenibles Inversiones que no
(10.63%) pueden considerarse
como inversiones
sostenibles.

El 89.37% se invirtid en instrumentos aptos que se ajustaban al objetivo de inversidn sostenible
del Subfondo.

El 10.63% se mantuvo en efectivo, equivalentes de efectivo, certificados bancarios a corto plazo
e instrumentos del mercado monetario utilizados con fines de conservacion del capital y que no se
consideran inversiones sostenibles (n.2 2).

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector Proporcion (%)
Productos de primera

necesidad 1.77%
Servicios de comunicacion 5.29%
Finanzas 10.03%
Consumo discrecional 3.55%
Salud 11.80%
Industria 19.26%
Tecnologias de la informacidn 2.44%
Materiales 6.94%
Bienes inmobiliarios 3.81%
Entidades soberanas 4.61%
Servicios publicos 20.63%
Efectivo y derivados 9.87%

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones sectoriales en el tltimo
dia habil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.

A 30 de junio de 2023, la proporcion de sectores y subsectores econdmicos que obtienen ingresos de la
exploracion, la mineria, la extraccion, la produccién, la transformacién, el almacenamiento, el refinado o la
distribucidn, incluido el transporte, el almacenamiento y el comercio, de combustibles fésiles ascendia al 3.79%.
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Para cumplir la
taxonomia de la UE,
los criterios para

el gas fésil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso
a energias totalmente
renovables o
combustibles
hipocarbénicos para
finales de 2035. En
el caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion
de residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo medioambiental

Las actividades de
transicién son
actividades econdémicas
para las que todavia no
se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono
y que tienen niveles de
emision de gases de
efecto invernadero que

se corresponden con los

mejores resultados.

¢éEn qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo medioambiental
ajustadas a la taxonomia de la UE en la informacién precontractual relativa al SFDR.

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil
o la energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE???

Si:
En el gas fosil En la energia nuclear
X No

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban
a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacién
a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia
correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos,
mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las
inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones i
excluidos los bonos soberanos*

incluidos los bonos soberanos*

Volumen de
Volumen de o ! 100%
negocios negocios
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil
M Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear M Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
M Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear) W Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

22| 55 actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacidn del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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ra
. . fa
son inversiones

sostenibles con

un objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de

la UE.

§6)

¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidén de realizar inversiones con un objetivo
medioambiental ajustadas a la taxonomia de la UE en la informacion precontractual relativa al SFDR.

éQué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidén de realizar inversiones con un objetivo
medioambiental ajustadas a la taxonomia de la UE en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

éCudl ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

El 46.14% de las inversiones sostenibles se ajustaban a un objetivo medioambiental, con inversiones
asociadas a cuatro temas de sostenibilidad (facilitar la economia circular; garantizar agua limpia
y abundante; promover energias limpias y seguras; y promover la movilidad y las infraestructuras
sostenibles).

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

El 43.23% de las inversiones sostenibles se ajustaban a un objetivo social, con inversiones asociadas
a cuatro temas de sostenibilidad (lograr una sociedad inclusiva; promover conocimientos y destrezas;
y garantizar una buena salud, la seguridad y el bienestar).

¢Qué inversiones se han incluido en «no sostenibles» y cudl ha sido su
propdsito? ¢ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El Subfondo mantenia determinados instrumentos que no se ajustan al objetivo de inversién sostenible del
Subfondo, como efectivo, certificados bancarios a corto plazo e instrumentos del mercado monetario.

Dichos instrumentos se utilizaron con fines de conservacién del capital y no respetan unas garantias

medioambientales o sociales minimas.

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir el objetivo de inversion sostenible
_d durante el periodo de referencia?

En consonancia con los objetivos de inversidn sostenible del Subfondo, se llevaron a cabo andlisis para
garantizar que las inversiones se ajustaban al objetivo de inversion sostenible (a saber, que los emisores
objeto de inversién cumplian los criterios de admisibilidad).

En consonancia con el proceso de seleccidn ASG, se aplicaron y revisaron las restricciones de inversién en
el marco del ciclo periddico de actualizaciones.
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Se llevaron a cabo actividades de implicacién en materia ASG (de caracter no vinculante) con los emisores
y otras partes interesadas clave sobre cuestiones medioambientales o sociales, y se establecieron
prioridades segin un enfoque basado en el riesgo. Durante el periodo de referencia, la Gestora de
inversiones llevo a cabo diversas actividades de implicacion, bien para comprender mejor la gestion de
riesgos ASG especificos, bien para fomentar la mejora de las practicas de gestién ASG con el fin de mitigar
dichos riesgos. Estas actividades incluyeron:

e Implicacion con emisores, con el fin de recabar informacién para que la Gestora de inversiones
formule sus opiniones sobre los emisores y determine si siguen siendo aptos desde el punto de
vista ASG. Por ejemplo:

- Didlogo con una empresa biotecnoldgica lider en Australia centrada en el desarrollo de
medicamentos para tratar areas de gran necesidad médica. La empresa dio a conocer su
nueva estrategia de sostenibilidad, incluida la adopcidon de objetivos de emisiones de
carbono. Estos avances respaldaron la decisién de mantener la exposicion a la empresa.

- Implicacién con una empresa francesa que presta servicios de ensayos y apoyo. La
implicacion con la empresa tenia como objetivo comprender mejor las recientes
innovaciones en varios ambitos, como los analisis para sustituir la necesidad de realizar
ensayos con animales, las soluciones para medir el nivel de almacenamiento de carbono
sobre el terreno, asi como las pruebas para detectar contaminantes en las aguas residuales.
Las conversaciones reforzaron la opinion favorable de la Gestora de inversiones sobre la
empresa y sobre el mantenimiento de la posicion de inversion.

- La Gestora de inversiones también entabldé didlogo con un productor indio de energia
renovable, presente en la cartera del Subfondo antes del periodo de referencia. No
obstante, la empresa se vio envuelta en un problema de gobernanza y contabilidad cuando
incumplié el plazo para presentar sus estados financieros del ejercicio 2022 ante el
regulador estadounidense en julio de 2022 y se le acusé de irregularidades contables.
También se registraron cambios en la cupula directiva, incluida la salida del consejero
delegado. En general, la empresa goza de buena consideraciéon en términos financieros
y de gobernanza, y las investigaciones estdn en curso. Sin embargo, la Gestora de
inversiones desinvirtié las posiciones del Subfondo en la empresa en enero de 2023, ya
que, en conjunto, considerd que las respuestas y practicas de la empresa hasta la fecha no
se ajustaban a sus expectativas de una inversién sostenible.

e Anivel sectorial, la Gestora de inversiones siguio interactuando con determinadas empresas del
sector britdnico de abastecimiento de agua durante el periodo de referencia. La Gestora de
inversiones comenzé sus actividades de implicacion con el sector el afio anterior, haciendo
especial hincapié en la gestidn de la contaminacién del agua tras las denuncias en 2021 de que
algunas empresas estaban vertiendo ilegalmente aguas residuales sin tratar en los rios del Reino
Unido. El didlogo con una empresa de suministro de agua en el este de Inglaterra y Hartlepool
puso de manifiesto que, si bien sus resultados en materia de calidad del agua potable y fugas
son buenos, se queda atras en incidentes contaminantes, aunque esto se debe en gran medida
a las caracteristicas geograficas de la region a la que abastece. Las actividades de implicacion
confirmaron la decision de no invertir en la empresa, ya que la Gestora de inversiones prefiere
que el Subfondo mantenga posiciones en otras empresas de abastecimiento de agua con un
perfil ASG mas progresivo en el sector del agua del Reino Unido. Fuera del Reino Unido, el
Subfondo también cuenta con una posicidon en una empresa francesa de abastecimiento de
agua, que también exhibe sdlidas practicas ASG.

e Por lo que respecta a las cuestiones ASG tematicas, la Gestora de inversiones ha seguido
interactuando con una serie de partes interesadas distintas de las empresas, como gobiernos y
reguladores de diferentes jurisdicciones, como Europa, con el fin de promover marcos de
politicas publicas adecuados para luchar contra la deforestacion. Un mecanismo clave para ello
ha sido la copresidencia por parte de la Gestora de inversiones de una iniciativa de colaboracién
con los inversores a nivel mundial en materia de deforestacidn (Investor Policy Dialogue on
Deforestation, IPDD), que entabla didlogo con gobiernos y otras partes interesadas en paises
productores especificos como Brasil e Indonesia, asi como en regiones y paises consumidores
como Estados Unidos y Europa. La iniciativa IPDD publicé su primer informe de situacion
durante el cuarto trimestre, en el que resumia sus actividades desde su creacion en 2020.
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Los indices de
referencia son

indices que miden

si el producto financiero
logra el objetivo
sostenible.

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia sostenible?

No procede.
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Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
econémica que
contribuye a un objetivo
medioambiental

0 social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo

AR Caracteristicas medioambientales o sociales

y que las empresas en
las que se invierte sigan

g;i";‘r‘r’gigae bl ¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

Nombre del producto: BlueBay Investment Grade Global Government Bond Fund
Identificador de entidad juridica: 549300MIGMXGR1KUKRO5

Realizo inversiones Promovid caracteristicas medioambientales
sostenibles con un objetivo o sociales y, aunque no tenia como objetivo
medioambiental: % una inversion sostenible, tuvo un porcentaje

o o del % de inversiones sostenibles
en actividades econémicas

que se consideran
medioambientalmente

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden

el Reglamento (UE) solst;ambles c9ndarr|egL|Jcl)E considerarse medioambientalmente
2020/852 por el que se a la taxonomia de fa sostenibles con arreglo a la taxonomia
establece una lista de o L de la UE

actividades en actividades econdmicas

eI que no pugden considerarse con un objetivo medioambiental en
medioambientalmente medioambientalmente actividades econémicas que no se
sostenibles. Dicho i . . .

Redl incl sostenibles con arreglo consideran medioambientalmente
eglamento no incluye a la taxonomia de la UE tenibl loalat .
una lista de actividades sostenibles con arreglo a la taxonomia

economicas de la UE
socialmente
sostenibles. Las con un objetivo social

inversiones sostenibles

con un objetivo 0 2 q - - oz oo q q
medioambiental Realizo inversiones sostenibles ¢ Promovio caracteristicas medioambientales

pueden ajustarse, o no, con un objetivo social: % o sociales, pero no realizé ninguna inversion
a la taxonomia. sostenible

¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que
o promueve este producto financiero?

En el folleto, el Subfondo se compromete a promover caracteristicas medioambientales y sociales privilegiando

la inversion en emisores cuyas actividades o conducta se ajustan a un enfoque ASG apropiado y responsable.

Para ello, se procede a la integracidn de los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) (a
través de la evaluacion de emisores basada en una metodologia de calificacion del riesgo ASG propia vy el
establecimiento de un umbral minimo para determinar si un emisor es apto para la inversidn), la implicacién ASG
(en su caso, para garantizar que los emisores siguen cumpliendo las correspondientes caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas) y la selecciéon ASG (mediante la exclusién de emisores debido a su
participacion en actividades controvertidas y/o su deficiente conducta ASG).

Durante el periodo, el Subfondo respetd este compromiso invirtiendo Unicamente en emisores que se
consideraba que tenian un enfoque adecuado y responsable con respecto a las caracteristicas ambientales,
sociales y de gobierno corporativo cuando se evaluaron conforme al marco ASG anterior.
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan

las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A 30 de junio de 2023, el Subfondo invertia el 94.71% de su patrimonio neto en valores de renta fija que
se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo («Valores
aptos»).

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para evaluar, medir y supervisar las caracteristicas ASG del
Subfondo son los siguientes:

V.
VI.

VII.

El 100% de los Valores aptos estan cubiertos por la evaluacion ASG de la Gestora de inversiones.
El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa ningun criterio de
Exclusion ASG / Seleccion negativa (basada en el producto) y de Seleccién basada en
normas ASG (en funcién de la conducta) aplicable al Subfondo, como se detalla en el apartado 5
del Folleto.

El 100% de los Valores aptos respetan y no infringen de manera activa los criterios del enfoque
de Integracion ASG, que excluye los emisores con una calificacién (de riesgo) ASG fundamental
«muy alta» (ya sea en relacidn con los factores ASG en general o con el pilar de «gobierno
corporativo» en concreto) segln la evaluacion ASG interna de la Gestora de inversiones que se
detalla a continuacion.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No procede.

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacién precontractual relativa al SFDR.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no
deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE,
e incluye criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no
tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente
ningun objetivo medioambiental o social.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversién
sobre los factores

de sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanos

y a cuestiones de lucha
contra la corrupcion

y el soborno.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias

'“ adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Indicadores de PIA considerados por el subfondo durante el ejercicio analizado:

Indicador de sostenibilidad
en relacion con incidencias
adversas

Parametro

Explicacién

A NIVEL CORPORATIVO

SOCIALES

Exposicion a armas
controvertidas (minas
antipersonas, municiones
en racimo, armas
quimicas y armas
bioldgicas)

Proporcion de
inversiones en
empresas
relacionadas con la
fabricacion o la
venta de armas
controvertidas
[Ponderacién en la
cartera, %]

El Subfondo reduce al minimo este parametro de PIA excluyendo
las empresas en las que se invierte con exposicion a armas
controvertidas tanto dentro (énfasis en la fabricacién) como fuera
del dmbito de aplicacion de la PIA (incluyendo otras armas
controvertidas como las nucleares).

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las empresas objeto de inversion y
su exposicidn a armas controvertidas, procedentes del proveedor
externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la evaluacién de
la exposicion de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo.

MEDIOAMBIENTALES

Intensidad de GEI

Intensidad de GEI
de los paises
receptores de la
inversion

El Subfondo tiene en cuenta este pardametro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a los paises receptores de la
inversion que presentan una elevada intensidad de GEI (en relacion
con los paises del mismo grupo econémico, segun la definicién del
Banco Mundial). Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacidn, iniciativas
de colaboracion y/o salida, segin determine la Gestora de
inversiones. El seguimiento y la evaluacién de estas medidas y sus
resultados se tendran en cuenta para determinar el mantenimiento
de la admisibilidad de los paises receptores de la inversion y/o el
posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos sobre las practicas en materia climatica o de
emisiones de carbono de los paises receptores de la inversion,
procedentes del proveedor externo. Estos datos se utilizaron para
respaldar la evaluacién de los paises incluidos en la cartera del
Subfondo con respecto a esos parametros, e informar sobre la
identificacion de posibles areas de investigacién, diligencia debida
e implicacién, segin determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversidn, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion. Las prioridades en materia de implicacion se
establecen en funcién de la intensidad de GEl de los paises
receptores de la inversion.

Durante el periodo de referencia, no hubo exposicion directa a
inversiones aptas en paises receptores de la inversién.
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Indicador de sostenibilidad
en relacion con incidencias

adversas

Parametro

Explicacién

A NIVEL SOBERANO

SOCIALES

Paises receptores de la

inversion sujetos a

infracciones sociales

Ndmero de paises
receptores de la
inversion sujetos
a infracciones
sociales (nimero
absoluto y numero
relativo, dividido
entre todos los
paises receptores
de la inversion)
contempladas en
los tratados y
convenios
internacionales,
los principios

de las Naciones
Unidas y, cuando
proceda, las leyes
nacionales

El Subfondo reduce al minimo este pardmetro de PIA excluyendo
los paises receptores de la inversion sujetos a sanciones
internacionales, lo que incluye infracciones sociales (en concreto,
aquellos paises que no se han adherido a determinados tratados y
convenios de las Naciones Unidas o no los han ratificado, como los
relativos a la corrupcidn, la tortura y el castigo).

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos sobre la situacién de los paises receptores de la
inversion en relacién con una seleccion de tratados y convenios
internacionales, procedentes del proveedor externo. Estos datos se
utilizaron para respaldar la evaluacion de los paises incluidos en la
cartera del Subfondo con respecto a esos parametros, e informar
sobre la identificacién de posibles areas de investigacion, diligencia
debida e implicacion, segin determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo o
mandato de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo
actividades de implicacion.

Calificacion media en
materia de corrupcion

Medida del nivel
percibido de
corrupcion del
sector publico
utilizando un
indicador
cuantitativo

El Subfondo tiene en cuenta este pardmetro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a los paises receptores de la
inversion que no disponen de politicas de lucha contra la
corrupcién y el soborno. Estas medidas pueden adoptar la forma
de una diligencia debida reforzada, actividades de implicacion,
iniciativas de colaboracion y/o salida, seglin determine la Gestora
de inversiones. El seguimiento y la evaluaciéon de estas medidas y
sus resultados se tendrdn en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de los paises receptores de la
inversion y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos en materia de lucha contra el soborno vy la
corrupcion de los paises receptores de la inversién, procedentes
del proveedor externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la
evaluacion de la cartera del Subfondo con respecto a esos
parametros, e informar sobre la identificacion de posibles dreas de
investigacidn, diligencia debida e implicacion, segin determine la
Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion. Las prioridades en materia de implicacion se
establecen en funcidn de la puntuacién de corrupcion de los paises
receptores de la inversion.

El Subfondo supervisa y evalla los indicadores y parametros de PIA mencionados, aunque
la disponibilidad de datos en relacién con algunos indicadores/parametros resulta limitada
en la actualidad, por lo que puede que no cubra necesariamente todo el &mbito. Por lo tanto,
la integracion de los indicadores de PIA se lleva a cabo en la medida de lo posible. No
obstante, conforme mejore la disponibilidad de datos, también mejoraran las evaluaciones

y la supervision.
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éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

=
- = Inversiones de mayor volumen Sector % de Pais
. activos
La lista incluye las
inversiones que - P -
; Bono del Gobierno de Japodn a cinco
constituyen la mayor 0 4
parte de las afios - JGB 0.1 09/20/23 Bonos del Tesoro | 7.98% Japdn
inversiones del -
) i Bund blik Deutschland
producto financiero un esrepu' Ik beutschian Bonos del Tesoro | 6.72% Alemania
durante el periodo de Bundesan|EIhe -DBRO 02/32 REGS
referencia, que es: 4
1 de julio de 2022 — Bor.10/Pagare del Tesoro de Estados Bonos del Tesoro | 4.68% Estados Unidos
30 de junio de 2023 Unidos -T2 1/201/31/24
Bono/Pagaré del Tesoro de Estados B del T 3.47% Estados Unid
Unidos - T 0 7/8 06/30/26 onos del Tesoro A7% stados Unidos
Bono del Gobierno de Japon Bonos del Tesoro | 2.87% Japdn
a diez afios - JGB 0.1 03/20/27 S P
Bono del Gobierno de Japén
Bonos del Tesoro | 2.64% Japdn
a treinta afios - JGB 0.8 12/20/47 ° P
B I - p
(N)no del Gobierno de Japon a dos Bonos del Tesoro | 2.60% Japdn
afios - JGB 0.005 04/01/23
Bono del Gobierno de Japon Bonos del Tesoro | 2.59% Japdn
a veinte afios - JGB 0.4 03/20/36 7% P
Bor.10/Pagare del Tesoro de Estados Bonos del Tesoro 2.45% Estados Unidos
Unidos - T 1 1/2 09/30/24
Bundesrepu.bllk Deutschland Bonos del Tesoro | 2.32% Alemania
Bundesanleihe - DBR 0 1/2 02/26
B | i E Na -
ono del Gobierno de Espafia Bonos del Tesoro | 2.24% Espafia
SPGB 0.7 04/30/32
B?no del Gobierno de Japdn a cinco Bonos del Tesoro | 2.14% Japén
afios - JGB 0.1 09/20/24
Boho/Pagare del Tesoro de Estados Bonos del Tesoro 2.04% Estados Unidos
Unidos -T2 7/8 11/15/46
B lik D hi
undesrepu.b fk Deutschland Bonos del Tesoro 1.77% Alemania
Bundesanleihe - DBR 1 08/24 REGS
Bonos mexicanos - MBONO 7 3/4 Bonos del Tesoro 1.65% México
05/29/31

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones de las

inversiones en el ultimo dia habil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
La clasificacion de los valores, incluidos el sector y el pais, se determina en el ultimo dia del periodo
de referencia.
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y
’

La asignacion de
activos describe
el porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
Se expresan como un
porcentaje de:

- elvolumen de
negocios refleja el
«caracter ecologico»
de las empresas
en las que se invierte
en la actualidad;

- lainversién en
activo fijo (CapEx)
muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte
que son relevantes
para la transicién a
una economia verde;

- los gastos
operativos (OpEx)
reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

¢Cual ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

El Subfondo invirtié el 100% de su patrimonio neto (excluidos el efectivo, los equivalentes de efectivo,
los certificados bancarios a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario) en emisores aptos
que se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo (n.2 1).

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

El 94.71% se invirtid en Valores aptos que se ajustaban a las caracteristicas medioambientales
o sociales del Subfondo.

El 5.29% se mantuvo en efectivo, equivalentes de efectivo, certificados bancarios a corto plazo
e instrumentos del mercado monetario utilizados con fines de conservacion del capital y que no
respetan unas garantias medioambientales o sociales minimas (n.2 2).

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales
(94.71%)

Inversiones

n.2 2 Otras (5.29%)

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector Proporcion (%)
Entidades soberanas 90.80%
Efectivo y derivados 9.20%

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones sectoriales en el
ultimo dia hdbil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.

A 30 de junio de 2023, la proporcién de sectores y subsectores econémicos que obtienen ingresos de la
exploracion, la mineria, la extraccion, la produccidn, la transformacion, el almacenamiento, el refinado
o la distribucién, incluido el transporte, el almacenamiento y el comercio, de combustibles fésiles
ascendia al 0.00%.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacidén precontractual relativa al SFDR.
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Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente

a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
que todavia no

se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
gue, entre otras cosas,
tienen niveles de
emision de gases de
efecto invernadero que
se corresponden con
los mejores resultados.

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?3?

Si:
En el gas fosil En la energia nuclear

% No

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se
ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion
con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

. . s L} i i i
= Inversiones ajustadas a la taxonomia Inversiones ajustadas a la taxonomia

Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

é¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion
y facilitadoras?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible en la
informacion precontractual relativa al SFDR.

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion
con los periodos de referencia anteriores?

No procede.

23 | as actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacién del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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rd A
son inversiones
sostenibles con

un objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

A

Los indices de
referencia son
indices para medir
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
0 sociales que
promueve.

éCual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacién precontractual relativa al SFDR.

¢Cual ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?

No procede.

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cudl ha sido su propdsito? ¢ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El Subfondo mantenia determinados instrumentos que no contribuyen directamente a las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo, como efectivo, certificados bancarios a corto
plazo e instrumentos del mercado monetario.

Dichos instrumentos se utilizaron con fines de conservacion del capital y no respetan unas garantias
medioambientales o sociales minimas.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas

medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

En consonancia con el proceso de seleccion ASG, se aplicaron y revisaron las restricciones de inversion en el
marco del ciclo periddico de actualizaciones.

Se llevaron a cabo actividades de implicacidn en materia ASG (de caracter no vinculante) con los emisores
y otras partes interesadas clave sobre cuestiones medioambientales o sociales, y se establecieron prioridades
segun un enfoque basado en el riesgo. A titulo de ejemplo, la Gestora de inversiones participé en la emisién
primaria de bonos verdes y sociales de una unién politica y econémica supranacional de Estados miembros
situados principalmente en Europa, que apoya los objetivos de la UE en materia ASG. En primer lugar, la
emisién de bonos verdes respalda el fondo de recuperacién NextGenerationEU (NGEU), creado en respuesta
a la pandemia de la COVID-19 y destinado a construir un futuro mas ecoldgico, digital y resistente. Al menos
el 30% del NGEU se financiard mediante la emision de bonos verdes como la que tuvo lugar. En segundo lugar,
la emisidon de bonos sociales proporciona fondos para el programa «SURE», una iniciativa que ofrece
préstamos cruzados a los Estados miembros para proteger el empleo y los ingresos durante la crisis de
coronavirus. Por su perfil ASG positivo, se trata de un emisor esencial en el universo de inversion de la Gestora
de inversiones.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia designado?

No procede.
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Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
econémica que
contribuye a un objetivo
?g(c)i::ci);il‘)i:}r:tpa"le que la Nombre del producto: BlueBay Investment Grade Financials Plus Bond Fund

inversién no cause un Identificador de entidad juridica: 549300HVOQGFZBY4UY61

perjuicio significativo

a ningun objetivo s = = = =
e — Caracteristicas medioambientales o sociales
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversidn sostenible?

gobernanza.

La taxo_ntomia(;ie la UE Realizo inversiones Promovid caracteristicas medioambientales
€s un sistema de o . o o , q .
clasificacién previsto sostenibles con un objetivo o sociales y, aunque no tenia como objetivo
en el Reglamento (UE) medioambiental: __ % una inversion sostenible, tuvo un porcentaje

2020/852 por el que se
est_ab_lece una lista de en actividades econdmicas
actividades gue se consideran

econémicas di biental t
medioambientalmente ICCIOJINDICIE L

del __ % de inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden

sostenibles. Dicho sostenibles con arreglo considerarse medioambientalmente
FEEEHETE 0o 118 e dll Eeereinila ol [ W sostenibles con arreglo a la taxonomia
una lista de actividades de la UE
econémicas en actividades econdmicas €ila
socialmente i .. . .

tenibles. L que r\o pugden considerarse con un objetivo medioambiental en
sostenibles. Las medioambientalmente

actividades econdmicas que no se
con un objetivo consideran medioambientalmente

medioambiental sostenibles con arreglo a la taxonomia
pueden ajustarse, 0 no, de la UE
a la taxonomia.

inversiones sostenibles sostenibles con arreglo

a la taxonomia de la UE

con un objetivo social

Realizé inversiones sostenibles & Promovio caracteristicas medioambientales
con un objetivo social: __ % o sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible

2P ¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

En el folleto, el Subfondo se compromete a promover caracteristicas medioambientales y sociales privilegiando
la inversion en emisores cuyas actividades o conducta se ajustan a un enfoque ASG apropiado y responsable. Para
ello, se procede a la integracién de los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) (a través de
la evaluacién de emisores basada en una metodologia de calificacion del riesgo ASG propia y el establecimiento
de un umbral minimo para determinar si un emisor es apto para la inversion), la implicacion ASG (en su caso, para
garantizar que los emisores siguen cumpliendo las correspondientes caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas) y la seleccion ASG (mediante la exclusion de emisores debido a su participacidén en actividades
controvertidas y/o su deficiente conducta ASG).

Durante el periodo, el Subfondo respetdé este compromiso invirtiendo Unicamente en emisores que se
consideraba que tenian un enfoque adecuado y responsable con respecto a las caracteristicas ambientales,
sociales y de gobierno corporativo cuando se evaluaron conforme al marco ASG anterior.
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Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan

las caracteristicas
medioambientales

0 sociales que
promueve el producto
financiero.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A 30 de junio de 2023, el Subfondo invertia el 96.83% de su patrimonio total en valores de renta fija que
se ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo («Valores
aptos»).

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para evaluar, medir y supervisar las caracteristicas ASG del
Subfondo son los siguientes:

I El 91.57% de los Valores aptos estan cubiertos por la evaluacion ASG de la Gestora de
inversiones, a 30 de junio de 2023. El Subfondo se lanzd el 9 de junio de 2023. Todas las demas
evaluaciones ASG se completaron después del 30 de junio de 2023, por lo que el 100% de los
Valores aptos estan cubiertos por una evaluacion ASG.

1. El 100% de los Valores aptos que han sido objeto de una evaluacion ASG respetan y no infringen
de manera activa ningun criterio de Exclusion ASG / Seleccion negativa (basada en el producto)
y de Seleccidén basada en normas ASG (en funcidn de la conducta) aplicable al Subfondo, como
se detalla en el apartado 5 del Folleto.

II. El 100% de los Valores aptos que han sido objeto de una evaluacién ASG respetan y no infringen
de manera activa los criterios del enfoque de Integracidon ASG, que excluye los emisores con una
calificacion (de riesgo) ASG fundamental «muy alta» (ya sea en relacién con los factores ASG en
general o con el pilar de «gobierno corporativo» en concreto) segun la evaluacidon ASG interna
de la Gestora de inversiones que se detalla a continuacién.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?
No procede.

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidon de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacién precontractual relativa al SFDR.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidon de realizar inversiones con un objetivo
sostenible en la informacidn precontractual relativa al SFDR.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo»
segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar
significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios
especificos de la Unidn.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente
ningun objetivo medioambiental o social.



BlueBay Funds
Sociedad de inversion de capital variable

Anexo 5 - Reglamento de la UE sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (continuacion)

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
'“ adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Indicadores de PIA considerados por el subfondo durante el ejercicio analizado:

Indicador de
sostenibilidad en relacién Pardmetro Explicacién
Las principales con incidencias adversas
incidencias adversas
=1l "35 I B MEDIOAMBIENTALES
negativas mas — - p -
importantes de las Em|§|on§s de GEI El Sgbfondo conmdefa !os parametros de PIA relativos a las
daeienes 6 vErsEn del dmbito 1 emisiones de GEI de dmbito 1, 2, 3 y totales, la huella de carbono
sobre los factores [tCOze] y laintensidad de GEl. La consideracién se lleva a cabo adoptando
de sostenibilidad Emisiones de GEI medidas con respecto a las empresas en las que se invierte que
relativos a asuntos Emisiones de GElI del dmbito 2 presentan elevados niveles de emisiones de GEI de dmbito 1,
medioambientales, [tCOse] emisiones de GEI de ambito 2, emisiones estimadas de GEI de
sociales y laborales, al Emisiones de GEI ambito 3 y emisiones totales de GEI con respecto a empresas que
respeto de los del 4mbito 3 operan en el mismo sector NACE y mercado regional
derechos humanos . L ;
: [tCOse] (desarrollado/emergente, segtn la definicion del Banco Mundial).
y a cuestiones de lucha ) i ) .
contra la corrupcién y Huella de carbono Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia debida
T Huella de carbono [tCO,e por millén de reforzada, actividades de implicacion, iniciativas de colaboracién
EUR invertido] y/o salida, segun determine la Gestora de inversiones.
g El seguimiento y la evaluacién de estas medidas y sus resultados se
= tienen en cuenta para determinar el mantenimiento de la
é admisibilidad de las empresas en las que se invierte y/o el
8 posicionamiento de inversion.
Ioa
@]
8 Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
g acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
= empresas objeto de inversion, asi como a las herramientas
< . analiticas a nivel de cartera procedentes del proveedor externo.
Intensidad de GEl de . -
. Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar
Intensidad de GEIl de las empresas en las -, - ) )
o la evaluacion de las practicas relacionadas con el clima de las
las empresas en las que se invierte . ; )
viert tCOse / mill empresas incluidas en la cartera del Subfondo, e informar sobre la
que se invierte [tCO%e / millones identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia debida
de EUR de ventas] S . . ) .
e implicacion, segun determine la Gestora de inversiones.
Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversidn sobre cuestiones
relacionadas con el clima, ya sea para informar y/o promover
mejores practicas (p. ej., fomentar una mayor divulgacion o mitigar
aun mas las emisiones de GEl).
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Indicador de
sostenibilidad en relacién
con incidencias adversas

Parametro Explicacion

Inversiones en
empresas sin iniciativas
de reduccidn de las
emisiones de carbono

Porcentaje de
inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de las
emisiones de carbono
dirigidas a ajustarse
al Acuerdo de Paris
[Ponderacién en la
cartera, %)

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a las empresas en las que se
invierte que operan en sectores de alto impacto (cédigo
sectorial NACE A, B, C, D, E, F, G, H o L) sin iniciativas de reduccion
de las emisiones de carbono dirigidas a ajustarse al Acuerdo de
Paris. Estas medidas pueden adoptar la forma de una diligencia
debida reforzada, actividades de implicacion, voto por delegacion,
iniciativas de colaboracion y/o salida, segiin determine la Gestora
de inversiones. El seguimiento y la evaluacién de estas medidas
y sus resultados se tendrdn en cuenta para determinar el
mantenimiento de la admisibilidad de las empresas en las que se
invierte y/o el posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las emisiones de carbono de las
empresas objeto de inversion, asi como a las herramientas
analiticas a nivel de cartera procedentes del proveedor externo.
Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la
evaluacion de las practicas relacionadas con el clima de las
empresas incluidas en la cartera del Subfondo, e informar sobre la
identificacion de posibles areas de investigacién, diligencia debida
e implicacion, segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo
de inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades
de implicacién con las empresas objeto de inversion sobre
cuestiones relacionadas con el clima. Las prioridades en materia de
implicacion se establecen en funcion de la medida en que las
empresas objeto de inversion que operan en sectores de alto
impacto (codigo sectorial NACE A, B, C, D, E, F, G, Ho L) carecen de
iniciativas de reduccion de las emisiones de carbono cuando estas
se consideran importantes.

SOCIALES

Exposicion a armas
controvertidas (minas
antipersonas,
municiones en racimo,
armas quimicas y
armas bioldgicas)

Proporcion

de inversiones

en empresas
relacionadas

con la fabricacion
o laventa de armas
controvertidas
[Ponderacién en la
cartera, %]

El Subfondo reduce al minimo este pardmetro de PIA excluyendo
las empresas en las que se invierte con exposicion a armas
controvertidas tanto dentro (énfasis en la fabricacién) como fuera
del ambito de aplicacion de la PIA (incluyendo otras armas
controvertidas como las nucleares).

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las empresas objeto de inversion y su
exposicién a armas controvertidas, procedentes del proveedor
externo. Estos datos se utilizaron para respaldar la evaluacion de la
exposicion de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo.

Infracciones de los
principios del Pacto
Mundial de las
Naciones Unidas y de
las Lineas Directrices
de la OCDE para
Empresas
Multinacionales

Proporcion de
inversiones en
empresas que han
estado relacionadas
con infracciones de
los principios del
Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y de
las Lineas Directrices

El Subfondo reduce al minimo este pardmetro de PIA excluyendo
las empresas en las que se invierte que se considera que infringen
normas internacionales, concretamente los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas, o afrontan controversias muy
graves en este sentido.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las empresas objeto de inversion y su
situacion con respecto a los Principios del Pacto Mundial de las
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Indicador de
sostenibilidad en relacién
con incidencias adversas

Pardmetro

Explicacion

de la OCDE para
Empresas
Multinacionales.
[Ponderacién en la
cartera, %]

Naciones Unidas y las controversias ASG, procedentes del
proveedor externo. Estos datos y herramientas se utilizaron para
respaldar la evaluacion de las empresas incluidas en la cartera del
Subfondo con respecto a esos parametros, e informar sobre la
identificacion de posibles areas de investigacion, diligencia debida
e implicacion, segun determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversidn, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades de
implicacion con las empresas objeto de inversidn en funcién de su
grado de exposicion a controversias significativas en materia ASG o
de la posibilidad de infringir normas como el Pacto Mundial de las
Naciones Unidas.

Ausencia de politicas
de lucha contra la
corrupcion y el
soborno

Proporcion de
inversiones en
entidades sin politicas
de lucha contra la
corrupcién y el
soborno coherentes
con la Convencion de
las Naciones Unidas
contra la Corrupcion
[Ponderacién en la
cartera, %)

El Subfondo tiene en cuenta este parametro de PIA mediante la
adopcién de medidas con respecto a las empresas en las que se
invierte que no disponen de politicas de lucha contra la corrupcién
y el soborno. Estas medidas pueden adoptar la forma de una
diligencia debida reforzada, actividades de implicacidn, iniciativas
de colaboracion y/o salida, segin determine la Gestora de
inversiones. El seguimiento y la evaluacién de estas medidas y sus
resultados se tendran en cuenta para determinar el mantenimiento
de la admisibilidad de las empresas en las que se invierte y/o el
posicionamiento de inversion.

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones tuvo
acceso a los datos relativos a las practicas de soborno y corrupcién
de las empresas objeto de inversion, procedentes del proveedor
externo. Estos datos y herramientas se utilizaron para respaldar la
evaluacion de las empresas incluidas en la cartera del Subfondo con
respecto a esos parametros, e informar sobre la identificacion de
posibles dreas de investigacién, diligencia debida e implicacién,
segln determine la Gestora de inversiones.

Siempre que sea pertinente, factible y acorde con el objetivo de
inversion, la Gestora de inversiones lleva a cabo actividades
de implicacién con las empresas en las que se invierte en funcién
del vinculo que pueda establecerse entre la ausencia de ese tipo de
politicas y los problemas de desempefio en materia ASG.

El Subfondo supervisa y evalla los indicadores y parametros de PIA mencionados, aunque
la disponibilidad de datos en relacién con algunos indicadores/parametros resulta limitada
en la actualidad, por lo que puede que no cubra necesariamente todo el &mbito. Por lo tanto,
la integracion de los indicadores de PIA se lleva a cabo en la medida de lo posible. No
obstante, conforme mejore la disponibilidad de datos, también mejoraran las evaluaciones

y la supervision.
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= ¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?
= =
Inversiones de mayor volumen Sector % de activos Pais
Erste Group Bank AG - ERSTBK 4 i 3.07% Austri
06/33 REGS inanzas .07% ustria
Belfius Bank SA - CCBGBB 5 1/4
eifus Ban / Finanzas 3.27% Bélgica
04/28 REGS
La lista incluye las -
o ersiones ue UBS Group AG - UBS 2 3/4 08/25 Finanzas 3.58% Suiza
q REGS
constituyen la mayor
parte de las Deutsche Bank AG - DB 10 12/27 ) . .
inversiones del PERP REGS Finanzas 2.22% Alemania
producto financiero
durante el periodo de Nykredit Realkredit AS - NYKRE 5 . . .
referencia, que es: 1/2 12/32 REGS Finanzas 3.32% Dinamarca
1 de julio de 2022 — ;
30 de junio de 2023 Mapfre SA - MAPSM 4 3/8 03/47 Finanzas 317% Espafia
REGS
CNP Assurances SACA - CNPFP 4 3/4 Finanzas 1.00% Francia
06/28 PERP REGS
Credit Mutuel Arkea SA - CMARK 3 i 1.00% . .
3/8 03/31 REGS inanzas .00% rancia
Banque Federative du Credit Finanzas 3.00% Francia
Mutuel SA - BFCM 3 7/8 06/32 REGS R
Credit Agricole SA - ACAFP 7 1/4 Finanzas 219% Francia
09/28 PERP REGS
Societe Generale SA - SOCGEN 7 7/8 Finanzas 1.09% Francia
01/29 PERP REGS
BPCE SA - BPCEGP 5 3/4 06/33 REGS Finanzas 3.31% Francia
Scottish Widows Ltd - SCTWID 7 Finanzas 3.71% Reino Unido
06/43 REGS
Aegon NV - AEGON 4 04/44 REGS Finanzas 3.26% Paises Bajos
Assicurazioni Generali SpA - ASSGEN Finanzas 3.30% ltalia
4.596 11/25 PERP REGS

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones de las

inversiones en el ultimo dia hdbil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.
La clasificacion de los valores, incluidos el sector y el pais, se determina en el tltimo dia del periodo
de referencia.
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»

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

El Subfondo invirtié el 100% de su patrimonio neto (excluidos el efectivo, los equivalentes de efectivo, los
certificados bancarios a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario) en emisores aptos que se
ajustaban a las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo (n.2 1).

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

El 96.83% se invirtid en Valores aptos que se ajustaban a las caracteristicas medioambientales
o sociales del Subfondo.

El 3.17% se mantuvo en efectivo, equivalentes de efectivo, certificados bancarios a corto plazo
e instrumentos del mercado monetario utilizados con fines de conservacion del capital y que no
respetan unas garantias medioambientales o sociales minimas (n.2 2).

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales
(96.83%)

Inversiones

n.2 2 Otras (3.17%)

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector Proporcion (%)
Finanzas 94.39%
Salud 3.81%
Efectivo y derivados 1.80%

A 30 de junio de 2023. Estos datos se han compilado sobre la base de las ponderaciones sectoriales en el
ultimo dia habil de cada mes y se han promediado para el periodo de referencia.

A 30 de junio de 2023, la proporcidn de sectores y subsectores econdmicos que obtienen ingresos de la
exploracion, la mineria, la extraccion, la produccidn, la transformacion, el almacenamiento, el refinado
o la distribucién, incluido el transporte, el almacenamiento y el comercio, de combustibles fdsiles
ascendia al 0.00%.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacién precontractual relativa al SFDR.
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- éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la
Las actividades que se

ajustan a la taxonomia energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?*?

se expresan como un
porcentaje de:

- el volumen de Si:
negocios refleja el
«caracter ecol6gico» En el gas fosil En la energia nuclear
de las empresas en
las que se invierte en No
la actualidad; X
- lainversion en
activo fijo (CapEx)
muestra las
|nV(9||:SIQnes - Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se
ecolégicas realizadas . , . , .
por Iai empresas en ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
las que se invierte adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la
gue son relevantes taxonomia correspondiente para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
para la transicién a soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con

una economia verde; , , y . .
las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

- los gastos
operativos (OpEX)
reflejan las . . ) .
activjidades 1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
. aq incluidos los bonos soberanos* i *
operativas ecolégicas excluidos los bonos soberanos
de las empresas en
las que se invierte. )
q Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
Las actividades
facilitadoras OpEx OpEx
permiten de forma
directa que otras 0% 20% 40% 60% 80% 100% | 0% 2%% 4|o% 60% 80% 100%
actividades = Inversiones ajustadas a la taxonomia ® Inversiones ajustadas a la taxonomia
contribuyan
significativamente Otras inversiones Otras inversiones
a un objetivo
medioambiental.
Las actividades de * A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

transicién son

actividades para las que

todavia no se dispone

de alternativas con

bajas emisiones de é¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion
carbono y que, entre .

otras cosas, tienen y facilitadoras?
niveles de emision de

gases de efecto No procede: el Subfondo no ha declarado su intencién de realizar inversiones con un objetivo sostenible en

invernadero que la informacién precontractual relativa al SFDR.
se corresponden con
los mejores resultados. ¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion

con los periodos de referencia anteriores?

No procede.

24| as actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacién del cambio climatico») y no perjudiguen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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VA

son inversiones
sostenibles con
un objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
economicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

b

A

Los indices de
referencia son
indices para medir
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
0 sociales que
promueve.

éCudl ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

No procede: el Subfondo no ha declarado su intencidn de realizar inversiones con un objetivo sostenible
en la informacion precontractual relativa al SFDR.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

No procede.

é¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propdsito? ¢ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El Subfondo mantenia determinados instrumentos que no contribuyen directamente a las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo, como efectivo, certificados bancarios a corto
plazo e instrumentos del mercado monetario.

Dichos instrumentos se utilizaron con fines de conservacion del capital y no respetan unas garantias
medioambientales o sociales minimas.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas

medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

En consonancia con el proceso de seleccién ASG, se aplicaron y revisaron las restricciones de inversién en el
marco del ciclo periddico de actualizaciones.

Se llevaron a cabo actividades de implicacion en materia ASG (de caracter no vinculante) con los emisores
y otras partes interesadas clave sobre cuestiones medioambientales o sociales, y se establecieron prioridades
segun un enfoque basado en el riesgo. A titulo de ejemplo, cabe mencionar la implicacion con una empresa
financiera diversificada alemana. El didlogo con el director financiero se centré en examinar las medidas para
reforzar sus practicas de gobernanza ASG, asi como sus compromisos en materia de carbono y los avances
realizados en su estrategia de financiacidn sostenible. La empresa avanza en la direccidn correcta en términos
de objetivos, pero la Gestora de inversiones seguira buscando mas pruebas de la aplicacidon y consecucion de
estos objetivos. También entablé didlogo con la cupula directiva de una empresa financiera diversificada
francesa, con el fin de recabar mas informacidn sobre sus esfuerzos climaticos e insistir en la necesidad de
contar con objetivos provisionales sélidos; también se abordaron de manera mas general las medidas de
cumplimiento normativo.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia designado?

No procede.



