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Informe de gestion

Forma juridica

FCP
Objetivo y politica de inversién

Este producto no tiene fecha de vencimiento, aunque se creé por un plazo de 99 afos, y podria liquidarse en las
condiciones indicadas en el reglamento del Fondo.

Objetivo de gestion

El OICVM esta clasificado en la siguiente categoria: « Fondo del mercado monetario con valor liquidativo variable
a corto plazo»
». Los ingresos se capitalizan para las participaciones "C" y se distribuyen para las participaciones "D". El objetivo
de gestion del OICVM consiste en obtener un rendimiento igual al €STR capitalizado, menos los gastos
de gestion, en un horizonte de inversion recomendado de un dia como minimo, invirtiendo principalmente en
los mercados monetarios y de tipos. El OICVM lleva a cabo una gestién dinamica y discrecional basada,
sobre todo, en la seleccion de instrumentos financieros basada en el analisis financiero de los emisores, al
tiempo que tiene en cuenta un enfoque ligado a la inversién socialmente responsable y respetuoso de los
criterios de responsabilidad medioambiental, social y de gobernanza ( ESG ), que son elementos clave
en las decisiones de inversion. Se advierte al participe de que, en caso de niveles muy reducidos de los tipos de
interés del mercado monetario, el rendimiento obtenido por el OICVM podria no ser suficiente para
cubrir los gastos de gestién y su valor liquidativo podria disminuir de manera estructural.

Politica de inversion

El OICVM esta gestionado de forma activa para captar oportunidades en los mercados monetarios y de
tipos de interés de los paises miembros de la OCDE. La cartera se invertird de manera discrecional en
las condiciones definidas en la documentacién reglamentaria, sin ninguna limitacion adicional en cuanto al
universo de inversion respecto de un eventual indice de mercado. Se puntualiza que la volatilidad del OICVM vy del
indicador de referencia o cualquier otro indice no deberian desviarse de forma significativa. El Gestor de
Inversiones utiliza ampliamente los datos ASG en el marco de la construccion del universo de seleccién, tal
y como se define en su universo de inversidn. Las calificaciones ESG también se utilizan para centrar la
construccion de la cartera en valores que demuestran mejores caracteristicas ESG. Las decisiones de
inversién también se basan en: - la posicién en la curva de tipos (la curva de tipos ilustra la relaciéon entre la
duracion de la inversion y el tipo de rendimiento de las obligaciones) - la consideracion de la duracién
residual - la seleccion de emisores - la distribucion sectorial. La implementacién de la estrategia se
lleva a cabo respetando: - un riesgo limitado vinculado a las variaciones de los tipos, que equiparamos a la
sensibilidad a los tipos de interés. El vencimiento medio ponderado de los activos es igual o inferior a 60 dias, y
de un riesgo de crédito y de liquidez limitados. La vida util de los activos no supera los 397 dias y la vida
media ponderada hasta la fecha de extincion de los instrumentos en cartera no supera los 120 dias.

El universo de inversion definido a efectos de la ejecucidn del objetivo extrafinanciero del OICVM esta compuesto
por una amplia lista de instrumentos financieros que forman parte del indice FTSE Euro Broad Investment-Grade
Bond ( EuroBIG ). Se trata de un indice que refleja la tipologia real de los emisores ( emisores de crédito
y agencias soberanas o cuasi soberanas ) del mercado de renta fija de la zona euro, con calificacién investment
grade y que cumplen nuestros elevados requisitos de calificacion ( ATP1 ). Para evitar dudas, este indice es un
indice de mercado amplio que no tiene en cuenta, necesariamente, en su composicién o en su metodologia
de calculo disponible en el sitio web _, las caracteristicas esg promOVIDAS POR el oicVm. EI OICVM puede
invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto, una vez excluidas las obligaciones y otros titulos de deuda
emitidos por emisores publicos, la liquidez poseida a titulo accesorio y los activos solidarios, en titulos que
estén fuera del universo de inversion siempre que el emisor sea admisible segun los criterios de
selectividad.

El OICVM aplica un enfoque de selectividad " Best-in-Universe ", que consiste en favorecer a los emisores con mejor
calificacion desde un punto de vista extrafinanciero, independientemente de su sector de actividad, y
en aceptar los sesgos sectoriales, ya que los sectores que se consideren globalmente mas virtuosos estaran
mas ampliamente representados. El enfoque de selectividad consiste en eliminar al menos el 25% de los valores
con peor calificacion de todo el universo de inversion, tal y como se ha definido anteriormente,
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sobre la base de una combinacion de las exclusiones de inversion responsable aplicables al OICVM y su
puntuacion ESG, con la excepcién de los bonos y otros titulos de deuda emitidos por emisores
publicos, el efectivo mantenido a titulo accesorio y los activos solidarios.

El porcentaje de cobertura minima del patrimonio neto que se aplica en la cartera es del 90 % para el analisis ESG
(el porcentaje de cobertura minima de cada uno de estos indicadores clave de rendimiento extrafinancieros se
describe con mas detalle en el folleto del OICVM).

El OICVM supera constantemente a su universo de inversidn en los siguientes indicadores clave de rendimiento no
financiero: el primero esta relacionado con el porcentaje de diversidad en los 6rganos de gobierno y el segundo
con la intensidad de carbono.

Ademas, el OICVM aplica las politicas de exclusiéon sectorial de AXA IM y la Politica de estandares
medioambientales, sociales y de gobierno de AXA IM (" Politica de estandares ASG de AXA IM "), disponibles en el
sitio web: &lt:hyperlink3>www.axa-im.fr/investissement-responsable/nos-politiques-et-rapports</hyperlink3>.

Las politicas de exclusion sectorial de AXA IM y los estandares ASG se aplican de forma sistematica y
continua durante el proceso de seleccion de titulos, y los derivados se utilizan de conformidad con la
politica ASG del OICVM. Asimismo, se aplican de forma sistematica y continua durante el proceso de seleccion de
los titulos las exclusiones descritas en el manual del Label ISR, asi como las exclusiones aplicables a los indices
de referencia " Acuerdo de Paris ", tal y como se define en el Reglamento (UE) 2020/2018 de la
Comision, con excepcién de las obligaciones verdes emitidas en virtud del Reglamento por el que se
establecen las normas sobre las obligaciones verdes europeas (Reglamento (UE) 2023/2631). En el
caso de los demas tipos de instrumentos generadores de ingresos, estas exclusiones se aplican tras
revisar los proyectos que financian, basdndose en el marco de evaluacién de los bonos verdes de AXA
IM. Los datos utilizados en el proceso de inversion se basan en metodologias ASG que se fundamentan en
parte en datos de terceros y, en algunos casos, desarrolladas internamente, por lo tanto son subjetivas y pueden
variar con el tiempo. La falta de definiciones armonizadas puede dar lugar a criterios ESG heterogéneos.
Por ello, las diferentes estrategias de inversién que utilizan los criterios ASG y las memorias ASG son
dificilmente comparables entre si. Las distintas metodologias de ESG de AXA IM descritas anteriormente pueden
cambiar en el futuro para tener en cuenta cualquier mejora en la disponibilidad y la fiabilidad de los datos,
o cualquier cambio en la normativa u otros marcos o iniciativas externas, entre otros.

De conformidad con un procedimiento prudente y continuo de evaluacién interna de la calidad crediticia de los
instrumentos del mercado monetario implementado y aplicado de manera sistematica, el OICVM
selecciona activos que se beneficien de una evaluacion positiva. La seleccion de los instrumentos del
mercado monetario que componen la cartera (incluidos los papeles comerciales respaldados por
activos (ABCP) no conformes con el sistema "STS") se basa en un procedimiento de evaluacion interna de
la calidad del crédito, que tiene en cuenta principalmente los indicadores cuantitativos y cualitativos del emisor y
las caracteristicas ligadas al instrumento (como la categoria de activo, el perfil de liquidez, etc.), la
evaluacion de los riesgos operativos y de contraparte. El procedimiento de evaluacion interna podra tener en
cuenta, como complemento de otros indicadores, la calificacion otorgada por las agencias de calificacion sin
basarse exclusiva y automaticamente en el Unico criterio de estas calificaciones externas. No obstante, el limite del
5% del activo del OICVM por entidad podra elevarse al 100% de su activo cuando el OICVM invierta en instrumentos
del mercado monetario emitidos o garantizados individual o conjuntamente por determinadas entidades
soberanas, cuasi

- soberanos o supranacionales de la Union Europea, segun se enuncian en el Reglamento (UE)
2017/1131 del Consejo, de 14 de junio de 2017. La estrategia de inversién se podra implementar
mediante inversiones directas o contratos de recompra. Los instrumentos financieros a plazo solo permiten
cubrir la cartera contra los riesgos de tipos de interés o de cambio. El riesgo global asociado a las inversiones
financieras a plazo no supera el valor total de la cartera. El riesgo de cambio sobre una divisa distinta del euro
esta cubierto.

El OICVM es un producto financiero que promueve caracteristicas ambientales y / o sociales en el sentido del
articulo 8 del Reglamento ( UE ) 2019 / 2088 de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

Indicador de referencia

El €STR capitalizado (Ester o Euro Short-Term Rate). El €STR es un tipo de interés a corto plazo de la zona euro. Lo
calcula diariamente el Banco Central Europeo (BCE) sobre la base de las transacciones del dia anterior. Para mas
informacion, puede consultar la pagina web: https:// www.ecb.europa.eu
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Puesto que la gestién del OICVM no esta referenciada a un indice, su rentabilidad podria alejarse, aunque de
forma limitada, de su indicador de referencia, que no es mas que un indicador de comparacion.

Perfil de riesgo y de rendimiento

Riesgo mas bajo Mayor riesgo
Rendimiento Potencialmente rentable
potencialmente mas bajo mas elevado

El indicador de riesgo parte de la hipétesis de que mantiene el producto 1 dia.

El riesgo real podria ser muy distinto si se produjera una salida antes del vencimiento, y podria obtenerse menos a
cambio.

El indicador sintético de riesgo permite comparar el nivel de riesgo de este producto con el de otros.
Indica la probabilidad de que este producto registre pérdidas en caso de movimientos en los mercados
o de que no podamos pagarle a usted.

Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 1 de 7, que es la clase de riesgo mas baja. Esto
indica que las posibles pérdidas relacionadas con los resultados futuros del producto estarian en un
nivel muy bajo. La categoria de riesgo asociada a este producto se ha determinado sobre base de resultados
pasados, no esta garantizada y puede evolucionar en el tiempo.

Atencion al riesgo de cambio. Las cantidades que se le paguen se abonaran en otra divisa, por lo que su
remuneracion final dependera del tipo de cambio entre ambas divisas. Este riesgo no se tiene en cuenta en el
indicador anterior.

Podrian existir otros riesgos importantes no incluidos en el Indicador de riesgo sintético, como el riesgo de
derivados o el riesgo de contraparte. Para mas informacion, consulte el folleto.

Este producto no prevé una proteccion contra los riesgos del mercado, por lo que usted podria perder una parte o
la totalidad de su inversién.

Riesgo global

El método elegido para medir el riesgo global de la IIC es el método del célculo del compromiso, tal y como se
prevé en la instruccion n.° 2011-15 de la Autorité des Marchés Financiers ( AMF, autoridad de Francia de los
mercados financieros ) relativa a las modalidades de calculo del riesgo global de los OICVM y FIA
autorizados.

Algunos limites de riesgo definidos por el gestor se han superado puntualmente, aunque sin inducir un
impacto negativo importante en la cartera gestionada. La direccion ha tomado las medidas correctoras
necesarias, cuando ha sido necesario, para volver a situar los riesgos en niveles aceptables para la
gestion.

Comentario de gestion

El afio 2025 en los mercados financieros se caracterizé por una incertidumbre excepcional. Ya en
enero, el entusiasmo estadounidense, vinculado sobre todo a la investidura de D. Trump, parecia ofrecer, por
contagio, una prima al mercado de la zona euro, lo que llevo a las previsiones de tipos del BCE a casi el
2,1 % a finales de 2025 ( frente al 1,75 % a comienzos de enero). Sin embargo, los datos del primer
trimestre revelaron una creciente divergencia entre los dos bloques, lo que trajo esas previsiones a 1,75%. Las
tensiones comerciales, las negociaciones de paz en Ucrania y los retos de defensa en Europa han reforzado la
incertidumbre sobre el grado de flexibilizacion que podria adoptar el BCE. A principios de marzo, el anuncio de un
plan de apoyo presupuestario sin precedentes en Alemania provocéd una fuerte subida de los tipos, mientras que el
tono proteccionista de Donald Trump sobre los aranceles acentud la volatilidad de los mercados. En su reunion de
marzo, después de dos descensos consecutivos de los tipos, la Sra. Lagarde indic6 que la politica monetaria ya no
tenia "
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significativamente menos restrictiva», marcando un giro hacia un enfoque «evolutivo». El 2 de abril, las tensiones
comerciales se intensificaron con una ofensiva estadounidense sobre los aranceles, denominada "Liberation day".
». Aunque D. Trump anuncié rapidamente una pausa de 90 dias en estos aranceles fuera de China, la
escalada entre China y EE. UU. ha aumentado la incertidumbre sobre la evolucién de las economias
mundiales. En este contexto, las previsiones de bajadas de los tipos han cobrado impulso, y el
mercado anticipa un tipo para finales de 2025 del 1,45%. En junio, la incertidumbre aumenté con el
conflicto en el Oriente Medio y la preocupacion por la deuda publica de los Estados Unidos. La estabilizacion de la
inflacion en la zona euro en torno al 2% ha provocado un cambio de tono del BCE, que ha anunciado su cuarta
bajada del afio 2025, situando el tipo de los depdsitos en el 2%. Christine Lagarde declar6 entonces que la
politica monetaria se encontraba en " buena posicién ", sugiriendo que se estaba acercando el final del
ciclo de relajacion cuantitativa. Mientras las previsiones evolucionaban al son de las declaraciones de D. Trump,
este discurso del BCE ha permitido estabilizar los tipos en torno al 1,75% para finales de 2025. El acuerdo sobre
aranceles alcanzado en julio entre los Estados Unidos y la UE ha contribuido a reducir la incertidumbre, y
la zona euro ha mostrado una resistencia imprevista a comienzos del tercer trimestre. En septiembre, el BCE
ha mantenido sus tipos, mientras que la Fed ha reanudado su ciclo de recortes. El cierre parcial de los
servicios federales desde el 1 de octubre impidi6 la publicacion de estadisticas publicas, lo que complico
la lectura de las dindmicas de la economia estadounidense. En la zona euro, la estabilidad relativa contrastaba con
los bloqueos politicos franceses. EI BCE mantuvo su tipo de depdsito en el 2 % en el T3 y Christine Lagarde indico
que el "proceso de desinflacion" habia terminado y que la politica monetaria estaba "bien calibrada". Por este
motivo, el mercado descart6 todas las previsiones de recortes de los tipos para 2025, conservando una
tendencia a la baja para 2026. La economia mundial atraves6 el otofio en un contexto de incertidumbre
constante y el aio finalizé con una nota contrastada. En Estados Unidos, la Fed ha optado por dos bajadas de tipos
adicionales, situando su tipo director entre el 3,5% y el 3,75%. Sin embargo, durante su discurso de
diciembre, J. Powell ha dado a entender que podria haber una pausa para evaluar mejor la situacién con
respecto a su doble mandato: inflacién y empleo. En la zona euro, la actividad se mantuvo en expansion y el
BCE mantuvo los tipos de interés oficiales sin cambios, reafirmando que su politica monetaria se
encuentra en "buena posicion". No obstante, la Sra. Lagarde precis6 a finales de afo que la
incertidumbre seguia siendo elevada y " podria haber aumentado”, lo que justifica mantener su enfoque reunion a
reunion, dependiente de los datos. Las Ultimas proyecciones del BCE han revisado al alza las previsiones
de crecimiento para 2025 (1,4%), 2026 (1,2%) y 2027 (1,4%), con una primera estimacién para 2028 del
1,4%. La tasa de inflacién prevista para 2026 es del 1,9 %, debido a una desaceleracion menos pronunciada de
los precios de los servicios, sostenida por un crecimiento de los salarios superior al esperado. Para 2027, la
inflacion total se estima en un 1,8%, y en un 2 % para 2028. Las previsiones para la inflacion subyacente se
revisaron ligeramente al alza, situandose en el 2,2% en 2026, el 1,9% en 2027, con una primera proyeccion para
2028 del 2%. Sin embargo, una entrevista de Isabel Schnabel publicada el 8 de diciembre, en la que declaré que el
proximo movimiento seria una subida de los tipos y no una bajada, ha suscitado inquietud entre los
inversores. Este discurso ha modificado la percepcién del préximo ciclo monetario, con subidas de tipos
desde finales de 2026 y una primera subida total prevista para el sequndo semestre de 2027.

En cuanto a los tipos, los niveles de los swaps han evolucionado de acuerdo con las previsiones de
politica monetaria, caracterizadas por una fuerte volatilidad. En efecto, el tipo swap €str a 1 afo
comenzo el aino con un aumento de casi 20 pb, hasta el 2,31 %, en un contexto optimista. No obstante, las
cambiantes declaraciones de D. Trump durante el primer semestre provocaron una caida del tipo de swap €
str a 1 afio hasta el 1,70 % a finales de abril. La distension de las tensiones entre China y EE. UU. y el
acuerdo sobre aranceles entre los EE. UU. y la UE han reactivado la subida situando la rentabilidad en
torno al 1,8 %. Habra que esperar los discursos del BCE en el segundo semestre, anunciando el final
cercano del ciclo de flexibilizacion, para ver codmo el tipo vuelve a subir cerca del 1,9 %. A finales de diciembre,
el discurso de Isabel Schnabel hizo repuntar los tipos, con el swap € st R a 1 afio alcanzando el 1,97 % y
cerrando el afio en el 1,94 %. Asi, a finales de 2026, el tipo €str se estima en torno al 2 %, continuando
su progresion hasta el 2,25 % a finales de 2027 y el 2,50 % a finales de 2028. Los tipos Euribor
siguieron exactamente la misma tendencia que los tipos swap. En el transcurso de un ano,
experimentamos un pico del 2,612 % a comienzos de enero y un minimo del 2,022 % a finales de abril;
asi, el afo se cerr6 en el 2,243 %. En el 3 mes, después de haber alcanzado el 2,789 % a comienzos de
enero, el tipo Euribor descendié hasta el 1,937 % a comienzos de julio, para cerrar el afio en el 2,026 %. La
diferencia entre el tipo Euribor y el tipo swap, que representan los niveles de financiacién del sector bancario, se
mantuvo relativamente estable durante el afio, con una media de + 32 pb a 12 meses y de + 10 pb a 3
meses. En cuanto a la deuda soberana, vivimos un afo bastante estable con algo mas de volatilidad en Italia,
en especial en el " Liberation Day ". Asi, en el primer semestre, Italia negociaba en torno a €str+20 pb, con un pico
de €str+27 pb en abril, y se estreché hasta

€str+15 pb a finales de diciembre. En Francia, constatamos menos volatilidad pese a un entorno politico
inestable y el BTF a 1 afio oscilé entre €str+20 pb y €str+15 pb, nivel de final de afo. Espafia ha sido el
mas rentable del afio, impulsado por una economia en expansion, y el Letras a 1 afio ha pasado de €str+20 pb a
€str+10 pb a finales de diciembre. El mercado de papel comercial ha vivido un aio bastante favorable en términos
de rendimiento. Tras un mes de enero marcado por una reduccién de los niveles de emisiones en el
sector bancario, los tipos volvieron rapidamente a ser atractivos, con una prima para los bancos
franceses. A 1 afo, estos bancos ofrecian de media aproximadamente €str+30 pb, frente a €str+26 pb en los
demds paises. El periodo del " dia de la Liberacién " ha influido en los margenes, obligando a algunos
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emisores a aumentar sus niveles para atraer a los inversores, salvo los bancos franceses, que ya ofrecian
una mayor rentabilidad. A finales de 2025, los bancos franceses tramitaban, de media, a €str+31 pb,



AXA Tesoreria

frente a aproximadamente €str+30 pb para el resto del sector. En seis meses, los bancos franceses
han aumentado gradualmente sus diferenciales, pasando de €str+18pb a €str+22pb, mientras que los demas
paises han pasado de €str+15pb a

€str+19pb. En tres meses, los niveles también aumentaron ligeramente, y los bancos franceses
cotizaban a finales de afio en torno a €str + 14 pb, comparado con €str + 11 pb para los demas paises. En el
sector empresarial, aunque los niveles fueron bajos en el T1 de 2025, hemos observado un repunte de los
margenes desde principios de abril. El mercado primario de renta fija ha estado cerrado desde el " Liberation Day "
y algunos emisores han utilizado mas los pagarés de empresa para asegurar la liquidez. Asi, hemos asistido
a una mayor diversificacién de los emisores y a un aumento de los niveles. El 2-3 meses cotizaba en
torno a €str+18 pb, el 6 meses en torno a €str+22 pb y el 1 afio en torno a €str+30 pb, comparado
respectivamente con €str+10 pb, €str+18 pb y €str+25 pb a comienzos de marzo. La reduccién gradual de las
emisiones corporativas, notablemente gracias a las buenas noticias sobre los aranceles estadounidenses,
ha continuado en el otofio, con una disminucion de los diferenciales: aproximadamente €str+10 / 12
pb a 1 mes, €str+15 pb a 3 meses y €str+26 pb a 12 meses. El periodo de fin de afo fue favorable, con
diferenciales mas amplias: en promedio en torno a € str + 12 pb para menos de 1 mes, € str + 17-22 pb para
hasta 6 meses, y € str + 28 / 30 pb para 1 ano. Por ultimo, en el mercado del crédito, tuvimos una
primera fase de ajuste de los margenes en el primer trimestre; el indice de crédito global ICE Bank of America 1-3
anos pasé de swap+80 pb a comienzos de enero a swap+50 pb a comienzos de abril. Los trastornos del verano
apartaron los margenes, que repuntaron hasta el swap +70 pb a mediados de septiembre, para oscilar
después entre +55 pby

+70 pb en el dltimo trimestre para cerrar el afio con un swap de +68 pb.

En cuanto a la politica de inversion de AXA TRESOR COURT TERME, se orienté mayoritariamente hacia la
compra de CD bancarios con vencimientos desde varias semanas hasta 1 afo, intentando al mismo tiempo
diversificar en bonos corporativos o de agencias en caso de unos diferenciales atractivos. Las inversiones
en Japanese Treasury Discount Bills fueron también una buena fuente de rentabilidad. Tampoco dudamos en
tomar algunas pequefias posiciones de tipos y tomar beneficios de nuestras inversiones también. Asi, la
rentabilidad de la cartera fue del 2,39%, neta de gastos ( 2,39% para la participacion RC y 0,00% para la
participacion RD ), frente a un indice de referencia del 2,24 %. El patrimonio neto ascendente empezé
el afio en 1.196 millones, pasando por un minimo de 1.102 millones y finalizando el afilo en su maximo, es decir,
en 1.583 millones.

En 2026, los temas clave seguiran estando relacionados con la evoluciéon de las politicas de los bancos centrales,
que seguiran ajustando su politica monetaria en respuesta a la inflacién, sobre todo en un contexto de
cambio de presidencia en la Fed y de debates sobre su independencia frente al gobierno Trump. Las elecciones
de mitad de mandato en Estados Unidos, con el riesgo para D. Trump de perder la mayoria en el Congreso,
podrian incitarle a centrarse mas en mejorar el poder adquisitivo de los estadounidenses que en desmantelar el
orden mundial. La situacién en Europa sigue siendo inestable, con progresos hacia una paz fragil, y Asia podria
unirse a Ucrania y Oriente Medio en el aumento de las tensiones geopoliticas, lo que afectaria a la estabilidad
mundial. Ademas, el impacto de la inteligencia artificial, el aumento de los gastos alemanes para la transicién
energética y la industria, asi como el creciente papel de la defensa, seran retos importantes para el
crecimiento econémico mundial y, mas concretamente, en Europa. En cuanto al BCE, prevemos que mantendra
los tipos sin cambios en 2026, con perspectivas de crecimiento positivo a medida que la incertidumbre
comercial disminuya y las medidas de estimulo fiscal en Alemania empiecen a surtir efecto. Se prevé
que la inflacién disminuya en 2026, principalmente debido a la caida de los precios de la energia y al escaso
crecimiento de los salarios, al tiempo que la guerra comercial sigue actuando como factor desinflacionario. Por
tanto, seguiremos siendo prudentes en nuestra gestion de la sensibilidad a los tipos, intentando siempre ser
activos en la WAM en funcion de las previsiones del mercado y de nuestras convicciones. En la parte de
inversiones, seguiremos favoreciendo los vencimientos mas largos para beneficiarnos de la pendiente de la curvay
esperamos poder invertir mas en el sector empresarial si estos desean venir a refinanciarse en la parte 6-12
meses. Mantenemos un objetivo de vida media ponderada de la cartera de aproximadamente 180 dias con una
liquidez diaria del 20% aproximadamente. Por ultimo, seguiremos dando prioridad a los aspectos
sociales y climaticos en la seleccién de nuestros emisores ademas de la calidad crediticia.



Tablas de los principales movimientos de la cartera
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Titulos

Movimientos ("Divisa de contabilidad")

Adquisiciones

Cesiones

Banque BNP - BPSS

20.670.501.045,07

20.727.211.000,00

DPAT FIX 1,95 161225

139.259.000,00

139.259.000,00

DPAT FIX 1,95 041225

138.575.000,00

138.575.000,00

DPAT FIX 1,95 031225

138.257.000,00

138.257.000,00

DPAT FIX 1,95 241225

137.327.000,00

137.327.000,00

DPAT FIX 1,95 181125

136.199.000,00

136.199.000,00

DPAT FIX 1,95 021225

133.380.000,00

133.380.000,00

DPAT FIX 1,95 271125

133.214.000,00

133.214.000,00

DPAT FIX 1,95 041125

133.140.000,00

133.140.000,00

DPAT FIX 1,95 191125

133.090.000,00

133.090.000,00

Las cifras citadas se refieren a los afios 0 meses transcurridos, y las rentabilidades pasadas no son un
indicador fiable de las rentabilidades futuras.

Técnicas de gestion eficaz e instrumentos financieros derivados

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 27 y 32 de la Posicion de la AMF n.° 2013-06 relativa a los
fondos cotizados y otras cuestiones vinculadas a los OICVM, se adjuntan al presente informe los datos relativos a
la exposicion obtenida a través de las técnicas de gestion eficaz de la cartera y a través de los instrumentos

financieros derivados del OICVM.

Técnicas de gestion eficaz de la cartera (art. 27)

Exposicion obtenida a través de las técnicas de gestion eficaz (repo, préstamos
/ adquisiciones de titulos, cesiones temporales)

Monetaria

gestion eficaz de la cartera

Tipos e importes de las garantias financieras recibidas por el OICVM para reducir el riesgo de contraparte de las operaciones de técnicas de

estas operaciones *

Especie Ninguna
Titulos de deuda 241.999.599,98
Titulos de capital Ninguna
Inversiones colectivas Ninguna
Importe bruto de los ingresos percibidos por el OICVM en relacion con estas 5.038.391,11
operaciones *
Costes y gastos directos e indirectos soportados por el OICVM en relacién con -25,59

Lista de contrapartes vinculadas a estas operaciones

BANCO POSTAL
BNP PARIBAS PA
NATIXIS CAPITAL MARKET

notel * Los importes mostrados corresponden a los ingresos brutos asi como los costes y gastos asociados a las operaciones de

técnicas eficientes de la cartera adquiridos durante el ejercicio fiscal
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Tabla de operaciones en los mercados de derivados (art. 32)
Exposicion subyacente a instrumentos financieros derivados Divisa, Tipo de interés

Tipos e importes de las garantias financieras recibidas por el OICVM para reducir el riesgo de contraparte de las operaciones
en los mercados de derivados

Especie Ninguna

Titulos de deuda 396.124,11
Titulos de capital Ninguna
Inversiones colectivas Ninguna

Lista de contrapartes vinculadas a estas operaciones
BARCLAYS BANK IRELAND PLC

BNP PARIBAS (FORMERLY BANQUE NATIONALE DE PARIS
S.A)

BNP PARIBAS PA
CITIGROUP GLOBAL MARKETS EUROPE AG
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD
CITIGROUP GLOBAL MARKETS UK EQUITY LIMITED
CREDIT AGRICOLE
CREDIT AGRICOLE CIB
CREDIT AGRICOLE SA
GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE
HSBC CONTINENTAL EUROPE
HSBC France
MORGAN STANLEY EUROPE SE
NATIXIS
NATIXIS CAPITAL MARKET
NATIXIS FRANCIA
NATWEST MARKETS N.V.
SOCIETE GENERALE BANK AND TRUST S.A
SOCIETE GENERALE MARCHE DES CAPITAUX

Emisores de los valores recibidos en garantia en el marco de las
operaciones en los mercados de derivados y técnicas de gestion eficaz
de la cartera - concentracion > 20 % del activo neto total del fondo
(art. 40)

Nombre del emisor Monto (EUR) Monto (en %)
Ninguna
Total

* Las emisiones recibidas en garantia en el marco de las operaciones en los mercados de derivados y las técnicas de gestion
eficaz de la cartera son emitidas o garantizadas por un Estado miembro de la Union Europea.

Ejercicio de los derechos de voto

Durante el ejercicio pasado, las decisiones de voto se tomaron de conformidad con la politica de voto definida por
AXA INVESTMENT MANAGERS vy las mejores practicas en vigor en el plano nacional para preservar el interés de los
participes. La entidad se adaptara a la politica del grupo BNPP Asset Management a partir de 2026
(Invertir de manera sostenible - BNP Paribas Asset Management France).

De conformidad con lo dispuesto en el articulo D533-16-1 del Cédigo monetario y financiero, también se
encuentra disponible un informe en el que la sociedad gestora de la cartera rendicion de cuentas de las
condiciones en las que ha ejercido los derechos de voto.

Informacion sobre remuneraciones

De conformidad con los requisitos de transparencia sobre la remuneracion aplicables a las sociedades
de gestidén de cartera, en la presente seccidon se exponen los elementos principales de las politicas y practicas de
remuneracién puestas en marcha por AXA Investment Managers (en lo sucesivo, " AXA IM").Dado que AXA IM se
fusiond con la sociedad BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Holding el 31 de diciembre de 2025, la
politica del Grupo BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT sera de aplicacién en 2026.
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Gobernanza

Para el ejercicio 2025, la Politica global, validada y revisada anualmente por el Comité de remuneracidon de AXA IM,
definié los principios de remuneracion aplicables a todas las entidades del Grupo. Tuvo en cuenta la
estrategia de AXA IM, sus objetivos, su tolerancia al riesgo y los intereses a largo plazo de sus clientes,
accionistas y empleados. En consonancia con las politicas y los procedimientos de remuneracién definidos y
validados a nivel del Grupo AXA IM, el Comité de remuneracién se ha asegurado de que la Politica global de
remuneracion se aplique de manera coherente y equitativa en el seno de AXA IM y de que sea conforme a
las normativas y recomendaciones en vigor en materia de remuneracion.

La evaluacion central e independiente de la conformidad de la aplicacion de la Politica global de remuneracion con
los procedimientos y politicas adoptados por el Grupo AXA IM la lleva a cabo el Departamento de Auditoria interna
del Grupo AXA IM, que presenta anualmente sus conclusiones al Comité de remuneracion de AXA IM para que este
pueda Ilevar a cabo sus diligencias.

Dichas conclusiones no hicieron constar ninguna observacion particular sobre la conformidad de la aplicacion de
la Politica Global de Remuneracion.

El Comité de remuneracién de AXA IM ha introducido algunas modificaciones en la Politica global de remuneracion.
Estas modificaciones se refieren principalmente a

i. una actualizacion de la politica de remuneracion tras el cambio del Grupo Accionista ( supresion de
toda mencién al Grupo AXA ),
ii. la supresidn de las acciones de rendimiento AXA IM (AXA IM PS) y la actualizacién del parrafo relativo a las
acciones de rendimiento para notificar la venta definitiva de todas dichas acciones,
iii. la actualizacion del dispositivo " Incentive a largo plazo para accionistas de AXA IM ",

iv. la supresién de la mencién relativa al indicador ESG en el plan de remuneracién diferida (DIP)
que se concedera en 2026,

V. la introduccion de un limite en la remuneracién variable de ciertos empleados en Luxemburgo, de
conformidad con los requisitos normativos; y

vi. actualizaciones menores.

El resultado del examen anual del Comité de remuneraciéon de AXA IM se presenta al Consejo de administracién de
AXA Investment Managers Paris, junto con los cambios introducidos en la Politica global de remuneracion.

Estas modificaciones se refieren principalmente a (i) ajustes especificos de ciertas entidades del grupo AXA IM
cuya aplicacién de las directrices de la MIFID para las entidades para las cuales esto se volvia necesario, y (ii)
actualizaciones menores.

Elementos cualitativos y cuantitativos

Las cifras proporcionadas a continuacién se refieren a AXA Investment Managers en su conjunto, incluyendo todas
las filiales del Grupo AXA Investment Managers y todo tipo de vehiculos de inversion, con respecto al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025. Los importes relativos a las remuneraciones se han repartido
aplicando una clave ponderada del activo gestionado del FI.

Importe total de las remuneraciones pagadas y/o atribuidas al conjunto del personal durante el
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025 (1)

Remuneraciones fijas (2) (en miles de euros) 708,22

Retribuciones variables (3) (en miles de euros) 558,41

Numero total de empleados (4) 2.854 incluye 771 para la sociedad gestora del FCPE
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Importe agregado de las remuneraciones abonadas y/o atribuidas a los empleados y otros altos directivos
cuyas actividades tienen un impacto significativo en el perfil de riesgo de las carteras gestionadas

(W)
Colaboradores con un
impacto directo en el Directivo
. R Total
perfil de riesgo de los s
vehiculos de inversion
Remuneraciones fijas y
variables (en miles de euros) 277,36 181,77 459,13
(2) 3)
, 74, de los cuales
Numero de empleados 308, de los cuales 116 382, de los cuales 133
17 corresponden
afectados (5) corresponden a la corresponden a la

a la sociedad
gestora del FI

sociedad gestora del Fl sociedad gestora del Fl

(1) La informacién sobre la remuneracion no incluye los gastos sociales, una vez aplicado un criterio de reparto ponderado

del activo gestionado del fondo de inversion colectiva.

(2) Las retribuciones fijas estan compuestas por el salario base y cualesquiera otros componentes de retribucion

fija abonados a todo el personal de AXA Investment Managers a 1 de enero de 2025.

(3) Las remuneraciones variables, que se componen de elementos de sueldo variables discrecionales, inmediatos y diferidos, incluyen:
importes atribuidos en concepto de rendimiento del afio anterior y pagados integramente en el ejercicio en revision
(remuneraciones variables no diferidas),
importes atribuidos por el rendimiento de los afos anteriores y del ejercicio en curso ( remuneraciones variables
diferidas),

y de las participaciones a largo plazo puestas en lugar por el Grupo AXA.

(4) El nimero total de empleados corresponde a la plantilla media, incluidos los contratos indefinidos, los contratos

determinados y los contratos de practicas, a 31 de diciembre de 2025.

(5) El nimero total de empleados afectados corresponde al nimero total de empleados afectados en el seno del Grupo AXA

Investment Managers y en el de AXA REIM SGP a 1 de enero de 2025.

Comisiones

Los costes de transaccidon cobrados por el Depositario son integramente retenidos por este.

Politica de seleccion y ejecucion de 6rdenes

La Sociedad gestora de la cartera ha redactado un documento " Politica de ejecucion " en el que se
presenta su politica de ejecucién de o6rdenes, su seguimiento y comunicacién, asi como cualquier
informacion oportuna sobre las medidas razonables que toma para obtener el mejor resultado posible para

sus clientes.

Para tratar de obtener el mejor resultado posible al ejecutar las érdenes iniciadas por los gestores de carteras, la
sociedad gestora ha definido una politica de seleccién y seguimiento de sus intermediarios y contrapartes.

Esta politica tiene por objeto regular, en particular:

1. el proceso de autorizacion de los intermediarios/contrapartes;
2. Laforma en que se supervisan y controlan las relaciones con estos intermediarios / contrapartes .

Dichos intermediarios y contrapartes estan obligados por la normativa a ofrecer la mejor ejecuciéon posible. La
sociedad gestora controla regularmente la eficacia de la politica establecida y, en particular, la calidad de
ejecucion de las entidades seleccionadas en el marco de dicha politica.

En caso de delegacion de la gestion por parte de la sociedad gestora en otra entidad, se aplicara la politica de
ejecucion de drdenes del delegado.

La politica de ejecucién de 6rdenes de la Sociedad gestora de la cartera y los informes mencionados
anteriormente se publican en el sitio web (https://www.bnpparibas-am.com/es-es/) en la seccién: " Mentions
légales " (informacion legal ).

Reglamento Europeo sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros (SFDR)

En el anexo del presente informe se incluye la informacion relativa al reglamento europeo sobre la
divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (Sustainable
Finance Disclosure Regulation, "SFDR").
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Texto sobre la taxonomia de la UE

El 1 de enero de 2022 entr6 en vigor la normativa europea denominada " Taxonomia Europea ", cuyo
objetivo es armonizar la clasificacion de las actividades econdmicas sostenibles. El sistema, que sirve para
clasificar las actividades economicas y determinar cuales son sostenibles desde el punto de vista
ambiental, abarca seis objetivos ambientales: mitigaciéon del cambio climatico, adaptacién al cambio climatico, uso
sostenible y proteccion de los recursos hidricos y marinos, transicion hacia una economia circular, prevencion
y control de la contaminacién, y proteccion y restauracion de la biodiversidad y los ecosistemas.

En el anexo del presente informe se incluye la informacion relativa al mencionado Reglamento europeo SFDR, que
incluye la informacion relativa a la consideracion por los activos subyacentes del producto financiero de los
criterios medioambientales de la taxonomia europea.

Modificaciones introducidas

AXA IM PARIS, la sociedad gestora del Fl, se fusion6 con BNP Paribas Asset Management Europe
con efecto a partir del 31 de diciembre de 2025. AXA IM PARIS, habiendo cumplido su mandato
de sociedad gestora de la cartera para el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025, el
informe refleja su gestiéon durante dicho ejercicio;

Cambio de denominacion del auditor de cuentas de su Fondo, de MAZARS a FORVIS maZARS S.A;
Actualizacion anual del DCI;

Actualizacién de los DCI (partes "C"y "D"): aumento de los gastos financieros reales;

Anadido del parrafo relativo a las exclusiones " Acuerdo de Paris " (" PAB ") de conformidad con
las disposiciones de la European Securities and Markets Authority ( ESMA ) y aclaracion relativa a los
bonos verdes mencionados en la estrategia de inversién de su Fondo;

Cambio de sociedad gestora en favor de BNP Paribas Asset Management Europe.

Modificaciones a efectuar
Ninguna.

Datos relativos a la transparencia de las operaciones de financiacion de valores y de la reutilizacion
(SFTR)

De conformidad con lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 25 de noviembre de 2015, sobre transparencia de las operaciones de financiacién de

valores y de reutilizacién (Reglamento SFTR), se adjuntan a este informe los datos relativos a la
utilizacién de las operaciones de financiacion de valores por parte del Fondo de inversion colectiva.

Otra informacion

El folleto informativo completo esta disponible previa solicitud en BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE,
direccion postal : Tour Majunga - La Défense 9 - 6, Place de la Pyramide - 92800 Puteaux ( Francia ).

Auditor: Forvis Mazars



Informacion periddica para los productos financieros a los que se refiere el articulo 8, apartados 1,2y 2
bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversién sostenible es una Denominacion del Producto: AXA Trésor Identificador de la entidad juridica: 9695005K91A0BOJV7P67
TGN G UIRE) EXEERE Court Terme (el "Producto financiero")

economica que contrlbuye aun

objetivo medioambiental o

social, siempre y cuando no

iguno 4 caos ovjetuns s Caracteristicas medioambientales o sociales
empresas en las que el producto
financiero haya invertido

Zggz:'::ng:e"as practicas de ¢ Este producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?
ee [ Si 8 No
La Taxonomia de la UE es un Ha realizado inversiones sostenibles con un Il promovia caracteristicas medioambientales 'y /
sistema de clasificacion f P A
. . . . . E
establecido por el Reglamento objetivo medioambiental: % o ss)aales/( /S) ¥, aunque no 'fenla un ObjoetIVO
(UE) 2020/852, que contiene una de inversion sostenible, contenia un 53,83 % de
lista de actividades econémicas inversiones sostenibles
sostenibles desde el punto de
vista medioambiental. El
Reglamento no incluye una lista - oy . P . .
de actividades econdmicas D en actividades econdmicas que se consideran que tengan un objetivo medioambiental y se
socialmente sostenibles. Las sostenibles desde el punto de vista realicen en actividades econdmicas que se
inversiones sostenibles con un medioambiental con arreglo a la taxonomia consideren sostenibles desde el punto de vista
bjeti dioambiental pued i i i
S e e de la UE medioambiental de conformidad con la

ajustarse, o no, a la taxonomia. )
taxonomia de la UE

D en actividades econémicas no consideradas que tengan un objetivo medioambiental y se
medioambientalmente sostenibles segun la realicen en actividades econdmicas que no se
taxonomia de la UE consideran sostenibles desde el punto de vista

medioambiental con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo social

Ha realizado inversiones sostenibles con un I:l Il Promovia caracteristicas de E / S, pero no
objetivo social : % realizaba inversiones sostenibles

21 . . . o . . .
“Hﬁ' ¢En qué medida se han alcanzado las caracteristicas medioambientales y/o sociales

promovidas por este producto financiero?

El Producto financiero ha respetado las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas para el periodo de referencia
invirtiendo en empresas teniendo en cuenta su

e el porcentaje de diversidad en los érganos de gobierno
e Intensidad de carbono

El Producto financiero también promovio otras caracteristicas ambientales y sociales especificas, principalmente:

e La preservacion del clima a través de politicas de exclusidn en las actividades relacionadas con el carbon, el petréleo y

el gas
e Proteccion del ecosistema y prevencién de la deforestacidn

Los indicadores de e Mejorar la salud mediante la exclusion del tabaco
sostenibilidad permiten medir . El derecho laboral, los derechos humanos y sociales, la ética empresarial, la lucha contra la corrupcién mediante la
hasta qué punto se estan . " . . L

S - exclusion de las empresas que no respeten las normas y estandares internacionales, como los principios del Pacto
consiguiendo las caracteristicas X X i X L, R X R
sReanliaEEs 6 SEEEs Mundial de las Naciones Unidas, los convenios de la Organizacidn Internacional del Trabajo (OIT) o los principios
promovidas por el producto rectores de la OCDE para las empresas multinacionales. Las exclusiones sectoriales de AXA IM y las normas ESG se
[iancierct aplicaron de forma restrictiva en todo momento durante el periodo de referencia

e La proteccion de los derechos humanos evitando invertir en bonos emitidos por paises donde se observan las peores
formas de violaciones de los derechos humanos.

El Producto financiero no ha designado un indice de referencia ASG para promover caracteristicas medioambientales o sociales.
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¢Como han evolucionado los indicadores de sostenibilidad?

Durante el periodo de referencia, la consecucidn de las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por el Producto
financiero se ha medido a través de los indicadores de sostenibilidad mencionados anteriormente:

El Producto financiero ha aplicado un enfoque de inversidn socialmente responsable "mejor de su universo" en el universo de
inversién durante el periodo de referencia. El enfoque selectivo redujo el universo de inversién como minimo en un 20 %
combinando la politica de exclusidén sectorial y la politica relativa a las normas ESG de AXA IM y sus puntuaciones ESG, con
excepcion de los activos liquidos poseidos con caracter accesorio y los activos solidarios.

Ademds, la estrategia de inversion ha superado a su indice de referencia o su universo de inversion en al menos dos indicadores
clave de rendimiento ESG, a saber, el porcentaje de diversidad en los 6rganos de gobierno y la intensidad de carbono durante el
periodo de referencia.

Durante el periodo de referencia, se aplicaron los siguientes porcentajes minimos de cobertura a la cartera del Producto
financiero (expresados como un porcentaje minimo del patrimonio neto excluidos las obligaciones y otros titulos de deuda de
emisores publicos, efectivo poseido a titulo accesorio y activos solidarios): i) 90 % para el andlisis de ESG, ii) 90 % para el
indicador "porcentaje de drganos de gobierno con representacidon equitativa de mujeres y hombres"; vy iii) 70 % para el
indicador de intensidad de carbono.

Indicadores de sostenibilidad

Diversidad en los consejos de

43,02 % de mujeres en los consejos

Universo de inversion

40,19 % de mujeres en los consejos

Cobertura

[
administracion de administracién de administracion 98,9%
14,26 Toneladas de didxido de 137,15 Toneladas de diéxido de carbono
Intensidad de carbono carbono equivalente por millén de $ equivalente por millén de $ de cifra 81,08 %

de cifra
de negocios (solo para
empresas) - Alcances 1+2

de negocios (solo para empresas) -
Alcances 1+2

N.B.: Los indicadores de sostenibilidad, asi como los indices de referencia, se presentan sobre la base de un promedio mensual de
los datos disponibles en el periodo de referencia.

... y équé pasa con los periodos anteriores?

Indicadores de sostenibilidad Universo de inversion Cobertura
Diversidad en los consejos de 42,94 % de mujeres en los 39,78 % de mujeres en los consejos
administracion 2024 consejos de de administracion 98,98 %
administracion
9,43 Toneladas de didxido de 135,5 Toneladas de dioxido de
carbono equivalente por millén carbono equivalente por millén de $
Intensidad de carbono 2024 de$ Cifra de negocio (Unicamente 93,46 %
de facturacion (solo para para empresas) - Alcances 1+2
empresas) - Alcances 1+2
Diversidad en los consejos de 40,76 % de mujeres en los 38,84 % de mujeres en los consejos
o 2023 ; o 97,98 %
administracion consejos de de administracion
administracion
21,76 toneladas de CO2 por millén| 138,97 toneladas de CO2 por cada
de ddlares de cifra de negocios millén de ddlares de cifra de
Intensidad de carbono 2023 para las empresas y en kg de CO2 [ negocios para las empresas y en kg 93,85 %
por $ PPA del PIB para las de CO2 por cada
paises soberanos S PPA del PIB para paises
soberanos
Diversidafi én I0§ consejos de 2022 42,44 % de ml'Jjeres en los 38,29 % de muj-er-es en-I’OS consejos 90,23 %
administracion consejos de de administracion
administracion
47,93 toneladas de CO2 por millén| 192,56 toneladas de CO2 por
de ddlares de cifra de negocios millén de ddlares de cifra de
Intensidad de carbono 2022 para las empresas y en kg de CO2 [ negocio para las empresas y en kg 83,38 %
por $ PPA del PIB para los de CO2 por
paises soberanos S PPA del PIB para paises
soberanos

N.B.: Los indicadores de sostenibilidad, asi como los indices de referencia, se presentan sobre la base de un promedio mensual de
los datos disponibles en el periodo de referencia.

¢Cudles eran los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretendia alcanzar en particular, y cmo han contribuido las inversiones sostenibles
realizadas a dichos objetivos?

Durante el periodo de referencia, el Producto financiero ha invertido parcialmente en instrumentos considerados como
inversiones sostenibles con diferentes objetivos sociales y medioambientales (sin limitacion), evaluando la contribuciéon
positiva de las empresas beneficiarias de las inversiones a través de al menos una de las siguientes dimensiones:

1. Alineamiento de las empresas en las que se invierte con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones
Unidas, que sirve de marco de referencia al seleccionar empresas que contribuyen positivamente a, al menos, uno de los
0ODS, ya sea a través de los productos y servicios que ofrecen o de la forma en que realizan sus actividades (las " operaciones
"). Para ser considerada un activo sostenible, una empresa debe cumplir los siguientes criterios:
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a) la puntuacién de los ODS relacionada con los «productos y servicios» ofrecidos por el emisor debe ser igual o superior a 2,
lo que significa que al menos el 20 % de sus ingresos proceden de una actividad sostenible, o

b) al adoptar un enfoque "best-in-universe", que consiste en favorecer a los emisores con mejor calificacién desde un punto
de vista extrafinanciero, independientemente de su sector de actividad, la puntuaciéon ODD de las operaciones del emisor se
sittaenel 2,5%
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los mejores, salvo para los ODS 5 (igualdad de género), ODS 8 (trabajo decente), ODS 10 (desigualdad reducida), ODS 12
(consumo y produccién sostenibles) y ODS 16 (paz y justicia), en los que la puntuacién del ODS del emisor esta entre el 5 %
mejor. Para los ODS 5, 8, 10 y 16, el criterio de selectividad sobre las “operaciones” del emisor es menos restrictivo, ya que
estos ODS se comprenden mejor si se considera la forma en que el emisor ejerce sus actividades en lugar de los productos y
servicios que proporciona la empresa receptora de la inversion. También es menos restrictivo para el ODS 12, que puede
abordarse a través de los productos y servicios de la empresa receptora de la inversion o la forma en que esta lleva a cabo
sus actividades.

Los resultados cuantitativos sobre la contribucién a los ODS proceden de proveedores de datos externos y pueden
complementarse con un analisis cualitativo debidamente documentado realizado por el Gestor de inversiones.

2. La integracion de los emisores comprometidos con un proceso de transicion sélido, coherente con la ambicion de la
Comision Europea de contribuir a la financiaciéon de la transicion hacia un mundo que limite el aumento de las temperaturas
a 1,5 ° C, sobre la base del marco desarrollado por la iniciativa Science Based Targets, seleccionando las empresas con
objetivos cientificos validados.

3. Inversiones en bonos verdes, bonos sociales y bonos sostenibles, y bonos relacionados con la sostenibilidad :

a) Los bonos verdes, sociales y sostenibles son instrumentos que pretenden contribuir a diversos objetivos sostenibles por
naturaleza. Por ejemplo, las inversiones en bonos emitidos por empresas y Estados que han sido catalogados como bonos
verdes, bonos sociales o bonos sostenibles en la base de datos de Bloomberg se consideran "inversiones sostenibles" seglin
el marco SFDR de AXA IM.

b) En lo que respecta a los bonos vinculados a la sostenibilidad, se ha desarrollado un marco interno para evaluar la solidez
de los bonos utilizados para financiar un objetivo sostenible general. Dado que estos instrumentos son nuevos, las practicas
de los emisores son heterogéneas y solo se consideran "inversiones sostenibles" aquellas obligaciones vinculadas a la
sostenibilidad que reciben una valoracién positiva o neutra tras el proceso interno de analisis de AXA IM. El marco de andlisis
se basa en las directrices de la International Capital Market Association (ICMA) con un enfoque interno riguroso que se
fundamenta en los siguientes criterios: (i) la estrategia de sostenibilidad del emisor y la relevancia y materialidad de los
indicadores clave de rendimiento; (ii) ambicidn del objetivo de desempefio en materia de sostenibilidad, (iii) caracteristicas
de los bonos y

(iv) seguimiento e informacion sobre el objetivo de sostenibilidad.

El Producto financiero ha tenido en cuenta el criterio de objetivos medioambientales de la taxonomia de la UE y el principio de
"no causar un perjuicio importante". Invertié en actividades que se ajustan a los objetivos de la taxonomia de la UE. La
adaptacion de la taxonomia del producto financiero ha sido proporcionada por un proveedor de datos externo y ha sido
aplicada a nivel de la cartera por AXA IM. Sin embargo, no ha sido objeto de auditoria o revision por parte de terceros.

En qué medida las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en concreto
éno han causado un perjuicio importante a un objetivo de inversion sostenible desde el
punto de vista medioambiental o social?

Durante el periodo de referencia, el principio de "no causar un perjuicio importante" para las inversiones sostenibles
realizadas por el producto financiero se ha cumplido al no invertir en empresas que respondan a al menos uno de los
criterios siguientes:

e El emisor estd causando un perjuicio importante a cualquiera de los ODS si una de sus puntuaciones de ODS es
inferior a -5 segun una base de datos cuantitativa externa en una escala de +10, que corresponde a una
"contribucion significativa", a -10, que corresponde a un "obstaculo significativo", a menos que la puntuacion
cuantitativa haya sido modificada por una evaluacién cualitativa.

e  El emisor figuraba en las listas de exclusiones sectoriales y previstas por las normas ESG de AXA IM, que tienen en
cuenta, entre otros factores, las directrices de la OCDE para las empresas multinacionales y las directrices de las
Naciones Unidas relativas a las empresas y los derechos humanos.

e El emisor tenia una calificacion ESG CCC (o 1,43) o inferior de acuerdo con la metodologia de calificacion ESG de AXA

ML

Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad ?

El Producto financiero ha tenido en cuenta los indicadores de principales efectos adversos («PEA») para garantizar que
las inversiones sostenibles no han causado un perjuicio importante a otros objetivos de sostenibilidad en el marco del
SFDR.

Los principales efectos negativos se vieron mitigados por (i) las politicas de exclusidn sectorial y de normas ESG de AXA
IM; vy (ii) las exclusiones aplicables a los indices alineados con el Acuerdo de Paris (PAB) segun se definen en el
Reglamento Delegado del Reglamento sobre los indices de referencia (CDR (UE) 2020/1818) Articulo 12(1)(a)-(g)(como
se describe en el anexo precontractual del SFDR y que se han aplicado de forma obligatoria y continua por el Producto
financiero), y aplicando filtros basados en la puntuacion relativa a la contribucion a los objetivos de desarrollo
sostenible de las Naciones Unidas.

Cuando ha sido posible, las politicas de accionariado activo han constituido un medio adicional para mitigar los
riesgos relacionados con los principales impactos negativos, mediante un didlogo directo con las empresas sobre
cuestiones de sostenibilidad y gobernanza. A través de las actividades de compromiso, el Producto Financiero ha
utilizado su influencia como inversor para alentar a las empresas a mitigar los riesgos ambientales y sociales
inherentes a su sector, como se describe a continuacion.

El voto en las juntas generales también ha sido un elemento importante del didlogo con las empresas en cartera, con
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el fin de favorecer de forma duradera el valor a largo plazo de las empresas en las que el Producto financiero invierte y
de mitigar los impactos negativos, como se describe a continuacién.
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AXA IM también utiliza el pilar ODS de su marco de inversidn sostenible para controlar y tener en cuenta los impactos
negativos en los factores de sostenibilidad excluyendo a las empresas beneficiarias de las inversiones con una
puntuacion ODS inferior a -5 (en una escala que va de +10, lo que corresponde a una "contribucion significativa", a -10
para
«obstaculo significativo»), a menos que la puntuacion cuantitativa haya sido modificada por un analisis cualitativo
debidamente documentado por el analisis ASG e impacto de AXA IM Core. Este enfoque nos permite garantizar que
las empresas beneficiarias de las inversiones que tienen los impactos negativos mas importantes en un ODS en
particular no se consideren inversiones sostenibles.

El Producto financiero también tiene en cuenta el PAl medioambiental opcional n.2 6 «Uso y reciclaje del agua» y el

PAI social opcional n.2 15 «Ausencia de politica de lucha contra la corrupcion y los actos de corrupcidn».

Medio ambiente:

Politicas de AXA IM
relacionadas

Indicador PAI

Unidad

Medida

Cobertura en % del
total de AUM

Cobertura en %
sobre los activos
elegibles

Politica de riesgos
climaticos Politica
de proteccion de
los ecosistemas y
lucha contra la
deforestacion

PAIS 1: Emisiones de
gases de efecto
invernadero (GEI)
(niveles1,2y3a
partir de enero de
2023)

Emisiones totales de
GEl en toneladas de
diéxido de carbono
equivalente
(tCO2eq.)

Emisiones de GEI
nivel 1: 1279.956
Emisiones de GEI
nivel 2: 1876.635
Emisiones de GEI
nivel 3: 254561.297
Emisiones de GEI
nivel 1+2: 3156.592
Emisiones totales de
GES: 257604,766

Emisiones de GEI
nivel 1: 71 Emisiones
de GEl nivel 2: 71
Emisiones de GEI
nivel 3: 52 Emisiones
de GEl nivel 1+2: 71
Emisiones totales de
GHG: 52

Emisiones de GEI
nivel 1: 94 Emisiones
de GEl nivel 2: 94
Emisiones de GEI
nivel 3: 71 Emisiones
de GEl nivel 1+2: 94
Emisiones totales de
GHG: 71

PAI 2: Huella de
carbono

Huella de carbono
en toneladas de
CO2 equivalente

por millon de

Huella de carbono

niveles 1+2: 4,265

Huella de carbono
niveles 1+2+3:

Huella de carbono
niveles 1+2: 32
Huella de carbono
niveles 142+3: 52

Huella de carbono
niveles 1+2: 39
Huella de carbono
niveles 1+42+3: 71

renovables,
expresado como
porcentaje del total
de fuentes de
energia
(en porcentaje)

euros 177.151
invertidos :
(tCO2eq/M£)
PAI 3: Intensidad de Intensidad de GEI de .
Intensidad de . .
GEl de las las empresas . Intensidad de Intensidad de
GEl niveles R R
empresas receptoras de la GEl niveles GEl niveles
A . - 1+2+3:
beneficiarias de inversion 2748.777 1+2+3:41 1+2+3: 55
inversiones (tCO2eq/M£) .
Cuota de inversion
PAI 4: Exposicion a en empresas del
Politica de riesgos empresas del sector sector de los
L g P . combustibles fésiles 0,0 71 94
climéticos de los combustibles
PN (en % del total
fosiles N .
activos gestionados)
Porcentaje del
consumoy la
produccién de
energia de las
empresas
beneficiarias de Parte del consumo
Politica de riesgos PAI 5: Consumo y inversiones que Parte del consumo de energia no Parte del
S - procede de fuentes , renovable: 62
climaticos (solo produccién de . de energia no consumo de
X . de energia no Parte de la .
compromiso) energia no renovable: 42,26 L energia no
renovables, frente a produccién de
renovable } renovable: 82
la procedente de energia no
fuentes de energia renovable: 0

Politica de riesgos
climaticos (dada la
correlacién
esperada entre las
emisiones de GEl y
el consumo
energético) !

PIA 6: Intensidad del
consumo de energia
por sectores con
mayor impacto
climatico

Consumo de
energia en GWh
por millén de
euros de
facturacion de las
empresas con
inversiones, por
sector con alto
impacto climatico
(GWh/Mm#€)

Sector NACE C:
0,064

Sector NACE H:
0,068

Sector NACE L:
0,019

Sector NACE
Sector NACE
Sector NACE
Sector NACE
Sector NACE
Sector NACE
Sector NACE
Sector NACE
Sector NACE L: 13

IOTnMmMOO®>
O 0O 000UV oo

Sector NACE C: 6
Sector NACE H: 0
Sector NACE L: 16

Politica de
proteccion de los
ecosistemas y
lucha contra la
deforestacion

PAI 7: Actividades
que afectan
negativamente a
zonas sensibles
desde el punto de
vista de la
biodiversidad

Porcentaje de
inversiones en
empresas con
emplazamientos en
zonas de gran
biodiversidad o en
las inmediaciones de
las mismas, cuando
las actividades de las
empresas tengan un
impacto negativo en
dichas zonas
(expresado en % del

4,69

70

93
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' El enfoque para mitigar los riesgos asociados a los PAI a través de esta politica de exclusion evolucionara a medida que la mejora de la disponibilidad y la calidad de los datos nos permita utilizar los PAI
de manera mas efectiva. Por ahora, no todos los sectores climaticos de alto impacto estan cubiertos por la politica de exclusion.
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total de activos bajo
gestion)

Toneladas de
vertidos al agua de

Ausencia de empresas que han
untuacié PAI 8: Vertido al agua|  recibido inversion
P & jersion, 0,0 14 18
n ODD por cada millén de
significativamente euros invertido,
negativo como promedio
ponderada (t/€M)
Toneladas de
desechos peligrosos
. ” radiactivos
Ausencia de PIA 9: Relacién de v
L. . generadas por las
puntuacio desechos peligrosos
empresas receptoras 0,019 26 35
n ODD y desechos R .
L . de inversiones, por
significativamente radiactivos .
X millén de euros
negativo ’ . .
invertido, promedio
ponderada (t/€M)
Social y Gobernanza:
- Coberturaen %
Politicas de AXA IM . . " Cobertura en % del 27
. Indicador PAI Unidad Medida sobre los activos
relacionadas total de AUM .
elegibles
Proporcién de
inversiones en
empresas que han
pAls 10: contr|b-uu:!o‘a violar
Incumplimiento de los principios del
Politica sobre los r’iJnci ios del Pacto Mundial de las
normas ESG: PactopMungial de las Naciones Unidas o
Violacion de . . las directrices de la 0,0% 74 98
Naciones Unidas y
normasy R . OCDE para empresas
. las directrices de la s
estandares multinacionales
. . OCDE para las
internacionales (expresada en % del
empresas i ) .
L patrimonio total bajo
multinacionales -
gestion)
gestion)
Proporcién de
Politica sobre inversiones en
normas ESG: empresas que no
Incumplimiento de tienen una politica
normas y estandares PBI 11: Falta de de debida diligencia
internacionales procesos y para verificar el
(partiendo de la mecanismos de cumplimiento de los
consideracion de cumplimiento para principios del Pacto
que existe una supervisar el Mundial de las
correlacién entre las cumplimiento de los Naciones Unidas o
empresas que no rincipios del Pacto las directrices de la
presas d principio 471% 62 82
cumplen las normas Mundial de las OCDE para empresas
internacionales y la Naciones Unidas y multinacionales, o
falta de las directrices de la que no cuentan con
implementacion por OCDE para mecanismos de
parte de las empresas reclamacién o
empresas de los multinacionales resolucion de
procesos y controversias que
mecanismos de aborden dichas
cumplimiento que violaciones
permitan supervisar (expresada en % del
el cumplimiento de patrimonio total
dichas normas) 2 bajo gestion)
Brecha salarial media
no ajustada entre
hombres y mujeres
Ausencia de PAIS 12: Brecha de en las empresas
untuacié retribucion entre donde se invirtio
P . 15,95% 71 9
n ODD hombres y mujeres (expresada como
significativamente no ajustada importe monetario
negativo convertido
en euros)
- Proporcion media
Politica de voto y P X
R de mujeres y
compromiso con la
aplicacion hombres en los
sisthética de PAIS 13: drganos de gobierno
L Representacion de de las empresas, 43,19 58 78
criterios de voto .
. ambos sexos en los como porcentaje del
relacionados con la . .
. . drganos de ndmero total de
diversidad en los . X o
. gobierno miembros (%)
consejos de
administracion
Proporcién de
Politica sobre PAIS 14: Exposicién a I;]r:\er:el(s):ses 32
armas p . N 0 22 28
armas participan en la

. controvertidas
controvertidas

fabricacién o venta de
armas

controvertidas
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28 enfoque utilizado para mitigar los riesgos asociados a los PAI a través de esta politica de exclusién evolucionara a medida que la mejora de la disponibilidad y la calidad de los datos nos permita utilizar
los PAI de forma mas eficaz.
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Los métodos de calculo de las PAI se han definido basdndonos en nuestras interpretaciones de las disposiciones
reglamentarias y en la fiabilidad y disponibilidad de los datos. Ademas, la elaboracion de informes sobre los PAI se
basa en el periodo de referencia de los informes, aunque también puede incluir datos anteriores o posteriores si la
disponibilidad y fiabilidad de los datos de dicho periodo nos obliga a ello. La definicién de los PAl y los métodos de
calculo pueden evolucionar en el futuro en funcion de diferentes elementos, como nuevas especificaciones
normativas, cambios en los datos y su disponibilidad, cambios en los métodos aplicados por nuestros proveedores de
datos, cambios en el alcance de los datos, en particular para alinear nuestros diferentes informes si es posible.

1
| (expresado en %
1 .
i del activo total
H gestion)
1
: Para activos soberanos o
1
1 C o,
. obertura en %
! Politicas de AXA IM " . . Cobertura en % del .
I ) Indicador PAI Unidad Medida sobre los activos
] relacionadas total de AUM "
i elegibles
1 .
] Numeroy
| proporcion del
| . numero total de
i * Politica de AXA IM aises receptores de
] sobre normas ESG, p . P
i . L inversiones que han
i incluye la exclusion . .
| de los paises en los incurrido en
: PAI 16: Paises de violaciones de las , . . . . .
que se observan R L . NUmero de paises: NUmero de paises: NUmero de paises:
! . . R inversion con normas sociales de s - i
] violaciones sociales . R 0 Proporcion del 10 Proporcion del 100 Proporcion del
I violaciones de las los tratados y . . .
i graves . R nUmero total de nUmero total de nUmero total de
1 . . normas sociales convenios . . .
I * Paises en la lista . . paises: 0 paises: 10 paises: 100
1 internacionales, los
negra de AXA IM L
| . . principios de las
| segun las sanciones . K
I de Naciones Unidas o,
1 o cuando proceda, el
1 comunitarios e .
i . . derecho nacional
i internacionales
H (expresados en
: valores numéricos
i y en porcentaje)
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
[

¢éLas inversiones sostenibles cumplian los Principios Rectores de la OCDE de
éLas intenciones de las empresas multinacionales y los principios rectores de las Naciones
Unidas relativos a las empresas y los derechos humanos? Detalles :

Durante el periodo de referencia, el Producto financiero no ha invertido en empresas que causan, contribuyen o estan
vinculadas a infracciones significativas de las normas y estandares internacionales. Estas normas abarcan los derechos
humanos, la sociedad, el trabajo y el medio ambiente. AXA IM ha excluido a las empresas que se han considerado "no
conformes" con los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los convenios de la Organizacion
Internacional del Trabajo (OIT), los principios rectores de la OCDE para las empresas multinacionales y los principios
rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos (UNGP).

La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar perjuicio importante”, en virtud del cual las inversiones alineadas
con la taxonomia de la UE no deben causar perjuicio importante a los objetivos de la taxonomia de la UE y se acomparian de
criterios especificos de la Union.

El principio de “no causar un perjuicio importante” solo se aplica a las inversiones subyacentes al producto financiero que
tienen en cuenta los criterios de la Union Europea en materia de actividades econémicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental. Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios
de la Union Europea relativos a las actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista medioambiental.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar gravemente los objetivos medioambientales o sociales.

¢Como ha tenido en cuenta este producto financiero los principales impactos negativos en los
factores de sostenibilidad?

A través de las politicas de exclusién, compromiso y voto, el Producto financiero ha tenido en cuenta los siguientes
indicadores PAI (principales impactos negativos):

Politicas de AXA IM relacionadas Indicador PAI
e —. Politica de riesgo climatico PARRA 1: Emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) (niveles 1,2y 3 a
T ety - Politica de proteccion de los ecosistemas y lucha contra la deforestacion partir de enero de 2023)
negativos mas significativos — — Politica de'rlesgo climatico — PAI 2: Huella de carbono
ab (ks dledstenes de ivamsiEn Politica de proteccion de los ecosistemas y lucha contra la deforestacion
Politica de riesgo climatico
en los faqores de . Politicad ondel - Tuch Ta der — PAI 3: Intensidad de GEI de las empresas receptoras de la inversion
sostenibilidad relacionados olitica de proteccion de los ecosistemas y lucha contra la deforestacion
con el medio ambiente, los Politica de riesgo climatico PAI 4: Exposicion a empresas del sector de los combustibles
temas sociales y laborales, el fosiles
Politica de riesgo climatico ” .
o dl les dlarins 1esg PAI 5: Consumo y produccién de energia no renovable
humanos y la lucha contra la (Compromiso solamente)
corrupcién y los actos de . L ’ ., PAI 7: Actividades que afectan negativamente a zonas sensibles en el
? - v Politica de proteccion de los ecosistemas y lucha contra la deforestacion a -8all R
corrupcion. plan de biodiversidad
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Politica sobre normas ESG: Violacidn de normas y estandares

internacionales

PAI 10: Incumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones

Principios rectores de la OCDE para las empresas multinacionales

Unidas y de los

Para activos soberanos o

Politica de voto y compromiso con la aplicacion sistematica de
criterios de voto relacionados con la diversidad en los consejos de

PAIS 13: Representacién de ambos sexos en los érganos de gobierno

Politicas de AXA IM relacionadas

Indicador PAI

e Politica de AXA IM sobre normas ESG, que incluye la exclusidn de paises
donde se observan violaciones sociales graves
* Paises en la lista negra de AXA IM segun las sanciones de la UE y

internacionales

PAI 16: Paises de inversidn con violaciones de las normas sociales

2025

2024 2023
indice de . . .
: Portafolio Portafolio Portafolio
Referencia
Cobertura en Cobertura en
Indicador PAI Unidad Medida Medid % basado en % basado en las Medida Medida
la AUM total activos
elegibles
Alcance 1: Alcance 1: Alcance 1: Alcance 1:
PAlS 1. 65.559,672 1.279,956 466.117 2000.668
Emisiones de Alcance 2: Scope 2: Alcance 1: 71 Alcance 1: 94 Alcance 2: Alcance 2:
gases de efecto Emisiones totales 12379.486 1876.635 Alcance 2: 71 Alcance 2: 94 205.517 213.479
invernadero de GEl en Scope 3: Scope 3: Alcance 3: 52 Alcance 3: 71 Scope 3: Scope 3:
(GEI) (niveles 1, tor'llelz'adas de 839742,25 254561.297 Alcance 1+2: 71 | Alcance 1+2: 94 76.942,461 36.989,543
2y3 a partir didéxido de Alcance 1+2: Alcance 1+2: Alcance 1+2+3: Alcance 1+2+3: Alcance 1+2: Alcance 1+2:
de enero de ca-rbono 77.939,156 3156.592 52 71 671.634 2214.147
2023) equivalente Alcance 1+2+3: Alcance 1+2+3: Alcance 1+2+3: Alcance 1+2+3:
(tCO2eq.) 908982.875 257604,766 77.613,07 39.201,93
Huella de carbono
f en toneladas de Alcance 1+2: Alcance 1+2: Alcance 1+2: Alcance 1+2:
PAIS 2: diéxido de carbono 90.172 4.265 Scope 1+42:32 | Alcance 1+2: 2,36 3.201
Huella de R Alcance 1+2+3: 39
carbono equivalente por Alcance 1+2+3: Alcance 1+2+3: 52 Alcance 142+3: Alcance 1+2+3: Alcance 1+2+3:
millén de euros 642.789 177.151 71 ’ 103.578 71.813
invertido
(tCO2eq/M£)
PAI 3:
Intensidad de Intensidad de
GEI de las GEI de las Alcance 1+2+3: Alcance 1+2+3: [ Alcance 1+2+3: Alcance 1+2+3: Alcance 1+2+3: Alcance 1+2+3:
empresas empresas

desde el punto
de vista de la
biodiversidad

generen un
impacto negativo
en dichas zonas (en
% del patrimonio
neto total de la
inversién)

gestion)

N 1539.064 2748.777 41 55 1843.385 1.481,998
receptoras de beneficiarias de
las inversiones las inversiones
s (tCO2eq./M£)
Proporcién de
PAIS 4: inversiones en
Exposicion a empresas del
empresas sector de los
activas en el combustibles 11,36 0,0 71 94 0,24 1,82
sector de los fosiles (como %
combustibles del patrimonio
fosiles total en
gestion)
Porcentaje del
consumo y de la
produccién de
energia de las
empresas
beneficiarias de la
PIAS: inversion que Consumo de Consumo de Consumo de
Consumo y procede de . energia: 54,72 Consumo de energia: 42,65 energia: 42,89
., fuentes de energia - Consumo de ., - .,
produccién de Produccién de ) energia: 62 Consumo de Produccié Produccién de
B no renovables, B energia: 42,26 L. ) P
energia no frente al energia: 66,93 Produccién de energia: 82 nde energia: 86,62
renovable energia: 0 energia:
procedente de
. 86,05
fuentes de energia
renovables,
expresado como
porcentaje del
total de fuentes
energéticos (en %)
Proporcién de
inversiones en
empresas con
emplazamientos o
PAI 7: operaciones en
Actividades zonas de gran
que afectan importancia para la
negativamente b|och|versu'iacil oen 30,14 4,69 70 93 3,28 0,83
azonas las inmediaciones
sensibles de las mismas, que
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PAI 10:
Violaciones de
principios de

Parte de
inversion
en las sociedades

0,27%

0,0%

74

98

0%

0,0%

Para activos soberanos o
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Pacto Mundial
de las Naciones
Unidasy
Principios
Rectores de la
OCDE para
Empresas
Multinacionales

que han estado
involucradas en
incumplimientos
de los principios
del Pacto Mundial
de las Naciones
Unidas o de las
directrices de la
OCDE para
empresas
multinacionales
(expresado en %
del total de activos
bajo
gestion)

Proporcién media
de mujeres en los
drganos de

PAIS 13: gobierno de las
Representacio empresas, como 39,42 43,19 58 78 42,25 40,79
n de ambos porcentaje del
sexos en los nimero total de
6rganos de miembros (%)
gobierno
Proporcién de
inversiones en
empresas que
PAIS 14: participan en la
Exposicion a fabricacion o 0,0 0 2 28 0 0
armas venta de armas
controvertida controvertidas (en
s % del patrimonio
total, expresado
en
gestion)
Para activos soberanos o supranacionales:
2025 2024 2023
Indice d? Portafolio Portafolio Portafolio
Referencia
Cobertura en Cobertura en
Indicador PAI Unidad Medida Medida % basado en % basado en las Medida Medida
la AUM total activos elegibles
Ndmero y
proporcion del
ndmero total
de paises
beneficiarios de
inversiones en
los que se han
) producido
PNS 161Pa|s de V|0IaC|one§ de NUmero de Numero de Numero de NUmero de Numero de Numero de
inversion con normas sociales . . . . . .
paises: 0 paises: 0 paises: 10 paises: 100 paises: 0 paises: 0,0

violaciones de
normas sociales

con arreglo a
los tratados y
convenios
internacionales,
los principios
de las Naciones
Unidas o,
cuando
proceda, el
derecho
nacional
(expresados en
valores
numéricos y
porcentuales
en porcentaje)

Proporcion del
nUmero total
de paises: 0

Proporcion del
nUmero total
de paises: 10

Proporcion del
nUmero total
de paises: 0

Proporcion del
nUmero total
de paises: 100

Proporcion del
nUmero total
de paises: 0,0

Proporcion del
nUmero total
de paises: 0,0

Los métodos de calculo de las PAl se han definido basandonos en nuestras interpretaciones de las disposiciones
reglamentarias y en la fiabilidad y disponibilidad de los datos. Ademas, la elaboracion de informes sobre los PAI se basa en el
periodo de referencia de los informes, aunque también puede incluir datos anteriores o posteriores si la disponibilidad y
fiabilidad de los datos de dicho periodo nos obliga a ello. La definicién de los PAl y los métodos de calculo pueden evolucionar
en el futuro en funcidn de diferentes elementos, como nuevas especificaciones normativas, cambios en los datos y su
disponibilidad, cambios en los métodos aplicados por nuestros proveedores de datos, cambios en el alcance de los datos, en

Fuente: S&P Trucost, 2025

particular para alinear nuestros diferentes informes si es posible.

N.B.: Los PAl se presentan sobre la base de un promedio trimestral de los datos disponibles en el periodo de referencia.

Para su cdlculo, los indicadores y la tasa de cobertura se ponderan con el importe de las inversiones

Mas alla de la aplicacién de las politicas de exclusién de AXA IM, los principales impactos negativos se tienen en cuenta a
través del objetivo de rentabilidad superior en los dos indicadores, en el que el fondo trata de mejorar su rentabilidad en
comparacion con su indice de referencia / indice de referencia. El fondo no tiene un objetivo especifico de mejora sobre los
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demas indicadores cuya rentabilidad varia con el tiempo segun las opciones de inversién. Por ultimo, ademas de aplicar
exclusiones ASG y superar a dos indicadores, el fondo tiende a invertir en empresas con un fuerte perfil ASG gracias a la
implementacion de una estrategia de ISR.
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Como fondo PAB, el Producto financiero aplica ademas las exclusiones aplicables a los productos siguientes los indices de
referencia "Acuerdo de Paris" tal y como se definen en el Reglamento Delegado (UE) 2020/1818 en el Articulo 12(1)((a)-
(g)), que también permiten tener en cuenta los indicadores PAI 1 a 6, 10, 11y 14.

Las cifras publicadas sobre los indicadores PAl pueden estar basadas en el "valor actual de todas las inversiones"
que definen el Reglamento, es decir, sobre los “activos admisibles con datos disponibles unicamente”, segun los casos. Los

“activos elegibles con datos disponibles” se refieren a todas las inversiones (es decir, las empresas beneficiarias, los activos
soberanos y supranacionales o los activos inmobiliarios, segun el indicador PAI), con excepcién de los derivados, el efectivo
y los equivalentes de efectivo y los activos elegibles sin datos disponibles. Los «activos aptos sin datos disponibles» son
activos para los que no hay datos suficientes y/o de calidad deficiente para una inversion especifica. Cabe sefialar que para
algunos indicadores de PAIl (es decir, los indicadores de PAI que se refieren a los ingresos de las empresas en las que se
invierte o a unidades no monetarias, como los flujos fisicos), el cdlculo se reajusta sobre la base de los activos admisibles
con datos disponibles unicamente con fines de calidad de los datos y comparabilidad. Esta exclusion en el denominador se
refleja y se divulga a través de los ratios de cobertura de los indicadores pertinentes: la cobertura divulgada refleja la
proporcion de activos admisibles para los cuales se dispone de datos; ademds, para garantizar una total transparencia
sobre el alcance de los activos para los cuales se divulgan los indicadores PAI, también se divulga la cobertura basada en el
valor actual de todas las inversiones.

PAI calculado sobre la base de los activos
admisibles, excluidos los activos admisibles para
los que no se dispone de datos

PAI'2,4,7,10,11y 14 PAI3y6

PAI calculado sobre la base del "valor actual de
todas las inversiones"

N.B.: Los indicadores PAI 1 y 16 no se basan en ninguno de estos dos enfoques, ya que son PAl en valor absoluto (tenga en
cuenta

que el PAI 16 también se refiere al numero de paises en los que se invierte ademds del valor absoluto), es decir, no tienen
denominador en su formula.

En el documento sobre las metodologias ESG de AXA IM, disponible en el sitio web de AXA IM, puede consultarse mds
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¢éCuales fueron los principales inversiones de este producto

Las principales inversiones del Producto financiero (desglosadas segtn el nivel 2 de la clasificacion NACE) se detallan a
continuacion:

La lista contiene las inversiones Inversiones mas
que representan la mayor Sector (NACE, nivel 2) % de activos

proporcion de las inversiones importantes
del producto financiero

durante el periodo de Portfolio 104 EUR SET BPS Other 2,6% N/A
referencia, es decir, 01 /01 /
2025-31/12 / 2025 Deposit 2025-10-01 1.95 Natwest Other 2,17% FR
Mkts NV
Deposit 2026-01-02 1,95 Natwest o
Mkts NV Other 1,29% FR
Deposit 2025-07-01 1.935 Santander Other 1,28% FR
Deposit 2026-01-02 1.94 Santander Other 1,18% FR

Administracion pUblica y defensa,

JTDB 0 - 22/07/2025 seguridad social obligatoria

0,96% JP

Actividades de servicios financieros,
excepto los seguros y la
financiacion de pensiones

Euro CP SVSKHB 0% 05/06/2026 0,93% SE

Actividades de servicios financieros,
excepto los seguros y la
financiacion de pensiones

Euro CP LBCM 0% 08/09/2026 0,91% GB

Actividades de servicios financieros,
excepto los seguros y la
financiacion de pensiones

Euro CP SVSKHB 0% 21/09/2026 0,91% SE

Actividades de servicios financieros,
excepto los seguros y la
financiacion de pensiones

Euro CP INTNC 0% 05/06/2026 0,89% NL

Actividades de servicios financieros,
excepto los seguros y la
financiacion de pensiones

NEU CP CFCMAR 0% 20/01/2026 0,88% FR

Actividades de servicios financieros,
excepto los seguros y los fondos de
pensiones

Euro CD CMZLON 0% 27/02/2026 0,87% DE

Actividades de servicios financieros,
excepto los seguros y la
financiacion de pensiones

NEU CP SOCGEN 0% 06/01/2026 0,85% FR

Adminictracidn nilthlica v defenca

Las proporciones de la cartera de las inversiones presentadas anteriormente son una media del periodo de referencia.
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asignacion de activos

¢Cual erala proporcidn de inversiones relacionadas

¢éCudl era la asignacion de activos?

Ajustadas a la taxonomi

2,44 %

n.° 1A Sostenibles Nl o TN e

53,83 % 2
9,89 %

n.° 1 Ajustadas a
caracteristicas
medioambientales 41,5 %

Sociales

n.° 1B Otras
caracteristicas
medioambientales
o sociales

46,17 %

La categoria n. ° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n. ° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n. ° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca :

La asignacién de activos efectiva se comunicé sobre la base de un promedio trimestral de los datos disponibles.

En funcidn de la utilizacién potencial de los derivados aplicada por la estrategia de inversidn del Producto financiero, la
exposicion prevista detallada a continuacidn podria estar sujeta a variaciones, puesto que el valor liquidativo de la cartera
puede verse afectado por la valoracion a valor de mercado de los derivados. Si desea obtener mds informacidn sobre el
posible uso de derivados por parte de este producto financiero, consulte la documentacidn precontractual y la descripcion
de la estrategia de inversidn que contiene.

Los datos presentados en este informe se vieron afectados por dificultades técnicas derivadas de la migraciéon a un nuevo
proveedor de servicios. Estos problemas provocaron anomalias en el procesamiento y la consolidacion de la informacion,
incluida la incoherencia entre la suma de las tres subcategorias de Sl y el total de Sl trasladado.

A pesar de estas dificultades técnicas, la informacidon proporcionada ofrece una medida bastante precisa de la
sostenibilidad de las inversiones.

¢En qué sectores economicos se realizaron las inversiones?

Las inversiones del Producto financiero se realizaron en los sectores econdmicos que se indican a continuacién (desglosados
segun el nivel 2 de la NACE):

Sector (NACE, nivel 2) Proporcion
Actividades de servicios financieros, excepto los seguros y la financiacion de pensiones 57,26%
Other 25,07%
Administracion pUblica y defensa, seguridad social obligatoria 9,18%
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Fabricacidn de equipos eléctricos 2,68%

Actividades auxiliares de los servicios financieros y de los seguros 2,23%
Fabricacion de productos de caucho y plastico 1,54%

Seguros, reaseguros y fondos de pensiones, excepto la seguridad social obligatoria 0,83%
Otras manufacturas 0,66%

Transporte terrestre y transporte por oleoductos 0,37%

Fabricacion de cuero y productos afines 0,18%

Las proporciones de la cartera de las inversiones presentadas anteriormente son una media del periodo de referencia.

; ¢En qué medida estan alineadas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental con
/== |a taxonomia de la UE?

El Producto financiero ha tenido en cuenta el criterio de objetivos medioambientales de la taxonomia de la UE y el
principio de "no causar un perjuicio importante". Invertid en actividades que estan en consonancia con los objetivos de la
taxonomia de la UE. La adaptacién de la taxonomia del producto financiero ha sido facilitada por un proveedor de datos
externo y ha sido aplicada a nivel de la cartera por AXA IM. Sin embargo, no ha sido objeto de auditoria o revision por
parte de terceros.

¢Ha invertido el producto financiero en actividades relacionadas con los combustibles fésiles y/o la
energia nuclear que sean compatibles con la taxonomia de la UE?3

Para cumplir con la taxonomia |:| Si

de la UE, los criterios para los

gases fésiles incluyen [J En el gas fésil [ En la energia nuclear
limitaciones de emisiones y la

transicion a energia eléctrica de NO

fuentes enteramente renovables
0 a combustibles de bajas
emisiones de carbono para fines
de 2035. En el caso de la energia
nuclear, los criterios incluyen
normas exhaustivas de
seguridad y gestion de residuos.

Las actividades facilitadoras
permiten de forma directa que
otras actividades contribuyan
significativamente a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de transicion
son aquellas para las cuales ain
no hay alternativas libres de
carbonoy, entre otras cosas,
cuyos niveles de emisiones de
gases de efecto invernadero
corresponden al mejor
desempefio viable.

3Las actividades relacionadas con los combustibles fésiles y/o la energia nuclear solo serdn conformes con la taxonomia de la UE si contribuyen a mitigar el cambio climatico (" mitigacién
del cambio climdtico " ) y no causan perjuicio importante a ninguno de los objetivos de la taxonomia de la UE ( véase la nota explicativa en el margen izquierdo ). El conjunto de criterios
aplicables a las actividades econdmicas en los sectores del gas fosil y la energia nuclear que son conformes con la taxonomia de la UE se definen en el Reglamento Delegado (UE)
2022/1214 de la Comisién.
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Las actividades que se ajustan a
la taxonomia se expresan como
un porcentaje de :

- cifra de negocios para
reflejar la proporcién de
ingresos procedentes de las
actividades " verdes " de las
empresas en las que el
producto financiero haya
invertido.

- La inversion en activo fijo
(Capex), que muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las empresas en
las que se invierte, por
ejemplo,para la transicion a
una economia verde.

- gastos de explotaciéon ( OpEx )
para reflejar las actividades

En los grdficos que se presentan a continuacion, el porcentaje de inversiones alineadas con la taxonomia de la UE se
muestra en verde. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar el alineamiento de los bonos
soberanos* con la taxonomia, el primer grdfico muestra el alineamiento con la taxonomia en relacién con todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico representa el
alineamiento con la taxonomia unicamente en relacion con las inversiones del producto financiero que no son bonos
soberanos.

2. Alineacion de las inversiones con la taxonomia,
excluidas las obligaciones soberanas*

1. Alineacion de las inversiones con la taxonomia,
incluidas las obligaciones soberanas*

2,44% 2,57%
Ventas 97,56% Facturacion 97,43 %
5,67% 6,15%
CapEx 3 94,33% CapEx 93,85%
OpEx 100,00% OpEx 100,00%
0,00% 50,00% 100,00% 0,00% 50,00% 100,00%

m Alineados con la taxonomia: gases fésiles = Alineados con la taxonomia: gases fésiles

m Alineados con la taxonomia: nuclear m Alineados con la taxonomia: nuclear
m Alineados con la taxonomia (excluidos los
sectores de los combustibles fésiles y el

nuclear)
No alineados con la taxonomia

m Alineados con la taxonomia (excluidos los
sectores de los combustibles fésiles y el
nuclear)

No alineados con la taxonomia

Este gréfico representa el 100% de la inversidn total.

*A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cudl fue la proporcion de inversiones realizadas en actividades transitorias y
habilitantes?

El Producto Financiero ha invertido el 0% de su activo neto en actividades transitorias y el 0% de su activo neto en
actividades habilitantes.

¢ Como ha cambiado el porcentaje de inversiones alineadas con la taxonomia de la UE en relacion

r.& e

El simbolo representa
inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental que
no tienen en cuenta los
criterios en materia de
actividades econémicas
sostenibles desde el punto de
vista medioambiental de
conformidad con el Reglamento
( UE) 2020/852.

con los periodos de referencia anteriores?

Porcentaje de inversiones alineadas con la taxonomia de la UE

2025 2024 2023 2022

Basado en el volumen de negocios 2,44% 0,06% 0,00% 0,00%
Basado en el gasto de capital (CapEx) 5,67% 0,48% 0,00% 0,00%
Basado en gastos operativos (OpEx) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fuente: AXA IM, segun datos de S&P Trucost, 2025

¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no estaba
alineada con la taxonomia de la UE?
La proporcidn de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no estan alineadas con la taxonomia de la

UE ha sido del 9,89 % para este producto financiero durante el periodo de referencia.

Las empresas que reciben inversiones con un objetivo de sostenibilidad medioambiental segun el Reglamento SFDR
contribuyen a la consecucion de los objetivos de desarrollo sostenible de la ONU o a la transicion hacia la
descarbonizacion sobre la base de criterios definidos, segun se describe anteriormente. Estos criterios, que se aplican a
los emisores, son distintos de los criterios técnicos de seleccidén definidos en la taxonomia de la UE, que se aplican a las
actividades econémicas.

éCudl fue la proporcidn de inversiones socialmente sostenibles?

Durante el periodo de referencia, el producto financiero ha invertido el 41,5% en inversiones sostenibles con un objetivo
social.
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Los indices de referencia son
indices para medir si el
producto financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o sociales
que promueve.

.ﬂﬁ éCudles eran las inversiones incluidas en la categoria "otros", cual era su
éSe les exigia cumplir requisitos de finalidad y garantias amblentales o sociales minimas?

El resto de las inversiones "Otros" representd el 0% del activo neto del Producto financiero.
Los «otros» activos pueden haber consistido, tal como se define en el anexo precontractual, en:

. inversiones en efectivo y equivalentes de efectivo; y

e  otros instrumentos admisibles en el Producto Financiero que no cumplan los criterios medioambientales y/o
sociales descritos en el presente anexo. Estos activos pueden consistir en valores mobiliarios como
instrumentos de deuda, inversiones derivadas y organismos de inversidn colectiva que no promueven
caracteristicas medioambientales o sociales y se utilizan para alcanzar el objetivo financiero del Producto
financiero y/o con fines de diversificacion y/o de cobertura.

Se han aplicado y evaluado garantias medioambientales o sociales en todos los activos de la categoria "Otros", excepto
(i) derivados que no sean de un solo emisor, (i) OICVM y/u OIC gestionados por otra sociedad gestora vy (iii) inversiones
en efectivo y equivalentes de efectivo, seglin se describe mas arriba.

¢Qué medidas se han tomado para alcanzar las caracteristicas ambientales y/o sociales
durante el periodo de referencia?

El producto financiero ha recibido la etiqueta ISR y, por tanto, ha aplicado en todo momento los requisitos de la etiqueta en su
gestion diaria durante el periodo de referencia. Como consecuencia de la continua aplicacidn de la etiqueta prevista en 2025, y
con vistas a una alineacidn con la V3 del marco de referencia de la etiqueta SRI que entrara en vigor el 1 de enero de 2025 para
los productos existentes, la estrategia de inversién del producto financiero, en particular en materia de inversidén responsable,
se adaptd a finales de 2024, tal como se describe en el anexo SFDR del folleto del producto financiero. Ademads, un auditor
externo realiza una auditoria anual para garantizar la conformidad del producto financiero con la etiqueta. Puede obtenerse
mas informacion sobre esta etiqueta en el siguiente enlace: etiqueta Isr - CRITERIOS De atribucidn

A lo largo del afio, el Producto Financiero también revisé su estrategia de ISR para aplicar las exclusiones adicionales requeridas
para los fondos PAB, segun se define en la seccidn relativa a los indices de referencia de la «Acuerdo de Paris» de la UE del
Reglamento Delegado (CDR (UE) 2020/1818) Articulo 12(1)(a)-(g). Puede encontrar mas informacion en las politicas de exclusién
de AXA IM (en particular, la politica de riesgos climaticos de AXA IM), disponibles en el sitio web de AXA IM a través del
siguiente enlace: Nos Politicas e informes | axA IM ES

¢Como se comporto este producto financiero frente al indice de referencia?

No aplicable.
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Activos comprometidos para cada tipo de operacion de financiacion de
valores y swaps de rentabilidad total, expresados en valor absoluto y en
porcentaje del patrimonio neto del Fondo

Préstamos de Empréstitos de Pactos de Toma en pension | Total Return Swap
titulos titulos recompra

Monto 241.999.599,98

% del total de activos netos 15,28

Una tabla en blanco significa que no hay datos que trasladar

Importe de los titulos y las materias primas prestados en proporcion de los
activos

Préstamos de Empréstitos de Pactos de Toma en pension Total Return Swap
titulos titulos recompra

Monto de los activos prestados

% de los activos que pueden ser objefo de préstamo

Una tabla en blanco significa que no hay datos que trasladar



10 principales emisores de garantias recibidas (excluido el efectivo) para
todos los tipos de operaciones de financiacion (volumen de garantias en
relacion con las operaciones en curso)

1. Nombre

Volumen de las garantias recibidas

2. Nombre

Volumen de las garantias recibidas

3. Nombre

Volumen de las garantias recibidas

4. Nombre

Volumen de las garantias recibidas

5. Nombre

Volumen de las garantias recibidas

6. Nombre

Volumen de las garantias recibidas

7. Nombre

Volumen de las garantias recibidas

8. Nombre

Volumen de las garantias recibidas

9. Nombre

Volumen de las garantias recibidas

10. Nombre

Volumen de las garantias recibidas

Una tabla en blanco significa que no hay datos que trasladar



10 principales contrapartes en valor absoluto de activos y pasivos sin

compensacion

1. Nombre
Importe
Domicilio

2. Nombre
Importe
Domicilio

3. Nombre
Importe
Domicilio

4. Nombre
Importe
Domicilio

5. Nombre
Importe
Domicilio

6. Nombre
Importe
Domicilio

7. Nombre
Importe
Domicilio

8. Nombre
Importe
Domicilio

9. Nombre
Importe
Domicilio

10. Nombre
Importe

Domicilio

Préstamos de
titulos

Empréstitos de
titulos

Pactos de
recompra

Toma en pension

Total Return Swap

BANQUE POSTALE

189.574.813,46

FRANCIA

NATIXIS CAPITAL
MARKET

28.075.512,95

FRANCIA

BNP PARIBAS PA

25.103.586,12

FRANCIA

Una tabla en blanco significa que no hay datos que trasladar




Tipo
valor

Tipo y calidad de la garantia
Efectivo
Instrumentos de
deuda

Calificacion de buena calidad
Calificacion de calidad
media Calificacion de
calidad baja

Acciones

Calificacion de buena
calidad Calificacion de
calidad media Calificacion
de baja calidad

Acciones de

fondos Calificacion de
buena calidad Calificacion
de calidad media
Callificacion de baja calidad

Moneda de la garantia

Pais del emisor de la garantia

y calidad

absoluto

de las

garantias
ysin compensacion

(colateral), en

Préstamos de
titulos

Empréstitos de
titulos

Pactos de
recompra

Toma en pension

Total Return Swap

Una tabla en blanco significa que no hay datos que trasladar




Vencimiento de la garantia, en valor absoluto y sin compensacién, desglosado en
funcién de los tramos que se indican a continuacién

menos de 1 dia

1 diaa1semana

1 semana a1 mes

1 a 3 meses

3 meses a 1 afio

mas de 1 aiio

Abiertas

Préstamos de
titulos

Empréstitos de
titulos

Pactos de
recompra

Toma en pension

Total Return Swap

Una tabla en blanco significa que no hay datos que trasladar

Vencimiento de las operaciones de financiacién de titulos y total return swaps
desglosado por tramos siguientes

menos de 1 dia

1 dia a 1 semana

1 semana a1 mes

1 a 3 meses

3 meses a 1 afio

mas de 1 afio

Abiertas

Préstamos de
titulos

Empréstitos de
titulos

Pactos de
recompra

Toma en pension

Total Return Swap

10.037.568,66

116.458.799,44

116.257.544,43

Una tabla en blanco significa que no hay datos que trasladar




Liquidacion y compensacion de contratos

Préstamos de Empréstitos de Pactos de Toma en pension
titulos titulos recompra

Total Return Swap

Contraparte central

Bilaterales 242.753.912,53

Tres partes

Una tabla en blanco significa que no hay datos que trasladar

* La compensacion de los contratos financieros cotizados poseidos por la cartera se realiza a través de
una contraparte central

* La compensacion de los contratos financieros no cotizados poseidos por la cartera y aptos para la
compensacion central segtn el EMIR se lleva a cabo a través de una contraparte central

* La compensacion de los contratos financieros no cotizados poseidos por la cartera y no elegibles para la
compensacion central segun el EMIR se realiza de manera bilateral con las contrapartes de las

transacciones

* La compensacion de las operaciones eficientes de la cartera la realiza un tercero para las transacciones en el
marco de un contrato tripartito de gestion de garantias.




Datos sobre la reutilizacion de las garantias

Especie Titulos

Monto maximo (%) 100,00 0,00

Monto utilizado (%)

Ingresos para la IIC tras la reinversion de las garantias en efectiv
de las operaciones de financiacién de valores y TRS

Una tabla en blanco significa que no hay datos que trasladar

La lIC respeta las restricciones definidas en la posicion de la AMF n.° 2013-06 relativa a los fondos cotizados y otras cuestiones ligadas
a las IIC en valores mobiliarios. Por tanto, las garantias financieras recibidas en efectivo solo son:

- colocadas en depdsito en entidades de crédito de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 50, letra f), de la Directiva sobre OICVM;

- invertirse en bonos gubernamentales de alta calidad;

- utilizadas con fines de operaciones con pacto de recompra inversa (reverse repurchase transactions), siempre y cuando dichas
operaciones se celebren con entidades de crédito sujetas a una supervisién cautelar y el OICVM pueda recuperar en todo momento el
importe total de efectivo, incluidos los intereses devengados;

- invertidas en organismos de inversion colectiva del mercado monetario a corto plazo, tal y como se definen en las directrices

para una definicién comun de los organismos de inversion colectiva del mercado monetario europeos.

Las garantias financieras recibidas en titulos no se reutilizan.

Por tanto, la remuneracion estimada por la reutilizacion de las garantias de la lIC esta cerca del tipo monetario de referencia.

Datos sobre la conservacién de las garantias recibidas por la lIC

1. Nombre

Monto conservado

Una tabla en blanco significa que no hay datos que trasladar



Datos sobre la conservacion de las garantias aportadas por la
lic

Importe total del colateral entregado

En % de todas las garantias pagadas

Cuentas separadas

Cuentas agrupadas

Otras cuentas

Una tabla en blanco significa que no hay datos que trasladar

Datos desglosados sobre ingresos

Préstamos de Empréstitos de Pactos de Toma en pension Total Return Swap
titulos titulos recompra

OPC

Monto en

% de los ingresos

Gestor

Monto en

% de los ingresos

Terceros (por ejemplo, agente prestamistg, etc.)

Monto

en % de los ingres¢s

Una tabla en blanco significa que no hay datos que trasladar
Los ingresos generados por las operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de titulos beneficiaran mayoritariamente al fondo, el

saldo correspondera al agente prestamista segun las condiciones definidas en el folleto. No obstante, pueden existir desfases temporales
de facturacion que afecten a la presentacion de los datos mencionados en la tabla relativa a los ingresos desglosados.

Datos desglosados sobre los costos

Préstamos de Empréstitos de Pactos de Toma en pension Total Return Swap
titulos titulos recompra
OPC
Monto
Gestor
Monto
Terceros (por ejemplo,
agente prestamista, etc.)
Monto

Una tabla en blanco significa que no hay datos que trasladar



Articulo 29 LEC

De conformidad con el articulo 29 de la ley francesa n.2 2019-1147, de 8 de noviembre de 2019 (en lo sucesivo, la "Ley
de energia y clima" o LEC), las estrategias de AXA IM en materia de clima y biodiversidad, asi como su enfoque de los
riesgos ASG, se presentan en los parrafos siguientes.

El fondo también ha integrado caracteristicas ESG especificas que se describen mads arriba en el Anexo de conformidad
con el Reglamento ( UE ) 2019/2088 ( " Reglamento sobre la divulgacidn de informacidn relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros ", " Sustainable Finance Disclosure Regulation " en inglés o SFDR ) en el informe anual
del fondo y en su documentacion juridica disponible en AXA IM Fund Center : Fund Centre - AXA IM - Core (axa-im.com)

Esto incluye la aplicacion de las politicas de exclusion de AXA IM RI, disponibles en el sitio web de BNP Paribas Asset
Management (BNPP AM) tras la fusion de BNPP AM y AXA IM a partir del 1 de enero de 2026: Invertir de manera
sostenible - BNP Paribas Asset Management France

Estrategia climatica de AXA IM

Como inversor fundador de la ’iniciativa Net Zero Asset Managers (NZAM) , lanzada en diciembre de 2020, AXA IM se ha

comprometido a alcanzar la neutralidad de carbono en todas sus carteras a mds tardar en 2050, asi como a desempenfar
un papel fundamental en la ayuda a sus clientes para comprender mejor el cambio climatico y el impacto que puede
tener en sus carteras, y en la orientacién de sus decisiones de inversidén en consecuencia. Como accionistas, también
nos corresponde dialogar con las empresas. Este didlogo nos permite supervisar activamente nuestras inversiones y
asegurarnos de que mantenemos canales abiertos que pueden generar cambio, en beneficio de la sociedad y el planeta.

Nuestra estrategia climatica esta alineada con los marcos propuestos por la Task Force on Climate-related Financial

Disclosures (TCFD), el Institutional Investor Group on Climate Change (IIGCC) y la Paris Aligned Investment Initiative

(PAII) coordinada por el IIGCC, y se traduce en nuestra implicacion activa en iniciativas internacionales como Climate
Action 100+ (CA 100+) o la Climate Bonds Initiative. Este incluye:

- Objetivos de cero emisiones netas :

o AXA IM publicé sus primeros objetivos de cero emisiones netas en octubre de 2021, como parte del
primer informe sobre el avance de la iniciativa NZAM</hrerink> - Bichos objetivos fueron revisados
nuevamente en abril de 20222, y abarcaban 68
% del total de activos gestionados por AXA IM a finales de 20243

o Se han definido objetivos de " cero emisiones netas" y marcos metodolégicos especificos* para los activos
en empresas cotizadas (bonos y acciones cotizadas), bonos soberanos, activos inmobiliarios directos y
activos de infraestructuras directos, que cumplen los mejores estdndares del mercado® teniendo en
cuenta la informacidn interna y externa, lo que permite determinar la alineacion de nuestros activos con
una trayectoria de " cero emisiones netas ", y se implementard un nuevo objetivo de " cero emisiones
netas " para los activos directos de infraestructuras en 2025.

1 Véase, por ejemplo: Informe sobre la marcha de la iniciativa NZAM en 2021, diciembre de 2021: NZAM-Progress-Report.pdf
(netzeroassetmanagers.org)

2 Véase Informe de publicacion del objetivo inicial de la iniciativa NZAM, mayo de 2022: NZAM-Initial-Target-Disclosure-Report-May-2022-1.pdf
(netzeroassetmanagers.org)

3 Actualmente, estos objetivos no se aplican a otras clases de activos alternativos y privados (es decir, crédito alternativo y otras
financiaciones estructuradas y privadas de AXA IM Alts y AXA IM Prime, y activos de AXA IM Select). Excluidas las joint ventures, la tasa

de cobertura es de alrededor de 77 % a fines de 2024. Si se incluyen el capital y la deuda de infraestructuras en propiedad directa
cubiertos por los objetivos de "emisidn neta cero" recientemente fijados, la tasa de cobertura de nuestros activos totales gestionados de
conformidad con una trayectoria de emision neta cero alcanzd aproximadamente el 70 % a finales de 2024, incluidas las joint ventures
(aproximadamente el 79 % sin joint ventures).

4 La definicién de nuestros objetivos de " cero emisiones netas " y los marcos metodoldgicos correspondientes se basan en las directrices y
recomendaciones del Marco de Inversion Net Zero ( NZIF ): marCo de inversion Net Zero

5 Las recomendaciones del Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) sobre indicadores y objetivos, el Net Zero
&lt;hyperlink7> &It;/hyperlink7>del IIGCC&It;hyperlink9> &It;/hyperlink9>para los activos inmobiliarios &lt;hyperlink12> (CCPI) para los
activos soberanos.
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- ®accionismo Activo:
o La implicacion y el didlogo continuos con las empresas y nuestros clientes desempefian un papel
fundamental para influir en las trayectorias hacia la neutralidad en carbono. La mitigacién del cambio
climatico representa una parte significativa de nuestras interacciones como accionistas. En 2021, AXA IM
puso en marcha una politica de compromiso basada en el principio de " después de tres infracciones, la

exclusion " ( Three strikes you're out ), centrada en las empresas que se retrasan en la mitigacion del
cambio climdtico. En este sentido, utilizando una lista prioritaria de empresas, si no observamos ningun
progreso por su parte en relacién con los objetivos especificos fijados al comienzo del compromiso, nos
desengagaremos al cabo de tres afios. En 2024, AXA IM ha mantenido su compromiso con al menos una
reunion con cada empresa identificada como "retardataria climatica" que habiamos anunciado en 2021 y
con la que iniciamos el compromiso en 2022. Para los inversores que se incorporaron en 2022, la
temporada de informes y juntas generales de 2025 fue la ultima oportunidad de comprometerse y
observar los progresos antes de que se desencadenara la desinversion, y en consecuencia, desinvertimos
de dos empresas después de haber enviado una ultima carta del CEO de AXA IM.

o También se estan celebrando conversaciones con emisores soberanos sobre temas ASG en reuniones
periddicas con el Tesoro Publico, bancos centrales y otros ministerios y organismos gubernamentales, asi
como en el marco de emisiones especificas de bonos verdes y sociales, una oportunidad para profundizar
en los programas de gasto publico sostenible de los emisores soberanos y comprender mejor los riesgos
ASG de un pais.

o En cuanto a la votacion, podriamos verse obligados a votar en contra de la direccidn, el presidente del
consejo de administracion y el director general, si las empresas de los sectores expuestos a los retos
climaticos no tienen una estrategia de cero emisiones netas con objetivos de reduccién de las emisiones
de carbono a corto, medio y largo plazo, asi como una remuneracién de los directivos alineada con los
objetivos de la estrategia climatica. Ademas, evaluamos la coherencia del plan de transicidon de las
empresas en cartera con respecto a su estrategia climatica y les pediremos que rindan cuentas a los
accionistas y a las partes interesadas de la realizacién intermedia de los objetivos de estos planes de
transicion. Ademds, desde 2023, pedimos formalmente una transparencia suficiente sobre la gobernanza
de las cuestiones relacionadas con el clima a nivel de los consejos de administracién, de conformidad con
las recomendaciones de la TCFD. Una divulgacidon insuficiente puede dar lugar a un voto en contra del
presidente del comité de gobierno o del presidente del consejo de administracién. También prestamos
atencién a las practicas de presién a favor del clima para garantizar la coherencia entre los objetivos
declarados publicamente y las actividades de presién de las empresas en las diferentes regiones
geograficas, junto con la informacion adecuada. Se podra emitir un voto disidente contra las resoluciones
relevantes para aquellas empresas petroleras y de gas que no rindan cuentas de forma adecuada de sus
actividades de presién climatica’.

- Exclusiones® : axA IM EXCLuye a las empresas que no cumplen con ciertos criterios en materia de cambio climatico,
centrandose en particular en el carbén, asi como en el petrdleo y el gas no convencionales. Nuestras carteras de
inversion excluyen a las empresas de generacion de energia eléctrica a partir del carbén y a las empresas mineras
que no demuestran de forma creible su compromiso con la transicion energética. Desde principios de 2022,
también excluimos a las empresas del sector del petréleo y el gas no convencionales, en particular arenas
bituminosas, el Artico y el esquisto. Mas recientemente, desde abril de 2023, hemos endurecido varios de nuestros
criterios en relacidén con el carbdn, el petrdleo y el gas, i) al imponer un umbral de exclusién mas estricto a las
empresas que obtengan mas del 15 % de sus ingresos de la extraccién de carbdn térmico y / o la generacion de
electricidad a partir de carbdn térmico (en lugar del 30 % anterior), ii) excluyendo a todas las empresas con nuevos
proyectos de extraccidon

6 Ver las politicas de accionariado activo y compromiso de AXA IM: invertir De manera sostenible - bnP PARIBas asset MaNagement franCe
7 Para obtener mas informacidn, consulte la politica de gobierno corporativo y voto de AXA IM: invertir De manera sostenible - bnP
PARIBas asset maNagement franCe

8Elfondo, en tanto que un mandato del grupo AXA, aplica la politica energética del grupo AXA y no la de AXA IM, que estd disponible en el
sitio web de AXA: inversion Responsable | axA
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carbdn o la generacidn de electricidad a partir del carbdn o planes de expansidn, y iii) imponiendo un umbral de
exclusion mas estricto a las empresas que obtienen mds del 5 % de sus ingresos de la produccidon de arenas
bituminosas (frente al 20 % anterior). El umbral de exclusién basado en los ingresos procedentes del carbdn
también deberia reducirse al 10 % a partir de 2026 en los paises de la OCDE, en el marco de nuestro compromiso
de abandonar el carbén de aqui a 2030 en los paises de la OCDE, y nos comprometemos a renunciar a cualquier
inversion en el carbdn en los paises de la OCDE de aqui a finales de esta década, y en el resto del mundo de aqui a
2040. Este compromiso se materializarad con el tiempo, mediante enfoques basados en exclusiones, pero también a
través de la interaccion.

- Transparencia : Desde 2022, la informacidn ESG disponible para nuestros productos que se rigen por el articulo 8 y
que tienen enfoques ASG basados en un compromiso significativo, por una parte, y por el articulo 9, por la otra,
incluird una seccidén mejorada sobre el clima, que combinara indicadores histdricos (intensidad de carbono para las
emisiones de Alcance 1 y 2, asi como para las del Alcance 3 en la fase inicial) e indicadores prospectivos (en
particular, el potencial de calentamiento y la proporcidn de empresas con objetivos cientificos basados en la ciencia
en la cartera). Desde 2023, este informe incluye también el perfil de "emisién neta cero" de estas carteras.

La estrategia climatica detallada aplicada por AXA IM de conformidad con el decreto de aplicacion del articulo 29 de la
Ley de lucha contra el cambio climatico, que incluye la lista detallada de nuestros objetivos de " cero emisiones netas ",
se describe en el Informe Climatico Anual de AXA IM (Informe combinado TCFD - Articulo 29 de la LEC) ° : Invertir de
manera sostenible - BNP Paribas Asset Management France

[Si el campo "Transicion hacia una economia baja en carbono" es "Si": mencidn adicional que se afadirad al final de la
subseccion

«Estrategia climdtica»]

El fondo también se ha comprometido a alinearse con los objetivos de mitigacién del cambio climatico del Acuerdo de
Paris, con objetivos especificos de descarbonizacién que se describen mas arriba en el Anexo de conformidad con el
Reglamento ( UE ) 2019/2088 ( " Reglamento sobre la divulgaciéon de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector
de los servicios financieros ", 0 " Sustainable Finance Disclosure Regulation " en inglés - o SFDR ) en el informe anual del
fondo, en la seccion dedicada al objetivo de inversién sostenible del producto financiero, y en su documentacion
juridica disponible en AXA IM Fund Center : Fund Centre - AXA IM - Core ( axa-im.com )

Estrategia de AXA IM en materia de biodiversidad:

AXA IM se compromete a proteger la biodiversidad. Hemos reforzado nuestra estrategia con el fin de integrar mejor los
retos relacionados con la proteccién de la biodiversidad en nuestro proceso de inversidn, nuestro analisis tematico y
nuestra estrategia de compromiso. Como inversores, consideramos que tenemos un papel que desempefiar para:

- Mejorar la comprension de la pérdida de biodiversidad, los efectos de las actividades econdmicas en la
biodiversidad y la dependencia de las industrias del capital natural;

- Dialogar con las empresas en cartera sobre sus practicas y la integracidn de la biodiversidad en su estrategia

- Integrar los riesgos y las oportunidades relacionados con la biodiversidad en nuestro andlisis de inversion;

- Trabajar en la fijacion de objetivos en el marco de la iniciativa de compromiso de la Fundacién Finance for
Biodiversity (FfB) firmada en 2021: en el marco del proceso de fijacion de los objetivos de la FfB Pledge, los
primeros objetivos de lanzamiento y de seguimiento de AXA IM se fijaran en 2025;

- Promover inversiones mas respetuosas con el medio ambiente, ya sea en facilitadores de soluciones o en capital
natural.

Exclusiones®

9 Esto incluye todo el alcance de la estrategia climatica de AXA IM: sus objetivos cuantitativos (tanto a nivel de entidades como para
cada clase de activos principal), sus horizontes temporales, los indicadores subyacentes y los escenarios de referencia: véanse las
secciones 6.1 " Estrategia climatica " y 6.5 " Cuadro de mando climéatico " del ultimo Informe Climatico de AXA IM.

10 En tanto que un mandato del grupo AXA, el fondo aplica las politicas de exclusion del grupo AXA y no las de AXA IM, que no obstante
son estrictamente equivalentes en los criterios de exclusion relativos a la biodiversidad y disponibles en el sitio web de AXA: Inversién
responsable | AXA
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AXA IM aplica una politica de exclusién del aceite de palma en el conjunto de sus activos gestionados desde 2014,
excluyendo de la cartera a las empresas que tienen impactos desfavorables en los bosques, los ecosistemas naturales y
las comunidades locales. En 2021, AXA IM amplié esta politica para cubrir las inversiones que implican controversias
importantes sobre el uso de la tierra y que son responsables de la pérdida de biodiversidad y la deforestacion en lo que
respecta a los productos de la soja, el ganado y la madera. Ante estas consecuencias, AXA IM lleva a cabo una politica
rigurosa en el marco de sus inversiones forestales, seleccionando sus activos, sus socios forestales y adaptando sus
practicas de gestion para responder a estos desafios mundiales.

Indicadores

Estamos trabajando en estrecha colaboracidn con los proveedores de datos, en particular Iceberg Data Lab (IDL), para
apoyar el desarrollo de indicadores relacionados con la biodiversidad. Actualmente estamos probando un indicador de
la huella de biodiversidad de las empresas (CBF) que mide el impacto negativo en términos de pérdida de biodiversidad
asociada a la presion sobre la biodiversidad generada por las actividades econdmicas de las empresas en cartera a lo
largo de toda su cadena de valor. Las presiones estan vinculadas a los factores de pérdida de biodiversidad identificados
por el IPBES. El CBF abarca actualmente las presiones relacionadas con el cambio de uso de la tierra, las emisiones de
GEl y la contaminacion del agua y el aire. Como indicador innovador y relativamente nuevo, el CBF sigue evolucionando
y estd sujeto a mejoras metodoldgicas previstas, como, por ejemplo, una mayor cobertura de las presiones. IDL estd
elaborando otros indicadores relacionados con la biodiversidad, como las dependencias y los impactos positivos.
Seguimos participando en estos avances.

Accionariado activo!!

Nuestro enfoque de compromiso con el tema complejo y emergente de la biodiversidad ha consistido en empezar a
alinear nuestros principales esfuerzos de compromiso para integrar los conocimientos existentes sobre presiones como
la deforestacidn, y los conocimientos emergentes sobre los impactos negativos y los sectores que mas importan para la
biodiversidad y la naturaleza. Nuestras principales actividades de compromiso incluyen un programa que comenzamos a
probar en 2022 utilizando la herramienta de huella de biodiversidad desarrollada por IDL descrita anteriormente, asi
como programas de compromiso sobre temas especificos, a saber, la deforestacion y la contaminacién. Por ejemplo, en
2025, nuestro enfoque de compromiso con la biodiversidad se centré en alinear nuestros esfuerzos con los
conocimientos establecidos y emergentes sobre la naturaleza y la biodiversidad. Nuestra prioridad era centrar los
esfuerzos en los sectores que mas afectan a la biodiversidad. Por lo tanto, realizamos un analisis de la huella de
biodiversidad utilizando los datos de la CBF. Esta informacién, complementada con estudios externos como los de TNFD
y la Fundacién Finance for Biodiversity, nos ha permitido establecer una lista de prioridades en materia de compromiso,
centrandonos en particular en:

- El sector agroalimentario, ampliamente reconocido como un importante causante de la pérdida de
biodiversidad, representé alrededor del 33 % de todos los compromisos relacionados con la biodiversidad.
Mientras la deforestacidon y la conversidon de ecosistemas seguian siendo el tema central del compromiso,
comenzamos a involucrar a las empresas en la "agricultura regenerativa", una solucidon reconocida
mundialmente para multiples crisis, incluyendo la pérdida de biodiversidad, el cambio climatico, la
perturbacidn de los ciclos del agua y los desafios sociales
;

- El sector quimico es una prioridad importante para AXA IM, que representa aproximadamente el 22 % de
nuestros compromisos relacionados con la biodiversidad. A través de nuestra activa participacién en el IHPC,
hemos animado a varias empresas a mejorar la transparencia de sus carteras de productos quimicos peligrosos,
eliminar gradualmente los productos quimicos persistentes y desarrollar alternativas mas seguras;

- También se prestd especial atencion a las empresas que fabrican productos como cosméticos y articulos de
aseo, envases y equipos eléctricos.

En 2025, iniciamos o profundizamos el didlogo con las empresas en cartera que operan en estos sectores para
animarlas, ante todo, a reducir los impactos negativos de sus actividades sobre la biodiversidad y, en la medida de lo
posible, a contribuir a su restauracion. En efecto, complementamos nuestra politica de exclusion con enfoques

11 véanse las politicas de accionariado activo y compromiso de AXA IM: invertir De manera sostenible - bnP PARIBas asset MaNagement
francia

AXA IM - DISEMINACION



de compromiso dialogando con las empresas que estan expuestas a estas cuestiones, pero que no son objeto de graves
controversias y que trabajan para reducir estos riesgos. Se centra en las empresas que participan en la cadena de
suministro de productos agricolas y forestales, en particular en la cadena de valor de las principales materias primas
relacionadas con la deforestacién y la conversidon de ecosistemas. Los didlogos avanzan adecuadamente, aunque
algunos compromisos se han escalado a partir de 2023 mediante votacién y colaboracion para sefialar la necesidad de
avanzar mas y mejorar el didlogo. En el marco de la politica de AXA IM y en particular de este compromiso, también
trabajamos en temas mas alld de la deforestacién con el objetivo de comprender cdémo abordan estas empresas los
desafios relacionados con la proteccion de la biodiversidad y el capital natural. Para las acciones de compromiso
basadas en datos de la huella de biodiversidad, AXA IM utiliza estos datos para ayudar a seleccionar y priorizar los
sectores y las empresas que presentan una huella de biodiversidad significativa y para contribuir a esclarecer nuestros
didlogos teniendo en cuenta las principales presiones de una empresa en materia de biodiversidad indicadas por el CBF.
El objetivo final es alentar a las empresas a desarrollar una estrategia integral de biodiversidad que mitigue eficazmente
los impactos en la biodiversidad y respalde una transformacién “positiva para la naturaleza”, asi como mejorar la
divulgacién de informacién.  https://frc-word-
edit.officeapps.live.com/we/wordeditorframe.aspx?ui=es&rs=es-
ES&wopisrc=https://axaim.sharepoint.com/sites/TeamsStewardshipReport/_vti_bin/wopi.ashx/files/60f8d4
6223e04ced9a01e0a2c6b87a40&wdlor=c527B3092-A929-4727-8803-
5DCC43AD3095&wdenableroaming=1&mscc=1&hid=56FE940B-EQ8E-4FC8-BC23-
8E238B7AF304&wdorigin=0utlook-

Body.Sharing.ServerTransfer&wdhostclicktime=1705307259069& jsapi=1&jsapiver=v1&newsession=1&corri
d=a2b9d7ee-6391-405c-8428-7d4763d38908&usid=a2b9d7ee-6391-405c-8428-
7d4763d38908&sftc=1&cac=1&mtf=1&sfp=1&instantedit=1&wopicomplete=1&wdredirectionreason=Unify
d_SingleFlush&rct=Normal&ctp=LeastProtectedTambién nos comprometemos de manera colaborativa con la
contaminacidon en el sector quimico para combatir la contaminacién y los riesgos para la salud derivados de la
produccion y el uso de sustancias peligrosas, y en el sector agroalimentario para luchar contra los riesgos de
contaminacion por nutrientes planteados por el alto nivel de residuos animales en la ganaderia industrial. Prevemos
reforzar nuestros compromisos de colaboracidon en materia de biodiversidad en 2024 a través de nuestra participacion
en Nature Action 100, segun se describe a continuacidn.

Iniciativas

AXA IM mantiene un didlogo constructivo sobre temas de biodiversidad con WWF, CDP, Ceres y otros expertos
externos. En 2022, AXA IM se convirti6 en miembro de dos iniciativas de compromiso colaborativo descritas
anteriormente: la Iniciativa de los inversores sobre productos quimicos peligrosos 2&lt;hyperlink2> 3&It;hyperlink3>
&lt;/hyperlink3>. En 2023 nos hemos unido a la Alianza de Inversores de Mercados Emergentes, en la que somos
miembros del grupo de trabajo sobre bienes de consumo basico, que lleva a cabo actividades de promocion de las
mejores practicas sostenibles y transparentes en los mercados emergentes en diversas cuestiones, incluida la
deforestacion. Ademas, somos parte de Nature Action 100 (NA100), una iniciativa clave que deberia reforzar alin mas la
dindmica mundial de la biodiversidad. NA100 se lanzd operativamente en septiembre de 2023. AXA IM fue miembro del
grupo de inversores de lanzamiento y actualmente es miembro del grupo de gestion. NA10O tiene como objetivo
alentar a las empresas de sectores clave que se consideran sistémicamente importantes a invertir en la reversion de la
pérdida de la naturaleza y la biodiversidad para 2030. AXA IM continta

12 véase el comunicado de prensa: Investors with S8 trillion call for phase-out &lt;/hyperlink2>&lIt;/hyperlink4>
13 éase biodiversidad Afectada por los residuos y la contaminacion - fairR
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También participar activamente en las iniciativas lideres del sector de la Fundacidn Finance for Biodiversity (FfB) 4, Ia
organizacién promotora del FfB pledge®.

La estrategia detallada en materia de biodiversidad aplicada por AXA IM y, por extensién, por el fondo, en aplicacién del
decreto de ejecucién del articulo 29 de la Ley de lucha contra el cambio climatico (LCC) se describe en el Informe
Climatico anual de AXA IM (Informe combinado TCFD - Articulo 29 de la LCC) ¢ : Invertir de manera sostenible - BNP
Paribas Asset Management France

A este respecto, cabe destacar que AXA IM aun no ha establecido un objetivo cuantitativo para la biodiversidad para
2030, tal como exige el decreto de aplicacion del articulo 29 de la LEC, ya que todavia se estan elaborando directrices
basadas en el mercado para establecer objetivos alineados con los objetivos del Marco Mundial para la Biodiversidad, y
aun nos faltan avances metodoldgicos basados en el mercado para medir el alineamiento de las estrategias de inversidn
con los objetivos mundiales a medio y largo plazo.

Sin embargo, como parte de nuestro compromiso voluntario como signatario del compromiso FfB, y en aplicacidn de las
recomendaciones proporcionadas por la FfB Foundation sobre la fijacién de objetivos en materia de naturaleza para los
gestores de activos, recientemente hemos estructurado los siguientes "objetivos de iniciacién", tal como los define la
FfB Foundation?’, que se detallan en el informe climatico anual de axa IM (INFORME combinado TCFD - articulo 29 de la
ley francesa De economia y finanzas)®, disponible en el sitio web de bnpp am: invertir de manera sostenible - bnpp

paribas asset manAgement france

Gestion de los riesgos financieros vinculados a los criterios ESG por parte de AXA IM

AXA IM utiliza un enfoque de gestion de los riesgos financieros relacionados con los criterios ASG (o "riesgos de
sostenibilidad") que se deriva de la integracion de los criterios ASG en sus procesos de investigacion e inversién. Hemos
establecido un marco para integrar los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversidn basado en factores de
sostenibilidad. Este marco se basa, entre otras cosas, en los siguientes elementos:

14 AXA IM preside el grupo de trabajo sobre las métricas de impacto en la biodiversidad de la Finance for Biodiversity
Foundation y participa activamente en el grupo de trabajo sobre el compromiso.

15> Financiacion para la Biodiversidad: Financiacién para la Biodiversidad Fundacidn | Signatarios de la promesa de FfB y repositorio

16 Esto incluye aquellos fondos que aplican una estrategia especifica en materia de biodiversidad, y la medicién del impacto asociado:
véanse los apartados 7. «Estrategia en materia de biodiversidad» y 7.1 «Introduccion de indicadores especificos de la biodiversidad»
del ultimo Informe Clima de AXA IM.

1 Véase la Directiva sobre la declaracion de informacion relativa al compromiso FfB para los signatarios:
FFB Reporting Guidance for Signatories-October-2024.pdf

18 Esto incluye aquellos fondos que cuentan con una estrategia de biodiversidad especifica y la medicidon de su impacto: ver las
secciones 7. «Estrategia en materia de biodiversidad» y 7.3 «Introduccién de indicadores especificos de la biodiversidad» del dltimo
Informe Clima de AXA IM.
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Politicas de exclusién sectoriales y normativas®® que cubren los factores e, Sy G:

o

Medio ambiente — E : clima (extraccion de carbdn y produccion de energia basada en el carbdn;
produccion de arenas bituminosas y oleoductos relacionados con las arenas bituminosas; petrdleo y gas
de esquisto y petréleo y gas cerrados; petrdleo y gas articos), biodiversidad (proteccion de los ecosistemas
y deforestacion) y materias primas agricolas (derivados de materias primas alimentarias);

Sociales — S : salud (fabricantes de tabaco), trabajo, sociedad y derechos humanos (incumplimiento de las
normas y estdndares internacionales 2°; fabricacién de armas controvertidas; fabricantes de armas con
fosforo blanco; exclusion de la inversién en valores emitidos por paises en los que se observan graves
violaciones de los derechos humanos);

Riesgos de gobierno corporativo — G : ética empresarial (controversias graves, incumplimiento de
normativas y estandares internacionales), corrupcién (controversias graves, incumplimiento de
normativas y estandares internacionales).

Metodologias de calificacion ESG para la renta fija privada cotizada, la deuda soberana y los bonos verdes, sociales

y/o sostenibles :

o

AXA IM ha establecido metodologias de calificacién para calificar a los emisores segun criterios ASG.
Recientemente hemos adoptado un modelo de calificacion ESG de proveedor Unico que se combina con
el andlisis propio de AXA IM. Denominado Q? (Calidad y Cuantia), este nuevo enfoque cuantitativo y
cualitativo mejorado ofrece una cobertura mas amplia y un andlisis fundamental mas fino, y proporciona
una puntuacién estructurada. Al utilizar el modelo de puntuacion ESG de MSCI como punto de partida,
la metodologia Q> amplia la cobertura proporcionada por MSCI. Por ejemplo, cuando MSCI no
proporciona una calificacidon para un emisor, los analistas ASG de AXA IM pueden ofrecer un anadlisis ASG
fundamental documentado, que a su vez se convertira en una calificacion ASG cuantitativa segun la
metodologia de recopilacion de pilares de MSCI y normalizacion de las calificaciones. Estas calificaciones
ASG que mejoran la cobertura se denominan

«Qual» + «Quant»;

En la metodologia aplicada a las empresas, la gravedad de las controversias se evalia y se sigue de
forma continua para garantizar que los riesgos mas significativos se reflejen en la puntuacién ESG final.
Las controversias de alta gravedad provocaran descensos significativos de las puntuaciones de los
subfactores y, en ultima instancia, de las puntuaciones ESG.

Los datos utilizados en estas metodologias incluyen las emisiones de carbono, el estrés hidrico, la salud y
la seguridad en el trabajo, las normas laborales de la cadena de suministro, la ética empresarial, el riesgo
de seguridad energética y el bienestar. AXA IM califica a los emisores segun criterios ASG (bonos
corporativos y soberanos cotizados) basados en datos cuantitativos y/o una evaluacion cualitativa
procedente de la investigacion interna y externa.

Estas puntuaciones ASG ofrecen una visidén estandarizada y holistica del rendimiento de los emisores en
los factores ASG y permiten promover los factores medioambientales y sociales e integrar mas los
riesgos y oportunidades ASG en las decisiones de inversion.

Este marco nos permite asegurarnos de que estamos analizando el impacto de la sostenibilidad en el desarrollo, el

rendimiento o la posicién de una empresa, asi como los efectos significativos en el valor financiero en sentido amplio

(materialidad financiera). También nos ayuda a evaluar los impactos externos de las actividades de un activo en los
factores ASG (materialidad ASG).

Este marco se completa con los siguientes elementos:

El equipo de investigacion interna lleva a cabo analisis ASG sobre temas clave como el cambio climdtico, la

biodiversidad, la diversidad de género y el capital humano, la ciberseguridad y la privacidad de los datos, asi

como la salud y la nutricidon, respaldado por el analisis de los corredores de bolsa y las reuniones periddicas con

las empresas, la participacion en juntas y el didlogo con la direccidn.

19 Como parte del mandato del grupo AXA, el fondo aplica las politicas de exclusion del grupo AXA y no las de AXA IM, disponibles en
el sitio web de AXA: inversién Responsable | axA

20 principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, convenciones de la Organizacion Internacional del Trabajo (OIT), directrices
de la OCDE para las empresas multinacionales y principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos (UNGPs).
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en conferencias y actos del sector. Esta investigacién nos ayuda a comprender mejor la relevancia de estos retos
ASG para los sectores, las empresas y los paises.

- Andlisis interno de ESG y de impacto a nivel de empresas y paises.

- Indicadores clave de rendimiento ( ICR ) relativos a los factores ESG: Los equipos de inversion tienen acceso a
una amplia gama de datos y analisis extrafinancieros relativos a los factores ESG en todas las clases de activos.
Mas concretamente, existe un conjunto de indicadores de impacto ambiental en el Front Office para permitir una
comprension y un analisis completos a nivel de los emisores. Se basan en nuestra relacién con proveedores de
datos como MSCI, S&P Trucost y Beyond Ratings.

- Estrategia de accionariado activo?* : adoptamos un Enfoque activo e incisivo del accionariado activo
(compromiso y voto) utilizando nuestra envergadura como gestora de inversiones global para influir en las
practicas empresariales y de mercado. De esta manera, nos esforzamos por reducir el riesgo de inversion,
mejorar las rentabilidades y tener un impacto positivo en la sociedad y el medioambiente. Estos factores son
fundamentales para crear valor sostenible a largo plazo para nuestros clientes.

Si se produjera alguno de estos riesgos de sostenibilidad en el marco de una inversion, podria repercutir negativamente
en el rendimiento financiero de la inversién en cuestion. AXA IM no garantiza en modo alguno que las inversiones estén
libres de riesgos de sostenibilidad y no se garantiza que la evaluacion de los riesgos de sostenibilidad permita identificar
en todo momento la totalidad de los riesgos de sostenibilidad. Los inversores deben tener en cuenta que evaluar el
impacto de los riesgos de sostenibilidad en el rendimiento de un producto especifico es dificil de predecir y estd sujeto
a limitaciones inherentes, como la disponibilidad y la calidad de los datos.

El enfoque detallado de la consideracion de los riesgos ASG en los procesos de gestidn de riesgos aplicados por AXA IM
y, por extension, por el fondo, de conformidad con el decreto de aplicacidn del articulo 29 de la Ley de Competencia
Econdmica se describe en el Informe Climatico anual de AXA IM (Informe combinado TCFD - Articulo 29 LEC)?? : Invertir

de manera sostenible - BNP Paribas Asset Management France

21 Véanse las politicas de accionariado activo y compromiso de AXA IM: _invertir De manera sostenible - bnP PARIBas asset
MaNagement francia

22 Esto incluye el marco de gestion del riesgo ASG de AXA IM, el impacto de los factores ASG en las rentabilidades y la evaluacion de los
riesgos fisicos y de transicion climatica (incluido el andlisis de valor en riesgo para los escenarios de 1,5 °C, 2 ° Cy 3 ° C, utilizando la
metodologia de Climate VaR de MSCI) (véase la seccion 8). «Gestion de riesgos» y 6.5 «Panel de indicadores climéaticos» del ultimo
Informe Climatico de AXA IM.
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FCP AXA TRESOR COURT TERME
Tour Majunga - 6 Place de la Pyramide
92800 Puteaux

Informe de auditoria sobre las cuentas anuales

Ejercicio cerrado el 30 de diciembre de 2025

A los participes del FCP AXA TRESOR COURT TERME,

Opinién
En cumplimiento del mandato que la sociedad gestora nos ha confiado, hemos realizado la auditoria
de las cuentas anuales del organismo de inversion colectiva constituido como fondo de inversion

colectiva (FCP) AXA TRESOR COURT TERME relativas al ejercicio cerrado el 30 de diciembre de
2025, tal y como se adjuntan al presente informe.

Certificamos que las cuentas anuales son, a la luz de las normas y los principios contables
franceses, regulares y sinceras y ofrecen un r elatorio fiel del resultado de las operaciones del
ejercicio transcurrido, asi como de la situacion financiera y del patrimonio del Fondo de Inversion
Colectiva al cierre de dicho ejercicio.

Fundamento de la opinién

Referencia de auditoria

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las normas de ejercicio profesional
aplicables en Francia. Consideramos que los elementos que hemos recogido son suficientes y
adecuados para servir de base a nuestra opinion.

Nuestras responsabilidades con arreglo a estas normas se describen en la seccion
«Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de las cuentas anuales» del presente informe.

Independencia

Hemos llevado a cabo nuestra mision de auditoria de conformidad con las reglas de independencia
previstas por el Cédigo de Comercio y por el Codigo de ética profesional del cargo de auditor, en el
periodo comprendido entre el 30 de diciembre de 2024 y la fecha de emision de nuestro informe.

Justificacion de las apreciaciones

De conformidad con lo dispuesto en los articulos L.821-53 y R.821-180 del Cdédigo de Comercio
francés relativo a la justificacion de nuestras evaluaciones, ponemos en su conocimiento las
siguientes evaluaciones que, segun nuestro juicio profesional, han sido las mas importantes para la
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio.

Los derivados complejos se valoran segun los métodos descritos en el reglamento del fondo y en el
anexo. Hemos tenido conocimiento del procedimiento de valoracion independiente existente en la
sociedad gestora y hemos comprobado la correcta aplicacion de dicho procedimiento.

Informe del Auditor sobre las cuentas anuales Ejercicio Forvis Mazars
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Las apreciaciones realizadas se situan en el contexto de la auditoria de las cuentas anuales
consideradas en su conjunto, asi como de la formacion de nuestra opinién expresada anteriormente.
Por consiguiente, no expresamos una opinion sobre elementos de estas cuentas anuales
consideradas de forma aislada.

Verificaciones especificas

Ademas, de conformidad con las normas de ejercicio profesional aplicables en Francia, hemos
llevado a cabo las verificaciones especificas previstas por las disposiciones legales y reglamentarias.

No tenemos nada que sefalar sobre la veracidad y la concordancia con las cuentas anuales de la
informacion facilitada en el informe de gestion elaborado por la sociedad gestora.

Responsabilidades de la administraciéon y de las personas que integran el
gobierno corporativo respecto de las cuentas anuales

La sociedad gestora es responsable de elaborar las cuentas anuales de forma que presenten una
imagen fiel de acuerdo con las normas y los principios contables franceses, asi como de
implementar el control interno que estime necesario para elaborar cuentas anuales en las que no
haya anomalias significativas, ya sean el resultado de fraudes o de errores.

Al formular los estados contables anuales, incumbe a la sociedad gestora evaluar la capacidad del
fondo para continuar con su explotacion, presentar en dichos estados, en su caso, la informacion
necesaria relativa a la continuidad de la explotacién y aplicar la convencion contable de la
continuidad de la explotacién, salvo si se prevé liquidar el Fl o cesar su actividad.

La sociedad gestora ha elaborado las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor respecto de la revisién de las

cuentas anuales

Nos corresponde elaborar un informe sobre las cuentas anuales. Nuestro objetivo es obtener una
seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto no contienen anomalias
significativas. La seguridad razonable corresponde a un alto nivel de seguridad, sin por ello
garantizar que una auditoria realizada de conformidad con las normas de ejercicio profesional
permita detectar sistematicamente cualquier anomalia significativa. Las anomalias pueden deberse a
fraude o error y se consideran significativas cuando es razonable esperar que, individualmente o en
su conjunto, puedan influir en las decisiones econdémicas que los usuarios de los estados financieros
tomen basandose en ellos.

Segun se recoge en el articulo L.821-55 del Cédigo de Comercio, nuestra labor de certificacion de
las cuentas no consiste en garantizar la viabilidad o la calidad de la gestion de su Fondo de Inversién
Colectiva (FCP).

En el marco de una auditoria realizada de conformidad con las normas de ejercicio profesional
aplicables en Francia, el auditor de cuentas ejerce su juicio profesional a lo largo de dicha auditoria.

Ademés:

¢ identifica y evalla los riesgos de que las cuentas anuales presenten anomalias significativas,
tanto si estas proceden de fraudes como si resultan de errores, define y aplica procedimientos
de auditoria para hacer frente a estos riesgos, y reune elementos que considera suficientes y
adecuados para sustentar su opinion. El riesgo de no detectar una anomalia significativa
procedente de un fraude es mas elevado que el de una anomalia significativa resultante de un

Informe del Auditor sobre las cuentas anuales Ejercicio Forvis Mazars
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error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificaciéon, omisiones intencionadas, informacion
erronea o elusiéon del control interno;

e obtiene conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de definir
procedimientos de auditoria adecuados en funcién de las circunstancias, y no con el fin de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno;

e valorar el caracter adecuado de los métodos contables aplicados y el caracter razonable de
las estimaciones contables realizadas por la Direccion, asi como la informacion relativa a las
mismas que se facilita en las cuentas anuales;

e valora la adecuacién de la aplicacion por parte de la sociedad gestora del principio contable de
la continuidad de la explotacion y, segun los elementos recogidos, la existencia o no de una
incertidumbre significativa relacionada con eventos o circunstancias que puedan poner en
entredicho la capacidad del OICVM para continuar su explotacién. Esta evaluacién se basa en
los elementos recogidos hasta la fecha de su informe, si bien se recuerda que circunstancias o
acontecimientos posteriores podrian poner en entredicho la continuidad de la explotacion. Si
concluye que existe una incertidumbre significativa, llama la atenciéon de los lectores de su
informe sobre la informacion facilitada en las cuentas anuales acerca de dicha incertidumbre o,
si esta informacion no se facilita o no es pertinente, formula una certificacion con salvedades o
un rechazo de la certificacion;

e aprecia la presentacion general de las cuentas anuales y evalua si las cuentas anuales
reflejan las operaciones y eventos subyacentes de forma que den una imagen fiel.

El Comisario de Cuentas

Forvis Mazars SA

Levallois-Perret, fecha de la firma electronica
Documento autenticado y fechado con firma 27/4/2026
electrénica

[ TH o A T HE

DLUNAND-ROLX Gilles

Gilles DUNAND-ROUX

Asociado

Informe del Auditor sobre las cuentas anuales Ejercicio Forvis Mazars
cerrado a 30 de diciembre de 2025 1



Docusign Envelope ID: 628BDC9A-3A33-43B9-A15E-A3C834EE90B3

AXA TRESOR COURT

Balance de activo a 30/12/2025 en EUR

Titulos de deuda (D)
Negociados en un mercado regulado o asimilado
No negociados en un mercado regulado o asimilado
Participaciones de IIC y fondos de inversion (E)
OICVM
FIA y equivalentes de otros Estados miembros de la Unién Europea
Otros OIC y fondos de inversion
Depésitos (F)
Instrumentos financieros a plazo (G)
Operaciones temporales sobre titulos (H)
Créditos representativos de titulos financieros recibidos en pension
Créditos representativos de titulos dados en garantia
Créditos representativos de titulos financieros prestados
Titulos financieros tomados en préstamo
Titulos financieros dados en pension
Otras operaciones temporales
Préstamos (1)
Otros activos aptos (J)
Subtotal activos computables|=(A+B+C+D+E+F+G+H+I+J)
Créditos y cuentas de ajuste activas
Cuentas financieras

Subtotal de activos distintos de los activos computables II'

1.122.720.831,48,
63.752.410,27
1.058.968.421,21
0,00

0,00

0,00

0,00
181.168.768,98
2.851.581,89
242.753.912,53
242.753.912,53
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
1.549.891.218,99
511.888,00
40.140.420,27
40.652.308,27

30/12/2025 30/12/2024
Inmovilizaciones materiales netas 0,00 0,00
Titulos financieros
Acciones y valores asimilados (A)’ 0,00 0,00
Negociados en un mercado regulado o asimilado 0,00 0,00
No negociados en un mercado regulado o asimilado 0,00 0,00
Bonos convertibles en acciones (B)' 0,00 0,00
Negociados en un mercado regulado o asimilado 0,00 0,00
No negociados en un mercado regulado o asimilado 0,00 0,00
Obligaciones y valores asimilados (C)’ 396.124,11 0,00
Negociados en un mercado regulado o asimilado 396.124,11 0,00
No negociados en un mercado regulado o asimilado 0,00 0,00

832.834.268,78
160.994.810,81
671.839.457,97|
0,00

0,00,

0,00,

0,00,
122.121.900,82
2.496.849,60
197.026.987,03
197.026.987,03
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
1.154.480.006,23
1.432.008,00
90.473.302,88
91.905.310,88

Total activo | + I

1.590.543.527,26)

1.246.385.317,11

(1) Los otros activos son aquellos activos distintos de los activos admisibles, tal y como se definen en el Reglamento o en los

estatutos de la IIC de capital variable, que son necesarios para su funcionamiento.

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial
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AXA TRESOR COURT

Balance de pasivo a 30/12/2025 en EUR

30/12/2025

30/12/2024

Capitales propios:
Capital
Aplazamiento a nuevo en ingresos netos
Aplazamiento una vez mas de plusvalias y minusvalias netas latentes
Aplazamiento de las plusvalias y minusvalias materializadas netas
Resultado neto del ejercicio
Fondos propios |
Pasivos elegibles:
Instrumentos financieros (A)
Operaciones de cesidn sobre instrumentos financieros
Operaciones temporales sobre titulos financieros
Instrumentos financieros a plazo (B)
Empréstitos
Otros pasivos aptos (C)
Subtotal pasivos computables llil=A+B +C
Otros pasivos:
Pasivos por deudas y cuentas de ajuste
Concursos bancarios
Subtotal otros pasivos IV

1.546.960.678,60
1,44

0,00

25.595,87
37.000.435,04
1.583.986.710,95

396.124,11
0,00
396.124,11
163.791,75
0,00
0,00
559.915,86,

5.996.900,45
0,00
5.996.900,45

1.153.965.699,10
4,06

0,00

7.911,32
45.018.718,33
1.198.992.332,81

0,00
0,00,
0,00,
711.860,10
0,00
0,00
711.860,10

46.681.124,20
0,00
46.681.124,20

Total pasivo: | + 11l + IV

1.590.543.527,26)

1.246.385.317,11

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial
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Cuenta de resultados a 30/12/2025 en

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial

30/12/2025 30/12/2024
Ingresos financieros netos
Ingresos por operaciones financieras
Productos sobre acciones 0,00 0,00
Productos sobre obligaciones 0,00 0,00
Productos sobre titulos de deuda 7.564.162,25 9.926.777,45
Productos sobre participaciones de IIC * 0,00 0,00
Ingresos por instrumentos financieros a plazo 18.391.042,75 12.148.023,66
Ingresos por operaciones temporales sobre titulos 5.038.391,11 2.759.364,03
Ingresos por préstamos y créditos 0,00 0,00
Ingresos sobre otros activos y pasivos admisibles 1.697.045,65 2.530.483,45
Otros ingresos financieros 1.537.619,71 1.862.849,85
Subtotal Ingresos por operaciones financieras 34.228.261,47 29.227.498,44
Gastos por operaciones financieras
Gastos por operaciones financieras 0,00 0,00,
Gastos por instrumentos financieros a plazo -18.464.559,88| -11.736.158,70
Gastos por operaciones temporales sobre titulos -25,59 -16,31
Gastos por préstamos 0,00 0,00
Gastos de otros activos y pasivos admisibles 0,00 0,00
Otros gastos financieros -28.770,01 -16.597,03]
Subtotal gastos por operaciones financieras -18.493.355,48] -11.752.772,04
Total ingresos financieros netos (A) 15.734.905,99 17.474.726,40
Otros productos:
Retrocision de los gastos de gestion en beneficio de la [IC 0,00 0,00
Pagos en garantia de capital o de rendimiento 0,00 0,00
Otros productos 0,00 0,00
Otros gastos:
Gastos de gestion de la sociedad gestora -736.464,03 -386.714,38
Gastos de auditoria, de estudios de los fondos de capital riesgo 0,00 0,00
Impuestos y tasas 0,00 0,00
Otros gastos 0,00 -1.417,58
Subtotal Otros ingresos y otros gastos (B) -736.464,03 -388.131,96
Subtotal ingresos netos antes de cuentas de regularizacionC=A + B 14.998.441,96 17.086.594,44
Regularizacion de los ingresos netos del ejercicio (D) 3.238.480,06 10.951.708,80
Ingreso netol=C + D 18.236.922,02 28.038.303,24]
Plusvalias o minusvalias realizadas netas antes de cuentas de
regularizacion:
Plusvalias y minusvalias realizadas 18.700.323,14 8.474.671,88
Gastos de transacciones externas y gastos de enajenacion -20.033,55 -9.075,00
Gastos de investigacion 0,00 0,00
Cuota de las plusvalias realizadas restituidas a las aseguradoras 0,00 0,00
Indemnizaciones de seguros percibidas 0,00 0,00
Pagos recibidos en concepto de garantia de capital o de rendimiento 0,00 0,00
Subtotal plusvalias o minusvalias materializadas netas antes del ajuste de 18.680.289,59 8.465.596,88
cuentas E
Regularizaciones de las plusvalias o minusvalias materializadas netas F 4.285.199,82 3.869.587,76
Plusvalias o minusvalias realizadas netas Il =E + F 22.965.489,41 12.335.184,64
Plusvalias o minusvalias netas latentes antes de la cuenta de
regularizaciones:
Variacién de las plusvalias o minusvalias latentes y los diferenciales de cambio -3.066.877,27| 3.386.112,90
en los activos aptos
Diferencias de cambio en las cuentas financieras en divisas 0,00 0,00
Pagos en garantia de capital o de rendimiento por recibir 0,00 0,00
Parte de las plusvalias latentes que hay que restituir a los aseguradores 0,00 0,00
Subtotal plusvalias o minusvalias netas no realizadas antes de cuentas de -3.066.877,27 3.386.112,90
regularizacion G
5
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Cuenta de resultados a 30/12/2025 en

30/12/2025 30/12/2024

Regularizaciones de las plusvalias o minusvalias latentes netas H -1.135.099,12 1.259.117,55
Plusvalias o minusvalias netas no realizadas Ill=G + H -4.201.976,39 4.645.230,45
Anticipos:

Anticipos pagados a cuenta del rendimiento neto del ejercicio J 0,00 0,00

Anticipos sobre plusvalias o minusvalias materializadas netas pagados en 0.00 0.00

concepto del ejercicio ’ ’

K

Anticipos pagados con cargo al resultado del ejercicio correspondientes a 0,00 0,00

plusvalias o minusvalias netas no realizadas L
Total de los anticipos pagados para el ejercicioIV=J + K+ L 0,00 0,00
Resultado neto =1+ 11 + Il - IV 37.000.435,04 45.018.718,33

* De conformidad con los principios de transparencia fiscal, los ingresos por participaciones de OIC se han reformulado en funcién

de los ingresos subyacentes.

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial
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Recordatorio de la estrategia de inversién

El OICVM esta clasificado en la siguiente categoria: «Fondo monetario con valor liquidativo variable (VNAV) a corto
plazo». Los ingresos se capitalizan para las participaciones "C" y se distribuyen para las participaciones "D".El objetivo
de gestion del OICVM es obtener un rendimiento equivalente al €STR capitalizado, menos los gastos de gestién, en un
horizonte de inversion recomendado de un dia como minimo, invirtiendo principalmente en los mercados monetarios y
de renta fija.

El OICVM lleva a cabo una gestiéon dinamica y discrecional basada, sobre todo, en la seleccion de instrumentos
financieros mediante el andlisis financiero de los emisores, al tiempo que tiene en cuenta un enfoque vinculado a la
inversion socialmente responsable y respetuosa de los criterios de responsabilidad medioambiental, social y de
gobernanza (ESG), que son los elementos clave en las decisiones de inversion.

Se advierte al participe de que, en caso de que los tipos de interés del mercado monetario se situen en niveles muy

bajos, el rendimiento obtenido por el OICVM podria no ser suficiente para cubrir los gastos de gestion y su valor
liquidativo podria disminuir de forma estructural.

El folleto del FI describe de manera completa y precisa sus caracteristicas.

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial
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NORMAS Y METODOS CONTABLES

Las cuentas anuales se presentan de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento ANC n.° 2020-07 modificado por
el Reglamento ANC n.° 2022-03 sobre las cuentas anuales de los organismos de inversion colectiva de capital variable.

Acontecimientos excepcionales durante el ejercicio: ninguno.
Cambios de estimacion y cambios de modalidad (a justificar, en su caso): Ninguno. Naturaleza
de los errores corregidos durante el ejercicio: ninguno.

Cambios contables sujetos a la informacién de los participes: Ninguno.

Se aplican los principios generales de contabilidad:

- Representacion fiel, comparabilidad, continuidad de la actividad;
- Regularidad, sinceridad;

- Prudence;

- Permanencia de los métodos de un ejercicio al otro.

1. Excepciones (en su caso):
- Supuestos basicos en los que normalmente se fundamenta la elaboracion de los estados financieros

para los cuentas anuales: Ninguna

- Alas normas generales de formulacion y presentacion de los estados financieros, en particular a la
derogacion sobre la duracién del ejercicio: No procede

2. Normas de valoracién y de contabilizacion de los activos
La cartera se valora en cada valor liquidativo y al cierre de las cuentas anuales del siguiente modo:
Valores mobiliarios:

Instrumentos financieros y valores negociados en un mercado requlado francés o extranjero :

e Instrumentos financieros y valores negociados en un mercado regulado francés o extranjero:
cotizacion de cierre del dia de valoracion (fuente: Thomson Reuters).

e Los valores mobiliarios cuya cotizacion no haya sido declarada el dia de la valoracién se
valoraran a la ultima cotizacién publicada oficialmente o a su valor probable de negociacion bajo
la responsabilidad de la Sociedad gestora. Los justificantes se comunican al Auditor de cuentas
con ocasion de sus controles.

e Divisas: los valores extranjeros se convierten a su contravalor en euros siguiendo la cotizacion de
las divisas publicada a las 16: 00 de Londres el dia de valoracién (fuente: WM Company).

e Las obligaciones y los productos de tipo de interés fijo o variable indexados, incluidos los bonos
del Tesoro con intereses anuales (BTAN), los bonos del Tesoro a tipo fijo y a interés precomptado
(BTF), se valoran a diario a su valor de mercado sobre la base de precios de valoracion
procedentes de proveedores de datos que la Sociedad Gestora considere admisibles y que se
clasificaran por orden de prioridad segun el tipo de instrumento. Se valoran a cotizaciéon con
cupon corrido descontado.

No obstante, los siguientes instrumentos se valoran segun los métodos especificos que se

detallan a continuacién: Participaciones o acciones de IIC:

e Las participaciones o acciones de IIC se valoran al ultimo valor liquidativo oficial publicado. Los
organismos de inversion colectiva que se valoran en plazos incompatibles con la determinacion
del valor liquidativo de la IIC se valoran sobre la base de estimaciones bajo el control y la
responsabilidad de la Sociedad gestora.

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial
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Instrumentos de deuda negociables distintos de los bonos del Tesoro de intereses anuales (BTAN), bonos del
Tesoro de tipo fijo y de interés precomptado (BTF):

Los titulos de deuda negociables se valoran aplicando un método actuarial, siendo el tipo de
actualizacion elegido el de emisidon o emisiones de titulos equivalentes ajustado, llegado el caso, por
un diferencial representativo de las caracteristicas intrinsecas del emisor del titulo (diferencial de
mercado del emisor).

Los tipos de mercado utilizados son:

- respecto del EUR, la curva de swap €STR (método OIS: Overnight Indexed Swap),

- respecto del USD, la curva de swap FED Funds (método OIS: Overnight Indexed Swap),
- respecto de la GBP, la curva de swap SONIA (método OIS: Overnight Indexed Swap).

La tasa de actualizacion es una tasa interpolada (por interpolacion lineal) entre los dos periodos
cotizados mas proximos que enmarcan el vencimiento del titulo.

Los instrumentos de titulizacién:

e Valores respaldados por activos (ABS): Los ABS se valoran utilizando un precio de valoracion
proporcionado por los proveedores de servicios, los proveedores de datos, las contrapartes
admisibles y/o los terceros designados por la Sociedad Gestora (esto es, los proveedores de datos
admisibles).

e Bonos de titulizacion de activos (CDO) y bonos de titulizacion de préstamos (CLO):

- (i) los tramos subordinados emitidos por CDO y/o CLO, y (ii) las CLO "a medida" se valoran
sobre la base de un precio de valoracion proporcionado por los bancos coordinadores, las
contrapartes que se han comprometido a facilitar estos precios de valoracion y/o terceros designados
por la Sociedad Gestora (esto es, los proveedores de datos admisibles)

- (ii) los valores emitidos por CDO y/o CLO que no sean (i) tramos subordinados de CDO y/o
CLO ni (ii) los CLO "a medida" se valoran sobre la base de un precio de valoracién proporcionado por
terceros designados por la Sociedad Gestora (esto es, proveedores de datos admisibles).

Las cotizaciones utilizadas para la valoracion de los instrumentos de titulizacion quedan bajo el control
y la responsabilidad de la Sociedad gestora.

Operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de titulos:

- Préstamo/Empreéstito:
- Préstamos de titulos: los titulos prestados se valoran al valor de mercado de los titulos; el crédito
representativo de los titulos prestados se valora en funcién de los términos del contrato de crédito.

- Toma en préstamo de titulos: la deuda representativa de los titulos tomados en préstamo se valora
segun las modalidades contractuales.

- Pensiones:
- Pactos de recompra inversa: el crédito representativo de los titulos recibidos con pacto de recompra
se valora segun las modalidades contractuales.
- Pactos de recompra inversa: los titulos cedidos con pacto de recompra se valoran segun el valor de
mercado de los titulos; la deuda representativa de los titulos cedidos con pacto de recompra se valora
segun las modalidades contractuales.

- Instrumentos financieros recibidos o entregados en garantia:
- La sociedad gestora valorara diariamente las garantias recibidas aplicando las normas de valoracion
previstas en el folleto, sobre la base del precio de mercado. Las llamadas de margen se realizaran
con caracter diario.

Instrumentos financieros no negociados en un mercado requlado :

Se valoran a su valor probable de negociacion, bajo la responsabilidad de la sociedad gestora

e Contract for difference (CFD): los CFD se valoran a su valor de mercado en funcion de las
cotizaciones de cierre del dia de valoracion de los titulos subyacentes. El valor bursatil de las lineas
correspondientes menciona el diferencial entre el valor bursatil y el strike de los titulos subyacentes.

e Derivados de eventos de crédito (CDS): los CDS se valoran segun el método estandar para los CDS
preconizado por la ISDA. (Fuentes: Markit para las curvas de CDS y la tasa de recuperacion, y
Bloomberg para las curvas de los tipos de interés).
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e Cambio a plazo (Forex Forwards): el cambio a plazo se valora basandose en un célculo que tiene en
cuenta:

e el valor nominal del instrumento,

e ¢l precio de ejercicio del instrumento,

¢ Los factores de actualizacion para el tiempo restante,

e El tipo de cambio al contado al valor de mercado,

¢ El tipo de cambio a plazo por el periodo restante, definido como el producto del tipo de cambio al
contado y la relacion de los factores de actualizacién en cada moneda, calculado utilizando las
curvas de tipos apropiadas.

= Productos derivados extrabursatiles en el marco de la gestion monetaria (sin incluir CDS, FX Forwards y CFD):

- Swap de tipo de interés contra €STR, FED FUNDS o SONIA:
Se valoran segun el método del coste de devolucion. En cada célculo del valor liquidativo, los
contratos de permuta de tipos de interés y/o de divisas se valoran a su valor de mercado en
funcion del precio calculado mediante la actualizacion de los flujos de tesoreria futuros (capital e
intereses) al tipo de interés y/o de divisas del mercado. La actualizacion se realiza utilizando una
curva de tipos de cupon cero.

- Swap de tipo de interés contra una referencia EURIBOR o LIBOR:
Se valoran a su valor de mercado en funcién de los precios que calculen las contrapartes, bajo el
control y la responsabilidad de la Sociedad gestora.

= Productos derivados extrabursatiles (OTC) al margen de la gestién monetaria (excepto CDS, FX Forwards y CFD):

Los instrumentos derivados se valoran a su valor de mercado en funcion de precios calculados por las
contrapartes, bajo el control y la responsabilidad de la Sociedad gestora.

Si la Sociedad Gestora lo considera necesario, una inversion o un titulo especifico podra valorarse segun un método
alternativo a los mencionados anteriormente, por recomendacion de Global Risk Management o de un gestor de
carteras, previa validacion de Global Risk Management. Cuando el valor de una inversion no pueda determinarse por el
método habitual ni por otro método alternativo, se entendera que su valor de realizacion probable es el que estime la
Sociedad gestora, bajo el control y la responsabilidad de esta.

En la practica, si la sociedad gestora se ve obligada a realizar una operacién a un precio significativamente distinto de
la valoracion efectuada con arreglo a las reglas de valoracidon aqui expuestas, todos los titulos que subsistan en el
fondo deberan valorarse conforme a ese nuevo precio

3. Métodos de contabilizacién
Las entradas y las cesiones de titulos se contabilizan, excluidos los
gastos. La divisa de referencia de la contabilidad de la cartera es el
euro. El ejercicio tiene una duracion de 12 meses.

La contabilizacion de los ingresos se efectia segun el método de los cupones cobrados.

Los gastos de negociacion se contabilizan en cuentas especificas del Fl y, por tanto, no se afiaden al precio de
coste de los valores mobiliarios, gastos excluidos.

Se elige el PRMP (o Precio de coste medio ponderado) como método de liquidacion de los titulos. En cambio,
para los productos derivados se utiliza el método de la primera entrada, primera salida (First In First Out,
FIFO).

10
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4. Politicas de distribucion
De conformidad con las disposiciones legales, los Importes distribuibles estan compuestos por:
e ingresos netos mas remanente y mas o menos el saldo de la cuenta de regularizacion de ingresos;

e las plusvalias materializadas, netas de gastos, menos las minusvalias materializadas, netas de gastos,
registradas en el ejercicio, mas las plusvalias netas de la misma naturaleza registradas en ejercicios anteriores
que no hayan sido objeto de distribucion o capitalizacién, y menos o mas el saldo de la cuenta de
regularizacion de plusvalias.

Participaciones de capitalizacién

Los Importes distribuibles se capitalizan integramente cada afio.

Participaciones de distribucion

Los Importes distribuibles se distribuyen dentro de los limites siguientes:

el ingreso neto se distribuye integramente, redondeado,

las plusvalias netas realizadas pueden ser distribuidas parcial o integramente, segun el criterio de la sociedad gestora.
Los Importes distribuibles no distribuidos se llevaran a nuevo.

Durante el ejercicio podran distribuirse anticipos, si asi lo decide la sociedad gestora y dentro del limite de los Importes
distribuibles realizados en la fecha de la decision.

5. Método de calculo de los gastos de funcionamiento y de gestion

Estos gastos comprenden todos los gastos facturados directamente al Fl, salvo los gastos de transacciones.

Los gastos de transacciones incluyen los gastos de intermediacion (corretaje, impuestos bursatiles, etc.) y la comision
por movimientos, en su caso, que puede ser percibida, en particular, por el depositario y la sociedad gestora.

Los gastos de gestion pueden verse incrementados por:

- las comisiones por movimientos facturadas al FCP ,

- la remuneracion percibida por el agente prestamista como resultado de la realizaciéon de las operaciones de
adquisicion y cesion temporal de titulos.

Los gastos de gestion y de funcionamiento facturados al Fl, son por tanto:
e  Gastos directamente imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias del FCP:

o Gastos de gestion de los cuales gastos de gestion externos a la sociedad de gestion (CAC,
depositario, distribucién, abogados):

- El tipo maximo asciende al 0,50 % (impuestos incluidos) del patrimonio neto (excluidos los OIC).

e Gastos indirectos maximos (comisiones y gastos de gestion):

-Ninguna
e Comision por movimiento / Depositario:

- El cargo por cada transaccion asciende a un maximo de 50 € (impuestos incluidos)
e  Comision de rentabilidad:

-Ninguna
e Retrocision de los gastos de gestion:

-Ninguna

e Naturaleza de los gastos asumidos por la empresa para los fondos de ahorro salarial. Esta rubrica de gastos
no es aplicable a los OIC que no sean los Fondos de Ahorro para Empleados:

-No aplicable

1"
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6. Principios y normas retenidos para el desglose de los elementos de la cartera de la lIC segun las categorias
de exposicion a los mercados de crédito

Con el fin de clasificar los titulos con exposicién directa a los mercados de crédito en las categorias
siguientes: Titulos con una calificacién crediticia favorable o "investment grade"

Titulos mas arriesgados o "No Investment Grade"

Titulos sin calificar o con calificacién interna o «SIN CALIFICAR»

Las calificaciones financieras de 3 agencias se utilizan para determinar la calidad de la inversion. La
calificacion puede referirse a un emisor y/o a un titulo.

La regla aplicada consiste en retener:

- En prioridad, la menor nota del titulo entre las 3 agencias si existe;

- Seguidamente, la nota a largo plazo del emisor

- Por ultimo, la nota a corto plazo

12
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Anexos a las cuentas anuales

Tabla de los elementos caracteristicos durante los cinco ultimos ejercicios

Expresado en
euros

30/12/2025

30/12/2024

28/12/2023

29/12/2022

30/12/2021

Total activo neto

1.583.986.710,95|

1.198.992.332,81

675.891.289,35

618.179.996,78

414.565.968,17

Retail capi.

Activo neto

Numero de
participaciones

Valor liquidativo unitario

Distribucién unitaria
sobre el rendimiento neto
(incluidos los dividendos
a cuenta)

Distribucion unitaria sobre
plusvalias y minusvalias
latentes y realizadas netas
(incluidos los anticipos)

Crédito impositivo
unitario transferido al
portador (personas
fisicas)

Capitalizacion unitaria

1.582.392.107,14
599.233,1149

2.640,6953
0,00

0,00

0,000

68,68

1.197.609.821,24
464.367,7174

2.579,0117,
0,00

0,00

0,00

86,83

675.456.496,15
272.122,4913

2.482,1781
0,00

0,00

0,00

63,88

618.148.852,31
257.485,8700

2.400,7098
0,00

0,00

0,00

-7,04

414.564.329,64
172.616,9019

2.401,6439
0,00

0,00

0,00

-12,99

Retail distri.

Activo neto

Numero de
participaciones

Valor liquidativo unitario

Distribucién unitaria
sobre ingresos netos
(incluidos los anticipos)

Distribucion unitaria sobre
plusvalias y minusvalias
latentes y realizadas netas
(incluidos los anticipos)

Crédito impositivo
unitario transferido al
portador (personas
fisicas)

Capitalizacion unitaria

1.594.603,81
924,3783

1.725,0554
20,06

0,00

0,000

0,00

1.382.511,57
801,4314

1.725,0529
40,67

0,00

0,00

0,00

434.793,20
256,7363

1.693,5400
33,71

0,00

0,00

0,00

31.144,47
19,0142

1.637,9584
0,00

0,00

0,00

-4,81

1.638,53
1,0000

1.638,5300
0,00

0,00

0,00

-8,84

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial
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Anexos a las cuentas anuales

Evolucién de los fondos propios

30/12/2025 30/12/2024
Fondos propios al comienzo del ejercicio 1.198.992.332,81 675.891.289,35
Flujo del ejercicio:
Suscripciones desembolsadas (incluida la comision de suscripcion abonada a la IIC) 3.559.532.374,71| 3.629.699.610,07|
Reembolsos (menos la comisidon de reembolso abonada a la 1IC) -3.205.096.479,81] -3.135.528.216,25
Ingresos netos del ejercicio antes de cuentas de regularizacion 14.998.441,96 17.086.594,44
Plusvalias o minusvalias realizadas netas antes de cuentas de regularizacion 18.680.289,59 8.465.596,88
Variacién de las plusvalias o minusvalias latentes antes del ajuste de cuentas de -3.066.877,27 3.386.112,90
regularizacion
Distribucién del ejercicio anterior sobre ingresos netos -53.371,04 -8.654,58
Distribucion del ejercicio anterior sobre plusvalias o minusvalias materializadas netas 0,00 0,00
Distribucion del ejercicio anterior sobre plusvalias latentes 0,00 0,00
Anticipos pagados durante el ejercicio sobre ingresos netos 0,00 0,00
Anticipos pagados durante el ejercicio sobre plusvalias o minusvalias materializadas 0,00 0,00
netas
Anticipos pagados durante el ejercicio sobre plusvalias latentes 0,00 0,00
Otros elementos 0,00 0,00
Fondos propios al final del ejercicio (= activo neto) 1.583.986.710,95| 1.198.992.332,81

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial
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Docusign Envelope ID: 628BDC9A-3A33-43B9-A15E-A3C834EE90B3

AXA TRESOR COURT

Anexos a las cuentas anuales

Numero de titulos emitidos o reembolsados:

En En importe
participacione
s
Retail capi.
Participaciones suscritas durante el ejercicio 1.362.917,2512 3.558.095.949,23
Participaciones reembolsadas durante el -1.228.051,8537| -3.203.886.992,93
ejercicio
Saldo neto de suscripciones/reembolsos 134.865,3975 354.208.956,30
Retail distri.
Participaciones suscritas durante el ejercicio 828,7960 1.436.425,48
Participaciones reembolsadas durante el -705,8491 -1.209.486,88
ejercicio
Saldo neto de suscripciones/reembolsos 122,9469 226.938,60
Comisiones de suscripcion y/o reembolso:
En importe
Retail capi.
Comisiones de suscripcion atribuidas 0,00
Comisiones de rescate atribuidas 0,00
Total de comisiones ganadas 0,00
Retail distri.
Comisiones de suscripcion atribuidas 0,00
Comisiones de rescate atribuidas 0,00
Total de comisiones ganadas 0,00

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial



Docusign Envelope ID: 628BDC9A-3A33-43B9-A15E-A3C834EE90B3

AXA TRESOR COURT

Anexos a las cuentas anuales

Desglose del activo neto por naturaleza de participaciones

- Asignacién de | . . Activo neto Valor
Codigo ISIN Denominacion los importes Divisa de de la Numero de liquidativ

de la PR la . . . .

L . de la distribuibles .. participa participaciones o (EUR)
participa rtici .. particip L .
cion participacion acion cién
(EUR)
FR0000447823| Parte C Capitalizable EUR 1.582.392.107,14 599.233,1149 2.640,6953
Acumulable y/o

FR0000447831| Parte D Distribuible EUR 1.594.603,81 924,3783 1.725,0554

16
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Docusign Envelope ID: 628BDC9A-3A33-43B9-A15E-A3C834EE90B3

AXA TRESOR COURT

Anexos a las cuentas anuales
Exposiciones directas e indirectas en los diferentes mercados

Exposicion directa en el mercado de renta variable (excluidas las obligaciones convertibles)

Desglose de exposiciones significativas por pais
Exposicion
+/-
expresados en miles de
euros
Activo
Acciones y valores 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00 0,00
asimilados
Operaciones 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00 0,00
temporales sobre
titulos
Pasivo
Operaciones de cesion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sobre instrumentos
financieros
Operaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporales sobre
titulos
Fuera de balance
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Opciones 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Otros 0,00 NA NA NA NA NA
instrumentos
financieros
Total 0,00 NA NA NA NA NA

17
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Docusign Envelope ID: 628BDC9A-3A33-43B9-A15E-A3C834EE90B3

AXA TRESOR COURT

Anexos a las cuentas anuales

Exposiciones directas e indirectas en los diferentes mercados

Exposicion en el mercado de obligaciones convertibles - por paises y vencimiento de la exposicion

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial

Exposicion |Desglose de la exposicion por vencimiento Desgloszglct); nivel de
expresados en miles de *- &lt;= 1 ano| 1&It;X&It;=5 > 5 afnos &It;=0,6 0,6&It; X&lIt;
euros afnos =1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

18



Docusign Envelope ID: 628BDC9A-3A33-43B9-A15E-A3C834EE90B3

AXA TRESOR COURT

Anexos a las cuentas anuales
Exposiciones directas e indirectas en los diferentes mercados

Exposicion directa en el mercado de tipos (excluidas las obligaciones convertibles)

Desglose de la exposicion por tipo de interés
Exposicion - - i
Tipo de Tipo v_arlable o Tipo de Otrao sin
+/- interés fijo revisable interés contrapartlda de
expresados en miles de +/- +- indexado tipos
euros +- +-

Activo

Depositos 181.168,77 181.168,77| 0,00 0,00 0,00

Obligaciones 396,13 396,13 0,00 0,00 0,00

Titulos de deuda 1.122.720,83 985.162,21 137.558,62 0,00 0,00

Operaciones temporales sobre 242.753,91 0,00 242.753,91 0,00 0,00

titulos

Cuentas financieras 40.140,42 0,00 0,00 0,00 40.140,42
Pasivo

Operaciones de cesién sobre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Instrumentos financieros

Operaciones temporales sobre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

titulos

Cuentas financieras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fuera de balance

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Opciones NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA -3.752,18 468.717,88 0,00 0,00

Otros instrumentos financieros NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 1.162.974,93 849.030,41 0,00 40.140,42
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Docusign Envelope ID: 628BDC9A-3A33-43B9-A15E-A3C834EE90B3

AXA TRESOR COURT

Anexos a las cuentas anuales

Exposiciones directas e indirectas en los diferentes mercados

Exposicion directa en el mercado de tipos (excluidas las obligaciones convertibles) — desglase por
vencimiento

16 meses -1

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial

[0 - 3 meses]|]3 - 6 meses] afo 1 -3 anos] | 13 -5afos] |]5-10 anos] | >10 afos
expresados - +/- + ] +/- +/- +/- +/-
en miles de +/- -
euros
Activo
Depositos 181.168,77| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligacione 0,00 396,13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
s
Titulos de 475.214,83] 334.225,86] 313.280,14 0,00 0,00 0,00 0,00
deuda
Operacione 242.753,91 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
s
temporales
sobre titulos
Cuentas 40.140,42 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financieras
Pasivo
Operacione 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
s de cesion
sobre
instrumento
s
financieros
Operacione 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
s
temporales
sobre titulos
Cuentas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financieras
Fuera de
balance
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 466.615,13 -831,88 -817,55 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumento
S
Total 1.405.893,06f 333.790,11 312.462,59 0,00 0,00 0,00 0,00
20



Docusign Envelope ID: 628BDC9A-3A33-43B9-A15E-A3C834EE90B3

AXA TRESOR COURT

Anexos a las cuentas anuales
Exposiciones directas e indirectas en los diferentes mercados

Exposicion directa en el mercado de divisas

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial

JPY Otras monedas|
expresados en miles de +- +-
euros
Activo
Depositos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Acciones y valores asimilados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligaciones y valores asimilados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titulos de deuda 63.752,41 0,00 0,00 0,00 0,00
Operaciones temporales sobre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
titulos
Créditos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuentas financieras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pasivo
Operaciones de cesién sobre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumentos financieros
Operaciones temporales sobre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
titulos
Deudas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuentas financieras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fuera de balance
Divisas por recibir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Divisas por entregar -63.751,07| 0,00 0,00 0,00 0,00
Futuros Opciones Swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras operaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 1,34 0,00 0,00 0,00 0,00
21




Docusign Envelope ID: 628BDC9A-3A33-43B9-A15E-A3C834EE90B3

AXA TRESOR COURT

Anexos a las cuentas anuales

Exposiciones directas e indirectas en los diferentes mercados

Exposicion directa a los mercados de crédito

Invest. Grade

No invierte Grado

Sin calificacion

expresados en miles de +/- +/- +/-
euros
Activo
Obligaciones convertibles en acciones 0,00 0,00 0,00
Obligaciones y valores asimilados 0,00 0,00 0,00
Titulos de deuda 927.690,37| 0,00 195.030,46
Operaciones temporales sobre titulos 0,00 0,00 0,00
Pasivo
Operaciones de cesion sobre instrumentos 0,00 0,00 0,00
financieros
Operaciones temporales sobre titulos 0,00 0,00 0,00
Fuera de balance
Derivados de crédito 0,00 0,00 0,00
Saldo neto 927.690,37, 0,00 195.030,46
Los principios y las reglas establecidos para el desglose de los elementos de la cartera de la IIC por categorias de
exposicion a los mercados de crédito se detallan en el capitulo de normas y métodos contables.
22
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Docusign Envelope ID: 628BDC9A-3A33-43B9-A15E-A3C834EE90B3

AXA TRESOR COURT

Anexos a las cuentas anuales
Exposiciones directas e indirectas en los diferentes mercados

Exposicion de las operaciones que intervienen una contraparte

Valor actual que
constituye un

Valor actual que
constituye una

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial

expresados en miles de euros| crédito deuda
Operaciones que figuran en el activo del balance
Depositos 0,00
Instrumentos financieros a plazo no compensados
HSBC France 703,31
CITIGROUP GLOBAL MARKETS EUROPE AG 509,11
BARCLAYS BANK IRELAND PLC 394,42
SOCIETE GENERALE MARCHE DES CAPITAUX 318,44
MORGAN STANLEY EUROPE SE 285,21
BNP PARIBAS PA 269,46
NATIXIS CAPITAL MARKET 89,47
NATIXIS FRANCE 63,19
CITIGROUP GLOBAL MARKETS EUROPE AG 61,88
CREDIT AGRICOLE CIB 52,45
CREDIT AGRICOLE 37,61
BARCLAYS BANK IRELAND PLC 32,52
NATIXIS 30,70
BNP PARIBAS (FORMERLY BANQUE NATIONALE DE PARIS S.A.) 1,97
CREDIT AGRICOLE S.A. 1,16
SOCIETE GENERALE BANK AND TRUST S.A 0,42
NATWEST MARKETS N.V. 0,26
Créditos representativos de los titulos financieros recibidos en
concepto de repo
BANQUE POSTALE 189.574,81
NATIXIS CAPITAL MARKET 28.075,51
BNP PARIBAS PA 25.103,59
Créditos representativos de titulos dados en garantia 0,00,
Créditos representativos de titulos financieros prestados 0,00,
Titulos financieros tomados en préstamo 0,00
Titulos recibidos en garantia
CITIGROUP GLOBAL MARKETS EUROPE AG 396,12
Titulos financieros dados en pensioén 0,00
Créditos
Colateral en efectivo 0,00
Deposito de garantia en efectivo desembolsado 0,00
Operaciones que figuran en el pasivo del balance
Deudas representativas de titulos dados en pension 0,00
Instrumentos financieros a plazo no compensados
HSBC CONTINENTAL EUROPE 19,99
NATIXIS FRANCE 15,27
23



Docusign Envelope ID: 628BDC9A-3A33-43B9-A15E-A3C834EE90B3

AXA TRESOR COURT

Anexos a las cuentas anuales
Exposiciones directas e indirectas en los diferentes mercados

Exposicion de las operaciones que intervienen una contraparte

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial

Valor actual Valor actual que
constitutivo de constituye una
expresados en miles de euros| un crédito deuda
NATIXIS CAPITAL MARKET 15,12
BNP-PARIBAS SA 8,70
CITIGROUP GLOBAL MARKETS EUROPE AG 7,22
BNP PARIBAS PA 5,91
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD 5,63
CREDIT AGRICOLE CIB 5,14
BARCLAYS BANK IRELAND PLC 5,03
HSBC France 4,40
BNP PARIBAS (FORMERLY BANQUE NATIONALE DE PARIS S.A.) 4,13
SOCIETE GENERALE BANK AND TRUST S.A 3,04
CREDIT AGRICOLE SA 2,08
NATWEST MARKETS N.V. 1,12
Deudas
Colateral en efectivo
BNP PARIBAS PA 1.543,97
NATIXIS CAPITAL MARKET 1.417,65
BANQUE POSTALE 835,00
BARCLAYS BANK IRELAND PLC 830,00
HSBC France 545,00,
SOCIETE GENERALE MARCHE DES CAPITAUX 150,00
24



Docusign Envelope ID: 628BDC9A-3A33-43B9-A15E-A3C834EE90B3

AXA TRESOR COURT

Anexos a las cuentas anuales
Exposiciones directas e indirectas en los diferentes mercados

Exposiciones indirectas en los OIC de multigestion

La lIIC mantiene menos del 10% de su activo neto en otras |IC

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial
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Docusign Envelope ID: 628BDC9A-3A33-43B9-A15E-A3C834EE90B3

AXA TRESOR COURT

Anexos a las cuentas anuales

Otros datos de balance y de cuenta de pérdidas y ganancias

Créditos y deudas - desglose por naturaleza

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial

30/12/2025
Créditos
Suscripciones por recibir 0,00
Suscripciones con derecho a reduccién 0,00
Cupones por recibir 0,00
Ventas con pago diferido 0,00
Obligaciones amortizadas 0,00
Depositos de garantia 511.888,00
Gastos de gestion 0,00
Otros acreedores varios 0,00
Total créditos 511.888,00
Deudas
Suscripciones por pagar 0,00
Reembolsos a pagar 0,00
Compras con pago diferido 0,00
Gastos de gestion -224.280,31
Depositos de garantia -5.771.617,00
Otros deudores diversos -1.003,14
Total deudas -5.996.900,45|
Total créditos y deudas -5.485.012,45|
26



Docusign Envelope ID: 628BDC9A-3A33-43B9-A15E-A3C834EE90B3

AXA TRESOR COURT

Anexos a las cuentas anuales
Otros datos de balance y de cuenta de pérdidas y ganancias

Gastos de gestion, otros gastos y comisiones

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial

Retail capi. 30/12/2025
Gastos fijos 735.541,50
Gastos fijos en % actual 0,06
Gastos variables 0,00
Gastos variables en % actual 0,00
Retrocision de los gastos de gestion 0,00
Retail distri. 30/12/2025
Gastos fijos 922,53
Gastos fijos en % actual 0,06
Gastos variables 0,00
Gastos variables en % actual 0,00
Retrocision de los gastos de gestion 0,00
27



Docusign Envelope ID: 628BDC9A-3A33-43B9-A15E-A3C834EE90B3

AXA TRESOR COURT

Anexos a las cuentas anuales
Otros datos de balance y de cuenta de pérdidas y ganancias

Compromisos recibidos y comprometidos

Otros compromisos (por naturaleza de producto) 30/12/2025

Garantias recibidas 0,00
De los cuales, instrumentos financieros recibidos en garantia y no registrados en 0,00
el balance

Garantias prestadas 0,00
De los cuales instrumentos financieros entregados en garantia y mantenidos en 0,00
su partida original

Compromisos de financiamiento recibidos, pero atin no dispuestos 0,00

Compromisos de financiamiento dados, pero no dispuestos 0,00

Otros compromisos fuera de balance 0,00

Total 0,00

28
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Docusign Envelope ID: 628BDC9A-3A33-43B9-A15E-A3C834EE90B3

AXA TRESOR COURT

Anexos a las cuentas anuales
Otras informaciones relativas al balance y a la cuenta de

pérdidas y ganancias Adquisiciones temporales

Otros pasivos (por naturaleza de producto)

30/12/2025

Titulos adquiridos con opcion de recompra
Titulos recibidos en pensioén entregada
Titulos tomados en préstamo

Titulos recibidos en garantia

-240.210.316,53

-405.085,01

0,00

0,00

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial
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Docusign Envelope ID: 628BDC9A-3A33-43B9-A15E-A3C834EE90B3

AXA TRESOR COURT

Anexos a las cuentas anuales
Otros datos de balance y cuenta de pérdidas y ganancias

Instrumentos de entidades vinculadas

Cadigo ISIN Denominacion 30/12/2025

Total 0,00

30
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Docusign Envelope ID: 628BDC9A-3A33-43B9-A15E-A3C834EE90B3

AXA TRESOR COURT

Anexos a las cuentas anuales

Determinacion y distribucion de los importes distribuibles

Asignacion de los importes distribuibles correspondientes a los ingresos netos

Asignacion de los importes distribuibles correspondientes a los ingresos netos 30/12/2025 30/12/2024
Ingresos netos 18.236.922,02 28.038.303,24
Anticipos sobre la renta neta pagados en concepto del ejercicio (*) 0,00 0,00
Ingresos del ejercicio a afectar (**) 18.236.922,02 28.038.303,24
Aplazamiento de nuevo 1,44 4,06
Sumas distribuibles a titulo de ingreso neto 18.236.923,46 28.038.307,30
Retail capi.

Asignacion:

Distribucion 0,00 0,00
Aplazamiento del ingreso del ejercicio Capitalizacion 0,00 0,00

18.218.377,37

28.005.711,54

Total

18.218.377,37

28.005.711,54

* Informacioén relativa a los anticipos pagados

Monto unitario 0,00 0,00

Créditos tributarios 0,00 0,00

totales 0,000 0,000

Créditos impositivos unitarios

** Informacion relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a

distribucion

Numero de acciones o participaciones

Distribucion unitaria pendiente de pago una vez liquidados los anticipos 0,00 0,00

Créditos de impuestos ligados a la distribucién de la renta

Retail distri.

Asignacion:

Distribucién 18.543,03 32.594,22

Aplazamiento del ingreso del ejercicio Capitalizacion 3,06 1,54
0,00 0,00

Total 18.546,09 32.595,76

* Informacion relativa a los anticipos pagados

Monto unitario 0,00 0,00

Créditos tributarios totales 0,00 0,00

Créditos impositivos unitarios 0,000 0,000

** Informacion relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a

distribucion

Numero de acciones o participaciones 924,3783 801,4314

Distribucion unitaria pendiente de pago una vez liquidados los anticipos 20,06 40,67

Créditos impositivos vinculados a la distribucion del ingreso 0,00 0,00

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial
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AXA TRESOR COURT

Anexos a las cuentas anuales

Determinacion y distribucion de los importes de reparto

Destino de los importes distribuibles correspondientes a las plusvalias y minusvalias materializadas netas

Destino de los importes distribuibles correspondientes a las plusvalias y
minusvalias materializadas netas

30/12/2025

30/12/2024

Plusvalias o minusvalias materializadas netas del ejercicio

22.965.489,41

12.335.184,64

Sumas distribuibles en concepto de plusvalias o minusvalias realizadas

Anticipos sobre plusvalias y minusvalias materializadas netas pagados 0,00 0,00
correspondientes al ejercicio (*)

Plusvalias o minusvalias materializadas netas por asignar 22.965.489,41 12.335.184,64
Plusvalias y minusvalias realizadas netas anteriores no distribuidas 25.595,87 7.911,32

22.991.085,28

12.343.095,96

Capitalizacion

Retail capi.
Asignacion:
Distribucién 0,00 0,00
Aplazamiento de las plusvalias o minusvalias materializadas netas 0,00 0,00

22.942.128,01

12.320.904,56

Total

22.942.128,01

12.320.904,56

* Informacioén relativa a los anticipos pagados

Distribucién unitaria pendiente de pago una vez liquidados los anticipos

Anticipos unitarios pagados 0,00 0,00
** Informacioén relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a

distribucién

Numero de acciones o participaciones

Distribucion unitaria pendiente de pago una vez liquidados los anticipos

Retail distri.

Asignacion:

Distribucion 0,00 0,00
Aplazamiento de las plusvalias o minusvalias materializadas netas 48.957,27 22.191,40
Capitalizacion 0,00 0,00
Total 48.957,27 22.191,40
* Informacion relativa a los anticipos pagados

Anticipos unitarios pagados 0,00 0,00
** Informacion relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a

distribucion 924,3783 801,4314
Numero de acciones o participaciones 0,00 0,00

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial
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AXA TRESOR COURT

Anexos a las cuentas anuales

Inventario de los activos y pasivos

Inventario de activos y pasivos admisibles (excluidos los IFT)

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial

Instrumentos Divisa Cantidad Monto %AN
Depodsitos 181.168.768,98| 11,44
DPAT FIX 1,93 311225 EUR 38.837.000 38.839.082,09 2,45
DPAT FIX 1,94 311225 EUR 79.995.000 79.999.310,84 5,05
DPAT FIX 1,95 311225 EUR 62.327.000 62.330.376,05] 3,94
Titulos de deuda 1.122.720.831,48| 70,88
:lstil:rl‘%zgg crédito negociados en un mercado regulado o 63.752.410,27 4,03
Soberano 63.752.410,27| 4,03
TB JAPAN 07/01/26 JPY 6.500.000.000 35.420.009,87 2,24
TB JAPAN 13/01/2026 JPY 1.000.000.000 5.448.747,29 0,35]
TB JAPAN 13/01/26 JPY 2.800.000.000 15.256.492,42 0,96
TB JAPAN 19/01/2026 JPY 1.000.000.000 5.448.038,87| 0,34
TB JAPAN 20/01/26 JPY 200.000.000 1.089.642,65 0,07
TB JAPAN 26/01/2026 JPY 200.000.000 1.089.479,17| 0,07]
Titulos de deuda no negociados en un mercado regulado 1.058.968.421,21| 66,85
banca - Clientela diversa 276.570.707,52| 17,46
CD UBS AG LONDON 13/10/2026 EUR 15.000.000 14.732.336,79 0,93
ECP BANCO SANTANDER SA 06/08/2026 EUR 3.000.000 2.960.197,96 0,19
ECP BANCO SANTANDER SA 09/06/2026 EUR 10.000.000; 9.904.420,07| 0,63]
ECP BANCO SANTANDER SA 11/09/2026 EUR 10.000.000; 9.843.842,15 0,62
ECP BANCO SANTANDER SA 12/10/2026 EUR 5.000.000 4.911.709,16 0,31
ECP BANCO SANTANDER SA 14/10/2026 EUR 3.000.000 2.946.628,82 0,19
ECP BANCO SANTANDER SA 21/09/2026 EUR 12.000.000; 11.804.694,75| 0,75]
ECP BANCO SANTANDER SA 24/11/2026 EUR 6.400.000 6.268.691,18 0,40
ECP BANCO SANTANDER SA 31/08/2026 EUR 10.000.000; 9.851.070,26 0,62
ECP CREDIT AGRICOLE SA 04/05/2026 EUR 27.000.000 26.799.686,01 1,69
ECP FS SOCIETE GEN./OSSIAM ETF 02/01/2026 EUR 3.000.000 2.999.660,71 0,19
ECP FS SOCIETE GEN./OSSIAM ETF 04/05/2026 EUR 8.000.000 7.941.508,40 0,50
ECP FS SOCIETE GEN./OSSIAM ETF 06/01/2026 EUR 23.000.000 22.992.200,66) 1,45
ECP FS SOCIETE GEN./OSSIAM ETF 07/01/2026 EUR 15.000.000 15.128.380,12 0,95
ECP FS SOCIETE GEN./OSSIAM ETF 15/06/2026 EUR 8.000.000 8.028.759,95 0,51
ECP FS SOCIETE GEN./OSSIAM ETF 23/02/2026 EUR 15.000.000 14.953.294,75| 0,94
ECP FS SOCIETE GEN./OSSIAM ETF 31/03/2026 EUR 10.000.000 10.036.648,06 0,63
ECP SVENSKA HANDELSBANKEN AB 01/10/2026 EUR 4.000.000 3.933.235,09 0,25]
ECP SVENSKA HANDELSBANKEN AB 13/10/2026 EUR 5.000.000 4.912.557,50 0,31
ECP SVENSKA HANDELSBANKEN AB 21/09/2026 EUR 25.000.000 24.599.449,39 1,55
ECP SVENSKA HANDELSBANKEN AB 27/07/2026 EUR 24.000.000 23.701.589,25 1,50,
ECP UBS AG, AUSTRALIA BRANCH 07/10/2026 EUR 18.000.000; 17.685.951,86 1,12
ECP UBS AG LONDON 05/10/2026 EUR 12.000.000 11.792.128,00 0,74
ECP UBS AG LONDON 11/11/2026 EUR 8.000.000 7.842.066,63 0,49
Banco comercial - no estadounidense 562.523.592,31| 35,51
CD BANK OF NOVA SCOTIA (LONDON) (CD) 20/05/2026 EUR 10.000.000 10.022.661,94 0,63
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CD COMMERZBANK AG 27/02/2026 EUR 47.000.000] 46.838.576,31 2,96
?53.95;)8;[;8 BANK CORPORATE MARKETS(CP-CD) EUR 3.000.000! 2.952.437.09 0.19
CD ROYAL BANK OF CANADA 06/11/2026 EUR 5.000.000 4.905.076,42 0,31
ECP BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 28/05/2026 EUR 10.000.000 9.910.875,29 0,63
ECP BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 30/04/2026 EUR 20.000.000 19.857.739,16 1,25
ECP BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARI 14/05/2026 EUR 20.000.000 19.839.200,77, 1,25
ECP BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARI 18/11/2026 EUR 15.000.000 14.701.493,18 0,93
ECP BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MU 04/06/2026 EUR 30.000.000 30.042.869,59 1,90
ECP BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MU 11/05/2026 EUR 3.000.000 3.045.369,01 0,19
ECP BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MU 13/02/2026 EUR 5.000.000 4.987.245,02 0,31
ECP BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MU 14/01/2026 EUR 5.000.000 4.996.017,37| 0,32
ECP BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MU 19/05/2026 EUR 20.000.000 19.831.113,98 1,25
ECP BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MU 30/01/2026 EUR 12.000.000 11.979.246,95 0,76
ECP BELFIUS FINANCING COMPANY SA 07/04/2026 EUR 22.000.000 21.876.937,65 1,38
ECP BELFIUS FINANCING COMPANY SA 12/03/2026 EUR 18.000.000 17.927.012,73 1,13
ECP BNP PARIBAS SECURITIES SERVICE 10/02/2026 EUR 36.000.000 36.105.555,80, 2,28
ECP BNP PARIBAS SECURITIES SERVICE 13/04/2026 EUR 20.000.000 20.091.737,39 1,27
ECP BPCE 04/05/2026 EUR 10.000.000 9.926.658,09 0,63
ECP BPCE 07/04/2026 EUR 7.000.000 6.960.025,13 0,44
ECP BPCE 09/12/2026 EUR 10.000.000 9.785.008,92 0,62
ECP BPCE 12/05/2026 EUR 3.000.000 3.045.661,38 0,19
ECP BPCE 15/04/2026 EUR 18.000.000 17.888.553,64 1,13
ECP BPCE 27/04/2026 EUR 14.000.000 13.903.184,85 0,88
ECP COMMERZBANK AG 03/03/2026 EUR 24.000.000 23.911.626,32 1,51
ECP CREDIT AGROCOLE SA 02/04/2026 EUR 10.000.000 9.945.075,80 0,63
ECP CREDIT AGROCOLE SA 19/03/2026 EUR 10.000.000 9.953.800,64 0,63
ECP CREDIT AGROCOLE SA 23/02/2026 EUR 8.000.000 7.974.903,31 0,50
ECP CREDIT AGROCOLE SA 24/06/2026 EUR 11.000.000 10.882.199,04 0,69
ECP CREDIT AGROCOLE SA 27/02/2026 EUR 3.000.000 2.989.847,57 0,19
ECP CREDIT MUTUEL ARKEA 20/01/2026 EUR 12.000.000 11.986.490,56 0,76
ECP CREDIT MUTUEL ARKEA SA 06/03/2026 EUR 8.000.000 7.970.108,11 0,50
ECP ING BANK 03/08/2026 EUR 15.000.000 14.806.372,94 0,93
ECP ING BANK 05/06/2026 EUR 9.000.000 8.916.593,96 0,56
ECP ING BANK NV 22/07/2026 EUR 5.000.000 4.939.188,40 0,31
ECP LA BANQUE POSTALE 01/06/2026 EUR 16.000.000 15.853.969,91 1,00
ECP LLOYDS BANK CORPORATE MARKETS 03/11/2026 EUR 15.000.000 14.718.060,40 0,93
ECP LLOYDS BANK CORPORATE MARKETS 08/07/2026 EUR 5.000.000 4.943.501,30, 0,31
ECP LLOYDS BANK CORPORATE MARKETS 08/09/2026 EUR 25.000.000 24.620.545,21 1,55
ECP LLOYDS BANK CORPORATE MARKETS 16/06/2026 EUR 5.000.000 4.950.144,26) 0,31
ECP LLOYDS BANK CORPORATE MARKETS 21/08/2026 EUR 5.000.000 4.929.806,27| 0,31
ECP LLOYDS BANK CORPORATE MARKETS 30/09/2026 EUR 2.000.000 2.010.974,59 0,13
ECP NORDEA BANK ABP 10/08/2026 EUR 15.000.000 14.800.126,06 0,93

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial
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Instrumentos Divisa Cantidad Monto %AN
Caucho - neumaticos 82.934.367,99 5,24
ECP COMPAGNIE GENERALE DES 12/01/2026 EUR 43.000.000 42.970.809,93 2,71
ECP COMPAGNIE GENERALE DES ETABLIS 16/01/2026 EUR 40.000.000 39.963.558,06 2,53
Quimico - Diversificado 34.582.221,20 2,18
ECP OP CORPORATE BANK PLC 10/06/2026 EUR 25.000.000 24.760.915,12 1,56
ECP OP CORPORATE BANK PLC 21/10/2026 EUR 10.000.000 9.821.306,08 0,62
Convertidor de corriente/Fuente de alimentacion 54.843.898,94 3,46
ECP SCHNEIDER ELECTRIC SE 03/03/2026 EUR 3.000.000 2.988.748,67 0,19
ECP SCHNEIDER ELECTRIC SE 09/02/2026 EUR 10.000.000 9.976.268,06 0,63
ECP SCHNEIDER ELECTRIC SE 11/02/2026 EUR 25.000.000 24.937.626,00 1,57
ECP SCHNEIDER ELECTRIC SE 25/02/2026 EUR 7.000.000 6.976.345,65 0,44
ECP SCHNEIDER ELECTRIC SE 27/02/2026 EUR 10.000.000 9.964.910,56 0,63
Gas - distribucion 27.560.099,60 1,74
ECP NATWEST MARKETS NV 20/08/2026 EUR 8.000.000 7.889.331,92 0,50
ECP NATWEST MARKETS NV 21/08/2026 EUR 3.000.000 2.957.621,42 0,19
ECP NATWEST MARKETS NV 28/09/2026 EUR 10.000.000 9.835.036,40 0,62
ECP NATWEST MARKETS PLC 12/10/2026 EUR 7.000.000 6.878.109,86 0,43
Transporte - servicios 19.953.533,65| 1,26
ECP REGIE AUTONOME DES TRANSPORTS 09/02/2026 EUR 20.000.000 19.953.533,65 1,26
Titulos recibidos en garantia 396.124,11 0,02
gt:\csazglLgezcl:]ilc;r;isoyavsailmo;:sdzsimiIados negociados en un 396.124,11 0,02
Soberano 396.124,11 0,02
FRANCE (GOVT OF) BONDS REGS 3,5% 25/04/2026 EUR 393.879 396.124,11 0,02
Intereses vinculados a los titulos recibidos en garantia -396.124,11 -0,03]
Titulos recibidos en pension 241.999.599,98| 15,28
3:?656‘3?Lgeagc:;réisgavslmo:';sdzsmlIados negociados en un 241.999.500,98| 15,28
Soberano 241.999.599,98] 15,28
Eggg?&ﬁ%le DEL ESTADO SR UNSECURED 144A EUR 23.382.000 25.000.000,01 158
ESSIES/)SOZSOBLIG DEL ESTADO SR UNSECURED 2,4% EUR 20.669.000 20.999.704,00 1,32
FRANCE (GOVT OF) BONDS 144A REGS 0,1% 01/03/2026] EUR 18.003.273 21.999.999,61 1,39
FRANCE (GOVT OF) BONDS 2,75% 25/10/2027 EUR 24.703.557 24.999.999,68 1,58
FRANCE (GOVT OF) BONDS REGS 04/35 4,75 EUR 14.047.410 15.999.999,99 1,01
FRANCE (GOVT OF) BONDS REGS 05/34 1,25 EUR 17.647.058 14.999.999,30 0,94
FRANCE (GOVT OF) BONDS REGS 07/27 1,85 EUR 8.462.623 11.999.999,41 0,76
FRANCE (GOVT OF) BONDS REGS 1,5% 25/05/2031 EUR 36.997.885) 34.999.999,21 2,21
FRANCE (GOVT OF) BONDS REGS 1% 25/05/2027 EUR 28.309.409 27.999.999,12 1,77
FRANCE (GOVT OF) BONDS REGS 11/33 3,5 EUR 26.500.000 27.999.900,00 1,77
FRANCE (GOVT OF) BONDS REGS 3,5% 25/04/2026 EUR 14.634.146 14.999.999,65 0,95
Indemnizaciones sobre titulos recibidos en pensién 754.312,55| 0,05
Total 1.546.643.512,99| 97,64
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Valor actual que se presenta en el Importe de la exposicion en euros (*)
balance
E;Tﬁmi:ﬁzén Active basive Divisas a recibir (+) Divisas por entregar (-)
Divisa Monto (*) Divisa Monto (*)
V JPY/EUR 07/01/26 197.273,24 0,000 EUR 5.646.296,34] JPY -5.449.023,10
V JPY/EUR 07/01/26 238.226,37 0,000 EUR 5.687.249,47 JPY -5.449.023,10
V JPY/EUR 07/01/26 242.426,48 0,000 EUR 5.691.449,58 JPY -5.449.023,10
V JPY/EUR 07/01/26 314.866,73 0,000 EUR 8.488.401,37] JPY -8.173.534,64
V JPY/EUR 07/01/26 348.382,70 0,000 EUR 11.246.428,89] JPY -10.898.046,19
V JPY/EUR 13/01/26 266.679,41 0,000 EUR 5.715.346,97| JPY -5.448.667,56
V JPY/EUR 13/01/26 267.300,21 0,000 EUR 5.715.967,77|  JPY -5.448.667,56
V JPY/EUR 13/01/26 341.567,19 0,000 EUR 10.149.168,80  JPY -9.807.601,61
V JPY/EUR 19/01/26 197.146,95 0,000 EUR 5.645.429,97| JPY -5.448.283,02
V JPY/EUR 20/01/26 23.484,41 0,000 EUR 1.113.127,63] JPY -1.089.643,22
V JPY/EUR 26/01/2026 23.501,76 0,000 EUR 1.113.061,31 JPY -1.089.559,55
Total 2.460.855,45 0,00 66.211.928,10, -63.751.072,65)

(*) Importe determinado segun las disposiciones del reglamento relativas a la presentacion de las exposiciones.

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial
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Inventario de los instrumentos financieros a plazo (sin incluir los IFP utilizados para la cobertura
de una categoria de participaciones)

Inventario de instrumentos financieros a plazo — acciones

Instrumentos financieros a plazo — acciones
Importe de la
i in |Valor actual mostrado en el L L.
Denominacion Cantidad/Nomin bal exposicién en
: al alance .
instrumento euros (*)
Activo | Pasivo +/-
Futures
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Opciones
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Otros instrumentos
Subtotal 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Importe determinado segun las disposiciones del reglamento relativas a la presentacion de las exposiciones.
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Inventario de instrumentos financieros a plazo - tipos de interés

Instrumentos financieros a plazo - tipos de interés

Denominacion instrumento| Cantidad/Nomina

Valor actual mostrado en el

Importe de la exposicion
en euros (*)

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial

balance
: Activo | Pasivo +-
Futures
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Opciones
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
BARC 1,8787/EST1D 14.676.497,00 6.725,58 0,00 14.676.497,00
BARC 1,8847/EST1D 12.838.210,00 3.247,31 0,00 12.838.210,00
BARC 1,8917/EST1D 9.782.396,00 3.182,99 0,00 9.782.396,00
BARC EST1D/1,8893 63.825,41 0,00 4.875,03 63.825,41
BARC EST1D/1.9213 28.583,17 0,00 152,14 28.583,17
BNPA EST1D/1,8768 35.484,28 0,00 1.369,74 35.484,28
BNPA EST1D/1,8803 68.665,55 0,00 4.536,80 68.665,55
BSUI 1,8232/EST1D 9.790.142,00 9.891,18 0,00 9.790.142,00
BSUI 1,8327/EST1D 7.830.951,00 7.199,20 0,00 7.830.951,00
BSUI 1,8527/EST1D 12.798.858,00 6.995,17 0,00 12.798.858,00
BSUI 1,8782/EST1D 2.935.299,00 1.349,12 0,00 2.935.299,00
BSUI 1,8917/EST1D 14.762.665,00 3.580,37 0,00 14.762.665,00
BSUI 1,8947/EST1D 3.913.926,00 1.158,94 0,00 3.913.926,00
CCFR 1,8767/EST1D 4.892.649,00 2.400,06 0,00 4.892.649,00
CCFR 1,8787/EST1D 4.892.649,00 2.240,74 0,00 4.892.649,00
CCFR 1.8872/EST1D 20.000.000,00 5.135,67 0,00 20.000.000,00
CCFR 1,8907/EST1D 13.852.235,00 2.332,91 0,00 13.852.235,00
CCFR 1,9122/EST1D 6.925.830,00 390,60 0,00 6.925.830,00
CCFR 1,9152/EST1D 19.785.938,00 831,28 0,00 19.785.938,00
CCFR 1.936/ESTRC 14.838.711,00 0,00 1.166,18 14.838.711,00
CCFR EST1D/1.8633 137.676,48 0,00 11.182,67 137.676,48
CCFR EST1D/1.8663 64.868,93 0,00 4.925,52 64.868,93
CCFR EST1D/1.8863 49.673,34 0,00 2.930,74 49.673,34
CCFR EST1D/1.8938 39.048,59 0,00 1.962,85 39.048,59
CCFR EST1D/1.9043 26.306,77 0,00 840,65 26.306,77
CCFR EST1D/1.9053 2.743,07 0,00 96,52 2.743,07
CCFR EST1D/1.9063 35.919,93 0,00 1.169,62 35.919,93
CCFR EST1D/1.9238 34.541,60 0,00 109,39 34.541,60
CCFR EST1D/1.9248 5.984,23 0,00 4,92 5.984,23
CCFR EST1D/1.9273 46.164,40 32,50 0,00 46.164,40
39




Docusign Envelope ID: 628BDC9A-3A33-43B9-A15E-A3C834EE90B3

AXA TRESOR COURT

Anexos a las cuentas anuales
Inventario de los activos y pasivos

Inventario de los instrumentos financieros a plazo (sin incluir los IFP utilizados para la cobertura
de una categoria de participaciones)

Inventario de instrumentos financieros a plazo - tipos de interés

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial

Valor actual mostrado en el Importe de la exgosicién
Denominacién instrumento|Cantidad/Nomina| pajance en euros (%)
: Activo Pasivo +/-
NATX 1,7362/EST1D 4.899.921,00 9.333,65 0,00 4.899.921,00
NATX 1,7387/EST1D 5.879.358,00 11.086,27 0,00 5.879.358,00
NATX 1,7407/EST1D 4.898.950,00 9.162,71 0,00 4.898.950,00
NATX 1,7607/EST1D 9.796.931,00 16.346,26 0,00 9.796.931,00
NATX 1,7967/EST1D 14.819.012,00 11.965,04 0,00 14.819.012,00
NATX 1,8092/EST1D 2.963.881,00 2.133,35 0,00 2.963.881,00
NATX 1,8177/EST1D 11.856.259,00 8.030,34 0,00 11.856.259,00
NATX 1,8397/EST1D 9.787.236,00 8.270,43 0,00 9.787.236,00
NATX 1,8772/EST1D 24.651.995,00 8.106,38 0,00 24.651.995,00
NATX 1,8802/EST1D 22.800.382,00 5.153,76 0,00 22.800.382,00
NATX 1,8857/EST1D 7.824.368,00 3.165,09 0,00 7.824.368,00
NATX 1,8867/EST1D 14.663.000,00 5.763,40 0,00 14.663.000,00
NATX 1,8902/EST1D 14.844.756,00 2.867,75 0,00 14.844.756,00
NATX 1,8932/EST1D 10.821.916,00 2.508,26 0,00 10.821.916,00
NATX 1,8962/EST1D 14.730.794,00 3.305,24 0,00 14.730.794,00
NATX 1,9007/EST1D 17.809.571,00 2.209,87 0,00 17.809.571,00
NATX 1,9102/EST1D 9.894.289,00 855,29 0,00 9.894.289,00
NATX 1,9157/ESTRC 15.827.958,00 419,85 0,00 15.827.958,00
NATX 1,9347/ESTRC 9.892.474,00 0,00 712,93 9.892.474,00
NATX EST1D/1,8598 77.119,64 0,00 3.949,01 77.119,64
RBOS 1,9337/ESTRC 11.798.733,00 0,00 1.120,18 11.798.733,00
RBOS ESTRC/1,9343 7.121,94 255,63 0,00 7.121,94
SBIL 1,7937/EST1D 4.940.545,00 4.041,42 0,00 4.940.545,00
SBIL 1,8212/EST1D 2.936.897,00 3.037,39 0,00 2.936.897,00
SBIL 1,8257/EST1D 4.895.071,00 4.841,58 0,00 4.895.071,00
SBIL 1,8297/EST1D 11.874.901,00 6.300,09 0,00 11.874.901,00
SBIL 1,8402/EST1D 9.790.142,00 8.287,39 0,00 9.790.142,00
SBIL 1,8517/EST1D 2.936.170,00 2.142,95 0,00 2.936.170,00
SBIL 1,8742/EST1D 4.893.133,00 2.469,97 0,00 4.893.133,00
SBIL 1,8782/EST1D 6.848.354,00 3.181,23 0,00 6.848.354,00
SBIL 1,8807/EST1D 14.676.497,00 6.581,76 0,00 14.676.497,00
SBIL 1,8962/EST1D 11.739.455,00 3.317,54 0,00 11.739.455,00
SBIL 1.9112/ESTRC 9.776.963,00 1.785,95 0,00 9.776.963,00
SBIL EST1D/1,8488 44.903,48 0,00 2.902,30 44.903,48
SBIL EST1D/1,8983 31.388,33 0,00 1.231,05 31.388,33
SBIL EST1D/1,9068 66.383,26 0,00 1.782,04 66.383,26
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balance
: Activo Pasivo +/-

SBIL EST1D/1,9123 69.629,61 0,00 1.112,19 69.629,61
SOGE 1,8032/EST1D 2.937.502,00 3.577,79 0,00 2.937.502,00
T000020126 2,10/ESTR 2.932.000,00 416,32 0,00 2.932.000,00
T000030626 1,76/ESTR 24.529.777,00 37.535,39 0,00 24.529.777,00
T000040526 1,73/ESTR 7.847.766,00 15.299,35 0,00 7.847.766,00
T000050626 1,72/ESTR 979.887,00 2.006,09 0,00 979.887,00
T000060126 2,16/ESTR 10.733.033,00 2.160,96 0,00 10.733.033,00
T000060126 ESTR/1,81 40.107,65 0,00 3.041,46 40.107,65
T000060126 ESTR/1.81 73.641,88 0,00 5.629,52 73.641,88
T000060326 1.97/ESTR 7.813.437,00 1.973,52 0,00 7.813.437,00
T000060326 2.04/ESTR 7.813.437,00 0,00 189,55 7.813.437,00
T000060326 ESTR/2.11 140.181,59 6.224,82 0,00 140.181,59
T000070126 2,16/ESTR 12.681.139,00 3.107,26 0,00 12.681.139,00
T000070726 1,73/ESTR 12.739.796,00 24.477,09 0,00 12.739.796,00
T000100326 2.11/ESTR 9.760.000,00 0,00 8.703,48 9.760.000,00
T000100326 ESTR/1.77 33.192,02 0,00 4.129,61 33.192,02
T000130226 2,11/ESTR 5.855.537,00 0,00 2.083,02 5.855.537,00
T000160626 1,76/ESTR 4.898.465,00 8.135,74 0,00 4.898.465,00
T000170626 1,78/ESTR 9.793.535,00 13.890,83 0,00 9.793.535,00
T000190226 2,11/ESTR 13.691.751,00 0,00 11.173,80 13.691.751,00
T000200126 2,00/ESTR 11.780.000,00 1.333,66 0,00 11.780.000,00
T000200226 1,82/ESTR 27.611.029,00 19.360,56 0,00 27.611.029,00
T000200226 ESTR/1,80 158.147,29 0,00 14.555,87 158.147,29
T000260526 1,73/ESTR 19.604.511,00 37.607,60 0,00 19.604.511,00
T000270126 2,14/ESTR 17.000.000,00 0,00 5.138,91 17.000.000,00
Subtotal 390.726,44, 102.777,69 712.670.772,44
Otros instrumentos

Subtotal 0,00 0,00 0,00
Total 390.726,44 102.777,69 712.670.772,44

(*) Importe determinado segun lo dispuesto en el reglamento relativo a la presentacion de las exposiciones.

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial
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AXA TRESOR COURT

Anexos a las cuentas anuales

Inventario de los activos y pasivos

Inventario de los instrumentos financieros a plazo (sin incluir los IFP utilizados para la cobertura
de una categoria de participaciones)

Inventario de instrumentos financieros a plazo — de divisas

Instrumentos financieros a plazo — de cambio de divisas
Cantidad/Nomin |Valor actual expuesto en el Importe de I? L.

Denominacion balance éxposicion en

i al euros (*)

instrumento u

Activo | Pasivo +-
Futures
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Opciones
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Otros instrumentos
Subtotal 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Importe determinado segun las disposiciones del reglamento relativo a la presentacion de las exposiciones.
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AXA TRESOR COURT

Anexos a las cuentas anuales

Inventario de los activos y pasivos

Inventario de los instrumentos financieros a plazo (sin incluir los IFP utilizados para la cobertura
de una categoria de participaciones)

Inventario de instrumentos financieros a plazo — sobre riesgo de crédito

Instrumentos financieros a plazo — sobre riesgo de crédito
Importe de la
i in |Valor actual mostrado en el L L.
Denominacion Cantidad/Nomin bal exposicién en
: al alance .
instrumento euros (*)
Activo | Pasivo +/-
Futures
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Opciones
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Otros instrumentos
Subtotal 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Importe determinado segun las disposiciones del reglamento relativas a la presentacion de las exposiciones.
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AXA TRESOR COURT

Anexos a las cuentas anuales

Inventario de los activos y pasivos

Inventario de los instrumentos financieros a plazo (sin incluir los IFP utilizados para la cobertura
de una categoria de participaciones)

Inventario de instrumentos financieros a plazo — Otras exposiciones

Instrumentos financieros a plazo — Otras exposiciones
Importe de la
i in |Valor actual mostrado en el L L.
Denominacion Cantidad/Nomin balance exposicién en
i al euros (*)
instrumento u
Activo | Pasivo +/-
Futures
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Opciones
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Otros instrumentos
Subtotal 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Importe determinado segun lo dispuesto en el reglamento relativo a la presentacion de las exposiciones.
44

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial



Docusign Envelope ID: 628BDC9A-3A33-43B9-A15E-A3C834EE90B3

AXA TRESOR COURT

Anexos a las cuentas anuales

Inventario de los activos y los pasivos

Inventario de las operaciones a plazo de divisa utilizadas en la cobertura de una categoria de
participaciones

Valor actual mostrado en el I te de | s .
balance mporte de la exposicion en euros (*)
Denominacién Divisas por recibir (+) Divisas por entregar Clase Qe_ :
. . . participaci
instrumento Activo Pasivo ()
ones
Divisa | Monto (*) Divisa | Monto (*) cubierta

Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Importe determinado segun las disposiciones del reglamento relativo a la presentacion de las exposiciones.
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AXA TRESOR COURT

Anexos a las cuentas anuales
Inventario de los activos y pasivos

Inventario de los instrumentos financieros a plazo utilizados en la cobertura de una categoria de
participaciones

Importe de la
. . Valor actual expuesto en el balance | exposicién en | Clase de
Denominacién Cantidad/ euros (*) articipaci
instrumento Nominal P P
Activo Pasivo +/- ones
cubierta
Futures
Subtotal | | 0,00| 0,00| 0,00|
Opciones
Subtotal | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Subtotal | | 0,00| 0,00| 0,00|
Otros instrumentos
Subtotal 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Importe determinado segun lo dispuesto en el reglamento relativo a la presentacion de las exposiciones.
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AXA TRESOR COURT

Anexos a las cuentas anuales
Inventario del activo y del pasivo

Resumen del inventario

Valor actual expuesto en el
balance

Total del inventario de activos y pasivos admisibles (excluidos los IFT)

1.546.643.512,99

Inventario de las IFT (excepto las IFT utilizadas para la cobertura de
participaciones emitidas):

de las participaciones emitidas

Total operaciones a plazo sobre divisas 2.460.855,45
Total instrumentos financieros a plazo - acciones 0,00
Total instrumentos financieros a plazo - tipo 287.948,75
Total instrumentos financieros a plazo - divisas 0,00
Total instrumentos financieros a plazo - crédito 0,00
Total instrumentos financieros a plazo - otras exposiciones 0,00
Inventario de los instrumentos financieros a plazo utilizados en la cobertura 0,00

Otros activos (+)

40.652.308,27

Otros pasivos (-)

-6.057.914,51

Total = activo neto

1.583.986.710,95

Infor nacién Clasificacidén: Confidencial
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AXA Trésor Court Terme

ASSET MAMNAGEMENT

BNP PARIBAS
* .

Sociedad gestora

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE —Domicilio social: 1 Boulevard Haussmann 75009 PARIS -
Francia Direccion postal: Tour Majunga - La Défense 9 - 6, place de la Pyramide, 92800 Puteaux -
Francia

Sociedad gestora de carteras con la autorizacion de la AMF n.2 GP 96002 de 19 de abril de 1996
Sociedad por acciones simplificada con un capital de 170.573.424 euros, 319.378.832 Inscrita en el
Registro Mercantil de Nanterre.

Depositario

BNP PARIBAS SA- 3, rue d'Antin - 75002 Paris

axa-im.fr &0 15




