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Comunicacion relativa a la comercializacion. Consulte el folleto del Fondo, el KIID o los documentos de oferta antes de

tomar decisiones de inversion.

WELLINGTON
MANAGEMENT?®

Wellington US Equity Long-Short Fund

PERFIL DE RIESGO/REMUNERACION
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Capital en riesgo: consulte el final de esta pagina para obtener
informacion sobre el Perfil de riesgo y rentabilidad.

DATOS DEL FONDO*

Lanzamiento del Fondo: mayo de 2015
Lanzamiento de la clase de accién: abril de 2019
Activos del Fondo: 9,5 USD millones

VAN: 10,12 EUR

*Parainversores que no inviertan mediante un distribuidor externo: El
posible que el Fondo tenga ciertas restricciones a la hora de aceptar
nuevos inversores o inversiones adicionales. Péngase en contacto con
su gestor de relaciones antes de llevar a cabo suscripciones
adicionales.

INFORMACION CLAVE

Domicilio: Luxemburgo

Régimen regulador: OICVM

Estructura legal: FCP contractual

Frecuencia de negociacion *: Semanal

ISIN: LU1217768123

Bloomberg: WUSELNH LX

Sedol: BMY8D26

Lipper: 68312097

WKN: A14RSP

*Semanalmente los Miércoles sujeto a tresun aviso de dias habiles.

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Exposicion a largo plazo: 44 %

Exposicion a corto plazo: -40 %
Exposicion bruta: 84 %

Exposicion neta: 4%

Exposicion a largo plazo: el porcentaje de valor de mercado del fondo
de larenta variable y/o fija adquirida, ya sean los propios titulos o a
través de derivados sobre un valor de mercado o equivalente nocional.
Exposicién a corto plazo: el porcentaje de valor de mercado del fondo
de larenta variable y/o fija que el fondo no posee a corto plazo, pero
que ha vendido a través de derivados sobre una base nocional
equivalente. Exposicién bruta: la suma de la exposicion del fondo a
largo plazo més el valor absoluto de su exposicion a corto plazo. No
incluye determinadas posiciones soberanas, de tipos de interés, de
divisas, ni posiciones de crédito. Exposicién neta: la diferencia entre la
exposicion a largo y corto plazo del fondo.

COMISIONES Y PRECIOS

Inversién minima: 5000 USD
Comisién de gestion: 1,00% por afio
Comision de rentabilidad *: 15 %
Cifra de gastos corrientes **: 1,24 %

*Sujeto a "indicacién de maximos". Por favor, consulte el Folleto
Informativo para més informacion.

** os gastos corrientes no incluyen los costes operativos, salvo por
las comisiones del depositario (si hubiera) o los gastos de
entrada/salida del Fondo por la compra o la venta de acciones o
participaciones de otro organismo de inversion colectiva. Los gastos
aplicables al Fondo se describen en el apartado «Comisiones y gastosy
del Folleto. Los gastos corrientes pueden cambiar con el tiempo. Los
cargos aplicados reduciran el potencial de rentabilidad de las
inversiones.

Sila divisa de un inversor difiere de la divisa mostrada, los costes
podrian aumentar o disminuir como resultado de las fluctuaciones
relacionadas con la divisa o con las operaciones.

Para obtener mas informacion, visite
www.wellingtonfunds.com

EUR N de acumulacion con
cobertura

RESUMEN DE LOS OBJETIVOS DE INVERSION

Wellington US Equity Long-Short Fund trata de lograr la revalorizacion del capital a largo plazo. La Sociedad Gestora gestionara
activamente el Fondo, y persigue su objetivo invirtiendo a través de posiciones largas y cortas mediante inversiones de renta variable
directa y derivada principalmente en empresas constituidas en EE. UU. o que ejercen una parte importante de sus actividades
econdémicas en dicho pais. El Fondo establecera posiciones largas en empresas o sectores con un alto potencial de apreciacién
esperado y posiciones cortas en empresas o sectores que la Sociedad Gestora considere poco atractivos. La composicién del Fondo
no depende de ninglin indice de referencia, ni utiliza un indice de referencia con fines de comparacién de la rentabilidad.

RENTABILIDAD (%)

La rentabilidad histérica no asegura rentabilidades futuras.

RENTABILIDAD TOTAL DESPUES DE COMISIONES Y GASTOS
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RENTABILIDAD ANUAL DISCRETA

JUL."21- JUL.'20 - JUL."19 - JUL."18 - JUL."17 - JUL."16 - JUL.'15- JUL."14 - JUL.'13- JUL."12 -
JUN.'22 JUN."21 JUN.'20 JUN.'19 JUN.'18 JUN.'17 JUN.'16 JUN.'15 JUN.'14 JUN.'13

EURN Acc Hdg 97 10.2 01 - - - - - - -

Los resultados anteriores no son necesariamente indicativos de resultados futuros y su inversién puede perder valor.
Su asesor financiero o intermediario puede cobrar comisiones aparte de las del Fondo, lo cual disminuiré la rentabilidad. La fecha de lanzamiento de la clase de
participacion EUR N Acc Hdg es 3 de abril de 2019. | Los periodos superiores a un afio se anualizan. | Sila divisa de un inversor es diferente de la divisa de denominacidn
de un fondo, la rentabilidad de la inversion podrd aumentar o disminuir como resultado de las fluctuaciones de divisas. | La rentabilidad del Fondo indicada es neta de
comisiones y gastos para la clase de acciones EUR N Acc Hdg. La rentabilidad del Fondo se indica neta de las retenciones y las ganancias de capital fiscales reales (no
necesariamente las maximas), pero no se ajusta de otro modo para reflejar los efectos de la tributacion, y supone la reinversion de los dividendos y las ganancias de
capital. | Por favor, tenga en cuenta que el fondo cuenta con un mecanismo de fluctuacion de precios. | Siel tltimo dia hbil del mes no es un dfa habil para el Fondo, la
’r\Aentabwhdad se calcula utilizando el ltimo VL disponible. Esto puede generar un diferencial de rentabilidad entre el Fondo y el indice. | Fuente: Fondo - Wellington
anagement.

GESTION DEL FONDO

Steven Angeli, CFA
29 afios de experiencia

Wellington Management Company LLP (WMC) es un asesor de inversiones independiente registrado en la Securities and Exchange Commission de EE. UU. WMC y sus filiales (en conjunto, Wellington Management) prestan servicios de gestion y
asesoramiento de inversion a entidades de todo el mundo. | Este material y su contenido no podrén ser reproducidos ni distribuidos en parte ni en su totalidad sin el consentimiento expreso y por escrito de Wellington Management. COMUNICACION
RELATIVA A LA COMERCIALIZACION. Ninguna parte de este documento debe considerarse con caracter de asesoramiento ni es una recomendacion para vender o comprar participaciones de un fondo de Wellington Management Funds (Luxembourg) o de
Wellington Management Funds (Luxembourg) lll SICAV (los Fondos). La inversién en los Fondos podria no ser apta para todos los inversores. Los Fondos solo aceptan clientes profesionales o inversiones mediante asesores financieros. Las participaciones
de los Fondos se ofertan Unicamente en aquellas jurisdicciones en las que la ley permite su oferta o solicitud. Por favor, consulte el documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) mds reciente, el Folleto y el dltimo informe anual (e informe
semestral) antes de invertir. En cada pais en el que los Fondos estan registrados para su venta, se puede obtener el folleto y el resumen de los derechos de los inversores en inglés, y el KIID en inglés y en el idioma oficial, en el Agente de transferencia de
los Fondos, State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch, 49, Avenue J.F. Kennedy L - 1855 Luxemburgo, y en www.Wellington.com/KIIDs. Los Fondos estén autorizados y regulados como OICVM por la Commission de Surveillance du
Secteur Financier. Las reclamaciones pueden presentarse al Agente de reclamaciones en WELLINGTON LUXEMBOURG S.ar.l, 33 avenue de la Liberté, L - 1931 Luxemburgo; el proceso de reclamacion también esta disponible de forma gratuita en esta
direccién. Ademds, la CSSF actia como drgano de resolucion extrajudicial. £l Fondo puede tomar la decision de extinguir los acuerdos de comercializacién de las acciones de un Estado miembro de la UE con un aviso de 30 dias hébiles de antelacién. | En
Suiza, los documentos del Fondo podrdn solicitarse al Representante y Agente de pagos local BNP Paribas Securities Services, Selnaustrasse 16, 8002 Zdrich, Suiza. Los Folletos estén en inglés, francés y francés suizo. | Perfil de riesgo y remuneracién:
basado en la volatilidad de la clase de acciones. Los datos histéricos pueden no ser una indicacion fiable del futuro. La categoria de riesgo no esté garantizada, puede variar con el tiempo y la més baja no indica ausencia de riesgo. La pagina 2 ofrece mas

informacion sobre los riesgos.
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¢CUALES SON LOS RIESGOS? DISTRIBUCION POR SECTORES

APALACAMENTO: El uso del apalancamiento puede % CORTO/LARGO PLAZO

ofrecer una mayor exposicion al mercado que el efectivo

desembolsado o depositado al formalizar una Salud 08
transaccion. Por lo tanto, las pérdidas pueden superar el
importe original invertido.

CAPITAL: Los mercados de inversion estan sujetos a
riesgos econémicos, regulatorios, politicos y de Servicios de
confianza de mercado. Antes de invertir, todos los Vil 238
inversores deben considerar los riesgos que pueden Comunicacion

afectar a su capital. El valor de su inversion puede pasar Tecnologfas de la 25

a ser mayor o menor con respecto al momento de la informacion

inversion original. El Fondo puede experimentar una )

volatilidad elevada ocasionalmente. Materiales 05

COBERTURA: Cualquier estrategia de cobertura que )
utilice derivados podria no lograr una cobertura Energia 10
perfecta.

CONCENTRACION: La concentracion de las inversiones Industria 51
en valores, sectores o industrias, o regiones geogréaficas
puede afectar a la rentabilidad.

DERIVADOS: Los derivados pueden ofrecer una mayor

exposicion al mercado que el efectivo desembolsado o -

depositado al formalizar una transaccién (a menudo se Consumo basico 07
denomina «apalancamientoy). Las fluctuaciones del

mercado pueden dar lugar, por tanto, a pérdidas que indices de mercado 216

superen el importe original invertido. Puede ser

complicado valorar los derivados. Los derivados 21 -18 9
también pueden utilizarse para gestionar el riesgo y la

cartera de forma eficiente, pero la exposicién puede

diferir cuando estos se utilizan como cobertura. El uso Corto plazo B Largoplazo

de derivados es un aspecto importante de la estrategia

de inversion.

EMPRESAS DE PEQUENA Y MEDIANA
CAPITALIZACION:QI.as valoraciones de empresas de 5 POSICIONES PRINCIPALES A LARGO PLAZO

pequefia y mediana capitalizacién pueden ser mas z
volatiles que las de las empresas de gran capitalizacion. NOMBRE DE LA EMPRESA REGION SECTOR % DE RENTA VARIABLE

También pueden ser menos liquidas. Eli Lilly & Co América del Norte Salud 21
LONG-SHORT STRATEGY RISK: El Fondo puede sufrir
mayores pérdidas si sus exposiciones largas y cortas se NS‘DQ 100 Redhuced Val —
mueven en direcciones opuestas al mismo tiempo y UnitedHealth Group América del Norte Salud 20
ambas de manera desfavorable. Intact Fincl Corp América del Norte Finanzas 15
MERCADOS DE RENTA VARIABLE: Las inversiones : ”
pueden ser volatiles y fluctuar segtin las condiciones del Progressive Corp América del Norte Finanzzs 14
mercado, asi como el desempefio de las empresas Total de las 5 principales 9,0
individuales y del mercado de renta variable en general.
SOSTENIBILIDAD: Un riesgo de sostenibilidad se puede Los emisores individuales enumerados no deben considerarse una recomendacién de compra o venta. Las posiciones son variables y no hay ninguna garantia de que el
definir como todo acontecimiento o estado Fondo conserve alguno de los titulos enumerados. Por favor, consulte el informe anual y semestral para ver las posiciones completas. Se divulgan las posiciones a largo
medioambientales, sociales o de gobernanza que, de plazo en Indices y Fondos Cotizados en Bolsa.
ocurrir, pudieran surtir un efecto material negativo real
o posible sobre el valor de la inversion.
VENTA AL DESCUBIERTO: Una venta al descubierto 5 POSICIONES PRINCIPALES A CORTO PLAZO
expone al Fondo al riesgo de un aumento en el precio de _
mercado de un valor vendido al descubierto; esto podria NOMBRE DE LA EMPRESA REGION SECTOR % DE RENTA VARIABLE
dar érdida teori te ilimitada. -

e A BRI A LS MO Lz S&P 500 INDEX América delNorte Tndices de mercado 14
Antes de suscribir, consulte los documentos/prospectos de oferta del — -
Fondo para conocer los factores de riesgo y la informacion previa ala Indust Select Sector América del Norte Industria 48

lvnlsv%swwﬂwPfaursdc‘rﬂﬁgsggrm el itimo valor liquidativo, S&P US 500 Total Ret América del Norte Indices de mercado -45
' T MSCIUSA Momentum US Ameérica del Norte indices de mercado 4.4
Instrumentos a corto plazo no divulgados América del Norte Tecnologfas de la informacion 11

Finanzas 29

Consumo discrecional 23

o
©

América del Norte indices de mercado 2,0

Total de las 5 principales -26,2

Laretencion de los nombres de valores en posiciones a corto plazo en emisores individuales forma parte de la politica de la Sociedad Gestora. Se divulgan las
posiciones a corto plazo en Indices y Fondos Cotizados en Bolsa.

EIKIID, los documentos de oferta del fondo y el informe anual se pueden obtener gratuitamente del Agente de transmisién del Fondo (indicado a continuacion) o de:

Italia ALLFUNDS BANK, S.A.U., Succursale diMilano  Via Bocchetto 6, Italia, 20123 Milano

Reino Unido Wellington Management International Ltd. Cardinal Place, 80 Victoria Street, London, Reino Unido, SW1E 5JL
Suiza gy;ﬂ?crihbas Securities Service, Paris, Succursale Selnaustrasse 16, Zurich, Suiza, CH - 8002

Agente de State Street Bank International GmbH,

transmision Luxernbourg Branch 49, Avenue J.F. Kennedy, Luxembourg, L-1855

Los servicios para los inversores, relacionados con los dispuestos en el articulo 92 (b-f) de la Directiva 2009/65/CE (modificada por la Directiva 2019/1160/CE),
pueden consultarse en: https://www.eifs.lu/wellingtonmanagementfunds [eifs. u]

En el Reino Unido, este documento lo proporciona Wellington Management International Limited, una empresa autorizada y regulada por la Financial Conduct Authority (n.° de referencia: 208573). En los paises del EEE donde el Fondo esté registrado, este
documento lo proporciona Wellington Management Europe GmbH, una empresa autorizada y regulada por la Autoridad Federal de Supervisién Financiera de Alemania, (en aleman, Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht, mas conocida por su
acronimo, BaFin). | En Suiza, este documento lo proporciona Wellington Management Switzerland GmbH, que figura en el registro mercantil del canton de Zdrich con el nimero CH-020.4.050.857-7. | ©2021 Wellington Management. Todos los derechos
reservados. WELLINGTON MANAGEMENT FUNDS® es una marca de servicio registrada de Wellington Group Holdings LLP. | 64B9
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GLOSARIO

ACCION: En relacion con un Fondo, hace referencia a las unidades, participaciones o acciones
(del modo en que estén descritas) en el folleto de ese Fondo.

AJUSTE POR DILUCION: Un mecanismo de fijacién de precios adoptado en determinadas
circunstancias para proteger los intereses de los accionistas de un fondo, cuyo resultado es un
ajuste del precio de una accién, para repercutir en los costes de transaccién estimados de los
inversores que compran o reembolsan, y que estan asociados a su actividad comercial. En el
folleto del fondo se recoge toda la informacion.

APALACAMENTO: El apalancamiento es el término ofrecido a cualquier método por el cual el
gestor aumenta la exposicién a un fondo mediante la exposicién creada por sus inversiones
directas.

BETA: Una medida de cédmo el fondo se comporta en relacion con un indice. Una beta de < 1
implica que el fondo normalmente se movera menos que el indice, mientras que una beta de > 1
implica que el fondo normalmente se movera mas que el indice.

CAPITALIZACION: El valor de mercado total de las acciones en circulacién de una sociedad.

CIFRA DE GASTOS CORRIENTES: La Cifra de Gastos corrientes representa una estimacién de los
costes que razonablemente puede esperar pagar como inversor de un afio al siguiente, en
circunstancias normales.

COBERTURA: Un método utilizado para reducir un riesgo no deseado o no intencionado donde
una o mas inversiones se utilizan para compensar un riesgo concreto al que esta expuesto un
fondo.

COMISION DE RENTABILIDAD: Una comision abonada al Gestor de inversiones cuando se
alcanza un resultado de rendimiento previamente acordado. Para obtener mas informacién,
consulte el Folleto.

DERIVADOS: Instrumentos financieros cuyos precios dependen de uno o mas activos
subyacentes. Los derivados pueden utilizarse para ganar exposicion o buscar proteccion frente a
cambios esperados en el valor de los activos subyacentes. Encontrara informacion sobre los
derivados utilizados por el fondo en el folleto y en los informes semestrales y anuales.
DURACION: Una medida de la sensibilidad de un valor de renta fija a cambios en los tipos de
interés. Una duracién mayor indica mayor sensibilidad a los movimientos de los tipos de interés.
DURACION EFECTIVA: El calculo de duracién utilizado para los bonos que disponen de derivados
integrados. Se tiene en cuenta el hecho de que un derivado integrado significa que los flujos de
efectivo esperados pueden cambiar.

ERROR DE SEGUIMIENTO: Una medida de cuanto se desvia la rentabilidad de un fondo de la de
su indice de referencia. Cuanto menor sea el error de seguimiento, mas se aproxima la
rentabilidad histdrica del fondo a la de su indice de referencia.

EXPOSICION: La proporcién de un fondo expuesta a un valor o sector/regién particular, tanto
mediante derivados como mediante inversiones directas, normalmente se expresa como un
porcentaje del total del fondo.

EXPOSICION BRUTA: La exposicion bruta hace referencia a la suma del valor absoluto de las
posiciones largas y cortas del fondo, normalmente expresadas como porcentaje del valor
liquidativo.

EXPOSICION NETA: La exposicion neta es el valor absoluto de posiciones largas menos el valor
absoluto de posiciones cortas.

GRADO DE INVERSION: Titulos de deuda con una calificacion crediticia media o alta de una
agencia de calificacion crediticia reconocida, concretamente una calificacién de Baa3 o superior

de Moody's o de BBB- o superior de Standard & Poor’s o Fitch Ratings.

iNDICE DE REFERENCIA: Un indice de referencia es el estandar frente al que puede medirse la
rentabilidad de un fondo. El objetivo de inversién de un fondo establece hasta qué punto (si lo
hubiere) se tiene en cuenta el indice de referencia cuando se construye el fondo. Cuando un
fondo se gestiona activamente frente al indice de referencia, los componentes del indice de
referencia se tienen en cuenta y el gestor de inversiones busca superar al indice de referencia
mediante la seleccion de valores. El indice de referencia se presenta Uinicamente como referencia
de la rentabilidad, y los componentes del indice de referencia no se tienen en cuenta cuando se
construye el fondo.

LIQUIDEZ: La facilidad con la que un valor puede comprarse o venderse en el mercado, sin
afectar de forma significativa al precio del valor.

LONG-SHORT FUND: En el contexto de los OICVM, un fondo que adopta posiciones tanto largas
como cortas, y estas Ultimas de forma sintética a través de derivados en un grupo de activos o en
un indice.

MERCADOS EMERGENTES: Los mercados emergentes son mercados que el Gestor de
inversiones ha identificado como economias en desarrollo basandose en la consideracion de un
numero de factores, incluidos su clasificacién por los proveedores de indices y su integracion en
el sistema financiero global.

MERCADOS FRONTERIZOS: MSCI, como el proveedor de indice muy utilizado, ha establecido un
marco para clasificar paises como Mercados desarrollados, Mercados emergentes y Mercados
fronterizos basandose en el desarrollo econémico, los requisitos de tamafio y liquidez y la
accesibilidad del mercado en cada pais. Consideran que los Mercados fronterizos estan menos
desarrollados que los paises que han designado a otras categorias.

POSICION A CORTO PLAZO: En un fondo de OICVM, se refiere a la venta (de forma sintética a
través de derivados) de un valor que no se posee. Si el precio de un valor subyacente disminuye,
el titular de la posicion corta se beneficiara de ello.

POSICION A LARGO PLAZO: Hace referencia a la tenencia directa o indirecta de un valor. Si el
precio aumenta, el titular del valor se beneficiara del aumento del valor.

RENDIMIENTO AL VENCIMIENTO: Una estimacion de la Rentabilidad total que puede recibirse en
los bonos mantenidos por un Fondo si estos se mantienen hasta el final de su ciclo, suponiendo
que el emisor no incurre en incumplimiento.

RENDIMIENTO MAS DESFAVORABLE: Una estimacion de la rentabilidad total minima posible
que puede recibirse en los bonos mantenidos por el fondo, sin que el emisor incurra en
incumplimiento. Se utiliza en los bonos en los que el emisor tiene el derecho de reembolsar el
bono antes de su fecha de vencimiento. Es una estimacién del peor escenario de rendimiento
teniendo en cuenta los derechos del emisor.

RENTABILIDAD TOTAL: El plazo para la ganancia o la pérdida derivada de una inversién durante
un periodo particular que incluye ingresos (por ejemplo en forma de intereses o dividendos) y
ganancias/pérdidas de capital.

ROTACION DE LA CARTERA: Una medida anualizada de la tasa de compra y venta de valores en
un Fondo.

VALOR LIQUIDATIVO (VL): El valor liquidativo de un fondo se calcula con el valor actual de los
activos del fondo y sustrayendo sus pasivos.

VOLATILIDAD: Una medida de cuanto fluctta el precio de un valor, fondo o indice.



