Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen sowohl im Register der Verwaltungsratsmitglieder der
Gesellschaft als auch im Abschnitt ,Geschéftsleitung der Gesellschaft" aufgefiihrt sind, ibernehmen die Verantwortung fir die
in diesem Dokument enthaltenen Angaben. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle gebotene
Sorgfalt haben walten lassen, dies sicherzustellen) entsprechen die Angaben in diesem Dokument den Tatsachen, ohne dass
etwas ausgelassen wurde, das fir diese Angaben wahrscheinlich von Bedeutung waére.

iShares.

by BlackRock

iShares VI Public Limited Company
Prospektauszug fur die Schweiz

vom 22. September 2025

(Eine in Irland unter der Registernummer 506453 mit beschrédnkter Haftung gegriindete Umbrella-
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, die von der
Zentralbank geméB der irischen Durchfihrungsverordnung von 2011 zu den Vorschriften der Européischen
Gemeinschaften betreffend Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (in der jeweils gliltigen

Fassung) zugelassen wurde)
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DAS IST EIN AUSZUG DES PROSPEKTES FUR ISHARES VI PLC. DIESER PROSPEKTAUSZUG IST EIN AUSZUG ALLEIN FUR DAS ANGEBOT AN NICHT QUALIFIZIERTE
ANLEGER IN DER SCHWEIZ UND ER STELLT KEINEN PROSPEKT IM SINNE DES ANWENDBAREN IRISCHEN RECHTS DAR. DIESER PROSPEKTAUSZUG BEZIEHT SICH AUF
DAS ANGEBOT DER HIER AUFGEFUHRTEN FONDS. ANDERE FONDS DER GESELLSCHAFT SIND ERHALTLICH, WERDEN JEDOCH DERZEIT NICHT ZUM ANGEBOT AN
NICHT QUALIFIZIERTE ANLEGER IN DER SCHWEIZ ANGEBOTEN.

Die Verteilung dieses Dokuments ist nur gestattet, wenn ihm ein Exemplar des letzten Jahresberichts und des letzten gepriften
Jahresabschlusses beigefligt ist, und falls dieses Dokument zeitlich danach verdéffentlicht wird, des letzten Halbjahresberichts
und des letzten ungepriften Halbjahresabschlusses. Diese Berichte sind Bestandteil dieses Prospekts.



WICHTIGE HINWEISE

Dieses Dokument enthélt wichtige Informationen und sollte vor einer Anlageentscheidung sorgféltig
gelesen werden. Bei Fragen zum Inhalt dieses Prospekts sollten Sie sich an IThren Bérsenmakler,
Finanzvermittler, Bankberater, Rechtsberater, Steuerberater oder einen anderen unabhédngigen
Finanzberater wenden.

Der Wert von Anteilen und die Ertrdge derselben kénnen sowohl steigen als auch fallen, und
dementsprechend erhilt ein Anleger méglicherweise nicht den vollen investierten Betrag zuriick.

Anleger sollten beachten, dass die Rohstoffswap-Fonds und die Aktienswap-Fonds ihre Anlagepolitik
iiberwiegend iiber Anlagen in Derivaten verfolgen.

Eine Anlage in die Fonds der Geselischaft sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios
ausmachen und ist moglicherweise nicht fiir alle Anleger geeignet. Weitere Informationen finden Sie
im Abschnitt ,Risikofaktoren". Wie zum Datum dieses Prospekts bestimmt, weist der
Nettoinventarwert des iShares J.P. Morgan $ EM Bond CHF Hedged UCITS ETF (Dist), des iShares J.P.
Morgan $ EM Bond EUR Hedged UCITS ETF (Dist), des iShares MSCI Japan CHF Hedged UCITS ETF (Acc)
und des iShares MSCI World CHF Hedged UCITS ETF (Acc) aufgrund der Art der jeweiligen Anlagepolitik
dieser Fonds wahrscheinlich eine hohe Volatilitédt auf, wie in ihren Risiko- und Ertragsprofilen in den
Jjeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen oder Basisinformationsbldttern angegeben.

Die in diesem Prospekt verwendeten Begriffe sind auf den Seiten 7 bis 14 definiert.

Die Verteilung dieses Prospekts sowie das Angebot bzw. der Kauf von Anteilen der Gesellschaft kann in bestimmten
Jurisdiktionen beschrénkt sein. Personen in solchen Jurisdiktionen, die ein Exemplar dieses Prospekts bzw. des
beigefiigten Kontoeréffnungsantrags und Handelsformulars erhalten, dirfen diesen Prospekt bzw. einen solchen
Kontoeroffnungsantrag und ein solches Handelsformular nicht als Aufforderung an sie zum Kauf bzw. zur Zeichnung
von Anteilen auslegen, noch dlirfen sie einen solchen Kontoeréffnungsantrag und ein solches Handelsformular
benutzen, es sei denn, sie kénnten hierzu in der entsprechenden Jurisdiktion rechtméBig aufgefordert werden, und
ein solcher Kontoerdffnungsantrag und ein solches Handelsformular kénnten rechtmé&Big benutzt werden.
Dementsprechend stellt dieser Prospekt kein Angebot und keine Aufforderung durch eine Person in einer
Jurisdiktion dar, in der ein solches Angebot bzw. eine solche Aufforderung rechtswidrig ist, oder in der die Person,
die ein solches Angebot bzw. eine solche Aufforderung abgibt, hierzu nicht berechtigt ist, oder an eine Person, der
gegenliber die Abgabe eines solchen Angebots oder einer solchen Aufforderung rechtswidrig ist. Personen im Besitz
dieses Prospekts sowie Personen, die geméaB diesem Prospekt Anteile zeichnen mdchten, haben sich selbst (iber
die geltenden Gesetze und Vorschriften in ihrer jeweiligen Jurisdiktion zu informieren und diese einzuhalten.
Potenzielle Anteilszeichner haben sich beziiglich der rechtlichen Bestimmungen eines solchen Antrags und einer
solchen  Zeichnung, des Haltens bzw. der VerduBerung solcher Anteile sowie  jeglicher
Devisenkontrollbestimmungen und Steuern in den Léndern ihrer jeweiligen Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes,
ihrer Griindung bzw. ihres Domizils zu informieren, einschlieBlich jeglicher erforderlichen staatlichen oder sonstigen
Zulassungen sowie der Einhaltung jeglicher anderen Formalitdten.

Die Anteile der einzelnen Fonds werden in der Regel vorrangig am Hauptmarkt der LSE notiert und zum Handel
zugelassen (kénnen jedoch auch vorrangig an einer alternativen Bérse notiert werden). Es ist ferner vorgesehen,
dass die Anteile der einzelnen Fonds an mehreren anderen Bdrsen notiert (unter anderem Xetra, SIX Swiss
Exchange, Euronext, Borsa Italiana, Bolsa Mexicana de Valores (mexikanische Bérse) und CBOE (Chicago Board
Options Exchange)) und zum Handel zugelassen werden. Die Gesellschaft gibt jedoch keine Zusicherung oder
Garantie, dass diese Notierungen tatsédchlich erfolgen oder weiterhin beibehalten werden. Sollten diese
Notierungen erfolgen, ist die LSE in der Regel der Hauptmarkt (Primary Listing) fir die Notierung der Anteile der
Fonds (wobei manche Fonds jedoch an einer anderen Bérse als Hauptmarkt notiert sein kénnen) und alle anderen
Bérsen sind Nebenmérkte (Secondary Listing).

Details zur Notierung oder Handelszulassung der Anteile finden Sie auf der offiziellen iShares-Website
(www.ishares.com).

Es ist mdglich, dass Parteien, die in keiner Weise mit der Gesellschaft (und den Fonds), dem Manager oder
Anlageverwalter verbunden sind, in bestimmten Jurisdiktionen die Anteile eines oder mehrerer Fonds zur Anlage
durch Anleger in diesen Jurisdiktionen (ber auBerbdrsliche Handelssysteme verfligbar machen. Weder die
Gesellschaft noch der Manager oder der Anlageverwalter unterstiitzen oder férdern diese Aktivitdten und sind in
keiner Weise mit diesen Parteien oder Aktivitdten verbunden und tibernehmen keinerlei Haftung in Bezug auf deren
Geschéftstétigkeit und Handel.

Die Anteile wurden und werden nicht geméaB dem Gesetz von 1933 oder den Wertpapiergesetzen eines
Staates der Vereinigten Staaten registriert. Die Anteile diirfen weder mittelbar noch unmittelbar in den
Vereinigten Staaten oder fiir Rechnung bzw. zugunsten von US-Personen angeboten bzw. verkauft
werden. Ein Weiteranbieten oder Weiterverkauf von Anteilen in den Vereinigten Staaten oder an US-
Personen kann einen VerstoB gegen US-Recht darstellen.

Anteile diirfen nicht durch eine ERISA-Einrichtung erworben bzw. gehalten werden oder mit dem
Vermégen einer ERISA-Einrichtung erworben werden, auBer bei entsprechenden Ausnahmen.



Dariiber hinaus diirfen Anteile nicht von einer Person erworben werden, die gemaB dem Gesetz von
1940 und seinen Vorschriften oder geméaB dem CEA und seinen Vorschriften als US-Person gilt.

Die Anteile sind nicht fiir den éffentlichen Vertrieb in Kanada qualifiziert und werden dies nicht sein,
da fiir die Gesellschaft kein Prospekt bei einer Wertpapier- oder Aufsichtsbehorde in Kanada oder einer
seiner Provinzen oder Territorien eingereicht wurde. Dieses Dokument ist keine Werbung oder andere
MaBnahme zur Forderung eines offentlichen Angebots von Anteilen in Kanada und ist unter keinen
Umstianden so auszulegen. Keine in Kanada ansédssige Person darf Anteile kaufen oder eine
Ubertragung von Anteilen annehmen, wenn sie nicht geméaB kanadischem Recht bzw. dem jeweiligen
Provinzrecht dazu befugt ist.

Dementsprechend steht die Gesellschaft zur Einhaltung der oben erlduterten Beschrdnkungen nicht fiir
Anlagen durch nicht qualifizierte Inhaber offen, auBer unter bestimmten Umstédnden und dann lediglich
nach vorheriger Zustimmung des Verwaltungsrats oder Managers. Von jedem zukiinftigen Anleger
kann verlangt werden, dass er beim Erwerb von Anteilen zusichert, ein qualifizierter Inhaber zu sein
und die Anteile nicht fiir oder im Namen von einem nicht qualifizierten Inhaber zu erwerben. Die
vorherige Erteilung der Zustimmung zu einer Anlage durch den Verwaltungsrat verleiht dem Anleger
nicht das Recht zum Erwerb von Anteilen bei kiinftigen oder nachfolgenden Zeichnungsantréagen.

Anteilszeichner miissen eine Erkldrung abgeben, ob sie US-Personen sind. Wenn Anleger den Status eines
qualifizierten Inhabers verlieren, miissen sie den Verwalter unverziiglich hiervon in Kenntnis setzen (unabhéngig
davon, ob sie Uber den Primdrmarkt oder den Sekunddrmarkt investiert haben). Falls die Gesellschaft davon
Kenntnis erhélt, dass sich Anteile im unmittelbaren oder wirtschaftlichen Eigentum eines nicht qualifizierten
Inhabers befinden, kann sie die betreffenden Anteile zwangsweise zuriicknehmen und gegebenenfalls von jeder
Person, die kein qualifizierter Inhaber ist, die Zahlung einer Gebiihr verlangen, mit der die Gesellschaft flir etwaige
Verluste entschéddigt wird, die ihr im Zusammenhang mit einem solchen Anteilsbesitz entstanden sind (oder noch
entstehen kénnen).

Jeder Fonds, der physisch in indische Wertpapiere investiert (,Fonds mit Indien-Engagement"), muss geméB den
SEBI-Verordnungen als Category II FPI registriert sein. Um sich als Category II FPI registrieren zu lassen, muss
jeder Fonds mit Indien-Engagement nachweisen, dass er die folgenden Kriterien beziiglich der Streuung erfiillt: (i)
Der Fonds muss mindestens 20 Anleger haben, einschlieBlich Direktanlegern und zugrunde liegenden Anlegern in
Pooling-Vehikeln. (ii) Kein Anleger darf (nach Anzahl und Wert) mehr als 49 % der Anteile des Fonds halten.
Institutionelle Anleger, die mehr als 49 % eines Fonds mit Indien-Engagement halten, miissen ihrerseits die
Kriterien beziglich der Streuung erfiillen. Zugrunde liegende wirtschaftliche Eigentliimer, die mehr als 25 % des
Fonds halten, miissen ihre Zustimmung zur FPI-Registrierung erteilen und zu diesem Zweck zulassen, dass ihre
Kundeninformationen an den maBgeblichen Verwahrungsteilnehmer und an den Securities and Exchange Board of
India weitergegeben werden. Aus den oben genannten Griinden darf kein Anleger eines Fonds mit Indien-
Engagement (nach Anzahl und Wert) mehr als 49 % der Anteile des Fonds halten (mit Ausnahme des
Nominees des gemeinsamen Verwahrers). Ein Anleger, der (nach Anzahl und Wert) mehr als 25 % der
Anteile eines Fonds mit Indien-Engagement hélt, erteilt hiermit seine Zustimmung zur FPI-
Registrierung des jeweiligen Fonds und seine Zustimmung zur Weitergabe seiner
Kundeninformationen durch Broker, Verwahrer, Nominees, lokale Zentralverwahrer, internationale
Zentralverwahrer und sonstige Vermittler sowie durch die Gesellschaft und ihre Dienstleister an die
Gesellschaft, an den maBgeblichen Verwahrungsteilnehmer und an SEBI.

Die Anteile aller Fonds mit Fonds mit Indien-Engagement wurden und werden nicht nach indischen Gesetzen
registriert, und es ist nicht vorgesehen, dass sie von indischen Gesetzen profitieren, die zum Schutz der
Anteilinhaber verdffentlicht werden. Anteile an allen Fonds mit Indien-Engagement werden nicht in Indien
angeboten und diirfen weder direkt noch indirekt innerhalb Indiens verkauft oder ausgeliefert werden, von einer
beschrdnkten juristischen Person indischer Herkunft erworben, (bertragen oder namens dieser gehalten werden
oder an eine Person verkauft werden, die Anteile direkt oder indirekt an eine beschrédnkte juristische Person
indischer Herkunft weiterverkauft oder dieser anbietet. Wissentlich gestattet die Gesellschaft den Verkauf von
Anteilen aller Fonds mit Indien-Engagement oder von wirtschaftlichen Interessen an diesem an beschrédnkte
juristische Personen indischer Herkunft nicht.

Anleger, die sich fiir einen Fonds mit Indien-Engagement interessieren, kénnen ggf. zum Zeitpunkt des
Anteilserwerbs (oder danach) aufgefordert werden, einen Nachweis dariiber zu erbringen, dass sie keine
beschrdankten juristischen Personen indischer Herkunft sind und die Anteile weder flir noch namens einer
beschrdnkten juristischen Person indischer Herkunft erwerben bzw. erworben haben. Inhaber von Anteilen eines
Fonds mit Indien-Engagement sind verpflichtet, die Gesellschaft und den Anlageverwalter unverziiglich zu
informieren, wenn sie eine beschrénkte juristische Person indischer Herkunft werden oder Anteile zugunsten einer
beschrdankten juristischen Person indischer Herkunft halten. Die Gesellschaft, der Manager oder der
Anlageverwalter kénnen von den Anteilinhabern Informationen (ber diese selbst und die wirtschaftlichen
Eigentimer der Anteile verlangen, um festzustellen, ob es sich bei diesen Anteilinhabern oder wirtschaftlichen
Eigentiimern um eine beschrédnkte juristische Person indischer Herkunft handelt. Indem Sie (direkt oder indirekt)
in einen Fonds mit Indien-Engagement investieren, willigen Anleger in die Bereitstellung und die Weitergabe dieser
Informationen an die Gesellschaft, den Manager und den Anlageverwalter ein.

Erhélt die Gesellschaft davon Kenntnis, dass eine Person, alleine oder gemeinsam mit einer weiteren Person, unter
VerstoB gegen die o. a. Beschrdnkungen direkt oder indirekt Anteile eines Fonds mit Indien-Engagement in ihrem
Besitz hélt oder daraus Nutzen zieht, wird sie diese Anteile, soweit sie feststellbar und riicknehmbar sind,



zwangsweise zurlicknehmen. Fiir zwangsweise zuriickgenommene Anteile erhélt der Anleger den Erl6s abzliglich
entstandener Kosten und jener Betrédge, die zur Entschddigung oder Abfindung der Gesellschaft, des Managers und
des Anlageverwalters fiir Verluste erforderlich sind, die diese in Bezug auf von oder namens einer beschrdankten
Jjuristischen Person indischer Herkunft gehaltene Anteile erlitten haben (oder erleiden kénnten).

Sollte ein Anteilinhaber oder wirtschaftlicher Eigentiimer die geforderten Informationen nicht offenlegen und
aufgrund einer solchen Nicht- oder unzureichenden Offenlegung der Verwaltungsrat der Ansicht sein, dass es sich
bei einem solchen Anteilinhaber und/oder wirtschaftlichen Eigentiimer um eine beschrédnkte juristische Person
indischer Herkunft handeln kénnte, so wird die Gesellschaft, sofern die Anteile festgestellt und zuriickgenommen
werden kénnen, jene Anteile des betreffenden Fonds mit Indien-Engagement, die von oder zugunsten einer solchen
Person gehalten werden, zwangsweise zuriicknehmen.

Flir zwangsweise zuriickgenommene Anteile erhalt der Anleger den Erlés abziglich entstandener Kosten und jener
Betrdge, die zur Entschddigung oder Abfindung der Gesellschaft, des Managers und des Anlageverwalters fir
Verluste erforderlich sind, die diese in Bezug auf von oder namens einer solchen Person gehaltene Anteile erlitten
haben (oder erleiden kénnten).

Personen, die gegen die o. a. Beschrdnkungen verstoBen, haben sowohl die Gesellschaft als auch den Manager
und den Anlageverwalter hinsichtlich sédmtlicher Verluste und Forderungen, die diesen im Zusammenhang mit
einem solchen VerstoB entstehen, schad- und klaglos zu halten.

Anteile werden lediglich auf der Basis der im aktuellen Prospekt sowie dem letzten Jahresbericht und gepriiften
Abschluss und darauf folgenden Halbjahresberichten und ungepriiften Abschliissen enthaltenen Informationen
angeboten. Diese Berichte sind Bestandteil dieses Prospekts.

Anleger werden angehalten, jegliche weitere Informationen bzw. Zusagen eines Brokers, Verkdufers oder sonstiger
Person nicht zu berticksichtigen und sich dementsprechend nicht auf diese zu stlitzen.

In diesem Prospekt getroffene Aussagen basieren auf dem Verstdndnis des Verwaltungsrats von den derzeit in
Irland geltenden Gesetzen und Geschéftsbrduchen und unterliegen Anderungen derselben. In diesem Prospekt
enthaltene Betrédge sind nur zum Datum dieses Prospekts gliltig und unterliegen Anderungen desselben.

Dieser Prospekt kann auch in andere Sprachen (ibersetzt werden. Jede solche Ubersetzung muss dieselben
Informationen enthalten und dieselbe Bedeutung haben wie der englischsprachige Prospekt. Sofern der
englischsprachige Prospekt und der Prospekt in einer anderen Sprache an irgendeiner Stelle differieren, ist der
englischsprachige Prospekt maBgeblich. Ausnahmsweise ist eine andere Sprache des Prospekts dann und insoweit
maBgeblich, wie das Gesetz einer Jurisdiktion, in der die Anteile vertrieben werden, dies flir Klagen, die sich auf
Veréffentlichungen in Prospekten in einer anderen Sprache als Englisch beziehen, verlangt. Jegliche Streitigkeiten
in Bezug auf die Prospektbedingungen, ungeachtet der Sprache des Prospekts, unterliegen irischem Recht und
dessen Auslegung. Dariiber hinaus unterwerfen sich die Anleger beziiglich der Beilegung von Streitigkeiten, die
sich aus oder im Zusammenhang mit dem Angebot der Anteile der Gesellschaft ergeben, unwiderruflich der
Zusténdigkeit der Gerichte in Irland.

Die Gesellschaft kann beantragen, ihre Anteile in Jurisdiktionen auBerhalb Irlands einzutragen und zu vertreiben.
Falls solche Registrierungen stattfinden, kann nach lokalen Bestimmungen die Einsetzung von Zahlstellen/Facilities
Agents vorgeschrieben sein sowie das Flihren von Konten durch diese Zahlstellen, tber welche Zeichnungs- und
Ricknahmegelder gezahlt werden. Anleger, die sich dafiir entscheiden oder nach lokalen Bestimmungen dazu
verpflichtet sind, Zeichnungs-/Riicknahmegelder nicht direkt, sondern (ber eine zwischengeschaltete Stelle an die
Verwahrstelle zu zahlen bzw. von dieser zu erhalten, gehen in Bezug auf diese zwischengeschaltete Stelle ein
Kreditrisiko beziiglich (a) der Zeichnungsgelder vor Ubermittiung dieser Gelder an die Verwahrstelle und beziiglich
(b) der Riicknahmegelder, die diese zwischengeschaltete Stelle an den betreffenden Anleger zu zahlen hat, ein.
Die Gebiihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Registrierung und dem Vertrieb der Anteile in solchen
Jurisdiktionen, einschlieBlich der Beauftragung von Reprdsentanten, Vertriebsstellen oder sonstigen Vertretern in
den jeweiligen Jurisdiktionen, und flir die Erstellung von ldnderspezifischen Informationsdokumenten fallen zu
handelsiblichen Sétzen an und kénnen von der Gesellschaft und/oder den Fonds getragen werden.

Dieser Prospekt sowie die wesentlichen Anlegerinformationen oder das Basisinformationsblatt zum betreffenden
Fonds bzw. zur betreffenden Anteilklasse sollten vor der Beantragung von Anteilen vollsténdig gelesen werden.

Anleger sollten die im Abschnitt ,,Besteuerung in Deutschland" aufgefiihrten Bestimmungen zur Besteuerung in
Deutschland beachten. Diese sind jedoch nicht Teil der Anlageziele oder der Anlagepolitik der Fonds.

HINWEIS FUR IM KONIGREICH SAUDI-ARABIEN ANSASSIGE PERSONEN:

Dieses Dokument darf im KSA nur an Personen verteilt werden, die gemé&B den Verordnungen der Capital Market
Authority (CMA) zu Investmentfonds hierfiir zugelassen sind. Die CMA gibt keine Zusicherungen in Bezug auf die
Richtigkeit oder Vollstdndigkeit dieses Dokuments ab und schlieBt ausdriicklich jede Haftung fiir Verluste aus, die
aus einem Teil dieses Dokuments oder im Vertrauen auf einen Teil dieses Dokuments entstehen. Potenzielle
Zeichner der hier angebotenen Wertpapiere sollten ihre eigene Sorgfaltspriifung hinsichtlich der Richtigkeit der
Informationen in Bezug auf die angebotenen Wertpapiere durchfiihren. Wenn Sie den Inhalt dieses Dokuments
nicht verstehen, sollten Sie sich mit einem zugelassenen Finanzberater in Verbindung setzen.



DATENSCHUTZ

Anleger solilten beachten, dass die Gesellschaft und/oder der Manager ihre personenbezogenen Daten
(.personenbezogene Daten" im Sinne der DSGVO) oder personenbezogene Daten von Personen, die
mit den Verwaltungsratsmitgliedern, leitenden Angestellten, Mitarbeitern und/oder wirtschaftlichen
Eigentiimern eines Anlegers verbunden sind, verarbeiten konnen.

Die Datenschutzerkldrung, die in Bezug auf die Gesellschaft und den Manager in seiner Eigenschaft als
Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft erstellt wurde (die ,Datenschutzerklarung"), enthdélt
Informationen iiber die Erhebung, Verwendung, Offenlegung, Ubermittlung und Verarbeitung
personenbezogener Daten durch die Gesellschaft und/oder den Manager und beschreibt die Rechte
von Einzelpersonen in Bezug auf ihre personenbezogenen Daten, die die Gesellschaft und/oder der
Manager gespeichert haben.

Die Datenschutzerkldrung ist unter www.ishares.com verfiigbar.

Anfragen fiir weitere Informationen im Zusammenhang mit der Nutzung der personenbezogenen Daten
durch die Gesellschaft, den Manager und/oder durch BlackRock sowie Anfragen zur Ausiibung der
Rechte in Bezug auf personenbezogene Daten, wie in der Datenschutzerklirung dargelegt, sind
an: Data Protection Officer, BlackRock, 12 Throgmorton Avenue, London, EC2N 2DL zu richten.
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Dublin 2
Irland
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DEFINITIONEN

,Kontoerdffnungsantrag": Das vom Verwaltungsrat vorgeschriebene Kontoertéffnungs- oder Antragsformular (je
nach Kontext), das von dem zugelassenen Teilnehmer zum Zwecke der Eréffnung eines Primarmarkt-
Handelskontos in Bezug auf die Gesellschaft und/oder den relevanten Fonds auszuftllen ist oder das der Nominee
des gemeinsamen Verwahrers zur Beantragung der Ausgabe von Anteilen der Fonds in seinem Namen ausfillen
muss und das eine Ermachtigung fur die Gesellschaft enthalten muss, Anteilsgeschéfte mit zugelassenen
Teilnehmern zu tatigen.

~Thesaurierende Anteilklasse®: Eine Anteilklasse, die in der Liste der Anteilklassen, die im Abschnitt
~Anteilklassen™ im Kapitel ,Die Gesellschaft" dieses Prospekts aufgefiuihrt sind, als ,thesaurierend" oder in der
Tabelle ,Aktuelle und aufgelegte Anteilklassen™ im Kapitel ,Die Gesellschaft® dieses Prospekts als
~Thes." angegeben ist und in Bezug auf die Ertrége und andere Gewinne thesauriert und wieder angelegt werden.

~Gesetz": Der Companies Act 2014 (von Irland) in seiner jeweils glltigen Fassung.

~Verwalter": Die State Street Fund Services (Ireland) Limited und/oder diejenige andere Person, die mit vorheriger
Genehmigung der Zentralbank zur Erbringung von Verwaltungs-, Transferstellen- und Registerstellenleistungen fir
die Gesellschaft ernannt wird.

~Verwaltungsvertrag": Der Vertrag zwischen dem Manager und dem Verwalter in Bezug auf die Erbringung von
Verwaltungs-, Transferstellen- und Registerstellenleistungen fir die Gesellschaft in seiner ggf. gemaB den
Anforderungen der Zentralbank gedanderten Fassung.

+~ADR": American Depository Receipt (US-Hinterlegungsschein)

~Verbundenes Unternehmen": Eine Gesellschaft, deren oberste Muttergesellschaft die oberste Muttergesellschaft
des Anlageverwalters ist, oder eine Gesellschaft, an der die oberste Muttergesellschaft des Anlageverwalters direkt
oder indirekt eine Beteiligung von mindestens 50 % halt.

,ESG-Vorschriften der AMF": Die Stellungnahme und Empfehlung DOC-2020-03 der franzésischen
Finanzmarktaufsicht (Autorité des Marchés Financiers - AMF). Weitere Informationen finden Sie unter
https://www.amf-france.org/en/requlation/policy/doc-2020-03.

~Satzung": Die Satzung der Gesellschaft in ihrer jeweils glltigen Fassung.
LAustralischer Dollar" oder ,,AUD": Die gesetzliche Wahrung des Commonwealth of Australia.

,Zugelassener Teilnehmer": Ein bei der Gesellschaft als zugelassener Teilnehmer registrierter Market Maker oder
Broker, der somit in der Lage ist, Anteile eines Fonds direkt bei der Gesellschaft zu zeichnen bzw. an diese
zuriickzugeben (d. h. Uiber den Primarmarkt).

,Basiswédhrung": Die Basiswahrung eines Fonds.

,Referenzindex": In Bezug auf einen Fonds, der Index, mit dem der Ertrag des Fonds verglichen wird. (Hierbei
bedeutet ,Net USD" im Namen des Referenzindex, dass Dividenden nach Abzug der Quellensteuer (netto)
reinvestiert werden, wobei der Referenzindex auf US-Dollar lautet.)

~Benchmark-Verordnung": Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates gedndert
durch die Verordnung (EU) 2019/2089 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 in
der jeweils glltigen Fassung.

~Register nach der Benchmark-Verordnung": Register der Administratoren und Referenzwerte, das von der ESMA
gemaB der Benchmark-Verordnung gefiihrt wird.

,Benefit-Plan-Anleger": Dieser Begriff hat die in Section 3(42) des US Employee Retirement Income Security Act
von 1974 (,ERISA") genannte Bedeutung und schlieBt (a) einen ,Employee Benefit Plan® gemaB Definition in
Section 3(3) ERISA, auf den Part 4 von Title I ERISA anwendbar ist; (b) einen ,Plan®™ gemaB Beschreibung in
Section 4975(e)(1) des Code, auf den Section 4975 des Code anwendbar ist; und (c) ein Rechtssubjekt, dessen
Vermdgenswerte Planvermdgen (,,Plan Assets") aufgrund von Anlagen eines Mitarbeiterleistungsplans (Employee
Benefit Plan) oder eines Plans in einem solchen Rechtssubjekt enthalten, ein. Fir die vorstehenden Zwecke umfasst
der Begriff ,Benefit-Plan-Anleger" keine staatliche Versorgungseinrichtung (,governmental plan“) gemaB der
Definition in Section 3(32) ERISA, keine Nicht-US-Versorgungseinrichtung (,non-US plan®) gemaB der Definition
in Section 4(b)(4) ERISA und keine kirchliche Versorgungseinrichtung (,church plan“) gemaB der Definition in
Section 3(33) ERISA, die sich nicht daflir entschieden haben, dass ERISA auf sie anwendbar ist.

~BlackRock-Gruppe": Die Unternehmensgruppe von BlackRock, Inc. und alle ihre verbundenen Unternehmen und
Personen.

,Verwaltungsrat": Der jeweilige Verwaltungsrat der Gesellschaft.


https://www.amf-france.org/en/regulation/policy/doc-2020-03

,Bond Connect": Eine im Juli 2017 von CFETS, China Central Depository & Clearing Co., Ltd, Shanghai Clearing
House, HKEX und Central Moneymarkets Unit gestartete Initiative fir den gegenseitigen Zugang zum
Anleihemarkt zwischen der VRC und Hongkong.

~Puffer-Fonds": iShares US Large Cap Deep Buffer UCITS ETF und iShares US Large Cap Max Buffer Sep UCITS
ETF, Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven
Kapitalanlagen wurden geléscht.

~Geschéftstag": Bezogen auf alle Fonds ein Tag, an dem die Markte in England fiir das Geschaft gedffnet sind (oder
ein anderer Tag, der vom Verwaltungsrat jeweils festgelegt und den Anteilinhabern vorab mitgeteilt wird).

,Kanadischer Dollar" oder ,CAD": Die gesetzliche Wahrung von Kanada.

~In Kanada ansé&ssige Person": Eine Person, die im Sinne des kanadischen Einkommensteuerrechts in Kanada
ansassig ist.

~Capital Market Authority™ oder ,CMA": Die Aufsichtsbehodrde flir Wertpapiere und Anlagen im KSA sowie deren
Nachfolger und Bevollmachtigte.

~Barkomponente": Die Barkomponente im Verzeichnis der Zusammensetzung des Anlagenbestands. Die
Barkomponente besteht aus drei Elementen: (i) der den Anteilen einer bestimmten Anteilklasse des Fonds
zuschreibbaren aufgelaufenen Dividende (im Allgemeinen erzielter Dividenden- und Zinsertrag abzlglich
angefallener Gebihren und Aufwendungen seit der vorangegangenen Ausschiittung), (ii) Barbetragen bestehend
aus Betragen, die aufgrund der Rundung der zu liefernden Anzahl von Anteilen entstehen, vom Fonds gehaltenem
Barkapital oder Betragen, die Differenzen zwischen den Gewichtungen des Verzeichnisses der Zusammensetzung
des Anlagenbestands und des Fonds darstellen, und (iii) gegebenenfalls zahlbaren Abgaben und Geblihren.

,CCASS": Das Hong Kong Central Clearing and Settlement System.

~CEA": Der Commodities Exchange Act (der Vereinigten Staaten) in seiner jeweils gliltigen Fassung.
.Zentralbank”: Die Central Bank of Ireland oder deren Nachfolgeeinrichtung.

,OGAW-Vorschriften der Zentralbank": Die Vorschriften des Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013
(Section 48(1)) betreffend Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren von 2019 in der jeweils aktuellen
Fassung.

.Zentralverwahrer": Die anerkannten Clearingsysteme, bei denen es sich um nationale Abwicklungssysteme fir
einzelne nationale Markte handelt. Da die Fonds Anteile Uber das Abwicklungssystem des internationalen
Zentralverwahrers ausgeben, sind Zentralverwahrer Teilnehmer eines internationalen Zentralverwahrers.

,~CFETS": Das China Foreign Exchange Trade System & National Funding Centre.

~China-A-Aktien™: Wertpapiere von in der VRC eingetragenen Unternehmen, die auf Renminbi lauten und an den
Bdrsen von Shanghai und Shenzhen in Renminbi gehandelt werden.

,ChinaClear": Die China Securities Depositary and Clearing Corporation Limited, der Zentralverwahrer der VRC
im Hinblick auf China-A-Aktien.

,Clearstream": Clearstream Banking, Société Anonyme, Luxemburg, und all ihre Geschéftsnachfolger.

,Rohstoffswap-Fonds": Zum Datum des Prospekts der iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF, Die
Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven
Kapitalanlagen wurden geloscht.

,Gemeinsamer Verwahrer": Die juristische Person, die zum Verwahrer fur die internationalen Zentralverwahrer
ernannt wurde, derzeit Citibank Europe plc mit eingetragenem Sitz in 1 North Wall Quay, Dublin 1, Irland.

~Nominee des gemeinsamen Verwahrers": Die juristische Person, die zum Nominee fiir einen gemeinsamen
Verwahrer ernannt wurde und als solcher als eingetragener Inhaber der Anteile der Fonds agiert, derzeit Citivic
Nominees Limited.

,Gesellschaft": iShares VI plc.

,CSDCC": China Securities Depository and Clearing Corporation Limited.

,CSRC": China Securities Regulatory Commission (chinesische Wertpapieraufsichtsbehérde).
,~Wé&hrungsabgesicherte Fonds": iShares Global Corp Bond EUR Hedged UCITS ETF (Dist), iShares Global High Yield
Corp Bond CHF Hedged UCITS ETF (Dist), iShares Global High Yield Corp Bond GBP Hedged UCITS ETF (Dist),
iShares J.P. Morgan $ EM Bond CHF Hedged UCITS ETF (Dist), iShares J.P. Morgan $ EM Bond EUR Hedged UCITS

ETF (Dist), iShares MSCI Japan CHF Hedged UCITS ETF (Acc), iShares MSCI World CHF Hedged UCITS ETF (Acc)
und iShares S&P 500 CHF Hedged UCITS ETF (Acc).



~Wéhrungsabsicherungsvertrag": Der Vertrag zwischen dem Anlageverwalter und State Street Europe Limited, mit
dem State Street Europe Limited mit der Erbringung von Wahrungsabsicherungsleistungen fiir die
wahrungsabgesicherten Fonds und alle wahrungsabgesicherten Anteilklassen beauftragt wurde, in seiner ggf.
gemaB den Anforderungen der Zentralbank gedanderten Fassung.

~Wé&hrungsabgesicherte Anteilklasse": Eine Anteilklasse eines Fonds (auBer den wahrungsabgesicherten Fonds, die
nur eine Anteilklasse haben), die den Einsatz von Sicherungsgeschaften zur Reduzierung der Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen erlaubt, wie im Abschnitt ,Wahrungsabgesicherte Anteilklassen® im Kapitel ,Die
Gesellschaft" dieses Prospekts beschrieben.

J+Aktuelle Fonds": Die gemaB Auflistung auf Seite 1 dieses Prospekts zum Datum dieses Prospekts bestehenden
Fonds.

+Aktuelle Anteilklassen®: Die Anteilklassen der aktuellen Fonds, die zum Datum dieses Prospekts vom Manager in
dessen Ermessen aufgelegt werden kénnen. Die Anteilklassen sind auf den Seiten 20 bis 25 dieses Prospekts
aufgefihrt.

~Dénische Krone" oder ,,DKK": Die gesetzliche Wahrung des Konigreichs Déanemark.

~Handelstag": Im Allgemeinen ist in Bezug auf die aktuellen Fonds jeder Geschaftstag ein Handelstag. Einige
Geschaftstage sind jedoch keine Handelstage, wenn z. B. Markte, an denen die Anlagen eines Fonds notiert sind
oder gehandelt werden, oder Markte von Bedeutung fiir einen Referenzindex ausgesetzt oder geschlossen sind
oder es sich bei diesem Tag um einen gesetzlichen Feiertag in einer Jurisdiktion, in der ein Bevollmachtigter des
Anlageverwalters seinen Sitz hat, handelt, jeweils vorausgesetzt, dass es in jedem Zweiwochenzeitraum
mindestens einen Handelstag gibt, und stets vorbehaltlich der Ermessensfreiheit des Verwaltungsrats, die
Ermittlung des Nettoinventarwerts sowie Verkauf, Umschichtung und/oder die Riicknahme von Anteilen an der
Gesellschaft oder einem der Fonds gemaB den Bestimmungen des Prospekts und der Satzung voribergehend
auszusetzen. Der Anlageverwalter erstellt Handelskalender, in denen die Handelstage fir jeden Fonds vorab
aufgefiihrt sind. Der Handelskalender kann gelegentlich vom Anlageverwalter geandert werden, wenn z. B. der
maBgebliche Marktbetreiber bzw. die maBgebliche Aufsichtsbehdrde oder Bdrse einen maBgeblichen Markt fir den
Handel und/oder die Abwicklung geschlossen erklart (wobei eine solche SchlieBung kurzfristig oder vollig ohne
Vorankindigung gegeniiber dem Anlageverwalter erfolgen kann). Der Handelskalender fir jeden Fonds (und jede
Anteilklasse innerhalb eines Fonds) ist beim Anlageverwalter erhaltlich.

,Handelsformular": Das Handelsformular in der Form, die der Verwaltungsrat fiir die Zwecke von Geschaften in
Anteilen der Gesellschaft und/oder des betreffenden Fonds vorschreiben kann.

~Verwahrstelle": State Street Custodial Services (Ireland) Limited oder eine andere Person, die mit vorheriger
Genehmigung der Zentralbank zur Verwahrstelle fir die Gesellschaft ernannt wird.

~Verwahrstellenvertrag": Der Vertrag zwischen der Gesellschaft, dem Manager und der Verwahrstelle in seiner gdf.
gemaB den Anforderungen der Zentralbank gednderten Fassung.

~Richtlinie": Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009, gedndert durch
Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 in der jeweils giltigen
Fassung.

~Verwaltungsrat(smitglieder)": Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft oder ein von diesen ordnungsgeman
bevollméchtigter Ausschuss.

LAusschiittende Anteilklasse": Eine Anteilklasse, die in der Liste der Anteilklassen, die im Abschnitt
+Anteilklassen™ im Kapitel ,Die Gesellschaft" dieses Prospekts aufgefiihrt sind, als ,ausschittend™ oder in der
Tabelle ,Aktuelle und aufgelegte Anteilklassen™ im Kapitel ,Die Gesellschaft® dieses Prospekts als
~Aussch.™ angegeben ist und in Bezug auf die Ausschittungen von Ertragen erklart werden.

,~Abgaben und Gebihren": In Bezug auf einen Fonds oder eine Anteilklasse alle Stempel- und anderen Abgaben,
Steuern, staatlichen Gebilhren, Makler- und Bankgebiihren, Wechselkursmargen, Zinsen, Verwahrstellen- und
Unterverwahrergebiihren (in Bezug auf Verkdufe und K&ufe), Ubertragungsgebiihren, Registrierungsgebiihren und
anderen Abgaben und Geblihren (einschlieBlich absicherungsbedingte Kosten und Transaktionskosten), ob in
Zusammenhang mit dem urspriinglichen Erwerb oder der Erhéhung des Vermdgens des betreffenden Fonds bzw.
der betreffenden Anteilklasse oder der Schaffung, Ausgabe, dem Verkauf, der Ricknahme, der Umschichtung oder
dem Ruckkauf von Anteilen oder dem Verkauf oder Kauf von Anlagen oder in Bezug auf Zertifikate oder anderweitig,
die bezliglich, vor oder in Zusammenhang mit, aus oder bei der Transaktion oder dem Handel, fiir die bzw. den
solche Abgaben und Gebihren zu entrichten sind, gegebenenfalls zahlbar wurden oder sind, der Klarheit halber
einschlieBlich samtlicher Riickstellungen fiir Margen bei der Berechnung des Zeichnungs- und Riicknahmepreises
(um die Differenz zwischen dem Preis, zu dem Vermdgenswerte zur Berechnung des Nettoinventarwerts bewertet
wurden, und dem Schatzpreis, zu dem diese Vermodgenswerte infolge einer Zeichnung gekauft bzw. infolge einer
Riicknahme verkauft werden, um alle bei einer Anpassung eines Swap, die infolge einer Zeichnung oder Riicknahme
erforderlich ist, zahlbaren Gebiihren und alle nicht realisierten Gewinne oder Verluste (und deren Festschreibung,
Wiederanlage oder Glattstellung) aus Devisentermingeschéften in Verbindung mit einem Verkauf, einer Rlicknahme,
einer Umschichtung oder einem Rickkauf von Anteilen einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse oder eines



wahrungsabgesicherten Fonds zu berilicksichtigen), jedoch ausschlieBlich aller Provisionen, die an Verkaufs- oder
Kaufbeauftragte fir die Anteile zu zahlen sind, sowie aller Provisionen, Steuern, Gebihren oder Kosten, die bei der
Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil der Anteile des betreffenden Fonds bzw. der betreffenden Anteilklasse
berucksichtigt wurden.

,DVP": Abwicklung auf der Basis ,Lieferung gegen Zahlung" (Delivery Versus Payment).

,Elektronische Order-Eingabe": Funktion auf der Website, die zugelassene Teilnehmer zum Einreichen von
Handelsantragen bezlglich der Anteile in einem Fonds und zum Erhalt von Informationen in Bezug auf das
Handelsverfahren nutzen kénnen.

,Betreiber der elektronischen Order-Eingabe": Der jeweilige Betreiber der elektronischen Order-Eingabe.

,Aktienfonds": Fonds der Gesellschaft, die die Entwicklung eines Referenzindex nachbilden, dessen Bestandteile
Aktien sind. Hierbei handelt es sich zum Datum des Prospekts um folgende Fonds: iShares Edge MSCI EM
Minimum Volatility Advanced UCITS ETF, iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility UCITS ETF, iShares Edge
MSCI Europe Minimum Volatility Advanced UCITS ETF, iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility UCITS ETF,
iShares Edge MSCI USA Minimum Volatility Advanced UCITS ETF, iShares Edge MSCI World Minimum Volatility
Advanced UCITS ETF, iShares Edge MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF, iShares Edge S&P 500 Minimum
Volatility UCITS ETF, iShares MSCI Japan CHF Hedged UCITS ETF (Acc), iShares MSCI World CHF Hedged UCITS
ETF (Acc), iShares S&P 500 CHF Hedged UCITS ETF (Acc) Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte
Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geldscht.

,Aktienswap-Fonds": Hierbei handelt es sich zum Datum des Prospekts um folgende Fonds: iShares MSCI USA
Swap UCITS ETF, iShares MSCI World Swap UCITS ETF, iShares NASDAQ 100 Swap UCITS ETF, iShares Russell
2000 Swap UCITS ETF, Shares S&P 500 Swap UCITS ETF und iShares S&P Mid Cap 400 Swap UCITS ETF, Die
Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven
Kapitalanlagen wurden geloscht.

~ERISA-Einrichtung": (i) Jede Pensionseinrichtung gemaR Title I des Employee Retirement Income Security Act der
Vereinigten Staaten von 1974 in seiner jeweils glltigen Fassung (,ERISA") oder (ii) alle privaten Rentenkonten
oder -einrichtungen gemaB Section 4975 des Internal Revenue Code der Vereinigten Staaten von 1986 in seiner
jeweils gliltigen Fassung.

,~ESMA": Die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehodrde.

~Euro", ,EUR" oder ,€": Die einheitliche europaische Wahrungseinheit, die in der Verordnung des Rates (EG) Nr.
974/98 vom 3. Mai 1998 zur Einfihrung des Euro genannt ist, sowie nach Ermessen des Managers die Wahrungen
von Landern, die zu irgendeinem Zeitpunkt Teil der Eurozone waren.

~Euroclear": Die Euroclear Bank S.A./N.V. und all ihre Geschaftsnachfolger.
,Euronext": Die Euronext N.V.

~EWU" oder ,Eurozone": Die Mitgliedstaaten, die den Euro als ihre gesetzliche Wahrung einfiihren oder eingefiihrt
haben (zum Datum dieses Prospekts Belgien, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland,
Italien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, die Niederlande, Osterreich, Portugal, die Slowakei, Slowenien,
Spanien und Zypern).

,Europdischer Wirtschaftsraum" oder ,EWR": Der Europadische Wirtschaftsraum, dessen teilnehmende
Mitgliedstaaten die Mitgliedstaaten, Island, Liechtenstein und Norwegen sind.

,DFI": Derivative Finanzinstrumente.
,Fitch™: Fitch Ratings, ein Unternehmen der Fitch-Gruppe.

,Rentenfonds™: Fonds der Gesellschaft, die die Entwicklung eines Referenzindex nachbilden, dessen Bestandteile
Rentenwerte sind. Hierbei handelt es sich zum Datum des Prospekts um folgende Fonds: iShares € Corp Bond
Financials UCITS ETF, iShares Global AAA-AA Govt Bond UCITS ETF, iShares Global Corp Bond EUR Hedged
UCITS ETF (Dist), iShares Global High Yield Corp Bond CHF Hedged UCITS ETF (Dist), iShares Global High Yield
Corp Bond GBP Hedged UCITS ETF (Dist), iShares J.P. Morgan $ EM Bond CHF Hedged UCITS ETF (Dist), iShares
J.P. Morgan $ EM Bond EUR Hedged UCITS ETF (Dist) und iShares J.P. Morgan Advanced $ EM Investment Grade
Bond UCITS ETF Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen
kollektiven Kapitalanlagen wurden geléscht.

,FOP": Abwicklung frei von Zahlung (Free of Payment).
,FTSE": FTSE Russell, ein Geschéftsbereich der London Stock Exchange Group plc.

,Fonds": Ein Fonds von Vermdgenswerten, der (mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank) mit einer oder
mehreren Anteilklassen errichtet und gemaB den fiir diesen Fonds geltenden Anlagezielen angelegt wird und der



Bestandteil der Gesellschaft ist. Der Verweis auf einen ,Fonds" umfasst alle diesem Fonds zuzurechnenden
Anteilklassen, wenn keine bestimmte Anteilklasse angegeben ist.

~GDN": Global Depository Note.

,DSGVO": Verordnung (EU) 2016/679 (Datenschutz-Grundverordnung) des Europadischen Parlaments und des
Rates vom 27. April 2016 in der jeweils gliltigen Fassung.

~GDR": Global Depository Receipt (Globaler Hinterlegungsschein).

~Globalurkunde": Die Urkunde, mit der der Anspruch auf Anteile bescheinigt wird (wie im Abschnitt ,Allgemeine
Informationen zum Handel mit Anteilen der Gesellschaft" dieses Prospekts naher beschrieben).

,J.P. Morgan": Ein Geschéftsbereich von JPMorgan Chase & Co.

~Hongkong-Dollar" oder ,HKD": Die gesetzliche Wahrung der Sonderverwaltungszone Hongkong der Volksrepublik
China.

~HKEX": Hong Kong Exchanges and Clearing Limited.
~HKSCC": Hong Kong Securities Clearing Company Limited.

~Beschrdnkte juristische Person indischer Herkunft”: (i) Ein ,in Indien ansassiger Staatsangehériger" (,Resident
Indian citizen") gemaB der Definition dieses Begriffs in den Foreign Exchange Management (Transfer or Issuer of
Security by a Person Resident Outside of India) Regulations (in der jeweils glltigen Fassung), (ii) eine Person, die
ein ,nicht in Indien ansdssiger Staatsangehoriger® (,Non-Resident Indian“) oder ein ,indischer
Auslandsbiirger" (,Overseas citizen of India“) gemaB der Definition dieser Begriffe in den Foreign Exchange
Management (Transfer or Issue of Security by a Person Resident Outside of India) Regulations (in der jeweils
guliltigen Fassung) ist, (iii) eine in Indien gegriindete oder eingetragene juristische Person und/oder (iv) eine Person,
die beabsichtigt, Anteile des Fonds zu erwerben, um die Richtlinien des SEBI und/oder andere hierzu veroéffentlichte
subsidiare Richtlinien oder Rundschreiben zu umgehen oder anderweitig zu vermeiden.

~Insolvenzereignis®: Tritt in Bezug auf eine Person ein, wenn (i) eine Anordnung erfolgt ist oder ein rechtskraftiger
Beschluss zur Auflésung oder den Konkurs der Person ergangen ist; (ii) ein Konkursverwalter oder ahnlicher
Bevollmachtigter in Bezug auf die Person oder auf Vermdgenswerte der Person bestellt wurde oder die Person einer
Zwangsverwaltung unterworfen wird; (iii) die Person mit einem oder mehreren ihrer Glaubiger eine Regelung trifft
oder als unfahig zur Zahlung ihrer Schulden gilt; (iv) die Person ihr gesamtes oder einen wesentlichen Teil ihres
Geschafts aufgibt oder aufzugeben droht; (v) ein Ereignis in Bezug auf die Person in irgendeiner Jurisdiktion eintritt,
das eine ahnliche Wirkung hat wie eines der unter (i) bis (iv) oben genannten Ereignisse; oder (vi) die Gesellschaft
in gutem Glauben davon Uberzeugt ist, dass einer der vorgenannten Falle eintreten kann.

,Internationale Zentralverwahrer": Die von den Fonds genutzten anerkannten Clearingsysteme, die ihre Anteile
Uber das Abwicklungssystem des internationalen Zentralverwahrers ausgeben, bei dem es sich um ein
internationales, mit mehreren nationalen Markten verbundenes Abwicklungssystem handelt, das auch Euroclear
und/oder Clearstream umfasst.

,Anlage": Jede in der Grindungsurkunde genehmigte Anlage, die nach den Vorschriften und der Satzung zulassig
ist.

~Anlageverwalter": BlackRock Advisors (UK) Limited und/oder eine andere, entsprechend den Bestimmungen der
Zentralbank ernannte Person zur Erbringung von Anlageverwaltungs- und Sponsordienstleistungen fir die Fonds.

~Anlageverwaltungsvertrag": Der Vertrag zwischen dem Manager und dem Anlageverwalter in Bezug auf die
Erbringung von Anlageverwaltungsdienstleistungen fir die Fonds in seiner ggf. gemaB den Anforderungen der
Zentralbank geanderten Fassung.

,Japanischer Yen" oder , JPY": Die gesetzliche Wahrung von Japan.

,Wesentliche Anlegerinformationen" oder ,,Basisinformationsblatt": Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger,
die entweder gemaB den Vorschriften oder der PRIIP-Verordnung in ihrer jeweils gliltigen Fassung fiir jeden Fonds
herausgegeben werden.

+KSA": Das Koénigreich Saudi-Arabien.

,KSA-Unterverwahrer": HSBC Saudi Arabia Limited oder eine andere Person, die zum Unterverwahrer flr das
Fondsvermdgen im KSA bestellt wurde.

LAufgelegte Anteilklasse™: Eine bestehende Anteilklasse, die zum Datum dieses Prospekts fiir Anlagen verfligbar
ist. Diese Anteilklassen sind auf den Seiten 20 bis 25 dieses Prospekts aufgefiihrt.

,LSE"™: Die Londoner Borse (London Stock Exchange), ein Geschéftsbereich der London Stock Exchange Group plc.



,~Manager": BlackRock Asset Management Ireland Limited, eine in Irland gegriindete Gesellschaft mit beschrankter
Haftung.

,Managementvertrag": Der Vertrag zwischen der Gesellschaft und dem Manager in seiner ggf. gemaB den
Anforderungen der Zentralbank geanderten Fassung.

~Mitgliedstaat": Ein Mitgliedstaat der Europdischen Union am Datum dieses Prospekts.
»Grindungsurkunde": Die Grindungsurkunde der Gesellschaft in ihrer jeweils glltigen Fassung.
~Mexikanischer Peso" oder ,MXP": Die gesetzliche Wahrung von Mexiko.

~MIiFID II": Richtlinie 2014/65/EU (Markte fur Finanzinstrumente) in der gednderten, ersetzten, ergéanzten oder
erneuerten Fassung.

,~Minimalvolatilitdtsfonds": Fonds der Gesellschaft, die Indizes nachbilden, die auf eine minimale Volatilitat abzielen.
Hierbei handelt es sich zum Datum des Prospekts um den iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility Advanced
UCITS ETF, den iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility UCITS ETF, den iShares Edge MSCI Europe Minimum
Volatility Advanced UCITS ETF, den iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility UCITS ETF, den iShares Edge
MSCI USA Minimum Volatility Advanced UCITS ETF, den iShares Edge MSCI World Minimum Volatility Advanced
UCITS ETF, den iShares Edge MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF und den iShares Edge S&P 500 Minimum
Volatility UCITS ETF.

~Moody’s": Moody's Investors Service, ein Unternehmen der Moody's Corporation.
»MSCI": MSCI Inc.
,NASDAQ": ein Geschaftsbereich der NASDAQ OMX Group, Inc.

,Nettoinventarwert": Der Nettoinventarwert eines Fonds bzw. einer Anteilklasse, der gemaB der Satzung ermittelt
wird.

~Neuseeldndischer Dollar" oder ,NZD": Die gesetzliche Wahrung von Neuseeland.

,Nicht wesentliche Markte": Jeder Markt, der kein wesentlicher Markt ist.

,OECD": Die Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.

,OTC": Over-the-Counter (auBerbdrslich).

~Teilnehmer": Inhaber eines Kontos bei einem internationalen Zentralverwahrer, wozu zugelassene Teilnehmer
und deren Nominees oder Vertreter gehdren kénnen, die ihre Beteiligung in Anteilen der Fonds halten, die Uber
den entsprechenden internationalen Zentralverwahrer abgewickelt und/oder abgerechnet werden.

,Zahlstelle": Die juristische Person, die zur Zahlstelle fur die Fonds ernannt wurde.

,PBOC": People's Bank of China.

,Verzeichnis der Zusammensetzung des Anlagenbestandes": Das Verzeichnis, in dem die Anlagen und die
Barkomponente aufgefiihrt sind, die im Fall von Zeichnungen an den Fonds und im Fall von Riicknahmen von der
Gesellschaft zur Begleichung des Preises der Fondsanteile Gbertragen werden kénnen. Jede Anteilklasse eines
Fonds verfiigt Giber ein Verzeichnis der Zusammensetzung des Anlagenbestandes, das sich vom Verzeichnis der
Zusammensetzung des Anlagenbestandes anderer Anteilklassen desselben Fonds unterscheiden kann (jedoch
nicht unterscheiden muss).

,VRC": Die Volksrepublik China.

,Primdrmarkt": Der auBerborsliche Markt, auf dem Anteile eines Fonds ausgegeben und direkt bei der Gesellschaft
zurlickgegeben werden.

~PRIIP-Verordnung": Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
26. November 2014 in ihrer jeweils gednderten oder ersetzten Fassung.

,Prospekt": Dieses Dokument in seiner ggf. gemaB den OGAW-Vorschriften der Zentralbank aktualisierten Fassung
zusammen mit seinen Erganzungen oder Nachtragen, wo es der Kontext erfordert oder impliziert.

,Qualifizierter auslédndischer Anleger" oder ,QFI": GemaB den QFI-Vorschriften die maBgeblichen Fonds, die direkt
in borsennotierte Aktien an der Saudi Stock Exchange investiert und sich gemeinsam mit dem jeweiligen
Anlageverwalter bei der CMA als QFI registriert haben.

»QFI-Vorschriften™: Die Vorschriften flir Anlagen in bdrsennotierten Aktien durch ,Qualified Foreign Financial
Institutions™ (qualifizierte auslandische Finanzinstitute), die vom Vorstand der Capital Market Authority des



Konigreichs Saudi-Arabien gemaB Resolution Nummer (1-42-2015) am 15.07.1436 (Hijri-Kalender) bzw. am
04.05.2015 (Gregorianischer Kalender) herausgegeben wurden, basierend auf dem Kapitalmarktgesetz laut
koniglichem Dekret Nr. M/30 vom 02.06.1424 (Hijri-Kalender) in der vom Vorstand der Capital Market Authority
des Kodnigreichs Saudi-Arabien gemaB Resolution Nummer (1-3-2018) am 22.04.1439 (Hijri-Kalender) bzw. am
09.01.2018 (Gregorianischer Kalender) geanderten Fassung.

~Qualifizierter Inhaber": Jede Person, Gesellschaft oder jedes Rechtssubjekt mit Ausnahme (i) einer US-Person im
Sinne von Rule 902 (k) des Gesetzes von 1933; (ii) einer ERISA-Einrichtung; (iii) jeder anderen Person,
Gesellschaft oder jedes anderen Rechtssubjekts, bei denen ein Verkauf oder eine Ubertragung von Anteilen oder
der Besitz von Anteilen (unabhdngig davon, ob die betreffende Person davon direkt oder indirekt betroffen ist und
ob sie die Anteile allein oder zusammen mit einer anderen Person, mit verbundenen oder nicht verbundenen
Personen oder unter anderen Umstanden, die dem Verwaltungsrat relevant erscheinen, tbernimmt) dazu flihren
wirde, dass (a) die Gesellschaft verpflichtet ware, sich als ,Investmentgesellschaft® nach dem Gesetz von 1940
registrieren zu lassen, (b) die Anteile der Gesellschaft nach dem Gesetz von 1933 registriert werden missten, (c)
die Gesellschaft ein ,beherrschtes auslandisches Unternehmen™ im Sinne des US-Einkommensteuergesetzes (US
Internal Revenue Code) von 1986 wiirde, (d) die Gesellschaft verpflichtet wére, regelmaBig Berichte gemaf Section
13 des US Exchange Act von 1934 vorzulegen, (e) das Vermdgen der Gesellschaft als Vermodgen zur Deckung von
Pensionsverpflichtungen (so genannte ,Plan Assets”) eines Kapitalgebers eines Versorgungsplanes betrachtet
wirde, (f) die Gesellschaft in anderer Weise nicht die Bestimmungen des Gesetzes von 1940, des Gesetzes von
1933, des US-Betriebsrentengesetzes (US Employee Retirement Income Security Act) von 1974, des US-
Einkommensteuergesetzes von 1986 oder des US Exchange Act von 1934 erfillen wiirde; (iv) einer Verwahrstelle,
eines Nominees oder eines Treuhdnders oder des Nachlasses einer in (i) bis (iii) vorstehend genannten Person,
Gesellschaft oder eines sonstigen Rechtssubjekts oder (v) in Bezug auf einen Fonds mit Indien-Engagement eine
beschrankte juristische Person indischer Herkunft oder jede Person, jede Gesellschaft oder jedes Rechtssubjekt,
die bzw. das Anteile namens einer beschrankten juristischen Person indischer Herkunft erwirbt oder halt.

~Anerkanntes Clearingsystem": Ein ,anerkanntes Clearingsystem", das von der irischen Steuerbehérde als solches
anerkannt wird (z. B. CREST oder Euroclear).

,Geregelte Markte": Die in Anhangl sowie im ggf. vorhandenen betreffenden Nachtrag aufgeflihrten
Wertpapierbérsen und/oder geregelten Markte.

,Vorschriften": Die durch die European Union (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
(Amendment) Regulations 2016 geanderten European Communities (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations 2011 in ihrer jeweils gedanderten oder ersetzten Fassung.

~Regulatory Information Service": Die in Anhang 12 der Zulassungsvorschriften (Listing Rules) der UKLA
aufgefiihrten Informationsdienste.

~Vergltungspolitik": Die im Abschnitt ,Der Manager" beschriebene Politik einschlieBlich unter anderem einer
Beschreibung, wie Verglitungen und Zuwendungen berechnet werden, und der Festlegung der fir die Zuteilung
von Vergltungen und Zuwendungen zustandigen Personen.

~RQFII": Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor (qualifizierter auslandischer institutioneller Renminbi-
Anleger).

,Saudi-Riyal", ,SAR" oder ,Riyal": Die gesetzliche Wahrung des KSA.
,Saudi Stock Exchange" oder ,Tadawul": Die Wertpapierbdrse des KSA.
,S&P": Standard & Poor’s, ein Geschaftsbereich der S&P Global Inc.
,SEBI": Der Securities and Exchange Board of India

,SEBI-Verordnungen": Die Securities and Exchange Board of India (Foreign Portfolio Investors) Regulations 2014
in ihrer jeweils gednderten oder ersetzten Fassung.

,SEC": Die US Securities and Exchange Commission (US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehorde).

,Sekunddrmarkt": Ein Markt, an dem Anteile der Fonds zwischen Anlegern und nicht mit der Gesellschaft selbst
gehandelt werden. Dieser Handel kann entweder an einer anerkannten Borse oder auBerbdrslich stattfinden.

,SEHK": Die Hongkonger Borse.

,Offenlegungsverordnung": Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2019 Uiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

LAnteil": Ein nennwertloser gewinnberechtigter Anteil eines Fonds oder einer Anteilklasse, der eine Beteiligung am
Kapital der Gesellschaft darstellt und Rechte beziiglich des entsprechenden Fonds oder der Anteilklasse gewahrt.
Er wird gemaB der Satzung und mit den in der Satzung vorgesehenen Rechten ausgegeben.



JAnteilklasse": Jede Anteilklasse, die einem bestimmten Fonds zugerechnet werden kann und die
Beteiligungsrechte an den Vermodgenswerten und Verbindlichkeiten dieses Fonds vermittelt, wie unter
~Anteilklassen™ im Kapitel ,,Die Gesellschaft" dieses Prospekts beschrieben.

LAnteilinhaber": Der eingetragene Inhaber eines Anteils an einem Fonds der Gesellschaft.

~Wesentliche Mérkte": In Bezug auf einen Fonds alle Markte oder Kombinationen von Markten, an denen der Wert
der Anlagen eines Fonds oder bei dem das Marktrisiko 30 % seines Nettoinventarwerts Ubersteigt, der zum letzten
Jahresabschlussdatum des jeweiligen Fonds berechnet und in den Abschlissen der Gesellschaft ausgewiesen ist,
sofern der Anlageverwalter nicht beschlieBt, einen anderen Prozentsatz und/oder einen anderen Termin anzusetzen,
den er fir angemessener halt.

~Geschéftstag der wesentlichen Mérkte": In Bezug auf jeden Fonds ein Geschdftstag, an dem die wesentlichen
Markte zum Handel und zur Abwicklung gedéffnet sind.

,Singapur-Dollar" oder ,SGD": Die gesetzliche Wahrung der Republik Singapur.

+SIX": SIX Swiss Exchange.

+SOFR": der Secured Overnight Financing Rate.

~SSE": Die Shanghai Stock Exchange.

,Pfund Sterling", ,,GBP" oder ,£": Die gesetzliche Wahrung des Vereinigten Kénigreichs.

,Stock Connect": Shanghai-Hong Kong Stock Connect und/oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.
,Stock-Connect-Fonds": Fonds, die an der SSE oder SZSE Uber Stock Connect in China-A-Aktien anlegen.
,Strukturierte Finanztitel": Zulassige Schuld- oder Eigenkapitaltitel oder sonstige Finanzinstrumente einschlieBlich
forderungsbesicherter Wertpapiere und Credit-Linked-Wertpapieren, die von einem Mitglied der BlackRock-Gruppe
ausgegeben werden kénnen.

,Zeichneranteile": Anteile am Kapital der Gesellschaft im Wert von je 1,00 £ die in der Satzung als
~Zeichneranteile® bezeichnet sind und von oder im Namen des Managers flr die Zwecke der Grindung der

Gesellschaft gezeichnet werden.

,Nachtrag": Jedes von der Gesellschaft herausgegebene Dokument, das ausdricklich als Nachtrag zu diesem
Prospekt bezeichnet wird.

~Schwedische Krone" oder ,SEK": Die gesetzliche Wahrung des Kdnigreichs Schweden.

~Schweizer Franken" oder ,,CHF": Die gesetzliche Wahrung der Schweizerischen Eidgenossenschaft.

~SZSE": Die Shenzhen Stock Exchange.

»~Taxonomie-Verordnung": Verordnung (EU) 2020/852 des Européischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni
2020 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der

Verordnung (EU) 2019/2088.

,TRACE": Die von der US-amerikanischen Finanzaufsichtsbehdérde Financial Industry Regulatory Authority
eingerichtete und betriebene Trade Reporting and Compliance Engine.

~OGAW": Ein gemaB der Richtlinie in deren jeweils glltiger Fassung errichteter Organismus fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren.

,+UKLA": Die United Kingdom Listing Authority, Teil der britischen Financial Conduct Authority.

.~Umbrella-Bar-Sammelkonto": Ein von der Gesellschaft auf der Umbrella-Ebene im Namen der Gesellschaft
eingerichtetes Sammelkonto.

.Nicht abgesicherte Anteilklasse™: Eine Anteilklasse, die keine wahrungsabgesicherte Anteilklasse ist.
,Vereinigtes Kénigreich": Das Vereinigte Kdnigreich von GroBbritannien und Nordirland.

,Vereinigte Staaten" und ,USA": Die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien, Besitzungen, jeder Staat
der Vereinigten Staaten und der District of Columbia.

,US-Dollar", ,USD", ,US$" oder ,$": Die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika.

,US-Person": Eine Person oder Korperschaft, die von der US-Boérsenaufsichtsbehérde SEC jeweils gemal
Rule 902(k) des Gesetzes von 1933 oder vom Verwaltungsrat als ,US-Person™ angesehen wird. Der Verwaltungsrat



kann die Definition des Begriffs ,US-Person®™ ohne Benachrichtigung der Anteilinhaber éndern, um dem Sinn der
jeweils geltenden US-Gesetze und Vorschriften am besten gerecht zu werden. Weitere Informationen zur Bedeutung
des Begriffs ,US-Person" sind in Anhang VI enthalten.

~Bewertungswdhrung": In Bezug auf eine Anteilklasse die Wahrung, in der die Anteilklasse vom Verwalter bewertet
wird und auf die ihre Anteile lauten.

~Bewertungszeitpunkt": Derjenige Zeitpunkt und Tag, den der Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit (mit Zustimmung
des Verwalters) fir die Bewertung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten eines Fonds und der Anteilklassen
innerhalb des Fonds festlegen kann. Siehe Handelsterminplan fir den Primarmarkt auf den Seiten 135 bis 137,
der weitere Einzelheiten in Bezug auf den fir die aktuellen Fonds geltenden Bewertungszeitpunkt enthalt.

,Xetra": Deutsche Borse Xetra in Frankfurt, Deutschland.

~Gesetz von 1933": Der Securities Act (das Wertpapiergesetz der Vereinigten Staaten) von 1933 in seiner jeweils
gultigen Fassung.

,Gesetz von 1940": Der Investment Company Act (der Vereinigten Staaten) von 1940 in seiner jeweils glltigen
Fassung.



DIE GESELLSCHAFT

Allgemeines

Die Gesellschaft ist eine offene Umbrella-Investmentgesellschaft mit verdanderlichem Kapital und getrennter Haftung
zwischen den Teilfonds. Die Gesellschaft wurde gemaB dem Gesetz in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach
irischem Recht gegriindet. Die Gesellschaft wurde durch die Zentralbank als Organismus fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren (OGAW) gemaB den Vorschriften zugelassen und wird durch diese Vorschriften geregelt. Die
Gesellschaft ist ein bérsengehandelter Fonds. Sie wurde am 24. November 2011 unter der Registernummer 506453
gegrindet. Die Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank bedeutet nicht, dass die Zentralbank die
Gesellschaft unterstiitzt oder fiir sie biirgt, und die Zentralbank ist nicht fiir den Inhalt dieses Prospekts
verantwortlich. Die Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank bedeutet nicht, dass die
Zentralbank eine Gewadhrleistung fiir die Wertentwicklung der Gesellschaft iibernimmt. Die Zentralbank
haftet nicht fiir die Wertentwicklung oder eine Nichtleistung der Gesellschaft.

Wie in Ziffer 3 der Grindungsurkunde erldutert, besteht das alleinige Ziel der Gesellschaft in der gemeinsamen
Anlage in Wertpapieren und/oder anderen, in Vorschrift 68 der Vorschriften erlauterten, liquiden Finanzanlagen aus
von der Offentlichkeit aufgebrachtem Kapital, basierend auf dem Prinzip der Risikostreuung.

Die Gesellschaft ist ein OGAW, weshalb die einzelnen Fonds den in den Vorschriften und in den OGAW-Vorschriften
der Zentralbank geregelten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen unterliegen. Diese sind in Anhang III
detailliert dargelegt.

Fonds

Dieser Prospekt bezieht sich auf die folgenden Fonds:

iShares € Corp Bond Financials UCITS ETF

iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF

iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility Advanced
UCITS ETF
iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility UCITS ETF

iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility Advanced
UCITS ETF

iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility UCITS
ETF

iShares Edge MSCI USA Minimum Volatility Advanced
UCITS ETF

iShares Edge MSCI World Minimum Volatility Advanced
UCITS ETF

iShares Edge MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF

iShares MSCI Japan CHF Hedged UCITS ETF (Acc)
iShares MSCI USA Swap UCITS ETF
iShares MSCI World CHF Hedged UCITS ETF (Acc)

iShares MSCI World Swap UCITS ETF

iShares Edge S&P 500 Minimum Volatility UCITS ETF
iShares Global AAA-AA Govt Bond UCITS ETF

iShares Global Corp Bond EUR Hedged UCITS ETF (Dist)
iShares Global High Yield Corp Bond CHF Hedged UCITS
ETF (Dist)

iShares Global High Yield Corp Bond GBP Hedged UCITS
ETF (Dist)

iShares J.P. Morgan $ EM Bond CHF Hedged UCITS ETF
(Dist)

iShares J.P. Morgan $ EM Bond EUR Hedged UCITS ETF
(Dist)

iShares J.P. Morgan Advanced $ EM Investment Grade
Bond UCITS ETF

iShares NASDAQ 100 Swap UCITS ETF
iShares Russell 2000 Swap UCITS ETF
iShares S&P 500 CHF Hedged UCITS ETF (Acc)

iShares S&P 500 Swap UCITS ETF

iShares S&P Mid Cap 400 Swap UCITS ETF

iShares US Large Cap Deep Buffer UCITS ETF

iShares US Large Cap Max Buffer Sep UCITS ETF

Die Gesellschaft kann mit Zustimmung der Zentralbank weitere Fonds oder Anteilklassen auflegen. In diesem Fall
gibt die Gesellschaft entweder einen geanderten Prospekt oder einen Nachtrag heraus, in dem diese Fonds oder



Anteilklassen beschrieben werden. Details zu Anteilklassen, die fur die Zeichnung verflgbar sind, kdnnen von Zeit
zu Zeit in separaten Nachtragen dargelegt werden. Daruber hinaus enthalten die Jahres- und Halbjahresberichte der
Gesellschaft jeweils eine Liste aller Fonds sowie deren aufgelegter Anteilklassen und der entsprechenden Gebihren.

ESG-Integration

Die Anlage unter Bericksichtigung von Kriterien in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
(Environmental, Social, Governance - ,ESG") wird haufig mit dem Begriff ,nachhaltiges Anlegen™ verkntpft oder
gleichgesetzt. BlackRock betrachtet nachhaltiges Anlegen als Oberbegriff und ESG als Daten- und Informationsquelle,
um unsere LOsungen zu identifizieren und zu gestalten. BlackRock definiert ,ESG-Integration™ als die Praxis,
wesentliche ESG-Informationen und Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidungen einzubeziehen, um die
risikobereinigten Renditen zu erhdhen. BlackRock erkennt die Bedeutung wesentlicher ESG-Informationen fir alle
Anlageklassen und Portfoliomanagementstile an. Der Anlageverwalter kann in seinen Anlageprozessen bei allen Fonds
Nachhaltigkeitsiiberlegungen berlicksichtigen. ESG-Informationen und Nachhaltigkeitsrisiken werden im Rahmen der
Referenzindexauswahl, der Portfoliolberprifung und bei Investment-Stewardship-Prozessen als eigene Aspekte
einbezogen.

Passiv verwaltete Fonds

Das Ziel der Fonds besteht darin, den Anlegern eine Rendite zu bieten, die der Rendite des jeweiligen Referenzindex
entspricht. Ein Referenzindex kann ein Nachhaltigkeitsziel verfolgen oder so konzipiert sein, dass er bestimmte
Emittenten auf der Basis von ESG-Kriterien meidet oder Engagements bei Emittenten mit besseren ESG-Bewertungen
oder einem ESG-Thema eingeht oder eine positive 6kologische oder soziale Wirkung erzielt. BlackRock berticksichtigt
die Eignungsmerkmale und Risikobeurteilungen des Indexanbieters und kann seinen Anlageansatz gemaB dem
Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds angemessen anpassen. Es ist auch moglich, dass ein Referenzindex keine
ausdricklichen Nachhaltigkeitsziele oder Nachhaltigkeitsanforderungen aufweist. Die ESG-Integration umfasst bei
allen Fonds:

e Austausch mit Indexanbietern in Bezug auf den Referenzindex

e branchenweite Konsultation zu ESG-Gesichtspunkten

e Interessenvertretung in Bezug auf Transparenz und Berichterstattung, einschlieBlich Kriterien fur die
Methodik und Berichterstattung Uber nachhaltigkeitsbezogene Informationen

e Investment-Stewardship-Aktivitdten, die fir alle Aktienfonds durchgeflihrt werden, um solide Corporate-
Governance- und Geschaftspraktiken in Bezug auf die wesentlichen ESG-Faktoren, die voraussichtlich
Auswirkungen auf die langdfristige finanzielle Performance haben werden, zu férdern.

Wenn ein Referenzindex ausdriicklich ein Nachhaltigkeitsziel umfasst, fiihrt BlackRock regelmaBige Priifungen bei
Indexanbietern durch, um sicherzustellen, dass der Referenzindex mit seinen Nachhaltigkeitszielen Gbereinstimmt.

BlackRock veroéffentlicht ESG- und nachhaltigkeitsbezogene Daten auf Portfolioebene. Diese sind auf den
Produktseiten der BlackRock-Website 6ffentlich verfiigbar, sofern dies gemaB geltenden Gesetzen und Vorschriften
zulassig ist, damit aktuelle und potenzielle Anleger und Anlageberater nachhaltigkeitsbezogene Informationen fir
einen Fonds einsehen kdnnen.

Sofern nicht anders in der Fondsdokumentation angegeben und im Anlageziel und in der Anlagepolitik eines Fonds
enthalten, wird das Anlageziel eines Fonds durch die ESG-Integration nicht geandert und das Anlageuniversum des
Anlageverwalters nicht eingeschrankt, und es gibt keinen Hinweis darauf, dass ein Fonds eine ESG-orientierte oder
auswirkungsorientierte Anlagestrategie verfolgt oder Ausschluss-Screenings durchfiihrt. Auswirkungsorientierte
Anlagen sind Anlagen, die in der Absicht getdtigt werden, neben einer finanziellen Rendite eine positive, messbare
soziale und/oder 6kologische Wirkung zu erzielen. GleichermaBen wird durch die ESG-Integration nicht bestimmt,
inwieweit ein Fonds von Nachhaltigkeitsrisiken betroffen sein kann. Bitte beachten Sie hierzu den Abschnitt
~Nachhaltigkeitsrisiken™ im Abschnitt ,Risikofaktoren™ dieses Prospekts.

Investment Stewardship

BlackRock Ubernimmt Investment-Stewardship-Engagements und Stimmrechtsvertretungen mit dem Ziel, den
langfristigen Wert der Vermogenswerte der Aktienfonds zu schiitzen und zu steigern. Unserer Erfahrung nach werden
nachhaltige finanzielle Ergebnisse und Wertschépfung durch solide Unternehmensfiihrungspraktiken gesteigert. Dazu
gehéren die Uberwachung des Risikomanagements, die Rechenschaftspflicht der Unternehmensleitung und die
Einhaltung der maBgeblichen Vorschriften. Wir konzentrieren uns auf die Zusammensetzung, Effektivitat und
Rechenschaftspflicht der Unternehmensleitung als oberste Prioritét. Unserer Erfahrung nach sind hohe
Unternehmensfiihrungsstandards die Grundlage fiir Fihrung und Aufsicht durch die Unternehmensleitung. Wir sind
bestrebt, besser zu verstehen, wie Leitungsgremien ihre Effektivitat und Leistung bewerten, ebenso wie ihre
Positionen hinsichtlich der Verantwortlichkeiten und Verpflichtungen ihrer Mitglieder, Fluktuation und
Nachfolgeplanung, Krisesnmanagement und Diversitat.

BlackRock verfolgt bei seinen Investment-Stewardship-Aktivitaten eine langfristige Perspektive, die von zwei
Hauptmerkmalen unseres Geschéfts gepragt ist: Die Mehrheit unserer Anleger spart fur langfristige Ziele, weshalb
wir davon ausgehen, dass sie langfristig orientierte Anleger sind; und BlackRock bietet Strategien mit



unterschiedlichem Anlagehorizont an, dass BlackRock

Beteiligungsgesellschaften unterhalt.

was bedeutet, langfristige Beziehungen mit seinen

Weitere Einzelheiten zum Ansatz von BlackRock bezlglich nachhaltigen Anlegens und Investment Stewardship finden
Sie auf der Website unter www.blackrock.com/corporate/sustainability sowie unter
https://www.blackrock.com/corporate/about-us/investment-stewardship#our-responsibility.

Profil eines typischen Anlegers

Die Fonds sind sowohl fir Privatanleger als auch fir professionelle Anleger geeignet, die Anlageziele verfolgen, die
im Kontext des Gesamtportfolios des Anlegers denen des jeweiligen Fonds entsprechen.

Anleger sollten in der Lage sein, eine Anlageentscheidung auf der Grundlage der in diesem Prospekt, den wesentlichen
Anlegerinformationen oder dem Basisinformationsblatt des jeweiligen Fonds und, bei den Puffer-Fonds, der
Informationen zur Obergrenze fir die Wertentwicklung und zum voraussichtlichen Puffer (jeweils nachstehend in der
Beschreibung des Fonds definiert) zu treffen, die auf der Produktseite des Fonds auf der iShares-Website unter
www.ishares.com angegeben sind. Darliber hinaus sollten Anleger eine fachkundige Beratung in Betracht ziehen.
Anleger sollten auch in der Lage sein, das Kapital- und Ertragsrisiko zu tragen, und die Anlage in einen Fonds als
eine mittel- bis langfristige Anlage ansehen, obwohl ein Fonds auch fir ein kurzfristigeres Engagement in seinem
Referenzindex geeignet sein kann, sofern ein Anleger ein solches Engagement anstrebt.

Nachtrage
Jeder Nachtrag sollte im Zusammenhang und in Verbindung mit diesem Prospekt gelesen werden.
Anteilklassen

Jeder Fonds der Gesellschaft besteht aus einem eigenen Anlagenportfolio. Die Anteile jedes Fonds kdnnen mit
anderen Rechten und Merkmalen sowie zu anderen Bedingungen als Anteile der anderen Fonds ausgegeben werden.
Fondsanteile kdénnen in verschiedene Anteilklassen eingeteilt werden, die sich in ihrer Dividendenpolitik,
Wahrungsabsicherung und Bewertungswahrung unterscheiden und daher unterschiedliche Gebihren und Kosten
haben kdnnen.

Die Arten von Anteilklassen, die von der Gesellschaft in ihren Fonds zur Verfliigung gestellt werden kénnen, auBer
wahrungsabgesicherte Fonds, sind nachfolgend aufgefiihrt. Allerdings sind nicht alle Arten von Anteilklassen in allen
aktuellen Fonds verfligbar. In einem wahrungsabgesicherten Fonds ist immer nur eine Anteilklasse verfiigbar.
Dementsprechend unterliegt sie nicht der unten aufgefiihrten Klassifizierung.

Fonds mit mehreren Anteilklassen, mit Ausnahme der Puffer-Fonds

Wahrung(en) der Bewertungswahrung Abgesichert / Wahrung, in der die

Bestandteile des
Referenzindex

Ertragsverwendung

der Anteilklasse

Nicht abgesichert

Anteilklasse
abgesichert ist

Alle in Basiswahrung

Thesaurierend

Basiswahrung

Nicht abgesichert

Entfallt

Alle in Basiswahrung

Thesaurierend

Unterscheidet sich von
Basiswahrung

Nicht abgesichert

Entfallt

Alle in Basiswahrung

Thesaurierend

Unterscheidet sich von

Abgesichert

Entspricht der

Basiswahrung
unterscheidet

Basiswahrung Bewertungswahrung

Alle in Basiswahrung Ausschittend Basiswahrung Nicht abgesichert Entfallt

Alle in Basiswahrung Ausschittend Unterscheidet sich von| Nicht abgesichert Entfallt
Basiswahrung

Alle in Basiswahrung Ausschittend Unterscheidet sich von Abgesichert Entspricht der
Basiswahrung Bewertungswahrung

Eine einzige Thesaurierend Basiswahrung Nicht abgesichert Entfallt
Wahrung, die sich
von der

Eine einzige
Wahrung, die sich
von der
Basiswahrung
unterscheidet

Thesaurierend

Basiswahrung

Abgesichert

Entspricht der
Bewertungswahrung



http://www.blackrock.com/corporate/sustainability
https://www.blackrock.com/corporate/about-us/investment-stewardship#our-responsibility
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Wahrung(en) der
Bestandteile des
Referenzindex

Ertragsverwendung

Bewertungswahrung
der Anteilklasse

Abgesichert /
Nicht abgesichert

Wahrung, in der die
Anteilklasse
abgesichert ist

Eine einzige
Wahrung, die sich
von der
Basiswahrung
unterscheidet

Thesaurierend

Unterscheidet sich von
Basiswahrung

Nicht abgesichert

Entfallt

Eine einzige Thesaurierend Unterscheidet sich von Abgesichert Entspricht der
Wahrung, die sich der Basiswahrung und Bewertungswahrung
von der von der Wahrung der
Basiswahrung Bestandteile des
unterscheidet Referenzindex
Eine einzige Ausschuttend Basiswahrung Nicht abgesichert Entfallt
Wahrung, die sich
von der
Basiswahrung
unterscheidet
Eine einzige Ausschittend Basiswahrung Abgesichert Entspricht der
Wahrung, die sich Bewertungswahrung
von der
Basiswahrung
unterscheidet
Eine einzige Ausschittend Unterscheidet sich von| Nicht abgesichert Entfallt
Wahrung, die sich Basiswahrung
von der
Basiswahrung
unterscheidet
Eine einzige Ausschittend Unterscheidet sich von Abgesichert Entspricht der
Wahrung, die sich der Basiswahrung und Bewertungswahrung
von der von der Wahrung der
Basiswahrung Bestandteile des
unterscheidet Referenzindex
Mehrere Wahrungen Thesaurierend Basiswahrung Nicht abgesichert Entfallt

Basiswahrung

Mehrere Wahrungen Thesaurierend Basiswéhrung Abgesichert Entspricht der
Bewertungswahrung
Mehrere Wahrungen Thesaurierend Unterscheidet sich von| Nicht abgesichert Entfallt

Basiswahrung

Mehrere Wahrungen Thesaurierend Unterscheidet sich von Abgesichert Entspricht der
Basiswahrung Bewertungswahrung

Mehrere Wahrungen Ausschittend Basiswahrung Nicht abgesichert Entfallt

Mehrere Wahrungen Ausschittend Basiswahrung Abgesichert Entspricht der

Bewertungswahrung

Mehrere Wahrungen Ausschittend Unterscheidet sich von| Nicht abgesichert Entfallt
Basiswahrung

Mehrere Wahrungen Ausschittend Unterscheidet sich von Abgesichert Entspricht der

Bewertungswahrung

Die Puffer-Fonds

Bewertungswahrung der

Abgesichert / Nicht

Wahrung, in der die

Basiswahrung

Ertragsverwendung Anteilklasse abgesichert Anteilklasse abgesichert ist
Thesaurierend Basiswahrung Nicht abgesichert Entfallt
Thesaurierend Unterscheidet sich von Nicht abgesichert Entfallt




Bewertungswahrung der Abgesichert / Nicht Wahrung, in der die
Ertragsverwendung Anteilklasse abgesichert Anteilklasse abgesichert ist
Thesaurierend Unterscheidet sich von Abgesichert Entspricht der
Basiswahrung Bewertungswahrung
Ausschuttend Basiswahrung Nicht abgesichert Entfallt
Ausschittend Unterscheidet sich von Nicht abgesichert Entfallt
Basiswahrung
Ausschittend Unterscheidet sich von Abgesichert Entspricht der
Basiswahrung Bewertungswahrung

Einzelheiten zu den Anteilklassen, die zum Datum dieses Prospekts jeweils in den aktuellen Fonds verfigbar sind,
finden Sie in den nachfolgenden Tabellen im Abschnitt ,,Aktuelle und aufgelegte Anteilklassen". Weitere Anteilklassen,
darunter auch Anteilklassen, deren Art nicht oben aufgefiihrt ist, konnen kinftig von der Gesellschaft in deren
Ermessen gemaB den Auflagen der Zentralbank zu jedem Fonds hinzugefiigt werden. Die Auflegung zusatzlicher
Anteilklassen wird nicht zu einer wesentlichen Beeintrachtigung der mit den bestehenden Anteilklassen verbundenen
Rechte fuhren. Néhere Angaben zu den zur Zeichnung verfligbaren Anteilklassen sowie zu den jeweils geltenden
unterschiedlichen Geblhrenstrukturen kdénnen in separaten Nachtrdgen bereitgestellt werden. Darlber hinaus
enthalten die Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft jeweils eine Liste aller Fonds sowie der darin
ausgegebenen Anteilklassen.

Wenn Sie Anteile einer Anteilklasse halten und Ihren Anteilsbestand in Anteile einer anderen Anteilklasse desselben
Fonds umschichten wollen, beachten Sie bitte, dass eine solche Umschichtung von den Steuerbehérden als eine
Rickgabe und ein Verkauf behandelt werden kann und fir die Zwecke der Besteuerung von VerauBerungsgewinnen
eine VerauBerung darstellen kann.

Einzelheiten zu den spezifischen Risiken einer Anlage in einen Fonds finden Sie im Abschnitt ,Risikofaktoren™ dieses
Prospekts.

Wahrungsabgesicherte Anteilklassen

Die Gesellschaft kann wahrungsabgesicherte Anteilklassen in Fonds ausgeben, die keine wahrungsabgesicherten
Fonds sind, jedoch den Einsatz von Sicherungsgeschaften erlauben, um die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen abzumildern. Einzelheiten zur Absicherungsmethodik finden Sie nachfolgend im Abschnitt
~Wahrungsabgesicherte Anteilklassen®.

Der Anlageverwalter kann Derivate nutzen (beispielsweise Devisentermingeschéfte, Futures, Optionen und Swaps
oder andere gemaB Anhang II dieses Prospekts zuldssige Instrumente), um den Wechselkurs zwischen der Wahrung
aller oder einiger der Wahrungen, auf die die Vermdgenswerte eines Fonds lauten (auch Barmittel und Ertrége), und
der Bewertungswahrung der Anteilklasse abzusichern.

Weitere Informationen zur Absicherungsmethodik fiir wahrungsabgesicherte Anteilklassen finden Sie im Abschnitt
~Methodiken der Wahrungsabsicherung". Die Transaktionen, Kosten sowie Verbindlichkeiten und Vorteile, die mit den
Instrumenten verbunden sind, die zum Zwecke der Absicherung des Wahrungsrisikos flir bestimmte
wahrungsabgesicherte Anteilklassen eingesetzt werden, werden nur den entsprechenden wahrungsabgesicherten
Anteilklassen zugerechnet. Wahrungsrisiken unterschiedlicher Anteilklassen kdnnen nicht miteinander kombiniert
oder aufgerechnet werden und Wahrungsrisiken der Vermodgenswerte eines Fonds kénnen nicht separaten
Anteilklassen zugerechnet werden.



AKTUELLE UND AUFGELEGTE ANTEILKLASSEN

Die aktuellen Anteilklassen sind mit einem ,J* gekennzeichnet und stehen fir die Auflegung im Ermessen des Managers zur Verfiigung. Die zum Datum dieses Prospekts
aufgelegten Anteilklassen sind mit einem ,L" gekennzeichnet.

Die Tabelle unten enthalt keine Informationen in Bezug auf jene Fonds, die nur eine Anteilklasse haben. Fonds, die zum Datum dieses Prospekts nur Uber eine Anteilklasse
verfliigen: iShares Global Corp Bond EUR Hedged UCITS ETF (Dist), iShares Global High Yield Corp Bond CHF Hedged UCITS ETF (Dist), iShares Global High Yield Corp Bond
GBP Hedged UCITS ETF (Dist), iShares J.P. Morgan $ EM Bond CHF Hedged UCITS ETF (Dist), iShares J.P. Morgan $ EM Bond EUR Hedged UCITS ETF (Dist), iShares MSCI
Japan CHF Hedged UCITS ETF (Acc), iShares MSCI World CHF Hedged UCITS ETF (Acc) und iShares S&P 500 CHF Hedged UCITS ETF (Acc). Informationen zur Basiswahrung
dieser Fonds finden Sie im Abschnitt ,,Fondsbeschreibungen®, Informationen zur Dividendenpolitik im Abschnitt ,Dividendenpolitik™.

Aktuelle und aufgelegte nicht abgesicherte Anteilklassen (aktuelle Fonds auBer denjenigen, die oben aufgefiihrt sind und nur eine Anteilklasse haben)

Basis Bewertungswéhrung

wahru
Name des Fonds ng DKK EUR GBP JPY SEK uUsD

Fg:Zs Thes. |Aussch.| Thes. (Aussch.| Thes. |Aussch.| Thes. |Aussch.| Thes. |Aussch.| Thes. |Aussch.
iShares € Corp Bond Financials UCITS ETF EUR ] ] J L ] J ] ] J J ] ]
iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF usb ] - J - ] - ] - J - L -
iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility Advanced UCITS ETF uUsb ] ] J J ] J ] ] J J J* ]
iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility UCITS ETF usb J J J J J J J J J J L J
iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility Advanced UCITS ETF| EUR ] ] L J ] J ] ] J J ] ]
iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility UCITS ETF EUR ] ] L L ] J ] ] J J ] ]
iShares Edge MSCI USA Minimum Volatility Advanced UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] L ]
iShares Edge MSCI World Minimum Volatility Advanced UCITS ETF | USD ] ] J J ] J ] ] J J L ]
iShares Edge MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF UsbD J J J J J J J J J J L J
iShares Edge S&P 500 Minimum Volatility UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] J ] L L
iShares Global AAA-AA Govt Bond UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] L
iESThFares J.P. Morgan Advanced $ EM Investment Grade Bond UCITS USD 3 3 3 3 J 3 J ] 3 3 L L
iShares MSCI USA Swap UCITS ETF uUsb J J J J J J J J J J J* J
iShares MSCI World Swap UCITS ETF uUsb J J J J J J J J J J L J
iShares NASDAQ 100 Swap UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] J* ]
iShares Russell 2000 Swap UCITS ETF usD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] J* ]




Basis Bewertungswahrung

wahru
Name des Fonds ng DKK EUR GBP JPY SEK usD

des

Fonds| Thes. |Aussch.| Thes. |Aussch.| Thes. |Aussch.| Thes. |Aussch.| Thes. |Aussch.| Thes. |Aussch.
iShares S&P 500 Swap UCITS ETF UsbD J J J J J J J J J J L J
iShares S&P Mid Cap 400 Swap UCITS ETF UsbD J J J J J J J J J J L J
iShares US Large Cap Deep Buffer UCITS ETF UsbD J J J J J J J J ] ] J* ]
iShares US Large Cap Max Buffer Sep UCITS ETF uUsD ] ] J J ] J ] ] J J J* ]

*Es ist beabsichtigt, dass diese Anteilklasse die erste aufgelegte Anteilklasse sein wird.




Aktuelle und aufgelegte wahrungsabgesicherte Anteilklassen (aktuelle Fonds auBer denjenigen, die oben aufgefiihrt sind und nur eine Anteilklasse haben)

Name des
Fonds

Basisw
ahrung
des
Fonds

Wahrung, in der das Engagement abgesichert ist, und Bewertungswéahrung

AUD

CAD

CHF

DKK

EUR

GBP

HKD

JPY

MXP

NzD

SEK

SGD

uUsD

The

Auss
ch.

The | Aus
s. |sch.

The | Aus
s. |sch.

Thes. Aussc

Aus

Thes. sch.

Aussc

Thes. h.

Aussc

Thes. h.

Aussc

Thes. h.

Aussc

Thes. h.

Aussc

Thes. h.

Thes. Aussc

Thes. Aussc

Thes. Aussc

iShares € Corp
Bond Financials
UCITS ETF

EUR

iShares
Diversified
Commodity Swap
UCITS ETF

usb

iShares Edge
MSCI EM
Minimum
\Volatility
Advanced UCITS
ETF

usb

iShares Edge
MSCI EM
Minimum
Volatility UCITS
ETF

usbD

iShares Edge
MSCI Europe
Minimum
\Volatility
Advanced UCITS
ETF

EUR

iShares Edge
MSCI Europe
Minimum
Volatility UCITS
ETF

EUR

iShares Edge
MSCI USA
Minimum
\Volatility
Advanced UCITS
ETF

usbD




Basi Wahrung, in der das Engagement abgesichert ist, und Bewertungswahrung
asisw

Name des dhrung AUD CAD CHF DKK EUR GBP HKD JPY MXP NZD SEK SGD uUsbD

Fonds des
Fonds |The |Auss| The | Aus|The Aus| .. _ |AuSSC| . |AUS | |AUSSC| L o |AUSSC| o o [AUSSC| L o |AUSSC| b o [AUSSC| L o |AUSSC| o o |AUSSC| L o |Aussc

Ss. ch. s. [sch.| s. [sch. h. sch. h. h. h. h. h. h. h. h.

iShares Edge
MSCI World
Minimum

Volatility usD J J J J J ] ] ] ] ] J J J J J J J J J J J J J J J J
Advanced UCITS
ETF

iShares Edge
MSCI World
Minimum usD ] ] ] ] L ] ] ] L ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ]
Volatility UCITS
ETF

iShares Edge S&P
500 Minimum
Volatility UCITS
ETF

usbD ] ] ] ] ] ] ] ] L ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] - -

iShares Global
AAA-AA Govt usb ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] J J J J J J ] ] ] ] ] ]
Bond UCITS ETF

iShares J.P.
Morgan
Advanced $ EM
Investment
Grade Bond
UCITS ETF

usbD ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] - -

iShares MSCI
USA Swap UCITS UsD J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J - -
ETF

iShares MSCI
World Swap UsD J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J - -
UCITS ETF

iShares NASDAQ
100 Swap UCITS uUsb J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J J - -
ETF

iShares Russell
2000 Swap usD ] ] ] ] J ] J J J ] ] ] ] ] J J J ] ] ] ] ] ] ] - -
UCITS ETF

iShares S&P 500

Swap UCITS ETF usb ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] - -




Waidhrung, in der das Engagement abgesichert ist, und Bewertungswéahrung

Basisw
Name des dhrung AUD CAD CHF DKK EUR GBP HKD JPY MXP NzD SEK SGD usb
Fonds des

Fonds |The |Auss| The | Aus|The Aus| .. _ |AuSSC| . |AUS | |AUSSC| L o |AUSSC| o o [AUSSC| L o |AUSSC| b o [AUSSC| L o |AUSSC| o o |AUSSC| L o |Aussc

s ch s. |sch.| s. |sch. h. sch. h. h. h. h. h. h. h. h.

iShares S&P Mid
Cap 400 Swap usb ] ] J J ] J ] ] ] J J J J J J J J ] ] ] J J J ] ] ]
UCITS ETF
iShares US Large
Cap Deep Buffer usb ] ] ] ] ] J ] J J J J J J J J J J J J J J J J J - -
UCITS ETF
iShares US Large
Cap Max Buffer usb ] ] ] ] ] J ] ] J J J J J J J J J J J J J J J J - -
Sep UCITS ETF




ANLAGEZIELE UND -POLITIK

Die spezifischen Anlageziele und die Anlagepolitik der einzelnen Fonds werden vom Verwaltungsrat bei Auflegung
des Fonds formuliert. Jeder wird passiv verwaltet, mit Ausnahme der Puffer-Fonds, die aktiv verwaltet werden.
Nahere Informationen entnehmen Sie bitte der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds. Die Anlagen jedes Fonds sind auf
die durch die Vorschriften zugelassenen Anlagen beschrankt. Diese werden in Anhang III naher erlautert. Diese
werden mit Ausnahme von Anlagen in offene Organismen flr gemeinsame Anlagen normalerweise an den in Anhang
I genannten geregelten Markten notiert bzw. gehandelt. Jeder Fonds kann die im Abschnitt
~Anlagetechniken" erlduterten Techniken und Instrumente einsetzen und dementsprechend in Organismen fir
gemeinsame Anlagen und DFI investieren.

Die Zentralbank hat der Gesellschaft die Mdglichkeit gewéahrt, bis zu 100 % der Vermdgenswerte eines jeden Fonds
in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zu investieren, die von einem Mitgliedstaat, dessen Gebietskdrperschaften
einem Nicht-Mitgliedstaat oder einer internationalen Korperschaft oOffentlichen Rechts, der ein oder mehrere
Mitgliedstaaten als Mitglieder angehéren, begeben wurden.

Die gesamten Anlagen jedes Fonds in anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen dirfen gemaB den Vorschriften
und Anhang III nicht mehr als 10 % des Vermdgens des betreffenden Fonds ausmachen. Die jeweilige Anlagepolitik
der aktuellen Fonds erlaubt es den Fonds nicht, mehr als 10 % ihres Vermdgens in andere Organismen fir
gemeinsame Anlagen zu investieren.

Der Umfang der Wertpapierleihgeschafte der einzelnen Fonds kann abhangig von der Nachfrage und den geltenden
Steuervorschriften unterschiedlich sein. Nahere Informationen hierzu sind im Abschnitt ,Effizientes
Portfoliomanagement® enthalten.

Anderungen des Anlageziels eines Fonds oder wesentliche Anderungen der Anlagepolitik eines Fonds unterliegen der
vorherigen Zustimmung der Anteilinhaber. Informationen zur Ausiibung der Stimmrechte durch die Anleger der Fonds
finden Sie im Abschnitt ,Allgemeine Informationen zum Handel mit Anteilen der Gesellschaft". Im Falle einer
Anderung des Anlageziels und/oder der Anlagepolitik eines Fonds kiindigt die Gesellschaft diese rechtzeitig im Voraus
an, damit vor der Einfithrung der Anderung die Riicknahme oder der Verkauf der Anteile in die Wege geleitet werden
kann.

Die Beschreibung von Anlageziel, Anlagepolitik und Referenzindex eines bestimmten Fonds gilt flr alle gegebenenfalls
darin angebotenen Anteilklassen.



REFERENZINDIZES

Allgemeines

Die Marktkapitalisierung der Unternehmen (bei Aktienfonds) bzw. die Mindestmenge qualifizierter Anleihen (bei
Rentenfonds), in denen sich ein Fonds engagiert bzw. in die er investiert, wird vom Anbieter des Referenzindex des
Fonds definiert. Die Zusammensetzung des Referenzindex des Fonds und gegebenenfalls die ESG-Kriterien und die
Auswahlimethodik kdnnen kann sich mit der Zeit verandern. Eine Aufstellung der von einem Fonds gehaltenen Titel
ist fir potenzielle Anleger des Fonds auf der offiziellen Website von iShares (www.ishares.com) oder beim
Anlageverwalter erhaltlich.

Diese gilt vorbehaltlich der maBgeblichen Beschréankungen gemaB der Lizenz, die der Anlageverwalter von den
Anbietern der jeweiligen Referenzindizes erhalten hat. Die Wertentwicklung der Vergangenheit jedes Referenzindex
ist nicht als Indikator fir die zuklnftige Wertentwicklung anzusehen.

Zum Datum dieses Prospekts sind die folgenden Referenzwert-Administratoren der Referenzindizes im Register nach
der Benchmark-Verordnung eingetragen oder haben, sofern gemaB der Benchmark-Verordnung erforderlich, die
Eintragung der betreffenden Referenzindizes in das Register nach der Benchmark-Verordnung veranlasst:

. Markit N.V. (fur die Indizes von Markit iBoxx);

MSCI Limited (fur die Indizes von MSCI).

Zum Datum dieses Prospekts sind die folgenden Referenzwert-Administratoren der Referenzindizes nicht im Register
nach der Benchmark-Verordnung eingetragen und/oder haben nicht die gemaB der Benchmark-Verordnung

erforderliche Eintragung der betreffenden Referenzindizes in das Register nach der Benchmark-Verordnung
veranlasst:

. Bloomberg Index Services Limited (fir die Indizes von Bloomberg);
. Deutsche Boérse AG (fir die eb.rexx®-Indizes);

. FTSE International Limited (fir die FTSE-Indizes);

. J.P. Morgan Securities LLC (flr die Indizes von J.P. Morgan);

. Nasdaq Inc. (fir die NASDAQ- und OMX-Indizes); und

S&P Dow Jones Indices LLC (fur die Indizes von S&P und Dow Jones).

Die Liste der Referenzwert-Administratoren und gegebenenfalls der Referenzwerte, die im Register nach der
Benchmark-Verordnung eingetragen sind, steht auf der Website der ESMA unter
https://www.esma.europa.eu/publications-and-data/databases-and-registers zur Verfligung.

Die oben aufgefiihrten Referenzwert-Administratoren, die nicht im Register nach der Benchmark-Verordnung
eingetragen sind, stellen auf der Grundlage des im Rahmen der Benchmark-Verordnung vorgesehenen
Ubergangszeitraums, der am 31. Dezember 2025 enden soll, weiterhin Referenzindizes bereit. Die Gesellschaft wird
das Register nach der Benchmark-Verordnung iiberwachen. Im Falle von Anderungen werden diese Angaben bei der
nachsten Gelegenheit im Prospekt aktualisiert. Die Gesellschaft verfligt iber solide schriftliche Plane, in denen die
MaBnahmen dargelegt sind, die sie ergreifen wirde, falls ein Referenzwert wesentlich geandert wird oder seine
Bereitstellung eingestellt wird. Wenn die Gesellschaft vom Referenzwert-Administrator (ber eine wesentliche
Anderung oder die Beendigung eines Referenzindex informiert wird, priift die Gesellschaft gemaB diesen schriftlichen
Planen die Auswirkungen dieser wesentlichen Anderung des Referenzindex auf den betreffenden Fonds und zieht die
Verwendung eines anderen Index in Betracht, wenn sie dies flir angemessen halt oder wenn der Referenzindex nicht
mehr zur Verfligung gestellt wird. Die vorherige Genehmigung durch die Anteilinhaber wird eingeholt, wenn eine
Anderung des Referenzindex eine Anderung des Anlageziels und/oder eine wesentliche Anderung der Anlagepolitik
eines Fonds darstellt. Wenn die Gesellschaft nicht in der Lage ist, den Referenzindex durch einen anderen Index zu
ersetzen, kann der Verwaltungsrat beschlieBen, den Fonds abzuwickeln, soweit dies angemessen und praktikabel ist.

Der Verwaltungsrat kann, falls er der Meinung ist, dass dies den Interessen der Gesellschaft oder eines Fonds dient,
mit der Zustimmung der Verwahrstelle einen Referenzindex durch einen anderen Index ersetzen, falls:

e die Zusammensetzung oder die Gewichtungen der Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex
zusammensetzt, dazu fihren wirde(n), dass der Fonds (falls er der Entwicklung des Referenzindex
moglichst nah folgen soll) gegen die Bestimmungen der Vorschriften, die OGAW-Vorschriften der
Zentralbank, andere Vorgaben der Zentralbank, lokale Bestimmungen oder Anforderungen anderer
Rechtsordnungen und/oder gegen steuerrechtliche Bestimmungen verstoBen wiirde, die nach Ansicht des
Verwaltungsrats eine erhebliche Auswirkung auf die Gesellschaft und/oder einen Fonds haben;
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e der betreffende Referenzindex oder die Indexserie nicht ldnger bestehen;
e ein neuer Index verflugbar ist, der den bestehenden Referenzindex ersetzt;

e ein neuer Index verfligbar ist, der als Marktstandard fir die Anleger in dem betreffenden Markt angesehen
wird und/oder als fur die Anleger gewinnbringender als der bestehende Referenzindex angesehen werden
wirde;

e es schwierig wird, in Wertpapiere anzulegen, die in dem betreffenden Referenzindex enthalten sind;

e die Gesellschaft, die den Referenzindex bereitstellt, ihre Gebihren auf ein Niveau erhoht, das der
Verwaltungsrat als zu hoch erachtet;

. die Qualitat (einschlieBlich der Richtigkeit und der Verfligbarkeit von Daten) eines bestimmten Referenzindex
nach Ansicht des Verwaltungsrats schlechter geworden ist;

. ein liquider Terminmarkt, an dem ein bestimmter Fonds anlegt, nicht langer besteht; oder

e ein Index verfligbar wird, der die wahrscheinliche steuerliche Behandlung des investierenden Fonds in Bezug
auf die Wertpapiere, aus denen sich der betreffende Index zusammensetzt, genauer abbildet.

Sofern eine derartige Anderung zu einem wesentlichen Unterschied zwischen den Wertpapieren, aus denen sich der
Referenzindex zusammensetzt, und dem vorgeschlagenen Referenzindex flhrt, wird die Zustimmung der
Anteilinhaber im Voraus eingeholt. Unter Umstanden, unter denen sofortiges Handeln erforderlich ist und es nicht
mdglich ist, die vorherige Einwilligung der Anteilinhaber zur Anderung des Referenzindex einzuholen, werden
Anteilinhaber, sobald dies praktikabel und angemessen ist, ersucht, entweder der Anderung des Referenzindex oder,
im Falle einer Ablehnung, der Liquidation des Fonds zuzustimmen.

Jedwede Anderung eines Referenzindex wird im Voraus mit der Zentralbank abgestimmt, in ge&nderten
Prospektunterlagen festgehalten und in den nach einer solchen Anderung erscheinenden Jahres- und
Halbjahresberichten des betreffenden Fonds erwahnt. Dariiber hinaus wird jedwede wesentliche Anderung der
Beschreibung eines Referenzindex in den Jahres- und Halbjahresberichten des betreffenden Fonds erwahnt.

Der Verwaltungsrat kann den Namen eines Fonds dndern, insbesondere wenn sich dessen Referenzindex bzw. der
Name des betreffenden Referenzindex &ndert. Alle Namensanderungen eines Fonds werden zuvor von der
Zentralbank zugelassen, und die entsprechenden Unterlagen bezliglich des betreffenden Fonds werden hinsichtlich
des neuen Namens aktualisiert.

Alle vorstehenden Anderungen kénnen sich auf den Steuerstatus der Gesellschaft und/oder eines Fonds in einer
Rechtsordnung auswirken. Daher wird empfohlen, dass die Anleger ihre professionellen Steuerberater konsultieren,
um die steuerlichen Folgen der Anderung auf ihren Anteilsbesitz in den Landern, in denen sie ansassig sind, zu
verstehen.



FONDSBESCHREIBUNGEN

Jeder Fonds kann zu Direktanlagezwecken in DFI investieren. Im Fall von DFI gelten jegliche ESG-, SRI- oder andere
Arten von Ratings oder Analysen nur fir die zugrunde liegenden Wertpapiere. Einzelheiten zur Anlage in DFI sind
dem Abschnitt ,Anlagetechniken™ zu entnehmen.

Die Anlagen jedes Fonds werden mit Ausnahme seiner Anlagen in auBerbdrslichen DFI und offenen Organismen fir
gemeinsame Anlagen normalerweise an den in Anhang I genannten geregelten Markten notiert oder gehandelt.

Im Folgenden werden die Anlageziele und die Anlagepolitik der einzelnen aktuellen Fonds beschrieben. Anleger
sollten beachten, dass sich die Beschreibung des Referenzindex in Bezug auf einen Fonds dndern kann.

Die Beschreibung von Anlageziel, Anlagepolitik und Referenzindex eines bestimmten Fonds gilt flr alle gegebenenfalls
darin angebotenen Anteilklassen.

In einem Fonds angebotene wdahrungsabgesicherte Anteilklassen zielen darauf ab, die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen zwischen den zugrunde liegenden Portfolio-Wahrungspositionen des Fonds (oder — im
Falle der Puffer-Fonds - zwischen der Basiswahrung der Puffer-Fonds) und der Bewertungswahrung der
wahrungsabgesicherten Anteilklasse auf Renditen des entsprechenden Referenzindex flir Anleger der Anteilklasse zu
reduzieren, indem sie Devisengeschafte zur Wahrungsabsicherung eingehen. Ein Fonds, der einen Referenzindex
nachbildet, der eine Wahrungsabsicherungsmethodik anwendet, hat keine wahrungsabgesicherte Anteilklassen.

Anteilklassen einschlieBlich wahrungsabgesicherter Anteilklassen kdénnen andere Bewertungswahrungen als die
Basiswahrung ihrer Fonds haben.

Offenlegungsverordnung

Die folgenden Fonds wurden gemaB der Offenlegungsverordnung als Artikel-8-Fonds eingestuft, d. h. als Fonds, die
okologische und/oder soziale Merkmale bewerben, vorausgesetzt, dass Unternehmen, in die investiert wird,
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfliihrung anwenden (,Artikel-8-Fonds"): iShares Edge MSCI EM
Minimum Volatility Advanced UCITS ETF, iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility Advanced UCITS ETF, iShares
Edge MSCI USA Minimum Volatility Advanced UCITS ETF, iShares Edge MSCI World Minimum Volatility Advanced
UCITS ETF und iShares J.P. Morgan Advanced $ EM Investment Grade Bond UCITS ETF:

Anhang VII enthalt die vorvertraglichen Informationen, die gemaB der Offenlegungsverordnung und der
Taxonomieverordnung fir die Artikel-8-Fonds erforderlich sind. Die vorvertraglichen Informationen wurden auf der
Grundlage von Informationen erstellt, die von den Indexanbietern und anderen Drittanbietern kurz vor dem Datum
dieses Prospekts zur Verfligung gestellt wurden.

Ein Fonds, der nicht zu den Artikel-8-Fonds zahlt, bewirbt keine 6kologischen und/oder sozialen Merkmale und hat
keine nachhaltigen Investitionen zum Ziel, weshalb er nicht als Artikel-8-Fonds oder Artikel-9-Fonds gemaB der
Offenlegungsverordnung eingestuft wurde.

Indexanbieter der Referenzindizes der Artikel-8-Fonds liefern zwar Beschreibungen dessen, was ein Referenzindex
erreichen soll, sie Gbernehmen jedoch generell weder eine Gewahr oder Haftung fir die Qualitdt, Richtigkeit oder
Vollstdndigkeit der Daten bezlglich ihrer jeweiligen Referenzindizes oder in ihren Dokumenten zu ihren
Indexverfahren, noch garantieren sie, dass die veroffentlichten Indizes ihre beschriebenen Indexmethodiken
einhalten werden. Es kdnnen von Zeit zu Zeit Fehler beziglich der Qualitat, der Richtigkeit und der Vollstandigkeit
der Daten auftreten. Diese werden gegebenenfalls Uber einen bestimmten Zeitraum hinweg nicht erkannt oder
korrigiert, insbesondere wenn es sich um weniger gebrauchliche Indizes handelt.

Ausschliisse flir Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte

Bei Fonds, die in ihrem Namen umwelt-, auswirkungs- oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwenden
(einschlieBlich ,ESG"), wird der Referenzindex auch Ausschliisse vornehmen, die den Ergebnissen der Ausschlisse
flr Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte entsprechen. Hiervon ausgenommen sind die Fonds, die unter ,Ausschliisse
fir EU-Referenzwerte flir den klimabedingten Wandel" beschrieben sind.

Die Ausschllsse fiir Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte verbieten Investitionen in Unternehmen, die an Aktivitaten
im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen beteiligt sind, am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind,
die gegen die Prinzipien des Globalen Compact der Vereinten Nationen (UNGC) oder gegen die Leitsatze der
Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen verstoBen
haben oder mehr als einen festgelegten Prozentsatz ihrer Umsdatze aus Stromerzeugung (bei der THG-Emissionen
oberhalb einer festgelegten THG-Emissionsintensitatsschwelle produziert werden), Kohle, Ol oder Gas erzielen.

Bei Fonds, die in ihrem Namen umwelt-, auswirkungs- oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwenden, kann der
Referenzindex von einem Unternehmen begebene griine Anleihen, soziale Anleihen und Nachhaltigkeitsanleihen
(Green, Social and Sustainability (GSS) Bonds) enthalten, deren Erlése speziell fiir Projekte bestimmt sind, die



positive 0Okologische und/oder soziale Beitrage leisten und darauf abzielen, negative Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeit abzumildern, wie z. B. Investitionen in erneuerbare Energien oder Energieeffizienz, basierend auf
Informationen, die in den Emissionsunterlagen der Anleihen verfiigbar sind. Anstelle aller Ausschliisse fir Paris-
abgestimmte Referenzwerte gelten dabei folgende Ausschlisse:

e die Ausschlisse fur Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte in Bezug auf UNGC- und OECD-VerstdBe auf
Emittentenebene; und

e die vorstehend beschriebenen anderen Ausschlisse fiir Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte auf Ebene der
durch die GSS-Anleihe finanzierten wirtschaftlichen Aktivitaten.

Ausschliisse fiir EU-Referenzwerte fiir den klimabedingten Wandel

Bei Fonds, die in ihrem Namen nur transformations-, sozial- oder governancebezogene Begriffe verwenden oder
deren Namen transformations-, umwelt- oder auswirkungsbezogene Begriffe kombinieren, nimmt der Referenzindex
auch Ausschliisse vor, die den Ergebnissen der Ausschlisse flir EU-Referenzwerte fiir den klimabedingten Wandel
entsprechen.

Die Ausschlisse fur EU-Referenzwerte flr den klimabedingten Wandel verbieten Investitionen in Unternehmen, die
an Aktivitdaten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen beteiligt sind, die am Anbau und der Produktion von
Tabak beteiligt sind oder die gegen die UNGC-Prinzipien oder die OECD-Leitsdtze flir multinationale Unternehmen
verstoBen haben.

Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,PAIs")

Alle Fonds mit Ausnahme der Artikel-8-Fonds:

Der Anlageverwalter hat bei der Verwaltung der Fondsportfolios Zugang zu einer Reihe von Datenquellen,
einschlieBlich PAI-Daten. BlackRock berlicksichtigt zwar ESG-Risiken fir alle Portfolios, und diese Risiken kénnen mit
O6kologischen oder sozialen Themen Ubereinstimmen, die mit den PAIs verbunden sind, sofern nichts anderes
angegeben ist, verpflichten sich die Fonds jedoch nicht, PAIs bei der Auswahl ihrer Anlagen zu bericksichtigen.

Artikel-8-Fonds:

In den vorvertraglichen Informationen in Anhang VII sind die fir die einzelnen Fonds berlicksichtigten PAIs
aufgefthrt.

Taxonomie-Verordnung
Alle Fonds mit Ausnahme von Artikel-8-Fonds:

Die diesen Fonds zugrunde liegenden Anlagen berilcksichtigen nicht die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten.

iShares € Corp Bond Financials UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist die Erzielung einer Gesamtrendite fiir die Anleger aus Kapitalrendite und Ertragsrendite

entsprechend der Rendite des Bloomberg Euro-Aggregate: Financials Index.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von festverzinslichen

Wertpapieren zu investieren, das sich — soweit moglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die
den Bloomberg Euro-Aggregate: Financials Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch
moglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere hélt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Unternehmensanleihen, in die der Fonds investiert, werden zum Zeitpunkt des Kaufs den
Bonitatsratinganforderungen des Referenzindex des Fonds entsprechen, d. h. mit einem Investment-Grade-Rating
eingestuft sein. Es ist zwar vorgesehen, dass es sich bei den Unternehmensanleihen, in die der Fonds investiert, um
Emissionen mit Investment-Grade-Rating handelt, Emissionen koénnen jedoch unter bestimmten Umstanden
gelegentlich herabgestuft werden. In diesem Fall kann es vorkommen, dass der Fonds Emissionen ohne Investment-
Grade-Rating halt, bis die Emissionen ohne Investment-Grade-Rating gegebenenfalls nicht mehr im Referenzindex
des Fonds enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moéglich und praktikabel ist, die Position aufzulésen.

Die Basiswahrung des iShares € Corp Bond Financials UCITS ETF ist der Euro (€).



Referenzindex

Der Bloomberg Euro-Aggregate: Financials Index enthélt festverzinsliche, auf Euro lautende Anleihen mit Investment-
Grade-Rating von Finanzemittenten aus den Branchen Banken, Versicherungen, Finanzen, Brokerage und
Immobilienfonds. Die Aufnahme ist von der Wahrung der Emission und nicht vom Sitz des Emittenten abh&ngig und
Anleihen kénnen daher von Unternehmen auBerhalb der Eurozone begeben worden sein. Zum Zeitpunkt ihrer
Aufnahme in den Referenzindex werden die Wertpapiere mindestens ein Investment-Grade-Rating von
Ratingagenturen wie Moody's, Standard and Poor's oder Fitch haben, bzw. ein entsprechendes Rating einer anderen
Agentur. Nur Anleihen mit einer Mindestrestlaufzeit von einem Jahr und einem ausstehenden Mindestvolumen von
300 Millionen Euro werden in den Referenzindex aufgenommen. Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung
gewichtet und wird monatlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex
(einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/ verfligbar.

iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist die Erzielung eine Gesamtrendite fiir die Anleger aus Kapitalrendite und Ertragsrendite, die
der Rendite des Bloomberg Commodity USD Total Return Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in DFI zu investieren, insbesondere in nicht
besicherte Total Return Swaps, Uber die der Fonds eine Rendite anstrebt, die die Wertentwicklung des Referenzindex
des Fonds, des Bloomberg Commodity USD Total Return Index, abbildet. Wenn der Fonds nicht besicherte Total
Return Swaps verwendet, investiert er direkt in Wertpapiere, einschlieBlich US-Schatzwechseln, bestimmte
Geldmarktinstrumente, einschlieBlich von Staaten oder internationalen Koérperschaften des offentlichen Rechts
weltweit begebener oder garantierter Geldmarktinstrumente, Einlagen bei Kreditinstituten entsprechend den OGAW-
Vorschriften der Zentralbank, Einlagenzertifikate und Commercial Paper. GemaB den Bedingungen nicht besicherter
Total Return Swaps wird der Fonds den dreimonatigen Zinssatz auf US-Staatsanleihen gegen die Rendite des
Referenzindex eintauschen. Der Fonds kann auch direkt in andere festverzinsliche Wertpapiere oder Geldmarktfonds
investieren und gemaB den Bedingungen fiir nicht besicherte Total Return Swaps die Rendite dieser Wertpapiere
gegen die Wertentwicklung des Referenzindex eintauschen. Der Anlageverwalter legt die Bedingungen und die Art
und Weise fest, wie Swaps mit Kontrahenten eingegangen werden. Da der Fonds versucht, die Wertentwicklung
des Referenzindex nachzubilden, hat er ein indirektes Engagement in den einzelnen Komponenten des
Referenzindex. Die indirekte Position in einem einzelnen Rohstoff ist auf 20 % des Nettoinventarwerts
des Fonds begrenzt, wobei diese Grenze bei einem einzigen Rohstoff des Referenzindex auf 35 % erhodht
werden kann, sofern dies durch auBergewohnliche Marktbedingungen (wie in Ziffer 4 von Anhang III
zum Prospekt dargelegt) gerechtfertigt ist.

GemalB den Bestimmungen der European Market Infrastructure Regulation (EMIR) und den Bedingungen der
Dokumentation fiir die vom Fonds eingegangenen mafBgeblichen Swaps ist jeder Kontrahent des Fonds verpflichtet,
dem Fonds Sicherheiten zu stellen (und umgekehrt), um das Nettorisiko aus der Marktwertanpassung fir die
maBgeblichen Swaps, die zwischen dem betreffenden Kontrahenten und dem Fonds eingegangen wurden, zu decken.
GemaB den Bedingungen dieser Dokumentation werden die Sicherheiten vom Kontrahenten auf den Fonds
Ubertragen (oder umgekehrt), wenn das maBgebliche Risiko aus der Marktwertanpassung den Mindesttransferbetrag
(zur Vermeidung von ,De-minimis"-Transfers) Ubersteigt. GemaB EMIR darf der Mindesttransferbetrag 500.000 EUR
nicht Gbersteigen. Wenn der Fonds eine unbesicherte Risikoposition gegenliber einem Kontrahenten aufweist, halt
der Fonds weiterhin die in Ziffer 2.8 von Anhang III angegebenen Grenzen ein. An den Fonds ubertragene
Sicherheiten werden von der Verwahrstelle gehalten.

Der Fonds kann auch Uber die Anlage in anderen DFI wie Optionen und Futures mit Barausgleich eine Position
gegenliber seinem Referenzindex aufbauen.

Die Basiswahrung des iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der Bloomberg Commodity USD Total Return Index misst die Rendite aus im Bloomberg Commodity Index (,BCOM")
enthaltenen Warenterminkontrakten kombiniert mit dem fiktiven Wert dieser Terminkontrakte, investiert zur letzten
wochentlichen Auktionsrate fiir 3-monatige US-Schatzwechsel.

Der BCOM ist als hoch liquider und diversifizierter Referenzindex fiir Rohstoffanlagen strukturiert, der die Sektoren
Energie, Landwirtschaft, Industriemetalle, Edelmetalle und Lebendvieh reprasentiert. Der BCOM soll ein breit
angelegtes Engagement in Rohstoffen als Anlageklasse bieten, da kein einzelner Rohstoff oder Rohstoffsektor den
BCOM dominiert.

Die Gewichtung des BCOM basiert auf der Produktion der zugrunde liegenden Rohstoffe (d. h. je hdher das
Produktionsvolumen eines Rohstoffs, desto hoher ist die Gewichtung dieses Rohstoffs im BCOM) sowie auf der
Liquiditat der Terminkontrakte auf die zugrunde liegenden Rohstoffe. Mit Ausnahme einiger Metallkontrakte
(Aluminium, Blei, Zinn, Nickel und Zink), die an der London Metal Exchange gehandelt werden, und des Kontrakts
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fir die Rohdlsorte Brent, sind alle Rohstoffe, die zur Aufnahme in den Referenzindex verfligbar sind, Gegenstand
mindestens eines an einer US-Borse gehandelten Terminkontrakts.

Die 24 Rohstoffe, die zur Aufnahme in den Referenzindex in Frage kommen, sind derzeit: Aluminium, Kakao, Kaffee,
Kupfer, Mais, Baumwolle, Rohol, Gold, besonders schwefelarmer Dieselkraftstoff (ULS-Diesel), Blei, Magerschweine,
Lebendrinder, Erdgas, Nickel, Platin, Silber, Sojabohnenmehl, Sojabohnendl, Sojabohnen, Zucker, Zinn, bleifreies
Benzin, Weizen und Zink.

Fur die Zwecke der Anwendung der vorgenannten Diversifizierungsregeln werden die einzelnen zur Aufnahme in den
Referenzindex in Frage kommenden Rohstoffe den folgenden ,Rohstoffgruppen™ zugewiesen: Energie (Rohdl, ULS-
Diesel, Erdgas, bleifreies Benzin), Edelmetalle (Gold, Platin, Silber), Industriemetalle (Aluminium, Kupfer, Blei, Nickel,
Zinn, Zink), Lebendvieh (Lebendrinder, Magerschweine), Getreide (Mais, Sojabohnen, Sojabohnendl,
Sojabohnenmehl, Weizen) und Agrarrohstoffe (Kakao, Kaffee, Baumwolle, Zucker).

Zur Aufrechterhaltung der Diversifizierung gelten fiir den Referenzindex die folgenden Begrenzungen (die zum
Zeitpunkt der jahrlichen Neugewichtung und-zusammensetzung des Referenzindex angewendet werden und
zwischen den Neugewichtungen und -zusammensetzungen Uberschritten werden kénnen):

e Kein einzelner Rohstoff (z. B. Erdgas oder Silber) darf mehr als 15 % des BCOM ausmachen.

e Kein einzelner Rohstoff darf zusammen mit seinen Derivaten (z. B. Rohdl der Sorten WTI (West Texas
Intermediate) und Brent zusammen mit ULS-Diesel und bleifreiem Benzin) mehr als 25 % des Referenzindex
ausmachen.

e Keine einzelne Gruppe verwandter Rohstoffe (z. B. Energie, Edelmetalle, Lebendvieh oder Getreide als
vorgenannte Kategorien) darf mehr als 33 % des BCOM ausmachen.

o Kein einzelner Rohstoff (z. B. Erdgas oder Silber) darf weniger als 2 % des BCOM ausmachen, soweit die Liquiditat
dies zulasst.

Der Referenzindex wird jahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex
(einschlieBlich seiner Bestandteile) sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.bloombergindices.com/bloomberg-commodity-index-family/ verftigbar.

iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility Advanced UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des MSCI EM Minimum Volatility Advanced Select Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich — soweit moglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI EM
Minimum Volatility Advanced Select Index, den Referenzindex des Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine dhnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch
maoglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere hélt, die im Referenzindex enthalten sind. Es ist beabsichtigt,
dass der Fonds direkt nur die Wertpapiere von Emittenten halten wird, die den Ratings und Kriterien des
Indexanbieters in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (Environmental, Social, Governance -
~ESG") entsprechen.

Die Direktinvestitionen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen. Wenn Wertpapiere nicht mehr den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds entsprechen,
kann der Fonds diese Wertpapiere so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es
(aus Sicht des Anlageverwalters) mdoglich und praktikabel ist, die Position aufzulésen.

Zum Zwecke der Einhaltung der ESG-Vorschriften der AMF wird der Fonds einen Best-in-Class-Ansatz flir nachhaltiges
Anlegen verfolgen. Der Best-in-Class-Ansatz bedeutet, dass durch die Anlage in einem Wertpapierportfolio, das so
weit wie moglich und praktikabel aus den Wertpapieren besteht, die den Referenzindex bilden, erwartet wird, dass
der Fonds in die aus ESG-Perspektive besten Emittenten (basierend auf den ESG-Kriterien des Referenzindex)
innerhalb jedes relevanten Sektors der vom Referenzindex abgedeckten Aktivitdten investiert. Mehr als 90 % des
Nettovermogens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestanden und taglich gehandelten Geldmarktfonds, werden in
Ubereinstimmung mit den ESG-Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Im Fall von DFI gelten diese
Analysen nur fir die zugrunde liegenden Wertpapiere. Durch die Anwendung der ESG-Methodik des Referenzindex
setzt der Fonds fir die Zwecke der ESG-Regeln der AMF den auf auBerfinanziellen Indikatoren beruhenden
Hochstufungsansatz ein, was bedeutet, dass der gewichtete durchschnittliche Umweltindikator des Fonds (welcher
dem maBgeblichen auBerfinanziellen Indikator des Fonds entspricht) um mindestens 20 % besser ist als der
gewichtete durchschnittliche Umweltindikator des Hauptindex (gemaB nachstehender Definition), basierend auf einer
Reduzierung der Kohlenstoffemissionsintensitat.


https://www.bloombergindices.com/bloomberg-commodity-index-family/

Die Basiswahrung des iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility Advanced UCITS ETF ist der US-Dollar (US$).

Referenzindex

Der MSCI EM Minimum Volatility Advanced Select Index misst die Wertentwicklung einer Untergruppe von
Aktienwerten aus Schwellenlandern, die im MSCI EM Index (der ,Hauptindex") enthalten sind und ein Profil mit
minimaler Volatilitat aufweisen, bestimmten Anforderungen in Bezug auf Risikostreuung und Verringerung der CO2-
Belastung unterliegen und die Kriterien des Indexanbieters zur Verbesserung des gewichteten durchschnittlichen
branchenbereinigten ESG-Scores verglichen mit dem Hauptindex erfillen.

Der Referenzindex soll Emittenten aufgrund ihrer Beteiligung an den folgenden Geschéftsfeldern/Aktivitaten (oder
damit verbundenen Aktivitdten) aus dem Hauptindex auszuschlieBen: umstrittene Waffen, Atomwaffen, zivile
Schusswaffen, Tabak, Olsand und Kraftwerkskohle. Was eine , Beteiligung" an den beschrénkten Aktivitaten bedeutet,
wird vom Indexanbieter definiert. Sie kann auf der Hohe des Umsatzes, einer festgelegten Gesamtumsatz-Schwelle
oder einer Verbindung mit einer beschrankten Aktivitat unabhangig vom damit erzielten Umsatz basieren. Emittenten,
die als Verletzer der Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (weithin akzeptierte
Nachhaltigkeitsgrundsatze fir Unternehmen, die grundlegende Verantwortlichkeiten in Bereichen wie
Korruptionsbekampfung, Menschenrechte, Arbeit und Umwelt erflllen) eingestuft werden, werden ebenfalls
ausgeschlossen.

Basierend auf einem MSCI ESG Controversy Score (,MSCI ESG Controversy Score") schlieBt der Referenzindex
auch Unternehmen aus, die nach Feststellung des Indexanbieters in Kontroversen mit negativen ESG-Folgen fiir ihren
Betrieb und/oder ihre Produkte und Leistungen verstrickt sind. Der vom Indexanbieter festgelegte Mindestwert fur
den MSCI ESG Controversy Score, um die Eignung flr die Aufnahme in den Referenzindex festzustellen, ist auf der

Webseite des Indexanbieters unter https://www.msci.com/index-methodology ZU finden.

Bei den MSCI-ESG-Ratings werden zahlreiche Kennzahlen bericksichtigt, die wichtige ESG-bezogene Themen
erfassen. Ein MSCI-ESG-Rating soll die Widerstandsféhigkeit eines Emittenten gegenuber langfristigen,
branchenspezifischen ESG-Risiken sowie die Qualitdt seiner Beherrschung dieser ESG-Risiken im Verhdltnis zu
Vergleichsunternehmen messen. Die MSCI-ESG-Rating-Methode sorgt fur mehr Transparenz und ein besseres
Verstandnis der ESG-Merkmale von Emittenten. Dabei werden Emittenten mit einem starken MSCI-ESG-Rating als
solche identifiziert, die moéglicherweise besser auf zuklinftige ESG-bezogene Herausforderungen eingestellt sind und
in weniger ESG-bezogene Kontroversen involviert sein werden. Weitere Informationen finden Sie auf der Website des
Indexanbieters unter https://www.msci.com/esg-ratings. Emittenten, die vom Indexanbieter nicht mit einem MSCI
ESG Controversies Score oder einem MSCI-ESG-Rating bewertet wurden, sind ebenfalls vom Referenzindex
ausgeschlossen.

Nach der Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien werden die Bestandteile des Referenzindex unter
Verwendung einer Minimalvolatilitatsstrategie ausgewahlt, die den Hauptindex auf der Grundlage des maBgeblichen
globalen MSCI-Barra-Multifaktoraktienmodells (das ,Modell") optimiert. Das Modell schatzt das Risikoprofil und die
voraussichtliche Volatilitdt jedes Bestandteils und die Korrelation zwischen allen Bestandteilen des Hauptindex.

Die Minimalvolatilitatsstrategie zielt mithilfe des Modells darauf ab, eine Untergruppe der Bestandteile des Hauptindex
mit der niedrigsten Renditevolatilitat auszuwéahlen. Dabei gelten bestimmte Anforderungen an die Risikostreuung
(z. B. Mindest- und Héchstgewichtung der einzelnen Bestandteile, Sektoren und/oder Ladnder) sowie die Verbesserung
des gewichteten durchschnittlichen branchenbereinigten ESG-Scores im Verhaltnis zum Hauptindex und die
Reduzierung der Kohlenstoffemissionsintensitéat und potenziellen CO2-Emissionen aus fossilen Brennstoffen im
Verhaltnis zum Hauptindex. Die Volatilitat der Renditen misst die Schwankungen der taglichen Kurse der Bestandteile
Uber einen bestimmten Zeitraum. Nahere Angaben zu dem zum Datum dieses Prospekts geltenden Modell erhalten
Sie unter folgendem Link: http://www.msci.com/products/portfolio_management analytics/equity models/.

Der Referenzindex strebt auBerdem an, einen Teil des Referenzindexes in Unternehmen zu investieren, die entweder:
(1) einen Mindestprozentsatz ihres Umsatzes mit Produkten oder Dienstleistungen erzielen, die positive
Auswirkungen auf die Umwelt und/oder die Gesellschaft haben, oder (2) ein oder mehrere aktive Ziele zur
Reduzierung der Kohlenstoffemissionen haben, die von der Initiative Science Based Targets (SBTi) genehmigt wurden.

Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus
Schwellenléandern, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GroBe, Liquiditdt und Streubesitz erflillen. Der Fonds kann
China-A-Aktien Gber Stock Connect handeln. Unternehmen werden auf der Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden
Aktien, der internationalen Anlegern zum Kauf zur Verfligung steht, in den Hauptindex aufgenommen.

Der Referenzindex umfasst eine geringere Anzahl von Wertpapieren mit anderer Gewichtung als der Hauptindex und
wird daher eine andere Entwicklung und ein anderes Risikoprofil als der Hauptindex aufweisen, obwohl die
Diversifizierungsanforderungen des Referenzindex gegenliber seinem Hauptindex in gewissem Umfang die
Abweichung zwischen dem Referenzindex und dem Hauptindex begrenzen dirften. Weitere Einzelheiten zum
Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/indexes/ishares und https://www.msci.com/constituents verfligbar. Der Referenzindex wird
halbjahrlich neu gewichtet.
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iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist die Erzielung einer Gesamtrendite fiir die Anleger aus Kapitalrendite und Ertragsrendite, die
der Rendite des MSCI Emerging Markets Minimum Volatility Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio aus Aktien zu investieren, das
sich - soweit moéglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die in dem MSCI Emerging Markets
Minimum Volatility Index, dem Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt, Optimierungstechniken
einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb ist nicht davon
auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile mit derselben
Gewichtung wie im Referenzindex hélt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche Wertentwicklung bieten wie
bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch mdoglich, dass der Fonds
von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Da der Fonds von der CMA als ein QFI im Sinne der QFI-Vorschriften zugelassen ist, kann er vorbehaltlich der gemafi
den QFI-Vorschriften und dem saudischen Kapitalmarktgesetz geltenden Beschrankungen hinsichtlich ausléandischen
Eigentums in an der Saudi Stock Exchange notierte saudische Aktien investieren. Da zugelassene QFI den aktuellen
QFI-Vorschriften zufolge nicht gleichzeitig die endglltigen wirtschaftlichen Eigentimer von in Saudi-Arabien notierten
Wertpapieren sein dirfen, die den Uber das Saudi Swap Framework gehandelten DFI (z. B. Swaps oder
Partizipationsscheine) zugrunde liegen, darf der Fonds, soweit er in DFI investiert, als QFI nur in DFI investieren,
denen keine in Saudi-Arabien notierten Wertpapiere als Basiswert zugrunde liegen.

Die Basiswahrung des iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility UCITS ETF ist der US-Dollar (US$).

Referenzindex

Der MSCI Emerging Markets Minimum Volatility Index zielt darauf ab, die Wertentwicklungsmerkmale eines Teils der
im MSCI Emerging Markets Index (,Hauptindex™) enthaltenen Wertpapiere mit den niedrigsten absoluten
Renditevolatilitdten nachzubilden, wobei bestimmte Risikostreuungsanforderungen gelten. Die Bestandteile des MSCI
Emerging Markets Minimum Volatility Index werden unter Verwendung einer Minimalvolatilitédtsstrategie ausgewahlt,
die den MSCI Emerging Markets Index auf der Grundlage des maBgeblichen globalen MSCI Barra-
Multifaktoraktienmodells (das ,Modell*) optimiert. Das Modell schatzt das Risikoprofil und die voraussichtliche
Volatilitat jedes Bestandteils und die Korrelation zwischen allen Bestandteilen des MSCI Emerging Markets Index. Die
Minimalvolatilitatsstrategie versucht mithilfe des Modells, einen Teil der Bestandteile des MSCI Emerging Markets
Index mit den niedrigsten absoluten Renditevolatilitaten auszuwdhlen. Dabei gelten bestimmte
Risikostreuungsanforderungen wie z. B. Mindest- und Hochstgewichtungen fur die einzelnen Bestandteile, Sektoren
und/oder Lander im Verhaltnis zum MSCI Emerging Markets Index. Die Volatilitat der Renditen misst die
Schwankungen der taglichen Kurse der Bestandteile Uber einen bestimmten Zeitraum. Néhere Angaben zu dem zum
Datum dieses Prospekts geltenden Modell erhalten Sie unter folgendem Link:
http://www.msci.com/products/portfolio _management analytics/equity models/.

Der MSCI Emerging Markets Index (,Hauptindex™) enthalt Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus
Schwellenlandern, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GréBe, Liquiditat und Streubesitz erflillen. Unternehmen werden
auf der Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, der internationalen Anlegern zum Kauf zur Verfiigung steht,
in den Hauptindex aufgenommen. Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet und wird
vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Der Fonds kann China-A-Aktien Uber Stock Connect handeln.
Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des
Indexanbieters unter https://www.msci.com/indexes/ishares und https://www.msci.com/constituents verfigbar.

iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility Advanced UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fiir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des MSCI Europe Minimum Volatility Advanced Select Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich — soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI Europe
Minimum Volatility Advanced Select Index, den Referenzindex des Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine dahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch
maoglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere hélt, die im Referenzindex enthalten sind. Es ist beabsichtigt,
dass der Fonds direkt nur die Wertpapiere von Emittenten halten wird, die den Ratings und Kriterien des
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Indexanbieters in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (Environmental, Social, Governance -
~ESG") entsprechen.

Die Direktinvestitionen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen. Wenn Wertpapiere nicht mehr den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds entsprechen,
kann der Fonds diese Wertpapiere so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es
(aus Sicht des Anlageverwalters) mdglich und praktikabel ist, die Position aufzulésen.

Zum Zwecke der Einhaltung der ESG-Vorschriften der AMF wird der Fonds einen Best-in-Class-Ansatz fir nachhaltiges
Anlegen verfolgen. Der Best-in-Class-Ansatz bedeutet, dass durch die Anlage in einem Wertpapierportfolio, das so
weit wie moglich und praktikabel aus den Wertpapieren besteht, die den Referenzindex bilden, erwartet wird, dass
der Fonds in die aus ESG-Perspektive besten Emittenten (basierend auf den ESG-Kriterien des Referenzindex)
innerhalb jedes relevanten Sektors der vom Referenzindex abgedeckten Aktivitdten investiert. Mehr als 90 % des
Nettovermdgens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestanden und taglich gehandelten Geldmarktfonds, werden in
Ubereinstimmung mit den ESG-Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Im Fall von DFI gelten diese
Analysen nur fir die zugrunde liegenden Wertpapiere. Durch die Anwendung der ESG-Methodik des Referenzindex
setzt der Fonds fiir die Zwecke der ESG-Regeln der AMF den auf auBerfinanziellen Indikatoren beruhenden
Hochstufungsansatz ein, was bedeutet, dass der gewichtete durchschnittliche Umweltindikator des Fonds (welcher
dem maBgeblichen auBerfinanziellen Indikator des Fonds entspricht) um mindestens 20 % besser ist als der
gewichtete durchschnittliche Umweltindikator des Hauptindex (gemaB nachstehender Definition), basierend auf einer
Reduzierung der Kohlenstoffemissionsintensitat.

Die Basiswahrung des iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility Advanced UCITS ETF ist der Euro (€).

Referenzindex

Der MSCI Europe Minimum Volatility Advanced Select Index misst die Wertentwicklung einer Untergruppe von
Aktienwerten aus europaischen Industrielandern, die im MSCI Europe Index (der ,Hauptindex") enthalten sind und
ein Profil mit minimaler Volatilitdt aufweisen, bestimmten Anforderungen in Bezug auf Risikostreuung und
Verringerung der CO2-Belastung unterliegen und die Kriterien des Indexanbieters zur Verbesserung der gewichteten
durchschnittlichen branchenbereinigten ESG-Scores verglichen mit dem Hauptindex erfillen.

Der Referenzindex soll Emittenten aufgrund ihrer Beteiligung an den folgenden Geschaftsfeldern/Aktivitdaten (oder
damit verbundenen Aktivitaten) aus dem Hauptindex auszuschlieBen: umstrittene Waffen, Atomwaffen, zivile
Schusswaffen, Tabak, Olsand und Kraftwerkskohle. Was eine ,Beteiligung® an den beschréankten Aktivitdten bedeutet,
wird vom Indexanbieter definiert. Sie kann auf der Hohe des Umsatzes, einer festgelegten Gesamtumsatz-Schwelle
oder einer Verbindung mit einer beschrankten Aktivitat unabhangig vom damit erzielten Umsatz basieren. Emittenten,
die als Verletzer der Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (weithin akzeptierte
Nachhaltigkeitsgrundsdtze fir Unternehmen, die grundlegende Verantwortlichkeiten in Bereichen wie
Korruptionsbekdampfung, Menschenrechte, Arbeit und Umwelt erfiillen) eingestuft werden, werden ebenfalls
ausgeschlossen.

Basierend auf einem MSCI ESG Controversy Score (,MSCI ESG Controversy Score") schlieBt der Referenzindex
auch Unternehmen aus, die nach Feststellung des Indexanbieters in Kontroversen mit negativen ESG-Folgen fiir ihren
Betrieb und/oder ihre Produkte und Leistungen verstrickt sind. Der vom Indexanbieter festgelegte Mindestwert fur
den MSCI ESG Controversy Score, um die Eignung fir die Aufnahme in den Referenzindex festzustellen, ist auf der
Webseite des Indexanbieters unter https://www.msci.com/index-methodology zu finden.

Bei den MSCI-ESG-Ratings werden zahlreiche Kennzahlen bericksichtigt, die wichtige ESG-bezogene Themen
erfassen. Ein MSCI-ESG-Rating soll die Widerstandsféhigkeit eines Emittenten gegeniber langfristigen,
branchenspezifischen ESG-Risiken sowie die Qualitat seiner Beherrschung dieser ESG-Risiken im Verhaltnis zu
Vergleichsunternehmen messen. Die MSCI-ESG-Rating-Methode sorgt flir mehr Transparenz und ein besseres
Verstandnis der ESG-Merkmale von Emittenten. Dabei werden Emittenten mit einem starken MSCI-ESG-Rating als
solche identifiziert, die moglicherweise besser auf zukiinftige ESG-bezogene Herausforderungen eingestellt sind und
in weniger ESG-bezogene Kontroversen involviert sein werden. Weitere Informationen finden Sie auf der Website des
Indexanbieters unter https://www.msci.com/esg-ratings. Emittenten, die vom Indexanbieter nicht mit einem MSCI
ESG Controversies Score oder einem MSCI-ESG-Rating bewertet wurden, sind ebenfalls vom Referenzindex
ausgeschlossen.

Nach der Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien werden die Bestandteile des Referenzindex unter
Verwendung einer Minimalvolatilitdtsstrategie ausgewahlt, die den Hauptindex auf der Grundlage des maBgeblichen
globalen MSCI-Barra-Multifaktoraktienmodells (das ,Modell*) optimiert. Das Modell schatzt das Risikoprofil und die
voraussichtliche Volatilitat jedes Bestandteils und die Korrelation zwischen allen Bestandteilen des Hauptindex.

Die Minimalvolatilitdtsstrategie zielt mithilfe des Modells darauf ab, eine Untergruppe der Bestandteile des Hauptindex
mit der niedrigsten Renditevolatilitdt auszuwdhlen. Dabei gelten bestimmte Anforderungen an die Risikostreuung
(z. B. Mindest- und Hochstgewichtung der einzelnen Bestandteile, Sektoren und/oder Lédnder) sowie die Verbesserung
des gewichteten durchschnittlichen branchenbereinigten ESG-Scores im Verhaltnis zum Hauptindex und die
Reduzierung der Kohlenstoffemissionsintensitat und potenziellen CO2-Emissionen aus fossilen Brennstoffen im
Verhaltnis zum Hauptindex. Die Volatilitat der Renditen misst die Schwankungen der taglichen Kurse der Bestandteile


https://www.msci.com/index-methodology
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Uber einen bestimmten Zeitraum. Nahere Angaben zu dem zum Datum dieses Prospekts geltenden Modell erhalten
Sie unter folgendem Link: http://www.msci.com/products/portfolio_management analytics/equity models/.

Der Referenzindex strebt auBerdem an, einen Teil des Referenzindexes in Unternehmen zu investieren, die entweder:
(1) einen Mindestprozentsatz ihres Umsatzes mit Produkten oder Dienstleistungen erzielen, die positive
Auswirkungen auf die Umwelt und/oder die Gesellschaft haben, oder (2) ein oder mehrere aktive Ziele zur
Reduzierung der Kohlenstoffemissionen haben, die von der Initiative Science Based Targets (SBTi) genehmigt wurden.

Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus europaischen
Industrielandern, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GroBe, Liquiditat und Streubesitz erfiillen. Unternehmen werden
auf der Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, der internationalen Anlegern zum Kauf zur Verfligung steht,
in den Hauptindex aufgenommen.

Der Referenzindex umfasst eine geringere Anzahl von Wertpapieren mit anderer Gewichtung als der Hauptindex und
wird daher eine andere Entwicklung und ein anderes Risikoprofil als der Hauptindex aufweisen, obwohl die
Diversifizierungsanforderungen des Referenzindex gegeniber seinem Hauptindex in gewissem Umfang die
Abweichung zwischen dem Referenzindex und dem Hauptindex begrenzen dirften. Weitere Einzelheiten zum
Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/indexes/ishares und https://www.msci.com/constituents verfiigbar. Der Referenzindex wird
halbjahrlich neu gewichtet.

iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist die Erzielung einer Gesamtrendite fiir die Anleger aus Kapitalrendite und Ertragsrendite, die

der Rendite des MSCI Europe Minimum Volatility Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio aus Aktien zu investieren, das
sich - soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die in dem MSCI Europe Minimum
Volatility Index, dem Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen,
um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, dass der
Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex hélt oder diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im
Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im Referenzindex enthalten sind, wenn diese
Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere,
aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch mdglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle
Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Basiswahrung des iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility UCITS ETF ist der Euro (€).

Referenzindex

Der MSCI Europe Minimum Volatility Index zielt darauf ab, die Wertentwicklungsmerkmale eines Teils der

im MSCI Europe Index (,Hauptindex™) enthaltenen Wertpapiere mit den niedrigsten absoluten Renditevolatilitaten
nachzubilden, wobei bestimmte Risikostreuungsanforderungen gelten. Die Bestandteile des MSCI Europe Minimum
Volatility Index werden unter Verwendung einer Minimalvolatilitatsstrategie ausgewahlt, die den MSCI Europe Index
auf der Grundlage des maBgeblichen globalen MSCI Barra-Multifaktoraktienmodells (das ,Modell*) optimiert. Das
Modell schatzt das Risikoprofil und die voraussichtliche Volatilitat jedes Bestandteils und die Korrelation zwischen
allen Bestandteilen des MSCI Europe Index. Die Minimalvolatilitdtsstrategie versucht mithilfe des Modells, einen Teil
der Bestandteile des MSCI Europe Index mit den niedrigsten absoluten Renditevolatilitaten auszuwdhlen. Dabei gelten
bestimmte Risikostreuungsanforderungen wie z. B. Mindest- und Héchstgewichtungen fir die einzelnen Bestandteile,
Sektoren und/oder Lander im Verhaltnis zum Hauptindex. Die Volatilitdt der Renditen misst die Schwankungen der
taglichen Kurse der Bestandteile (iber einen bestimmten Zeitraum. Nahere Angaben zu dem zum Datum dieses
Prospekts geltenden Modell erhalten Sie unter folgendem Link:
http://www.msci.com/products/portfolio_management analytics/equity models/.

Der MSCI Europe Index (,Hauptindex™) misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung aus entwickelten Landern in Europa, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GroBe, Liquiditdt und
Streubesitz erfiillen. Unternehmen werden auf der Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, der
internationalen Anlegern zum Kauf zur Verfligung steht, in den Hauptindex aufgenommen. Der Referenzindex wird
vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen
Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/indexes/ishares und
https://www.msci.com/constituents verfligbar.

iShares Edge MSCI USA Minimum Volatility Advanced UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fiir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,

die der Rendite des MSCI USA Minimum Volatility Advanced Select Index entspricht.
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Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich - soweit méglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI USA
Minimum Volatility Advanced Select Index, den Referenzindex des Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex hélt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch
maoglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind. Es ist beabsichtigt,
dass der Fonds direkt nur die Wertpapiere von Emittenten halten wird, die den Ratings und Kriterien des
Indexanbieters in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (Environmental, Social, Governance -
~ESG") entsprechen.

Die Direktinvestitionen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen. Wenn Wertpapiere nicht mehr den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds entsprechen,
kann der Fonds diese Wertpapiere so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es
(aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die Position aufzulésen.

Zum Zwecke der Einhaltung der ESG-Vorschriften der AMF wird der Fonds einen Best-in-Class-Ansatz flir nachhaltiges
Anlegen verfolgen. Der Best-in-Class-Ansatz bedeutet, dass durch die Anlage in einem Wertpapierportfolio, das so
weit wie moglich und praktikabel aus den Wertpapieren besteht, die den Referenzindex bilden, erwartet wird, dass
der Fonds in die aus ESG-Perspektive besten Emittenten (basierend auf den ESG-Kriterien des Referenzindex)
innerhalb jedes relevanten Sektors der vom Referenzindex abgedeckten Aktivitédten investiert. Mehr als 90 % des
Nettovermdgens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestanden und taglich gehandelten Geldmarktfonds, werden in
Ubereinstimmung mit den ESG-Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Im Fall von DFI gelten diese
Analysen nur fir die zugrunde liegenden Wertpapiere. Durch die Anwendung der ESG-Methodik des Referenzindex
setzt der Fonds fir die Zwecke der ESG-Regeln der AMF den auf auBerfinanziellen Indikatoren beruhenden
Hochstufungsansatz ein, was bedeutet, dass der gewichtete durchschnittliche Umweltindikator des Fonds (welcher
dem maBgeblichen auBerfinanziellen Indikator des Fonds entspricht) um mindestens 20 % besser ist als der
gewichtete durchschnittliche Umweltindikator des Hauptindex (gemaB nachstehender Definition), basierend auf einer
Reduzierung der Kohlenstoffemissionsintensitat.

Die Basiswahrung des iShares Edge MSCI USA Minimum Volatility Advanced UCITS ETF ist der US-Dollar (US$).

Referenzindex

Der MSCI USA Minimum Volatility Advanced Select Index misst die Wertentwicklung einer Untergruppe von US-
amerikanischen Aktienwerten, die im MSCI USA Index (der ,Hauptindex") enthalten sind und ein Profil mit minimaler
Volatilitédt aufweisen, bestimmten Anforderungen in Bezug auf Risikostreuung und Verringerung der CO2-Belastung
unterliegen und die Kriterien des Indexanbieters zur Verbesserung des gewichteten durchschnittlichen
branchenbereinigten ESG-Scores verglichen mit dem Hauptindex erfillen.

Der Referenzindex soll Emittenten aufgrund ihrer Beteiligung an den folgenden Geschaftsfeldern/Aktivitaten (oder
damit verbundenen Aktivitdten) aus dem Hauptindex auszuschlieBen: umstrittene Waffen, Atomwaffen, zivile
Schusswaffen, Tabak, Olsand und Kraftwerkskohle. Was eine ,Beteiligung" an den beschrénkten Aktivitdten bedeutet,
wird vom Indexanbieter definiert. Sie kann auf der Hohe des Umsatzes, einer festgelegten Gesamtumsatz-Schwelle
oder einer Verbindung mit einer beschrankten Aktivitat unabhdngig vom damit erzielten Umsatz basieren. Emittenten,
die als Verletzer der Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (weithin akzeptierte
Nachhaltigkeitsgrundsatze fir Unternehmen, die grundlegende Verantwortlichkeiten in Bereichen wie
Korruptionsbekampfung, Menschenrechte, Arbeit und Umwelt erflillen) eingestuft werden, werden ebenfalls
ausgeschlossen.

Basierend auf einem MSCI ESG Controversy Score (,MSCI ESG Controversy Score") schlieBt der Referenzindex
auch Unternehmen aus, die nach Feststellung des Indexanbieters in Kontroversen mit negativen ESG-Folgen fur ihren
Betrieb und/oder ihre Produkte und Leistungen verstrickt sind. Der vom Indexanbieter festgelegte Mindestwert fiir
den MSCI ESG Controversy Score, um die Eignung flr die Aufnahme in den Referenzindex festzustellen, ist auf der
Webseite des Indexanbieters unter https://www.msci.com/index-methodology zu finden.

Bei den MSCI-ESG-Ratings werden zahlreiche Kennzahlen bericksichtigt, die wichtige ESG-bezogene Themen
erfassen. Ein MSCI-ESG-Rating soll die Widerstandsféhigkeit eines Emittenten gegenuber langfristigen,
branchenspezifischen ESG-Risiken sowie die Qualitdt seiner Beherrschung dieser ESG-Risiken im Verhdltnis zu
Vergleichsunternehmen messen. Die MSCI-ESG-Rating-Methode sorgt fir mehr Transparenz und ein besseres
Verstandnis der ESG-Merkmale von Emittenten. Dabei werden Emittenten mit einem starken MSCI-ESG-Rating als
solche identifiziert, die moglicherweise besser auf zuklinftige ESG-bezogene Herausforderungen eingestellt sind und
in weniger ESG-bezogene Kontroversen involviert sein werden. Weitere Informationen finden Sie auf der Website des
Indexanbieters unter https://www.msci.com/esg-ratings. Emittenten, die vom Indexanbieter nicht mit einem MSCI
ESG Controversies Score oder einem MSCI-ESG-Rating bewertet wurden, sind ebenfalls vom Referenzindex
ausgeschlossen.
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Nach der Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien werden die Bestandteile des Referenzindex unter
Verwendung einer Minimalvolatilitatsstrategie ausgewahlt, die den Hauptindex auf der Grundlage des maBgeblichen
globalen MSCI-Barra-Multifaktoraktienmodells (das ,Modell*) optimiert. Das Modell schatzt das Risikoprofil und die
voraussichtliche Volatilitat jedes Bestandteils und die Korrelation zwischen allen Bestandteilen des Hauptindex.

Die Minimalvolatilitatsstrategie zielt mithilfe des Modells darauf ab, eine Untergruppe der Bestandteile des Hauptindex
mit der niedrigsten Renditevolatilitét auszuwahlen. Dabei gelten bestimmte Anforderungen an die Risikostreuung
(z. B. Mindest- und Hochstgewichtung der einzelnen Bestandteile, Sektoren und/oder Lédnder) sowie die Verbesserung
des gewichteten durchschnittlichen branchenbereinigten ESG-Scores im Verhaltnis zum Hauptindex und die
Reduzierung der Kohlenstoffemissionsintensitét und potenziellen CO2-Emissionen aus fossilen Brennstoffen im
Verhaltnis zum Hauptindex. Die Volatilitat der Renditen misst die Schwankungen der taglichen Kurse der Bestandteile
Uber einen bestimmten Zeitraum. Nahere Angaben zu dem zum Datum dieses Prospekts geltenden Modell erhalten
Sie unter folgendem Link: http://www.msci.com/products/portfolio management analytics/equity models/.

Der Referenzindex strebt auBerdem an, einen Teil des Referenzindexes in Unternehmen zu investieren, die entweder:
(1) einen Mindestprozentsatz ihres Umsatzes mit Produkten oder Dienstleistungen erzielen, die positive
Auswirkungen auf die Umwelt und/oder die Gesellschaft haben, oder (2) ein oder mehrere aktive Ziele zur
Reduzierung der Kohlenstoffemissionen haben, die von der Initiative Science Based Targets (SBTi) genehmigt wurden.

Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung des US-
Aktienmarktes, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GroBe, Liquiditéat und Streubesitz erfiillen. Unternehmen werden
auf der Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, der internationalen Anlegern zum Kauf zur Verfiigung steht,
in den Hauptindex aufgenommen.

Der Referenzindex umfasst eine geringere Anzahl von Wertpapieren mit anderer Gewichtung als der Hauptindex und
wird daher eine andere Entwicklung und ein anderes Risikoprofil als der Hauptindex aufweisen, obwohl die
Diversifizierungsanforderungen des Referenzindex gegeniiber seinem Hauptindex in gewissem Umfang die
Abweichung zwischen dem Referenzindex und dem Hauptindex begrenzen dirften. Weitere Einzelheiten zum
Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/indexes/ishares und https://www.msci.com/constituents verfiigbar. Der Referenzindex wird
halbjahrlich neu gewichtet.

iShares Edge MSCI World Minimum Volatility Advanced UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fiir die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,

die der Rendite des MSCI World Minimum Volatility Advanced Select Index entspricht.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu

investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI World
Minimum Volatility Advanced Select Index, den Referenzindex des Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex hélt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch
moglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind. Es ist beabsichtigt,
dass der Fonds direkt nur die Wertpapiere von Emittenten halten wird, die den Ratings und Kriterien des
Indexanbieters in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (Environmental, Social, Governance -
~ESG") entsprechen.

Die Direktinvestitionen des Fonds werden zum Kaufzeitpunkt den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds
entsprechen. Wenn Wertpapiere nicht mehr den ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds entsprechen,
kann der Fonds diese Wertpapiere so lange weiter halten, bis sie nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es
(aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die Position aufzulésen.

Zum Zwecke der Einhaltung der ESG-Vorschriften der AMF wird der Fonds einen Best-in-Class-Ansatz flir nachhaltiges
Anlegen verfolgen. Der Best-in-Class-Ansatz bedeutet, dass durch die Anlage in einem Wertpapierportfolio, das so
weit wie moglich und praktikabel aus den Wertpapieren besteht, die den Referenzindex bilden, erwartet wird, dass
der Fonds in die aus ESG-Perspektive besten Emittenten (basierend auf den ESG-Kriterien des Referenzindex)
innerhalb jedes relevanten Sektors der vom Referenzindex abgedeckten Aktivitdten investiert. Mehr als 90 % des
Nettovermdgens des Fonds, mit Ausnahme von Barbestanden und tdglich gehandelten Geldmarktfonds, werden in
Ubereinstimmung mit den ESG-Kriterien des Referenzindex bewertet oder analysiert. Im Fall von DFI gelten diese
Analysen nur fir die zugrunde liegenden Wertpapiere. Durch die Anwendung der ESG-Methodik des Referenzindex
setzt der Fonds fiir die Zwecke der ESG-Regeln der AMF den auf auBerfinanziellen Indikatoren beruhenden
Hochstufungsansatz ein, was bedeutet, dass der gewichtete durchschnittliche Umweltindikator des Fonds (welcher
dem maBgeblichen auBerfinanziellen Indikator des Fonds entspricht) um mindestens 20 % besser ist als der
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gewichtete durchschnittliche Umweltindikator des Hauptindex (gemaB nachstehender Definition), basierend auf einer
Reduzierung der Kohlenstoffemissionsintensitat.

Die Basiswahrung des iShares Edge MSCI World Minimum Volatility Advanced UCITS ETF ist der US-Dollar (US$)

Referenzindex

Der MSCI World Minimum Volatility Advanced Select Index misst die Wertentwicklung einer Untergruppe von
Aktienwerten aus Industrielandern weltweit, die im MSCI World Index (der ,Hauptindex") enthalten sind und ein
Profil mit minimaler Volatilitédt aufweisen, bestimmten Anforderungen in Bezug auf Risikostreuung und Verringerung
der CO2-Belastung unterliegen und die Kriterien des Indexanbieters zur Verbesserung des gewichteten
durchschnittlichen branchenbereinigten ESG-Scores verglichen mit dem Hauptindex erfiillen.

Der Referenzindex soll Emittenten aufgrund ihrer Beteiligung an den folgenden Geschaftsfeldern/Aktivitaten (oder
damit verbundenen Aktivitdten) aus dem Hauptindex auszuschlieBen: umstrittene Waffen, Atomwaffen, zivile
Schusswaffen, Tabak, Olsand und Kraftwerkskohle. Was eine , Beteiligung" an den beschrénkten Aktivitaten bedeutet,
wird vom Indexanbieter definiert. Sie kann auf der Hohe des Umsatzes, einer festgelegten Gesamtumsatz-Schwelle
oder einer Verbindung mit einer beschrankten Aktivitat unabhangig vom damit erzielten Umsatz basieren. Emittenten,
die als Verletzer der Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (weithin akzeptierte
Nachhaltigkeitsgrundsatze fir Unternehmen, die grundlegende Verantwortlichkeiten in Bereichen wie
Korruptionsbekampfung, Menschenrechte, Arbeit und Umwelt erflllen) eingestuft werden, werden ebenfalls
ausgeschlossen.

Basierend auf einem MSCI ESG Controversy Score (,MSCI ESG Controversy Score") schlieBt der Referenzindex
auch Unternehmen aus, die nach Feststellung des Indexanbieters in Kontroversen mit negativen ESG-Folgen fur ihren
Betrieb und/oder ihre Produkte und Leistungen verstrickt sind. Der vom Indexanbieter festgelegte Mindestwert fiir
den MSCI ESG Controversy Score, um die Eignung flr die Aufnahme in den Referenzindex festzustellen, ist auf der
Webseite des Indexanbieters unter https://www.msci.com/index-methodology zu finden.

Bei den MSCI-ESG-Ratings werden zahlreiche Kennzahlen bericksichtigt, die wichtige ESG-bezogene Themen
erfassen. Ein MSCI-ESG-Rating soll die Widerstandsfahigkeit eines Emittenten gegenuber langfristigen,
branchenspezifischen ESG-Risiken sowie die Qualitdt seiner Beherrschung dieser ESG-Risiken im Verhdltnis zu
Vergleichsunternehmen messen. Die MSCI-ESG-Rating-Methode sorgt fur mehr Transparenz und ein besseres
Verstandnis der ESG-Merkmale von Emittenten. Dabei werden Emittenten mit einem starken MSCI-ESG-Rating als
solche identifiziert, die moéglicherweise besser auf zuklinftige ESG-bezogene Herausforderungen eingestellt sind und
in weniger ESG-bezogene Kontroversen involviert sein werden. Weitere Informationen finden Sie auf der Website des
Indexanbieters unter https://www.msci.com/esg-ratings. Emittenten, die vom Indexanbieter nicht mit einem MSCI
ESG Controversies Score oder einem MSCI-ESG-Rating bewertet wurden, sind ebenfalls vom Referenzindex
ausgeschlossen.

Nach der Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien werden die Bestandteile des Referenzindex unter
Verwendung einer Minimalvolatilitatsstrategie ausgewahlt, die den Hauptindex auf der Grundlage des maBgeblichen
globalen MSCI-Barra-Multifaktoraktienmodells (das ,Modell™) optimiert. Das Modell schatzt das Risikoprofil und die
voraussichtliche Volatilitdt jedes Bestandteils und die Korrelation zwischen allen Bestandteilen des Hauptindex.

Die Minimalvolatilitatsstrategie zielt mithilfe des Modells darauf ab, eine Untergruppe der Bestandteile des Hauptindex
mit der niedrigsten Renditevolatilitat auszuwahlen. Dabei gelten bestimmte Anforderungen an die Risikostreuung
(z. B. Mindest- und Héchstgewichtung der einzelnen Bestandteile, Sektoren und/oder Ladnder) sowie die Verbesserung
des gewichteten durchschnittlichen branchenbereinigten ESG-Scores im Verhaltnis zum Hauptindex und die
Reduzierung der Kohlenstoffemissionsintensitéat und potenziellen CO2-Emissionen aus fossilen Brennstoffen im
Verhaltnis zum Hauptindex. Die Volatilitat der Renditen misst die Schwankungen der taglichen Kurse der Bestandteile
Uber einen bestimmten Zeitraum. Nahere Angaben zu dem zum Datum dieses Prospekts geltenden Modell erhalten
Sie unter folgendem Link: http://www.msci.com/products/portfolio_management analytics/equity models/.

Der Referenzindex strebt auBerdem an, einen Teil des Referenzindexes in Unternehmen zu investieren, die entweder:
(1) einen Mindestprozentsatz ihres Umsatzes mit Produkten oder Dienstleistungen erzielen, die positive
Auswirkungen auf die Umwelt und/oder die Gesellschaft haben, oder (2) ein oder mehrere aktive Ziele zur
Reduzierung der Kohlenstoffemissionen haben, die von der Initiative Science Based Targets (SBTi) genehmigt wurden.

Der Hauptindex misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus
Industrielandern weltweit, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GroBe, Liquiditét und Streubesitz erfillen. Unternehmen
werden auf der Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, der internationalen Anlegern zum Kauf zur Verfligung
steht, in den Hauptindex aufgenommen.

Der Referenzindex umfasst eine geringere Anzahl von Wertpapieren mit anderer Gewichtung als der Hauptindex und
wird daher eine andere Entwicklung und ein anderes Risikoprofil als der Hauptindex aufweisen, obwohl die
Diversifizierungsanforderungen des Referenzindex gegeniliber seinem Hauptindex in gewissem Umfang die
Abweichung zwischen dem Referenzindex und dem Hauptindex begrenzen dirften. Weitere Einzelheiten zum
Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter
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https://www.msci.com/indexes/ishares und https://www.msci.com/constituents verfligbar. Der Referenzindex wird
halbjahrlich neu gewichtet.

iShares Edge MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist die Erzielung einer Gesamtrendite fiir die Anleger aus Kapitalrendite und Ertragsrendite

entsprechend der Rendite des MSCI World Minimum Volatility Index entspricht.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu

investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die in dem MSCI
World Minimum Volatility Index, dem Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch
moglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere hélt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Basiswahrung des iShares Edge MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF ist der US-Dollar (US$).

Referenzindex

Der MSCI World Minimum Volatility Index zielt darauf ab, die Wertentwicklungsmerkmale eines Teils der

im MSCI World Index (,Hauptindex™) enthaltenen Wertpapiere mit den niedrigsten absoluten Renditevolatilitédten
nachzubilden, wobei bestimmte Risikostreuungsanforderungen gelten. Die Bestandteile des MSCI World Minimum
Volatility Index werden unter Verwendung einer Minimalvolatilitatsstrategie ausgewahlt, die den MSCI World Index
auf der Grundlage des maBgeblichen globalen MSCI Barra-Multifaktoraktienmodells (das ,Modell*) optimiert. Das
Modell schatzt das Risikoprofil und die voraussichtliche Volatilitat jedes Bestandteils und die Korrelation zwischen
allen Bestandteilen des MSCI World Index. Die Minimalvolatilitatsstrategie versucht mithilfe des Modells, einen Teil
der Bestandteile des MSCI World Index mit den niedrigsten absoluten Renditevolatilitdten auszuwahlen. Dabei gelten
bestimmte Risikostreuungsanforderungen wie z. B. Mindest- und Hochstgewichtungen fir die einzelnen Bestandteile,
Sektoren und/oder Léander im Verhaltnis zum MSCI World Index. Die Volatilitéat der Renditen misst die Schwankungen
der taglichen Kurse der Bestandteile Uber einen bestimmten Zeitraum. Nahere Angaben zu dem zum Datum dieses
Prospekts geltenden Modell erhalten Sie unter folgendem Link:
http://www.msci.com/products/portfolio_management analytics/equity models/.

Der MSCI World Index (,Hauptindex") enthdlt Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus
Industrielandern, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GréBe, Liquiditdt und Streubesitz erfiillen. Unternehmen werden
auf der Grundlage des Anteils ihrer umlaufenden Aktien, der internationalen Anlegern zum Kauf zur Verfiigung steht,
in den Hauptindex aufgenommen. Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet und wird
vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen
Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter https://www.msci.com/indexes/ishares und
https://www.msci.com/constituents verfligbar.

iShares Edge S&P 500 Minimum Volatility UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist die Erzielung einer Gesamtrendite fiir die Anleger aus Kapitalrendite und Ertragsrendite, die

der Rendite des S&P 500 Minimum Volatility Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio aus Aktien zu investieren, das
sich — soweit méglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die in dem S&P 500 Minimum Volatility
Index, dem Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um
eine dhnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, dass der
Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex hélt oder diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im
Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im Referenzindex enthalten sind, wenn diese
Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere,
aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch mdglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle
Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Basiswahrung des iShares Edge S&P 500 Minimum Volatility UCITS ETF ist der US-Dollar (US$).

Referenzindex

Der S&P 500 Minimum Volatility Index zielt darauf ab, die Wertentwicklungsmerkmale eines Teils der im S&P 500
enthaltenen Wertpapiere mit den niedrigsten absoluten Renditevolatilititen nachzubilden, wobei bestimmte
Risikostreuungsanforderungen gelten. Die Bestandteile des S&P 500 Minimum Volatility Index werden unter
Verwendung einer Minimalvolatilitatsstrategie ausgewahlt, die den S&P 500 auf der Grundlage des maBgeblichen
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Northfield-Multifaktoraktienmodells (das ,Modell*) optimiert. Das Modell schatzt das Risikoprofil und die
voraussichtliche Volatilitat jedes Bestandteils und die Korrelation zwischen allen Bestandteilen des S&P 500. Die
Minimalvolatilitétsstrategie versucht mithilfe des Modells, einen Teil der Bestandteile des S&P 500 mit den niedrigsten
absoluten Renditevolatilitaten auszuwahlen. Dabei gelten bestimmte Risikostreuungsanforderungen wie z. B.
Mindest- und HOchstgewichtungen fir die einzelnen Bestandteile und Sektoren im Verhaltnis zum Hauptindex. Die
Volatilitét der Renditen misst die Schwankungen der tdglichen Kurse der Bestandteile Uber einen bestimmten
Zeitraum. Nahere Angaben zu dem zum Erscheinungsdatum dieses Prospekts geltenden Modell erhalten Sie auf der
»,US Fundamental Equity"-Seite unter folgendem Link: http://www.northinfo.com/modelssoftware.php.

Der S&P 500 Minimum Volatility Index enthalt Aktien mit hoher Marktkapitalisierung von Top-US-Unternehmen in
fihrenden Branchen der US-Wirtschaft, die die S&P-Kriterien hinsichtlich GréBe, Liquiditdt und Streubesitz erfillen.
Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljahrlich neu gewichtet und
zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der
Website des Indexanbieters unter https://www.spglobal.com/spdji/en/supplemental-data/europe/ verfligbar.

iShares Global AAA-AA Govt Bond UCITS ETF

Anlageziel
Das Anlageziel des Fonds ist die Erzielung einer Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite, die der Rendite
des Bloomberg Global Government AAA-AA Capped Bond Index entspricht.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von festverzinslichen

Wertpapieren wie z. B. Staatsanleihen zu investieren, das sich - soweit modglich und praktikabel - aus den
Wertpapieren zusammensetzt, die den Bloomberg Global Government AAA-AA Capped Bond Index, den
Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um eine &hnliche
Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden
Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der
Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei
entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der
Referenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch mdglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere hélt, die im
Referenzindex enthalten sind.

Der Fonds wird in Wertpapieren (wie z. B. festverzinslichen Staatsanleihen) und Geldmarktinstrumenten anlegen, die
von Regierungen ausgegeben oder garantiert werden. Diese werden zum Zeitpunkt des Kaufs den
Mindestbonitatsratinganforderungen des Referenzindex entsprechen, d. h. ein durchschnittliches Langfrist-
Bonitatsrating von Aa3 von Moody’s, AA- von S&P und/oder AA- von Fitch aufweisen. Es ist zwar vorgesehen, dass
die Anlagen des Fonds den Bonitatsratinganforderungen des Referenzindex entsprechen, doch kdnnen Emissionen
unter bestimmten Umsténden gelegentlich herabgestuft werden. In diesem Fall kann es vorkommen, dass der Fonds
herabgestufte Emissionen hélt, bis die Emissionen (gegebenenfalls) nicht mehr im Referenzindex des Fonds enthalten
sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die Position aufzulésen.

Die Basiswahrung des iShares Global AAA-AA Govt Bond UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der Bloomberg Global Government AAA-AA Capped Bond Index bildet festverzinsliche Staatsanleihen in
Lokalwahrungen ab, die von Industrienationen weltweit ausgegeben wurden und ein durchschnittliches Langfrist-
Bonitatsrating von mindestens Aa3 von Moody’s, AA1 von S&P und/oder AA- von Fitch (den flihrenden
Ratingagenturen) aufweisen. Fir die Ermittlung des Durchschnitts wird das mittlere Rating der Ratingagenturen
verwendet, nachdem das jeweils hdchste und niedrigste verfligbare Rating eliminiert wurde. Wenn Bonitatsratings
von nur zwei Ratingagenturen verfligbar sind, wird das niedrigere (konservativere) Rating verwendet. Wenn nur von
einer Agentur ein Bonitatsrating verfligbar ist, so wird dieses fir die Bestimmung der Zulassigkeit flir den Index
verwendet. Das maximale marktwertbezogene Gewicht eines Landes, dessen Staatsanleihen ein Rating von AAA
(oder ein gleichwertiges Rating) aufweisen, im Referenzindex ist auf 20 % beschrankt, wahrend das maximale
marktwertbezogene Gewicht von Landern, deren Staatsanleihen mit AA (oder einem gleichwertigen Rating) eingestuft
sind, auf 10 % beschrankt ist. Jedes marktwertbezogene Gewicht, das die entsprechende Hochstgrenze (bersteigt,
wird vorbehaltlich der oben erwdahnten Hochstgrenzen anteilig auf die Staatsanleihen der verbleibenden Lander im
Referenzindex aufgeteilt. Der Referenzindex wird monatlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere
Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/ verfugbar.

iShares Global Corp Bond EUR Hedged UCITS ETF (Dist)

Anlageziel
Anlageziel des Fonds die Erzielung einer Gesamtrendite fiir die Anleger aus Kapitalrendite und Ertragsrendite

entsprechend der Rendite des Bloomberg Global Aggregate Corporate Index (EUR hedged).
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Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio aus Rentenwerten zu

investieren, das sich — soweit mdglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die in dem Bloomberg
Global Aggregate Corporate Bond Index (der Rentenkomponente des Bloomberg Global Aggregate Corporate Index
(EUR hedged)) enthalten sind, sowie in Devisenterminkontrakte, die - soweit mdglich und praktikabel - die
Absicherungsmethodik des Bloomberg Global Aggregate Corporate Index (EUR hedged), des Referenzindex dieses
Fonds, nachbilden. Die Absicherungsmethodik umfasst den Abschluss von Devisentermingeschaften, um so das
zugrunde liegende Fremdwahrungsrisiko abzusichern, das sich aufgrund des Unterschieds zwischen der Basiswahrung
und den Wahrungen der im Referenzindex vertretenen Wertpapiere ergibt. Die Wahrungsabsicherung erfolgt mithilfe
eines Uber die gesamte Laufzeit des Fonds wirksamen Absicherungsprogramms, das durch rollierende einmonatige
Termingeschafte umgesetzt wird. Der Fonds beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche
Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden
Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex hélt. Der
Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei
entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der
Referenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch mdglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im
Referenzindex enthalten sind.

Die Unternehmensanleihen, in die der Fonds investiert, werden zum Zeitpunkt des Kaufs den
Bonitatsratinganforderungen des Referenzindex des Fonds entsprechen, d. h. mit einem Investment-Grade-Rating
eingestuft sein. Es ist zwar vorgesehen, dass es sich bei den Unternehmensanleihen, in die der Fonds investiert, um
Emissionen mit Investment-Grade-Rating handelt, Emissionen kdnnen jedoch unter bestimmten Umstanden
gelegentlich herabgestuft werden. In diesem Fall kann es vorkommen, dass der Fonds Emissionen ohne Investment-
Grade-Rating halt, bis die Emissionen ohne Investment-Grade-Rating gegebenenfalls nicht mehr im Referenzindex
des Fonds enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die Position aufzulosen.
Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Fonds mit der Absicht, (bei entsprechendem Risikoprofil) eine
Wertentwicklung zu erzielen, die der Entwicklung bestimmter Bestandteile des Referenzindex des Fonds ahnlich ist,
auch in Staatsanleihen investieren.

Die Basiswahrung des iShares Global Corp Bond EUR Hedged UCITS ETF (Dist) ist der Euro (€£).

Referenzindex

Der Bloomberg Global Aggregate Corporate Index (EUR hedged) bietet eine Rendite aus dem Bloomberg Global
Aggregate Corporate Bond Index (dem ,Hauptindex™), wobei gleichzeitig die Wahrungsrisiken gemaB der Bloomberg-
Absicherungsmethodik gegeniiber dem Euro abgesichert werden. Der Referenzindex umfasst sowohl Rentenwerte als
auch Wahrungsabsicherungskomponenten. Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet und wird
monatlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich seiner
Bestandteile und der Bloomberg-Absicherungsmethodik) sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/ verfligbar.

Die Wahrungsabsicherungskomponente umfasst rollierende einmonatige Terminkontrakte, die jeweils zum
Monatsende neu festgelegt werden und die einzelnen Nicht-Euro-Wahrungen im Referenzindex gegenliber dem Euro
absichern. Es erfolgt keine Anpassung der Absicherung im Laufe des Monats, um Kursanderungen der im
Referenzindex enthaltenen Wertpapiere, Unternehmensereignissen, die sich auf diese Wertpapiere auswirken, oder
Zugéngen, Streichungen oder sonstigen Anderungen beim Referenzindex Rechnung zu tragen. Der Hauptindex stellt
ein breit gestreutes Spektrum des globalen Markts festverzinslicher Investment-Grade-Unternehmensanleihen dar.
Der Referenzindex umfasst Anleihen von Unternehmen aus Schwellen- und Industrieldndern weltweit mit einer
Mindestlaufzeit von einem Jahr und im Einklang mit vom Indexanbieter festgelegten Mindestvolumina.

iShares Global High Yield Corp Bond CHF Hedged UCITS ETF (Dist)

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist die Erzielung einer Gesamtrendite fiir die Anleger aus Kapitalrendite und Ertragsrendite

entsprechend der Rendite des Markit iBoxx Global Developed Markets Liquid High Yield Capped (CHF Hedged) Index.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio aus Rentenwerten anzulegen,

das sich - soweit moéglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die in dem Markit iBoxx Global
Developed Markets Liquid High Yield Capped Index (der Rentenkomponente des Markit iBoxx Global Developed
Markets Liquid High Yield Capped (CHF Hedged) Index) enthalten sind, sowie in Devisenterminkontrakte, die — soweit
moglich und praktikabel - die Absicherungsmethodik des Markit iBoxx Global Developed Markets Liquid High Yield
Capped (CHF Hedged) Index, des Referenzindex dieses Fonds, nachbilden. Die Absicherungsmethodik umfasst den
Abschluss von Devisentermingeschaften, um so das zugrunde liegende Fremdwahrungsrisiko abzusichern, das sich
aufgrund des Unterschieds zwischen der Basiswahrung und den Wahrungen der im Referenzindex vertretenen
Wertpapiere ergibt. Die Wahrungsabsicherung erfolgt mithilfe eines (iber die gesamte Laufzeit des Fonds wirksamen
Absicherungsprogramms, das durch rollierende einmonatige Termingeschéfte umgesetzt wird. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im



Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch
moglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Rentenwerte, in die der Fonds investiert, werden zum Zeitpunkt des Kaufs den Bonitétsratinganforderungen des
Referenzindex des Fonds entsprechen, d. h. unterhalb von Investment Grade (Sub-Investment-Grade) eingestuft
sein. Es wird zwar beabsichtigt, dass die Unternehmensanleihen, in die der Fonds investiert, unterhalb von
Investment Grade eingestuft sein koénnen, doch kénnen Anleihen kdnnen gelegentlich herabgestuft oder
heraufgestuft werden oder ihre Bonitdtsratings kdnnen von den jeweiligen Ratingagenturen entzogen werden, so
dass sie die Bonitatsratinganforderungen des Referenzindex nicht mehr erfiillen. Der Fonds kann die maBgeblichen
Anleihen weiterhin halten, bis diese Anleihen (gegebenenfalls) nicht mehr im Referenzindex des Fonds enthalten sind
und es (aus Sicht des Anlageverwalters) méglich und praktikabel ist, die Position aufzulésen. Um sein Anlageziel zu
erreichen, kann der Fonds mit der Absicht, (bei entsprechendem Risikoprofil) eine Wertentwicklung zu erzielen, die
der Entwicklung bestimmter Bestandteile des Referenzindex des Fonds ahnlich ist, auch in Staatsanleihen investieren.

Die Basiswahrung des iShares Global High Yield Corp Bond CHF Hedged UCITS ETF (Dist) ist der Schweizer Franken
(CHF).

Referenzindex

Der Markit iBoxx Global Developed Markets Liquid High Yield Capped (CHF Hedged) Index bietet eine Rendite aus
dem Markit iBoxx Global Developed Markets Liquid High Yield Capped Index (der ,Hauptindex™), wobei gleichzeitig
die Wahrungsrisiken gemaB der Markit iBoxx-Absicherungsmethodik gegeniliber dem Schweizer Franken abgesichert
werden. Der Referenzindex umfasst sowohl Rentenwerte als auch Wahrungsabsicherungskomponenten. Die
Wahrungsabsicherungskomponente umfasst rollierende einmonatige Terminkontrakte, die jeweils zum Monatsende
neu festgelegt werden und die einzelnen Fremdwahrungen im Referenzindex gegeniliber der Basiswahrung des Fonds
absichern. Es erfolgt keine Anpassung der Absicherung im Laufe des Monats, um Kursanderungen der im
Referenzindex enthaltenen Wertpapiere, Unternehmensereignissen, die sich auf diese Wertpapiere auswirken, oder
Zugangen, Streichungen oder sonstigen Anderungen beim Referenzindex Rechnung zu tragen. Der Hauptindex
enthalt hochverzinsliche Unternehmensanleihen aus Industrielandern weltweit und wird nach der Marktkapitalisierung
gewichtet mit einer Emittentenobergrenze von 3 % und einer Obergrenze von 10 % auf (i) Anleihen, die gemaB Rule
144A des Gesetzes von 1933 begeben wurden, die nicht iber TRACE gemeldet werden kénnen und keine SEC-
Registrierungsrechte besitzen oder deren SEC-Registrierungszeitraum mehr als ein Jahr betragt, und (ii) Anleihen,
die gemaB Regulation S des Gesetzes von 1933 begeben wurden und nicht an einem geregelten Markt notiert sind.
Die maximale urspringliche Laufzeit fur im Referenzindex geflihrte Anleihen ist 15 Jahre, und die Mindestrestlaufzeit
fir neu in den Index aufzunehmende Anleihen betragt 1,5 Jahre. Alle Anleihen missen eine Mindestlaufzeit von 1
Jahr haben, um im Referenzindex zu bleiben, und von mindestens einer der drei folgenden Rating-Agenturen bewertet
worden sein: Fitch Ratings, Moody's Investors Service oder Standard & Poor's Rating Services. Der Referenzindex
umfasst derzeit auf US-Dollar, Euro, Pfund Sterling und kanadischen Dollar lautende festverzinsliche
Unternehmensanleihen mit einem  Sub-Investment-Grade-Rating. Der Referenzindex ist nach der
Marktkapitalisierung gewichtet und wird monatlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum
Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen und der Markit iBoxx-Absicherungsmethodik) sind auf der Website
des Indexanbieters unter http://www.markit.com/Documentation/Product/IBoxx verfigbar.

iShares Global High Yield Corp Bond GBP Hedged UCITS ETF (Dist)

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist die Erzielung einer Gesamtrendite fiir die Anleger aus Kapitalrendite und Ertragsrendite

entsprechend der Rendite des Markit iBoxx Global Developed Markets Liquid High Yield Capped (GBP Hedged) Index.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio aus Rentenwerten anzulegen,

das sich - soweit moéglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die in dem Markit iBoxx Global
Developed Markets Liquid High Yield Capped Index (der Rentenkomponente des Markit iBoxx Global Developed
Markets Liquid High Yield Capped (GBP Hedged) Index) enthalten sind, sowie in Devisenterminkontrakte, die — soweit
moglich und praktikabel - die Absicherungsmethodik des Markit iBoxx Global Developed Markets Liquid High Yield
Capped (GBP Hedged) Index, des Referenzindex dieses Fonds, nachbilden. Die Absicherungsmethodik umfasst den
Abschluss von Devisentermingeschéaften, um so das zugrunde liegende Fremdwahrungsrisiko abzusichern, das sich
aufgrund des Unterschieds zwischen der Basiswahrung und den Wahrungen der im Referenzindex vertretenen
Wertpapiere ergibt. Die Wahrungsabsicherung erfolgt mithilfe eines liber die gesamte Laufzeit des Fonds wirksamen
Absicherungsprogramms, das durch rollierende einmonatige Termingeschéfte umgesetzt wird. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex hélt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch
moglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere hélt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Rentenwerte, in die der Fonds investiert, werden zum Zeitpunkt des Kaufs den Bonitdtsratinganforderungen des
Referenzindex des Fonds entsprechen, d. h. unterhalb von Investment Grade (Sub-Investment-Grade) eingestuft
sein. Es wird zwar beabsichtigt, dass die Unternehmensanleihen, in die der Fonds investiert, unterhalb von
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Investment Grade eingestuft sein koénnen, doch kénnen Anleihen kdénnen gelegentlich herabgestuft oder
heraufgestuft werden oder ihre Bonitdtsratings kdnnen von den jeweiligen Ratingagenturen entzogen werden, so
dass sie die Bonitdtsratinganforderungen des Referenzindex nicht mehr erfiillen. Der Fonds kann die maBgeblichen
Anleihen weiterhin halten, bis diese Anleihen (gegebenenfalls) nicht mehr im Referenzindex des Fonds enthalten sind
und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moéglich und praktikabel ist, die Position aufzulésen. Um sein Anlageziel zu
erreichen, kann der Fonds mit der Absicht, (bei entsprechendem Risikoprofil) eine Wertentwicklung zu erzielen, die
der Entwicklung bestimmter Bestandteile des Referenzindex des Fonds ahnlich ist, auch in Staatsanleihen investieren.

Die Basiswahrung des iShares Global High Yield Corp Bond GBP Hedged UCITS ETF (Dist) ist das Pfund Sterling (£).

Referenzindex

Der Markit iBoxx Global Developed Markets Liquid High Yield Capped (GBP Hedged) Index bietet eine Rendite aus
dem Markit iBoxx Global Developed Markets Liquid High Yield Capped Index (der ,Hauptindex™), wobei gleichzeitig
die Wahrungsrisiken gemaB der Markit iBoxx-Absicherungsmethodik gegenliiber dem Pfund Sterling abgesichert
werden. Der Referenzindex umfasst sowohl Rentenwerte als auch Wahrungsabsicherungskomponenten. Die
Wahrungsabsicherungskomponente umfasst rollierende einmonatige Terminkontrakte, die jeweils zum Monatsende
neu festgelegt werden und die einzelnen Fremdwahrungen im Referenzindex gegeniliber der Basiswdhrung des Fonds
absichern. Es erfolgt keine Anpassung der Absicherung im Laufe des Monats, um Kursanderungen der im
Referenzindex enthaltenen Wertpapiere, Unternehmensereignissen, die sich auf diese Wertpapiere auswirken, oder
Zugéngen, Streichungen oder sonstigen Anderungen beim Referenzindex Rechnung zu tragen. Der Hauptindex
enthalt hochverzinsliche Unternehmensanleihen aus Industrielandern weltweit und wird nach der Marktkapitalisierung
gewichtet mit einer Emittentenobergrenze von 3 % und einer Obergrenze von 10 % auf (i) Anleihen, die gemaBl Rule
144A des Gesetzes von 1933 begeben wurden, die nicht Giber TRACE gemeldet werden kdénnen und keine SEC-
Registrierungsrechte besitzen oder deren SEC-Registrierungszeitraum mehr als ein Jahr betragt, und (ii) Anleihen,
die gemaB Regulation S des Gesetzes von 1933 begeben wurden und nicht an einem geregelten Markt notiert sind.
Die maximale urspriingliche Laufzeit flir im Referenzindex gefiihrte Anleihen ist 15 Jahre, und die Mindestrestlaufzeit
flr neu in den Index aufzunehmende Anleihen betragt 1,5 Jahre. Alle Anleihen missen eine Mindestlaufzeit von 1
Jahr haben, um im Referenzindex zu bleiben, und von mindestens einer der drei folgenden Rating-Agenturen bewertet
worden sein: Fitch Ratings, Moody's Investors Service oder Standard & Poor's Rating Services. Der Referenzindex
umfasst derzeit auf US-Dollar, Euro, Pfund Sterling und kanadischen Dollar lautende festverzinsliche
Unternehmensanleihen mit einem  Sub-Investment-Grade-Rating. Der Referenzindex ist nach der
Marktkapitalisierung gewichtet und wird monatlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum
Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen und der Markit iBoxx-Absicherungsmethodik) sind auf der Website
des Indexanbieters unter http://www.markit.com/Documentation/Product/IBoxx verfligbar.

iShares J.P. Morgan $ EM Bond CHF Hedged UCITS ETF (Dist)

Anlageziel
Anlageziel dieses Fonds ist die Erzielung einer Gesamtrendite fir die Anlegeraus Kapitalrendite und Ertragsrendite

entsprechend der Rendite des J.P. Morgan EMBI Global Core Index hedged to Swiss Francs entspricht.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio aus Rentenwerten anzulegen,

das sich - soweit mdglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die in dem J.P. Morgan EMBI
Global Core Index (der Rentenkomponente des J.P. Morgan EMBI Global Core Index hedged to Swiss Francs)
enthalten sind, sowie in Devisenterminkontrakte, die — soweit mdglich und praktikabel — die Absicherungsmethodik
des J.P. Morgan EMBI Global Core Index hedged to Swiss Francs, des Referenzindex dieses Fonds, nachbilden. Die
Absicherungsmethodik umfasst den Abschluss von Devisentermingeschaften, um so das zugrunde liegende
Fremdwahrungsrisiko abzusichern, das sich aufgrund des Unterschieds zwischen der Basiswahrung und den
Wahrungen der im Referenzindex vertretenen Wertpapiere ergibt. Die Wahrungsabsicherung erfolgt mithilfe eines
Uber die gesamte Laufzeit des Fonds wirksamen Absicherungsprogramms, das durch rollierende einmonatige
Termingeschafte umgesetzt wird. Der Fonds beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche
Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden
Bestandteil des Referenzindex hélt oder diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der
Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei
entsprechendem Risikoprofil) eine dhnliche Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der
Referenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch mdglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im
Referenzindex enthalten sind.

Die Basiswahrung des iShares J. P. Morgan $ EM Bond CHF Hedged UCITS ETF (Dist) ist der Schweizer Franken (CHF).

Referenzindex

Der J.P. Morgan EMBI Global Core Index hedged to Swiss Francs bietet eine Rendite aus dem J.P. Morgan EMBI Global
Core Index (dem ,Hauptindex“), wobei gleichzeitig die Wahrungsrisiken gemaB der J.P. Morgan-
Absicherungsmethodik gegenlber dem Schweizer Franken abgesichert werden. Die
Wahrungsabsicherungskomponente umfasst rollierende einmonatige Terminkontrakte, die jeweils zum Monatsende
neu festgelegt werden, zur Absicherung des gesamten Marktwerts des Referenzindex, zuzliglich aufgelaufener
Betrdge. Es erfolgt keine Anpassung der Absicherung im Laufe des Monats, um Kurséanderungen der im Referenzindex
enthaltenen Wertpapiere, Unternehmensereignissen, die sich auf diese Wertpapiere auswirken, oder Zugangen,
Streichungen oder sonstigen Anderungen beim Referenzindex Rechnung zu tragen. Der Hauptindex ist ein breit
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gefasster, diversifizierter Referenzindex fiir Schuldtitel aus Schwellenlandern, der die Gesamtrendite von aktiv
gehandelten auf US-Dollar lautenden Anleihen von staatlichen und quasi-staatlichen Emittenten aus
Schwellenlandern abbildet.

Der Referenzindex kann monatlich zum Zeitpunkt der Neugewichtung und -zusammensetzung neu gewichtet und
zusammengesetzt werden. Der Referenzindex enthdlt sowohl festverzinsliche als auch variabel verzinsliche
Instrumente, die von staatlichen und quasi-staatlichen Organisationen aus fiir den Index qualifizierten Landern
emittiert werden. Quasi-staatliche Emittenten muissen sich entweder zu 100 % im Besitz ihrer jeweiligen Regierung
befinden oder einer 100%igen Garantie unterliegen, die jedoch nicht einer Absicherung durch die uneingeschrankte
Kreditwurdigkeit (,full faith and credit") dieser Regierungen entspricht. Nur diejenigen Instrumente, die: (i) auf den
US-Dollar lauten; (ii) einen aktuellen ausstehenden Nennbetrag von mindestens 1 Mrd. US-Dollar haben; (iii) eine
Restlaufzeit von mindestens zwei Jahren haben; (iv) international Uber Euroclear oder eine andere Institution mit
Sitz auBerhalb des Emissionslandes abgewickelt werden kénnen und (v) Geld- und Briefkurse haben, die téglich und
zeitgerecht verfugbar sind - entweder von einem Zwischenhandler oder von J.P. Morgan - werden zur Aufnahme in
den Referenzindex in Erwdagung gezogen. Der Referenzindex ist nach dem Marktwert gewichtet und wird monatlich
neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen
und der J.P. Morgan-Absicherungsmethodik) sind auf der Website des Indexanbieters unter

https://www.jpmorgan.com/country/GB/en/ipmorgan/investbk/solutions/research/indices/composition Verfiigbar.

iShares J.P. Morgan $ EM Bond EUR Hedged UCITS ETF (Dist)

Anlageziel
Anlageziel dieses Fonds ist die Erzielung einer Gesamtrendite fiir die Anleger aus Kapitalrendite und Ertragsrendite

entsprechend der Rendite des J.P. Morgan EMBI Global Core Index hedged to Euro.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio aus Rentenwerten anzulegen,
das sich - soweit mdéglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die in dem J.P. Morgan EMBI
Global Core Index (der Rentenkomponente des J.P. Morgan EMBI Global Core Index hedged to Euro) enthalten sind,
sowie in Devisenterminkontrakte, die - soweit méglich und praktikabel - die Absicherungsmethodik des J.P. Morgan
EMBI Global Core Index hedged to Euro, des Referenzindex dieses Fonds, nachbilden. Die Absicherungsmethodik
umfasst den Abschluss von Devisentermingeschaften, um so das zugrunde liegende Fremdwahrungsrisiko
abzusichern, das sich aufgrund des Unterschieds zwischen der Basiswdahrung und den Wahrungen der im
Referenzindex vertretenen Wertpapiere ergibt. Die Wahrungsabsicherung erfolgt mithilfe eines lber die gesamte
Laufzeit des Fonds wirksamen Absicherungsprogramms, das durch rollierende einmonatige Termingeschafte
umgesetzt wird. Der Fonds beabsichtigt, Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie
der Referenzindex zu erzielen. Deshalb ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des
Referenzindex halt oder diese Bestandteile mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann
einige Wertpapiere halten, die nicht im Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem
Risikoprofil) eine ahnliche Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex
zusammensetzt. Es ist jedoch mdglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere hélt, die im Referenzindex
enthalten sind.

Die Basiswahrung des iShares J. P. Morgan $ EM Bond EUR Hedged UCITS ETF (Dist) ist der Euro (€).

Referenzindex

Der J.P. Morgan EMBI Global Core Index hedged to Euro bietet eine Rendite aus dem J.P. Morgan EMBI Global Core
Index (der ,Hauptindex"), wobei gleichzeitig die Wahrungsrisiken gemaB der J.P. Morgan-Absicherungsmethodik
gegeniber dem Euro abgesichert werden. Die Wahrungsabsicherungskomponente umfasst rollierende einmonatige
Terminkontrakte, die jeweils

zum Monatsende neu festgelegt werden, zur Absicherung des gesamten Marktwerts des Referenzindex, zuziglich
aufgelaufener Betrage. Es erfolgt keine Anpassung

der Absicherung im Laufe des Monats, um Kursanderungen der im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere,
Unternehmensereignissen, die sich auf diese Wertpapiere auswirken, oder Zugangen, Streichungen oder sonstigen
Anderungen beim Referenzindex Rechnung zu tragen. Der Hauptindex ist ein breit gefasster, diversifizierter
Referenzindex fiir Schuldtitel aus Schwellenlandern, der die Gesamtrendite von aktiv gehandelten auf US-Dollar
lautenden Anleihen von staatlichen und quasi-staatlichen Emittenten aus

Schwellenlandern abbildet.

Der Referenzindex kann monatlich zum Zeitpunkt der Neugewichtung und -zusammensetzung neu gewichtet und
zusammengesetzt werden. Der Referenzindex enthdlt sowohl festverzinsliche als auch variabel verzinsliche
Instrumente, die von staatlichen und quasi-staatlichen Organisationen aus flir den Index qualifizierten Landern
emittiert werden. Quasi-staatliche Emittenten missen sich entweder zu 100 % im Besitz ihrer jeweiligen Regierung
befinden oder einer 100%igen Garantie unterliegen, die jedoch nicht einer Absicherung durch die uneingeschrankte
Kreditwirdigkeit (,full faith and credit") dieser Regierungen entspricht. Nur diejenigen Instrumente, die: (i) auf den
US-Dollar lauten; (ii) einen aktuellen ausstehenden Nennbetrag von mindestens 1 Mrd. US-Dollar haben; (iii) eine
Restlaufzeit von mindestens zwei Jahren haben; (iv) international Gber Euroclear oder eine andere Institution mit
Sitz auBerhalb des Emissionslandes abgewickelt werden kénnen und (v) Geld- und Briefkurse haben, die taglich und
zeitgerecht verfiigbar sind - entweder von einem Zwischenhdndler oder von J.P. Morgan - werden zur Aufnahme in
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den Referenzindex in Erwdgung gezogen. Der Referenzindex ist nach dem Marktwert gewichtet und wird monatlich
neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen
und der J.P. Morgan-Absicherungsmethodik) sind auf der Website des Indexanbieters unter

https://www.jpmorgan.com/country/GB/en/jpmorgan/investbk/solutions/research/indices/composition verngbar.

iShares J.P. Morgan Advanced $ EM Investment Grade Bond UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist es, fur die Anleger eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu erreichen,
die der Rendite des J.P. Morgan ESG EMBI Global Diversified IG Index entspricht.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio festverzinslicher Wertpapiere
zu investieren, das sich - soweit mdglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den J.P.
Morgan ESG EMBI Global Diversified IG Index, den Referenzindex dieses Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine dhnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch
maoglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind. Es ist beabsichtigt,
dass der Fonds direkt nur in Wertpapiere von Emittenten investieren wird, die den Anforderungen fir sozial
verantwortliche Anlagen (Socially Responsible Investment - ,SRI") und/oder ,ESG"-Ratings (Environmental, Social
and Governance - Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) des Indexanbieters entsprechen.

Die Anlagen des Fonds werden zum Zeitpunkt des Kaufs den Bonitatsratinganforderungen des Referenzindex des
Fonds entsprechen, d. h. mit einem Investment-Grade-Rating eingestuft sein. Es ist zwar vorgesehen, dass der Fonds
in Emissionen mit Investment-Grade-Rating investiert, die im Referenzindex enthalten sind, Emissionen kénnen
jedoch unter bestimmten Umstdnden gelegentlich herabgestuft werden. In diesem Fall kann es vorkommen, dass
der Fonds Emissionen ohne Investment-Grade-Rating halt, bis die Emissionen ohne Investment-Grade-Rating
gegebenenfalls nicht mehr im Referenzindex des Fonds enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters)
maoglich und praktikabel ist, die Position aufzuldsen.

Die Direktanlagen des Fonds werden zum Zeitpunkt des Kaufs den Anforderungen im Hinblick auf SRI und/oder ESG-
Ratings des Referenzindex des Fonds entsprechen. Der Fonds kann Wertpapiere, die nicht mehr den SRI- und/oder
ESG-Anforderungen des Referenzindex des Fonds entsprechen, so lange weiter halten, bis die relevanten Wertpapiere
nicht mehr im Referenzindex enthalten sind und es (aus Sicht des Anlageverwalters) moglich und praktikabel ist, die
Position aufzuldsen.

Die Basiswahrung des iShares J.P. Morgan Advanced $ EM Investment Grade Bond UCITS ETF ist der US-Dollar (US$).

Referenzindex

Der J.P. Morgan ESG EMBI Global Diversified IG Index misst die Wertentwicklung einer Untergruppe von auf US-
Dollar lautenden, fest- und/oder variabel verzinslichen Investment-Grade-Anleihen aus Schwellenlandern, die von
staatlichen und quasi-staatlichen Emittenten ausgegeben wurden und nach Feststellung des Indexanbieters Teil des
J.P. Morgan EMBI Global Diversified Index (der ,Hauptindex™) sind und den SRI/ESG-Ratings des Indexanbieters
entsprechen. Dabei gilt eine Reihe von Ausschlusskriterien und Rating-basierten Kriterien. Quasi-staatliche
Emittenten missen sich entweder zu 100 % im Besitz ihrer jeweiligen Regierung befinden oder einer 100%igen
Garantie unterliegen, die jedoch nicht einer Absicherung durch die uneingeschrankte Kreditwurdigkeit (,full faith and
credit") dieser Regierungen entspricht. Um in den Referenzindex aufgenommen zu werden, missen die Anleihen (i)
als ,Investment Grade" (entsprechend einem Rating von BBB- oder hoéher) Kklassifiziert sein, wobei das
Durchschnittsrating von S&P, Moody's und Fitch gilt (wenn ein Rating von nur zwei Agenturen verfligbar ist, wird das
niedrigere herangezogen; wenn ein Rating von nur einer einzigen Agentur verfligbar ist, wird dieses Rating
herangezogen); (ii) auf US-Dollar lauten; (iii) ein ausstehendes Volumen von mindestens 500 Millionen USD
aufweisen; (iv) mindestens zweieinhalb Jahre Restlaufzeit haben.

Der Referenzindex umfasst nur die Lander, die die Kriterien von JP Morgan fir ein Schwellenland erfillen, und jedes
Land ist auf 10 % begrenzt.

Festverzinsliche, variabel verzinsliche, kapitalisierende Anleihen (d. h. Anleihen, bei denen ein bestimmter
Prozentsatz der Kuponzahlungen nicht ausgezahlt, sondern in Kapital umgewandelt wird, so dass sich der
ausstehende Kapitalbetrag lber die Laufzeit der Anleihe erhdht) und Tilgungsanleihen (d. h. Anleihen, die zusatzlich
zu den Kuponzahlungen eine Teilriickzahlung des Kapitals leisten, so dass sich der ausstehende Kapitalbetrag Gber
die Laufzeit der Anleihe reduziert) qualifizieren sich fiir die Aufnahme in den Referenzindex.

Wandelanleihen, inflationsgebundene Instrumente und Instrumente, bei denen die Ho6he der Kupon- oder
Ricknahmezahlung an einen Wechselkurs gebunden ist, sind nicht fir die Aufnahme in den Referenzindex qualifiziert.

Zusatzlich wendet der Referenzindex folgende ESG-Filter und Ausschlusskriterien an:
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Der Indexanbieter verwendet eine ESG-Methodik, die die Bewertung der ESG-Qualifikation von Emittenten im
Hauptindex nach Punkten umfasst, wonach sich wiederum die Gewichtung eines Emittenten im Referenzindex richtet.
Der ESG-Score reicht von 0-100 (der ,ESG-Score"), wobei 100 der bestmdgliche Score ist. Der ESG-Score legt fest,
welchem ESG-Rating-Bereich die Emittenten zugeordnet sind (der ,ESG-Rating-Bereich™).

Folgende Emittenten sind vom Referenzindex ausgeschlossen: (a) quasi-staatliche Emittenten, die nach Feststellung
des Indexanbieters (i) eine Beteiligung (basierend auf dem Umsatz und wie vom Indexanbieter definiert) in den
Sektoren Olsande, Kraftwerkskohle, Tabak oder Waffen aufweisen; und (ii) gegen die Prinzipien des United Nations
Global Compact verstoBen, das sind allgemein akzeptierte Grundsatze fir die Nachhaltigkeit von Unternehmen, die
grundlegenden Verantwortlichkeiten in Bereichen wie Korruptionspravention, Menschenrechte, Arbeitsnormen und
Umwelt gerecht werden; und (b) staatliche und quasi-staatliche Emittenten, mit einem ESG-Score unter einem vom
Indexanbieter festgelegten Schwellenwert, was zu ihrer Aufnahme in den ESG-Rating-Bereich 5 fihrt.

Jeder Emittent im Hauptindex wird abhangig von seinem ESG-Score einem ESG-Rating-Bereich zwischen 1 und 5
zugeordnet. Die Emittenten erhalten daraufhin eine Gewichtung im Referenzindex relativ zu ihrer Gewichtung im
Hauptindex, die von dem Bereich abhangt, in den sie fallen. Die ESG-Rating-Bereiche dienen als Multiplikator (d. h.
Bereich 1 erhalt 100 % seines Werts vom Hauptindex, Bereich 2 erhalt 80 % seines Werts vom Hauptindex usw.).
Wertpapiere, die in den ESG-Rating-Bereich 5 fallen, werden aus dem Referenzindex ausgeschlossen und kommen
fir die nachsten 12 Monate nicht fiir eine Aufnahme in Frage.

Der Referenzindex wendet eine erhdhte Gewichtung auf Anleihen an, die im Rahmen der Climate Bonds Initiative
(die ,,CBI“) als ,Green" bezeichnet werden. Ziel dieser Initiative ist es, eine nachhaltige Finanzierung in Verbindung
mit Loésungen fur den Klimawandel zu férdern. Wertpapiere, die von der CBI als ,,Green" eingestuft wurden, werden
im ESG-Rating-Bereich um eine Stufe Uber jenen Bereich hochgestuft, dem sie normalerweise zugeordnet werden
wurden.

Der Referenzindex wird monatlich gemaB der Methodik des Indexanbieters neu gewichtet, um Anderungen am
Anlageuniversum des Hauptindex zu bericksichtigen sowie die vorstehend beschriebenen ESG-Ratings und
Ausschlussfilter anzuwenden. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich seiner Bestandteile) sind auf
der Website des Indexanbieters unter https://www.jpmorgan.com/insights/research/index-research/composition

verfugbar.

iShares MSCI Japan CHF Hedged UCITS ETF (Acc)

Anlageziel
Anlageziel dieses Fonds ist die Erzielung einer Gesamtrendite fiir die Anleger aus Kapitalrendite und Ertragsrendite

entsprechend der Rendite des MSCI Japan 100 % Hedged to CHF Net TR Index.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu

investieren, das sich — soweit méglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI Japan
TR Index bilden (aus denen die Aktienkomponente des MSCI Japan 100% Hedged to CHF Net TR Index besteht),
sowie in Devisenterminkontrakte, die — soweit mdéglich und praktikabel - die Absicherungsmethodik des MSCI Japan
100% Hedged to CHF Net TR Index, des Referenzindex dieses Fonds, nachbilden. Die Absicherungsmethodik umfasst
den Abschluss von Devisentermingeschaften, um so das zugrunde liegende Fremdwahrungsrisiko abzusichern, das
sich aufgrund des Unterschieds zwischen der Basiswdhrung und der Wahrung der im Referenzindex vertretenen
Wertpapiere ergibt. Die Wahrungsabsicherung erfolgt mithilfe eines Giber die gesamte Laufzeit des Fonds wirksamen
Absicherungsprogramms, das durch rollierende einmonatige Termingeschéfte umgesetzt wird. Der Fonds beabsichtigt,
Optimierungstechniken einzusetzen, um eine dhnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine &hnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch
maoglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Basiswahrung des iShares MSCI Japan CHF Hedged UCITS ETF (Acc) ist der Schweizer Franken (CHF).

Referenzindex

Der MSCI Japan 100% Hedged to CHF Net TR Index misst die Wertentwicklung des MSCI Japan TR Index, wobei
Wahrungsrisiken gemaB der MSCI-Methodik mit einmonatigen Devisenterminkontrakten gegeniiber dem Schweizer
Franken abgesichert werden. Der Referenzindex umfasst sowohl Aktientitel als auch
Wahrungsabsicherungskomponenten. Der MSCI Japan TR Index soll die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und
mittlerer Marktkapitalisierung des japanischen Aktienmarktes messen, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GroBe,
Liquiditat und Streubesitz erfiillen. Der Referenzindex beinhaltet eine monatliche Absicherung in Form eines
einmonatigen Devisenterminkontrakts zur Reduzierung des Wahrungsrisikos. Die Wahrungsabsicherungskomponente
umfasst rollierende einmonatige Terminkontrakte, die jeweils zum Monatsende neu festgelegt werden und die
einzelnen Fremdwahrungen im Referenzindex gegeniber der Basiswahrung des Fonds (CHF) absichern. Es erfolgt
keine Anpassung der Absicherung im Laufe des Monats, um Kursanderungen der im Referenzindex enthaltenen
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Wertpapiere, Unternehmensereignissen, die sich auf diese Wertpapiere auswirken, oder Zugangen, Streichungen
oder sonstigen Anderungen beim Referenzindex Rechnung zu tragen. Der Referenzindex ist nach der
Marktkapitalisierung gewichtet und wird halbjahrlich neu zusammengesetzt. Der Referenzindex unterliegt ferner
vierteljghrlichen Uberpriifungen. Diese vierteljahrlichen Uberpriifungen kénnen zu einer begrenzten Neugewichtung
und -zusammensetzung fiihren, die darin besteht, dass einzelne Bestandteile zum Referenzindex hinzugefligt
und/oder aus diesem gestrichen werden, was jedoch keine vollsténdige Neuzusammensetzung des Referenzindex
darstellt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des
Indexanbieters unter https://www.msci.com/indexes/ishares und https://www.msci.com/constituents verfiigbar.

iShares MSCI USA Swap UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist die Erzielung einer Gesamtrendite fir die Anleger aus Kapitalrendite und Ertragsrendite

entsprechend der Netto-Gesamtrendite des MSCI USA Index.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagestrategie, in DFI zu investieren, insbesondere in

nicht besicherte Total Return Swaps, Uber die der Fonds eine Rendite anstrebt, die die Wertentwicklung des
Referenzindex des Fonds, des MSCI USA Index, abbildet. Beim Einsatz nicht besicherter Total Return Swaps investiert
der Fonds seine Barbestande in Aktienwerte der globalen Industrieldander (der ,Ersatz-Wertpapierkorb™) und zahlt
die Rendite des Ersatz-Wertpapierkorbs an die Kontrahenten der Swaps. Dadurch ist der Fonds in der Lage, ein
Engagement im Referenzindex einzugehen. Der Anlageverwalter legt die Bedingungen und die Art und Weise fest,
wie Swaps mit Kontrahenten eingegangen werden.

Wenn eine Anlage in Total Return Swaps nicht méglich oder praktikabel ist, kann der Fonds auch Uber die Anlage in
anderen DFI wie Optionen und Termingeschaften (Futures) mit Barausgleich, Uber die Anlage in Anteilen von
Organismen flr gemeinsame Anlagen und/oder Uber die Anlage in einem Portfolio aus Aktienwerten, das sich — soweit
moglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den Referenzindex bilden, eine Position in
seinem Referenzindex aufbauen.

Es kann nicht garantiert werden, dass die Renditen des Fonds durch dessen Anlage in Total Return Swaps genau die
Renditen des Referenzindex abbilden werden.

GemalB den Bestimmungen der European Market Infrastructure Regulation (EMIR) und den Bedingungen der
Dokumentation fiir die vom Fonds eingegangenen maBgeblichen Swaps ist jeder Kontrahent des Fonds verpflichtet,
dem Fonds Sicherheiten zu stellen (und umgekehrt), um das Nettorisiko aus der Marktwertanpassung fir die
maBgeblichen Swaps, die zwischen dem betreffenden Kontrahenten und dem Fonds eingegangen wurden, zu decken.
GemaB den Bedingungen dieser Dokumentation werden die Sicherheiten vom Kontrahenten auf den Fonds
Ubertragen (oder umgekehrt), wenn das maBgebliche Risiko aus der Marktwertanpassung den Mindesttransferbetrag
(zur Vermeidung von ,De-minimis"-Transfers) Ubersteigt. GemaB EMIR darf der Mindesttransferbetrag 500.000 EUR
nicht Gbersteigen. Wenn der Fonds eine unbesicherte Risikoposition gegeniiber einem Kontrahenten aufweist, halt
der Fonds weiterhin die in Ziffer 2.8 von Anhang III angegebenen Grenzen ein. An den Fonds ubertragene
Sicherheiten werden von der Verwahrstelle gehalten.

Die Basiswahrung des iShares MSCI USA Swap UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der MSCI USA Index misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung des US-
Aktienmarktes, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GréBe, Liquiditat und Streubesitz erfiillen. Der Referenzindex ist
nach der Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere
Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/indexes/ishares und https://www.msci.com/constituents verfligbar.

iShares MSCI World CHF Hedged UCITS ETF (Acc)

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist die Erzielung einer Gesamtrendite fiir die Anleger aus Kapitalrendite und Ertragsrendite
entsprechend der Rendite des MSCI World 100 % Hedged to CHF Net TR Index.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich — soweit méglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI World
TR Index bilden (aus denen die Aktienkomponente des MSCI World 100% Hedged to CHF Net TR Index besteht),
sowie in Devisenterminkontrakte, die - soweit moglich und praktikabel — die Absicherungsmethodik des MSCI World
100% Hedged to CHF Net TR Index, des Referenzindex dieses Fonds, nachbilden. Die Absicherungsmethodik umfasst
den Abschluss von Devisentermingeschaften, um so das zugrunde liegende Fremdwahrungsrisiko abzusichern, das
sich aufgrund des Unterschieds zwischen der Basiswahrung und den Wahrungen der im Referenzindex vertretenen
Wertpapiere ergibt. Die Wahrungsabsicherung erfolgt mithilfe eines Uber die gesamte Laufzeit des Fonds wirksamen
Absicherungsprogramms, das durch rollierende einmonatige Termingeschéfte umgesetzt wird. Der Fonds beabsichtigt,
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Optimierungstechniken einzusetzen, um eine ahnliche Wertentwicklung wie der Referenzindex zu erzielen. Deshalb
ist nicht davon auszugehen, dass der Fonds stets jeden Bestandteil des Referenzindex halt oder diese Bestandteile
mit derselben Gewichtung wie im Referenzindex halt. Der Fonds kann einige Wertpapiere halten, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, wenn diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche
Wertentwicklung bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt. Es ist jedoch
maoglich, dass der Fonds von Zeit zu Zeit alle Wertpapiere halt, die im Referenzindex enthalten sind.

Die Basiswahrung des iShares MSCI World CHF Hedged UCITS ETF (Acc) ist der Schweizer Franken (CHF).

Referenzindex

Der MSCI World 100% Hedged to CHF Net TR Index misst die Wertentwicklung des MSCI World TR Index, wobei
Wahrungsrisiken gemaB der MSCI-Methodik mit einmonatigen Devisenterminkontrakten gegeniiber dem Schweizer
Franken abgesichert werden. Der Referenzindex umfasst sowohl Aktientitel als auch
Wahrungsabsicherungskomponenten. Der MSCI World TR Index soll die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und
mittlerer Marktkapitalisierung aus Industrieldndern messen, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GroBe, Liquiditdt und
Streubesitz erfiillen. Der Referenzindex beinhaltet eine monatliche Absicherung in Form eines einmonatigen
Devisenterminkontrakts zur Reduzierung des Wahrungsrisikos. Die Wahrungsabsicherungskomponente umfasst
rollierende einmonatige Terminkontrakte, die jeweils zum Monatsende neu festgelegt werden und die einzelnen
Fremdwahrungen im Referenzindex gegeniiber der Basiswahrung des Fonds (CHF) absichern. Es erfolgt keine
Anpassung der Absicherung im Laufe des Monats, um Kursanderungen der im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere,
Unternehmensereignissen, die sich auf diese Wertpapiere auswirken, oder Zugangen, Streichungen oder sonstigen
Anderungen beim Referenzindex Rechnung zu tragen. Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet
und wird halbjéhrlich neu zusammengesetzt. Der Referenzindex unterliegt ferner vierteljahrlichen Uberpriifungen.
Diese vierteljahrlichen Uberpriifungen kénnen zu einer begrenzten Neugewichtung und -zusammensetzung fihren,
die darin besteht, dass einzelne Bestandteile zum Referenzindex hinzugefiigt und/oder aus diesem gestrichen werden,
was jedoch keine vollstandige Neuzusammensetzung des Referenzindex darstellt. Weitere Einzelheiten zum
Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/indexes/ishares und https://www.msci.com/constituents verfligbar.

iShares MSCI World Swap UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist die Erzielung einer Gesamtrendite fiir die Anleger aus Kapitalrendite und Ertragsrendite
entsprechend der Netto-Gesamtrendite des MSCI World Index.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in DFI zu investieren, insbesondere in nicht
besicherte Total Return Swaps, Uber die der Fonds eine Rendite anstrebt, die die Wertentwicklung des Referenzindex
des Fonds, des MSCI World Index, abbildet. Beim Einsatz nicht besicherter Total Return Swaps investiert der Fonds
seine Barbestande in Aktienwerte der globalen Industrieldnder (der ,Ersatz-Wertpapierkorb™) und zahlt die Rendite
des Ersatz-Wertpapierkorbs an die Kontrahenten der Swaps. Dadurch ist der Fonds in der Lage, ein Engagement im
Referenzindex einzugehen. Der Anlageverwalter legt die Bedingungen und die Art und Weise fest, wie Swaps mit
Kontrahenten eingegangen werden.

Wenn eine Anlage in Total Return Swaps nicht méglich oder praktikabel ist, kann der Fonds auch (ber die Anlage in
anderen DFI wie Optionen und Termingeschaften (Futures) mit Barausgleich, Uber die Anlage in Anteilen von
Organismen flir gemeinsame Anlagen und/oder Uber die Anlage in einem Portfolio aus Aktienwerten, das sich — soweit
moglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den Referenzindex bilden, eine Position in
seinem Referenzindex aufbauen.

Es kann nicht garantiert werden, dass die Renditen des Fonds durch dessen Anlage in Total Return Swaps genau die
Renditen des Referenzindex abbilden werden.

GemaB den Bestimmungen der European Market Infrastructure Regulation (EMIR) und den Bedingungen der
Dokumentation fiir die vom Fonds eingegangenen maBgeblichen Swaps ist jeder Kontrahent des Fonds verpflichtet,
dem Fonds Sicherheiten zu stellen (und umgekehrt), um das Nettorisiko aus der Marktwertanpassung fir die
maBgeblichen Swaps, die zwischen dem betreffenden Kontrahenten und dem Fonds eingegangen wurden, zu decken.
GemaB den Bedingungen dieser Dokumentation werden die Sicherheiten vom Kontrahenten auf den Fonds
Ubertragen (oder umgekehrt), wenn das maBgebliche Risiko aus der Marktwertanpassung den Mindesttransferbetrag
(zur Vermeidung von ,De-minimis"-Transfers) Ubersteigt. GemaB EMIR darf der Mindesttransferbetrag 500.000 EUR
nicht Gbersteigen. Wenn der Fonds eine unbesicherte Risikoposition gegeniiber einem Kontrahenten aufweist, halt
der Fonds weiterhin die in Ziffer 2.8 von Anhang III zum Prospekt angegebenen Grenzen ein. An den Fonds
Ubertragene Sicherheiten werden von der Verwahrstelle gehalten.

Die Basiswahrung des iShares MSCI World Swap UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).
Referenzindex

Der MSCI World Index misst die Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus
Industrielandern, die die MSCI-Kriterien hinsichtlich GréBe, Liquiditat und Streubesitz erfillen. Der Referenzindex ist
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nach der Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljdhrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere
Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/indexes/ishares und https://www.msci.com/constituents verfugbar.

iShares NASDAQ 100 Swap UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist die Erzielung einer Gesamtrendite fiir die Anleger aus Kapitalrendite und Ertragsrendite

entsprechend der Netto-Gesamtrendite des NASDAQ 100 Index.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in DFI zu investieren, insbesondere in nicht
besicherte Total Return Swaps, Uber die der Fonds eine Rendite anstrebt, die die Wertentwicklung des Referenzindex
des Fonds, des NASDAQ 100 Index, abbildet. Beim Einsatz nicht besicherter Total Return Swaps investiert der Fonds
seine Barbestande in Aktienwerte der globalen Industrieldnder (der ,Ersatz-Wertpapierkorb") und zahlt die Rendite
des Ersatz-Wertpapierkorbs an die Kontrahenten der Swaps. Dadurch ist der Fonds in der Lage, ein Engagement im
Referenzindex einzugehen. Der Anlageverwalter legt die Bedingungen und die Art und Weise fest, wie Swaps mit
Kontrahenten eingegangen werden.

Wenn eine Anlage in Total Return Swaps nicht méglich oder praktikabel ist, kann der Fonds auch Uber die Anlage in
anderen DFI wie Optionen und Termingeschaften (Futures) mit Barausgleich, Uber die Anlage in Anteilen von
Organismen flir gemeinsame Anlagen und/oder Uber die Anlage in einem Portfolio aus Aktienwerten, das sich — soweit
moglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den Referenzindex bilden, eine Position in
seinem Referenzindex aufbauen.

Es kann nicht garantiert werden, dass die Renditen des Fonds durch dessen Anlage in Total Return Swaps genau die
Renditen des Referenzindex abbilden werden.

GemaB den Bestimmungen der European Market Infrastructure Regulation (EMIR) und den Bedingungen der
Dokumentation fiir die vom Fonds eingegangenen maBgeblichen Swaps ist jeder Kontrahent des Fonds verpflichtet,
dem Fonds Sicherheiten zu stellen (und umgekehrt), um das Nettorisiko aus der Marktwertanpassung fir die
maBgeblichen Swaps, die zwischen dem betreffenden Kontrahenten und dem Fonds eingegangen wurden, zu decken.
GemaB den Bedingungen dieser Dokumentation werden die Sicherheiten vom Kontrahenten auf den Fonds
Ubertragen (oder umgekehrt), wenn das maBgebliche Risiko aus der Marktwertanpassung den Mindesttransferbetrag
(zur Vermeidung von ,,De-minimis"-Transfers) Ubersteigt. GemaB EMIR darf der Mindesttransferbetrag 500.000 EUR
nicht Ubersteigen. Wenn der Fonds eine unbesicherte Risikoposition gegeniiber einem Kontrahenten aufweist, halt
der Fonds weiterhin die in Ziffer 2.8 von Anhang III angegebenen Grenzen ein. An den Fonds Ubertragene
Sicherheiten werden von der Verwahrstelle gehalten.

Die Basiswahrung des iShares NASDAQ 100 Swap UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der NASDAQ 100 Index misst die Wertentwicklung der Aktien der 100 groBten US-amerikanischen und
internationalen, nicht im Finanzsektor tatigen Unternehmen, die am NASDAQ Stock Market notiert sind und die
Kriterien fir GroBe und Liquiditdt erfillen. Der Referenzindex umfasst 100 der nach Marktkapitalisierung groBten
inlandischen und internationalen Nicht-Finanzunternehmen, die am Nasdaq Stock Market notiert sind. Der
Referenzindex bildet Unternehmen Uber die bedeutendsten Branchengruppen einschlieBlich Computerhardware und
-software, Telekommunikation, Einzelhandel/GroBhandel und Biotechnologie ab. Er enthdlt keine Aktien von
Finanzunternehmen einschlieBlich Investmentgesellschaften. Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung
gewichtet und wird vierteljéhrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex
(einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.nasdag.com/solutions/nasdag-global-index-policies verfugbar.

iShares Russell 2000 Swap UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist die Erzielung einer Gesamtrendite fiir die Anleger aus Kapitalrendite und Ertragsrendite

entsprechend der Netto-Gesamtrendite des Russell 2000 Index.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in DFI zu investieren, insbesondere in nicht
besicherte Total Return Swaps, Uber die der Fonds eine Rendite anstrebt, die die Wertentwicklung des Referenzindex
des Fonds, des Russell 2000 Index, abbildet. Beim Einsatz nicht besicherter Total Return Swaps investiert der Fonds
seine Barbestande in Aktienwerte der globalen Industrieldnder (der ,Ersatz-Wertpapierkorb™) und zahlt die Rendite
des Ersatz-Wertpapierkorbs an die Kontrahenten der Swaps. Dadurch ist der Fonds in der Lage, ein Engagement im
Referenzindex einzugehen. Der Anlageverwalter legt die Bedingungen und die Art und Weise fest, wie Swaps mit
Kontrahenten eingegangen werden.
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Wenn eine Anlage in Total Return Swaps nicht méglich oder praktikabel ist, kann der Fonds auch Uber die Anlage in
anderen DFI wie Optionen und Termingeschaften (Futures) mit Barausgleich, Uber die Anlage in Anteilen von
Organismen flir gemeinsame Anlagen und/oder (ber die Anlage in einem Portfolio aus Aktienwerten, das sich — soweit
moglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den Referenzindex bilden, eine Position in
seinem Referenzindex aufbauen.

Es kann nicht garantiert werden, dass die Renditen des Fonds durch dessen Anlage in Total Return Swaps genau die
Renditen des Referenzindex abbilden werden.

GemaB den Bestimmungen der European Market Infrastructure Regulation (EMIR) und den Bedingungen der
Dokumentation fiir die vom Fonds eingegangenen mafBgeblichen Swaps ist jeder Kontrahent des Fonds verpflichtet,
dem Fonds Sicherheiten zu stellen (und umgekehrt), um das Nettorisiko aus der Marktwertanpassung fur die
maBgeblichen Swaps, die zwischen dem betreffenden Kontrahenten und dem Fonds eingegangen wurden, zu decken.
GemaB den Bedingungen dieser Dokumentation werden die Sicherheiten vom Kontrahenten auf den Fonds
Ubertragen (oder umgekehrt), wenn das maBgebliche Risiko aus der Marktwertanpassung den Mindesttransferbetrag
(zur Vermeidung von ,De-minimis"-Transfers) Ubersteigt. GemaB EMIR darf der Mindesttransferbetrag 500.000 EUR
nicht Ubersteigen. Wenn der Fonds eine unbesicherte Risikoposition gegeniber einem Kontrahenten aufweist, halt
der Fonds weiterhin die in Ziffer 2.8 von Anhang III angegebenen Grenzen ein. An den Fonds Ubertragene
Sicherheiten werden von der Verwahrstelle gehalten.

Die Basiswahrung des iShares Russell 2000 Swap UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der Russell 2000 Index misst die Wertentwicklung des Segments des US-Aktienuniversums mit niedriger
Marktkapitalisierung. Der Referenzindex umfasst etwa 2.000 der kleinsten US-Aktien im Russell 3000 Index, die den
Kriterien des Indexanbieters in Bezug auf GroBe, Liquiditdt und Streubesitz entsprechen. Der Russell 3000 Index
misst die Wertentwicklung der 3000 groBten US-Unternehmen und wurde entwickelt, um den investierbaren US-
Aktienmarkt abzubilden. Der Referenzindex wird einmal jahrlich neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere
Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter
http://www.ftserussell.com/Index verfligbar.

iShares S&P 500 CHF Hedged UCITS ETF (Acc)

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist die Erzielung einer Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite entsprechend der
Rendite des S&P 500 CHF Hedged.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt dieser Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio von Aktienwerten zu
investieren, das sich — soweit moglich und praktikabel — aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den S&P 500
bilden (aus denen die Aktienkomponente des S&P 500 CHF Hedged besteht), sowie in Devisenterminkontrakte, die
- soweit moglich und praktikabel — die Absicherungsmethodik des S&P 500 CHF Hedged, des Referenzindex dieses
Fonds, nachbilden. Die Absicherungsmethodik umfasst den Abschluss von Devisentermingeschaften, um so das
zugrunde liegende Fremdwahrungsrisiko abzusichern, das sich aufgrund des Unterschieds zwischen der Basiswdahrung
und den Wahrungen der im Referenzindex vertretenen Wertpapiere ergibt. Die Wahrungsabsicherung erfolgt mithilfe
eines Uber die gesamte Laufzeit des Fonds wirksamen Absicherungsprogramms, das durch rollierende einmonatige
Termingeschafte umgesetzt wird. Der Fonds strebt die Nachbildung der Bestandteile des Referenzindex an, indem er
alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer dahnlichen Gewichtung wie im Referenzindex héalt. Um
seinen Referenzindex nachzubilden, kann dieser Fonds bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in Aktien
ein und desselben Emittenten investieren. Diese Grenze kann bei einem einzigen Emittenten auf 35 %
erhoht werden, sofern dies durch auBergewohnliche Marktbedingungen (gemas Definition in Ziffer 4 von
Anhang III) gerechtfertigt ist.

Die Basiswahrung des iShares S&P 500 CHF Hedged UCITS ETF (Acc) ist der Schweizer Franken (CHF).

Referenzindex

Der S&P 500 CHF Hedged misst die Wertentwicklung des S&P 500, wobei Wahrungsrisiken gemaB der S&P Hedged
Indices-Methodik mit einmonatigen Devisenterminkontrakten gegeniber dem Euro abgesichert werden. Der
Referenzindex umfasst sowohl Aktientitel als auch Wahrungsabsicherungskomponenten. Der S&P 500 enthalt 500
Aktien von Top-US-Unternehmen in flihrenden Branchen der US-Wirtschaft, die die S&P-Kriterien hinsichtlich GréBe,
Liquiditat und Streubesitz erfiillen.

Der Referenzindex beinhaltet eine monatliche Absicherung in Form eines einmonatigen Devisenterminkontrakts zur
Reduzierung des Wahrungsrisikos. Die Wahrungsabsicherungskomponente umfasst rollierende einmonatige
Terminkontrakte, die jeweils zum Monatsende neu festgelegt werden und die einzelnen Fremdwdhrungen im
Referenzindex gegentliber der Basiswahrung des Fonds (CHF) absichern. Es erfolgt keine Anpassung der Absicherung
im Laufe des Monats, um Kursanderungen der im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere, Unternehmensereignissen,
die sich auf diese Wertpapiere auswirken, oder Zugdngen, Streichungen oder sonstigen Anderungen beim
Referenzindex Rechnung zu tragen.
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Der Referenzindex ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljahrlich neu gewichtet und
zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der
Website des Indexanbieters unter https://www.spglobal.com/spdji/en/supplemental-data/europe/ verfligbar.

iShares S&P 500 Swap UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist die Erzielung einer Gesamtrendite fiir die Anleger aus Kapitalrendite und Ertragsrendite

entsprechend der Netto-Gesamtrendite des S&P 500 Index.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in DFI zu investieren, insbesondere in nicht

besicherte Total Return Swaps, Uber die der Fonds eine Rendite anstrebt, die die Wertentwicklung des Referenzindex
des Fonds, des S&P 500 Index, abbildet. Beim Einsatz nicht besicherter Total Return Swaps investiert der Fonds seine
Barbestdnde in Aktienwerte der globalen Industrieldander (der ,Ersatz-Wertpapierkorb™) und zahlt die Rendite des
Ersatz-Wertpapierkorbs an die Kontrahenten der Swaps. Dadurch ist der Fonds in der Lage, ein Engagement im
Referenzindex einzugehen. Der Anlageverwalter legt die Bedingungen und die Art und Weise fest, wie Swaps mit
Kontrahenten eingegangen werden.

Wenn eine Anlage in Total Return Swaps nicht méglich oder praktikabel ist, kann der Fonds auch Uber die Anlage in
anderen DFI wie Optionen und Termingeschaften (Futures) mit Barausgleich, Uber die Anlage in Anteilen von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen und/oder Uber die Anlage in einem Portfolio aus Aktienwerten, das sich — soweit
moglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den Referenzindex bilden, eine Position in
seinem Referenzindex aufbauen.

Es kann nicht garantiert werden, dass die Renditen des Fonds durch dessen Anlage in Total Return Swaps genau die
Renditen des Referenzindex abbilden werden.

GemalB den Bestimmungen der European Market Infrastructure Regulation (EMIR) und den Bedingungen der
Dokumentation fiir die vom Fonds eingegangenen maBgeblichen Swaps ist jeder Kontrahent des Fonds verpflichtet,
dem Fonds Sicherheiten zu stellen (und umgekehrt), um das Nettorisiko aus der Marktwertanpassung fir die
maBgeblichen Swaps, die zwischen dem betreffenden Kontrahenten und dem Fonds eingegangen wurden, zu decken.
GemaB den Bedingungen dieser Dokumentation werden die Sicherheiten vom Kontrahenten auf den Fonds
Ubertragen (oder umgekehrt), wenn das maBgebliche Risiko aus der Marktwertanpassung den Mindesttransferbetrag
(zur Vermeidung von ,De-minimis"-Transfers) Ubersteigt. GemaB EMIR darf der Mindesttransferbetrag 500.000 EUR
nicht Ubersteigen. Wenn der Fonds eine unbesicherte Risikoposition gegeniiber einem Kontrahenten aufweist, halt
der Fonds weiterhin die in Ziffer 2.8 von Anhang III angegebenen Grenzen ein. An den Fonds ubertragene
Sicherheiten werden von der Verwahrstelle gehalten.

Die Basiswahrung des iShares S&P 500 Swap UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der S&P 500 Index misst die Wertentwicklung von 500 Aktien von Top-US-Unternehmen in filhrenden Branchen der
US-Wirtschaft, die die S&P-Kriterien hinsichtlich GréBe, Liquiditat und Streubesitz erfiillen. Der Referenzindex ist
nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljahrlich und bei Bedarf kurzfristig neu gewichtet
und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der
Website des Indexanbieters unter https://www.spglobal.com/spdji/en/supplemental-data/europe/ verfliigbar.

iShares S&P Mid Cap 400 Swap UCITS ETF

Anlageziel
Anlageziel des Fonds ist die Erzielung einer Gesamtrendite fiir die Anleger aus Kapitalrendite und Ertragsrendite

entsprechend der Rendite des S&P MidCap 400.

Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds die Anlagepolitik, in DFI zu investieren, insbesondere in nicht
besicherte Total Return Swaps, Uber die der Fonds eine Rendite anstrebt, die die Wertentwicklung des Referenzindex
des Fonds, des S&P MidCap 400, abbildet. Beim Einsatz nicht besicherter Total Return Swaps investiert der Fonds
seine Barbestande in Aktienwerte der globalen Industrieldnder (der ,Ersatz-Wertpapierkorb™) und zahlt die Rendite
des Ersatz-Wertpapierkorbs an die Kontrahenten der Swaps. Dadurch ist der Fonds in der Lage, ein Engagement im
Referenzindex einzugehen. Der Anlageverwalter legt die Bedingungen und die Art und Weise fest, wie Swaps mit
Kontrahenten eingegangen werden.

Wenn eine Anlage in Total Return Swaps nicht moglich oder praktikabel ist, kann der Fonds auch (ber die Anlage in
anderen DFI wie Optionen und Termingeschaften (Futures) mit Barausgleich, Uber die Anlage in Anteilen von
Organismen flir gemeinsame Anlagen und/oder (ber die Anlage in einem Portfolio aus Aktienwerten, das sich — soweit
moglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den Referenzindex bilden, eine Position in
seinem Referenzindex aufbauen.
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Es kann nicht garantiert werden, dass die Renditen des Fonds durch dessen Anlage in Total Return Swaps genau die
Renditen des Referenzindex abbilden werden.

GemaB den Bestimmungen der Marktinfrastrukturverordnung (European Market Infrastructure Regulation - ,EMIR")
und den Bedingungen der Dokumentation fiur die vom Fonds eingegangenen mafBgeblichen Swaps ist jeder
Kontrahent des Fonds verpflichtet, dem Fonds Sicherheiten zu stellen (und umgekehrt), um das Nettorisiko aus der
Marktwertanpassung fir die maBgeblichen Swaps, die zwischen dem betreffenden Kontrahenten und dem Fonds
eingegangen wurden, zu decken. GemaB den Bedingungen dieser Dokumentation werden die Sicherheiten vom
Kontrahenten auf den Fonds Ubertragen (oder umgekehrt), wenn das maBgebliche Risiko aus der
Marktwertanpassung den Mindesttransferbetrag (zur Vermeidung von ,De-minimis®-Transfers) Ubersteigt. GemaB
EMIR darf der Mindesttransferbetrag 500.000 EUR nicht Ubersteigen. Wenn der Fonds eine unbesicherte
Risikoposition gegentber einem Kontrahenten aufweist, halt der Fonds weiterhin die in Ziffer 2.8 von Anhang III
angegebenen Grenzen ein. An den Fonds Ubertragene Sicherheiten werden von der Verwahrstelle gehalten.

Die Basiswahrung des iShares S&P Mid Cap 400 Swap UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).

Referenzindex

Der S&P MidCap 400 misst die Wertentwicklung von 400 Aktientiteln aus dem Segment mit mittlerer
Marktkapitalisierung des US-Aktienmarktes, die die S&P-Kriterien hinsichtlich GroBe, Liquiditdt und Streubesitz
erflllen.

Der Referenzindex ist nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljahrlich (oder bei Bedarf
haufiger) neu gewichtet und zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschlieBlich dessen
Bestandteilen) sind auf der Website des Indexanbieters unter https://www.spglobal.com/spdji/en/supplemental-

data/europe/ verfligbar.

iShares US Large Cap Deep Buffer UCITS ETF

Anlageziel
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, die Kursrendite von US-Aktientiteln mit hoher Marktkapitalisierung, die durch

den S&P 500 Index (der ,Index") reprasentiert werden, vorbehaltlich einer voraussichtlichen Obergrenze fir die
positive Wertentwicklung des Index oberhalb eines bestimmten Niveaus (die ,Obergrenze fiir die
Wertentwicklung") abzubilden, wahrend gleichzeitig versucht wird, einen gewissen Schutz vor einer negativen
Wertentwicklung des Index unterhalb eines bestimmten Niveaus (der ,voraussichtliche Puffer") zu bieten, wenn
die Anteile vom Beginn bis zum Ende eines bestimmten 3-monatigen Ergebniszeitraums (der ,Ergebniszeitraum™)
gehalten werden.

Anlagepolitik
Der Fonds wird aktiv verwaltet. Zur Erreichung seines Anlageziels geht der Fonds nicht besicherte Total Return Swaps

ein, die darauf abzielen, die Wertentwicklung des Index zu erreichen. Das Engagement des Fonds in der Rendite des
Index unterliegt einer Obergrenze fiir die Wertentwicklung, die es dem Fonds ermdglicht, durch Anwendung des
voraussichtlichen Puffers einen gewissen Schutz gegen einen Teil der negativen Wertentwicklung des Index in jedem
Ergebniszeitraum zu bieten. Weitere Einzelheiten zu der Obergrenze fiir die Wertentwicklung, dem voraussichtlichen
Puffer und dem Ergebniszeitraum finden sich weiter unten. Das tatsachliche Niveau der jeweiligen Werte ist unter
www.ishares.com abrufbar.

Der voraussichtliche Puffer soll Anlegern, die Anteile wahrend eines gesamten Ergebniszeitraums halten, einen Schutz
vor Verlusten bieten.

Was ist der voraussichtliche Puffer?

Anleger, die den Nutzen des voraussichtlichen Puffers maximieren mochten, sollten zu Beginn eines
Ergebniszeitraums Anteile des Fonds erwerben und diese Anteile wdhrend des gesamten
Ergebniszeitraums halten.

Der Fonds versucht, den voraussichtlichen Puffer zum Schutz vor einem erheblichen oder ,tiefen® Verlust
bereitzustellen, d. h. zum Schutz vor einer Abwartsentwicklung des Index auf ein Niveau zwischen ca. -5 % und -
20 % (die ,Pufferzone") vom Startdatum bis zum Enddatum jedes Ergebniszeitraums, abzlglich der Anpassungen
fir Gebuhren und Aufwendungen. Der voraussichtliche Puffer und die Obergrenze fiur die Wertentwicklung beziehen
sich zwar auf die Wertentwicklung des Index Uber einen Ergebniszeitraum, der voraussichtliche Puffer zielt jedoch
darauf ab, den Wert des Fonds vor der Abwartsentwicklung des Index innerhalb der Pufferzone zu schiitzen, wenn
der Wert des Index am letzten Tag des Ergebniszeitraums unter ca. -5 %, bereinigt um Geblihren und Aufwendungen
(der ,obere Pufferwert"), aber Giber ca. -20 % abzliglich Geblihren und Aufwendungen (der ,untere Pufferwert")
liegt. Wenn der Indexwert am Ende des Ergebniszeitraums innerhalb der Pufferzone liegt, spiegelt der Schutz vor
Verlusten einen Wertverlust des Index wider, der in etwa dem oberen Pufferwert, bereinigt um Gebihren und
Aufwendungen, entspricht. Sofern der Indexwert am letzten Tag des Ergebniszeitraums auBerhalb der Pufferzone
liegt, ist der Wert der Anteile nicht vollstdndig geschitzt, d. h. die Anteile sind nicht vor den ersten ca. 5 % der
Indexverluste und vor Indexverlusten von mehr als 20 % geschiitzt.
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Das nachstehende Diagramm soll den Schutz des Fondswerts vor der Abwartsentwicklung des Index innerhalb der
Pufferzone veranschaulichen, wenn die Anteile vom Beginn eines Ergebniszeitraums bis zum Ende eines
Ergebniszeitraums gehalten werden. Wie unten dargestellt, ist der Wert des Fonds geschitzt, wenn der Index am
Ende eines Ergebniszeitraums unter dem Anfangswert und innerhalb der Pufferzone liegt.

Buffer Zone

Seeks to protect against
BUFFERZONE Iossesfrom-5% to-20%
each quarter

The value of Shares will not be
protected if the Index value is
withinthis area at the end of the
Outcome Period

Nur zur Veranschaulichung. Das vorstehende Diagramm stellt die potenzielle Wertentwicklung des Fonds in einigen,
jedoch nicht in allen potenziellen Marktszenarien dar und ist kein zuverlassiger Indikator fur die zukiinftige
Wertentwicklung des Fonds. Das Niveau der Obergrenze fir die Wertentwicklung im Verhaltnis zum Schutz vor
Verlusten des Fonds dndert sich in jedem Ergebniszeitraum. Das vorstehende Diagramm basiert auf einer Anlage in
dem Fonds Uber einen gesamten Ergebniszeitraum hinweg. Die angegebenen Informationen berlicksichtigen weder
die Geblhren, die Sie moglicherweise an Ihren Berater oder Ihre Vertriebsstelle zahlen, noch Ihre personliche
Steuersituation, die sich ebenfalls auf die Rendite Ihrer Anlage in dem Fonds auswirken kann. Der Betrag, den Sie
mit einer Anlage in dem Fonds erzielen, hangt von der zuklinftigen Marktentwicklung ab. Die kinftige
Marktentwicklung ist ungewiss und lasst sich nicht genau vorhersagen.

Anleger, die ihre Anteile vor dem Ende eines Ergebniszeitraums verkaufen, profitieren nicht in vollem
Umfang von dem Schutz des Puffers, den der Fonds bietet, selbst wenn sie ihre Anteile zu Beginn dieses
Ergebniszeitraums gekauft haben.

Wenn der Indexwert nach Beginn eines Ergebniszeitraums innerhalb der Pufferzone liegt und ein Anleger zu diesem
Zeitpunkt Anteile erworben hat, kann der Wert seiner Anteile dennoch steigen oder fallen, wenn der Indexwert steigt
und féallt (wenn auch nicht genau im gleichen MaBe).

Die Werte der Pufferzone stehen in Beziehung zum Wert des Index zu Beginn des Ergebniszeitraums. Daher erhalt
ein Anleger, der Anteile nach Beginn des Ergebniszeitraums erwirbt, mdglicherweise nicht den vollen Schutz des
voraussichtlichen Puffers gegen Verluste und unterliegt bis zum Ende dieses Ergebniszeitraums dem verbleibenden
voraussichtlichen Puffer. Der voraussichtliche Puffer und der verbleibende voraussichtliche Puffer, die zu jedem
Zeitpunkt wahrend des Ergebniszeitraums verfligbar sind, sollten vor einer Anlage in dem Fonds beriicksichtigt
werden.

Wenn ein Anleger beispielsweise wahrend eines Ergebniszeitraums Anteile zu einem Zeitpunkt erwirbt, zu dem der
Wert des Index gegeniber seinem Wert zu Beginn des Ergebniszeitraums gesunken ist, erhalt der Anleger nicht den
vollen Schutz des voraussichtlichen Puffers fiir diesen Ergebniszeitraum unter Bezugnahme auf den Wert der Anteile
zum Zeitpunkt der Anlage. Wenn ein Anleger dagegen wahrend eines Ergebniszeitraums Anteile zu einem Zeitpunkt
erwirbt, zu dem der Wert des Index gegeniliber seinem Wert zu Beginn des Ergebniszeitraums gestiegen ist, ist die
Obergrenze des Anlegers fir die positive Wertentwicklung unter Bezugnahme auf den Wert der Anteile zum Zeitpunkt
der Anlage niedriger als die Obergrenze fiir diesen Ergebniszeitraum, und unter diesen Umstanden ware ein Riickgang
des Indexwerts um mehr als 5 % gegenuber dem Zeitpunkt der Anlage erforderlich, bevor die durch den
voraussichtlichen Puffer gebotene Absicherung gegen eine Abwartsentwicklung erreicht wiirde.

Weitere Informationen zum verbleibenden voraussichtlichen Puffer, der am Ende des aktuellen Ergebniszeitraums
verfligbar ist, und Informationen zur mdéglichen Entwicklung Ihrer Anteile, wenn Sie Ihre Anteile zu verschiedenen



Zeitpunkten vor dem Ende des aktuellen Ergebniszeitraums kaufen oder verkaufen, finden Sie auf der Produktseite
des Fonds, die Sie durch Eingabe des Namens des Fonds in die Suchleiste auf der iShares-Website unter
www.ishares.com aufrufen kénnen.

Was ist die Obergrenze fiir die Wertentwicklung?

Die Wertentwicklung des Fonds unterliegt der sog. Obergrenze fiir die Wertentwicklung, die eine voraussichtliche
Obergrenze flr die positive Wertentwicklung des Fonds in einem Ergebniszeitraum darstellt. Die Obergrenze fir die
Wertentwicklung ist erforderlich, damit der Fonds den voraussichtlichen Puffer bereitstellen kann. Die Obergrenze fiir
die Wertentwicklung variiert fir jeden Ergebniszeitraum (aus den im Abschnitt ,Wie setzt der Fonds den
voraussichtlichen Puffer und die Obergrenze fiir die Wertentwicklung um?" dargelegten Griinden).

Wenn ein Anleger Anteile kauft, nachdem ein Ergebniszeitraum begonnen hat und der Wert des Fonds bis nahe an
oder Uber die Obergrenze flr die Wertentwicklung gestiegen ist, kdnnen die Anteile dieses Anlegers unabhangig von
einem Anstieg des Indexwertes mdglicherweise nicht an einer weiteren positiven Wertentwicklung teilhaben. Die
Obergrenze fiir die Wertentwicklung und die relative Position des Fonds dazu an einem bestimmten Tag wahrend
eines Ergebniszeitraums sollten vor einer Anlage in dem Fonds berticksichtigt werden.

Wenn der Wert des Index, steigt der Wert des Fonds ebenfalls (wenn auch nicht in genau demselben MaBe), bis er
einen Wert erreicht, der nahe an der Obergrenze fiir die Wertentwicklung liegt. Selbst wenn der Indexwert bis auf
die Obergrenze fir die Wertentwicklung oder dariber steigt, wird der Fonds den tatsachlichen Wert der Obergrenze
fir die Wertentwicklung erst am letzten Tag des Ergebniszeitraums erreichen. Die Obergrenze fir die
Wertentwicklung zu Beginn eines Ergebniszeitraums und eine etwaige verbleibende Obergrenze fir die
Wertentwicklung, soweit Anteile nach Beginn des Ergebniszeitraums erworben werden, sind auf der Produktseite des
Fonds verfiigbar. Diese finden Sie, indem Sie den Namen des Fonds in die Suchleiste auf der iShares-Website unter
www.ishares.com eingeben.

Die Wertentwicklung des Fonds im Vergleich zum Index

Der Wert des Fonds kann steigen oder fallen, wenn der Index unter den unteren Pufferwert sinkt oder zwischen
seinem Anfangswert und der Obergrenze fur die Wertentwicklung (jeweils abziiglich Gebiihren und Aufwendungen)
schwankt.

Das nachstehende Diagramm soll die Ergebnisse veranschaulichen, die der Fonds auf der Grundlage der
Wertentwicklung des Index zu erzielen versucht, wenn die Anteile vom Beginn eines Ergebniszeitraums bis zum Ende
eines Ergebniszeitraums gehalten werden. Wie unten dargestellt, bedeutet der voraussichtliche Puffer in einem
negativen oder sehr negativen Umfeld, dass der Wert des Fonds geschitzt ist, wenn der Indexwert am Ende eines
Ergebniszeitraums unter dem Anfangswert und innerhalb der Pufferzone liegt. Sofern der Indexwert am letzten Tag
des Ergebniszeitraums auBerhalb der Pufferzone liegt, ist der Wert der Anteile nicht vollstéandig geschitzt, d. h. die
Anteile sind nicht vor den ersten ca. 5 % der Indexverluste und vor Indexverlusten von mehr als 20 % geschitzt. In
einem positiven Marktumfeld spiegelt der Wert des Fonds den Indexwert (abziiglich Geblihren und Aufwendungen)
am Ende eines Ergebniszeitraums wider, soweit der Index die Obergrenze fiir die Wertentwicklung am letzten Tag
des Ergebniszeitraums nicht erreicht hat. In einem sehr positiven Marktumfeld, in dem der Index am Ende eines
Ergebniszeitraums die Obergrenze fir die Wertentwicklung erreicht oder tberschritten hat, wird der Fonds durch die
Obergrenze flr die Wertentwicklung daran gehindert, an der positiven Wertentwicklung des Index oberhalb dieser
Obergrenze am letzten Tag eines Ergebniszeitraums teilzuhaben, wie unten dargestelit.
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Nur zur Veranschaulichung. Das vorstehende Diagramm stellt die potenzielle Wertentwicklung des Fonds in einigen,
jedoch nicht in allen potenziellen Marktszenarien dar und ist kein zuverlassiger Indikator flr die zukilnftige
Wertentwicklung des Fonds. Das Niveau der Obergrenze fir die Wertentwicklung im Verhaltnis zum Schutz vor
Verlusten des Fonds andert sich in jedem Ergebniszeitraum. Das vorstehende Diagramm basiert auf einer Anlage in
dem Fonds Uber einen gesamten Ergebniszeitraum hinweg. Die angegebenen Informationen berlicksichtigen weder
die Geblhren, die Sie mdglicherweise an Ihren Berater oder Ihre Vertriebsstelle zahlen, noch Ihre persénliche
Steuersituation, die sich ebenfalls auf die Rendite Ihrer Anlage in dem Fonds auswirken kann. Der Betrag, den Sie
mit einer Anlage in dem Fonds erzielen, hdngt von der zuklnftigen Marktentwicklung ab. Die kinftige
Marktentwicklung ist ungewiss und lasst sich nicht genau vorhersagen.

Was ist der Ergebniszeitraum?

Die Ergebniszeitraume des Fonds werden vierteljahrlich neu festgelegt und laufen vom ersten Geschdaftstag im Januar
bis zum letzten Geschéftstag im Marz, vom ersten Geschéftstag im April bis zum letzten Geschaftstag im Juni, vom
ersten Geschaftstag im Juli bis zum letzten Geschaftstag im September und vom ersten Geschaftstag im Oktober bis
zum letzten Geschaftstag im Dezember. Wenn der Fonds wédhrend eines Kalenderquartals (und nicht an seinem
ersten Geschaftstag) aufgelegt wird, lauft der erste Ergebniszeitraum vom Auflegungsdatum des Fonds bis zum Ende
dieses Kalenderquartals. Ergebniszeitrdume laufen nacheinander, bis der Fonds gemaB den Bedingungen des
Prospekts geschlossen wird. Zu Beginn eines neuen Ergebniszeitraums werden ein neuer voraussichtlicher Puffer und
eine neue Obergrenze fir die Wertentwicklung unter Verwendung des Indexwerts in Bezug auf den Wert des Fonds
festgelegt. Anleger kénnen Gber mehrere Ergebniszeitrdume investieren, indem sie von einem Ergebniszeitraum zum
nachsten investiert bleiben.

Der verbleibende voraussichtliche Puffer und die verbleibende Obergrenze fur die Wertentwicklung fir den aktuellen
Ergebniszeitraum des Fonds sind auf der Produktseite des Fonds verfiigbar, die Sie durch Eingabe des Namens des
Fonds in die Suchleiste auf der iShares-Website unter www.ishares.com finden.

Der voraussichtliche Puffer und die Obergrenze fiir die Wertentwicklung fiir einen Ergebniszeitraum
gelten fiir Anteile, die von Beginn bis Ende eines Ergebniszeitraums gehalten werden. Ein Anleger, der
Anteile erwirbt, nachdem der Ergebniszeitraum begonnen hat, oder Anteile vor dem Ende eines
Ergebniszeitraums verkauft, profitiert moglicherweise nicht in vollem Umfang von der
Verlustabsicherung des voraussichtlichen Puffers, und die Vorteile eines Anstiegs des Indexwerts
konnen durch die Obergrenze fiir die Wertentwicklung begrenzt werden. Anleger sollten sich mit ihren
jeweiligen Finanzberatern, Vertriebsstellen oder Plattformen in Verbindung setzen, um sicherzustellen,
dass ihre Anlage- und VerauBerungstermine auf der Grundlage des von ihnen gewiinschten
Anlagezeitraums und des von ihnen angestrebten Anlageergebnisses dem Beginn und dem Ende eines
Ergebniszeitraums entsprechen.

Wie bietet der Fonds ein Engagement im Index?

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Um sein Anlageziel zu erreichen, setzt der Fonds nicht besicherte Total Return Swaps
ein, die darauf abzielen, die Wertentwicklung des Index zu erzielen. Das Engagement des Fonds in der Rendite des
Index unterliegt einer Obergrenze fiir die Wertentwicklung, die es dem Fonds ermdglicht, durch Anwendung des
voraussichtlichen Puffers eine gewissen Schutz gegen eine negative Wertentwicklung des Index in jedem
Ergebniszeitraum zu bieten. Weitere Einzelheiten zu der Obergrenze fiir die Wertentwicklung, dem voraussichtlichen
Puffer und den Ergebniszeitraum finden sich weiter unten.

Der Fonds geht ein Engagement im Index ein, indem er nicht besicherte Total Return Swaps abschlieBt, die darauf
ausgerichtet sind, eine Rendite zu liefern, welche der Wertentwicklung des Index entspricht. Beim Einsatz nicht
besicherter Total Return Swaps investiert der Fonds seine Barbestande in Aktienwerte der globalen Industrieldnder
(der ,Ersatz-Wertpapierkorb™) und zahlt die Rendite des Ersatz-Wertpapierkorbs an die Kontrahenten der
Swapvereinbarungen. Dadurch ist der Fonds in der Lage, ein Engagement im Index zu bieten. Der Anlageverwalter
legt die Bedingungen und die Art und Weise fest, wie Swaps mit Kontrahenten eingegangen werden.

Wenn eine Anlage in Total Return Swaps nicht mdéglich oder praktikabel ist, kann der Fonds auch Uber die Anlage in
anderen DFI wie Optionen und Termingeschaften (Futures) mit Barausgleich, Uber die Anlage in Anteilen von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen und/oder Uber die Anlage in einem Portfolio aus Aktienwerten, das sich — soweit
moglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den Index bilden, eine Position im Index
aufbauen.

GemaB den Bestimmungen der European Market Infrastructure Regulation (EMIR) und den Bedingungen der
Dokumentation fiir die vom Fonds eingegangenen mafBgeblichen Swaps ist jeder Kontrahent des Fonds verpflichtet,
dem Fonds Sicherheiten zu stellen (und umgekehrt), um das Nettorisiko aus der Marktwertanpassung fir die
maBgeblichen Swaps, die zwischen dem betreffenden Kontrahenten und dem Fonds eingegangen wurden, zu decken.
GemaB den Bedingungen dieser Dokumentation werden die Sicherheiten vom Kontrahenten auf den Fonds
Ubertragen (oder umgekehrt), wenn das maBgebliche Risiko aus der Marktwertanpassung den Mindesttransferbetrag
(zur Vermeidung von ,De-minimis"-Transfers) Ubersteigt. GemaB EMIR darf der Mindesttransferbetrag 500.000 EUR
nicht Gbersteigen. Wenn der Fonds eine unbesicherte Risikoposition gegeniliber einem Kontrahenten aufweist, halt
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der Fonds weiterhin die in Ziffer 2.8 von Anhang III angegebenen Grenzen ein. An den Fonds Ubertragene
Sicherheiten werden von der Verwahrstelle gehalten.

Wie setzt der Fonds den voraussichtlichen Puffer und die Obergrenze fiir die Wertentwicklung um?

Der Fonds setzt den voraussichtlichen Puffer und die Obergrenze fir die Wertentwicklung um, indem er notierte
Optionen nutzt. Ein Optionskontrakt ist eine Vereinbarung zwischen dem Kaufer und dem Verkaufer, die dem Kaufer
der Option das Recht, aber nicht die Verpflichtung zum Kauf (im Falle einer Kaufoption) oder Verkauf (im Falle einer
Verkaufsoption) einer vorab festgelegten Menge eines bestimmten Referenzvermdgenswerts zu einem bestimmten
zukiinftigen Datum zu einem vereinbarten Preis (allgemein bekannt als ,Ausibungspreis") einraumt. Erwirbt der
Fonds eine Kaufoption, zahlt er eine Préamie und erhdlt das Recht, aber nicht die Verpflichtung, einen
Referenzvermogenswert am Falligkeitstermin zu einem Ausibungspreis zu kaufen. Erwirbt der Fonds eine
Verkaufsoption, zahlt der Fonds eine Pramie und erhalt das Recht, aber nicht die Verpflichtung, Anteile eines
Referenzvermogenswerts am Falligkeitstermin zu einem Ausubungspreis zu verkaufen. Wenn der Fonds eine
Kaufoption ausgibt (verkauft), erhalt der Fonds eine Pramie und gibt dem Kaufer der Option das Recht, vom Fonds
einen Referenzwert zu einem Ausibungspreis am Falligkeitsdatum zu kaufen. Wenn der Fonds eine Verkaufsoption
verkauft, erhalt der Fonds eine Pramie und gibt dem Kdaufer der Option das Recht, dem Fonds einen Referenzwert
am Falligkeitsdatum zu einem Auslibungspreis zu verkaufen.

Fir jeden Ergebniszeitraum bildet der Fonds den ungefdhren Puffer, indem er eine Verkaufsoption (Put-Option) kauft
und Verkaufsoption verkauft, wobei der Ausibungspreis der gekauften Verkaufsoption hoher ist als der
Ausibungspreis der verkauften Verkaufsoption (ein , Put-Spread"). Die Kombinationen der gekauften und verkauften
Verkaufsoptionen bilden den oberen Pufferwert und den unteren Pufferwert. Um den voraussichtlichen Puffer zu
finanzieren, verkauft der Fonds auch eine Kaufoption zu einem héheren Auslibungspreis als der Indexpreis, um eine
Pramie zu vereinnahmen, die dazu beitragt, die fiir den Put-Spread gezahlte Pramie auszugleichen. Wenn der Index
Uber diesen Ausiibungspreis der Kaufoption steigt, ist der Fonds weiterhin verpflichtet, sie zu diesem Preis zu
verkaufen, was zu der Obergrenze fir die Wertentwicklung fiihrt. Da die Optionen, die fir den Fonds gehandelt
werden, borsennotiert sind (im Gegensatz zu OTC-Optionen), kénnen sie nicht individuell angepasst werden, was
bedeutet, dass es unter Umstanden nicht mdglich ist, den exakten Schutz der Pufferzone zu erreichen, was zu einer
Annaherung an den voraussichtlichen Puffer fuhrt (wobei der Anlageverwalter jedoch versuchen wird, einen Wert zu
erreichen, der die Pufferzone fiir jeden Ergebniszeitraum so nahe wie mdglich widerspiegelt).

Die Auslbungspreise flr die Kaufoptionen und die Kosten fiir die Verkaufsoptionen in Bezug auf jeden
Ergebniszeitraum (die je nach den vorherrschenden Marktbedingungen variieren) ergeben unterschiedliche
Obergrenzen fiir die Wertentwicklung fiir jeden Ergebniszeitraum.

Am Ende jedes Ergebniszeitraums werden die Optionen zurlickgesetzt und stattdessen die oberen und unteren
Pufferwerte in Bezug auf den Wert des Index zu Beginn des neuen Zeitraums verwendet. Die Obergrenze fiir die
Wertentwicklung zu Beginn des Ergebniszeitraums und, sofern Anteile nach Beginn des Ergebniszeitraums gekauft
werden, die verbleibende Obergrenze fiir die Wertentwicklung und der verbleibende voraussichtliche Puffer sind auf
der Produktseite flr den Fonds verfiligbar, die Sie durch Eingabe des Fondsnamens in die Suchleiste auf der Website
des Fonds unter www.ishares.com finden.

Die Basiswahrung des iShares US Large Cap Deep Buffer UCITS ETF ist der US Dollar (USD).
Welche anderen Anlagen kann der Fonds tatigen?

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Gesamtvermdgens in festverzinsliche Wertpapiere investieren, die ein
Investment-Grade-Rating (oder ein nach Ansicht des Anlageverwalters gleichwertiges Rating) aufweisen, von
Unternehmen oder Regierungen begeben werden und fest oder variabel verzinslich sind.

Der Fonds kann im Rahmen der in Anhang III genannten Grenzen auch in Barmittel, Einlagen (,,Barbestande™) sowie
in zusatzliche liquide Mittel (normalerweise mit Dividenden-/Ertragsforderungen) investieren. Der Fonds kann zur
Wahrung des Werts dieser Barbestande gemaB dem nachfolgenden Abschnitt ,Verwaltung von Barbestdanden und
DFI-Barbestanden" in einen oder mehrere taglich gehandelte Geldmarktfonds investieren.

Um das Erreichen seines Anlageziels zu unterstitzen, kann der Fonds auBerdem vorbehaltlich der Bestimmungen der
Vorschriften und der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen insgesamt bis zu 10 % seines Gesamtvermdgens
in andere offene Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschlieBlich borsengehandelter Fonds, investieren.

Zusatzlich zur vorstehend beschriebenen Nutzung von Total Return Swaps und Optionen kann der Fonds im Einklang
mit den in Anhang II genannten Beschrankungen (und vorbehaltlich der Bedingungen und Grenzen, die von der
Zentralbank festgelegt werden) zur Direktanlage oder zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements in DFI
investieren, insbesondere in Termingeschafte (Futures), OTC-Optionen und Devisentermingeschafte (Forwards), um
das Erreichen seines Anlageziels zu unterstiitzen, um ein Engagement in den vorstehend beschriebenen Aktien zu
erreichen und um sich gegen Wahrungsschwankungen abzusichern.

Wenn der Fonds in nicht vollstandig besicherte (,non-fully funded") DFI investiert, kann der Fonds (i) Barmittel bis
zum Nennwert dieser DFI abziiglich eventueller Margenzahlungen in diese DFI und (ii) alle fir diese DFI erhaltenen
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Barsicherheiten fiir Schwankungsmargen (zusammen ,DFI-Barbestdnde") in einen oder mehrere tdglich gehandelte
Geldmarktfonds in Form von Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren, wie nachfolgend unter ,Verwaltung
von Barbestanden und DFI-Barbestanden" dargestellt.

Der Fonds investiert nicht in vollstdndig besicherte DFI einschlieBlich vollstandig besicherter Swaps.

Entsprechend den im Abschnitt ,Effizientes Portfoliomanagement" aufgeflihrten Bedingungen kann der Fonds
auBerdem zur effizienten Portfolioverwaltung Techniken und Instrumente einsetzen, die Wertpapiere zum
Gegenstand haben.

Die Anlagen des Fonds sind auf die durch die Vorschriften zugelassenen Anlagen beschrankt. Diese werden in
Anhang III naher erldutert. Die Anlagen des Fonds mit Ausnahme seiner Anlagen in auBerbdrslichen DFI,
auBerbdrslich gehandelten festverzinslichen Wertpapieren und nicht bdrsennotierten offenen Organismen fir
gemeinsame Anlagen werden normalerweise an den in Anhang I genannten geregelten Markten notiert oder
gehandelt. Eine Aufstellung der vom Fonds gehaltenen Titel erhalten potenzielle Anleger auf der offiziellen Website
von iShares (www.iShares.com) oder beim Anlageverwalter.

Der Index

Der Index misst die Wertentwicklung von 500 Titeln von Top-US-Unternehmen in fiihrenden Branchen der US-
Wirtschaft, die die S&P-Kriterien hinsichtlich GréBe, Liquiditdt und Streubesitz erflillen. Der Index ist nach der
Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichtet und wird vierteljdhrlich und bei Bedarf neu gewichtet und
zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Index (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des

Indexanbieters unter https://www.spglobal.com/spdji/en/supplemental-data/europe/ Verfligbar.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageverwalter ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile
oder die Gewichtung des Index gebunden. Der Fonds versucht nicht, die Wertentwicklung des Index abzubilden oder
den Index anderweitig nachzubilden. Die Umsetzung des voraussichtlichen Puffers und der Obergrenze fir die
Wertentwicklung bedeutet, dass die Wertentwicklung der Anteile eines Anlegers erheblich von der Wertentwicklung
des Index abweichen kann, wenn sie Uber mehrere Ergebniszeitraume oder sogar innerhalb eines einzigen
Ergebniszeitraums gehalten werden. Der Index kann vom Anlageverwalter und den Anlegern als VergleichsmaBstab
fir die Performance des Fonds verwendet werden.

Integration des Nachhaltigkeitsrisikos

Der Anlageverwalter berlicksichtigt in seinen Prozessen Nachhaltigkeitsrisiken und andere Anlagerisiken. Um die
besten risikobereinigten Renditen fir seine Fonds zu erzielen, verwaltet der Anlageverwalter wesentliche Risiken und
Chancen, die sich auf Portfolios auswirken kdénnten, einschlieBlich finanziell wesentlicher Daten und Informationen in
Bezug auf Umwelt, Soziales und/oder Unternehmensfiihrung (ESG), sofern verfligbar. Der Anlageverwalter
berlicksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken und diese Daten und Informationen im Rahmen der gesamten vorliegenden
Informationen in seinem Analyseprozess und entscheidet Uber die Wesentlichkeit dieser Informationen fir seinen
Anlageprozess. Diese Informationen sind nicht der einzige Aspekt, der bei Anlageentscheidungen berlicksichtigt wird.
In welchem MaBe Nachhaltigkeitsrisiken bei Anlageentscheidungen berilcksichtigt werden, hangt auch von der
Wesentlichkeit dieser Risiken ab.

Die Auswirkung dieses Nachhaltigkeitsrisikos auf die Rendite eines Fonds hangt von der Anlagestrategie des Fonds
ab (einschlieBlich der Anlageklasse, des Sektors oder des geografischen Schwerpunkts der zugrunde liegenden
Anlagen, des Zeithorizonts, Uber den Vermdgenswerte gehalten werden kénnen, und des AusmaBes, in dem der
Fonds Nachhaltigkeitsmerkmale oder ein nachhaltiges Anlageziel einbezieht). Angesichts der Anlagestrategie des
Fonds und des Risikoprofils des Fonds werden die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf den Fonds jedoch als
gering angesehen.

Weitere Erlauterungen zu den Nachhaltigkeitsrisiken finden Sie in den Risikofaktoren.
iShares US Large Cap Max Buffer Sep UCITS ETF

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, die Kursrendite von US-Aktientiteln mit hoher Marktkapitalisierung, die durch
den S&P 500 Index (der ,Index") reprasentiert werden, vorbehaltlich einer voraussichtlichen Obergrenze fiir die
positive Wertentwicklung des Index oberhalb eines bestimmten Niveaus (die ,Obergrenze fiir die
Wertentwicklung") abzubilden, wahrend gleichzeitig ein groBtmdglicher Schutz vor einer negativen
Wertentwicklung des Index unterhalb eines bestimmten Niveaus (der ,voraussichtliche Puffer") angestrebt wird,
wenn die Anteile vom Beginn bis zum Ende eines bestimmten 12-monatigen Ergebniszeitraums (der
~Ergebniszeitraum") gehalten werden.

Anlagepolitik
Der Fonds wird aktiv verwaltet. Zur Erreichung seines Anlageziels geht der Fonds nicht besicherte Total Return Swaps

ein, die darauf abzielen, die Wertentwicklung des Index zu erreichen. Das Engagement des Fonds in der Rendite des
Index unterliegt einer Obergrenze fiir die Wertentwicklung, die es dem Fonds ermdglicht, durch Anwendung des
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voraussichtlichen Puffers ein gewisses Schutzniveau gegen eine negative Wertentwicklung des Index in jedem
Ergebniszeitraum zu bieten. Weitere Einzelheiten zu der Obergrenze fiir die Wertentwicklung, dem voraussichtlichen
Puffer und dem Ergebniszeitraum finden sich weiter unten. Das tatsachliche Niveau der jeweiligen Werte ist unter
www.ishares.com abrufbar.

Der voraussichtliche Puffer soll Anlegern, die Anteile wahrend eines gesamten Ergebniszeitraums halten, einen Schutz
vor Verlusten bieten.

Was ist der voraussichtliche Puffer?

Anleger, die den Nutzen des voraussichtlichen Puffers maximieren mochten, sollten zu Beginn eines
Ergebniszeitraums Anteile des Fonds erwerben und diese Anteile wdhrend des gesamten
Ergebniszeitraums halten.

Der Fonds versucht, den voraussichtlichen Puffer zum Schutz vor naherungsweise 100 % der Abwartsentwicklung
des Index vom Startdatum bis zum Enddatum jedes Ergebniszeitraums, abziiglich der Anpassungen fiir Geblihren
und Aufwendungen, bereitzustellen. Der voraussichtliche Puffer und die Obergrenze fiir die Wertentwicklung
beziehen sich zwar auf die Wertentwicklung des Index Uber einen Ergebniszeitraum, der voraussichtliche Puffer zielt
jedoch darauf ab, dass der Fonds den Ergebniszeitraum zu einem Wert beendet, der nicht unter dem Wert des Fonds
zu Beginn des Ergebniszeitraums liegt (abziglich Gebihren und Aufwendungen), falls der Indexwert wahrend des
Ergebniszeitraums unter seinen Wert zu Beginn dieses Ergebniszeitraums gefallen ist (der ,Anfangswert").

Steigt der Indexwert nach Beginn eines Ergebniszeitraums Uber seinen Anfangswert und hat ein Anleger zu diesem
Zeitpunkt Anteile erworben, ist der Wert dieser Anteile nicht vor einem Riickgang des Indexwerts gegeniber dem
Stand des Index zum Zeitpunkt des Erwerbs der Anteile geschiitzt, sondern nur ab dem Zeitpunkt, an dem der Index
unter seinen Anfangswert féllt, und nur dann, wenn die Anteile bis zum Ende des Ergebniszeitraums gehalten werden.
Der voraussichtliche Puffer zielt nur darauf ab, den Wert des Fonds vor der Abwartsentwicklung des Index zu schitzen,
wenn der Indexwert am Ende eines Ergebniszeitraums unter seinem Anfangswert liegt. Anleger, die ihre Anteile
vor dem Ende eines Ergebniszeitraums verkaufen, profitieren nicht in vollem Umfang von dem Schutz
des Puffers, den der Fonds bietet, selbst wenn sie ihre Anteile zu Beginn dieses Ergebniszeitraums
gekauft haben.

Wenn der Indexwert nach Beginn eines Ergebniszeitraums unter den Anfangswert fallt und ein Anleger zu diesem
Zeitpunkt Anteile erworben hat, kann der Wert seiner Anteile wahrend des Ergebniszeitraums dennoch steigen oder
fallen, da der Indexwert steigt und fallt (wenn auch nicht genau im gleichen MaBe). Wenn die Anteile jedoch bis zum
Ende des Ergebniszeitraums gehalten werden, profitieren die Anteile des Anlegers von dem Schutz des Puffers,
dessen Ziel darin besteht, dass der Wert des Fonds (am Ende des Ergebniszeitraums) mindestens dem Wert des
Fonds zu Beginn des Ergebniszeitraums abzliglich Gebliihren und Aufwendungen entspricht. Dies ist auch der Fall,
wenn der Indexwert Uber einen Ergebniszeitraum steigt und dann unter seinen Anfangswert fallt.

Weitere Informationen zum verbleibenden voraussichtlichen Puffer, der am Ende des aktuellen Ergebniszeitraums
verfligbar ist, und Informationen zur méglichen Entwicklung Ihrer Anteile, wenn Sie Ihre Anteile zu verschiedenen
Zeitpunkten vor dem Ende des aktuellen Ergebniszeitraums kaufen oder verkaufen, finden Sie auf der Produktseite
des Fonds, die Sie durch Eingabe des Namens des Fonds in die Suchleiste auf der iShares-Website unter
www.ishares.com aufrufen kénnen.

Was ist die Obergrenze fiir die Wertentwicklung?

Die Wertentwicklung des Fonds unterliegt der sog. Obergrenze fir die Wertentwicklung, einer voraussichtlichen
Obergrenze fir die positive Wertentwicklung des Fonds in einem Ergebniszeitraum. Die Obergrenze fir die
Wertentwicklung ist erforderlich, damit der Fonds den voraussichtlichen Puffer bereitstellen kann. Die Obergrenze fiir
die Wertentwicklung variiert fir jeden Ergebniszeitraum (aus den im Abschnitt ,Wie setzt der Fonds den
voraussichtlichen Puffer und die Obergrenze fiir die Wertentwicklung um?" dargelegten Griinden).

Wenn ein Anleger Anteile kauft, nachdem ein Ergebniszeitraum begonnen hat und der Wert des Fonds bis nahe an
oder Uber die Obergrenze fiir die Wertentwicklung gestiegen ist, kdnnen die Anteile dieses Anlegers unabhangig von
einem Anstieg des Indexwertes moglicherweise nicht an einer weiteren positiven Wertentwicklung teilhaben. Die
Obergrenze flr die Wertentwicklung und die relative Position des Fonds dazu an einem bestimmten Tag wahrend
eines Ergebniszeitraums sollten vor einer Anlage in dem Fonds berticksichtigt werden.

Wenn der Wert des Index Uber seinen Anfangswert steigt, steigt der Wert des Fonds ebenfalls (wenn auch nicht in
genau demselben MaB3e), bis er einen Wert erreicht, der nahe an der Obergrenze fiir die Wertentwicklung liegt. Selbst
wenn der Indexwert bis auf die Obergrenze fir die Wertentwicklung oder dariber steigt, wird der Fonds den
tatsachlichen Wert der Obergrenze fur die Wertentwicklung erst am letzten Tag des Ergebniszeitraums erreichen. Die
Obergrenze fir die Wertentwicklung zu Beginn eines Ergebniszeitraums und eine etwaige verbleibende Obergrenze
fir die Wertentwicklung, soweit Anteile nach Beginn eines Ergebniszeitraums erworben werden, sind auf der
Produktseite des Fonds verfligbar. Diese finden Sie, indem Sie den Namen des Fonds in die Suchleiste auf der iShares-
Website unter www.ishares.com eingeben.
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Die Wertentwicklung des Fonds im Vergleich zum Index

Der Wert des Fonds kann steigen oder fallen, soweit der Index zwischen seinem Anfangswert und der Obergrenze
fur die Wertentwicklung (jeweils abzlglich Gebiihren und Aufwendungen) schwankt.

Das nachstehende Diagramm soll die Ergebnisse veranschaulichen, die der Fonds auf der Grundlage der
Wertentwicklung des Index zu erzielen versucht, wenn die Anteile vom Beginn eines Ergebniszeitraums bis zum Ende
eines Ergebniszeitraums gehalten werden. Wie unten dargestellt, bedeutet der voraussichtliche Puffer in einem
negativen oder sehr negativen Umfeld, dass der Wert des Fonds auch dann geschiitzt ist, wenn der Indexwert am
Ende eines Ergebniszeitraums unter dem Anfangswert liegt. In einem positiven Marktumfeld spiegelt der Wert des
Fonds den Indexwert (abzliglich Geblihren und Aufwendungen) am Ende eines Ergebniszeitraums wider, soweit der
Index die Obergrenze fir die Wertentwicklung am letzten Tag des Ergebniszeitraums nicht erreicht hat. In einem
sehr positiven Marktumfeld, in dem der Index am Ende eines Ergebniszeitraums die Obergrenze fir die
Wertentwicklung erreicht oder Gberschritten hat, wird der Fonds durch die Obergrenze fir die Wertentwicklung daran
gehindert, an der positiven Wertentwicklung des Index oberhalb dieser Obergrenze am letzten Tag eines
Ergebniszeitraums teilzuhaben, wie unten dargestellt.
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Nur zur Veranschaulichung. Das vorstehende Diagramm stellt die potenzielle Wertentwicklung des Fonds in einigen,
jedoch nicht in allen potenziellen Marktszenarien dar und ist kein zuverlassiger Indikator fur die zukiinftige
Wertentwicklung des Fonds. Das Niveau der Obergrenze fir die Wertentwicklung im Verhaltnis zum Schutz vor
Verlusten des Fonds andert sich in jedem Ergebniszeitraum. Das vorstehende Diagramm basiert auf einer Anlage in
dem Fonds Uber einen gesamten Ergebniszeitraum hinweg. Die angegebenen Informationen berlicksichtigen weder
die Geblhren, die Sie mdglicherweise an Ihren Berater oder Ihre Vertriebsstelle zahlen, noch Ihre persénliche
Steuersituation, die sich ebenfalls auf die Rendite Ihrer Anlage in dem Fonds auswirken kann. Der Betrag, den Sie
mit einer Anlage in dem Fonds erzielen, hdngt von der zukinftigen Marktentwicklung ab. Die kiinftige
Marktentwicklung ist ungewiss und lasst sich nicht genau vorhersagen.

Was ist der Ergebniszeitraum?

Jeder Ergebniszeitraum des Fonds lauft vom ersten Geschaftstag im Oktober bis zum letzten Geschaftstag im
September des folgenden Jahres und wird jahrlich zurlickgesetzt. Ergebniszeitrdume laufen nacheinander, bis der
Fonds gemaB den Bedingungen des Prospekts geschlossen wird. Zu Beginn jedes neuen Ergebniszeitraums werden
ein neuer voraussichtlicher Puffer und eine neue Obergrenze fir die Wertentwicklung unter Verwendung des
Indexwerts in Bezug auf den Wert des Fonds festgelegt. Anleger kdnnen Uiber mehrere Ergebniszeitraume investieren,
indem sie von einem Ergebniszeitraum zum nachsten investiert bleiben.

Der verbleibende voraussichtliche Puffer und die verbleibende Obergrenze fiir die Wertentwicklung flir den aktuellen
Ergebniszeitraum des Fonds sind auf der Produktseite des Fonds verfiigbar, die Sie durch Eingabe des Namens des
Fonds in die Suchleiste auf der iShares-Website unter www.ishares.com finden.

Der voraussichtliche Puffer und die Obergrenze fiir die Wertentwicklung fiir einen Ergebniszeitraum
gelten fiir Anteile, die von Beginn bis Ende eines Ergebniszeitraums gehalten werden. Ein Anleger, der
Anteile erwirbt, nachdem der Ergebniszeitraum begonnen hat, oder Anteile vor dem Ende eines
Ergebniszeitraums verkauft, profitiert moglicherweise nicht in vollem Umfang von der
Verlustabsicherung des voraussichtlichen Puffers, und die Vorteile eines Anstiegs des Indexwerts
kdonnen durch die Obergrenze fiir die Wertentwicklung begrenzt werden. Anleger sollten sich mit ihren
jeweiligen Finanzberatern, Vertriebsstellen oder Plattformen in Verbindung setzen, um sicherzustellen,
dass ihre Anlage- und VerdauBerungstermine auf der Grundlage des von ihnen gewiinschten
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Anlagezeitraums und des von ihnen angestrebten Anlageergebnisses dem Beginn und dem Ende eines
Ergebniszeitraums entsprechen.

Wie bietet der Fonds ein Engagement im Index?

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Um sein Anlageziel zu erreichen, setzt der Fonds nicht besicherte Total Return Swaps
ein, die darauf abzielen, die Wertentwicklung des Index zu erzielen. Das Engagement des Fonds in der Rendite des
Index unterliegt einer Obergrenze fur die Wertentwicklung, die es dem Fonds ermdglicht, durch Anwendung des
voraussichtlichen Puffers eine gewissen Schutz gegen eine negative Wertentwicklung des Index in jedem
Ergebniszeitraum zu bieten. Weitere Einzelheiten zu der Obergrenze fir die Wertentwicklung, dem voraussichtlichen
Puffer und den Ergebniszeitraum finden sich weiter unten.

Der Fonds geht ein Engagement im Index ein, indem er nicht besicherte Total Return Swaps abschlieBt, die darauf
ausgerichtet sind, eine Rendite zu liefern, welche der Wertentwicklung des Index entspricht. Beim Einsatz nicht
besicherter Total Return Swaps investiert der Fonds seine Barbestande in Aktienwerte der globalen Industrielander
(der ,Ersatz-Wertpapierkorb") und zahlt die Renditen des Ersatz-Wertpapierkorbs an die Kontrahenten der Swap-
Vereinbarungen. Dadurch ist der Fonds in der Lage, ein Engagement im Index (abzgl. Gebiihren und Aufwendungen)
zu bieten. Der Anlageverwalter legt die Bedingungen und die Art und Weise fest, wie Swaps mit Kontrahenten
eingegangen werden.

Wenn eine Anlage in Total Return Swaps nicht méglich oder praktikabel ist, kann der Fonds auch Uber die Anlage in
anderen DFI wie Optionen und Termingeschaften (Futures) mit Barausgleich, Uber die Anlage in Anteilen von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen und/oder Uber die Anlage in einem Portfolio aus Aktienwerten, das sich - soweit
moglich und praktikabel - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den Index bilden, eine Position im Index
aufbauen.

GemaB den Bestimmungen der European Market Infrastructure Regulation (EMIR) und den Bedingungen der
Dokumentation fiir die vom Fonds eingegangenen maBgeblichen Swaps ist jeder Kontrahent des Fonds verpflichtet,
dem Fonds Sicherheiten zu stellen (und umgekehrt), um das Nettorisiko aus der Marktwertanpassung fir die
maBgeblichen Swaps, die zwischen dem betreffenden Kontrahenten und dem Fonds eingegangen wurden, zu decken.
GemaB den Bedingungen dieser Dokumentation werden die Sicherheiten vom Kontrahenten auf den Fonds
Ubertragen (oder umgekehrt), wenn das maBgebliche Risiko aus der Marktwertanpassung den Mindesttransferbetrag
(zur Vermeidung von ,,De-minimis"-Transfers) Ubersteigt. GemaB EMIR darf der Mindesttransferbetrag 500.000 EUR
nicht Gbersteigen. Wenn der Fonds eine unbesicherte Risikoposition gegeniber einem Kontrahenten aufweist, halt
der Fonds weiterhin die in Ziffer 2.8 von Anhang III angegebenen Grenzen ein. An den Fonds Ubertragene
Sicherheiten werden von der Verwahrstelle gehalten.

Wie setzt der Fonds den voraussichtlichen Puffer und die Obergrenze fiir die Wertentwicklung um?

Der Fonds setzt den voraussichtlichen Puffer und die Obergrenze fiir die Wertentwicklung um, indem er notierte
Optionen nutzt. Ein Optionskontrakt ist eine Vereinbarung zwischen dem Kaufer und dem Verkaufer, die dem Kaufer
der Option das Recht, aber nicht die Verpflichtung zum Kauf (im Falle einer Kaufoption) oder Verkauf (im Falle einer
Verkaufsoption) einer vorab festgelegten Menge eines bestimmten Referenzvermdgenswerts zu einem bestimmten
zukinftigen Datum zu einem vereinbarten Preis (allgemein bekannt als ,Austbungspreis") einraumt. Erwirbt der
Fonds eine Kaufoption, zahlt er eine Prédmie und erhdlt das Recht, aber nicht die Verpflichtung, einen
Referenzvermoégenswert am Falligkeitstermin zu einem Ausibungspreis zu kaufen. Erwirbt der Fonds eine
Verkaufsoption, zahlt der Fonds eine Pramie und erhdlt das Recht, aber nicht die Verpflichtung, Anteile eines
Referenzvermoégenswerts am Falligkeitstermin zu einem Ausubungspreis zu verkaufen. Wenn der Fonds eine
Kaufoption ausgibt (verkauft), erhalt der Fonds eine Pramie und gibt dem Kaufer der Option das Recht, vom Fonds
einen Referenzwert zu einem Ausubungspreis am Falligkeitsdatum zu kaufen. Wenn der Fonds eine Verkaufsoption
verkauft, erhalt der Fonds eine Pramie und gibt dem Kdufer der Option das Recht, dem Fonds einen Referenzwert
am Falligkeitsdatum zu einem Auslibungspreis zu verkaufen.

Fir jeden Ergebniszeitraum erstellt der Fonds den voraussichtlichen Puffer und die Obergrenze fir die
Wertentwicklung, indem er mit einer Kombination aus notierten Verkaufs- und Kaufoptionen fir diesen
Ergebniszeitraum handelt:

. Um den voraussichtlichen Puffer zu finanzieren, verkauft der Fonds eine Kaufoption zu einem hdheren Preis
als dem Anfangswert, der es dem Kaufer der Kaufoption ermdglicht, ein Engagement im Index zu diesem
hoéheren Preis am letzten Tag des Ergebniszeitraums zu kaufen. Daher ist der Fonds auch dann, wenn der
Index Uber diesen Preis steigt, weiterhin verpflichtet, die Option zu diesem Preis zu verkaufen, was zu einer
Obergrenze fir die Wertentwicklung fihrt.

. Der Fonds finanziert den Kauf der Verkaufsoption, mit der er ein Engagement im Index zum Anfangswert
verkauft, mit der Pramie, die er aus dem Verkauf der Kaufoption erhalt. Infolgedessen fixiert der Fonds den
Anfangswert des Index, so dass der Fonds selbst dann, wenn der Index unter den Anfangswert fallt, das Recht
behalt, am letzten Tag des Ergebniszeitraums zum Anfangswert zu verkaufen. Dies bedeutet, dass der Fonds
geschitzt ist, sofern der Index vom ersten Tag bis zum letzten Tag des Ergebniszeitraums unter den
Anfangswert fallt, was den voraussichtlichen Puffer ergibt. Da die Optionen, die fir den Fonds gehandelt



werden, bdérsennotiert sind (im Gegensatz zu OTC-Optionen), kdnnen sie nicht individuell angepasst werden,
was bedeutet, dass es unter Umstanden nicht mdglich ist, einen exakten 100%igen Schutz gegen Verluste zu
erreichen, was zu einer Annaherung an den voraussichtlichen Puffer fihrt (wobei der Anlageverwalter jedoch
versuchen wird, einen Wert zu erreichen, der fir jeden Ergebniszeitraum so nahe wie mdglich bei 100 % liegt).

. Die Austbungspreise fir die Kaufoptionen fiir jeden Ergebniszeitraum (die je nach den vorherrschenden
Marktbedingungen variieren) ergeben unterschiedliche Obergrenzen fiir die Wertentwicklung fir jeden
Ergebniszeitraum.

Am Ende jedes Ergebniszeitraums werden die Optionen zurlickgesetzt, und der Wert des Index zu Beginn des neuen
Zeitraums wird als Anfangswert verwendet. Die Obergrenze fiir die Wertentwicklung zu Beginn des Ergebniszeitraums
und, sofern Anteile nach Beginn des Ergebniszeitraums gekauft werden, die verbleibende Obergrenze fir die
Wertentwicklung und der verbleibende voraussichtliche Puffer sind auf der Produktseite fir den Fonds verfugbar, die
Sie durch Eingabe des Fondsnamens in die Suchleiste auf der Website des Fonds unter www.ishares.com finden.

Die Basiswahrung des iShares US Large Cap Max Buffer Sep UCITS ETF ist der US-Dollar (USD).
Welche anderen Anlagen kann der Fonds tatigen?

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Gesamtvermdgens in festverzinsliche Wertpapiere investieren, die ein
Investment-Grade-Rating (oder ein nach Ansicht des Anlageverwalters gleichwertiges Rating) aufweisen, von
Unternehmen oder Regierungen begeben werden und fest oder variabel verzinslich sind.

Der Fonds kann im Rahmen der in Anhang III genannten Grenzen auch in Barmittel, Einlagen (,,Barbestande") sowie
in zusatzliche liquide Mittel (normalerweise mit Dividenden-/Ertragsforderungen) investieren. Der Fonds kann zur
Wahrung des Werts dieser Barbestande gemaB dem nachfolgenden Abschnitt ,Verwaltung von Barbestdanden und
DFI-Barbestanden® in einen oder mehrere taglich gehandelte Geldmarktfonds investieren.

Um das Erreichen seines Anlageziels zu unterstitzen, kann der Fonds auBerdem vorbehaltlich der Bestimmungen der
Vorschriften und der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen insgesamt bis zu 10 % seines Gesamtvermdégens
in andere offene Organismen fir gemeinsame Anlagen, einschlieBlich borsengehandelter Fonds, investieren.

Zusatzlich zur vorstehend beschriebenen Nutzung von Total Return Swaps und Optionen kann der Fonds im Einklang
mit den in Anhang II genannten Beschrankungen (und vorbehaltlich der Bedingungen und Grenzen, die von der
Zentralbank festgelegt werden) zur Direktanlage oder zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements in DFI
investieren, insbesondere in Termingeschafte (Futures), OTC-Optionen und Devisentermingeschafte (Forwards), um
das Erreichen seines Anlageziels zu unterstlitzen, um ein Engagement in den vorstehend beschriebenen Aktien zu
erreichen und um sich gegen Wahrungsschwankungen abzusichern.

Wenn der Fonds in nicht vollstdndig besicherte (,non-fully funded") DFI investiert, kann der Fonds (i) Barmittel bis
zum Nennwert dieser DFI abzliglich eventueller Margenzahlungen in diese DFI und (ii) alle fiir diese DFI erhaltenen
Barsicherheiten flir Schwankungsmargen (zusammen ,DFI-Barbestande™) in einen oder mehrere taglich gehandelte
Geldmarktfonds in Form von Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren, wie nachfolgend unter ,Verwaltung
von Barbestanden und DFI-Barbestanden" dargestellt.

Der Fonds investiert nicht in vollstandig besicherte DFI einschlieBlich vollstandig besicherter Swaps.

Entsprechend den im Abschnitt ,Effizientes Portfoliomanagement" aufgefiihrten Bedingungen kann der Fonds
auBerdem zur effizienten Portfolioverwaltung Techniken und Instrumente einsetzen, die Wertpapiere zum
Gegenstand haben.

Die Anlagen des Fonds sind auf die durch die Vorschriften zugelassenen Anlagen beschrankt. Diese werden in
Anhang III naher erldutert. Die Anlagen des Fonds mit Ausnahme seiner Anlagen in auBerbdrslichen DFI,
auBerbdrslich gehandelten festverzinslichen Wertpapieren und nicht bérsennotierten offenen Organismen fir
gemeinsame Anlagen werden normalerweise an den in Anhang I genannten geregelten Markten notiert oder
gehandelt. Eine Aufstellung der vom Fonds gehaltenen Titel erhalten potenzielle Anleger auf der offiziellen Website
von iShares (www.iShares.com) oder beim Anlageverwalter.

Der Index

Der Index misst die Wertentwicklung von 500 Titeln von Top-US-Unternehmen in flihrenden Branchen der US-
Wirtschaft, die die S&P-Kriterien hinsichtlich GréBe, Liquiditdt und Streubesitz erflillen. Der Index ist nach der
Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichtet und wird Vvierteljdhrlich und bei Bedarf neu gewichtet und
zusammengesetzt. Weitere Einzelheiten zum Index (einschlieBlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des
Indexanbieters unter https://www.spglobal.com/spdji/en/supplemental-data/europe/ verfiigbar.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageverwalter ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile
oder die Gewichtung des Index gebunden. Der Fonds versucht nicht, die Wertentwicklung des Index abzubilden oder
den Index anderweitig nachzubilden. Die Umsetzung des voraussichtlichen Puffers und der Obergrenze fiir die


http://www.ishares.com/

Wertentwicklung bedeutet, dass die Wertentwicklung der Anteile eines Anlegers erheblich von der Wertentwicklung
des Index abweichen kann, wenn sie Uber mehrere Ergebniszeitraume oder sogar innerhalb eines einzigen
Ergebniszeitraums gehalten werden. Der Index kann vom Anlageverwalter und den Anlegern als VergleichsmaBstab
far die Performance des Fonds verwendet werden.

Integration des Nachhaltigkeitsrisikos

Der Anlageverwalter berlcksichtigt in seinen Prozessen Nachhaltigkeitsrisiken und andere Anlagerisiken. Um die
besten risikobereinigten Renditen fiir seine Fonds zu erzielen, verwaltet der Anlageverwalter wesentliche Risiken und
Chancen, die sich auf Portfolios auswirken kénnten, einschlieBlich finanziell wesentlicher Daten und Informationen in
Bezug auf Umwelt, Soziales und/oder Unternehmensfiihrung (ESG), sofern verfligbar. Der Anlageverwalter
berlicksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken und diese Daten und Informationen im Rahmen der gesamten vorliegenden
Informationen in seinem Analyseprozess und entscheidet Uber die Wesentlichkeit dieser Informationen fiir seinen
Anlageprozess. Diese Informationen sind nicht der einzige Aspekt, der bei Anlageentscheidungen beriicksichtigt wird.
In welchem MaBe Nachhaltigkeitsrisiken bei Anlageentscheidungen beriicksichtigt werden, hangt auch von der
Wesentlichkeit dieser Risiken ab.

Die Auswirkung dieses Nachhaltigkeitsrisikos auf die Rendite eines Fonds hangt von der Anlagestrategie des Fonds
ab (einschlieBlich der Anlageklasse, des Sektors oder des geografischen Schwerpunkts der zugrunde liegenden
Anlagen, des Zeithorizonts, Uber den Vermdgenswerte gehalten werden kénnen, und des AusmaBes, in dem der
Fonds Nachhaltigkeitsmerkmale oder ein nachhaltiges Anlageziel einbezieht). Angesichts der Anlagestrategie des
Fonds und des Risikoprofils des Fonds werden die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf den Fonds jedoch als
gering angesehen.

Weitere Erlduterungen zu den Nachhaltigkeitsrisiken finden Sie in den Risikofaktoren.

METHODIKEN FUR WAHRUNGSABSICHERUNGEN

Die Gesellschaft ist ein OGAW und daher unterliegen die Fonds den in den Vorschriften und in den OGAW-Vorschriften



der Zentralbank geregelten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrédnkungen. Diese sind in Anhang III detailliert
dargelegt.

Wé&hrungsabgesicherte Fonds

Eine Wahrungsabsicherung wird bei den wahrungsabgesicherten Fonds dadurch durchgefiihrt, dass diese Fonds
Referenzindizes abbilden, welche selbst eine Wahrungsabsicherungsmethodik anwenden. Die Absicherungspositionen
kénnen dazu fuhren, dass in den wahrungsabgesicherten Fonds innerhalb eines Monats Leverage (Hebelung) erzeugt
wird. Wenn in Bezug auf die Wahrungsabsicherungskomponente der wahrungsabgesicherten Fonds aus der
Absicherung ein Gewinn erzielt wird, wird durch diesen Gewinn kein Leverage erzeugt. Wenn aus der Absicherung
ein Verlust entsteht, fihrt dieser bei dem betreffenden Fonds zu einem Leverage. Jegliches Leverage wird bei der
monatlichen Neugewichtung und -zusammensetzung des jeweiligen Referenzindex eliminiert oder reduziert. Da die
wahrungsabgesicherten Fonds Referenzindizes nachbilden, zielen sie darauf ab, ein mit ihren jeweiligen
Referenzindizes vergleichbares Engagement zu bieten.

Der Anlageverwalter beabsichtigt nicht, fir die wahrungsabgesicherten Fonds (ber das zur Nachbildung ihrer
jeweiligen Referenzindizes erforderliche Niveau hinausgehendes Leverage zu erzielen.

Beim Erhalt einer Zeichnung flir die wahrungsabgesicherten Fonds verwendet der Anlageverwalter die
Zeichnungsgelder anteilig gemaB den Gewichtungen im jeweiligen Referenzindex. Die Wahrungsposition innerhalb
des Monats kann dazu fihren, dass der Anlageverwalter zur Nachbildung des Aktienanteils des jeweiligen
Referenzindex anteilig gemaB den Gewichtungen der Wertpapiere im jeweiligen Referenzindex und dem Wert der
Absicherung Wertpapiere, die den jeweiligen Referenzindex reprasentieren, direkt und Uber einen Terminkontrakt
kaufen muss.

Wéhrungsabgesicherte Anteilklassen

Mit Ausnahme der Puffer-Fonds wird die Wahrungsabsicherung fiir jede wahrungsabgesicherte Anteilklasse
durchgefiihrt, indem diejenigen zugrunde liegenden Portfolio-Wahrungspositionen abgesichert werden, die sich von
der Bewertungswahrung unterscheiden, um die Kursunterschiede zwischen diesen zugrunde liegenden Portfolio-
Wahrungspositionen und der Bewertungswdhrung in einem vorab festgelegten Toleranzbereich zu halten. Fir die
Puffer-Fonds wird die Wahrungsabsicherung fiir jede wahrungsabgesicherte Anteilklasse durchgefihrt, indem die
jeweilige Bewertungswahrung gegeniber der Basiswdahrung des Fonds abgesichert wird, um die Kursunterschiede
zwischen der Basiswdhrung des Fonds und der Bewertungswahrung in einem vorab festgelegten Toleranzbereich zu
halten. Der Anlageverwalter tGberwacht das Wahrungsrisiko jeder wahrungsabgesicherten Anteilklasse im Hinblick
auf diese vorab festgelegten Toleranzbereiche taglich und stellt fest, ob eine Wahrungsabsicherung neu festgelegt
und der Gewinn oder Verlust aus der Wahrungsabsicherung wieder angelegt oder glattgestellt werden sollte. Dabei
beriicksichtigt er die Haufigkeit und die verbundenen Transaktions- und Wiederanlagekosten der Neufestlegung der
Wahrungsabsicherung. Die Wéhrungsabsicherung wird auf der Basis bestmdglicher Bemihungen durchgefihrt, und
es gibt keine Garantie daflir, dass es dem Anlageverwalter gelingt, die Wahrungsrisiken vollstandig abzusichern.
Daher konnen Inkongruenzen zwischen der Wahrungsposition des betreffenden Fonds und der
wahrungsabgesicherten Klasse auftreten.

Wenn die Ubersicherte oder untersicherte Position aus einer einzelnen zugrunde liegenden Portfolio-Wahrungsposition
einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse (oder - im Falle der Puffer-Fonds - aus wahrungsabgesicherten
Anteilklassen) den vorab festgelegten Toleranzbereich am Ende eines Geschdftstags Uberschreitet (z. B. aufgrund
von Marktbewegungen), wird die Absicherung fir diese zugrunde liegende Wahrung (oder — im Falle der Puffer-Fonds
- flr diese wahrungsabgesicherte Anteilklasse) am nachsten Geschaftstag (an dem die entsprechenden
Devisenmiérkte gedffnet sind) neu festgelegt. Ubersicherte Positionen diirfen 105 % des Nettoinventarwerts der
betreffenden wahrungsabgesicherten Anteilklasse nicht libersteigen und untersicherte Positionen dirfen 95 % des
Anteils des Nettoinventarwerts der betreffenden wahrungsabgesicherten Anteilklasse, die gegen das Wahrungsrisiko
abgesichert werden soll, nicht unterschreiten. Wenn dariber hinaus der Gesamtgewinn oder -verlust aus den
Devisentermingeschaften zur Absicherung aller zugrunde liegenden Wahrungen einer wahrungsabgesicherten
Anteilklasse den vorab festgelegten Toleranzbereich am Ende eines Geschaftstags Uberschreitet, ermittelt der
Anlageverwalter am nachsten Geschaftstag (an dem die entsprechenden Devisenmérkte gedffnet sind), ob einige
oder alle der von dieser Anteilklasse gehaltenen Wahrungsabsicherungen neu festgelegt werden mussen, um den
Gewinn oder Verlust zu reduzieren, wenn dieser auBerhalb des Toleranzbereichs liegt. Die Anwendung der oben
beschriebenen Toleranzschwellen ermdglicht dem Anlageverwalter eine bessere Verwaltung der Haufigkeit und der
verbundenen Kosten von Devisengeschdften zur Absicherung von wahrungsabgesicherten Anteilklassen. Die vorab
festgelegte Toleranzschwelle fiir jede wahrungsabgesicherte Anteilklasse wird von dem Team fiir die Risiko- und
quantitative Analyse von BlackRock Uberprift.

Wenn in Bezug auf die Wahrungsabsicherungskomponente der wdahrungsabgesicherten Anteilklassen aus der
Wahrungsabsicherung ein Gewinn erzielt wird, wird durch diesen Gewinn kein Leverage erzeugt. Wenn aus der
Wahrungsabsicherung ein Verlust entsteht, flhrt dieser bei den entsprechenden wahrungsabgesicherten
Anteilklassen zu Leverage. Leverage wird beseitigt oder verringert, wenn die entsprechende W&hrungsabsicherung
angepasst oder neu festgelegt wird, wie fiir die entsprechende wahrungsabgesicherte Anteilklasse erforderlich. Der
Anlageverwalter beabsichtigt kein Leverage der wahrungsabgesicherten Anteilklassen Uber die Toleranzschwelle
hinaus. An diesem Punkt wird eine Neufestlegung einiger oder aller Wahrungsabsicherungen dieser



wahrungsabgesicherten Anteilklasse ausgeldst. Unter extremen Marktbedingungen kann die Toleranzschwelle
voribergehend Uberschritten werden.

Bei Erhalt eines Zeichnungsantrags in einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse teilt der Anlageverwalter die
Zeichnungsgelder anteilig entsprechend den Gewichtungen zwischen den vom Fonds gehaltenen Wertpapieren, die
dieser Anteilklasse zuzurechnen sind, und dem Wert der Absicherung dieser Anteilklasse auf.



ANLAGETECHNIKEN

Die Fonds investieren in Wertpapiere gemaB den Vorschriften und/oder in andere liquide finanzielle Vermdgenswerte,
auf die in Vorschrift 68 der Vorschriften verwiesen wird, mit dem Ziel der Streuung des Anlagerisikos. Die Anlagen
jedes Fonds sind auf die durch die Vorschriften zugelassenen Anlagen beschrankt. Diese werden in Anhang III ndher
erlautert. Die Anlagen jedes Fonds werden mit Ausnahme seiner Anlagen in offenen Organismen flir gemeinsame
Anlagen normalerweise an den in Anhang I genannten geregelten Markten notiert oder gehandelt.

Alle Fonds, mit Ausnahme der Puffer-Fonds

Unter bestimmten Umstanden kann die Erreichung des Anlageziels oder die Umsetzung der Anlagepolitik eines Fonds
durch Vorschriften untersagt sein, den Interessen der Inhaber von Anteilen entgegenstehen oder den Einsatz von
Strategien erfordern, die Uber diejenigen hinausgehen, die im Anlageziel und der Anlagepolitik des betreffenden
Fonds angegeben sind. Zu diesen Umstdnden zdhlen unter anderem folgende Félle:

(0

(i)

(iif)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

Jeder Fonds unterliegt den Vorschriften, die unter anderem bestimmte Beschrankungen hinsichtlich des
Anteils des Wertes des Fonds enthalten, der an einzelnen Bestandteilen gehalten werden darf. Abhdngig von
der Konzentration des Referenzindex kann ein Fonds Beschrankungen hinsichtlich einer Anlage mit der
gleichen Konzentration wie der Referenzindex unterliegen. Ferner kann ein Fonds je nach Konzentration
seines Referenzindex synthetische Wertpapiere innerhalb der in diesem Prospekt genannten Grenzen halten,
sofern es sich bei den synthetischen Wertpapieren um Wertpapiere handelt, die eine Korrelation mit den im
Referenzindex des Fonds enthaltenen Wertpapieren aufweisen oder deren Ertrag auf den im Referenzindex
des Fonds enthaltenen Wertpapieren beruht.

Die im Referenzindex des Fonds enthaltenen Wertpapiere andern sich von Zeit zu Zeit (eine ,,Neugewichtung
und -zusammensetzung"). Der Anlageverwalter kann bei der Anlage der Vermdgenswerte eines Fonds
verschiedene Strategien verfolgen, um den Fonds dem neu gewichteten und zusammengesetzten
Referenzindex anzupassen. Beispielsweise kann ein Fonds (a) im Fall von Aktienfonds, wenn ein im
Referenzindex des Fonds enthaltenes Wertpapier nicht verfligbar ist oder fiir den erforderlichen Wert nicht
verfligbar ist oder ein Markt fir ein solches Wertpapier nicht existiert oder eingeschrankt ist oder der Kauf
oder Besitz eines solchen Wertpapiers nicht so kosten- oder steuerglinstig ist wie der Kauf oder Besitz eines
Hinterlegungsscheins, Hinterlegungsscheine (Depository Receipts) (z. B. ADRs oder GDRs) Uber diese
Wertpapiere halten oder (b) im Fall von Rentenfonds, wenn ein im Referenzindex des Fonds enthaltenes
festverzinsliches Wertpapier nicht verfiigbar ist oder fir den erforderlichen Wert nicht verfiligbar ist oder ein
Markt flr ein solches Wertpapier nicht existiert oder eingeschrankt ist oder der Kauf oder Besitz eines
solchen Wertpapiers nicht so kosten- oder steuerglinstig ist wie der Kauf oder Besitz eines
Hinterlegungsscheins oder anderer festverzinslicher Wertpapiere, Hinterlegungsscheine (Depository Notes)
in Bezug auf solche Wertpapiere (z. B. GDNs) und/oder andere festverzinsliche Wertpapiere halten, die
ahnliche Risikoeigenschaften aufweisen, selbst wenn diese festverzinslichen Wertpapiere nicht selbst Teil
des Referenzindex sind.

Fonds, die direkt in an der Saudi Stock Exchange notierte Aktien investieren, und der Anlageverwalter
unterliegen den QFI-Vorschriften, die auslandischen Anlegern (einschlieBlich QFI) bei der Anlage in
borsennotierten saudischen Aktien bestimmte Grenzen auferlegen. Wenn der Anlageverwalter einen der
Grenzwerte hinsichtlich auslandischen Eigentums erreicht, darf der Anlageverwalter mdglicherweise nicht
weiter direkt in boérsennotierte saudische Aktien investieren, oder er muss bestimmte Bestande in
borsennotierten saudischen Aktien abgeben, sodass die Grenzwerte hinsichtlich ausldndischen Eigentums
nicht mehr Uberschritten werden.

Die im Referenzindex des Fonds enthaltenen Wertpapiere kénnen von Zeit zu Zeit MaBnahmen seitens der
Unternehmen (sog. Corporate Actions) unterliegen. Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, auf diese
Vorgénge zu reagieren.

Ein Fonds darf daneben flissige Mittel halten und wird normalerweise Dividenden-/Ertragsforderungen
haben. Der Anlageverwalter kann fir Direktanlagezwecke DFI kaufen (wie weiter oben beschrieben), um
eine Rendite zu erzielen, die in etwa der Rendite vom Referenzindex des Fonds entspricht.

Die im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere sind mitunter moglicherweise nicht erhaltlich, nicht liquide
oder nicht zu ihrem Marktwert erhaltlich. Unter diesen Umstdnden kann der Anlageverwalter in Bezug auf
nicht replizierende Fonds verschiedene Techniken einsetzen, einschlieBlich des Kaufs von Wertpapieren, die
nicht im Referenzindex vertreten sind, bei denen der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass ihre Ertrage
einzeln oder zusammengenommen eine enge Korrelation mit den Bestandteilen des Referenzindex
aufweisen (ndhere Informationen hierzu finden Sie im Abschnitt , Nicht replizierende Fonds™).

Der Anlageverwalter bericksichtigt die Kosten geplanter Portfoliotransaktionen. Es ist mdglicherweise nicht
unbedingt effizient, Transaktionen zu tatigen, durch die ein Fonds den Referenzindex jederzeit exakt abbildet.

Rohstoffswap-Fonds
Die Rohstoffswap-Fonds versuchen, die Rendite des Referenzindex so genau wie mdglich nachzubilden, indem sie in
DFI investieren, die darauf ausgerichtet sind, eine Rendite zu liefern, welche der Wertentwicklung des Referenzindex



entspricht. Hierbei finden die in Ziffer4 von AnhanglIIl fir indexnachbildende Fonds aufgefiihrten
Anlagebeschréankungen Anwendung.

Die Rohstoffswap-Fonds tatigen Geschdfte in DFI, insbesondere in nicht besicherten Total Return Swaps, kénnen
jedoch auch die nachstehend aufgeflihrten DFI nutzen. Die Rohstoffswap-Fonds sind indexnachbildende Fonds und
versuchen, den Referenzindex so genau wie mdglich, jedoch indirekt durch die Verwendung von Swaps nachzubilden.
Hierbei dirfen die Fonds die in Ziffer 4 von Anhang III festgelegten hdéheren Anlagegrenzen nutzen, die fir
indexnachbildende Fonds gelten.

Aktienswap-Fonds
Aktienswap-Fonds investieren in DFI, insbesondere nicht besicherte Total Return Swaps, die darauf ausgerichtet sind,
eine Rendite zu liefern, welche der Wertentwicklung des Referenzindex der Aktienswap-Fonds entspricht.

Wenn eine Anlage in Total Return Swaps nicht moéglich oder umsetzbar ist, kann ein Aktienswap-Fonds auch Uber die
Anlage in anderen DFI wie Optionen und Futures mit Barausgleich, Gber die Anlage in Anteilen von Organismen fir
gemeinsame Anlagen und/oder Uber die Anlage in einem Portfolio aus Aktienwerten, sich - soweit moéglich und
umsetzbar - aus den Wertpapieren zusammensetzt, die den Referenzindex bilden, eine Position in seinem
Referenzindex aufbauen.

Die Aktienswap-Fonds nutzen mdoglicherweise nicht die héheren Anlagegrenzen, die in Abschnitt 4 von Anhang III
angegeben sind.

Fonds mit Indexnachbildung

Indexnachbildende Fonds versuchen, die Bestandteile des Referenzindex so genau wie mdglich nachzubilden, indem
sie alle Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt, in einem Verhaltnis halten, das der jeweiligen
Gewichtung im Referenzindex &hnlich ist. Dabei kdnnen sie die in Abschnitt 4 von Anhang III dargelegten hdheren
Anlagebeschrénkungen fir indexnachbildende Fonds in Anspruch nehmen. Es kann jedoch Félle geben, in denen es
nicht moglich oder praktikabel ist, samtliche Bestandteile des Referenzindex gemaB den Gewichtungen des
Referenzindex zu erwerben, oder in denen dies den Inhabern von Anteilen des betreffenden Fonds schaden wiirde
(wenn beispielsweise bei der Zusammenstellung eines Wertpapierportfolios zur Abbildung des Referenzindex
erhebliche Kosten anfallen oder praktische Schwierigkeiten auftreten oder wenn ein im Referenzindex enthaltenes
Wertpapier voribergehend illiquide, nicht verfiigbar oder weniger liquide wird oder wenn fiir den Fonds rechtliche
Einschrankungen gelten, die auf den Referenzindex keine Anwendung finden). GemaB den Vorschriften geben
indexnachbildende Fonds in ihrer jeweiligen Anlagepolitik ihre Absicht an, die in Anhang III Ziffer 4 beschriebenen
Anlagegrenzen anzuwenden.

Die folgenden Fonds verwenden eine Nachbildungsstrategie: iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF und
iShares S&P 500 CHF Hedged UCITS ETF (Acc), Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in
der Schweiz zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geldscht.

Fonds ohne Indexnachbildung

Bestimmte Fonds verfolgen mdglicherweise keine Indexnachbildung im Sinne der Vorschriften und kénnen daher
nicht die in Anhang III Ziffer 4 genannten hoheren Anlagegrenzen nutzen, die fir nachbildende Fonds gelten
(stattdessen kénnen sie Optimierungstechniken zur Erreichung ihres Anlageziels einsetzen). Diese Fonds halten
eventuell nicht alle im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere oder nicht die genaue Konzentration einzelner
Wertpapiere wie im Referenzindex, sie bemtihen sich jedoch, den Referenzindex so genau wie mdglich nachzubilden.
Das AusmaB, in dem ein Fonds Optimierungstechniken einsetzt, liegt im Ermessen des Anlageverwalters und hangt
von der Art der Wertpapiere, die in dem Referenzindex enthalten sind, sowie von den Mdglichkeiten und Kosten der
Nachbildung des jeweiligen Referenzindex ab. Beispielsweise kann ein Fonds Optimierungstechniken in groBem
Umfang nutzen und dazu in der Lage sein, eine dhnliche Rendite wie die seines Referenzindex zu liefern, indem er
nur in eine relativ kleine Anzahl der in seinem Referenzindex enthaltenen Titel investiert. Der Fonds kann auBerdem
einige Wertpapiere halten, die (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche Wertentwicklung bieten wie bestimmte
Wertpapiere, aus denen sich der betreffende Referenzindex zusammensetzt, selbst wenn diese Wertpapiere nicht
selbst Teil des Referenzindex sind, und der Anlagenbestand des Fonds kann mehr Bestandteile umfassen als der
Referenzindex. Der Einsatz von Optimierungstechniken, deren Umsetzung einer Reihe von in Anhang II und III
ausgeflihrten Beschrankungen unterliegt, muss nicht unbedingt zu den gewtlinschten Ergebnissen flihren.

Die folgenden Fonds verwenden keine Nachbildungsstrategie: iShares € Corp Bond Financials UCITS ETF, iShares
Edge MSCI EM Minimum Volatility Advanced UCITS ETF, iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility UCITS ETF,
iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility Advanced UCITS ETF, iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility
UCITS ETF, iShares Edge MSCI USA Minimum Volatility Advanced UCITS ETF, iShares Edge MSCI World Minimum
Volatility Advanced UCITS ETF, iShares Edge MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF, iShares Edge S&P 500
Minimum Volatility UCITS ETF, iShares Global AAA-AA Govt Bond UCITS ETF, iShares Global Corp Bond EUR
Hedged UCITS ETF (Dist), iShares Global High Yield Corp Bond CHF Hedged UCITS ETF (Dist), iShares Global High
Yield Corp Bond GBP Hedged UCITS ETF (Dist), iShares J.P. Morgan $ EM Bond CHF Hedged UCITS ETF (Dist),
iShares J.P. Morgan $ EM Bond EUR Hedged UCITS ETF (Dist), iShares J.P. Morgan Advanced $ EM Investment
Grade Bond UCITS ETF, iShares MSCI Japan CHF Hedged UCITS ETF (Acc), iShares MSCI World CHF Hedged UCITS
ETF (Acc), Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven
Kapitalanlagen wurden geldscht.



Alle Fonds, mit Ausnahme der Puffer-Fonds

Jeder Fonds kann, wenn dies mit seiner Anlagepolitik vereinbar ist, jeweils auch in wandelbare Wertpapiere (auBer
iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility Advanced UCITS ETF, iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility
Advanced UCITS ETF, iShares Edge MSCI USA Minimum Volatility Advanced UCITS ETF, iShares Edge MSCI World
Minimum Volatility Advanced UCITS ETF und die Aktienswap-Fonds), Staatsanleihen, Liquiditatspapiere wie variabel
verzinsliche Anleihen, Einlagenzertifikate und Commercial Papers (die mindestens (ber ein Rating von P-2
(kurzfristig) oder A3 (langfristig) von Moody’s Investors Services oder ein gleichwertiges Rating einer anderen
Agentur verfiigen), strukturierte Finanztitel, sonstige Wertpapiere (z. B. Medium Term Notes) und offene Organismen
flir gemeinsame Anlagen investieren. Vorbehaltlich der Bestimmungen der Vorschriften und der von der Zentralbank
auferlegten Bedingungen kann jeder Fonds auch in andere Fonds der Gesellschaft und/oder in sonstige vom Manager
verwaltete Investmentfonds investieren. Fonds, die die in Anhang III Ziffer 4 genannten Anlagegrenzen anwenden
(d. h. indexnachbildende Fonds gemaB den Vorschriften) kénnen in diese Instrumente nur investieren, um Positionen
in Wertpapieren aufzubauen, die in ihren Referenzindizes vertreten sind. Die Fonds kdénnen entsprechend den
Bestimmungen der Zentralbank unter bestimmten Umstdnden, wenn eine Direktanlage in einem in seinem
Referenzindex enthaltenen Wertpapier nicht méglich ist oder der Kauf oder Besitz eines solchen Wertpapiers nicht so
kosten- oder steuerglinstig ist wie der Kauf oder Besitz eines Hinterlegungsscheins, in Hinterlegungsscheine
(Depository Receipts bzw. Depository Notes) investieren, um eine Position in dem jeweiligen Wertpapier aufzubauen.
Die Fonds kdnnen geringe Betrdage zusatzlicher liquider Mittel (die normalerweise Dividenden-/Ertragsforderungen
umfassen) halten, und der Anlageverwalter kann DFI kaufen, um eine Rendite zu erzielen, die in etwa der Rendite
des Referenzindex entspricht. Zudem dirfen die Fonds geringe Barbetrdge (,Barbestdnde™) halten. Die Fonds kdnnen
zur Wahrung des Werts dieser Barbesténde in einen oder mehrere taglich gehandelte Geldmarktfonds investieren,
wie nachfolgend im Abschnitt ,Verwaltung von Barbestanden und DFI-Barbestanden™ dargestellt.

Darliber hinaus kann ein Fonds in derivative Finanzinstrumente (DFI) investieren, wozu u. a. Optionen und Futures,
Swaps, Termingeschafte, Termingeschafte mit Barausgleich, Kreditderivate (wie Single-name-CDS und CDS-
Indizes), Devisenkassageschafte, Caps und Floors, Differenzkontrakte (auBer iShares Edge MSCI EM Minimum
Volatility Advanced UCITS ETF, iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility Advanced UCITS ETF, iShares Edge
MSCI USA Minimum Volatility Advanced UCITS ETF, iShares Edge MSCI World Minimum Volatility Advanced UCITS
ETF und die Aktienswap-Fonds) und andere Derivattransaktionen (auBer iShares MSCI USA Swap UCITS ETF,
iShares MSCI World Swap UCITS ETF, iShares NASDAQ 100 Swap UCITS ETF, iShares Russell 2000 Swap UCITS
ETF und iShares S&P Mid Cap 400 Swap UCITS ETF) zur Direktanlage gehoren (sofern zutreffend), um zur
Erreichung seiner Anlageziele beizutragen und um beispielsweise ein Engagement in bestimmten Bestandteilen des
Referenzindex oder im Referenzindex selbst zu erzielen, um eine mit der Rendite des Referenzindex vergleichbare
Rendite zu erzielen, um die Transaktionskosten bzw. Steuern zu reduzieren oder um ein Engagement in illiquide
Wertpapiere oder in Wertpapiere, die aus markt- bzw. aufsichtsbehdérdlichen Griinden nicht verfligbar sind, zu
ermdglichen oder um Nachbildungsfehler (Tracking Errors) zu minimieren, bzw. aus anderen Griinden, die nach
Ansicht des Verwaltungsrats fiir den Fonds vorteilhaft sind, Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte
Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geldscht.

Alle Fonds

Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts der Fonds, der bei Total Return Swaps und Differenzkontrakten
eingesetzt werden kann, betragt 100 %, auBer (i) beim iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility Advanced UCITS
ETF, iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility Advanced UCITS ETF, iShares Edge MSCI USA Minimum
Volatility Advanced UCITS ETF und iShares Edge MSCI World Minimum Volatility Advanced UCITS ETF, bei denen
der maximale Anteil des Nettoinventarwerts, der Gegenstand von Total Return Swaps sein kann, 100 % und der
maximale Anteil, der Gegenstand von Differenzkontrakten sein kann, 0 % betragt; (ii) bei den Puffer-Fonds, bei
denen der maximale Anteil des Nettoinventarwerts, der Gegenstand von Total Return Swaps sein kann, um eine
Rendite anzustreben, die die Wertentwicklung des Index widerspiegelt, 200 % und von Total Return Swaps, um
die Rendite des Ersatz-Wertpapierkorbs auszugleichen, 200 % betragt; (iii) bei den Rohstoffswap-Fonds, bei denen
der maximale Anteil des Nettoinventarwerts, der Gegenstand von Total Return Swaps sein kann, 105 % und der
maximale Anteil, der Gegenstand von Differenzkontrakten sein kann, 0 % betragt; und (iv) bei den Aktienswap-
Fonds, bei denen der maximale Anteil des Nettoinventarwerts, der Gegenstand von Total Return Swaps sein kann,
die eine Rendite in Hohe der Performance des Referenzindex anstreben, 105 % betragt, und der maximale Anteil,
der Gegenstand von Total Return Swaps sein kann, um die Rendite des Ersatz-Wertpapierkorbs auszugleichen,
105 % betragt sowie der maximale Anteil, der Gegenstand von Differenzkontrakten sein kann, 0 % betragt. Der
erwartete Anteil des Nettoinventarwerts der Fonds, der bei Total Return Swaps eingesetzt wird, betragt 0 %, auBer
bei den Rohstoffswap-Fonds. Bei diesen betrdgt der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts, der bei Total Return
Swaps eingesetzt wird, 100 %. Im Falle der Puffer-Fonds und der Aktienswap-Fonds liegt der erwartete Anteil des
Nettoinventarwerts, der bei Total Return Swaps eingesetzt werden kann, die eine Rendite in Héhe der Performance
des Referenzindex anstreben, bei 100 %. Der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts, der bei Total Return Swaps
eingesetzt werden kann, um die Rendite des Ersatz-Wertpapierkorbs auszugleichen, betrdgt 100 %. Der erwartete
Anteil des Nettoinventarwerts der Fonds, der bei Differenzkontrakten eingesetzt wird, betragt 0 %. Die
voraussichtlichen Anteile stellen keine Obergrenze dar und die tatsachlichen Prozentsatze kénnen im Laufe der Zeit
abhangig von Faktoren wie z. B. den Marktbedingungen variieren.

Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts, der Gegenstand von Total Return Swaps sein kann, um eine Rendite
anzustreben, die die Wertentwicklung seines Index widerspiegelt, betréagt 200 % und der voraussichtliche Anteil
betrdgt 100 %. Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts, der Gegenstand von Total Return Swaps sein wird, um
die Rendite des Ersatz-Wertpapierkorbs auszugleichen, betrdgt 200 % und der voraussichtliche Anteil betragt 100 %.



Die voraussichtlichen Anteile stellen keine Obergrenze dar und die tatsdchlichen Prozentsatze kdnnen im Laufe der
Zeit abhangig von Faktoren wie z. B. den Marktbedingungen variieren.

Wenn ein Fonds in nicht vollstandig besicherte (non-fully funded) DFI investiert, kann der Fonds (i) Barmittel bis
zum Nennwert dieser DFI abziiglich der eventuellen Margenzahlungen auf diese DFI und (ii) alle in Bezug auf diese
DFI erhaltenen Schwankungsmargenbarsicherheiten (zusammen ,DFI-Barbestande") in einen oder mehrere taglich
gehandelte Geldmarktfonds investieren, wie nachfolgend unter der Uberschrift ,Verwaltung von Barbestanden und
DFI-Barbestanden" dargestellt.

Die Fonds werden nicht in vollstdndig besicherte DFI einschlieBlich vollstandig besicherter Swaps investieren.
Angabe zu den in Mexiko vertriebenen Fonds

Obwohl der Prozentsatz des Nettovermdgens eines Fonds, der in die Bestandteile seines Referenzindex investiert sein
muss, von diesem Prospekt nicht vorgeschrieben wird, investieren die in Mexiko vertriebenen Fonds in der Regel
jeweils mindestens 80 % ihres Vermdgens in Wertpapiere ihres jeweiligen Referenzindex sowie in
Hinterlegungsscheine (Depository Receipts bzw. Depository Notes), die Wertpapiere ihres jeweiligen Referenzindex
reprasentieren. Diese Fonds kdnnen jedoch zeitweilig jeweils bis zu 20 % ihres Vermdgens in bestimmte DFI,
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente einschlieBlich Geldmarktfonds, die vom Manager oder von
verbundenen Unternehmen verwaltet werden, sowie in Wertpapiere investieren, die nicht in ihren jeweiligen
Referenzindizes enthalten sind, die diesen Fonds nach Ansicht des Anlageverwalters jedoch helfen werden, ihre
jeweiligen Referenzindizes nachzubilden. Die Liste der in Mexiko vertriebenen Fonds ist auf der offiziellen iShares-
Website (www.ishares.com) verfligbar.

Der iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility UCITS ETF halt keine Short-Positionen und wird keine Short-
Positionen aufnehmen, da er bestrebt ist, die Kapital- und Ertragsrendite des MSCI Europe Minimum Volatility Index
vor Abzug von Provisionen und Kosten nachzubilden. Das Anlageziel des Fonds ist es, ,den Anlegern eine
Gesamtrendite aus Kapitalrendite und Ertragsrendite zu bieten, die der Rendite des MSCI Europe Minimum Volatility
Index entspricht". Der iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility UCITS ETF ist ein indexnachbildender Fonds,
der nicht aktiv verwaltet wird. Die negative Wertentwicklung eines Wertpapiers im Portfolio des Fonds fihrt nicht
zur Entfernung des Wertpapiers aus dem Portfolio, wenn dieses Wertpapier weiterhin ein Bestandteil des
Referenzindex des Fonds ist.

Risikomanagementprozess

Der Anlageverwalter wendet bezliglich der Fonds einen Risikomanagementprozess gemaB den Anforderungen der
Zentralbank an, anhand dessen er in der Lage ist, das von jedem Fonds eingegangene Gesamtrisiko aus DFI
(,Gesamtrisiko™) genau zu Uberwachen, zu messen und zu steuern. Im Risikomanagementprozess nicht
berlicksichtigte DFI werden erst eingesetzt, nachdem der Zentralbank ein aktualisierter Risikomanagementprozess
vorgelegt wurde. Informationen Uber die mit dem Einsatz von DFI verbundenen Risiken kénnen dem Abschnitt
~Risikofaktoren — DFI-Risiken" enthommen werden.

Der Anlageverwalter wendet die als ,Commitment-Ansatz" bezeichnete Methodik an, um das Gesamtrisiko der
aktuellen Fonds zu messen und die entsprechenden potenziellen Verluste aufgrund von Marktrisiken zu steuern. Bei
dem Commitment-Ansatz handelt es sich um eine Methodik, bei der die zugrunde liegenden Markt- oder Nennwerte
der DFI addiert werden, um die Héhe des Gesamtrisikos des Fonds aus DFI zu bestimmen. Gema&B den Vorschriften
darf, falls ein Fonds zuklinftig Leverage einsetzt, das Gesamtrisiko des Fonds nicht mehr als 100 % seines
Nettoinventarwerts betragen.

Alle Fonds, mit Ausnahme der Puffer-Fonds

Der Anlageverwalter beabsichtigt keinen Einsatz von Leverage fiir die Fonds. Die Fonds kénnen gelegentlich geringe
Barbestdnde halten und DFI einsetzen, um auf diese Barbestdnde eine mit dem Referenzindex vergleichbare Rendite
zu erzielen. Die Fonds kdnnen auch DFI verwenden, wie in diesem Prospekt dargelegt. Zuséatzlich kénnen Fonds, die
in festverzinslichen Wertpapieren anlegen, tUber DFI ihren Investitionsgrad erh6hen, um ein mit dem Referenzindex
vergleichbares Laufzeit- und Risikoprofil zu erreichen. Der Anlageverwalter beabsichtigt keinen Einsatz von Leverage
fir die Fonds. Die Zentralbank geht davon aus, dass daraus resultierendes Leverage von unter 5 % des
Nettoinventarwerts eines Fonds mit der Aussage vereinbar ist, dass ein Fonds nicht beabsichtigt, Leverage
einzusetzen.

Die Puffer-Fonds
Bei den Fonds wird in der Regel ein Leverage von etwa 50 % ihres Nettoinventarwerts erwartet.

Verwaltung von Barbestidnden und DFI-Barbestianden

Die Fonds kdénnen Barbestédnde und/oder DFI-Barbesténde in einen oder mehrere tdglich gehandelte als OGAW
zugelassene Geldmarktfonds investieren. Diese OGAW kénnen vom Manager und/oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden und unterliegen den in Anhang III dargelegten Beschrankungen. Bei diesen OGAW
kann es sich unter anderem um Teilfonds der Institutional Cash Series plc handeln, die in Geldmarktinstrumente
investieren. Die Institutional Cash Series plc ist ein Umbrella-Fonds von BlackRock und eine in Irland eingetragene


http://www.ishares.com/

offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und getrennter Haftung zwischen ihren Teilfonds. Es wird nicht
damit gerechnet, dass die Barbestande und/oder DFI-Barbestande des Fonds zu einem zusétzlichen Marktrisiko oder
einer Kapitalerosion flihren werden; sofern jedoch ein zuséatzliches Marktrisiko oder eine Kapitalerosion eintreten,
werden diese voraussichtlich minimal sein.

VORAUSSICHTLICHER TRACKING ERROR
Dieser Abschnitt gilt fur alle Fonds mit Ausnahme der Puffer-Fonds.

Der Tracking Error ist die annualisierte Standardabweichung der Differenz zwischen den monatlichen Renditen eines
Fonds und seines Referenzindex.

Wir bei BlackRock sind der Ansicht, dass diese Zahl fir einen taktischen Anleger, der regelmaBig mit ETFs handelt
und ETF-Anteile haufig nur ein paar Tage oder Wochen lang halt, wichtig ist. Fir langfristige Anleger mit einem
langeren Anlagehorizont dirfte die Trackingdifferenz zwischen dem Fonds und dem Index lber den angestrebten
Anlagezeitraum als MaB fir die Wertentwicklung gegeniiber dem Index wichtiger sein. Die Trackingdifferenz misst
die tatsdchliche Differenz zwischen den Renditen eines Fonds und den Renditen des Index (d. h., wie genau ein Fonds
seinen Index nachbildet), wahrend der Tracking Error die Zu- und Abnahme der Trackingdifferenz (d. h. die Volatilitat
der Trackingdifferenz) misst. Wir empfehlen Anlegern, bei der Bewertung eines ETFs beide Kennzahlen zu beachten.

Der Tracking Error kann von der ETF-Nachbildungsmethodik abhangen. Allgemein gesagt liefern historische Daten
Hinweise darauf, dass eine synthetische Nachbildung einen niedrigeren Tracking Error erzeugt als eine physische
Nachbildung; dieselben Daten deuten jedoch oft auch darauf hin, dass eine physische Nachbildung eine geringere
Trackingdifferenz ergibt als eine synthetische Nachbildung.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf der voraussichtlichen Volatilitét der Abweichungen zwischen den
Renditen des jeweiligen Fonds und den Renditen seines Referenzindex. Bei einem physisch nachbildenden ETF ist
einer der Hauptfaktoren fir den Tracking Error die Abweichung der Portfoliobestandteile eines Fonds von den
Bestandteilen des Index. Das Liquiditatsmanagement und die Handelskosten aufgrund von Neugewichtungen und -
zusammensetzungen kdnnen sich ebenfalls auf den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen den Renditen des
ETFs und des Referenzindex auswirken. Die Auswirkungen kdénnen je nach den gegebenen Umstanden positiv oder
negativ sein. Diese Faktoren haben keine entsprechende Auswirkung auf synthetische ETFs wie die Rohstoffswap-
Fonds und den Aktienswap-Fonds, da sie die zugrunde liegenden Bestandteile ihres Referenzindex nicht unmittelbar
halten. Daher ist der Tracking Error bei den Rohstoffswap-Fonds und dem Aktienswap-Fonds im Allgemeinen
vernachlassigbar.

Ein Tracking Error kann sich bei Fonds, die direkt in Wertpapiere des KSA investieren, auch dann ergeben, wenn der
Anlageverwalter von der CMA nicht langer als QFI zugelassen ist oder wenn seine Mdglichkeiten zur Anlage in
borsennotierten saudischen Aktien durch die Beschrdankungen hinsichtlich auslandischen Eigentums gemaB QFI-
Vorschriften begrenzt sind, da ein Fonds, der direkt in Wertpapiere des KSA investiert, mdglicherweise nicht weiter
direkt in bérsennotierte saudische Aktien anlegen kann und in Wertpapiere oder sonstige Instrumente anlegen muss,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, jedoch ein &hnliches wirtschaftliches Engagement in der Rendite des
Referenzindex bieten. Zu diesen Instrumenten kénnen Offshore-Futures, andere bdrsengehandelte Fonds, die ein
ahnliches Engagement bieten wiirden, oder ungedeckte Swapvereinbarungen gehdren. Bei Letzteren handelt es sich
um Vereinbarungen, durch die sich ein Kontrahent dazu verpflichtet, einem Fonds, der direkt in Wertpapiere des KSA
investiert, gegen eine Gebihr die Rendite eines bestimmten Engagements zu liefern. In den Abschnitten
~Referenzindizes" und ,Anlagetechniken" finden Sie Informationen zu weiteren Umstéanden, unter denen Fonds, die
direkt in Wertpapiere des KSA investieren, moglicherweise nicht direkt in die Bestandteile des Referenzindex
investieren kénnen, was zu einem Tracking Error fihren kann.

Zusatzlich zu dem Vorgenannten kdnnen die Gesellschaft und/oder ein Fonds auch aufgrund von Quellensteuern, die
von der Gesellschaft und/oder einem Fonds auf Anlageertrdge zu zahlen sind, einen Tracking Error aufweisen. Das
AusmaB des aufgrund von Quellensteuern entstehenden Tracking Errors hangt von verschiedenen Faktoren ab wie
z.B. von der Gesellschaft und/oder einem Fonds bei verschiedenen Steuerbehdrden gestellten
Rickerstattungsantrdgen, Steuererleichterungen der Gesellschaft und/oder eines Fonds im Rahmen eines
Besteuerungsabkommens oder Wertpapierleihaktivitdten der Gesellschaft und/oder eines Fonds.

Die folgende Tabelle zeigt den unter normalen Marktbedingungen erwarteten Tracking Error der aktuellen Fonds im
Vergleich zum jeweiligen Referenzindex der Fonds, auBer dass fir die aktuellen Fonds, die mehrere Anteilklassen
haben, der erwartete Tracking Error flr die nicht abgesicherten Anteilklassen im Vergleich zum jeweils
entsprechenden Referenzindex der Fonds (der auch nicht abgesichert ist) angegeben wird. Der voraussichtliche
Tracking Error eines Fonds lasst nicht auf seine zukilinftige Wertentwicklung schlieBen. In den Jahres- und
Halbjahresberichten und -abschliissen sind die am Ende des Berichtszeitraums tatsachlich realisierten Tracking Errors
angegeben.

Fonds Voraussichtlicher Tracking
Error

iShares € Corp Bond Financials UCITS ETF bis zu 0,200 %




iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF

bis zu 0,350 %

iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility Advanced UCITS ETF

bis zu 0,850 %

iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility UCITS ETF

bis zu 0,850 %

iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility Advanced UCITS ETF

bis zu 0,300 %

iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility UCITS ETF

bis zu 0,300 %

iShares Edge MSCI USA Minimum Volatility Advanced UCITS ETF

bis zu 0,100 %

iShares Edge MSCI World Minimum Volatility Advanced UCITS ETF

bis zu 0,150 %

iShares Edge MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF

bis zu 0,100 %

iShares Edge S&P 500 Minimum Volatility UCITS ETF

bis zu 0,100 %

iShares Global AAA-AA Govt Bond UCITS ETF

bis zu 0,100 %

iShares Global Corp Bond EUR Hedged UCITS ETF (Dist)

bis zu 0,300 %

iShares Global High Yield Corp Bond CHF Hedged UCITS ETF (Dist)

bis zu 0,300 %

iShares Global High Yield Corp Bond GBP Hedged UCITS ETF (Dist)

bis zu 0,300 %

iShares J.P. Morgan $ EM Bond CHF Hedged UCITS ETF (Dist)

bis zu 0,350 %

iShares J.P. Morgan $ EM Bond EUR Hedged UCITS ETF (Dist)

bis zu 0,350 %

iShares J.P. Morgan Advanced $ EM Investment Grade Bond UCITS
ETF

bis zu 0,700 %

iShares MSCI Japan CHF Hedged UCITS ETF (Acc)

bis zu 0,200 %

iShares MSCI USA Swap UCITS ETF

bis zu 0,050 %

iShares MSCI World CHF Hedged UCITS ETF (Acc)

bis zu 0,150 %

iShares MSCI World Swap UCITS ETF

bis zu 0,050 %

iShares NASDAQ 100 Swap UCITS ETF

bis zu 0,050 %

iShares Russell 2000 Swap UCITS ETF

bis zu 0,050 %

iShares S&P 500 CHF Hedged UCITS ETF (Acc)

bis zu 0,100 %

iShares S&P 500 Swap UCITS ETF

bis zu 0,050 %

iShares S&P Mid Cap 400 Swap UCITS ETF

bis zu 0,050 %




EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT

Die Gesellschaft kann zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements fiir jeden Fonds und vorbehaltlich der
Bedingungen und innerhalb der von der Zentralbank festgelegten Grenzen Techniken und Instrumente mit Bezug auf
Wertpapiere einsetzen. Transaktionen fiir die Zwecke des effizienten Portfoliomanagements kénnen in der Absicht
durchgefiihrt werden, eine Risikominderung, eine Kostenreduzierung oder eine Generierung zusatzlichen Kapitals
oder Ertrags flir den Fonds mit einem angemessenen Risikoniveau zu erzielen, unter Berlicksichtigung des
Risikoprofils des betreffenden Fonds und der allgemeinen Bestimmungen der Richtlinie. Diese Techniken und
Instrumente kdnnen Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten wie Zins- und Anleihe-Futures (die zur Steuerung
des Zinsrisikos eingesetzt werden kdénnen), Indexterminkontrakten (die zur Steuerung von Cashflows auf kurzfristiger
Basis eingesetzt werden kénnen), Optionen (die zur Erzielung von Kosteneffizienzen eingesetzt werden kdnnen, z. B.
wenn der Erwerb einer Option kostenglnstiger ist als der Kauf des Basisobjekts), Swaps (die zur Steuerung von
Wahrungsrisiken eingesetzt werden kénnen) sowie Anlagen in Geldmarktinstrumenten und/oder Geldmarktfonds
beinhalten. Diese Techniken und Instrumente sind in Anhang II beschrieben. Méglicherweise werden neue Techniken
und Instrumente entwickelt, die fiir den Einsatz durch die Gesellschaft geeignet sind. Die Gesellschaft kann diese
neuen Techniken und Instrumente (vorbehaltlich der Beschrankungen der Zentralbank) einsetzen.

Soweit nachstehend nicht anders angegeben, kann ein Fonds vorbehaltlich der in den OGAW-Vorschriften der
Zentralbank dargelegten Bedingungen und Grenzen und im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank zum
Zweck eines effizienten Portfoliomanagements Wertpapierleihgeschafte und, mit Ausnahme der Puffer-Fonds,
Pensions- und/oder umgekehrte Pensionsgeschafte abschlieBen.

Samtliche Ertrédge aus den Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung werden nach Abzug direkter und indirekter
Betriebskosten und Gebuhren (ohne verdeckte Ertrage) an den jeweiligen Fonds zurtuckgefihrt.

Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts der Fonds, der bei Pensionsgeschdften und umgekehrten
Pensionsgeschaften eingesetzt werden kann, betragt 100 %. Der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts der Fonds,
der bei Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschaften eingesetzt wird, betragt 0 %, auBer bei den
Rohstoffswap-Fonds. Bei diesen betragt der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts, der bei Pensionsgeschdften und
umgekehrten Pensionsgeschéften eingesetzt wird, 10 %. Der erwartete Anteil stellt keine Obergrenze dar und der
tatsachliche Prozentsatz kann im Laufe der Zeit abhdngig von Faktoren wie z. B. den Marktbedingungen variieren.

Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts der Fonds, der bei Wertpapierleihgeschéaften eingesetzt werden kann,
betragt 100 %. Bei einigen Fonds kann dieser Anteil geringer sein, wie nachfolgend dargestellt. Die Nachfrage nach
Wertpapierleihe und die Einhaltung steuerlicher Vorschriften fiir Anleger in bestimmten Rechtsordnungen sind
signifikante Einflussfaktoren flr den Betrag, der von einem Fonds zu einem bestimmten Zeitpunkt tatsachlich
verliehen wird. Die Nachfrage nach Wertpapierleihe schwankt im Laufe der Zeit und hangt zu einem GroBteil von
Marktfaktoren und der geltenden Steuergesetzgebung fiir Anleger in bestimmten Rechtsordnungen ab, die beide
nicht genau vorhersehbar sind. Auf der Grundlage historischer Daten liegt das Volumen des Verleihs von
Wertpapieren fir Fonds, die in den folgenden Anlageklassen investiert sind, Ublicherweise in den nachfolgend
aufgeflihrten Spannen, wobei friihere Niveaus keine Garantie fur kiinftige Niveaus sind.

Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts eines Fonds, der bei Wertpapierleihgeschaften eingesetzt werden kann,
wird nach dem Ermessen des Managers festgelegt. Anleger sollten beachten, dass eine Begrenzung des
maximalen Volumens an Wertpapierleihgeschiaften durch einen Fonds in Zeiten, in denen die Nachfrage
dieses maximale Volumen iibersteigt, die potenziellen Ertrdge eines Fonds aus dem Verleih von
Wertpapieren verringern kann.

Der Anlageverwalter wurde von der Gesellschaft gemdB den Bestimmungen eines Wertpapierleihe-
Verwaltungsvertrags zur Wertpapierleihstelle der Fonds ernannt. GemaB den Bestimmungen des Vertrags wird die
Wertpapierleihstelle bestellt, um die Wertpapierleihgeschafte der Fonds zu verwalten. Sie hat Anspruch auf eine
Geblhr aus den durch die Wertpapierleihe erwirtschafteten Ertragen, die zusatzlich zur Anlageverwaltungsgebihr
anfallt. Die von der Wertpapierleihstelle erhobene Geblihr entspricht den direkten Kosten (und gegebenenfalls den
indirekten  Betriebskosten/Gebliihren) der Wertpapierleihgeschafte der Fonds. Alle Einnahmen aus
Wertpapierleihgeschaften abziglich der von der Wertpapierleihstelle erhobenen Gebuhr flieBen an den betreffenden
Fonds zuriick. Wenn Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften erwirtschaftet werden, erhalt die Wertpapierleihstelle eine
Geblhr von 37,5 % dieser Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften und zahlt alle mit diesen Tatigkeiten verbundenen
und daraus entstehenden Betriebs- und Verwaltungskosten Dritter aus ihrer Gebuhr. Soweit die an Dritte zu
zahlenden Kosten der Wertpapierleihe die von der Wertpapierleihstelle erhaltene Gebiihr (bersteigen, tragt die
Wertpapierleihstelle die dariber hinausgehenden Kosten aus ihrem eigenen Vermdgen. Vollstandige
Finanzinformationen zur Hohe der Ertrdge und Aufwendungen aus Wertpapierleihgeschaften fiir die Fonds,
einschlieBlich gezahlter oder zahlbarer Gebilhren, sind auch im Jahres- und Halbjahresabschluss enthalten. Die
Wertpapierleihvereinbarungen und die damit verbundenen Kosten werden mindestens einmal jahrlich Uberprift.



Erwarteter Maximaler
Nettoinventarwert, der bei |Nettoinventarwert, der
Fonds Wertpapierleihgeschidften |bei
eingesetzt wird (%) Wertpapierleihgeschiaften
eingesetzt wird (%)
iShares € Corp Bond Financials UCITS ETF 0-31 % 100 %
iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility Advanced 0-4 % 4 %
UCITS ETF
iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility UCITS ETF 0-15 % 17 %
iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility 0-14 % 15 %
Advanced UCITS ETF
iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility UCITS 0 % bis 20 % 22 %
ETF
iShares Edge MSCI USA Minimum Volatility Advanced 0-19 % 20 %
UCITS ETF
iShares Edge MSCI World Minimum Volatility 0-19 % 20 %
Advanced UCITS ETF
iShares Edge MSCI World Minimum Volatility UCITS 0-15 % 17 %
ETF
iShares Edge S&P 500 Minimum Volatility UCITS ETF 0-15 % 17 %
iShares Global AAA-AA Govt Bond UCITS ETF 0-23 % 100 %
iShares Global Corp Bond EUR Hedged UCITS ETF 0-31 % 100 %
(Dist)
iShares Global High Yield Corp Bond CHF Hedged 0-31 % 100 %
UCITS ETF (Dist)
iShares Global High Yield Corp Bond GBP Hedged 0-31 % 100 %
UCITS ETF (Dist)
iShares J.P. Morgan $ EM Bond CHF Hedged UCITS
ETF (Dist) 0-65 % 100 %
iShares J.P. Morgan $ EM Bond EUR Hedged UCITS
ETF (Dist) 0-65 % 100 %
iShares J.P. Morgan Advanced $ EM Investment
Grade Bond UCITS ETF 0-65 % 100 %
iShares MSCI Japan CHF Hedged UCITS ETF (Acc) 0 % bis 34 % 37 %
iShares MSCI World CHF Hedged UCITS ETF (Acc) 0-20 % 22 %
iShares S&P 500 CHF Hedged UCITS ETF (Acc) 0-15 % 17 %

Zum Datum dieses Prospekts sind die Puffer-Fonds, die Rohstoffswap-Fonds und die Aktienswap-Fonds nicht an
Wertpapierleihgeschaften beteiligt.



RISIKOFAKTOREN

Die Anleger werden im Hinblick auf die Fonds auf die folgenden Risikofaktoren hingewiesen. Diese Liste
ist nicht als ausschlieBliche Auflistung der die Anlagen der Gesellschaft oder ihrer Fonds beeinflussenden
Risikofaktoren zu betrachten.

Allgemeine Anlagerisiken

Anlagerisiken

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst nicht auf die zuklinftige Wertentwicklung schlieBen. Die Preise der
Anteile und die Ertrage daraus kdnnen sowohl fallen als auch steigen und der Anleger erhdlt méglicherweise nicht
den vollen Anlagebetrag zurtick. Es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds sein Anlageziel erreicht oder dass
ein Anleger den Gesamtbetrag, den er in einen Fonds investiert hat, zurlickerhalt. Kapitalrendite und Ertrag eines
jeden Fonds basieren auf dem Wertzuwachs und den Ertrégen der von ihm gehaltenen Wertpapiere, abzliglich der
angefallenen Kosten und etwaiger relevanter Abgaben und Geblihren. Der Anlageertrag jedes Fonds kann deshalb
aufgrund von Veranderungen beim Kapitalwertzuwachs und den Ertrdgen schwanken.

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist das Risiko, dass ein oder mehrere Markte, in die ein Fonds investiert, an Wert verlieren,
einschlieBlich der Mdglichkeit, dass Markte drastisch und unvorhersehbar einbrechen. Der Wert eines Wertpapiers
oder eines anderen Vermodgenswerts kann aufgrund von Verdnderungen der allgemeinen Marktbedingungen,
wirtschaftlicher Trends oder von Ereignissen sinken, die nicht konkret mit dem Emittenten des Wertpapiers oder
einem anderen Vermdgenswert zusammenhdngen, oder aufgrund von Faktoren, die einen oder mehrere bestimmte
Emittenten, eine Borse, ein Land, eine Landergruppe, eine Region, einen Markt, eine Branche, eine Gruppe von
Branchen, einen Sektor oder eine Anlageklasse betreffen. Lokale, regionale oder globale Ereignisse wie Krieg,
Terrorakte, die Ausbreitung von Infektionskrankheiten oder andere Aspekte der 6ffentlichen Gesundheit, Rezessionen
oder andere Ereignisse konnen einen erheblichen Einfluss auf einen Fonds und seine Anlagen haben.

Nachhaltigkeitsrisiken — Allgemeines

Der Begriff Nachhaltigkeitsrisiko ist der Oberbegriff fir das Anlagerisiko im Zusammenhang mit Themen, die die
Umwelt, Soziales oder die Unternehmensfiihrung betreffen. Dabei wird unter Anlagerisiko die Wahrscheinlichkeit oder
Ungewissheit des Eintritts wesentlicher Verluste im Verhaltnis zu der erwarteten Rendite aus einer Anlage verstanden.

Das Nachhaltigkeitsrisiko im Zusammenhang mit Umweltthemen beinhaltet unter anderem das Klimarisiko (sowohl
das physische Risiko als auch das Transitionsrisiko). Das physische Risiko ergibt sich aus den akuten oder dauerhaften
physischen Auswirkungen des Klimawandels. Haufige und schwerwiegende Klimaereignisse kdénnen sich
beispielsweise auf Produkte und Dienstleistungen sowie Lieferketten auswirken. Das Transitionsrisiko (politisches,
technologisches, Markt- oder Reputationsrisiko) resultiert aus der Umstellung auf eine kohlenstoffarme Wirtschaft
zum Klimaschutz. Risiken im Zusammenhang mit sozialen Themen kénnen unter anderem Arbeitnehmerrechte und
gesellschaftliche Beziehungen betreffen. Zu den die Unternehmensfiihrung betreffenden Risiken kdnnen unter
anderem Risiken im Zusammenhang mit der Unabhangigkeit der Unternehmensleitung, Eigentum und Kontrolle oder
Rechnungsprifung und Steuermanagement gehdren. Diese Risiken kdnnen sich auf die operative Leistungsfahigkeit
und Resilienz eines Emittenten sowie auf seine Wahrnehmung in der Offentlichkeit und Reputation auswirken. Dies
wiederum kann Auswirkungen auf seine Rentabilitat und damit auf sein Kapitalwachstum und letztlich auf den Wert
der Beteiligungen an einem Fonds haben.

Dies sind lediglich Beispiele fiir nachhaltigkeitsbezogene Risikofaktoren, die nicht allein das Risikoprofil einer Anlage
bestimmen. Die Relevanz, Schwere, Wesentlichkeit und der =zeitliche Horizont nachhaltigkeitsbezogener
Risikofaktoren und anderer Risiken kdnnen sich je nach Fonds stark unterscheiden.

Das Nachhaltigkeitsrisiko kann sich in Form verschiedener bestehender Risikoarten manifestieren wie unter anderem
dem Markt-, Liquiditats-, Konzentrations- und Kreditrisiko oder dem Risiko von Laufzeitinkongruenzen. So kann ein
Fonds beispielsweise in Aktien oder Schuldverschreibungen eines Emittenten investieren, dem durch das physische
Klimarisiko oder das Transitionsrisiko UmsatzeinbuBen oder héhere Kosten drohen. Das physische Klimarisiko kann
z. B. zu geringeren Produktionskapazitdten aufgrund von Stérungen in der Lieferkette, niedrigeren Umsdtzen
aufgrund von Nachfrageschocks oder hoheren Betriebs- oder Kapitalkosten fiihren. Das Transitionsrisiko kann dazu
fihren, dass die Nachfrage nach kohlenstoffintensiven Produkten und Dienstleistungen sinkt oder die
Produktionskosten aufgrund von Anderungen der Einkaufspreise steigen. Folglich kénnen nachhaltigkeitsbezogene
Risikofaktoren wesentliche Auswirkungen auf eine Anlage haben, die Volatilitat erhéhen, die Liquiditat beeintrachtigen
und zu einem Wertverlust der Anteile eines Fonds fiihren.

Die Auswirkungen dieser Risiken kénnen bei Fonds hdher sein, deren Anlagen in bestimmten Branchen oder Regionen
konzentriert sind. Dies gilt z. B. flr Fonds, deren Anlagen in Regionen konzentriert sind, die starker von nachteiligen
Wetterbedingungen betroffen sind, in denen der Wert der Anlagen in den Fonds starker durch nachteilige physische
Klimaereignisse beeintrachtigt werden kann. Fonds, deren Anlagen in bestimmten Branchen konzentriert sind, z. B.
in Branchen oder Emittenten mit hohen Kohlenstoffemissionen oder hohen Umstellungskosten im Zusammenhang
mit dem Ubergang zu kohlenstoffarmen Alternativen, kénnen stérker von klimabezogenen Transitionsrisiken
betroffen sein.



Alle diese Faktoren oder eine Kombination davon kdnnen unvorhersehbare Auswirkungen auf die Anlagen des
betreffenden Fonds haben. Unter normalen Marktbedingungen kdnnten solche Ereignisse den Wert der Anteile des
Fonds wesentlich beeintrachtigen.

Die Bewertungen des Nachhaltigkeitsrisikos unterscheiden sich je nach der Anlageklasse und dem Anlageziel eines
Fonds. Fir verschiedene Anlageklassen sind unterschiedliche Daten und Instrumente erforderlich, um die
Wesentlichkeit zu beurteilen und eine sinnvolle Differenzierung zwischen Emittenten und Vermdégenswerten
vorzunehmen. Die Risiken werden gleichzeitig beriicksichtigt und gesteuert, indem sie auf der Grundlage ihrer
Wesentlichkeit und des Anlageziels des Fonds priorisiert werden.

Indexanbieter der Referenzindizes liefern zwar Beschreibungen dessen, was ein Referenzindex erreichen soll, sie
Ubernehmen jedoch generell weder eine Gewdahr oder Haftung fir die Qualitat, Richtigkeit oder Vollstandigkeit der
Daten bezlglich ihrer jeweiligen Referenzindizes oder in ihren Dokumenten zu ihren Indexverfahren, noch garantieren
sie, dass die veroffentlichten Indizes ihre beschriebenen Indexverfahren einhalten werden. Es kdnnen von Zeit zu
Zeit Fehler bezlglich der Qualitat, der Richtigkeit und der Vollstandigkeit der Daten auftreten. Diese werden
gegebenenfalls iber einen bestimmten Zeitraum hinweg nicht erkannt oder korrigiert, insbesondere wenn es sich um
weniger gebrauchliche Indizes handelt.

Die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos werden sich wahrscheinlich im Laufe der Zeit andern, und es kénnen
sich neue Nachhaltigkeitsrisiken ergeben, wenn mehr Daten und Informationen zu Nachhaltigkeitsfaktoren und -
auswirkungen zur Verfligung stehen.

ESG-Auswahlverfahren des Referenzindex

Bestimmte Fonds versuchen, die Wertentwicklung des Referenzindex nachzubilden, der laut Indexanbieter auf ESG-
Kriterien hin Gberprift wird, und Emittenten auszuschlieBen, die in bestimmten Geschéaftstatigkeiten tatig sind oder
(oberhalb eines vom Indexanbieter festgelegten Schwellenwerts) daraus Einnahmen erzielen, oder um die Emittenten
im Referenzindex bei jeder Neugewichtung des Index zur Optimierung der ESG-Scores zu gewichten. Daher sollten
die Anleger vor einer Anlage in einen Fonds mit dem Umfang der ESG-Prifung durch einen Referenzindex
einverstanden und zufrieden sein.

Die Stimmung der Anleger kann sich gegenuber Emittenten, die als ESG-bewusst wahrgenommen werden, oder
gegeniber ESG-Konzepten allgemein im Laufe der Zeit andern, was sich auf die Nachfrage nach ESG-Anlagen sowie
deren Wertentwicklung auswirken kann.

Da auf den relevanten Hauptindex / das relevante Anlageuniversum die ESG-Kriterien angewendet werden, um die
Eignung fir die Aufnahme in den relevanten Referenzindex festzustellen, umfasst der Referenzindex ein kleineres
Wertpapierspektrum fur die Anlage als der Hauptindex / das Anlageuniversum, und auch die Gewichtungen der GICS-
Sektoren und -Faktoren des Referenzindex dirften von denen des Hauptindex / des Anlageuniversums abweichen.
Zwar strebt der Referenzindex ein ahnliches Risikoprofil wie der Hauptindex / das Anlageuniversum an, er dirfte aber
aufgrund des kleineren Wertpapierspektrums des Referenzindex dennoch ein anderes Performanceprofil aufweisen
als der Hauptindex / das Anlageuniversum. Dieses kleinere Wertpapierspektrum wird sich unter Umsténden nicht
genauso gut entwickeln wie die Wertpapiere, die den ESG-Prifungskriterien nicht gerecht werden, was die
Wertentwicklung eines Fonds gegeniber einem anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der den Hauptindex
/ das Anlageuniversum nachbildet, beeintrachtigen kénnte. Der Indexanbieter des Referenzindex kann unter anderem
ESG-basierte Ausschlusskriterien anwenden, die dazu fuhren kdnnen, dass einem Fonds Kaufgelegenheiten entgehen
oder er anderweitig das Engagement in bestimmten Wertpapieren reduziert oder diese untergewichtet, wenn ein
solcher Kauf oder das weitere Halten dieser Wertpapiere ansonsten vorteilhaft ware, und/oder Wertpapiere aufgrund
ihrer ESG-Eigenschaften verkauft, wenn dies ansonsten nachteilig ware. Daher kann die Anwendung solcher Kriterien
die Wertentwicklung eines Fonds beeintrachtigen.

Die Prifung eines Referenzindex anhand seiner ESG-Kriterien wird von einem Indexanbieter in der Regel nur bei der
Neugewichtung des Index durchgefiihrt, obwohl bestimmte Indizes vom Indexanbieter bei regelmaBigen
Uberpriifungen zwischen Indexneugewichtungen auf UNGC-VerstdBe gepriift werden kénnen. Unternehmen, die die
Prifkriterien eines Referenzindex bisher erfiillt haben und daher in diesen sowie den Fonds aufgenommen wurden,
konnten unerwartet oder plétzlich durch eine schwerwiegende Kontroverse belastet werden, was sich negativ auf
ihren Preis und damit die Wertentwicklung des Fonds auswirken wiirde. Wenn es sich bei diesen Unternehmen um
bestehende Bestandteile des Referenzindex handelt, verbleiben sie im Referenzindex und werden daher vom Fonds
bis zur nachsten planmiBigen Neugewichtung (oder regelmaBigen Uberpriifung) gehalten, wenn das jeweilige
Unternehmen nicht mehr Teil des Referenzindex ist und es (nach Ansicht des Anlageverwalters) mdglich und
praktikabel ist, die Position zu liquidieren. Ein Fonds, der einen solchen Referenzindex nachbildet, kann daher
zwischen Indexneugewichtungen die ESG-Kriterien nicht mehr erfillen, bis der Referenzindex wieder mit seinen
Indexkriterien in Einklang gebracht wird, wobei der Fonds zu diesem Zeitpunkt ebenfalls im Einklang mit seinem
Referenzindex neu gewichtet wird. Zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzindex die betroffenen Wertpapiere
ausschlieBt, kann ihr Preis (insbesondere bei Wertpapieren von Unternehmen, die von einer ernsthaften Kontroverse
betroffen sind) bereits gesunken sein, ohne sich wieder erholt zu haben, sodass der Fonds die betreffenden
Wertpapiere moglicherweise zu einem vergleichsweise niedrigen Preis verkauft.



Die Prifung von Emittenten fur die Aufnahme in den Referenzindex eines Fonds wird vom Indexanbieter auf der Basis
der ESG-Ratings und/oder der Prifkriterien des Indexanbieters oder sonstiger Dritter durchgefihrt. Dies kann von
Informationen und Daten abhangig sein, die von Drittanbietern bezogen werden und gelegentlich unvollstédndig,
unrichtig oder widersprichlich sein konnen. AuBerdem kann zwischen dem Zeitpunkt der Datenerfassung und der
Verwendung der Daten eine Zeitspanne liegen, was sich auf die Aktualitat und Qualitdt der Daten auswirken kann.
Weder der Fonds noch der Manager oder der Anlageverwalter geben ausdriicklich oder stillschweigend eine
Zusicherung oder Garantie hinsichtlich der Fairness, Richtigkeit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit
der Informations-/Datenanbieter, ESG-Prifkriterien des Indexanbieters oder der Art und Weise ihrer Durchfiihrung
ab. Wenn sich der Status eines Wertpapiers andert, das bisher als geeignet fiir die Aufnahme in den Referenzindex
galt, lbernehmen weder der Fonds noch der Manager oder der Anlageverwalter hinsichtlich einer solchen Anderung
eine Haftung. Zur Klarstellung: Weder der Fonds noch der Verwalter oder der Anlageverwalter ist daftir verantwortlich,
sicherzustellen, dass die Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex eines Fonds zusammensetzt, die vom
Indexanbieter angewendeten Priifkriterien erfiillen, oder sicherzustellen, dass die vom Indexanbieter oder sonstigen
Dritten flr jedes Wertpapier vergebenen ESG-Ratings glltig sind.

Das AusmaB, in dem ein Fonds in der Lage ist, seine Nachhaltigkeitsverpflichtungen oder -ziele zu erfiillen, kann
aufgrund von Faktoren wie den Marktbedingungen, der ESG-Performance der zugrunde liegenden Anlagen und der
vom Indexanbieter des Referenzindex flir den Fonds angewandten Methodik laufend variieren. Wenn die Performance
eines Fonds hinter seinen Nachhaltigkeitsverpflichtungen zuriickbleibt, wird der Anlageverwalter MaBnahmen
ergreifen, um den Fonds zum Zeitpunkt der nachsten Neugewichtung seines Referenzindex wieder mit seinen
Nachhaltigkeitsverpflichtungen in Einklang zu bringen.

ESG-Prifungen und -Normen sind ein sich entwickelnder Bereich, und die vom Indexanbieter angewandten ESG-
Prifungen und -Ratings kénnen sich im Laufe der Zeit weiterentwickeln und verandern.

Ein Fonds kann DFI einsetzen und Organismen fir gemeinsame Anlagen halten, die moglicherweise nicht die ESG-
Ratings/-Kriterien eines Indexanbieters erfiillen. Ein Fonds kann ein begrenztes Engagement (u. a. durch Derivate
und Aktien oder Anteile anderer Investmentfonds) in Emittenten mit Engagements eingehen, die mdoglicherweise
nicht die Anforderungen fiir sozial verantwortliche Anlagen (Socially Responsible Investment, ,SRI™) und/oder
den vom Indexanbieter zugrunde gelegten ESG-Kriterien erflllen. Bei den ESG-Kriterien oder den ESG-Ratings, die
von den zugrunde liegenden Investmentfonds, in die ein Fonds investiert, angewandt werden, kann es zu potenziellen
Inkonsistenzen kommen. Ein Fonds kann zudem Wertpapierleihgeschafte tatigen und Sicherheiten entgegennehmen,
die moglicherweise nicht die vom Indexanbieter zugrunde gelegten SRI-Anforderungen und/oder ESG-Kriterien
erflllen.

Fonds mit ESG-Einstufungen oder Ldndersiegeln

Bestimmte Fonds haben ESG-Kategorisierungen (z. B. gemaB der Offenlegungsverordnung oder den franzdsischen
AMF-Vorschriften) oder Landersiegel (z. B. belgisches Febelfin oder franzdsisches SRI) ibernommen oder erhalten.
Wenn solche Fonds einen Referenzindex nachbilden und die Anforderungen ihrer ESG-Kategorisierungen oder -Siegel
nicht mehr erflllen, ist beabsichtigt, dass sie bei oder um die nachste Indexneugewichtung herum wieder mit ihren
jeweiligen Referenzindizes in Einklang gebracht werden. Zu diesem Zeitpunkt werden die Fonds in Ubereinstimmung
mit ihren jeweiligen Referenzindizes neu gewichtet, vorbehaltlich etwaiger Beschrankungen, die fiir die Fonds
aufgrund ihrer ESG-Kategorisierungen oder Landersiegel gelten, jedoch vom Indexanbieter nicht auf ihre
Referenzindizes angewandt werden (weil diese Beschrankungen nicht Teil der Indexmethodik sind oder irrtiimlich).
Wenn ein Fonds ein Wertpapier nicht in seinem Referenzindex halten darf, um eine Beschrankung aufgrund seiner
ESG-Kategorisierung oder seines Landersiegels einzuhalten, die von seinem Referenzindex nicht erfiillt wird, kdnnte
dies die Tracking-Differenz und den Tracking-Error des Fonds erhéhen. Ein solcher Anstieg koénnte durch
Marktvolatilitét noch verstarkt werden.

Von Zeit zu Zeit kann es vorkommen, dass ein Indexanbieter feststellt, dass es nicht mdglich ist, einen Referenzindex
neu zu gewichten, um alle ESG- und Nicht-ESG-Ziele des Referenzindex gleichzeitig optimal zu erfillen, und der
Indexanbieter kann beschlieBen, bestimmte ESG- oder Nicht-ESG-Ziele auf der Grundlage seiner Regeln zu lockern,
um diese Neugewichtung durchzuflihren. Wenn dies geschieht, wirkt sich dies wiederum auf die Wertentwicklung des
Fonds aus, der den Referenzindex bei einer solchen Neugewichtung nachbildet.

Die Regeln und Standards fiir ESG-Kategorisierungen und -Siegel sind ein sich entwickelnder Bereich. Da sich diese
Regeln im Laufe der Zeit weiterentwickeln, konnen sie strenger werden und von den Indexmethoden und den
Anlagezielen, der Anlagepolitik oder den Anlagestrategien der Fonds abweichen und sogar miteinander in Konflikt
geraten. Es konnte fir einen Fonds nicht mdglich oder praktikabel sein, die sich @ndernden Regeln weiterhin
einzuhalten und gleichzeitig sein bestehendes Anlageziel, seine Anlagepolitik und seine Anlagestrategie beizubehalten,
oder es kdnnte nicht im besten Interesse des Fonds und seiner Anteilinhaber insgesamt liegen, dies zu tun. In solchen
Situationen kann der Fonds bestimmte ESG-Kategorisierungen oder -Siegel nach Ablauf des fir die Einhaltung der
geltenden Regeln fir die ESG-Kategorisierungen oder -Siegel vorgesehenen Zeitraums nicht mehr halten.

Fiir borsengehandelte Fonds (ETFs) mit Indexnachbildung spezifische Risiken

Risiko aus der passiven Anlagetitigkeit



Die Fonds werden nicht aktiv verwaltet und kénnen durch einen allgemeinen Abschwung in Marktsegmenten, die in
Zusammenhang mit ihren jeweiligen Referenzindizes stehen, beeintrachtigt werden. Die Fonds investieren in
Wertpapiere, die in ihren jeweiligen Referenzindizes enthalten oder fiir sie reprasentativ sind, und versuchen unter
keinerlei Marktbedingungen, einschlieBlich riicklaufiger Markte, defensive Positionen einzugehen.

Indexnachbildungsrisiken

Die Fonds versuchen zwar gemaB ihren Anlagezielen, die Wertentwicklung ihres jeweiligen Referenzindex mithilfe
einer Nachbildungs- oder Optimierungsstrategie nachzubilden. Es besteht jedoch keine Garantie daflir, dass sie eine
perfekte Nachbildung erzielen, und die Fonds kénnen eventuell dem Risiko eines Tracking Error ausgesetzt sein, bei
dem es sich um das Risiko handelt, dass die Renditen gelegentlich die des jeweiligen Referenzindex nicht genau
nachbilden. Dieser Tracking Error kann sich daraus ergeben, dass die genauen Bestandteile des Referenzindex nicht
gehalten werden kénnen (obwohl dies bei nicht replizierenden Fonds nicht der erwartete Grund fir einen Tracking
Error ist), z. B. wenn lokale Markte Handelsbeschrankungen unterliegen, kleinere Bestandteile illiquide sind,
bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt, voriibergehend nicht verfiugbar sind oder
der Handel mit ihnen unterbrochen ist oder zur Einhaltung der ESG-Kriterien, Kategorisierungen oder Siegel eines
Fonds und/oder wenn die Vorschriften oder sonstige rechtliche Beschrankungen ein Engagement in den Bestandteilen
des Referenzindex beschrdnken. Im Falle der Rohstoffswap-Fonds und der Aktienswap-Fonds kann es zu einem
Tracking Error kommen, der aus der Nichterfiillung der Verpflichtungen eines Kontrahenten im Rahmen des Total
Return Swaps oder aus der Unféhigkeit, nicht besicherte Total Return Swaps abzuschlieBen, die die Performance des
Referenzindex bieten, resultiert, beispielsweise, wenn lokale Markte Handelsbeschrankungen unterliegen, kleinere
Bestandteile illiquide sind, bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt,
voribergehend nicht verfliigbar sind oder der Handel mit ihnen unterbrochen ist und/oder wenn die Vorschriften ein
Engagement in den Bestandteilen des Referenzindex beschranken. Bei einem Artikel 8-Fonds oder einem Fonds mit
Landersiegel kann sich ein Tracking Error daraus ergeben, dass ein solcher Fonds ein Wertpapier in seinem
Referenzindex nicht halten kann, weil er eine Beschrankung einhalten muss, die fir den Fonds aufgrund seiner ESG-
Kategorisierung oder seines Landersiegels gilt, die vom Indexanbieter jedoch (absichtlich oder irrtiimlich) nicht auf
seinen Referenzindex angewendet wird.

Wenn der Referenzindex eines Fonds neu gewichtet und zusammengesetzt wird und der Fonds versucht, sein Portfolio
entsprechend neu zu gewichten und zusammenzusetzen, kann es beim Fonds dennoch zu einem Tracking Error
kommen, wenn die Neugewichtung des Fonds nicht eine genaue oder zeitlich parallele Ausrichtung auf den
Referenzindex erreicht, sei es auf nachbildende oder optimierende Weise. So kann ein Fonds beispielsweise Zeit
bendtigen, um die Umsetzung seiner Neugewichtung nach der Neugewichtung seines Referenzindexes abzuschlieBen.
Daruber hinaus kann ein Fonds, der einen Referenzindex mit ESG-Zielen oder -Merkmalen nachbildet, eine
Abweichung von der ESG-Performance oder dem ESG-Risiko seines Referenzindexes erfahren. Aus Grinden der
Liquiditat konnen die Fonds einen Teil ihres Nettovermdgens in Barmitteln halten; diese Barmittelbestande werden
nicht entsprechend den Bewegungen ihres jeweiligen Referenzindex steigen und fallen. Darliber hinaus stitzt sich
die Gesellschaft auf Indexlizenzen von externen Indexanbietern zur Nutzung und Nachbildung der Referenzindizes
fir ihre Fonds. Falls ein Indexanbieter eine Indexlizenz beendet oder &ndert, beeinflusst dies die Fahigkeit der
betroffenen Fonds, ihre Referenzindizes weiter zu nutzen und nachzubilden und ihre Anlageziele zu erreichen. Unter
diesen Umstanden kann ein Fonds, um sein Anlageziel zu erreichen, auch durch Anlagen in anderen
Finanzinstrumenten, einschlieBlich DFI in Ubereinstimmung mit seiner Anlagepolitik, ein Engagement in seinem
Referenzindex erwerben. Alternativ kann der Verwaltungsrat die im Abschnitt ,Referenzindizes™ beschriebenen
MaBnahmen ergreifen. Unabhangig von den Marktbedingungen zielen die Fonds darauf ab, die Wertentwicklung ihrer
jeweiligen Referenzindizes nachzubilden, und sie versuchen nicht, ihre jeweiligen Referenzindizes zu Ubertreffen.

Optimierungsstrategie

Fir bestimmte Fonds ist es unter Umstanden nicht praktikabel oder kosteneffizient, ihre jeweiligen Referenzindizes
nachzubilden. Wenn die Nachbildung seines Referenzindex nicht Teil der Anlagepolitik eines Fonds ist, kann dieser
Fonds Optimierungstechniken einsetzen, um die Wertentwicklung seines jeweiligen Referenzindex abzubilden. Zu
den Optimierungstechniken kann es gehéren, eine strategische Auswahl einiger (statt aller) Wertpapiere zu treffen,
die im Referenzindex enthalten sind, Wertpapiere in anderen Verhaltnissen als im Referenzindex zu halten und/oder
DFI zur Nachbildung der Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere, die im Referenzindex enthalten sind, zu nutzen.
Der Anlageverwalter kann auBerdem Wertpapiere auswahlen, die nicht Bestandteil des jeweiligen Referenzindex sind,
sofern diese Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ahnliche Wertentwicklung bieten wie bestimmte
Wertpapiere, aus denen sich der betreffende Referenzindex zusammensetzt. Optimierende Fonds kdnnen
moglicherweise einem Tracking-Error-Risiko ausgesetzt sein. Dabei handelt es sich um das Risiko, dass ihre Rendite
die ihres jeweiligen Referenzindex nicht genau nachbildet.

Indexbezogene Risiken

Wie in diesem Prospekt vorgesehen, werden die einzelnen Fonds zur Erreichung ihres Anlageziels versuchen, eine
Rendite zu erzielen, die grundsatzlich der Kurs- und Renditeentwicklung des vom Indexanbieter verdffentlichten
betreffenden Referenzindex vor Gebiihren und Kosten entspricht. Es kann nicht zugesichert werden, dass der
Indexanbieter den Referenzindex richtig zusammenstellt oder dass der Referenzindex richtig bestimmt,
zusammengesetzt oder berechnet wird. Der Indexanbieter liefert zwar Beschreibungen dessen, was der
Referenzindex erreichen soll, er ibernimmt jedoch weder eine Gewahr oder Haftung fiir die Qualitat, Richtigkeit oder
Vollstédndigkeit der Daten bezliglich des Referenzindex, noch garantiert er, dass der Referenzindex die beschriebene
Indexmethodik einhalten wird.

Die in diesem Prospekt dargelegte Aufgabe des Anlageverwalters besteht darin, die Fonds im Einklang mit dem



jeweiligen dem Anlageverwalter zur Verfiigung gestellten Referenzindex zu verwalten. Daher Ubernimmt der
Anlageverwalter keine Gewéahrleistung oder Garantie fiir Fehler des Indexanbieters. Es kdnnen von Zeit zu Zeit Fehler
beziiglich der Qualitat, der Richtigkeit und der Vollstandigkeit der Daten auftreten. Diese werden gegebenenfalls Gber
einen bestimmten Zeitraum hinweg nicht erkannt oder korrigiert, insbesondere wenn es sich um weniger
gebrduchliche Indizes handelt. Der Umfang und die Qualitat der ESG-bezogenen Daten zu Emittenten und Emissionen
(insbesondere Neuemissionen) kénnen je nach Anlageklasse, Marktengagement, Sektor oder Instrumententyp
variieren. Daher sind die Gewinne, Verluste oder Kosten in Verbindung mit Fehlern des Indexanbieters von den Fonds
und ihren Anlegern zu tragen. So wirde z. B. in einem Zeitraum, in dem der Referenzindex falsche Bestandteile
enthdlt, ein Fonds, der diesen veroffentlichten Referenzindex nachbildet, eine Marktrisikoposition in diesen
Bestandteilen halten, und eine geringere Marktrisikoposition in den Bestandteilen, die eigentlich im Referenzindex
enthalten sein sollten. Fehler kdnnen somit negative oder positive Auswirkungen auf die Wertentwicklung der Fonds
und auf deren Anleger haben. Anlegern sollte klar sein, dass samtliche Gewinne aus Fehlern des Indexanbieters von
den Fonds und ihren Anlegern einbehalten werden und dass samtliche Verluste aus Fehlern des Indexanbieters von
den Fonds und ihren Anlegern getragen werden.

Der Indexanbieter kann neben fest geplanten Neugewichtungen und -zusammensetzungen zusatzliche Ad-hoc-
Neugewichtungen und -zusammensetzungen des Referenzindex vornehmen, um beispielsweise einen Fehler bei der
Auswahl der Indexbestandteile zu korrigieren. Wenn der Referenzindex eines Fonds neu gewichtet und
zusammengesetzt wird und der Fonds daraufhin sein Portfolio neu gewichtet und zusammensetzt, so dass dieses
dem Referenzindex entspricht, werden aus dieser Neugewichtung und -zusammensetzung des Portfolios entstehende
Transaktionskosten (einschlieBlich Kapitalgewinnsteuern und/oder Transaktionssteuern) und Marktrisikopositionen
direkt vom Fonds und von dessen Anlegern getragen. Nicht planmaBige Neugewichtungen und zusammensetzungen
der Referenzindizes kénnen auBerdem dazu fuhren, dass die Fonds dem Risiko eines Tracking Error unterliegen.
Dabei handelt es sich um das Risiko, dass ihre Renditen eventuell nicht exakt die Renditen ihrer Referenzindizes
nachbilden. Fehler in einem Referenzindex eines Fonds und vom Indexanbieter am Referenzindex vorgenommene
zusatzliche Ad-hoc-Neugewichtungen und -zusammensetzungen kénnen somit die Kosten und das Marktrisiko des
jeweiligen Fonds erhéhen.

In Bezug auf Fonds, die direkt in Wertpapiere des KSA investieren, erfordert der Kauf von Wertpapieren des KSA,
dass Barmittel flir diese Geschafte zwei Geschaftstage nach dem betreffenden Handelstag auf dem betreffenden
Depotkonto abgerechnet werden missen (die ,KSA-Barausgleichspflicht T+2"). Fonds, die direkt in Wertpapiere des
KSA investieren, konnen bei der Neuzusammensetzung ihres Portfolios moglicherweise nicht der KSA-
Barausgleichspflicht T+2 entsprechen, wenn sie nicht tiber ausreichende Barmittel verfligen und stattdessen von dem
jeweiligen Verwahrer Barmittel zur Bezahlung der KSA-Wertpapiere leihen muissen.

Wenn der Referenzindex eines Fonds darauf abzielt, Wertpapiere zu identifizieren, die Kriterien erfillen, die teilweise
zukunftsorientiert sind (zum Beispiel Wertpapiere, die voraussichtlich eine hohe Rendite oder eine Mindestvolatilitat
bieten), besteht keine Garantie, dass der Referenzindex sein Ziel erreichen wird. Zahlreiche Faktoren kénnen sich
auf die Entwicklung eines Wertpapiers auswirken und die Auswirkungen dieser Faktoren auf ein Wertpapier oder
seinen Preis lassen sich eventuell nur schwer vorhersagen.

Risiko von Indexstorungen

Stérungen bei der Berechnung und Veroffentlichung der Referenzindizes (,Indexstorungen™) kdnnen unter
anderem auftreten, wenn das Referenzindexniveau als ungenau angesehen wird oder die tatsachlichen
Marktentwicklungen nicht widerspiegelt; wenn es nicht moglich ist, einen Preis oder Wert fiir einen oder mehrere
Bestandteile des Referenzindex zu erhalten (z. B. weil diese illiquide geworden sind oder ihre Notierung an einer
Borse ausgesetzt wurde); wenn es der Indexanbieter versaumt, den Stand des Referenzindex zu berechnen und zu
veroffentlichen; wenn der Referenzindex vom Indexanbieter voriibergehend ausgesetzt oder dauerhaft eingestellt
wird. Solche Indexstérungen kdnnen sich auf die Genauigkeit und/oder Verfligbarkeit des veroffentlichten Preises
des Referenzindex und in einigen Fallen auch auf den Nettoinventarwert des Fonds auswirken.

Wenn bei Fonds, die in DFI investieren, die darauf ausgerichtet sind, eine Rendite zu liefern, welche der
Wertentwicklung des Referenzindex entspricht — wie den Rohstoffswap-Fonds und den Aktienswap-Fonds - eine
Indexstoérung auftritt, kann der Kontrahent die Bedingungen der betreffenden von dem Fonds gehaltenen DFI
anpassen, um diesem Ereignis Rechnung zu tragen, unter anderem durch die Anpassung oder Ersetzung eines
Referenzindex, der Berechnung des Stands eines Referenzindex oder der Bewertung der DFI, und diese Anpassungen
kénnen positive oder negative Auswirkungen auf den Nettoinventarwert eines Fonds haben. Alternativ kann der
Verwaltungsrat die Berechnung des Nettoinventarwerts sowie Zeichnungen, Riicknahmen und Umschichtungen von
Anteilen und die Zahlung von Rilcknahmeerldsen gemaB den Bestimmungen im Abschnitt ,Voribergehende
Aussetzung der Anteilsbewertung sowie von Verkaufen, Ricknahmen und Umschichtungen™ voriibergehend
aussetzen. SchlieBlich kann der Verwaltungsrat unter bestimmten, in diesem Prospekt dargelegten Umstdanden einen
Fonds auflésen.

Risiko in Verbindung mit der Konzentration in zugelassenen Teilnehmern

Nur ein zugelassener Teilnehmer darf Ausgabe- oder Ricknahmetransaktionen direkt mit den Fonds tatigen.
Bestimmte Fonds verfiigen Uber eine begrenzte Anzahl an Institutionen, die als zugelassene Teilnehmer agieren.
Wenn diese Institutionen aus diesem Geschaft aussteigen oder die Ausgabe- und/oder Riicknahmeauftrage bezlglich
der Fonds nicht bearbeiten kénnen und kein anderer zugelassener Teilnehmer in der Lage ist, Ausgabe- und/oder
Ricknahmeauftrdge durchzufiihren, werden Anteile der Fonds mdoglicherweise zu einem Abschlag gegeniber dem
Nettoinventarwert der Fonds gehandelt und es besteht die Gefahr, dass ihre Bérsennotierung aufgehoben wird.



Risiko im Sekundadrhandel

Die Anteile werden generell am Hauptmarkt der LSE (oder SIX) gehandelt und kdénnen an einer oder mehreren
anderen BoOrsen notiert oder gehandelt werden. Es kann nicht mit Sicherheit davon ausgegangen werden, dass die
Anteile an einer oder mehreren Boérsen liquide sind oder dass der Kurs, zu dem die Anteile an einer Borse gehandelt
werden, dem Nettoinventarwert je Anteil entspricht. Es gibt keine Gewahr daflir, dass Anteile, die an einer Borse
notiert oder gehandelt werden, auch weiterhin dort notiert oder gehandelt werden.

Aussetzungsrisiko auf lokalen Méarkten

Auf bestimmten Markten (einschlieBlich unter anderem dem von Taiwan) kann der Handel an der 6rtlichen Borse von
einer Person oder einer geringen Anzahl von Personen, die Kontoinhaber auf dem lokalen Markt sind, durchgefiihrt
werden. Wenn ein solcher Kontoinhaber die Wertpapiere oder Gelder in Bezug auf eine Transaktion nicht aushandigt,
besteht das Risiko einer Aussetzung in Bezug auf alle Fonds, die ihre Handelstatigkeit auf dem lokalen Markt (ber
diesen Kontoinhaber abwickeln. Dieses Risiko kann sich erhéhen, wenn ein Fonds sich an einem
Wertpapierleihprogramm beteiligt. Eine Aussetzung kann in jedem Fall die Kosten des Fonds erhéhen.

Kontrahenten- und Handelsrisiken

Kontrahentenrisiko

Die Gesellschaft ist dem Kreditrisiko der Parteien ausgesetzt, mit denen sie Geschdfte tatigt, und tragt auBerdem das
Abwicklungsrisiko. Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass der Kontrahent eines Finanzinstruments eine Verpflichtung
oder Verbindlichkeit, die er der Gesellschaft gegenliber eingegangen ist, nicht erfillt. Dies umfasst die Kontrahenten,
mit denen ein Fonds DFI abschlieBt. Der Handel mit nicht besicherten DFI fihrt zu einem direkten Kontrahentenrisiko.
Die Gesellschaft fangt einen GroBteil ihres Ausfallrisikos gegeniber ihren DFI-Kontrahenten ab, indem sie
Sicherheiten erhélt, deren Wert mindestens der Risikoposition gegentiber dem jeweiligen Kontrahenten entspricht;
sofern ein DFI jedoch nicht vollstandig besichert ist, kann ein Ausfall des Kontrahenten zu einem Riickgang des
Wertes des Fonds flihren. Von den wahrungsabgesicherten Fonds und wdahrungsabgesicherten Anteilklassen zur
Absicherung ihrer Wahrungsrisiken verwendete Devisentermingeschafte werden nicht besichert. Die
wahrungsabgesicherten Fonds und wahrungsabgesicherten Anteilklassen haben daher eine unbesicherte
Kontrahentenrisikoposition gegenliber diesen Devisentermingeschafts-Kontrahenten in Bezug auf diese DFI,
vorbehaltlich der Anlagegrenzen in Anhang II und III und vorbehaltlich der Bestimmung, dass wahrungsabgesicherte
Anteilklassen keine lbersicherten Positionen haben dlirfen, die 105 % ihres Nettoinventarwerts lGiberschreiten. Zum
Datum dieses Prospekts ist State Street der einzige Kontrahent fiir Devisentermingeschafte, die von Aktienfonds, die
auch wahrungsabgesicherte Fonds sind, verwendet werden, und State Street ist auch der einzige Kontrahent fir
Devisentermingeschafte von wahrungsabgesicherten Anteilklassen. Fir jeden neuen Kontrahenten wird eine formelle
Priifung vorgenommen, und alle genehmigten Kontrahenten werden kontinuierlich iberwacht und Uberprift. Die
Gesellschaft Uberwacht aktiv das Kontrahentenrisiko sowie das Verfahren zur Verwaltung von Sicherheiten. Fir das
Kontrahentenrisiko gelten die Anlagebeschrankungen in Anhang III.

Kontrahentenrisiko beziiglich der Verwahrstelle und anderer Verwahrer

Die Gesellschaft ist dem Kreditrisiko der Verwahrstelle oder jedes von der Verwahrstelle eingesetzten Verwahrers
ausgesetzt, wenn Barmittel oder sonstige Vermdgenswerte von der Verwahrstelle oder anderen Verwahrern gehalten
werden. Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass der Kontrahent eines Finanzinstruments eine Verpflichtung oder
Verbindlichkeit, die er der Gesellschaft gegentliber eingegangen ist, nicht erflillt. Von der Verwahrstelle und anderen
Verwahrern verwahrte Barmittel werden in der Praxis nicht getrennt gehalten, sondern stellen eine Schuld der
Verwahrstelle oder der anderen Verwahrer gegeniber der Gesellschaft als Einleger dar. Diese Barmittel werden mit
Barmitteln vermengt, die anderen Kunden der Verwahrstelle und/oder anderer Verwahrer gehoren. Im Falle der
Insolvenz der Verwahrstelle oder anderer Verwahrer wird die Gesellschaft als nicht bevorrechtigter unbesicherter
Glaubiger der Verwahrstelle oder anderer Verwahrer hinsichtlich der Barmittelbestande der Gesellschaft behandelt.
Die Gesellschaft kann bei der Beitreibung dieser Schulden Schwierigkeiten und/oder Verzégerungen ausgesetzt sein
oder ist eventuell nicht in der Lage, diese vollstandig oder lberhaupt beizutreiben; in diesem Fall verliert der jeweilige
Fonds sein Geld bzw. verlieren die jeweiligen Fonds ihr Geld ganz oder teilweise. Die Wertpapiere der Gesellschaft
werden jedoch bei der Verwahrstelle und den von der Verwahrstelle eingesetzten Unterverwahrern auf getrennten
Konten gefuhrt und sollten im Falle der Insolvenz der Verwahrstelle oder der Unterverwahrer gesichert sein. Die
Gesellschaft kann zur Verringerung des Kreditrisikos flir ihre Barbestande zusétzliche Vereinbarungen treffen (und
Gelder beispielsweise in Geldmarktfonds anlegen), was jedoch zu weiteren Risiken fiihren kann.

Um das Risiko der Gesellschaft gegeniber der Verwahrstelle zu reduzieren, wendet der Anlageverwalter bestimmte
Verfahren an, um sicherzustellen, dass es sich bei der Verwahrstelle um ein seridses Institut handelt und das
Kreditrisiko fiir die Gesellschaft annehmbar ist. Sollte die Verwahrstelle gewechselt werden, so wird es sich bei der
neuen Verwahrstelle um eine regulierte Gesellschaft handeln, die einer ordnungsgemaBen Aufsicht unterliegt und der
von internationalen Ratingagenturen eine hohe Bonitat bescheinigt wurde.

Haftung der Verwahrstelle und Verantwortung der Verwahrstelle fiir Unterverwahrer

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber der Gesellschaft und ihren Anteilinhabern fir den Verlust von verwahrten
Finanzinstrumenten der Gesellschaft durch die Verwahrstelle oder einen Unterverwahrer. Bei einem solchen Verlust
ist die Verwahrstelle gemaB den Vorschriften verpflichtet, der Gesellschaft unverziglich ein Finanzinstrument gleicher
Art zuriickzugeben oder den entsprechenden Betrag zu erstatten, es sei denn, die Verwahrstelle kann nachweisen,
dass der Verlust aufgrund eines von ihr nicht zu vertretenden duBeren Ereignisses eingetreten ist, dessen Folgen



trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten verhindert werden kdnnen. Dieser HaftungsmaBstab gilt nur
fir Vermdgenswerte, die in einem Wertpapierdepot auf den Namen der Verwahrstelle oder eines Unterverwahrers
eingetragen oder gehalten werden kdnnen, sowie flir Vermogenswerte, die der Verwahrstelle physisch tibergeben
werden kdnnen.

Zudem haftet die Verwahrstelle gegentber der Gesellschaft und ihren Anteilinhabern fir alle sonstigen Verluste, die
der Gesellschaft und/oder ihren Anteilinhabern dadurch entstehen, dass die Verwahrstelle ihre Verpflichtungen
gemaB den Vorschriften fahrlassig oder vorsatzlich nicht erflllt. Sofern keine fahrldssige oder vorsatzliche
Nichterfullung der Verpflichtungen der Verwahrstelle gemaB den Vorschriften vorliegt, haftet die Verwahrstelle
moglicherweise nicht gegeniiber der Gesellschaft oder deren Anteilinhabern beim Verlust eines Vermdgenswerts eines
Fonds, der nicht in einem Wertpapierdepot auf den Namen der Verwahrstelle oder eines Unterverwahrers eingetragen
oder gehalten oder der Verwahrstelle nicht physisch Gbergeben werden kann.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von der Tatsache unberihrt, dass sie einen Dritten mit der Verwahrung der
Vermodgenswerte der Gesellschaft beauftragt hat. Falls mit der Verwahrung ortsansdssige Einrichtungen beauftragt
werden, die keiner wirksamen Regulierung der Aufsichtsanforderungen, einschlieBlich
Mindesteigenkapitalanforderungen und einer Aufsicht in der betreffenden Rechtsordnung, unterliegen, werden die
Anteilinhaber im Vorfeld Uber die Risiken, mit denen diese Beauftragung verbunden ist, informiert. Wie vorstehend
erwahnt haftet die Verwahrstelle, sofern keine fahrldassige oder vorsatzliche Nichterfullung der Verpflichtungen der
Verwahrstelle gemaB den Vorschriften vorliegt, mdéglicherweise nicht gegenitber der Gesellschaft oder deren
Anteilinhabern beim Verlust eines Vermdgenswerts eines Fonds, der nicht in einem Wertpapierdepot auf den Namen
der Verwahrstelle oder eines Unterverwahrers eingetragen oder gehalten oder der Verwahrstelle nicht physisch
Ubergeben werden kann. Die Haftung der Verwahrstelle &ndert sich zwar nicht, wenn sie Dritte mit der Verwahrung
der Vermodgenswerte der Gesellschaft in Markten beauftragt hat, in denen die Verwahr- und/oder
Abwicklungssysteme maoglicherweise nicht vollstdndig entwickelt sind, ein Fonds ist jedoch in Fallen, in denen die
Verwahrstelle moglicherweise nicht haftet, einem Unterverwahrrisiko beim Verlust dieser Vermdgenswerte
ausgesetzt.

Kontrahentenrisiko beziiglich der Zahistelle - Dividendengelder

Die Zahlstelle flir die Fonds ist dafiir verantwortlich, Dividenden an dem jeweiligen Ausschiittungstermin an die
Teilnehmer auszuschitten. Kurz vor dem Dividendenausschiittungstermin werden die Gelder, die als Dividenden an
die Teilnehmer ausgeschittet werden sollen, von den Geldkonten der Gesellschaft bei der Verwahrstelle an die
Zahlstelle Uberwiesen. In der Zwischenzeit werden die Dividendengelder von der Zahlstelle (oder der ihr
zugeordneten Depotbank) in bar vorgehalten, und fur die Gesellschaft besteht in Bezug auf dieses Bargeld ein
Kreditrisiko gegeniber der Zahlstelle und der ihr zugeordneten Depotbank. Von der Zahlistelle gehaltene Barmittel
werden in der Praxis nicht getrennt, stellen jedoch eine Schuld der Zahlstelle (oder der ihr zugeordneten Depotbank)
gegeniber der Gesellschaft als Einzahler dar. Falls die Zahlstelle (oder die ihr zugeordnete Depotbank) in der
Zwischenzeit zahlungsunfahig wird, wird die Gesellschaft in Bezug auf die Barmittel als allgemeiner ungesicherter
Glaubiger der Zahlstelle (bzw. der ihr zugeordneten Depotbank) behandelt. Die Gesellschaft kann Schwierigkeiten
und/oder Verzégerungen bei der Wiedererlangung dieser Verbindlichkeiten erleben oder ist moglicherweise nicht in
der Lage, die Barbestdnde ganz oder teilweise wiederzuerlangen. In diesem Fall kann die Gesellschaft die
Dividendengelder, die von der Zahlstelle ausgeschittet werden, ganz oder teilweise verlieren, was zu einem
Rickgang des Wertes eines Fonds flhrt.

Borsengeschiifte

Wenn in Bezug auf einen an einer Borsentransaktion mit den zugrunde liegenden Wertpapieren des Fonds beteiligten
Kontrahenten ein Insolvenzereignis eintritt, bestehen in Verbindung mit den in Anhang I aufgefiihrten anerkannten
Borsen und Markten selbst bestimmte Risiken. Es besteht das Risiko, dass die anerkannte Borse bzw. der Markt, an
der bzw. dem das Geschaft ausgeflihrt wird, ihre bzw. seine Regelungen nicht fair und einheitlich anwendet und dass
so genannte Failed Trades trotz der Insolvenz eines der Kontrahenten ausgefiihrt werden. Es besteht auBerdem das
Risiko, dass ein Failed Trade mit anderen Failed Trades zusammengefasst wird, sodass ein Failed Trade, an dem der
Fonds beteiligt war, mdglicherweise schwierig zu identifizieren ist. Ein solches Ereignis kdnnte sich negativ auf den
Wert des Fonds auswirken.

Abrechnung durch einen internationalen Zentralverwahrer

Untétigkeit des gemeinsamen Verwahrers und/oder eines internationalen Zentralverwahrers

Anleger, die ihre Anlagen Uber einen internationalen Zentralverwahrer abwickeln oder abrechnen, sind keine
eingetragenen Anteilinhaber der Gesellschaft. Sie halten eine indirekte wirtschaftliche Beteiligung an diesen Anteilen,
und die Rechte dieser Anleger, soweit es sich dabei um Teilnehmer handelt, unterliegen deren Vereinbarung mit dem
jeweiligen internationalen Zentralverwahrer und ansonsten der Vereinbarung mit einem Teilnehmer des
internationalen Zentralverwahrers (z. B. ihrem Nominee, Makler oder Zentralverwahrer). Die Gesellschaft Gbermittelt
alle Mitteilungen und zugehorigen Dokumente an den eingetragenen Inhaber der Globalurkunde, den Nominee des
gemeinsamen Verwahrers, mit der Frist, mit der die Gesellschaft Gblicherweise Hauptversammlungen einberuft. Der
Nominee des gemeinsamen Verwahrers ist vertraglich verpflichtet, alle entsprechenden von ihm erhaltenen
Mitteilungen an den gemeinsamen Verwahrer weiterzuleiten. Dieser wiederum ist vertraglich verpflichtet,
entsprechend den Bedingungen seiner Ernennung durch den jeweiligen internationalen Zentralverwahrer die
Mitteilungen an den betreffenden internationalen Zentralverwahrer weiterzuleiten. Der jeweilige internationale
Zentralverwahrer wiederum leitet von dem gemeinsamen Verwahrer erhaltene Mitteilungen gemaB seinen Regeln



und Verfahren an seine Teilnehmer weiter. Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass der gemeinsame Verwahrer
vertraglich dazu verpflichtet ist, alle von dem jeweiligen internationalen Zentralverwahrer erhaltenen Stimmen
(welche die von Teilnehmern abgegebenen Stimmen reprasentieren, die bei dem jeweiligen internationalen
Zentralverwahrer eingehen) zu sammeln, und dass der Nominee des gemeinsamen Verwahrers gemaB den
entsprechenden Anweisungen abstimmen muss. Die Gesellschaft hat keine Mdglichkeit sicherzustellen, dass der
gemeinsame Verwahrer Mitteilungen im Hinblick auf die Stimmabgabe weisungsgeman weiterleitet. Die Gesellschaft
kann keine Anweisungen im Hinblick auf die Stimmabgabe von anderen Personen als dem Nominee des gemeinsamen
Verwahrers annehmen.

Zahlungen

Mit der Genehmigung durch den Nominee des gemeinsamen Verwahrers werden festgesetzte Dividenden und Erlose
aus Liquidationen und Zwangsriicknahmen von der Gesellschaft oder ihrem bevollmdachtigten Vertreter (z. B. der
Zahlstelle) an den betreffenden internationalen Zentralverwahrer gezahlt. Anleger, bei denen es sich um Teilnehmer
handelt, missen sich im Hinblick auf ihren Anteil an einer Dividendenzahlung oder der Zahlung von Erlésen aus
Liquidationen und Zwangsricknahmen durch die Gesellschaft ausschlieBlich an den betreffenden internationalen
Zentralverwahrer wenden. Anleger, die keine Teilnehmer sind, missen sich an ihren jeweiligen Nominee, Makler oder
Zentralverwahrer wenden (der ein Teilnehmer sein oder eine Vereinbarung mit einem Teilnehmer des betreffenden
internationalen Zentralverwahrers haben kann), um den auf ihre Anlage entfallenden Anteil an den
Dividendenzahlungen oder den von der Gesellschaft gezahlten Erl6sen aus Liquidationen und Zwangsriicknahmen
geltend zu machen.

Anleger haben keine unmittelbaren Anspriche gegeniber der Gesellschaft im Hinblick auf Dividendenzahlungen und
Erlése aus Liquidationen und Zwangsricknahmen, die auf durch die Globalurkunde bescheinigte Anteile fallig sind.
Die Gesellschaft wird durch die Zahlung an den jeweiligen internationalen Zentralverwahrer mit der Genehmigung
durch den Nominee des gemeinsamen Verwahrers von ihren entsprechenden Verpflichtungen befreit.

Spezifische Anlagerisiken fiir alle Fonds

Jiingste Marktereignisse

Als Reaktion auf verschiedene politische, soziale und wirtschaftliche Ereignisse sowohl innerhalb als auch auBerhalb
der Vereinigten Staaten kdénnen Phasen von Marktvolatilitdt auftreten. Diese Bedingungen haben zu groBerer
Preisvolatilitat, geringerer Liquiditat, héheren Kreditspreads und einem Mangel an Preistransparenz gefiihrt und
fihren in vielen Fallen auch weiterhin dazu, wobei viele Wertpapiere illiquide und von ungewissem Wert bleiben.
Solche Marktbedingungen kdnnen sich nachteilig auf die Fonds auswirken, u. a. indem sie die Bewertung einiger
Wertpapiere eines Fonds erschweren und/oder dazu fuhren, dass die Bewertungen von Fondspositionen plétzlich und
deutlich ansteigen oder fallen. Wenn der Wert des Portfolios eines Fonds erheblich sinkt, kann sich dies auf die Hohe
der Anlagendeckung fiir eventuell ausstehende Schulden des Fonds auswirken.

Risiken, die sich aus einer kiinftigen Schulden- oder anderen Wirtschaftskrise ergeben, kénnten sich ebenfalls
nachteilig auf die weltweite wirtschaftliche Erholung, die finanzielle Lage der Finanzinstitute und die Geschafts-,
Finanz- und Ertragslage eines Fonds auswirken. Markt- und Wirtschaftsstdrungen haben unter anderem das
Verbrauchervertrauen und die Konsumausgaben, die Privatinsolvenzraten, die Héhe der Verbraucherschulden und
der diesbezliglichen Zahlungsausfalle sowie die Hauspreise beeinflusst und kdnnten dies auch in Zukunft tun. Soweit
sich die Unsicherheit beziiglich der US-amerikanischen oder globalen Wirtschaft negativ auf das
Verbrauchervertrauen und die Faktoren flr Verbraucherkredite auswirkt, konnte die Geschafts-, Finanz- und
Ertragslage eines Fonds erheblich beeintrachtigt werden. Herabstufungen der Bonitatsratings groBerer Banken
konnten zu hoheren Darlehenskosten fiir diese Banken flihren und sich negativ auf die allgemeine Wirtschaft
auswirken. Darlber hinaus kann sich die Politik der US-Notenbank, auch in Bezug auf bestimmte Zinssatze, ebenfalls
negativ auf den Wert, die Volatilitat und die Liquiditét von Dividendenpapieren und verzinslichen Wertpapieren
auswirken. Marktvolatilitat, steigende Zinssdatze und/oder unglinstige wirtschaftliche Bedingungen kdnnten die
Fahigkeit eines Fonds, seine Anlageziele zu erreichen, beeintrachtigen.

Auswirkungen von Natur- oder vom Menschen verursachten Katastrophen und von Epidemien

Bestimmte Regionen sind dem Risiko von Naturkatastrophen oder Naturereignissen mit Schadensféllen groBen
AusmaBes ausgesetzt. Da in bestimmten Landern die Infrastrukturentwicklung, Behodrden fur die
Katastrophenmanagementplanung und Organisationen fiir Katastrophenschutz und -hilfe sowie organisierte
offentliche Mittel flr Naturkatastrophen und Frihwarnsysteme fur Naturkatastrophen unausgereift und
unausgewogen sein kdnnen, kann ein einzelnes Portfoliounternehmen oder der breitere lokale Wirtschaftsmarkt durch
Naturkatastrophen erheblich beeintrachtigt werden. Es kdnnen ldngere Zeitrdume vergehen, bis wesentliche
Kommunikations-, Strom- und andere Energiequellen wiederhergestellt sind und der Betrieb des
Portfoliounternehmens wieder aufgenommen werden kann. Die Anlagen eines Fonds kdnnten infolge einer solchen
Katastrophe ebenfalls gefahrdet sein. Darliber hinaus kann das AusmaB der wirtschaftlichen Folgen von
Naturkatastrophen unbekannt sein und die Fahigkeit eines Fonds, in bestimmte Unternehmen zu investieren,
verzogern oder letztendlich dazu fiihren, dass diese Anlagen nicht mdglich sind.

Anlagen kénnen auch durch vom Menschen verursachte Katastrophen beeintréachtigt werden. Das Bekanntwerden
von vom Menschen verursachten Katastrophen kann das allgemeine Verbrauchervertrauen erheblich belasten und
dadurch wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Performance der Anlagen des Fonds haben, unabhéangig davon,
ob diese Anlagen in diese vom Menschen verursachte Katastrophe involviert sind oder nicht.



Ausbriche von Infektionskrankheiten kdnnen sich ebenfalls negativ auf die Wertentwicklung eines Fonds auswirken.
Beispielsweise flihrte eine ansteckende, als COVID-19 bezeichnete Atemwegserkrankung, die durch ein neuartiges,
im Dezember 2019 entdecktes Coronavirus verursacht wird, zu einer globalen Pandemie. Diese Pandemie hatte
negative Konsequenzen fir die Wirtschaft vieler Lander weltweit und beeintrachtigte die Leistung einzelner
Unternehmen sowie der Kapitalmarkte. Zukiinftige Epidemien und Pandemien kénnten ahnliche Auswirkungen haben,
deren AusmaB derzeit noch nicht absehbar ist.

Hinzu kommt, dass die Auswirkungen von Infektionskrankheiten in bestimmten Entwicklungs- und Schwellenlandern
aufgrund weniger gut entwickelter Gesundheitssysteme schwerwiegender sein konnen, wie COVID-19 gezeigt hat.
Durch Infektionskrankheiten verursachte Gesundheitskrisen ko&nnen bestehende politische, soziale und
wirtschaftliche Risiken in diesen Landern verscharfen und zu ldnger dauernden Erholungsphasen sowie gréBeren
Investitionsrisiken in diesen Regionen fuhren. Zu den langfristigen Folgen solcher Ausbriiche kdnnen eine erhéhte
Volatilitéat gehoren, da die Anleger auf Unsicherheit und sich rasch andernde Bedingungen reagieren, sowie potenzielle
Wertverluste bei Anlagen.

Regierungen und Aufsichtsbehérden kdnnen als Reaktion auf Gesundheitskrisen neue politische Konzepte und
Vorschriften einfiihren, die sich auf verschiedene Branchen und Anlagestrategien auswirken kdonnen. Zu diesen
Reaktionen kénnen fiskalpolitische Anreize, Anderungen in der Gesundheitspolitik sowie Anpassungen der Handels-
und Reisebestimmungen gehdren.

Risiko staatlicher Eingriffe

In Reaktion auf eine Rezession, Konjunkturabschwachung oder Instabilitét von Finanzmarkten kénnen Regierungen
und Regulierungsbehérden entscheiden, durch die Einfihrung von SparmaBnahmen und Reformen einzugreifen, wie
dies beispielsweise bei der weltweiten Finanzkrise 2007-2008 erfolgte. Es gibt keine Garantie dafir, dass die
staatlichen oder regulatorischen Eingriffe Erfolg haben werden; dariiber hinaus kdnnen sie zu gesellschaftlichen
Unruhen fihren, das zukiinftige Wachstum und die Konjunkturerholung einschranken und unbeabsichtigte Folgen
haben. Zudem waren der Umfang und die Anwendung staatlicher oder regulatorischer Eingriffe manchmal unklar,
was zu Verwirrung und Ungewissheit fiihrte, die selbst schadlich fir die effiziente Funktionsweise der Finanzmarkte
war.

Es ist unmdglich, mit Sicherheit vorherzusagen, welche voribergehenden oder permanenten staatlichen
Beschrankungen den Markten in der Zukunft auferlegt werden und/oder welche Auswirkungen diese Beschrankungen
auf die Fahigkeit des Anlageverwalters, die Anlageziele des Fonds umzusetzen, die europdische oder globale
Wirtschaft oder die globalen Wertpapiermarkte haben werden. Instabilitét an den weltweiten Finanzmarkten oder
staatliche Eingriffe kdnnen die Volatilitat der Fonds und somit das Risiko eines Wertverlusts Ihrer Anlage erhdhen.

Fonds, die auf dem europaischen Anleihemarkt investieren, sind insbesondere in Bezug auf die Zinssatze und die
europdische Gemeinschaftswahrung unmittelbar Interventionen der Europdischen Zentralbank und der Regierungen
der maBgeblichen europdischen Léander ausgesetzt. So ist es z. B. wahrscheinlich, dass der Wert der von einem Fonds
gehaltenen Anleihen fallt, wenn die Zinssatze steigen, und es kdnnte zu Komplikationen bei der Preisfeststellung fir
Anleihen kommen, falls ein Land aus der europdischen Gemeinschaftswahrung aussteigt oder diese Wé&hrung
vollsténdig abgeschafft wird.

Emittentenrisiko

Die Wertentwicklung eines Fonds hangt von der Wertentwicklung der einzelnen Wertpapiere ab, in denen der Fonds
engagiert ist. Jeder Emittent dieser Wertpapiere kann eine schwache Entwicklung verzeichnen, wodurch seine
Wertpapiere im Wert sinken. Grinde fir eine schwache Entwicklung kdnnen schlechte Managemententscheidungen,
Wettbewerbsdruck, technologischer Wandel, der Ablauf von Patenten, Lieferschwierigkeiten, Probleme mit
Arbeitnehmern oder Arbeitnehmermangel, Unternehmensumstrukturierungen, betriigerische Veroéffentlichungen
oder sonstige Faktoren sein. Emittenten kdnnen in schwierigen Phasen oder nach eigenem Ermessen entscheiden,
ihre Dividenden zu senken oder zu streichen, was auch zum Ruckgang ihrer Aktienkurse fliihren kann.

Geldmarktrisiko

Zur Verringerung des Kreditrisikos gegentiiber Verwahrern kann die Gesellschaft veranlassen, dass Barbestdnde der
Gesellschaft (einschlieBlich anstehender Dividendenzahlungen) in Geldmarktfonds angelegt werden, unter anderem
auch in anderen Fonds der BlackRock-Gruppe. Ein Geldmarktfonds, der einen erheblichen Anteil seines Vermégens
in Geldmarktinstrumente investiert, kann als Alternative zu einer Anlage in einem reguldren Einlagenkonto angesehen
werden. Eine Beteiligung an einem solchen Organismus unterliegt den Risiken, die mit einer Anlage in einem
Organismus flur gemeinsame Anlagen verbunden sind, und auch wenn Geldmarktfonds so gestaltet sind, dass sie
eine Anlage mit relativ geringem Risiko darstellen, sind sie nicht vollkommen risikofrei. Trotz der kurzen Laufzeiten
und der hohen Kreditqualitat der Anlagen dieser Organismen kann sich die Rendite eines solchen Organismus durch
Zinserhéhungen oder eine Verschlechterung der Kreditqualitat reduzieren; der Organismus unterliegt dann immer
noch dem Risiko, dass der Wert der Anlagen des Organismus aufgezehrt und der investierte Kapitalbetrag nicht
vollsténdig zuriickgezahlt wird.

Risiko der Wertpapierleihe

Die Gesellschaft fihrt durch den Anlageverwalter ein Wertpapierleihprogramm durch. Um das Kreditrisiko gegentiber
den Kontrahenten von Wertpapierleihgeschéaften abzumildern, muss das Verleihen der Wertpapiere eines Fonds von
hochwertigen und liquiden Sicherheiten abgedeckt werden, die der Fonds in Form einer



Rechtsubertragungsvereinbarung erhalt, wobei der Marktwert immer mindestens dem Marktwert der verliehenen
Wertpapiere des Fonds zuziglich eines Aufschlags entsprechen muss. Wertpapiere eines Fonds k&énnen
voriibergehend an Kontrahenten ausgeliechen werden. Die mit der Wertpapierleihe verbundenen Risiken umfassen
das Risiko, dass ein Entleiher eventuell keine zusatzlichen Sicherheiten stellt, wenn er dazu aufgefordert wird, oder
dass er die Wertpapiere bei ihrer Falligkeit nicht zuriickgibt. Ein Ausfall auf Seiten des Kontrahenten in Verbindung
mit einem Wertverlust der Sicherheit unter den Wert der verliehenen Wertpapiere kann dazu fiihren, dass der Wert
des Fonds féllt. Soweit ein Wertpapierleihgeschéft nicht voll besichert ist (z. B. aufgrund von Zeitproblemen durch
Zahlungsverzdgerungen), ist die Gesellschaft bezliglich der Kontrahenten bei Wertpapierleihgeschaften einem
Kreditrisiko  ausgesetzt. Zur Reduzierung dieser Risiken profitiert die Gesellschaft von einer
Entschadigungszusicherung durch die BlackRock, Inc. bei Ausfall des Entleihers. Die Entschadigungszusicherung sieht
die vollstéandige Ersetzung der verliehenen Wertpapiere vor, wenn die erhaltenen Sicherheiten den Wert der
verliehenen Wertpapiere bei einem Ausfall eines Entleihers nicht abdecken.

Anleger sollten beachten, dass eine Begrenzung des maximalen Volumens an Wertpapierleihgeschaften durch einen
Fonds in Zeiten, in denen die Nachfrage dieses maximale Volumen Ubersteigt, die potenziellen Ertréage eines Fonds
aus dem Verleih von Wertpapieren verringern kann. Ndhere Informationen hierzu sind im Abschnitt ,Effizientes
Portfoliomanagement" enthalten.

Wéhrungsrisiko

Die Basiswdhrung eines Fonds entspricht in der Regel der Basiswahrung, in der sein Referenzindex bewertet wird.
Diese kann sich jedoch von der Wahrung der Basiswerte des Referenzindex unterscheiden. Dartber hinaus kann der
Referenzindex eines Fonds Basiswerte in mehreren Wahrungen haben. Infolgedessen kénnen die Anlagen eines Fonds
in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds erworben werden. Darlber hinaus kénnen bestimmte Fonds
Anteilklassen haben, deren Bewertungswahrungen sich von der Basiswahrung des Fonds unterscheiden. Daher
werden Anlagen einer Anteilklasse moglicherweise in anderen Wahrungen als der Bewertungswahrung der
Anteilklasse erworben.

Sofern die Gesellschaft in Bezug auf die Fonds nicht ausdriicklich den Einsatz von Hedging oder anderen Techniken
und Instrumenten zur Absicherung eines Wahrungsrisikos beabsichtigt, kénnen sich aufgrund der Tatsache, dass die
Basiswahrung, die Bewertungswahrung und die Wahrungen der Anlagen eines Fonds unterschiedlich sein kdnnen,
durch Schwankungen in den relativen Wechselkursen der verschiedenen Wahrungen positiv oder negativ auf die
Kosten fir den Erwerb dieser Anlagen auswirken. Schwellenldnder konnen an den Devisenmarkten eine erhdhte
Volatilitat aufweisen.

Bei den Puffer-Fonds werden die Anlagen der Fonds mdglicherweise in anderen Wahrungen als der
Bewertungswahrung der Anteilklasse erworben. Bei nicht abgesicherten Anteilklassen kann die Tatsache, dass sich
ihre Bewertungswahrung von der Wahrung der Anlagen der Fonds unterscheiden kann, dazu fihren, dass die Kosten
fir den Kauf dieser Anlagen durch Schwankungen der relativen Wechselkurse der verschiedenen Wahrungen positiv
oder negativ beeinflusst werden.

Computer- und Netzsicherheits-Risiko
Ein Fonds oder einer der Dienstleister, einschlieBlich des Managers und des Anlageverwalters, kann Risiken
ausgesetzt sein, die sich aus Computer- und Netzsicherheitsvorfallen und/oder technischen Stérungen ergeben.

Ein Computer- oder Netzsicherheitsvorfall ist ein Ereignis, das den Verlust von proprietaren Informationen, die
Beschadigung von Daten oder den Verlust der Betriebskapazitat verursachen kann. Computer- und
Netzsicherheitsvorfalle kdnnen durch vorsatzliche Cyber-Angriffe oder unbeabsichtigte Vorfalle verursacht werden.
Cyber-Angriffe umfassen unter anderem den unerlaubten Zugriff auf digitale Systeme (z. B. durch Hacking oder
Codierung boésartiger Software) zum Zwecke der Veruntreuung von Vermoégenswerten oder sensiblen Informationen,
Beschadigung von Daten, Veroffentlichung vertraulicher Informationen ohne Genehmigung oder Verursachung von
Betriebsunterbrechungen. Cyber-Angriffe kdnnen auch so durchgeflihrt werden, dass kein unbefugter Zugriff
erforderlich ist, wie zum Beispiel Denial-of-Service-Angriffe auf Webseiten, durch die Netzwerkdienste fir die
beabsichtigten Benutzer nicht mehr verfligbar sind. Die Emittenten von Wertpapieren und die Kontrahenten anderer
Finanzinstrumente, in die ein Fonds investiert, kdnnen ebenfalls von Computer- und Netzsicherheitsvorfallen
betroffen sein. Computer- und Netzsicherheitsvorfdlle kénnen dazu flihren, dass ein Fonds finanzielle Verluste
erleidet, die Fahigkeit eines Fonds zur Berechnung seines Nettoinventarwerts beeintrachtigen, den Handel behindern,
die Moglichkeit der Anleger zur Zeichnung, zum Umtausch oder zur Rilickgabe ihrer Anteile storen,
Datenschutzvorschriften und andere Gesetze verletzen und behérdliche BuBgelder, Strafen, Rufschadigung,
Erstattungs- oder anderen Entschadigungskosten oder zusatzliche Kosten fiir die Einhaltung von Vorschriften nach
sich ziehen. Cyber-Angriffe kbnnen dazu fihren, dass Aufzeichnungen tUber Vermdgenswerte und Transaktionen eines
Fonds, das Eigentum der Anteilinhaber an den Anteilen und andere Daten, die mit der Funktionsweise eines Fonds
verbunden sind, nicht zugdnglich, unrichtig oder unvollsténdig sind. Darliber hinaus kénnen erhebliche Kosten
entstehen, um in Zukunft etwaige Computer- und Netzsicherheitsvorfalle zu verhindern, was sich nachteilig auf einen
Fonds auswirken kdnnte.

Der Manager und der Anlageverwalter haben Business-Continuity-Plane und Risikomanagement-Strategien
entwickelt, um Computer- und Netzsicherheitsvorfédlle zu verhindern. Diese Plédne und Strategien unterliegen jedoch
naturgemaB Beschrankungen, einschlieBlich der Méglichkeit, dass bestimmte Risiken nicht erkannt wurden, da sich
die Bedrohung durch Cyber-Angriffe standig weiterentwickelt. Dariiber hinaus kénnen der Fonds, der Manager oder
der Anlageverwalter die Business-Continuity-Plane oder Computer- und Netzsicherheitsstrategien anderer



Dienstleister eines Fonds oder von Emittenten von Wertpapieren und Kontrahenten sonstiger Finanzinstrumente, in
die ein Fonds investiert, nicht kontrollieren.

Technische Stérungen kénnen durch Faktoren wie Verarbeitungsfehler, menschliche Fehler, unzureichende oder
fehlgeschlagene interne oder externe Prozesse, System- und Technikfehler, Personalwechsel, Unterwanderung durch
Unbefugte und Fehler von Dienstleistern verursacht werden. Der Manager und der Anlageverwalter bemihen sich
zwar, solche Ereignisse durch entsprechende Kontrollen und UberwachungsmaBnahmen auf ein Minimum zu
beschranken, dennoch kann es zu Fehlern kommen, die zu Verlusten fiir die Fonds fliihren kénnen.

Der Anlageverwalter stltzt sich bei einem GroBteil seiner taglichen Geschdfte auf seine externen Dienstleister und
unterliegt dem Risiko, dass die von diesen Dienstleistern eingeflihrten SchutzmaBnahmen und Richtlinien nicht
wirksam sind, um den Anlageverwalter oder einen Fonds vor Cyber-Angriffen und/oder technischen Fehlfunktionen
zu schitzen.

Spezifische Risiken von auf bestimmte Markte konzentrierten Fonds

Konzentrationsrisiko

Konzentriert sich der Referenzindex eines Fonds auf ein bestimmtes Land, eine Region, Branche, Branchengruppe,
Sektor oder ein bestimmtes Thema, kann der jeweilige Fonds durch die Entwicklung dieser Wertpapiere negativ
beeinflusst werden und einer Kursvolatilitéat unterliegen. Darlber hinaus kann ein Fonds, der auf ein einzelnes Land,
eine Region, Branche oder Lander- oder Branchengruppe konzentriert ist, anfélliger gegeniiber einem einzelnen
wirtschaftlichen, marktbezogenen politischen, nachhaltigkeitsbezogenen oder aufsichtsrechtlichen Ereignis sein, das
sich auf dieses Land, diese Region, diesen Sektor, diese Branche oder diese Lander- oder Branchengruppe auswirkt.
Ein solcher Fonds kann im Vergleich zu einem starker diversifizierten Fonds einer hoheren Kursvolatilitat ausgesetzt
sein. Dies kénnte zu einem hoheren Verlustrisiko flir den Wert Ihrer Anlage flhren.

Die Fonds, bei denen es sich um indexnachbildende Fonds gemaB den Vorschriften handelt, kénnen mehr als 10 %
und bis zu 20 % ihres Nettoinventarwerts in Aktien ein und desselben Emittenten (oder im Falle der Rohstoffswap-
Fonds in einen einzigen Rohstoff) investieren, um ihre jeweiligen Referenzindizes nachzubilden. Diese Grenze kann
bei einem einzigen Emittenten (oder im Falle der Rohstoffswap-Fonds einem einzigen Rohstoff) auf 35 % erhoht
werden, sofern dies durch auBergewdhnliche Marktbedingungen, wie z. B. Marktbeherrschung, gerechtfertigt ist.
Marktbeherrschung liegt vor, wenn ein bestimmter Bestandteil des Referenzindex eine beherrschende Stellung in
dem jeweiligen Marktsektor hat und daher einen groBBen Teil des Referenzindex ausmacht. Dies bedeutet, dass ein
solcher Fonds eine hohe Anlagekonzentration in einem einzigen Bestandteil oder einer relativ geringen Anzahl von
Bestandteilen haben kann und daher mdglicherweise anfédlliger gegenlber einzelnen wirtschaftlichen,
marktbezogenen, politischen oder aufsichtsrechtlichen Vorkommnissen ist, die diesen Bestandteil oder diese
Bestandteile betreffen.

Schwellenmérkte - Allgemeines

Die Anlage in Schwellenlandermarkten ist mit besonderen Risiken verbunden. Zu den wesentlichen Risiken z&hlen
unter anderem: allgemein weniger liquide und weniger effiziente Wertpapiermarkte; allgemein héhere Preisvolatilitat;
Wechselkursschwankungen und Devisenkontrollen; fehlende Verfligbarkeit von Instrumenten zur Absicherung von
Wahrungsrisiken; plétzliche Auferlegung von Beschrédnkungen bezilglich ausldndischer Investitionen;
Beschrankungen der Ausfuhr von Mitteln oder sonstigen Vermdgenswerten; weniger offentlich verfligbare
Informationen Uber Emittenten; Besteuerung; héhere Transaktions- und Verwahrkosten; Abwicklungsverzogerungen
und Verlustrisiko; Schwierigkeiten bei der Durchsetzung von Vertrdgen; weniger Liquiditat und niedrigere
Marktkapitalisierungen; weniger gut regulierte Markte, was zu volatileren Aktienkursen fihrt; andere
Rechnungslegungs- und Offenlegungsstandards; staatliche Eingriffe; Risiko einer Enteignung, Verstaatlichung oder
Beschlagnahme von Vermdgenswerten oder Immobilien; héhere Inflation; soziale, wirtschaftliche und politische
Instabilitat und Ungewissheit; Risiko von Enteignungen und Krieg. Sofern keine fahrldssige oder vorsatzliche
Nichterflllung der Verpflichtungen der Verwahrstelle gemaB den Vorschriften vorliegt, haftet die Verwahrstelle
maoglicherweise nicht gegeniber der Gesellschaft oder deren Anteilinhabern beim Verlust eines Vermdgenswerts eines
Fonds, der nicht in einem Wertpapierdepot auf den Namen der Verwahrstelle oder eines Unterverwahrers eingetragen
oder gehalten oder der Verwahrstelle nicht physisch (ibergeben werden kann. Die Haftung der Verwahrstelle dndert
sich zwar nicht, wenn sie Dritte mit der Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft in Markten beauftragt hat,
in denen die Verwahr- und/oder Abwicklungssysteme mdglicherweise nicht vollstéandig entwickelt sind, ein Fonds ist
jedoch in Fallen, in denen die Verwahrstelle nicht haftet, einem Unterverwahrrisiko beim Verlust dieser
Vermodgenswerte ausgesetzt. Falls mit der Verwahrung ortsansdssige Einrichtungen beauftragt werden, die keiner
wirksamen Regulierung der Aufsichtsanforderungen, einschlieBlich Mindesteigenkapitalanforderungen und einer
Aufsicht in der betreffenden Rechtsordnung, unterliegen, werden die Anteilinhaber im Vorfeld Uber die Risiken, mit
denen diese Beauftragung verbunden ist, informiert. Es kénnten sich zusatzliche Auswirkungen auf den Wert eines
Fonds aufgrund von Nachhaltigkeitsrisiken ergeben, insbesondere aufgrund von Umweltveranderungen im
Zusammenhang mit dem Klimawandel, sozialen Belangen (u. a. in Bezug auf Arbeitnehmerrechte) und
Unternehmensfuhrungsrisiken (u. a. Risiken in Bezug auf die Unabhangigkeit der Unternehmensleitung, Eigentum
und Kontrolle sowie Rechnungsprifung und Steuermanagement). Darliber hinaus sind Offenlegungen oder die
Erfassung von Daten Dritter im Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsrisiken in diesen Markten generell weniger
verfligbar oder transparent.

Aufgrund der oben aufgeflihrten Risiken kdnnen die Anlagen eines Fonds negativ beeinflusst werden. Der Wert Ihrer



Anlagen kann steigen oder fallen.

Anlagen in der VRC

Bei Fonds, die in der Volksrepublik China investieren oder Engagements in der Volksrepublik China eingehen, sollten
potenzielle Anleger auBerdem die folgenden Risikohinweise beachten, die speziell fiir eine Anlage oder ein
Engagement in der Volksrepublik China gelten:

Die Volksrepublik China zahlt zu den weltweit groBten globalen Schwellenmarkten. Die Wirtschaft in der
Volksrepublik China, die sich im Ubergang von einer Planwirtschaft zu einer stirker marktorientierten Wirtschaft
befindet, weicht von den Volkswirtschaften der meisten Industrielander ab, und die Anlage in der Volksrepublik
China kann mit héheren Verlustrisiken verbunden sein als Anlagen in Industrielandern. Dies liegt u. a. an einer
hoéheren Marktvolatilitat, einem geringeren Handelsvolumen, der politischen und wirtschaftlichen Instabilitat,
einem gréBeren MarktschlieBungsrisiko, umfangreicheren Devisenkontrollen und einer hdheren Zahl von
Beschrankungen fir auslandische Anlagepolitik, als dies Ublicherweise in Industrielandern der Fall ist. Der Staat
kann in erheblichem Umfang in die Wirtschaft der Volksrepublik China eingreifen und unter anderem
Beschrankungen fiir die Anlage in Unternehmen oder Branchen, die nationale Interessen berihren, auferlegen.
Die Regierung und die Aufsichtsbehdrden der Volksrepublik China kénnen auch in die Finanzmarkte eingreifen
und zum Beispiel Handelsbeschrankungen auferlegen, was sich auf den Handel mit chinesischen Wertpapieren
auswirken kann. Die Unternehmen, in die ein Fonds investiert, sind modglicherweise an niedrigere Standards
hinsichtlich Offenlegung, Corporate Governance sowie Buchfiihrung und Berichterstattung gebunden als die
Unternehmen in weiter entwickelten Markten. Zusatzlich kénnen einige der von einem Fonds gehaltenen
Wertpapiere hoheren Transaktions- und sonstigen Kosten, Beschrankungen hinsichtlich ausldndischen Eigentums
sowie Quellen- oder sonstigen Steuern unterliegen oder Liquiditéatsprobleme aufweisen, was einen Verkauf dieser
Wertpapiere zu einem angemessenen Preis erschwert. Diese Faktoren kénnen eine unvorhersehbare Auswirkung
auf die Anlagen eines Fonds haben und die Volatilitat und somit das Risiko eines Wertverlusts einer Anlage in
einen Fonds erhdhen. Dariber hinaus kdnnen Markteingriffe die Marktstimmung beeintrachtigen, was sich
wiederum auf die Wertentwicklung des Referenzindex und somit auf die Wertentwicklung eines Fonds auswirken
kann.

Die Wirtschaft der Volksrepublik China ist in den letzten 20 Jahren erheblich und schnell gewachsen. Dieses
Wachstum wird sich jedoch eventuell nicht fortsetzen, und es bezieht sich eventuell nicht gleichmaBig auf die
verschiedenen Wirtschaftsregionen und -sektoren der Volksrepublik China. Das Wirtschaftswachstum wurde auch
von Zeiten hoher Inflation begleitet. Die Regierung der Volksrepublik China hat gelegentlich verschiedene
MaBnahmen zur Kontrolle der Inflation und zur Drosselung der Geschwindigkeit des Wirtschaftswachstums der
Volksrepublik China ergriffen. Darliber hinaus hat die Regierung der Volksrepublik China Wirtschaftsreformen
durchgefihrt, um eine Dezentralisierung zu erzielen und Marktkrafte einzusetzen, um die Wirtschaft der
Volksrepublik China zu entwickeln. Diese Reformen haben zu erheblichem Wirtschaftswachstum und sozialem
Fortschritt geflihrt. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass die Regierung der Volksrepublik China diese
Wirtschaftspolitik weiter verfolgen wird, oder, wenn sie es tut, dass diese Politik weiterhin erfolgreich sein wird.
Jede derartige Anderung und Anpassung der Wirtschaftspolitik kann die Wertpapiermaérkte in der Volksrepublik
China und somit die Wertentwicklung eines Fonds beeintrdachtigen. Diese Faktoren kdnnen die Volatilitat eines
solchen Fonds (abhd@ngig vom Umfang seiner Anlagen in der Volksrepublik China) und somit auch das mit Ihrer
Anlage verbundene Verlustrisiko erhéhen.

Indien
Bei Fonds, die in Indien investieren oder Engagements in Indien eingehen, sollten potenzielle Anleger auBerdem die
folgenden Risikohinweise beachten, die speziell fiir eine Anlage oder ein Engagement in Indien gelten:

Indien liegt in einem Teil der Welt, der in der Vergangenheit immer wieder Naturkatastrophen wie Erdbeben,
Vulkanausbriichen und Tsunamis ausgesetzt war, und die indische Wirtschaft reagiert empfindlich auf
Umweltereignisse. Dariber hinaus stellt der Agrarsektor einen bedeutenden Bestandteil der indischen
Wirtschaft dar, und widrige Witterungsverhaltnisse kdnnen erhebliche negative Auswirkungen auf die indische
Volkswirtschaft haben.

Indien hat einen Privatisierungsprozess fiir bestimmte Gesellschaften und Branchen durchlaufen. Wenn die
neu privatisierten Unternehmen nicht in der Lage sind, sich schnell an das Wettbewerbsumfeld oder an sich
andernde aufsichtsrechtliche und gesetzliche Normen anzupassen, konnten Anleger dieser neu privatisierten
Gesellschaften Verluste erleiden. Dies kdnnte auBerdem die Wertentwicklung des indischen Markts
beeintrachtigen.

Die indische Wirtschaft hangt von Rohstoffpreisen ab, die sich als volatil erweisen kdnnen. Dies stellt ein Risiko
makrodkonomischer Instabilitat dar. Die indische Wirtschaft ist auBerdem von den Volkswirtschaften in Asien,
vor allem Japan und China, sowie von den USA als Haupthandelspartnern abhangig. Ein Rickgang der
Ausgaben dieser Handelspartner fur indische Produkte und Dienstleistungen oder ein Abschwung oder eine
Rezession in einem dieser Wirtschaftsraume kénnten sich negativ auf die indische Wirtschaft auswirken.

Indien hat Terrorakte erlebt und aufgrund territorialer Streitigkeiten, historischer Konflikte, Terrorismus und
anderer verteidigungspolitischer Angelegenheiten angespannte internationale Beziehungen mit Pakistan,



Bangladesch, China, Sri Lanka und anderen Nachbarlandern. Dies kann zu Unsicherheiten am indischen Markt
fihren und sich negativ auf die Entwicklung der indischen Wirtschaft auswirken.

. Ein hohes Wohlistandsgefadlle, die Geschwindigkeit der wirtschaftlichen Liberalisierung und ethnische oder
religidse Animositdten kdnnten zu sozialen Unruhen, Gewalt und Arbeitsunruhen in Indien fiihren. Darlber
hinaus verzeichnet Indien nach wie vor Religions- und Grenzkonflikte ebenso wie separatistische Bewegungen
in bestimmten indischen Bundesstaaten. Unerwartete politische oder soziale Entwicklungen kdnnten zu
Anlageverlusten flhren.

. Die indische Regierung hat in der Vergangenheit chronische strukturelle Defizite des 6ffentlichen Sektors
verzeichnet. Ein hoher Verschuldungsgrad und hohe Staatsausgaben kdnnten das indische
Wirtschaftswachstum hemmen, langere Rezessionsphasen verursachen oder zu einer Herabstufung des
Ratings indischer Staatsanleihen fiihren.

. Die indischen Offenlegungs- und aufsichtsrechtlichen Standards sind in vielerlei Hinsicht weniger streng als
die Standards in bestimmten OECD-Landern (Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung). Zu indischen Unternehmen stehen mdglicherweise weniger 6ffentlich zugangliche Informationen
zur Verfligung, als von oder Uber Unternehmen aus diesen anderen Landern regelmaBig veréffentlicht werden.
Aufgrund der Schwierigkeit, diese Informationen zu erhalten, kann ein Fonds Schwierigkeiten haben,
zuverlassige Informationen Uber KapitalmaBnahmen und Dividenden von Unternehmen zu erhalten, in die ein
solcher Fonds direkt oder indirekt investiert. Auch die indischen Rechnungslegungsgrundsdtze und -
anforderungen unterscheiden sich deutlich von denjenigen fir Unternehmen in vielen OECD-Landern.

. Ein Fonds, der Marktkurs und die Liquiditat der Anteile kdénnen allgemein von Wechselkursen und
Devisenkontrollen, Zinssitzen, Anderungen in der indischen Regierungspolitik, der Besteuerung, sozialer und
religioser Instabilitdt und sonstigen politischen, wirtschaftlichen oder anderen Entwicklungen in oder in Bezug
auf Indien beeintrachtigt werden.

. Obwohl die primaren und sekundaren Aktienmarkte Indiens rasant gewachsen sind und sich die Clearing-,
Abwicklungs- und Registrierungssysteme fur die Ausfihrung von Handelsgeschaften an den indischen
Aktienmarkten mit der obligatorischen Dematerialisierung der Aktien deutlich verbessert haben, sind diese
Prozesse mdglicherweise immer noch nicht auf dem gleichen Niveau wie an den entwickelten Markten.
Probleme mit der Abrechnung in Indien kdnnen den Nettoinventarwert und die Liquiditat eines Fonds
beeintrachtigen.

. Der SEBI wurde auf Beschluss der Regierung Indiens im April 1992 gegrindet und erfillt die Funktion, die
Entwicklung und Regulierung des indischen Wertpapiermarktes zu férdern, die Interessen der Aktiondre zu
schiitzen sowie damit zusammenhangende Angelegenheiten zu regeln. Der Securities and Exchange Board of
India Act von 1992 hat dem SEBI deutlich weitergehende Befugnisse und Pflichten Ubertragen, die unter
anderem das Verbot betriigerischer und unfairer Handelspraktiken in Bezug auf die Aktienmarkte einschlieBlich
des Insiderhandels und die Regulierung des Erwerbs wesentlicher Beteiligungen und der Ubernahme von
Unternehmen betreffen. An den indischen Borsen ist es in der Vergangenheit zu Ausfallen bei Brokern, Failed
Trades und Abwicklungsverzégerungen gekommen. Solche Ereignisse kdnnen sich unglinstig auf den
Nettoinventarwert eines Fonds auswirken. AuBerdem kann der SEBI beim Eintritt eines dieser Ereignisse oder
in dem Fall, dass der SEBI Grund zu der Annahme hat, dass Wertpapiere in einer Weise gehandelt werden,
die den Anlegern oder dem Wertpapiermarkt schadet, Handelsbeschrankungen fiir bestimmte Wertpapiere
sowie Restriktionen flir Wertschwankungen und Mindesteinschusssatze verhdngen, was sich negativ auf die
Liquiditat eines Fonds auswirken kann.

. Ein Uberproportional groBer Anteil der Marktkapitalisierung und des Handelswerts an den indischen Bdrsen
entfallt auf eine relativ kleine Anzahl an Emittenten. Der indische Wertpapiermarkt und die Tatigkeiten der
Anleger, Broker und anderen Teilnehmer sind weniger stark reguliert und Gberwacht als an bestimmten OECD-
Markten. Es kann sich daher als schwierig erweisen, die Vermdgenswerte eines Fonds so zu investieren, dass
man ein reprasentatives Portfolio erhélt, oder die Anlagen des Fonds an den gewiinschten Orten und zum
gewlinschten Zeitpunkt zu realisieren.

. Die indische Kapitalgewinnsteuer gilt fiir indische Wertpapiere. Jede Kapitalgewinnsteuer, die durch Portfolio-
Transaktionen in Verbindung mit Ricknahmen entsteht, wird gemaB der Definition von ,Abgaben und
Geblihren" gehandhabt und kann zu einem zusétzlichen Spread fihren und somit die Nettoerlése aus der
Ricknahme schmaélern. Jede Kapitalgewinnsteuer, die durch Portfolio-Transaktionen entsteht, die nicht mit
Ricknahmen verbunden sind (z. B. eine Neugewichtung und -zusammensetzung), wird vom jeweiligen Fonds
getragen

Verordnungen flir Foreign Portfolio Investors in Indien
Damit ein Fonds direkt in Indien investieren kann, muss er sich als Category II FPI gemaB den SEBI-Verordnungen
oder entsprechenden anwendbaren Verordnungen registrieren lassen.

Im Januar 2014 hat der SEBI Verordnungen eingefiihrt, die sich auf die von FPI getatigten Portfolioanlagen auswirken.
Zu Foreign Portfolio Investors gehdren auslandische institutionelle Anleger, Inder mit Wohnsitz auBerhalb des Landes



und andere auslandische Anleger. Laut den FPI-Verordnungen kdnnen Anleger als FPI nur mit Wertpapieren handeln,
wenn sie bei einem Verwahrer, der im Namen des SEBI handelt, registriert wurden. Fir den FPI-Status missen die
Antragsteller bestimmte Kriterien in Bezug auf ihren Wohnsitz, den Status der Regulierungsbehérde ihres
Wertpapiermarkts, die Financial Action Task Force und andere Faktoren erfiillen. Eine einmal erfolgte Zulassung ist
dauerhaft, sofern sie nicht vom SEBI ausgesetzt oder vom FPI zuriickgegeben wird. Eine Anderung am FPI-System
im Allgemeinen, einschlieBlich der Moglichkeit, dass ein Fonds seinen FPI-Status verliert, kann die Fahigkeit dieses
Fonds beeintrachtigen, in Indien in Wertpapiere zu investieren. Falls ein Fonds seinen FPI-Status verliert oder die
Gesetze und Verordnungen dergestalt gedndert werden, dass das FPI-System filr einen solchen Fonds nicht mehr
zuganglich ist, wird es fir den Fonds schwieriger, sein Anlageziel zu erreichen. Dementsprechend besteht ein héheres
Risiko flir einen Tracking Error, was sich negativ oder positiv auf die Wertentwicklung eines solchen Fonds und die
Inhaber seiner Anteile auswirken kann.

Allgemeine Anlagebeschrénkungen

Anlagen von FPI beschranken sich auf Wertpapiere (einschlieBlich notierte oder nicht notierte Aktien,
Schuldverschreibungen und Optionsscheinen von Unternehmen), notierte und nicht notierte inlandische Anlagefonds
und Organismen flir gemeinsame Anlagen, an einer anerkannten Borse gehandelte Derivate, Schatzwechsel,
Staatsanleihen, Commercial Papers, verschiedene Arten von Schuldtiteln und Anteile an Schuldenfonds,
Hinterlegungsscheine und andere Instrumente am Primar- und Sekundarmarkt, die vom SEBI spezifiziert wurden.
Wertpapierleihgeschafte sind nach den SEBI-Verordnungen ebenfalls zulassig. Fir Transaktionen am Sekundarmarkt
bestehen zusatzliche Anforderungen.

Ein FPI muss bestimmte Anlagebedingungen und -beschrankungen einhalten, einschlieBlich der Beschrankung, dass
Anlagen in Unternehmensaktien 10 % des begebenen Kapitals der Gesellschaft pro einzelnen FPI oder pro
Anlegergruppe nicht Uberschreiten dirfen. Der SEBI kann weitere Beschrankungen beziglich der ausléndischen
Eigentimerschaft an Wertpapieren in Indien einfiihren, die sich nachteilig auf die Liquiditédt und die Wertentwicklung
eines Fonds auswirken konnen. Diese Beschrankungen kdénnen die Fahigkeit eines Fonds beschranken, die
Wertpapiere eines oder mehrerer Bestandteile seines Referenzindex entsprechend der jeweiligen Gewichtung im
Referenzindex zu erwerben, und sich daher auf die Fahigkeit eines Fonds auswirken, die Wertentwicklung seines
Referenzindex genau nachzubilden.

Fonds mit breitem Anlegerkreis

Um nach den SEBI-Verordnungen als ein Category II FPI registriert zu werden, muss ein Fonds nachweisen, dass er
ein angemessen regulierter Fonds mit breitem Anlegerkreis ist. Das indische System fir Fonds mit breitem
Anlegerkreis gilt fir Fonds, die auBerhalb Indiens errichtet oder eingetragen wurden und auf der Grundlage als Fonds
mit breitem Anlegerkreis zugelassen sind, dass sie oder ihre Anlageverwalter in der jeweiligen auslandischen
Rechtsordnung beaufsichtigt werden. Ein Fonds muss die Kriterien fir Fonds mit breitem Anlegerkreis erfillen. Hierzu
z&hlt eine interne Uberpriifung und die Bereitstellung von Informationen iber die zugrunde liegenden Anleger. Diese
Arten von Fonds sollen mindestens 20 Anleger haben, einschlieBlich Direktanlegern und zugrunde liegenden Anlegern
in Pooling-Vehikeln. Kein Anleger darf nach Anzahl oder Wert mehr als 49 % der Anteile des Fonds halten.
Institutionelle Anleger, die mehr als 49 % des Fonds halten, missen selbst den Anforderungen entsprechen, die flr
Fonds mit breitem Anlegerkreis gelten. Zugrunde liegende wirtschaftliche Eigentiimer, die mehr als 25 % des Fonds
halten, missen ihre Zustimmung zur FPI-Registrierung geben und zu diesem Zweck ihre Kundendaten gegentiber
dem Verwahrer bzw. dem SEBI offenlegen. Sofern ein Fonds zugrunde liegende wirtschaftliche Eigentiimer hat, die
in diese Kategorie fallen, ist es fiir einen solchen Fonds mdglicherweise nicht mdglich, sein Anlageziel zu erreichen,
falls eine solche Zustimmung erforderlich ist und nicht erteilt wird.

Lizenzierung in Indien

Um physisch in indische Wertpapiere zu investieren, muss ein Fonds gemaB den SEBI-Verordnungen als Category II
FPI registriert sein. Um sich als Category II FPI registrieren zu lassen, muss jeder Fonds nachweisen, dass er die
folgenden Kriterien bezliglich der Streuung erfillt: (i) Der Fonds muss mindestens 20 Anleger haben, einschlieBlich
Direktanlegern und zugrunde liegenden Anlegern in Pooling-Vehikeln. (ii) Kein Anleger darf mehr als 49 % der
Anteile oder des Werts des Fonds halten. Institutionelle Anleger, die mehr als 49 % der Anteile oder des Werts eines
Fonds halten, missen selbst Kriterien bezliglich der Streuung entsprechen. Zugrunde liegende wirtschaftliche
Eigentiimer, die mehr als 25 % der Anteile oder des Werts des Fonds halten, missen ihre Zustimmung zur FPI-
Registrierung erteilen und zu diesem Zweck zulassen, dass ihre Kundeninformationen an den maBgeblichen
Verwahrungsteilnehmer und an den Securities and Exchange Board of India weitergegeben werden. Anleger wurden
Uber diese Kriterien informiert. Wenn Anleger eines Fonds nicht die obigen Kriterien oder Offenlegungsanforderungen
erflllen, kann der Fonds seine FPI-Lizenz verlieren, sodass er nicht mehr physisch in indische Wertpapiere investieren
darf.

Engagements in russischen Anlagen und russische Invasion in der Ukraine

Nach der Invasion Russlands in die Ukraine im Februar 2022 wurden von den USA, dem Vereinigten Kénigreich und
der Europaischen Union sowie von den Aufsichtsbehérden in einer Reihe von Landern, darunter Japan, Australien und
Kanada, erhebliche Sanktionen gegen Russland verhdngt. Hierzu gehéren auch Verbote, in der Russischen Féderation
neue Investitionen zu tatigen oder mit ihnen zu handeln. Russland hat VergeltungsmaBnahmen ergriffen, darunter
das Einfrieren bestimmter russischer Vermdgenswerte und Handelsbeschrankungen fir nicht-russische Anleger.



Wahrend die Anbieter der Referenzindizes russische Wertpapiere aus den Referenzindizes entfernt haben, halten
bestimmte Fonds weiterhin Engagements in russischen Wertpapieren, die zum jetzigen Zeitpunkt nicht verauBert
werden kdnnen.

Die Einhaltung anwendbarer Sanktionen, Gesetze und Vorschriften wird die Fahigkeit eines Fonds beeintréchtigen,
Wertpapiere solcher Emittenten oder Wertpapiere, die Gegenstand (oder anderweitig betroffen) von Sanktionen sind
(russische Wertpapiere), zu kaufen, zu verkaufen, zu halten, zu erhalten oder zu liefern. Auch wenn es einem Fonds
von Rechts wegen gestattet sein kann, bestimmte russische Wertpapiere zu verduBern oder zu Ubertragen, wenn
und soweit dies durch eine allgemeine von einer anerkannten Sanktionsbehdrde erteilte Lizenz genehmigt ist, kbnnen
andere Beschrdankungen und/oder verschlechterte Handelsbedingungen bedeuten, dass dies fiir den Fonds trotzdem
nicht praktikabel oder nicht méglich ist.

Ist ein Fonds nicht in der Lage, seine Bestande an den betroffenen Wertpapieren aufzulésen oder zu reduzieren, weil
er durch die Einhaltung von Sanktionen in seiner Fahigkeit beeintrdchtigt wird, diese Wertpapiere zu verkaufen oder
zu liefern, verbleiben diese Wertpapiere in seinem Portfolio, und er weist so lange ein Restengagement in den
russischen Wertpapieren auf, bis er sie verauBern kann.

Es ist davon auszugehen, dass die Sanktionen gegen russische Unternehmen und Einzelpersonen, die
Handelsbeschrankungen fir nicht-russische Anleger und/oder die Beschréankungen bei Wahrungsumtausch und/oder
-rickfihrung noch einige Zeit andauern werden, auch wenn der lokale russische Markt fiir russische Investoren
wieder gedffnet wird. Da am Markt keine normalen Handelsbedingungen bestehen und diese russischen Wertpapiere
aus den Referenzindizes zum Wert von Null entfernt wurden, wird der Marktwert dieser von den Fonds gehaltenen
Anlagen derzeit mit nahezu Null bewertet.

Wenn und sobald es ausldndischen Anlegern erlaubt ist, am russischen Aktienmarkt zu handeln und abzurechnen,
wird der Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit den geltenden Rechtsvorschriften, einschlieBlich der einschlégigen
Sanktionsvorschriften, und unter angemessenen Marktbedingungen versuchen, eine geordnete und kontrollierte
VerauBerung russischer Wertpapiere durchzufiihren, wobei er mehrere Faktoren bericksichtigt, insbesondere
Liquiditat, Spreads, Zugang internationaler Anleger, Volumen und Volatilitdét. Aufgrund politischer und
marktbezogener Unwagbarkeiten und der Tatsache, dass es nicht mdglich ist, den optimalen Zeitpunkt fiir den
Verkauf der russischen Wertpapiere vorherzusagen oder zu entscheiden, ob bestimmte Wertpapiere Uberhaupt
verkauft werden kénnen, gibt es keine Gewahr, dass sich ein optimaler oder Gberhaupt ein Wert erzielen lasst. Eine
Bewertung erfolgt auf der Grundlage von Informationen, die dem Anlageverwalter zum entsprechenden Zeitpunkt
zur Verfligung stehen.

Darliber hinaus ist das Ziel jedes Fonds, den relevanten Referenzindex nachzubilden und dabei den Tracking Error
zu minimieren, indem das Portfolio des Fonds neu gewichtet wird, um es an die Bestandteile seines Referenzindex
anzupassen. Die russischen Wertpapiere wurden nun aus den Referenzindizes der Fonds entfernt. Folglich kann eine
Bewertung der von den Fonds gehaltenen russischen Wertpapiere mit mehr als Null zu einem hdheren Tracking-
Error-Risiko und potenziell zu einem erheblichen Tracking Error zwischen der Wertentwicklung eines Fonds und der
Wertentwicklung seines Referenzindex flihren. Des Weiteren kdnnten die russischen Wertpapiere aufgrund von
Liquiditatsengpassen fir die Fonds unzuldssig werden. Diese Faktoren bedeuten, dass die Fonds diese
Vermdgenswerte gegebenenfalls so schnell wie méglich verduBern miissen, sobald sie verkauft werden kénnen, und
es daher erforderlich sein kann, die Vermdgenswerte zu einem niedrigeren Wert zu verauBern, als es sonst der Fall
ware.

Ein Fonds ist eventuell auch nicht in der Lage, Riicknahmeerlose in Bezug auf die eingefrorenen Vermodgenswerte
auszuzahlen, oder er muss eventuell Vermdgenswerte, die keinen Beschrankungen unterliegen, verdauBern, um
Ricknahmeauftrdge zu erfiillen. Die VerauBerung von Vermdgenswerten eines Fonds wéahrend dieser Zeit, soweit
praktikabel, kann auch dazu fiihren, dass der Fonds erheblich niedrigere Preise fliir seine Wertpapiere erhalt.

Der Verwaltungsrat kann (nach eigenem Ermessen) die MaBnahmen ergreifen, die seiner Auffassung nach im
Interesse der Fondsanleger sind, beispielsweise (falls notwendig) den Fondshandel aussetzen (ndhere Angaben finden
Sie im Abschnitt ,Voribergehende Aussetzung der Anteilsbewertung sowie von Verkaufen, Ricknahmen und
Umschichtungen™) und/oder die im Abschnitt ,,Referenzindizes" beschriebenen MaBnahmen ergreifen.

Zusatzliche Risiken im Zusammenhang mit dem Halten von russischen Wertpapieren:
o Die sich auf Wertpapieranlagen beziehenden Gesetze und Verordnungen in Russland halten tendenziell nicht mit
den Marktentwicklungen Schritt, was zu Unklarheiten bei der Auslegung und uneinheitlicher und willklrlicher

Anwendung fihrt.

e Regeln zur Corporate Governance sind entweder nicht vorhanden oder unterentwickelt und bieten
Minderheitsaktiondren nur geringen Schutz.

e Es bestehen auBerdem Kontrahentenrisiken in Verbindung mit der Verwahrung von Portfoliowertpapieren und
Barmitteln bei lokalen Unterverwahrern und Wertpapierverwahrern in Russland.

Diese Faktoren kdnnen die Volatilitat eines solchen Fonds (abhangig vom Umfang seiner Anlagen in Russland) und



somit auch das mit Ihrer Anlage verbundene Verlustrisiko erhéhen.

Anlagen in Japan

Japan liegt in einem Teil der Welt, der in der Vergangenheit immer wieder anfallig fir Naturkatastrophen wie
Erdbeben, Vulkanausbriiche und Tsunamis war, und die japanische Wirtschaft reagiert empfindlich auf
Umweltereignisse. Ferner kann die im Marz 2011 eingetretene Atomkatastrophe sowohl kurz- als auch langfristige
Auswirkungen auf die Kernkraftbranche haben, deren AusmaB derzeit unbekannt ist. Japan kann, wie andere Léander
auch, politischen und wirtschaftlichen Risiken ausgesetzt sein. Aufgrund der politischen Entwicklungen kann es zu
Anderungen bei der verfolgten Politik kommen, die sich negativ auf die Anlagen eines Fonds auswirken kénnen. Die
japanische Volkswirtschaft ist stark vom AuBenhandel abhdngig und kann durch Zoélle und andere protektionistische
MaBnahmen beeintrachtigt werden. Darliber hinaus weicht die japanische Praxis im Bereich Berichterstattung,
Rechnungslegung und Abschlussprifung teilweise von den in anderen Industrielandern allgemein anerkannten
Rechnungslegungsgrundsatzen ab. Diese Risiken kénnten einzeln oder gemeinsam erhebliche negative Auswirkungen
auf die japanische Wirtschaft und die Wertpapiere haben, bei denen ein Fonds ein Engagement aufweist, sodass Sie
bei Ihrer Anlage einen Verlust erleiden kdnnten.

Mégliche Auswirkungen des Brexit

Am 31. Januar 2020 ist das Vereinigte Kdnigreich formell aus der Europdischen Union (die ,EU") ausgetreten und ist
kein Mitglied mehr. Im Anschluss daran galt fiir das Vereinigte Kénigreich eine Ubergangsperiode bis zum Jahresende
2020. Wahrend dieses Zeitraums unterlag das Vereinigte Konigreich den geltenden EU-Rechtsvorschriften. Die
Ubergangsperiode endete am 31. Dezember 2020; seither gilt EU-Recht im Vereinigten Kénigreich nicht mehr.

Am 30. Dezember 2020 unterzeichneten das Vereinigte Konigreich und die EU ein Handels- und
Kooperationsabkommen (,UK/EU-Handelsabkommen®), das seit dem 1. Januar 2021 gilt und die Grundlage des
wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmens fiir den Handel zwischen dem Vereinigten Kénigreich und der EU bildet. Da
es sich bei dem UK/EU-Handelsabkommen um einen neuen rechtlichen Rahmen handelt, kann die Umsetzung des
UK/EU-Handelsabkommens im Jahr 2021 und dariber hinaus zu Unsicherheiten bei der Anwendung und zu Phasen
der Volatilitat sowohl im Vereinigten Konigreich als auch in den weiteren europaischen Markten flihren. Der Austritt
des Vereinigten Konigreichs aus der EU wird voraussichtlich zu zusatzlichen Handelskosten und Stérungen dieser
Handelsbeziehung fiihren. Das UK/EU-Handelsabkommen sieht zwar den freien Warenhandel vor, enthalt jedoch nur
allgemeine Verpflichtungen zum Marktzugang bei Dienstleistungen zusammen mit einer , Meistbeglinstigungsklausel®,
die zahlreiche Ausnahmen vorsieht. Dariber hinaus besteht die Mdglichkeit, dass eine der beiden Parteien
Handelszolle erhebt, falls die EU und das Vereinigte Konigreich kiinftig unterschiedliche regulatorische Standards
anwenden. Die Bedingungen der zuklnftigen Beziehung kénnen zu anhaltender Unsicherheit an den globalen
Finanzmarkten fihren und die Wertentwicklung der Fonds nachteilig beeinflussen.

Die aus dieser Ungewissheit entstehende Volatilitat kann bedeuten, dass die Renditen der Anlagen eines Fonds von
den Marktbewegungen, dem mdglichen Wertverlust des Pfund Sterling oder des Euro und der méglichen Herabstufung
des Landerratings des Vereinigten Konigreichs oder eines EU-Mitgliedstaats beeinflusst werden.

Euro- und Eurozonenrisiko

Die Verschlechterung der Staatsschulden mehrerer Lander und das Ansteckungsrisiko flir andere, stabilere Lander
haben die Weltwirtschaftskrise verscharft. Es besteht weiterhin die Moglichkeit, dass Lander der Eurozone einem
Anstieg der Kreditkosten unterliegen. Diese Situation sowie das Referendum im Vereinigten Kdnigreich haben eine
Reihe von Unsicherheiten bezliglich der Stabilitdét und der Gesamtsituation der Europadischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion ausgeldst. Der Ausstieg oder die Gefahr eines Ausstiegs aus dem Euro durch eines oder mehrere
Eurozonenlander kénnte zur Wiedereinfiilhrung nationaler Wahrungen in diesen Landern oder unter extremeren
Umstanden sogar zur moglichen Auflésung des Euro insgesamt fiihren. Diese potenziellen Entwicklungen oder
Marktwahrnehmungen dieser und damit verbundener Probleme kdnnten den Wert der Anlagen eines Fonds
beeintrachtigen. Anleger sollten sorgfaltig abwédgen, wie sich potenzielle Anderungen in der Eurozone und der
Europdischen Union auf ihre Anlage in einen Fonds auswirken kénnen.

Anlagen in kleineren Unternehmen und in Unternehmen mit mittlerer Kapitalisierung

Wertpapiere kleinerer Unternehmen und von Unternehmen mit mittlerer Kapitalisierung tendieren zu einer héheren
Volatilitat und geringerer Liquiditdt als Wertpapiere von Unternehmen mit héherer Kapitalisierung. Da die
Wertpapiere kleinerer Unternehmen und von Unternehmen mit mittlerer Kapitalisierung einer héheren Kursvolatilitat
unterliegen kénnen als Wertpapiere gréBerer Unternehmen, kann der Nettoinventarwert von Fonds, die in kleinere
Unternehmen und Unternehmen mit mittlerer Kapitalisierung investieren, diese Volatilitdt widerspiegeln. Kleinere
Unternehmen und Unternehmen mit mittlerer Kapitalisierung kénnen im Vergleich zu gréBeren Unternehmen eine
kirzere Unternehmenshistorie, weniger Mdoglichkeiten fir zusatzliche Kapitalaufnahmen und eine weniger
diversifizierte Produktlinie haben, sodass sie starker dem Druck des Marktes ausgesetzt sind und ihnen ein kleinerer
offentlicher Markt fir ihre Wertpapiere zur Verfligung steht.

Anlagen in kleineren und mittleren Unternehmen kénnen mit verhaltnismaBig hoheren Anlagekosten verbunden sein,
was zum Teil durch héhere Ausfiihrungskosten bedingt sein kann, die durch eine geringere Liquiditat im zugrunde
liegenden Markt entstehen, weshalb eine Anlage in Fonds, die in kleinere und mittlere Unternehmen investieren, als
langfristige Investition betrachtet werden sollte. Solche Fonds kdnnen eine getétigte Anlage jedoch in relativ kurzer
Zeit verauBern, um z. B. Ricknahmeauftrédge auszufihren.



Aufgrund der oben aufgefiihrten Risiken kénnen die Anlagen eines Fonds negativ beeinflusst werden. Der Wert Ihrer
Anlagen kann steigen oder fallen.

AuBerdem ist es aufgrund der Schwellenwerte hinsichtlich des Aktienanteils, den von BlackRock verwaltete Fonds an
bestimmten Unternehmen halten diirfen (insbesondere an Unternehmen mit geringerer Marktkapitalisierung),
maoglich, dass ein Fonds in groBerem Umfang auf Optimierungstechniken zurtickgreifen muss, als dies anderweitig
der Fall ware.

Mit der Anlage im Nichtbasiskonsumgiitersektor verbundene Risiken

Die Branchen des Nichtbasiskonsumgutersektors sind tendenziell anfalliger gegenliber Wirtschaftszyklen als andere
Marktsektoren, da der Erfolg der Hersteller und Handler solcher Konsumgiiter eng mit der Entwicklung der
Volkswirtschaften im In- und Ausland, den Zinssdtzen, den Wechselkursen, dem Wettbewerb, dem
Verbrauchervertrauen, demografischen Verdnderungen und den Vorlieben der Verbraucher verbunden ist.
Unternehmen im Nichtbasiskonsumgltersektor sind stark vom verfligbaren Haushaltseinkommen und von den
Verbraucherausgaben abhdngig und kénnen stark von Modetrends und Marketingkampagnen beeinflusst werden.
Diese Unternehmen kdnnen einem intensiven Wettbewerb ausgesetzt sein, was sich negativ auf ihre Rentabilitat
auswirken kann.

Aufgrund der oben aufgeflihrten Risiken kdnnen die Anlagen eines Fonds negativ beeinflusst werden. Der Wert Ihrer
Anlagen kann steigen oder fallen.

Mit der Anlage im Basiskonsumgiitersektor verbundene Risiken

Unternehmen im Basiskonsumgitersektor kénnen durch Marketingkampagnen, Anderungen der
Verbrauchernachfrage und Anderungen der Rohstoffpreise beeinflusst werden. Insbesondere Lebensmittel-,
Getranke- und Arzneimittelunternehmen k&nnen durch staatliche Regulierung unter anderem in Bezug auf die
Herstellungsmethodiken und den Einsatz von Nahrungsmittelzusdtzen beeinflusst werden. Zudem koénnen
insbesondere Tabakunternehmen durch neue Rauchverbote und diesbezlgliche Rechtsverfahren beeintrachtigt
werden.

Aufgrund der oben aufgeflihrten Risiken kdnnen die Anlagen eines Fonds negativ beeinflusst werden. Der Wert Ihrer
Anlagen kann steigen oder fallen.

Mit der Anlage im Energiesektor verbundene Risiken

Die Entwicklung des Energiesektors kdonnte von einer Reihe von Faktoren beeinflusst werden, unter anderem
Verdnderungen bei den Rohstoffpreisen. So sind zum Beispiel viele Regionen, die fossile Brennstoffe fordern oder in
denen sich Pipelines zum Transport fossiler Brennstoffen befinden, politisch instabil, und Konflikte in diesen Regionen
kénnten zu einem Ansteigen der Ol-, Gas- und Kohlepreise filhren. Die Markte fiir verschiedene energiebezogene
Rohstoffe kdnnen eine erhebliche Volatilitat aufweisen und unterliegen der Kontrolle oder Manipulation durch groBe
Produzenten oder Kaufer. Ein groBerer Terroranschlag oder eine erhdohte Terrorgefahr kdnnten ebenfalls die
Marktvolatilitat erhdhen. Eine steigende Nachfrage aus Entwicklungslandern oder aufgrund kalter
Witterungsbedingungen konnte die Energiepreise in die Hohe treiben. Weitere Faktoren sind unter anderem
EnergiesparmaBnahmen, Fortschritte bei den erneuerbaren Energien und den Kosten dieser Technologien, die Kosten
der Beseitigung von Unfallen sowie zivilrechtliche Haftung, Steuern, staatliche Regulierung bei der Privatisierung, der
Preisgestaltung und des Angebots sowie sonstige Eingriffe. Einige Wertpapiere im Energiesektor sind moglicherweise
weniger liquide als Wertpapiere in anderen Sektoren, was es fir einen Fonds schwieriger machen kann, solche
Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen.

Aufgrund der oben aufgefiuhrten Risiken kdnnen die Anlagen eines Fonds negativ beeinflusst werden. Der Wert Ihrer
Anlagen kann steigen oder fallen.

Mit der Anlage im Finanzsektor verbundene Risiken

Unternehmen im Finanzsektor unterliegen einer zunehmenden staatlichen Regulierung sowie staatlichen Eingriffen
und Steuern, die den Umfang ihrer Geschaftstatigkeit, die Héhe des vorzuhaltenden Kapitals und ihre Rentabilitat
beeintrdachtigen konnen. Der Finanzdienstleistungssektor kann auBerdem von steigenden Zinssatzen und
uneinbringlichen Schulden, einer geringeren Verfligbarkeit von Finanzierungen oder niedrigeren Bewertungen von
Anlagen sowie von unglnstigen Bedingungen in anderen damit verbundenen Markten beeintrachtigt werden. Die
Verschlechterung der Bedingungen an den Kreditmarkten hat sich allgemein negativ auf die Kredit- und
Interbankengeldmarkte ausgewirkt und viele verschiedene Finanzdienstleistungsunternehmen und Markte
beeintrachtigt. Einige Finanzdienstleistungsunternehmen mussten erhebliche Summen von ihren Regierungen
annehmen oder leihen und unterliegen daher zusatzlichen staatlichen Auflagen fur ihr Geschaft, die sich auf ihr
Ergebnis und ihren Wert auswirken kdnnten. Versicherungsgesellschaften kdnnen insbesondere einem intensiven
Preiswettbewerb ausgesetzt sein, was sich negativ auf ihre Rentabilitat auswirken kann. Unternehmen, die in
Immobilien investieren, kénnen von unginstigeren Bedingungen an den Immobilienmarkten, sich andernden
Zinssatzen, geringerem Anlegervertrauen, Veranderungen bei Angebot und Nachfrage nach Immobilien, den Kosten,
der Verfligbarkeit von Hypothekendarlehen, den Steuern und den Auswirkungen des Umwelt- und Planungsrechts
beeinflusst werden. Die Risiken, denen Unternehmen im Finanzsektor ausgesetzt sind, kdnnen sich starker auf
diejenigen Unternehmen auswirken, die im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit in erheblichem AusmafB Fremdkapital
einsetzen. In den letzten Jahren sind Cyber-Angriffe und Technologiestdrungen sowie -ausfédlle in diesem Sektor
immer haufiger aufgetreten und haben zu erheblichen Verlusten gefiihrt.



Mit der Anlage im Gesundheitswesensektor verbundene Risiken

Der Gesundheitswesensektor besteht aus einer Reihe von Branchen, die Hersteller von Gesundheitsprodukten und
Erbringer von gesundheitsbezogenen Leistungen sowie Pharma- und Biotechnologieunternehmen umfassen. Die
Anlage in diesen Sektor in Industrieldndern kann von einer Reihe von Faktoren beeinflusst werden, darunter (unter
anderem) Anderungen bei den Kosten von Medizinprodukten und medizinischen Leistungen, eine steigende Nachfrage
durch eine adlter werdende Bevdlkerung, eine ldangere Lebenserwartung, technologische Fortschritte, die Verfligbarkeit
von Finanzmitteln flir die Forschung, die Verflgbarkeit von Krankenversicherungen, das Bestehen eines
Wohlfahrtsystems, die Kontrolle der staatlichen Finanzierung, das Konsumverhalten, Produkthaftungsklagen und der
Schutz geistiger Eigentumsrechte. Teile des Sektors kénnen durch Daten aus klinischen Studien beeinflusst werden
und die 6ffentliche Diskussion von Rechtsstreitigkeiten konnte die Aktienkurse beeintrachtigen.

Aufgrund der oben aufgefiihrten Risiken kdnnen die Anlagen eines Fonds negativ beeinflusst werden. Der Wert Lhrer
Anlagen kann steigen oder fallen.

Mit dem Industriesektor verbundene Risiken

Die Kurse von Unternehmen im Industriesektor kdnnen durch das Angebot und die Nachfrage bei ihren konkreten
Produkten oder Leistungen und bei Industrieprodukten im Allgemeinen beeinflusst werden. Staatliche Regulierung,
Tarifbeziehungen, weltpolitische Ereignisse, wirtschaftliche Bedingungen und Steuern kdnnen sich auf die Ergebnisse
von Unternehmen im Industriesektor auswirken. Unternehmen im Industriesektor konnen durch
Produkthaftungsanspriche, Haftung fir Umweltschdden und Wechselkursschwankungen beeintrachtigt werden. Der
Industriesektor kann auBerdem durch Anderungen oder Trends bei den Rohstoffpreisen beeintrachtigt werden, die
von unberechenbaren Faktoren beeinflusst werden oder gekennzeichnet sein kénnen. Fertigungsunternehmen
missen mit technologischen Entwicklungen mithalten, da ansonsten das Risiko besteht, dass ihre Produkte ihre
Wettbewerbsfahigkeit verlieren oder Uberaltern. Luft- und Raumfahrt- sowie Verteidigungsunternehmen, die zum
Industriesektor gehoren, sind in erheblichem AusmaB von der staatlichen Nachfrage nach ihren Produkten und
Dienstleistungen abhédngig, und ihr finanzielles Ergebnis kann in erheblichem AusmaB von der staatlichen
Ausgabenpolitik beeinflusst werden, insbesondere, da Regierungen zunehmend unter Druck geraten, ihre
Haushaltsdefizite einzuschranken und abzubauen. Transportunternehmen, ein weiterer Teilbereich des
Industriesektors, sind zyklisch und kénnen ebenfalls erheblich von den Staatsausgaben abhangig sein. Unternehmen
oder Emittenten mit hoher Kohlenstoffintensitat oder hohen Umstellungskosten in Verbindung mit dem Ubergang zu
kohlenstoffarmen Alternativen kdnnen starker von Risiken des Klimawandels betroffen sein. Zudem kann es erhdhte
Auswirkungen auf den Wert der Anlagen eines Fonds geben, die sich aus der geografischen Konzentration auf
Standorte ergeben, an denen der Wert der Anlagen eines Fonds eine erhdhte Anfalligkeit bei unglinstigen physischen
Klimaereignissen sowie bei sozialen oder mit der Unternehmensfiihrung verbundenen Faktoren aufweisen kann.

Aufgrund der oben aufgefiihrten Risiken kdnnen die Anlagen eines Fonds negativ beeinflusst werden. Der Wert Ihrer
Anlagen kann steigen oder fallen.

Mit der Anlage im Technologiesektor verbundene Risiken

Technologieunternehmen sind typischerweise einem intensiven Wettbewerb ausgesetzt, was sich nachteilig auf die
Gewinnspannen auswirken kann. Die Produkte von Technologieunternehmen kénnen aufgrund von technologischen
Entwicklungen und der haufigen Entwicklung neuer Produkte in der Branche, unabsehbaren Anderungen der
Wachstumsraten und der Konkurrenz um qualifizierte und fahige Mitarbeiter weniger wettbewerbsfahig werden oder
Uberaltern. Unternehmen in diesem Sektor sind typischerweise stark von Patent- und geistigen Eigentumsrechten
abhangig, und ihre Rentabilitat kann durch den Verlust oder die Beeintrachtigung dieser Rechte beeintrachtigt werden.
Bestimmte Technologieunternehmen kdénnen von einem begrenzten Sortiment, Markten, finanziellen Ressourcen
und/oder bestimmten zentralen Mitarbeitern abhdngig sein. Weitere Risikofaktoren kénnen (unter anderem)
erhebliche Kapitalanforderungen, staatliche Regulierung und Steuern sein. Bestimmte Teile des Technologiesektors
kénnen auBerdem durch die konkurrierende Nachfrage nach Rohstoffen und Anderungen bei den Rohstoffpreisen,
die unvorhersehbar sein kdnnen, beeinflusst werden. Aktien von Unternehmen aus dem Technologiesektor kdnnen
volatiler sein als in anderen Sektoren und stérkere Kursschwankungen aufweisen.

Aufgrund der oben aufgeflihrten Risiken kdnnen die Anlagen eines Fonds negativ beeinflusst werden. Der Wert Ihrer
Anlagen kann steigen oder fallen.

Spezifische Risiken von Fonds, die direkt in an der Saudi Stock Exchange notierte Aktien investieren

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem saudischen QFI-System

Die QFI-Vorschriften wurden 2015 eingefiihrt. Dementsprechend wurden Anwendung und Auslegung dieser
Anlagevorschriften noch nicht erprobt. In einigen wesentlichen Punkten bestehen daher Unklarheiten und
Unsicherheiten im Hinblick darauf, wie diese Vorschriften von der Regulierungsbehérde angewandt und/oder von den
QFI ausgelegt werden. Es ist nicht moglich, die zukiinftige Entwicklung des QFI-Systems vorherzusagen. Allgemein
kann jede Anderung des QFI-Systems, einschlieBlich der Méglichkeit, dass der Anlageverwalter seinen QFI-Status
verliert, die Fahigkeit des betreffenden Fonds beeintréachtigen, liber den Anlageverwalter in an der Saudi Stock
Exchange notierte Aktien zu investieren.

Beschrankungen hinsichtlich ausldndischen Eigentums im Rahmen des QFI-Systems
Die Anlagen des betreffenden Fonds in saudischen Aktien sind abhdngig von der Mdglichkeit des Anlageverwalters,
an der Saudi Stock Exchange notierte Aktien zu kaufen und zu verkaufen. Die Méglichkeit des Anlageverwalters, mit



bdrsennotierten saudischen Aktien zu handeln, ist abhangig davon, dass die geltenden Beschréankungen hinsichtlich
auslandischen Eigentums nicht Uberschritten werden. Die QFI-Vorschriften und das saudische Kapitalmarktgesetz
enthalten fur QFI (z. B. den Fonds) und ihre verbundenen Unternehmen bestimmte Obergrenzen fir ausldndisches
Anlageeigentum. Eine der wichtigsten Beschrankungen ist beispielsweise die Begrenzung des gesamten
auslandischen Eigentums an bodrsennotierten saudischen Aktien (auf 49 %). Diese gilt nicht nur fiir QFI, sondern
auch fur alle anderen Kategorien auslandischer Anleger (z. B. in Saudi-Arabien ansdssige Auslander, Anleger, die
Uber Swap-Kontrakte oder Partizipationsscheine Anteile an bérsennotierten saudischen Aktien halten, sowie nicht in
Saudi-Arabien ansassige ausléndische Anleger, die Anteile an Unternehmen hielten, bevor diese an der Borse notiert
wurden). Die Saudi Stock Exchange stellt auf ihrer Website (http://www.tadawul.com.sa) fortlaufend Informationen
Uber diese Hochstgrenzen zur Verfigung, um die QFI und andere Marktteilnehmer bei der Einhaltung der
Beschrankungen zu unterstiitzen. Der Anlageverwalter hat die Mdglichkeit, fir mehr als einen QFI in borsennotierte
saudische Aktien zu investieren. Er kann daher bisweilen fiir verschiedene von ihm verwaltete Fonds, die QFI sind,
in Aktien investieren, wobei alle diese Anlagen unter die Beschrankungen hinsichtlich auslandischen Eigentums fallen.

Falls ein relevanter Hochstwert hinsichtlich ausléndischen Eigentums erreicht oder tberschritten wird, kann dies dazu
fihren, dass der betreffende Fonds keine weiteren im KSA notierten Aktien erwerben kann. Da darlber hinaus
zugelassene QFI den aktuellen QFI-Vorschriften zufolge nicht gleichzeitig die endglltigen wirtschaftlichen Eigentiimer
von in Saudi-Arabien notierten Wertpapieren sein kénnen, die den Uber das Saudi Swap Framework gehandelten DFI
(z. B. Swaps oder Partizipationsscheine) zugrunde liegen, ist es dem betreffenden Fonds als QFI in einer solchen
Situation nicht moglich, zusatzlich zu den physischen/direkten Positionen indirekte/synthetische Engagements (z. B.
Uber Swaps oder Partizipationsscheine) in bérsennotierten saudischen Aktien aufzubauen. Dies kann letztendlich (i)
dazu flihren, dass der betreffende Fonds keine weiteren Zeichnungen von Anteilen akzeptieren kann und seine Anteile
an einer BoOrse, an der sie zum Handel zugelassen sind, mit einem wesentlichen Auf- oder Abschlag auf ihren
Nettoinventarwert gehandelt werden, und (ii) einen negativen oder positiven Einfluss auf die Wertentwicklung des
betreffenden Fonds im Vergleich zum Referenzindex und somit im weiteren Sinne flr die Anteilinhaber haben.

Die Mdéglichkeit des Anlageverwalters, mit bérsennotierten saudischen Aktien zu handeln, ist auch davon abhangig,
dass der Anlageverwalter und der betreffende Fonds ihren QFI-Status behalten. Bestimmte zugelassene QFI kdnnen
Uber eine dritte zur Beurteilung autorisierte Person (Assessing Authorised Person) (die hierzu von der CMA gemaB
den QFI-Vorschriften beauftragt wurde) bei der CMA die Zulassung als QFI beantragen. Erst nachdem ein
Investmentfonds von der CMA als QFI gemaB den QFI-Vorschriften zugelassen wurde, kann er Uber seinen
Anlageverwalter in saudische bodrsennotierte Aktien an der Saudi Stock Exchange investieren. Falls der
Anlageverwalter und/oder der betreffende Fonds seinen QFI-Status verliert oder Gesetze und Vorschriften dergestalt
gedndert werden, dass das QFI-System fiir den Anlageverwalter bzw. den betreffenden Fonds nicht mehr zuganglich
ist, wird es schwieriger flr den betreffenden Fonds, sein Anlageziel zu erreichen. In diesem Fall kann der betreffende
Fonds Techniken nutzen, um in Wertpapiere oder andere Instrumente zu investieren, die nicht im Referenzindex
vertreten sind, jedoch ein ahnliches Engagement in der Rendite des Referenzindex bieten wie dessen Bestandteile.
Zu diesen Instrumenten kdonnen Offshore-Futures, andere bérsengehandelte Fonds, die ein dhnliches Engagement
bieten wirden, oder ungedeckte Swapvereinbarungen gehéren. Bei Letzteren handelt es sich um Vereinbarungen,
durch die sich ein Kontrahent dazu verpflichtet, dem betreffenden Fonds gegen eine Gebilihr die Rendite eines
bestimmten Engagements, z. B. des Referenzindex, zu liefern. Dementsprechend besteht ein hdéheres Risiko fiir
einen Tracking Error, was negative oder positive Auswirkungen auf die Wertentwicklung des betreffenden Fonds und
seine Anteilinhaber zur Folge haben kann.

Die CMA kann weitere Beschréankungen oder Einschrankungen hinsichtlich auslandischen Eigentums an Wertpapieren
im KSA einfiihren, die sich nachteilig auf die Liquiditdt und die Wertentwicklung des betreffenden Fonds auswirken
kénnen. Solche Beschrankungen und Einschréankungen kdnnen die Fahigkeit des betreffenden Fonds zum Erwerb
der Aktien von einem oder mehreren Bestandteilen seines Referenzindex in Ubereinstimmung mit den relevanten
Gewichtungen des Referenzindex einschranken und sich daher auf die Fahigkeit des betreffenden Fonds auswirken,
die Wertentwicklung des Referenzindex genau nachzubilden.

Anlagen in Saudi-Arabien

Das KSA ist derzeit ein Schwellenmarkt. Anlagen im KSA kdnnen einem hdheren Verlustrisiko unterliegen als Anlagen
in entwickelten Markten, unter anderem aufgrund von Faktoren wie politischer und wirtschaftlicher Instabilitat und
starkeren Beschrankungen flr auslandische Anlagen. AuBerdem beruht das Rechtssystem des KSA auf dem Gesetz
der Scharia. Dementsprechend kdnnen Emittenten der Wertpapiere, in die der betreffende Fonds investiert, anderen
Offenlegungs-, Unternehmensfiihrungs-, Rechnungslegungs- und Berichterstattungsgrundsatzen unterliegen als in
entwickelten Markten mit anderen Rechtssystemen. Beispielsweise miissen bérsennotierte Unternehmen die saudi-
arabischen Corporate Governance Regulations 2018 (,CGR") mit einigen ,Richtlinien®™ verbindlich befolgen, jedoch
halten sich mdglicherweise nicht alle Emittenten an die CGR. Politische Veranderungen, gesellschaftliche Instabilitat
und unglnstige diplomatische Entwicklungen, die mdglicherweise in oder in Bezug auf das KSA stattfinden, kénnen
zu wirtschaftlichen Sanktionen (z. B. Handelsembargos gegen einen bestimmten Emittenten oder das gesamte KSA),
der Auferlegung weiterer staatlicher Beschrankungen, der Enteignung von Vermdgenswerten, konfiskatorischen
Steuern (z. B. erhdhten Verbrauchssteuern fir Produkte, die ein erhohtes wahrgenommenes Risiko
soziobkonomischer Schaden fiir das KSA haben) oder zur Verstaatlichung einiger oder aller Bestandteile des
Referenzindex fithren. Die Anleger sollten beachten, dass sich alle Anderungen der Politik der Regierung und der
maBgeblichen Behdrden des KSA negativ auf die Wertpapiermarkte im KSA sowie auf die Wertentwicklung des
betreffenden Fonds im Vergleich zum Referenzindex auswirken kénnen.

Rechtssystem des KSA


http://www.tadawul.com.sa/

Das Rechtssystem des KSA beruht auf dem Gesetz der Scharia. Frihere Gerichtsurteile kdnnen zu Referenzzwecken
herangezogen werden, gelten aber nicht als Prazedenzfalle. Aufgrund der geringen Anzahl veréffentlichter Falle und
juristischer Auslegungen und angesichts der Tatsache, dass der Ausgang friiher entschiedener Féalle ohnehin nicht
bindend ware, bringt die Auslegung und Umsetzung der geltenden saudischen Gesetze und Vorschriften erhebliche
Unsicherheiten mit sich. Dartber hinaus kann, da das Rechtssystem des KSA und insbesondere das QFI-System noch
in der Entwicklung begriffen sind, nicht zugesichert werden, dass Anderungen dieser Gesetze und Verordnungen bzw.
ihre Auslegung oder Durchsetzung keine wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit des
betreffenden Fonds oder seine Mdglichkeiten zum Kauf bérsennotierter saudischer Aktien haben werden.

Risiko beziiglich der moéglichen Marktvolatilitédt

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass auslandische Anleger gemaB dem durch die QFI-Vorschriften geregelten
System erstmals Zugang zur Saudi Stock Exchange erhalten. Marktvolatilitét kann zu erheblichen Schwankungen der
Preise von Wertpapieren fithren, die an der Saudi Stock Exchange gehandelt werden, und somit den
Nettoinventarwert des betreffenden Fonds beeinflussen.

Risiko beziiglich der Abwicklung und damit verbundene Risiken

Dementsprechend muss jeder zugelassene Teilnehmer, der die Zeichnung von Anteilen des betreffenden Fonds
beantragt, einen Zeichnungsbetrag bereitstellen (der ,Barbetrag zur Erflllung der KSA-Barausgleichspflicht T+2"),
um den Kauf der zugrunde liegenden KSA-Wertpapiere durch den Fonds in Verbindung mit seinem Zeichnungsantrag
abzudecken, damit der Zeichnungsantrag des zugelassenen Teilnehmers glltig ist. Dementsprechend muss jeder
zugelassene Teilnehmer, der die Zeichnung von Anteilen im betreffenden Fonds beantragt, einen Zeichnungsbetrag
bereitstellen (der ,Barbetrag zur Erfillung der KSA-Barausgleichspflicht T+2"), um den Kauf der zugrunde liegenden
KSA-Wertpapiere durch den Fonds in Verbindung mit seinem Zeichnungsantrag abzudecken, damit der
Zeichnungsantrag des zugelassenen Teilnehmers gliltig ist. Der Barbetrag zur Erflillung der KSA-Barausgleichspflicht
T+2 wird auf das lokale KSA-Unterverwahrkonto beim KSA-Unterverwahrer Ubertragen, das von diesem zur
Verwendung und Nutzung fiir den betreffenden Fonds eingerichtet wurde. Zwei Geschéftstage nach dem Zeitpunkt,
an dem sich die gezeichneten Anteile des betreffenden Fonds im Besitz des zugelassenen Teilnehmers befinden,
besteht daher ein Risiko, dass aufgrund eines mdglichen wirtschaftlichen oder geschéftlichen Vorfalls beim KSA-
Unterverwahrer der Barbetrag zur Erfiillung der KSA-Barausgleichspflicht T+2 verloren geht. Dies wirde sich negativ
auf den Wert des betreffenden Fonds auswirken oder zu einer Verzdgerung bei der Lieferung der Wertpapiere fuhren,
fir die der Barbetrag zur Erfiillung der KSA-Barausgleichspflicht T+2 bestimmt war. Auch der Tracking Error kdnnte
voribergehend beeinflusst werden. Alle vom Broker falschlicherweise ausgefiihrten Handelsauftrage miissen daher
durch zusatzliche Handelsgeschafte korrigiert werden. Dies kann sich voribergehend auf den Tracking Error
auswirken und zu zusatzlichen Kosten fiir den betreffenden Fonds flihren, die mdglicherweise nicht sofort vom Broker
erstattet werden.

Wenn bei einem von einem zugelassenen Teilnehmer gezahlten Barbetrag zur Erflillung der KSA-Barausgleichspflicht
T+2 spater festgestellt wird, dass er iber dem Zeichnungspreis (einschlieBlich endglltiger Abgaben und Geblihren)
fir die betreffenden Anteile an dem Handelstag liegt, an dem die Zeichnung abgewickelt wurde, wird der Mehrbetrag
voribergehend einbehalten und dem betreffenden zugelassenen Teilnehmer so bald wie mdglich erstattet, abzliglich
der Devisentransaktionskosten, die gegebenenfalls mit dem Umtausch dieses Betrags von SAR in USD (und in jede
andere maBgebliche Wahrung) und der Rickfihrung der Barmittel zur Zahlung an den zugelassenen Teilnehmer
verbunden sind. Der jeweilige zugelassene Teilnehmer bleibt bezilglich des zu erstattenden Betrags
(,Erstattungsbetrag™) ein ungesicherter Glaubiger des betreffenden Fonds, bis der Betrag an ihn gezahlt wird. Fur
den Erstattungsbetrag gelten, solange er im KSA verbleibt, die in diesem Prospekt beschriebenen Risikofaktoren.

Wenn der Barbetrag zur Erfiillung der KSA-Barausgleichspflicht T+2 nicht ausreicht, um alle zugrunde liegenden
Wertpapiere in Verbindung mit der Zeichnung zu kaufen, ist der betreffende Fonds mdglicherweise nicht in der Lage,
alle erforderlichen zugrunde liegenden Wertpapiere beim ersten Kauf zu erwerben, und muss daraufhin einen oder
mehrere weitere Kdufe an einem oder mehreren Folgetagen durchfiihren oder stattdessen von dem jeweiligen
Verwahrer Barmittel leihen. GleichermaBen muss der betreffende Fonds, wenn Beschrankungen im Rahmen der
Rechtsvorschriften und/oder Bérsenregeln des KSA, die Aussetzung des Handels bestimmter saudischer Wertpapiere
oder eine Verzégerung bei der Uberweisung von SAR in das KSA den betreffenden Fonds daran hindern, alle
erforderlichen zugrunde liegenden Wertpapiere beim ersten Kauf zu erwerben (im vorstehenden Abschnitt
»~Beschrankungen hinsichtlich auslandischen Eigentums im Rahmen des QFI-Systems" finden Sie Informationen zu
den Umstdnden, unter denen diese Beschrankungen gelten), auch einen oder mehrere weitere Kaufe an einem oder
mehreren Folgetagen durchfiihren. Das Marktrisiko, das sich aus dem Zeitpunkt der Erteilung weiterer
Handelsauftrage flir zugrunde liegende Wertpapiere und aus mdglichen Handelsverzégerungen ergibt, tragt der
zugelassene Teilnehmer. Im Falle eines Fehlbetrags miisste der zugelassene Teilnehmer dann gemaB dem
festgelegten Zeitrahmen und Verfahren des betreffenden Fonds (liber den Verwalter und/oder in der elektronischen
Order-Eingabe erhaltlich, wie im Abschnitt ,Verfahren fiir den Handel am Primarmarkt"® definiert) zusatzliche Gelder
bereitstellen, um weitere Kaufe zu ermdglichen, bis alle erforderlichen zugrunde liegenden KSA-Wertpapiere flr den
betreffenden Fonds erworben wurden. Um das Risiko eines zugelassenen Teilnehmers zu verringern, einen Fehlbetrag
zahlen zu missen, und um den betreffenden Fonds und seine Anteilinhaber zu schiitzen, wird den geschatzten
Abgaben und Gebilhren auf den Barbetrag zur Erflillung der KSA-Barausgleichspflicht T+2 und weitere vom
zugelassenen Teilnehmer zu zahlende Betrdge ein Pufferbetrag aufgeschlagen werden, um einen Fehlbetrag
abzudecken. Wenn von einem zugelassenen Teilnehmer zusédtzliche Betrdge zum Ausgleich eines Fehlbetrags zu
zahlen sind, nachdem der zugelassene Teilnehmer gezeichnete Anteile des betreffenden Fonds erhalten hat, ist der
betreffende Fonds bezliglich dieser zuséatzlichen Betrage einem Kreditrisiko als ungesicherter Glaubiger ausgesetzt.



Die Devisentransaktionskosten fiir einen Umtausch bei Zeichnungen und Ricknahmen und das Risiko einer moglichen
Differenz zwischen dem USD- und dem SAR-Kurs (und allen anderen relevanten Wahrungen, in denen Zeichnungen
und Ricknahmen von Zeit zu Zeit akzeptiert werden) werden von dem jeweiligen zugelassenen Teilnehmer getragen
und sind in den endglltigen Abgaben und Gebilhren enthalten, die auf die jeweiligen vom zugelassenen Teilnehmer
gezahlten bzw. erhaltenen Zeichnungs- bzw. Riicknahmebetrage berechnet werden. Zugelassene Teilnehmer werden
darauf hingewiesen, dass der entsprechende Erstattungsbetrag nicht verzinst wird und der betreffende Fonds dem
betreffenden zugelassenen Teilnehmer daher keine Zinsen auf diesen Betrag zahlt.

Indexnachbildungsrisiko - QFI-System

Die Rendite des betreffenden Fonds kann aus verschiedenen Griinden von der Rendite des Referenzindex abweichen,
beispielsweise weil der QFI-Status des Anlageverwalters widerrufen wird, weil ein Grenzwert fir auslandisches
Eigentum erreicht oder Uberschritten wurde und der Anlageverwalter daher mit einem oder mehreren bérsennotierten
saudischen Wertpapieren nicht mehr handeln kann, weil der Anlageverwalter Anlagen in bérsennotierten saudischen
Aktien anderen von ihm verwalteten Fonds zugewiesen hat oder aufgrund der Anlagebeschrankungen gemaB den
Gesetzen und Vorschriften des KSA, der voriibergehenden oder dauerhaften Aussetzung des Handels mit bestimmten
Wertpapieren, die von Zeit zu Zeit von der saudischen Bérse verhangt wird, der Liquiditdt des zugrunde liegenden
Marktes, steuerlicher Folgen, aufsichtsrechtlicher Anderungen im KSA, die die Fahigkeit des Anlageverwalters zur
Nachbildung der Rendite des Referenzindex beeintrachtigen kénnen, sowie aufgrund von Devisenkosten.

Risiko in Verbindung mit der elektronischen Handelsplattform - Tadawul

Die Broker im KSA Ubermitteln Handelsauftrage Uber ein elektronisches System, das mit dem System von Tadawul
verbunden ist und von diesem empfangen wird. Die Verwendung elektronischer Systeme durch den Broker oder
Tadawul unterliegt dem Risiko von Software-, Hardware- oder Kommunikationsfehlern, die zu Unterbrechungen oder
Verzégerungen beim Erwerb der beabsichtigten Wertpapiere fir den jeweiligen Fonds fiihren kdnnen.

Handelsverbot

Wenn ein nicht ausgefiihrtes Kauf- oder Verkaufsgeschaft flir ein KSA-Wertpapier besteht, wird ein gegenlaufiges
Geschaft Uber dasselbe Depotkonto flir dasselbe KSA-Wertpapier am Markt abgelehnt (das ,KSA-Handelsverbot™).
Daher kann jede Handelsaktivitdt, die das KSA-Handelsverbot ausldst, zu einer Verzdgerung des Handels fuhren.
Dies kann sich auf die Mdglichkeiten des betreffenden Fonds zur Neuzusammensetzung seines Portfolios auswirken
und zu einer Erhéhung seines Tracking Error fihren.

Rohstoffrisiko

Der betreffende Fonds kann in saudi-arabische Emittenten investieren, die anfallig fir Schwankungen an bestimmten
Rohstoffmarkten sind. Negative Verdnderungen an den Rohstoffmaérkten, die auf Anderungen des Angebots und der
Nachfrage nach Rohstoffen, auf Marktereignisse, aufsichtsrechtliche Entwicklungen oder andere Faktoren
zurlickzuflihren sind, die der Fonds nicht beeinflussen kann, kdnnten sich nachteilig auf diese Unternehmen auswirken.

Risiko der Verstaatlichung

Anlagen in Saudi-Arabien sind einem Verlustrisiko durch Enteignung oder Verstaatlichung von Vermdgenswerten und
Eigentum oder die Einfihrung von Beschrankungen fir auslandische Anlagen und die Rickfiihrung von Kapital
ausgesetzt.

Risiko aus Anlagen am China Interbank Bond Market

Die Fonds kénnen Uber das Foreign Access Regime und/oder Gber Bond Connect am China Interbank Bond Market
investieren.

Anlagen am China Interbank Bond Market (ber das Foreign Access Regime

Gemal der ,Bekanntmachung (2016) Nr. 3" der PBOC vom 24. Februar 2016 kdnnen ausléndische institutionelle
Anleger, vorbehaltlich der anderen von den Behdrden der VRC erlassenen Regeln und Vorschriften, am China
Interbank Bond Market investieren (,Foreign Access Regime").

Nach den geltenden Vorschriften in der VRC kdnnen auslandische institutionelle Anleger, die direkt am China
Interbank Bond Market investieren mochten, dies (iber eine Onshore-Abwicklungsstelle tun, die fiir die jeweiligen
Einreichungen und die Kontoeroffnung bei den zustédndigen Behérden verantwortlich ist. Es gibt keine
Quotenbeschrankung.

Anlagen am China Interbank Bond Market (ber den Northbound Trading Link im Rahmen von Bond Connect

Bond Connect ist eine im Juli 2017 von CFETS, China Central Depository & Clearing Co., Ltd, Shanghai Clearing
House, HKEX und Central Moneymarkets Unit gestartete Initiative fir den gegenseitigen Zugang zum Anleihemarkt
zwischen der VRC und Hongkong.

Nach den geltenden Bestimmungen in der VRC diirfen berechtigte ausldndische Anleger kiinftig tiber den Northbound-
Handel von Bond Connect (,Northbound Trading Link") in am China Interbank Bond Market gehandelte Anleihen
investieren. Es wird keine Anlagequote fir den Northbound Trading Link geben.



Beim Handel Gber den Northbound Trading Link missen berechtigte ausléandische Anleger das CFETS oder eine andere
von der PBOC anerkannte Institution zur Registrierungsstelle ernennen, um die Registrierung bei der PBOC zu
beantragen.

Der Northbound Trading Link bezieht sich auf die Handelsplattform, die sich auBerhalb der VRC befindet und mit dem
CFETS verbunden ist, damit berechtigte auslédndische Anleger ihre Handelsauftrage fir die am China Interbank Bond
Market gehandelten Anleihen Uber Bond Connect einreichen kénnen. HKEX und CFETS arbeiten mit elektronischen
Offshore-Anleihehandelsplattformen zusammen, um elektronische Handelsdienste und plattformen fir den direkten
Handel zwischen berechtigten auslandischen Investoren und zugelassenen Onshore-Handlern in der VRC Uber das
CFETS bereitzustellen.

Berechtigte auslandische Anleger kénnen Handelsauftrage fir am China Interbank Bond Market gehandelte Anleihen
Uber den Northbound Trading Link einreichen, der von elektronischen Offshore-Anleihehandelsplattformen (z. B.
Tradeweb und Bloomberg) bereitgestellt wird. Diese wiederum leiten die Preisanfragen an das CFETS weiter. Das
CFETS sendet die Preisanfragen an verschiedene zugelassene Onshore-Handler (darunter Marktmacher und andere
am Market-Making-Geschaft Beteiligte) in der VRC. Die zugelassenen Onshore-Handler beantworten die
Preisanfragen Uber das CFETS, das die Antworten Uber dieselben elektronischen Offshore-Anleihehandelsplattformen
an die betreffenden berechtigten ausléandischen Anleger sendet. Sobald der berechtigte auslandische Anleger das
Angebot annimmt, wird der Handel auf dem CFETS abgeschlossen. Sobald der berechtigte auslandische Anleger das
Angebot annimmt, wird der Handel auf dem CFETS abgeschlossen.

Die Abwicklung und Verwahrung von Anleihepapieren, die am China Interbank Bond Market (ber Bond Connect
gehandelt werden, erfolgt hingegen Uber die Abwicklungs- und Verwahrungsverbindung zwischen der Central
Moneymarkets Unit als Offshore-Verwahrer sowie der China Central Depository & Clearing Co., Ltd und Shanghai
Clearing House als Onshore-Verwahrer und Clearingstelle in der VRC. Im Rahmen der Abwicklungsverbindung flihrt
China Central Depository & Clearing Co., Ltd oder das Shanghai Clearing House die Onshore-Bruttoabwicklung der
bestatigten Geschafte durch, wahrend die Central Moneymarkets Unit die Anweisungen der Mitglieder der Central
Moneymarkets Unit zur Abwicklung von Anleihegeschaften im Auftrag berechtigter ausldndischer Anleger geman
ihren maBgeblichen Regeln bearbeitet. Seit der Einfihrung der Abwicklungsmethode ,Delivery Versus Payment"
(,DVP™) bei Bond Connect im August 2018 wird die Bewegung von Barmitteln und Wertpapieren gleichzeitig in
Echtzeit durchgefihrt.

Nach den derzeit in der VRC geltenden Vorschriften eréffnet die Central Moneymarkets Unit als von der Hongkonger
Wahrungsbehodrde anerkannter Offshore-Verwahrer Nominee-Sammelkonten bei dem von der PBOC anerkannten
Onshore-Verwahrer (d. h. China Central Depository & Clearing Co., Ltd und Shanghai Clearing House). Alle von
berechtigten auslandischen Anlegern gehandelten Anleihen werden auf den Namen der Central Moneymarkets Unit
registriert, die diese Anleihen als Nominee-Inhaber halt. Daher ist ein Fonds in Bezug auf die Central Moneymarkets
Unit Verwahrrisiken ausgesetzt. Da die maBgeblichen Einreichungen, die Registereintragung bei der People’s Bank of
China und die Kontoeréffnung von Dritten durchgefiihrt werden miissen, darunter Central Moneymarkets Unit, China
Central Depository & Clearing Co., Ltd, Shanghai Clearing House und CFETS, ist ein Fonds zusatzlich dem Risiko von
Ausfallen oder Fehlern seitens dieser Dritten ausgesetzt.

Die genaue Natur und die Rechte eines Fonds als wirtschaftlicher Eigentimer der Anleihen, die am China Interbank
Bond Market Uber die Central Moneymarkets Unit als Nominee gehandelt werden, sind nach dem Recht der VRC nicht
eindeutig definiert. Nach dem Recht der VRC sind rechtliches Eigentum und wirtschaftliches Eigentum nicht genau
definiert und unterschieden; zudem gab es bislang nur wenige Gerichtsverfahren in der VRC, die eine Nominee-
Kontostruktur betrafen. Auch ist nicht sicher, wie sich die Rechte und Interessen eines Fonds nach dem Recht der
VRC genau darstellen und durchsetzen lassen.

Volatilitats- und Liquiditatsrisiko

Marktvolatilitdt und potenzielle Liquiditdtsengpasse aufgrund des geringen Handelsvolumens bestimmter Anleihen
am China Interbank Bond Market kdnnen dazu fiihren, dass die Kurse bestimmter Anleihen, die an diesem Markt
gehandelt werden, stark schwanken. Ein Fonds, der an einem solchen Markt investiert, unterliegt daher Liquiditats-
und Volatilitatsrisiken. Die Spanne zwischen Geld- und Briefkurs kann bei solchen Wertpapieren erheblich sein. Einem
Fonds kdnnen daher beim Verkauf dieser Anlagen erhebliche Kosten und Verluste entstehen. Der Verkauf von am
China Interbank Bond Market gehandelten Anleihen ist mdglicherweise schwierig oder unmdéglich. Dies kann die
Fahigkeit eines Fonds beeintrachtigen, solche Wertpapiere zu den erwarteten Preisen zu erwerben oder zu verauBern.

Aufsichtsrechtliche Risiken

Dariber hinaus unterliegt eine Anlage am China Interbank Bond Market Gber Bond Connect aufsichtsrechtlichen
Risiken. Die einschlagigen Regeln und Vorschriften unterliegen Anderungen, die méglicherweise riickwirkend gelten,
und es kann nicht garantiert werden, dass Bond Connect nicht eingestellt oder abgeschafft wird. Des Weiteren gibt
es wesentliche Unterschiede zwischen den Wertpapierbestimmungen und Rechtssystemen von China und Hongkong,
was zu Problemen fihren kann. Falls die zustandigen Behdrden die Kontoerdffnung oder den Handel am China
Interbank Bond Market aussetzen, wird die Fahigkeit eines Fonds, am China Interbank Bond Market zu investieren,
beeintrachtigt und begrenzt. In diesem Fall wird die Fahigkeit eines Fonds, sein Anlageziel zu erreichen, beeintrachtigt,
und nach Ausschépfung anderer Handelsalternativen kann der Fonds dadurch erhebliche Verluste erleiden. Darilber
hinaus kann es sein, dass ein Fonds, wenn Bond Connect nicht in Betrieb ist, nicht in der Lage ist, iber Bond Connect



zeitnah Anleihen zu erwerben oder zu verauBern, was sich nachteilig auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken
kénnte.

Chinesische Unternehmen, z. B. im Finanzdienstleistungs- oder Technologiesektor und in Zukunft moéglicherweise
auch in anderen Sektoren, unterliegen zudem dem Risiko, dass chinesische Behdrden in ihre Geschaftstatigkeit und
Struktur eingreifen kdnnen, was sich negativ auf den Wert der Anlagen eines Fonds auswirken kann.

Systemausfalirisiken fiir Bond Connect

Der Handel Uiber Bond Connect erfolgt tiber neu entwickelte Handelsplattformen und operative Systeme. Es gibt keine
Garantie daflir, dass diese Systeme ordnungsgemaB funktionieren oder weiterhin an die Veranderungen und
Entwicklungen des Marktes angepasst werden. Falls die betreffenden Systeme nicht ordnungsgeman funktionieren,
kann der Handel tiber Bond Connect unterbrochen werden. Die Fahigkeit eines Fonds, liber Bond Connect zu handeln
(und somit seine Anlagestrategie zu verfolgen), kann daher beeintrachtigt werden. Darliber hinaus kann ein Fonds,
der Uber Bond Connect am China Interbank Bond Market investiert, Verzdgerungsrisiken bei Systemen fir die
Orderplatzierung/Abwicklung ausgesetzt sein.

Renminbi-Wa&hrungsrisiken

Die Abwicklung der Bond-Connect-Geschafte erfolgt in der chinesischen Wahrung, dem Renminbi (,RMB"), der derzeit
Beschrankungen unterliegt und nicht frei konvertierbar ist. Infolgedessen ist ein Fonds einem Wahrungsrisiko
ausgesetzt, und es kann nicht garantiert werden, dass den Anlegern zeitnah ein zuverlassiges Angebot an RMB zur
Verfligung steht.

Steuerrisiko

Nach den geltenden Steuervorschriften wird auf Dividenden aus chinesischen Quellen sowie Zinsen auf nichtstaatliche
Anleihen, die an den betreffenden Fonds gezahlt werden, eine Quellensteuer von 10 % erhoben, es sei denn, es gilt
ein ermaBigter Satz aufgrund eines anwendbaren Steuerabkommens.

Ab dem 1. Mai 2016 wird eine Mehrwertsteuer (MwSt.) auf bestimmte vom jeweiligen Fonds erzielte Ertréage erhoben,
einschlieBlich Zinsertragen aus nichtstaatlichen Anleihen und Handelsgewinnen, sofern keine ausdriickliche
Steuerbefreiung von den chinesischen Steuerbehdrden vorliegt. MwSt.-Befreiungen gelten derzeit fir Schuldtitel, die
am China Interbank Bond Market gehandelt werden.

Am 22. November 2018 veroffentlichten das Finanzministerium der VRC und die staatliche Steuerverwaltung
gemeinsam das Rundschreiben 108, wonach ausléndische institutionelle Anleger fiir den Zeitraum vom 7. November
2018 bis zum 6. November 2021 vorlibergehend von der Quellensteuer und Mehrwertsteuer auf Zinsertrage aus
nichtstaatlichen Anleihen am inlandischen Anleihemarkt befreit sind. Das Rundschreiben 108 macht keine Angaben
Uber die steuerliche Behandlung von Zinsen aus nichtstaatlichen Anleihen in der VRC, die vor dem 7. November 2018
entstanden sind.

Es besteht das Risiko, dass die chinesischen Steuerbehdrden die voribergehenden Steuerbefreiungen in Zukunft
wieder aufheben und versuchen, die Quellensteuer und die Mehrwertsteuer auf den betreffenden Fonds zugeflossene
Zinsertrage aus nichtstaatlichen Anleihen ohne vorherige Ankiindigung einzuziehen. Wenn die Steuerbefreiungen
aufgehoben werden, kénnen alle Steuern, die in Bezug auf den betreffenden Fonds entstehen, direkt vom Fonds
getragen oder indirekt an diesen weitergegeben werden. Dies kann erhebliche Auswirkungen auf den
Nettoinventarwert haben. Wie bei jeder Anpassung des Nettoinventarwerts kénnen Anleger abhdngig davon, wann
sie Anteile des Fonds gekauft oder verkauft haben, beglinstigt oder benachteiligt werden.

Anderungen des chinesischen Steuerrechts, kiinftige Klarstellungen desselben und/oder die anschlieBende
rickwirkende Durchsetzung durch die chinesischen Steuerbehérden kdonnen zu einem fiir den betreffenden Fonds
unter Umsténden erheblichen Verlust fihren. Der Anlageverwalter wird die Ruckstellungspolitik fur die
Steuerbelastung weiterhin Uberprifen und kann nach seinem Ermessen von Zeit zu Zeit eine Rickstellung fir
potenzielle Steuerverbindlichkeiten bilden, wenn diese seiner Meinung nach gerechtfertigt oder nach weiteren
offentlichen Klarstellungen seitens der VRC erforderlich ist.

Mit Anlagen in der VRC iiber Stock Connect verbundene Risiken

Neben den Risikofaktoren im Abschnitt ,Anlagen in der VRC" und anderen anwendbaren Risikofaktoren gelten fir
Stock-Connect-Fonds die folgenden Risikofaktoren:

Stock Connect

Fonds, die in der VRC investieren, kdnnen lber Stock Connect in China-A-Aktien, die an der SSE und der SZSE
gehandelt werden, anlegen (,Nordwartshandel®). Shanghai-Hong Kong Stock Connect ist ein Programm flr
Wertpapierhandels- und Clearing-Verbindungen, das von HKEX, der SSE und ChinaClear entwickelt wurde, und
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect ist ein Programm flir Wertpapierhandels- und Clearing-Verbindungen, das von
HKEX, der SZSE und ChinaClear entwickelt wurde. Das Ziel von Stock Connect besteht darin, einen gegenseitigen
Aktienmarktzugang zwischen der VRC und Hongkong zu erreichen.



Die HKSCC, eine 100%ige Tochtergesellschaft von HKEX, und ChinaClear sind fir das Clearing, die Abwicklung und
die Bereitstellung von Verwahrstellen-, Nominee- und anderen zugehorigen Dienstleistungen bei den von ihren
jeweiligen Marktteilnehmern und Anlegern durchgefiihrten Handelsgeschaften verantwortlich. Die Gber Stock Connect
gehandelten China-A-Aktien werden in dematerialisierter Form emittiert und Anleger halten keine physischen China-
A-Aktien.

Obwohl die HKSCC keine Eigentumsrechte an den SSE- und SZSE-Wertpapieren geltend macht, die auf ihren
Wertpapier-Sammelkonten bei ChinaClear gehalten werden, behandelt ChinaClear als Aktienregisterstelle fiir an der
SSE und der SZSE notierte Unternehmen die HKSCC im Hinblick auf UnternehmensmaBnahmen (Corporate Actions)
bezlglich solcher SSE- und SZSE-Wertpapiere dennoch als einen Aktionar.

Im Rahmen von Stock Connect unterliegen Anleger aus Hongkong und ausldndische Anleger den von der SSE, der
SZSE, ChinaClear, HKSCC oder der betreffenden Behdrde Festlandchinas auferlegten Geblhren und Abgaben, wenn
sie mit SSE-Wertpapieren und SZSE-Wertpapieren handeln und diese abwickeln. Weitere Informationen lber die
Handelsgebihren und -abgaben sind online auf der folgenden Website verfligbar:
http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec tradinfra/chinaconnect/chinaconnect.htm.

Fir Anlagen in China-A-Aktien Uber Stock Connect ist es nicht erforderlich, den Status eines RQFII zu erhalten, der
fur einen direkten Zugang zur SSE und zur SZSE benétigt wiirde.

Quotenbeschrankungen

Anlagen in der VRC Uber Stock Connect unterliegen Quotenbeschrankungen, die fur den Anlageverwalter gelten.
Insbesondere werden Kaufauftrdge abgelehnt, sobald der verbleibende Saldo der entsprechenden Quote auf Null
sinkt oder die Tagesquote uUberschritten wird (Anleger dirfen jedoch ihre grenziberschreitenden Wertpapiere
unabhdngig vom Saldo der Quote verkaufen). Deshalb ist der betreffende Stock-Connect-Fonds aufgrund von
Quotenbeschrankungen mdoglicherweise in seiner Fahigkeit beschrankt, Anlagen in China-A-Aktien Uber Stock
Connect rechtzeitig zu tatigen, was sich wiederum auf die Féhigkeit des betreffenden Stock-Connect-Fonds auswirken
kann, die Wertentwicklung seines Referenzindex genau nachzubilden.

Rechtliches/wirtschaftliches Eigentum

Die China-A-Aktien, in die Uber Stock Connect investiert wird, werden von der Verwahrstelle/dem Unterverwahrer
auf Konten im CCASS gehalten, die von der HKSCC als Zentralverwahrer in Hongkong gefiihrt werden. Die HKSCC
wiederum halt die China-A-Aktien als Nominee-Inhaber Uber ein auf ihren Namen lautendes Wertpapier-
Sammelkonto, das bei ChinaClear fir jeden der Stock-Connect-Fonds registriert ist. Die spezifischen Einzelheiten und
Rechte der Stock-Connect-Fonds als wirtschaftliche Eigentiimer der China-A-Aktien Gber die HKSCC als Nominee sind
nach dem Recht der VRC nicht genau definiert. Nach dem Recht der VRC sind ,rechtliches Eigentum"™ und
Lwirtschaftliches Eigentum®™ nicht genau definiert und unterschieden; zudem gab es bislang nur wenige
Gerichtsverfahren in der VRC, die eine Nominee-Kontostruktur betrafen. Deshalb ist nicht sicher, wie sich die Rechte
und Interessen der Stock-Connect-Fonds nach dem Recht der VRC darstellen und durchsetzen lassen. Darum ist es
in dem unwahrscheinlichen Fall, dass die HKSCC in Hongkong Gegenstand eines Liquidationsverfahrens wird, nicht
klar, ob die China-A-Aktien als wirtschaftliches Eigentum der Stock-Connect-Fonds gehalten werden oder als Teil des
allgemeinen Vermogens der HKSCC zur allgemeinen Ausschittung an ihre Gldubiger zur Verfligung stehen.

Aus Grinden der Vollstandigkeit sei darauf hingewiesen, dass die CSRC Informationen mit dem Titel ,FAQ on
Beneficial Ownership under SH-HK Stock Connect" (Haufig gestellte Fragen zum wirtschaftlichen Eigentum im
Rahmen von SH-HK Stock Connect) vom 15. Mai 2015 in Bezug auf wirtschaftliches Eigentum bereitgestellt hat (die
»~FAQ"). Nachfolgend sind die relevanten Abschnitte aus den FAQ auszugsweise wiedergegeben:

Besitzen ausldndische Anleger Eigentumsrechte an den SSE-Wertpapieren, die sie iiber den
Northbound Trading Link als Aktiondre erwerben? Werden die Konzepte des ,,Nominee-Inhabers™
und des ,wirtschaftlichen Eigentiimers" im Recht Festlandchinas anerkannt?

Artikel 18 der Administrative Measures for Registration and Settlement of Securities (administrative
MaBnahmen fir die Registrierung und Abwicklung von Wertpapieren) (die ,AbwicklungsmaBnahmen") besagt,
dass ,Wertpapiere auf den Konten der Wertpapierinhaber verbucht werden, es sei denn, Gesetze,
Verwaltungsvorschriften oder CSRC-Regeln schreiben vor, dass die Wertpapiere auf Konten verbucht werden
mlussen, die auf den Namen von Nominee-Inhabern eréffnet wurden". Daher sehen die AbwicklungsmaBnahmen
ausdrticklich das Konzept des Nominee-Aktienbesitzes vor. Artikel 13 der Certain Provisions on Shanghai-Hong
Kong Stock Connect Pilot Program (die ,,CSRC Stock Connect-Regeln") besagt, dass Aktien, die von Anlegern
liber den Northbound Trading Link erworben werden, auf den Namen von HKSCC registriert werden mdssen,
und dass Anleger ,einen gesetzlichen Anspruch auf die Rechte und Vorteile aus Aktien haben, die (iber den
Northbound Trading Link erworben wurden". Dementsprechend ist in den CSRC Stock Connect-Regeln


http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/chinaconnect.htm

ausdrlicklich festgelegt, dass im Nordwértshandel ausléndische Anleger SSE-Wertpapiere (iber HKSCC halten
und Eigentumsrechte an diesen Wertpapieren als Aktiondre besitzen.

Wie kénnen ausldndische Anleger rechtliche Schritte in Festlandchina einleiten, um ihre Rechte
beziiglich der iiber den Northbound Trading Link erworbenen SSE-Wertpapiere geltend zu machen?

Im Recht Festlandchinas ist nicht ausdriicklich vorgesehen, dass ein wirtschaftlicher Eigentiimer im Rahmen
der Nominee-Inhaberstruktur rechtliche Schritte einleitet, sie verbieten dies jedoch auch nicht. Nach unserem
Verstdndnis kann HKSCC als Nominee-Inhaber der SSE-Wertpapiere im Northbound Trading Link
Aktiondrsrechte ausliben und rechtliche Schritte im Namen ausldndischer Anleger einleiten. Dariiber hinaus
besagt Artikel 119 der Zivilprozessordnung der Volksrepublik China, dass ,der Klager bei einer Klage eine
nattrliche Person, eine juristische Person oder eine andere Organisation sein muss, die ein direktes Interesse
an dem betreffenden Fall besitzt". Solange ein auslédndischer Anleger nachweisen kann, dass er als
wirtschaftlicher Eigentiimer ein direktes Interesse besitzt, kann er bei den Gerichten Festlandchinas in seinem
eigenen Namen Klage erheben.

Risiken bei Abrechnung und Abwicklung

Die HKSCC und ChinaClear haben Clearing-Verbindungen eingerichtet und wurden jeweils Teilnehmer der
betreffenden anderen Partei, um die Abrechnung und Abwicklung von grenziberschreitenden Geschéften zu
ermoglichen. Bei grenziberschreitenden Geschaften, die am Markt veranlasst werden, wird das Clearinghaus des
betreffenden Marktes einerseits die Abrechnung und Abwicklung mit seinen eigenen Clearing-Teilnehmern
durchfihren und sich andererseits dazu verpflichten, die Abrechnungs- und Abwicklungsverpflichtungen seiner
Clearing-Teilnehmer mit dem Clearinghaus des Kontrahenten zu erflllen.

Als nationaler zentraler Kontrahent des Wertpapiermarktes der VRC betreibt ChinaClear eine umfangreiche
Abrechnungs-, Abwicklungs- und Aktienbesitz-Infrastruktur. ChinaClear hat ein Rahmenwerk und MaBnahmen flr
das Risikomanagement eingerichtet, die von der CSRC genehmigt wurden und Uberwacht werden. Die
Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls von ChinaClear wird als sehr gering betrachtet. Im unwahrscheinlichen
Fall eines Zahlungsausfalls von ChinaClear sind die Verpflichtungen der HKSCC bezlglich China-A-Aktien im Rahmen
ihrer Marktvertrage mit Clearing-Teilnehmern darauf beschrankt, die Clearing-Teilnehmer bei der Geltendmachung
ihrer Anspriiche gegentiber ChinaClear zu unterstiitzen. Die HKSCC sollte sich nach Treu und Glauben bemiihen, die
ausstehenden Aktien und Gelder von ChinaClear uUber die bestehenden rechtlichen Wege oder Uber die Liquidation
von ChinaClear zuriickzuerhalten. In diesem Fall ist es mdglich, dass der betreffende Stock-Connect-Fonds seine
Verluste nur mit Verzégerung oder nicht vollstandig von ChinaClear wiedererlangt.

Aussetzungsrisiko

Es ist davon auszugehen, dass sich die SEHK, die SSE und die SZSE das Recht vorbehalten, den Handel bei Bedarf
auszusetzen, um einen ordnungsgemaBen und fairen Markt und ein umsichtiges Risikomanagement zu gewdhrleisten.
Vor einer Aussetzung wird die Zustimmung der zustdndigen Regulierungsbehorde eingeholt. Wenn es zu einer
Aussetzung kommt, beeintrachtigt dies den Zugang des betreffenden Stock-Connect-Fonds zum Markt der VRC.

Unterschiedliche Handelstage

Stock Connect wird nur an Tagen betrieben, an denen die Markte sowohl in der VRC als auch in Hongkong flr den
Handel geéffnet sind und an denen die Banken an beiden Markten an den entsprechenden Abrechnungstagen geéffnet
sind. Daher kann es vorkommen, dass die Stock-Connect-Fonds an einem Tag, der am Markt der VRC ein normaler
Handelstag ist, keine Handelsgeschafte mit China-A-Aktien Uber Stock Connect ausfiihren kénnen. Die Stock-
Connect-Fonds kénnen infolgedessen einem Risiko von Kursschwankungen von China-A-Aktien in dem Zeitraum, in
dem an einer der Stock Connects kein Handel stattfindet, unterliegen.

Verkaufsbeschrinkungen durch Front-End-Uberwachung

Nach den in der VRC geltenden Vorschriften muss ein Anleger vor dem Verkauf von Anteilen eine ausreichende Anzahl
von Anteilen im Depot halten; anderenfalls lehnt die SSE oder SZSE den betreffenden Verkaufsauftrag ab. Die SEHK
prift Verkaufsauftrage fir China-A-Aktien ihrer Teilnehmer (d. h. der Aktienmakler) vor einem Handelsgeschéft, um
sicherzustellen, dass kein Uberverkauf erfolgt.

Falls ein Stock-Connect-Fonds beabsichtigt, bestimmte von ihm gehaltene China-A-Aktien zu verkaufen, muss er
diese China-A-Aktien auf die jeweiligen Konten seiner Makler Ubertragen, bevor der Markt am Tag des Verkaufs
(,Handelstag") offnet. Wenn er diese Frist nicht einhélt, kann er diese Aktien nicht am Handelstag verkaufen. Ein
Stock-Connect-Fonds kann von seinem Verwahrer verlangen, ein Special Segregated Account (,SPSA") im CCASS zu
erdffnen, um seine Bestande an SSE- und SZSE-Wertpapieren zu halten.



In diesem Fall muss er SSE- oder SZSE-Wertpapiere erst nach der Ausfithrung und nicht vor der Platzierung des
Verkaufsauftrags von seinem SPSA auf das Konto seines benannten Maklers ibertragen. Wenn ein Stock-Connect-
Fonds nicht in der Lage ist, das SPSA-Modell zu verwenden, miisste er SSE- oder SZSE-Wertpapiere an seine Makler
liefern, bevor der Markt am Handelstag 6ffnet. Dementsprechend wird der Verkaufsauftrag abgelehnt, wenn sich
nicht geniigend China-A-Aktien auf dem Konto des Stock-Connect-Fonds befinden, bevor der Markt am Handelstag
offnet, was sich nachteilig auf die Wertentwicklung des Stock-Connect-Fonds auswirken kdnnte.

Operatives Risiko

Stock Connect basiert auf der Funktionsfahigkeit der betrieblichen Systeme der betreffenden Marktteilnehmer.
Marktteilnehmer werden zur Teilnahme an diesem Programm zugelassen, sofern sie bestimmte Anforderungen
bezliglich IT-Kapazitéten und Risikomanagement sowie gegebenenfalls weitere Vorgaben der betreffenden Borse
und/oder des betreffenden Clearinghauses erfillen.

Die Wertpapierbestimmungen und Rechtssysteme der beiden Markte unterscheiden sich wesentlich voneinander,
weshalb die Marktteilnehmer sich unter Umstanden laufend mit daraus resultierenden Problemen auseinandersetzen
mussen. Es kann nicht zugesichert werden, dass die Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer ordnungsgemaf
funktionieren werden oder weiterhin an Anderungen und Entwicklungen an beiden Mérkten angepasst werden. Falls
die relevanten Systeme nicht ordnungsgemalB funktionieren, kdnnte der Handel an beiden Markten Uber das
Programm unterbrochen werden. Der Zugang des betreffenden Stock-Connect-Fonds zum Markt fiir China-A-Aktien
(und somit seine Fahigkeit zur Verfolgung seiner Anlagestrategie) kdnnte beeintrachtigt werden.

Aufsichtsrechtliches Risiko

Die aktuellen Vorschriften von Stock Connect unterliegen Anderungen, und es kann nicht zugesichert werden, dass
Stock Connect weiterhin bestehen bleibt. Die Regulierungsbehérden/Bérsen in der VRC und Hongkong kénnen in
Verbindung mit dem Betrieb, der Durchsetzung von Rechten und grenziberschreitenden Handelsgeschaften im
Rahmen von Stock Connect gegebenenfalls neue Regelungen erlassen. Stock-Connect-Fonds kdnnen infolge dieser
Anderungen beeintréchtigt werden.

Chinesische Unternehmen, z. B. im Finanzdienstleistungs- oder Technologiesektor und in Zukunft mdéglicherweise
auch in anderen Sektoren, unterliegen zudem dem Risiko, dass chinesische Behdérden in ihre Geschaftstatigkeit und
Struktur eingreifen kdnnen, was sich negativ auf den Wert der Anlagen eines Fonds auswirken kann.

Anderung zulissiger Aktien

Wenn eine Aktie fir den Handel Uber Stock Connect nicht mehr zuldssig ist, kann die Aktie nur noch verkauft, aber
nicht mehr gekauft werden. Dies kann die Fahigkeit des betreffenden Stock-Connect-Fonds beschranken, die Anteile
eines oder mehrerer Bestandteile seines Referenzindex zu kaufen, und sich somit auf die Fahigkeit des betreffenden
Stock-Connect-Fonds auswirken, die Wertentwicklung seines Referenzindex genau nachzubilden.

Kein Schutz durch Anlegerentschéddigungsfonds

Die Anlage in China-A-Aktien Uber Stock Connect erfolgt iber Makler und unterliegt dem Risiko der Nichterfillung
von Verpflichtungen seitens dieser Makler. Anlagen von Stock-Connect-Fonds werden nicht durch den
Anlegerentschadigungsfonds von Hongkong gedeckt, der eingerichtet wurde, um Anleger jeder Nationalitat zu
entschadigen, die infolge des Ausfalls eines lizenzierten Vermittlers oder eines zugelassenen Finanzinstituts bezlglich
bérsengehandelter Produkte in Hongkong finanzielle Verluste erleiden. Da Ausfallereignisse beziglich China-A-Aktien,
in die Uber Stock Connect investiert wird, keine an der SEHK oder Hong Kong Futures Exchange Limited notierten
oder gehandelten Produkte umfassen, sind sie nicht vom Anlegerentschadigungsfonds gedeckt. Daher sind die Stock-
Connect-Fonds den Risiken des Ausfalls des oder der Makler ausgesetzt, den bzw. die sie mit ihren Handelsgeschaften
mit China-A-Aktien Uber Stock Connect beauftragen.

Steuerliche Risiken

Die Steuerbehdérden der VRC haben ferner bekanntgegeben, dass Gewinne aus Anlagen in China-A-Aktien Uber Stock
Connect mit Wirkung ab 17. November 2014 voribergehend von der Besteuerung der VRC befreit werden. Diese
voribergehende Befreiung gilt allgemein fiir China-A-Aktien, einschlieBlich Aktien von Unternehmen aus der VRC mit
hohem Immobilienvermdgen. Die Dauer der voriibergehenden Befreiung wurde nicht angegeben und sie kann von
den Steuerbehorden der VRC mit oder ohne vorherige Ankiindigung und im schlimmsten Fall riickwirkend aufgehoben
werden. Falls die voriibergehende Befreiung aufgehoben wird, wiirden die betreffenden Stock-Connect-Fonds der
Besteuerung der VRC im Hinblick auf Gewinne aus China-A-Aktien unterliegen und die resultierende Steuerschuld
wirde letztlich von den Anlegern getragen. Diese Steuerschuld kann jedoch im Rahmen der Bedingungen eines
geltenden Steuerabkommens gemindert werden, und in diesem Fall werden solche Vorteile auch an die Anleger
weitergegeben.

Abwicklungsmodus im Rahmen des SPSA-Modells

Im Rahmen des normalen DVP-Abwicklungsmodus (Delivery Versus Payment, Lieferung gegen Zahlung) findet die
Aktien- und Geldubertragung zum Zeitpunkt T+0 zwischen Clearing-Teilnehmern (d. h. Maklern und dem Verwahrer



oder einem Teilnehmer des Verwahrers) mit einem maximalen Zeitfenster von vier Stunden zwischen der Aktien-
und Geldibertragung statt. Dies gilt nur fur die Abwicklung in CNH (Offshore-Renminbi) und unter der Voraussetzung,
dass die Makler die Geldgutschrift in chinesischen Renminbi am selben Tag unterstiitzen. Im Rahmen des im
November 2017 eingefiihrten RDVP-Abwicklungsmodus (Real time Delivery Versus Payment, Echtzeitlieferung gegen
Zahlung) erfolgt die Aktien- und Geldlbertragung in Echtzeit, jedoch ist die Verwendung von RDVP nicht
obligatorisch. Die Clearing-Teilnehmer muissen der Abwicklung der Transaktion mithilfe von RDVP zustimmen und
RDVP in einem bestimmten Feld auf der Abwicklungsanweisung angeben. Wenn einer der Clearing-Teilnehmer nicht
in der Lage ist, die Geschafte mithilfe von RDVP abzuwickeln, besteht das Risiko, dass die Geschafte fehlschlagen
kénnten und sich daher auf die Fahigkeit des betreffenden Stock-Connect-Fonds auswirken kénnten, die
Wertentwicklung seines Referenzindex genau nachzubilden.

Mit einer Anlage in den Puffer-Fonds, in Aktienfonds und Aktienswap-Fonds verbundene Risiken

Aktienwerte

Der Wert von Aktienpapieren schwankt taglich, und ein Fonds, der in Aktien investiert, kdnnte erhebliche Verluste
erleiden. Die Kurse von Aktien kdnnen durch Faktoren beeinflusst werden, die sich auf die Entwicklung der einzelnen
Unternehmen, die diese Aktien ausgeben, auswirken sowie durch tagliche Bewegungen des Aktienmarkts und
allgemeinere wirtschaftliche und politische Entwicklungen. Hierzu zahlen unter anderem Trends beziglich
Wirtschaftswachstum, Inflation und Zinsen sowie verdéffentlichte Unternehmensgewinne, demografische Trends und
Naturkatastrophen.

Mit einer Anlage in Aktienfonds verbundene Risiken

Hinterlegungsscheine (Depository Receipts)
ADRs und GDRs sollen ein Engagement in ihren jeweiligen Basiswerten bieten.

Der Anlageverwalter kann in bestimmten Situationen ADRs und GDRs einsetzen, um ein Engagement in zugrunde
liegenden Wertpapieren des Referenzindex aufzubauen, beispielsweise wenn die zugrunde liegenden Wertpapiere
nicht direkt gehalten werden kénnen oder nicht zu einer Direktanlage geeignet sind, wenn der direkte Zugang zu den
zugrunde liegenden Wertpapieren beschrankt oder begrenzt ist oder wenn Hinterlegungsscheine ein kosten- oder
steuergunstigeres Engagement bieten. In diesen Fallen kann der Anlageverwalter jedoch nicht garantieren, dass ein
ahnliches Ergebnis erzielt wird wie im Fall einer Direktanlage in den Wertpapieren, weil ADRs und GDRs sich nicht
immer parallel zu dem zugrunde liegenden Wertpapier entwickeln.

Im Falle der Aussetzung oder SchlieBung eines oder mehrerer Markte, an dem bzw. denen die zugrunde liegenden
Wertpapiere gehandelt werden, besteht das Risiko, dass der Wert der ADRs oder GDRs den Wert der jeweils zugrunde
liegenden Wertpapiere nicht genau abbildet. Dartber hinaus kdnnen Umstédnde vorliegen, unter denen der
Anlageverwalter nicht in ein ADR oder GDR investieren kann oder dies nicht angemessen ist oder unter denen die
Merkmale der ADRs oder GDRs das zugrunde liegende Wertpapier nicht genau widerspiegeln.

Wenn ein Fonds unter den oben beschriebenen Umstanden in ADRs und GDRs investiert, kann die Nachbildung des
Referenzindex durch den Fonds beeintrachtigt werden, d. h., es besteht das Risiko, dass die Rendite des Fonds von
der Rendite des Referenzindex abweicht.

Aktien mit hoher Dividendenausschiittung

Die Regeln der Referenzindizes fir Fonds, die hohe Dividenden ausschitten, sind zwar darauf ausgelegt, Aktien mit
hoher Dividendenausschiittung auszuwahlen, die Zahlungsstrome der Dividendenausschiittungen kdnnen jedoch von
Jahr zu Jahr unterschiedlich ausfallen, und frihere Dividendenzahlungen liefern keinen Hinweis auf zuklnftige
Dividendenzahlungen.

Zu den Aktien mit hoher Dividendenausschiittung zahlen unter anderem auch Unternehmen mit geringer oder
mittlerer Marktkapitalisierung, die finanziell weniger solide sein konnten als Unternehmen mit einer hohen
Marktkapitalisierung. Darlber hinaus sind diese Unternehmen stédrker von Schllisselpersonal abhangig und daher
gegenuber einem Verlust von Mitarbeitern anfalliger. Unternehmen mit geringer oder mittlerer Marktkapitalisierung
kénnten weniger diversifizierte Produktlinien aufweisen als Unternehmen mit einer hohen Marktkapitalisierung und
somit starker von negativen Entwicklungen bezlglich ihrer Produkte betroffen sein. Unternehmen mit geringer oder
mittlerer Marktkapitalisierung kénnten auBerdem weniger hdufig gehandelt werden, so dass es flir einen Fonds
schwieriger sein kdnnte, die entsprechenden Aktien zu kaufen oder zu verkaufen.

Mit einer Anlage in Rentenfonds verbundene Risiken

Staatsanleihen

Ein Fonds kann in Staatsanleihen investieren, die festgelegte Zinsen (auch als ,,Kupon" bezeichnet) zahlen und sich
ahnlich wie ein Darlehen verhalten. Daher sind diese Anleihen anfallig fir Anderungen der Zinssétze, die ihren Wert
beeinflussen. Darliber hinaus kann das Wachstum eines Staatsanleihenfonds in Phasen niedriger Inflation begrenzt
sein.

Anlagen in Staatsanleihen kdénnen Liquiditatsbeschrankungen unterliegen und bei schwierigen Marktbedingungen
Phasen mit deutlich niedrigerer Liquiditat durchlaufen. Daher kann es schwieriger sein, bei Kauf- und
Verkaufstransaktionen einen angemessenen Wert zu erzielen, was den Manager moglicherweise dazu veranlasst,



derartige Transaktionen nicht weiter zu verfolgen. Dies kann dazu fihren, dass die Wertschwankungen der Anlagen
des Fonds unberechenbar werden.

Staatliche, quasi-staatliche und kommunale Schuldtitel

Staatsschuldtitel umfassen von Regierungen begebene oder garantierte Wertpapiere. Quasi-staatliche Schuldtitel
umfassen von mit einer Regierung verbundenen oder von einer Regierung gestitzten Einrichtungen begebene,
garantierte oder geférderte Wertpapiere. In einigen Fallen kdnnen die Bestandteile eines Referenzindex lokale
Schuldtitel umfassen, die von einer Kdrperschaft begeben, garantiert oder geférdert werden, die entweder selbst
eine lokale Behoérde ist oder mit einer lokalen Behérde verbunden ist oder von dieser unterstitzt wird. Die Stelle, die
die Tilgung von Staatsschuldtiteln, quasi-staatlichen oder kommunalen Schuldtiteln kontrolliert, kénnte nicht in der
Lage oder nicht bereit sein, Kapitalriickzahlungen und/oder Zinszahlungen zu leisten, wenn diese gemaB den
Bedingungen dieser Schuldtitel fallig sind. Die Fahigkeit einer Stelle zur fristgemaBen Kapitalrickzahlung und/oder
Zinszahlung kann unter anderem durch ihren Cashflow, den Umfang ihrer Devisenreserven (sofern zutreffend), die
Verfligbarkeit einer ausreichenden Summe in Fremdwahrung am Falligkeitsdatum der Zahlung, die Wirtschaftslage
des Landes, die relative GréBe der Schuldendienstleistungen zur Wirtschaftsleistung insgesamt, die Beschrdankung
ihrer Fahigkeit, weitere Barmittel zu beschaffen, die Politik der Stelle gegentiber dem Internationalen Wahrungsfonds
und die politischen Beschrdankungen, denen die Stelle gegebenenfalls unterliegt, beeinflusst werden. Derartige Stellen
kénnen bei der Kapitalriickzahlung und Zinszahlungen auf ihre Schuldtitel auch abhangig von erwarteten Zahlungen
auslandischer Regierungen, multilateraler Stellen und anderer Akteure im Ausland sein. Die Verpflichtung seitens
dieser Regierungen, Stellen und sonstiger Akteure, diese Zahlungen zu leisten, kann davon abhdngig sein, ob die
Stelle wirtschaftliche Reformen durchfiihrt, und/oder von der wirtschaftlichen Entwicklung sowie der fristgerechten
Bedienung der Schulden dieses Schuldners. Falls derartige Reformen nicht durchgefiihrt werden, ein bestimmtes
Niveau der wirtschaftlichen Entwicklung nicht erreicht wird oder Kapitalriickzahlungen und/oder Zinszahlungen bei
Falligkeit nicht erfolgen, kann dies zur Annullierung der Verpflichtung dieser Drittparteien, der jeweiligen Stelle Kredit
zu gewahren, fihren. Dies beeintrachtigt die Fahigkeit dieses Schuldners, seine Schulden fristgerecht zu bedienen,
weiter. Folglich kann es bei den staatlichen, quasi-staatlichen oder kommunalen Schuldtiteln zu Ausféllen der
betreffenden Stellen kommen. Die Glaubiger von staatlichen, quasi-staatlichen oder kommunalen Schuldtiteln
einschlieBlich Fonds werden eventuell dazu aufgefordert, sich an der Umstrukturierung dieser Schulden zu beteiligen
und den Stellen weitere Darlehen zu gewahren. Quasi-staatliche und kommunale Schuldtitel sind typischerweise
weniger liquide und weniger standardisiert als Staatsschuldtitel. Es besteht die Mdoglichkeit, dass es kein
Insolvenzverfahren gibt, durch das diese Forderungen ganz oder teilweise eingebracht werden kdnnten. Banken,
Regierungen und Unternehmen (auch innerhalb des EWR) investieren ineinander, so dass die anderen Lander von
einer schlechten Entwicklung eines Mitgliedstaats in Mitleidenschaft gezogen werden kdénnen. Falls ein Land nicht
mehr in der Lage ist, seine Schulden zu bedienen, kdnnte dies andere Lander gefahrden.

Potenzielle Herabstufung von Staatsanleihen mit einem Bonitadtsrating von AAA-AA

Angesichts der spezifischen Mindestbonitatsratinganforderungen des Referenzindex des iShares Global AAA-AA Govt
Bond UCITS ETF besteht ein Risiko, dass Bonitatsratings einzelner Lander herabgestuft werden, was dazu fihren
kdnnte, dass die Anzahl der im Referenzindex des Fonds enthaltenen Ldnder sinkt und die Anlagen des Fonds auf
eine geringere Anzahl von Léandern konzentriert sind. Wenn dies eintritt, kdnnte der Fonds gegeniuber wirtschaftlichen,
marktbezogenen, politischen oder aufsichtsrechtlichen Faktoren, die sich auf diese Léander auswirken, anfalliger sein.

Es besteht zudem das Risiko, dass Herabstufungen einzelner Lander dazu fiihren, dass kein Land bzw. eine zu geringe
Anzahl von Landern die derzeitigen Mindestbonitatsratinganforderungen des Referenzindex des Fonds erfillt bzw.
erflillen, sodass der Referenzindex nicht mehr auf tragféhige Art und Weise bzw. im Einklang mit den Vorschriften
fortgefiihrt werden kann. Wenn dies eintritt:

(i) Kann der Anbieter des Referenzindex die Methodik des Referenzindex anpassen, unter anderem, indem er
die Mindestbonitatsratinganforderung fiir die Aufnahme von Staatsanleihen in den Referenzindex herabsetzt.
In einem solchen Fall wirde der Fonds den Referenzindex auch weiterhin abbilden. Wenn die
Mindestbonitatsratinganforderung des Referenzindex des Fonds wesentlich unter einen Durchschnitt von
Aa3 von Moody’s, AA- von Standard & Poor’s und/oder AA- von Fitch herabgesetzt wird, wird eine Mitteilung
an die Anteilinhaber herausgegeben.

(i) Kann der Verwaltungsrat mit Zustimmung der Verwahrstelle den Referenzindex des Fonds durch einen
anderen Index ersetzen, wenn er der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse des Fonds oder der
Gesellschaft ist. Sofern eine derartige Anderung zu einem wesentlichen Unterschied zwischen den
Wertpapieren, aus denen sich der aktuelle Referenzindex zusammensetzt, und dem vorgeschlagenen neuen
Index fihrt, wird die Zustimmung der Anteilinhaber im Voraus eingeholt. Unter Umstanden, unter denen
sofortiges Handeln erforderlich ist und es nicht moglich ist, die vorherige Zustimmung der Anteilinhaber zur
Anderung des Referenzindex einzuholen, wird die Zustimmung der Anteilinhaber zur Anderung des
Referenzindex oder, falls diese nicht erteilt wird, zur Liquidation des Fonds so bald wie mdglich und
angemessen eingeholt.

Der Verwaltungsrat kann den Namen des Fonds &ndern, insbesondere wenn sich dessen Referenzindex bzw. der
Name seines Referenzindex andert. Jegliche Namensdnderungen des Fonds werden zuvor von der Zentralbank
zugelassen und die entsprechenden Unterlagen beziiglich des Fonds hinsichtlich des neuen Namens aktualisiert.

Unternehmensanleihen



Ein auf Unternehmensanleihen ausgerichteter Fonds kann in Unternehmensanleihen investieren, die von
Unternehmen innerhalb einer bestimmten Bonitatsspanne ausgegeben wurden, sofern der Referenzindex des
betreffenden Fonds fiir seine Bestandteile keine Anforderungen beziglich Mindestbonitétsratings vorgibt.

Unternehmensanleihen kénnen gegebenenfalls aufgrund einer wahrgenommenen Erhéhung oder Verringerung der
Kreditwirdigkeit der Unternehmen, die die Anleihen herausgeben, herauf- oder herabgestuft werden.

Wenn der Referenzindex eines Fonds fur eine Aufnahme in den Referenzindex bestimmte
Bonitatsratinganforderungen fir Anleihen vorgibt (z. B. Anleihen mit Investment-Grade-Rating oder Anleihen ohne
Investment-Grade-Rating/mit Sub-Investment-Grade Rating) und im Referenzindex enthaltene Anleihen herab- oder
heraufgestuft werden oder ihnen das Bonitatsrating von den betreffenden Ratingagenturen entzogen wird, so dass
sie die Bonitatsratinganforderungen des Referenzindex nicht mehr erfiillen, kann der Fonds die betreffenden Anleihen
auch weiterhin halten, bis diese nicht mehr Teil des Referenzindex des Fonds sind und die Position des Fonds in
diesen Anleihen aufgeldst werden kann. Sub-Investment-Grade-Anleihen sind generell riskantere Anlagen, bei denen
das Ausfallrisiko des Emittenten hoher ist als bei Investment-Grade-Anleihen. Ein Verzug seitens des Emittenten
einer Anleihe flhrt wahrscheinlich zu einem Riickgang im Wert des betreffenden Fonds.

Ein Fonds kann zwar in Anleihen anlegen, die am Sekundarmarkt gehandelt werden, doch ist der Sekundarmarkt far
Unternehmensanleihen haufig illiquide, sodass es schwierig sein kann, bei Kauf- und Verkaufstransaktionen einen
angemessenen Wert zu erzielen.

Geldmarktzinssatze schwanken im Verlauf der Zeit. Der Preis von Anleihen wird in der Regel von Schwankungen bei
den Zinssatzen und den Credit Spreads beeinflusst, was sich wiederum auf den Wert Ihrer Anlage auswirken kann.
Die Preise von Anleihen bewegen sich gegenlaufig zu Zinssatzen. Allgemein lasst sich also sagen, dass der Marktwert
einer Anleihe fallt, wenn die Zinsen steigen. Das Bonitatsrating eines emittierenden Unternehmens wirkt sich in der
Regel auf die Rendite aus, die mit einer Anleihe erzielt werden kann. Je besser das Bonitatsrating ist, desto geringer
ist die Rendite.

Hochverzinsliche Anleihen

Fonds, die in Anleihen investieren, die zum Zeitpunkt des Kaufs mit einem Sub-Investment-Grade-Rating eingestuft
sind, oder in Anleihen, die kein Rating aufweisen, aber als mit Sub-Investment-Grade-Anleihen vergleichbar
angesehen werden, kénnen volatiler sein als Fonds, die in hoher eingestufte Anleihen mit dhnlichen Laufzeiten
investieren.

Hochverzinsliche Anleihen kdnnen auch ein hdheres Kredit- oder Ausfallrisiko aufweisen als Anleihen mit einem
hoéheren Rating. Die Wahrscheinlichkeit, dass solche Anleihen auf fir Markt- und Kreditrisiken relevante
Entwicklungen reagieren, liegt héher als bei Anleihen mit einem héheren Rating. Die allgemeine Wirtschaftslage, wie
etwa Konjunkturflauten oder Zeiten mit steigenden Zinssatzen, kann sich negativ auf den Wert von hochverzinslichen
Anleihen auswirken. Ferner kdnnen hochverzinsliche Anleihen weniger liquide und schwieriger zu einem glinstigen
Zeitpunkt oder Kurs zu verkaufen sein oder schwieriger zu bewerten sein als Anleihen mit einem héheren Rating.
Insbesondere werden hochverzinsliche Anleihen haufig von kleineren Unternehmen mit schlechterer Bonitat oder von
Unternehmen mit einer hohen Fremdfinanzierung (Verschuldung) emittiert, die in der Regel nicht so gut wie finanziell
stabilere Firmen in der Lage sind, Zins- und Kapitalriickzahlungen planmaBig zu leisten.

Anleger sollten die relativen Risiken einer Anlage in hochverzinslichen Wertpapieren sorgfdltig abwdgen und
verstehen, dass diese Wertpapiere allgemein nicht als kurzfristige Anlage gedacht sind. Fir Fonds, die in diese
Wertpapiere investieren, ist es moglicherweise schwieriger, hochverzinsliche Wertpapiere zu verkaufen. Es kann auch
vorkommen, dass sie die Wertpapiere nur zu Preisen verkaufen kdnnen, die niedriger sind, als sie es waren, wenn
diese Wertpapiere weitldufig gehandelt werden wiirden. Des Weiteren kann es flir solche Fonds zeitweilig schwierig
sein, bestimmte Wertpapiere zu bewerten. Die fiur diese Wertpapiere mit niedrigerem Rating oder ohne Rating
erzielten Preise kdénnen unter diesen Umstanden geringer sein als die Preise, die bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts verwendet wurden. Darlber hinaus kdnnen die Preise flir hochverzinsliche Wertpapiere durch
gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Entwicklungen beeinflusst werden, die sich insoweit negativ auf den
Nettoinventarwert auswirken kénnen, als sie den Sekundarmarkt fiir hochverzinsliche Wertpapiere, die Finanzlage
der Emittenten dieser Wertpapiere oder den Wert umlaufender hochverzinslicher Wertpapiere beeintrachtigen
kénnten. So hatten in den letzten Jahren beispielsweise in den USA Bundesgesetze, die den Verkauf von Anlagen in
hochverzinslichen Anleihen durch auf Bundesebene versicherte Spar- und Darlehenskassen vorschreiben und die
Abzugsfahigkeit von Zinsen bestimmter Unternehmensemittenten hochverzinslicher Anlagen einschranken, negative
Auswirkungen auf den Markt.

Die Wahrscheinlichkeit, dass Wertpapiere mit niedrigerem Rating oder ohne Rating (d. h. hochverzinsliche
Wertpapiere) auf fir Markt- und Kreditrisiken relevante Entwicklungen reagieren, liegt hdher als bei Wertpapieren
mit einem héheren Rating, die Giberwiegend durch die Entwicklung des allgemeinen Zinsniveaus beeinflusst werden.
Festverzinsliche Schuldverschreibungen mit einem niedrigeren Rating oder ohne Rating bergen auBerdem Risiken auf
Grundlage der Zahlungserwartungen. Falls ein Emittent die Schuldverschreibungen kiindigt, muss ein Fonds, der in
diese Wertpapiere investiert, diese eventuell durch ein niedriger rentierliches Wertpapier ersetzen, woraus sich eine
niedrigere Rendite fir die Anleger ergibt. Wenn der Fonds unerwartet hohe Nettoriicknahmen verzeichnet, kann er
gezwungen sein, seine hoher bewerteten Wertpapiere zu verkaufen, was zu einem Rickgang der



Gesamtkreditqualitdt des Anlageportfolios dieses Fonds fiihrt und den Fonds den Risiken aus hochverzinslichen
Wertpapieren aussetzt.

Risiko in Verbindung mit variabel verzinslichen Anleihen

Wertpapiere mit variablen Zinssatzen kdénnen auf Zinsschwankungen weniger sensibel reagieren als Wertpapiere mit
festen Zinssatzen, jedoch an Wert verlieren, wenn ihre Kupons nicht so hoch oder so schnell angepasst werden wie
vergleichbare Marktzinsen. Auch wenn variabel verzinsliche Anleihen weniger anfallig fiir das Zinsrisiko sind als
festverzinsliche Wertpapiere, unterliegen sie dennoch dem Kredit- und Ausfallrisiko, was ihren Wert beeintrachtigen
kénnte.

Illiquiditédt von Anleihen kurz vor Endfélligkeit

Neben den vorstehend bereits beschriebenen Liquiditatsrisiken von Anleihen besteht das Risiko, dass Anleihen, deren
Falligkeitstermin naher rickt, illiquide werden kdonnten. In solchen Fallen kann es schwieriger werden, beim Kauf und
Verkauf dieser Papiere ihren beizulegenden Zeitwert zu erzielen.

Durationsrisiko

Wenn ein Fonds in Anleihen investiert, unterliegt er dem Risiko, dass sich der Wert seiner Anlagen aufgrund von sich
andernden Zinssatzen verandert. Steigende Zinssdtze fihren zu sinkenden Anleihekursen, wahrend sinkende
Zinssatze zu steigenden Anleihekursen fihren. Die Duration ist ein MaBstab fir die Sensitivitét des Kurses (des
Werts des Kapitalbetrags) einer Anleihe gegenliber Zinsschwankungen und wird in Jahren ausgedriickt.

Hinterlegungsscheine (Depository Notes)
GDNs sollen ein Engagement in den ihnen zugrunde liegenden Wertpapieren bieten.

Der Anlageverwalter kann in bestimmten Situationen GDNs einsetzen, um ein Engagement in zugrunde liegenden
Wertpapieren des Referenzindex aufzubauen, beispielsweise wenn die zugrunde liegenden Wertpapiere nicht direkt
gehalten werden kénnen oder nicht zu einer Direktanlage geeignet sind, wenn der direkte Zugang zu den zugrunde
liegenden Wertpapieren beschrankt oder begrenzt ist oder wenn Depository Notes ein kosten- oder steuerglinstigeres
Engagement bieten. In diesen Fallen kann der Anlageverwalter jedoch nicht garantieren, dass ein ahnliches Ergebnis
erzielt wird wie im Fall einer Direktanlage in den Wertpapieren, weil GDNs sich nicht immer parallel zu dem zugrunde
liegenden Wertpapier entwickeln.

Im Falle der Aussetzung oder SchlieBung eines oder mehrerer Markte, an dem bzw. denen die zugrunde liegenden
Wertpapiere gehandelt werden, besteht das Risiko, dass der Wert der GDNs den Wert der jeweils zugrunde liegenden
Wertpapiere nicht genau abbildet. Dariber hinaus kdnnen Umstande vorliegen, unter denen der Anlageverwalter
nicht in eine GDN investieren kann oder dies nicht angemessen ist oder unter denen die Merkmale der GDNs das
zugrunde liegende Wertpapier nicht genau widerspiegeln.

Wenn ein Fonds unter den oben beschriebenen Umstanden in GDNs investiert, kann die Nachbildung des
Referenzindex durch den Fonds beeintrachtigt werden, d. h. es besteht das Risiko, dass die Rendite des Fonds von
der Rendite des Referenzindex abweicht.

Strukturierte Finanztitel und andere Wertpapiere

Ein Fonds kann ein direktes oder indirektes Engagement in strukturierten Finanztiteln und sonstigen
Vermdgenswerten aufweisen, die mit einem erheblichen finanziellen Risiko verbunden sind, einschlieBlich
notleidender Schuldtitel und Kreditwerte niedriger Qualitat, forderungsbesicherter Wertpapiere und Credit-Linked-
Papiere. Diese Wertpapiere kdnnen mit einem hdheren Liquiditatsrisiko verbunden sein als ein Engagement in Staats-
oder Unternehmensanleihen. Das Hauptkreditrisiko des Fonds bezieht sich auf den Emittenten des strukturierten
Finanztitels.

Rentenpapiere

Schuldtitel unterliegen sowohl tatsachlichen als auch subjektiven Bonitdtsbewertungen. Das Kreditrisiko kann anhand
des Bonitatsratings des Emittenten, das von einer oder mehreren unabhdngigen Ratingagenturen vergeben wird,
beurteilt werden. Dies stellt keine Garantie der Kreditwirdigkeit des Emittenten dar, sondern bietet einen
Anhaltspunkt fur die Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls. Bei Wertpapieren mit einem niedrigeren Bonitatsrating wird
allgemein von einem hoéheren Kreditrisiko und einer hoheren Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls ausgegangen als bei
Wertpapieren mit hoheren Ratings. Unternehmen begeben oft Wertpapiere, die mit einer Rangfolge versehen sind,
die die Reihenfolge bestimmt, in der die Anleger im Falle eines Ausfalls eine Riickzahlung erhalten wiirden. Die
Herabstufung des Ratings eines Schuldtitels, der mit ,Investment Grade" eingestuft ist, oder negative Meldungen
und eine negative Anlegerstimmung, die eventuell nicht auf einer Fundamentalanalyse basieren, konnten den Wert
und die Liquiditat eines Wertpapiers insbesondere auf einem Markt mit geringem Handelsvolumen beeintrachtigen.

Ein Fonds kann von Schwankungen bei den vorherrschenden Zinssdtzen und von Kreditqualitatserwagungen
beeinflusst werden. Schwankungen der Marktzinssatze wirken sich im Allgemeinen auf die Inventarwerte des Fonds
aus, da die Kurse von festverzinslichen Wertpapieren im Allgemeinen steigen, wenn die Zinssatze sinken, und sinken,
wenn die Zinssatze steigen. Die Kurse von Wertpapieren mit kiirzerer Laufzeit schwanken im Allgemeinen weniger
stark in Reaktion auf Zinssatzschwankungen als die Kurse von Wertpapieren mit langerer Laufzeit. Eine
wirtschaftliche Rezession kann die finanzielle Lage eines Emittenten und den Marktwert von hochverzinslichen
Schuldtiteln, die von diesem Emittenten begeben wurden, beeintrachtigen. Die Fahigkeit des Emittenten zur
Bedienung seiner Verbindlichkeiten kann durch Entwicklungen beeintrachtigt werden, die fiir diesen Emittenten
spezifisch sind, oder durch die Unféhigkeit des Emittenten, bestimmte prognostizierte Geschaftserwartungen zu



erflillen oder zusétzliche Finanzmittel aufzunehmen. Im Falle der Insolvenz eines Emittenten kénnen einem Fonds
Verluste und Kosten entstehen.

Illiquiditat und Qualitidt hypothekarisch besicherter Instrumente

Zusatzlich zu den mit einem Handel mit DFI verbundenen Risiken besteht ein Risiko, dass hypothekarisch besicherte
Instrumente illiquide werden. Darlber hinaus kann sich die Qualitat von Hypothekenpools von Zeit zu Zeit andern.
Daher steigt moglicherweise die Schwierigkeit, bei Erwerb und Verkauf dieser Instrumente den beizulegenden
Zeitwert zu erzielen.

Bankanleihen

Unternehmensanleihen, die von einem Finanzinstitut begeben werden, kénnen dem Risiko einer Herabschreibung
oder Umwandlung (d. h. ,Bail-in") durch eine zustédndige Behdrde unterliegen, wenn das Finanzinstitut seinen
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kann. Dies kann dazu fiihren, dass von einem solchen Finanzinstitut
begebene Anleihen (bis auf Null) herabgeschrieben oder in Anteile oder andere Eigentumstitel umgewandelt werden
oder dass die Anleihebedingungen geandert werden. Das Bail-in-Risiko bezieht sich auf das Risiko, dass zustdandige
Behorden Befugnisse zur Rettung von in Not geratenen Banken austiben, indem sie die Rechte der Anleiheglaubiger
herabschreiben oder umwandeln, um Verluste auszugleichen oder diese Banken zu rekapitalisieren. Anleger sollten
die Tatsache beachten, dass zustdandige Behdrden mit gréBerer Wahrscheinlichkeit auf das Bail-in-Instrument
zurtickgreifen werden, um in Not geratene Banken zu retten, als finanzielle Unterstlitzung aus 6ffentlichen Mitteln in
Anspruch zu nehmen, wie dies in der Vergangenheit der Fall war. Die zustéandigen Behdrden sind nunmehr der
Auffassung, dass eine finanzielle Unterstitzung aus 6ffentlichen Mitteln erst als letztes Mittel zum Einsatz kommen
sollte, nachdem alle anderen Mdglichkeiten zur Rettung, einschlieBlich des Bail-in-Instruments, so umfassend wie
moglich erwogen und eingesetzt wurden. Ein Bail-in eines Finanzinstituts fuhrt wahrscheinlich zu einer
Wertminderung einiger oder aller seiner Anleihen (und mdglicherweise anderer Wertpapiere) und ein Fonds, der
solche Wertpapiere halt, wenn ein Bail-in eintritt, wird ebenfalls von einer Wertminderung betroffen sein.

Spezifische Risiken fiir Anlagen in wadhrungsabgesicherten Fonds und wadhrungsabgesicherten
Anteilklassen

Wéhrungsabgesicherte Fonds und wahrungsabgesicherte Anteilklassen

Anleger sollten beachten, dass Wahrungsabsicherungen aufgrund von Transaktionskosten und Spreads,
Marktineffizienzen, Risikopramien und anderen Faktoren, die bei bestimmten W&hrungen und/oder langfristig
erheblich sein kdénnen, negative Auswirkungen auf die Rendite ihrer Anlagen haben kénnen.

Wahrungsabgesicherte Fonds und wahrungsabgesicherte Anteilklassen verwenden Devisentermingeschdfte und
Devisenkassageschafte, um das Risiko von Wahrungsschwankungen zwischen den Wahrungen der Wertpapiere
seines Referenzindex und seiner Basiswahrung — im Falle eines wahrungsabgesicherten Fonds - und zwischen ihren
zugrunde liegenden Portfolio-Wahrungspositionen und ihrer Bewertungswahrung - im Falle einer
wahrungsabgesicherten Anteilklasse - oder zwischen der Basiswdahrung und der Bewertungswahrung der
Anteilklasse - im Falle der Puffer-Fonds - zu reduzieren oder zu minimieren. In Situationen, in denen die
Basiswahrung eines wahrungsabgesicherten Fonds oder die Bewertungswdhrung einer wdhrungsabgesicherten
Anteilklasse allgemein eine Aufwertung gegeniber den abgesicherten Wahrungspositionen (d. h. den Wahrungen der
Wertpapiere im Referenzindex eines wahrungsabgesicherten Fonds oder der zugrunde liegenden Portfolio-
Wahrungspositionen einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse oder - im Falle der Puffer-Fonds - der Basiswahrung)
erfahrt, kann die Wahrungsabsicherung Anleger des betreffenden wahrungsabgesicherten Fonds bzw. der
wahrungsabgesicherten Anteilklasse vor solchen Wahrungsschwankungen schitzen. Wenn hingegen die
Basiswahrung eines wahrungsabgesicherten Fonds oder die Bewertungswdhrung einer wdhrungsabgesicherten
Anteilklasse allgemein eine Abwertung gegeniiber den abgesicherten Wahrungspositionen erféhrt, kann die
Wahrungsabsicherung dazu fiihren, dass die Anleger nicht von diesen Wahrungsschwankungen profitieren. Anleger
sollten nur dann in einen wahrungsabgesicherten Fonds oder eine wahrungsabgesicherte Anteilklasse investieren,
wenn sie bereit sind, auf potenzielle Gewinne aus Aufwertungen der Wahrungen der Wertpapiere im Referenzindex
eines wahrungsabgesicherten Fonds oder den zugrunde liegenden Portfolio-Wahrungspositionen einer
wahrungsabgesicherten Anteilklasse gegeniiber der Basiswdhrung des wdhrungsabgesicherten Fonds bzw. der
Bewertungswahrung der wahrungsabgesicherten Anteilklasse oder — im Falle der Puffer-Fonds — der Basiswahrung
gegeniber der Bewertungswahrung der wahrungsabgesicherten Anteilklasse zu verzichten.

Zwar kann die Wahrungsabsicherung das Wahrungsrisiko in den wahrungsabgesicherten Fonds und in den
wahrungsabgesicherten Anteilklassen wahrscheinlich reduzieren, es ist jedoch unwahrscheinlich, dass sie das
Wahrungsrisiko ganzlich eliminieren kann.

Wahrungsabgesicherte Anteilklassen in Nebenwahrungen kénnen von der Tatsache beeintrachtigt werden, dass die
Kapazitat des betreffenden Wahrungsmarkts mdoglicherweise begrenzt ist, was die Fahigkeit der
wahrungsabgesicherten Anteilklasse zur Reduzierung ihres Wahrungsrisikos und der Volatilitdt dieser
wahrungsabgesicherten Anteilklasse verringern kdnnte.

Nachbildung des wédhrungsabgesicherten Referenzindex bei wahrungsabgesicherten Fonds

Im Einklang mit der Absicherungsmethodik der Referenzindizes der wahrungsabgesicherten Fonds (siehe
~Fondsbeschreibungen™ oben), wird die Wahrungsabsicherung der einzelnen wahrungsabgesicherten Fonds zu jedem
Monatsende mithilfe von einmonatigen Terminkontrakten neu festgelegt. Die Absicherung wird zwar proportional



zum Saldo der Zeichnungen und Ricknahmen des jeweiligen wahrungsabgesicherten Fonds angepasst, es erfolgt
jedoch keine Anpassung der Absicherung im Laufe des Monats, um den Kursanderungen der dem jeweiligen
wahrungsabgesicherten Fonds zugrunde liegenden Wertpapiere, Unternehmensereignissen, die sich auf diese
Wertpapiere auswirken, oder Zugingen, Streichungen oder sonstigen Anderungen der Bestandteile des
Referenzindex des Fonds Rechnung zu tragen. Wahrend der Zeitrdume zwischen der Neufestlegung der einzelnen
Wahrungsabsicherungen zum Monatsende stimmt der Nennbetrag der Absicherung eventuell nicht vollstandig mit
dem Fremdwahrungsrisiko des jeweiligen wahrungsabgesicherten Fonds dberein. Je nachdem, ob die
Vermogenswerte in der jeweiligen Wahrung des Referenzindex seit der letzten Neufestlegung der Absicherung
gestiegen oder gesunken ist, kann das Fremdwahrungsrisiko aus dieser Wahrung in dem jeweiligen
wahrungsabgesicherten Fonds Uber- oder untersichert sein.

Gewinne oder Verluste aus der Wahrungsabsicherung des jeweiligen wahrungsabgesicherten Fonds werden nicht
reinvestiert oder gedeckt, bis die Absicherung zum Monatsende neu festgelegt wird. Wenn aus der
Wahrungsabsicherung des jeweiligen wahrungsabgesicherten Fonds vor einer Neufestlegung zum Monatsende ein
Verlust entsteht, weist der jeweilige wahrungsabgesicherte Fonds (aufgrund der von seinem Referenzindex
verwendeten Absicherungsmethodik) einen Investitionsgrad in Wertpapieren auf, der seinen Nettoinventarwert
Ubersteigt, da der Nettoinventarwert des Fonds sowohl den Wert der zugrunde liegenden Wertpapiere des Fonds
sowie den nicht realisierten Verlust aus der Wahrungsabsicherung umfasst. Umgekehrt weist der jeweilige
wahrungsabgesicherte Fonds einen Investitionsgrad in Wertpapieren, der niedriger als sein Nettoinventarwert ist,
auf, wenn bei der Wahrungsabsicherung des jeweiligen wahrungsabgesicherten Fonds vor einer Neufestlegung zum
Monatsende ein Gewinn entsteht, da sein Nettoinventarwert in diesem Fall einen nicht realisierten Gewinn aus der
Wahrungsabsicherung umfasst. Wenn die Wahrungsabsicherung zum Monatsende neu festgelegt wird, werden diese
Abweichungen bericksichtigt. Der Anlageverwalter strebt an, den Anlegern eine Rendite zu bieten, die der Rendite
des Referenzindex, der eine Absicherungsmethodik umfasst, entspricht. Daher hat der Anlageverwalter keinen
Ermessensspielraum, die vom jeweiligen wahrungsabgesicherten Fonds verwendete Absicherungsmethodik zu
andern.

Wéhrungsabgesicherte Anteilklassen

Wahrungsabgesicherte Anteilklassen verwenden einen Ansatz zur Wahrungsabsicherung, bei dem die Absicherung
anteilig nach Nettozeichnungen und -riicknahmen in der jeweiligen wahrungsabgesicherten Anteilklasse angepasst
wird. Die Absicherung wird angepasst, um Preisschwankungen der zugrunde liegenden Wertpapiere, die flir die
betreffende  wahrungsabgesicherte Anteilklasse gehalten werden, diese Wertpapiere beeinflussende
Unternehmensereignisse oder - im Falle der Puffer-Fonds - Anderungen des Basiswerts der Puffer-Fonds oder
Zugénge, Abgdnge oder andere Anderungen an den Bestinden des zugrunde liegenden Portfolios fiir die
wahrungsabgesicherte Anteilklasse zu bericksichtigen. Die Absicherung wird allerdings nur einmal monatlich und bei
Erreichen einer vorab festgelegten Toleranzschwelle wahrend des Monats neu festgelegt oder angepasst, jedoch nicht
bei jeder Marktbewegung der zugrunde liegenden Wertpapiere. In jedem Fall wird eine Uibersicherte Position in einer
wahrungsabgesicherten Anteilklasse taglich Gberwacht und darf gemaB den OGAW-Vorschriften der Zentralbank
105 % des Nettoinventarwerts dieser Anteilklasse nicht (berschreiten. Untersicherte Positionen diirfen 95 % des
Anteils des Nettoinventarwerts der betreffenden wahrungsabgesicherten Anteilklasse, die gegen das Wahrungsrisiko
abgesichert werden soll, nicht unterschreiten.

Der Gesamtgewinn oder -verlust aus den Absicherungspositionen einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse wird nur
einmal monatlich und bei Erreichen einer vorab vom Anlageverwalter festgelegten Toleranzschwelle wahrend des
Monats durch eine Anpassung einiger oder aller Wahrungsabsicherungen reduziert, aber nicht jedes Mal, wenn ein
Gesamtgewinn oder -verlust entsteht. Wenn ein Gewinn oder ein Verlust aus einer Wahrungsabsicherung angepasst
wird, wird entweder der Gewinn in die zugrunde liegenden Wertpapiere reinvestiert oder die zugrunde liegenden
Wertpapiere werden verkauft, um den Verlust auszugleichen. Wenn vor einer Anpassung oder Neufestlegung ein
Verlust aus der Wahrungsabsicherung der betreffenden wahrungsabgesicherten Anteilklasse entsteht, weist diese
wahrungsabgesicherte Anteilklasse ein Risiko aus Wertpapieren auf, das ihren Nettoinventarwert Ubersteigt, da ihr
Nettoinventarwert sowohl aus dem Wert ihrer zugrunde liegenden Wertpapiere als auch dem nicht realisierten Verlust
aus der Wahrungsabsicherung besteht. Wenn hingegen vor einer Anpassung oder Neufestlegung ein Gewinn aus der
Wahrungsabsicherung der betreffenden  wdhrungsabgesicherten  Anteilklasse entsteht, weist diese
wahrungsabgesicherte Anteilklasse ein Risiko aus Wertpapieren auf, das geringer als ihr Nettoinventarwert ist, da ihr
Nettoinventarwert in diesem Fall einen nicht realisierten Gewinn aus der Wahrungsabsicherung umfasst. Wenn die
Wahrungsabsicherung angepasst oder neu festgelegt wird, werden diese Abweichungen im Wesentlichen
berlicksichtigt.

Der Anlageverwalter Gberwacht das Wahrungsrisiko sowie den aus Absicherungspositionen entstehenden Gewinn
oder Verlust jeder wahrungsabgesicherten Anteilklasse im Hinblick auf die vorab festgelegten Toleranzen taglich und
bestimmt, wenn eine Wahrungsabsicherung neu festgelegt und der Gewinn oder Verlust aus der
Wahrungsabsicherung wieder angelegt oder glattgestellt werden sollte. Dabei berlicksichtigt er die Haufigkeit und
die verbundenen Transaktions- und Wiederanlagekosten der Neufestlegung der Devisentermingeschéafte. Wenn eine
vorab festgelegte Toleranzschwelle fiir eine wahrungsabgesicherte Anteilklasse am Ende eines Geschaftstags erreicht
wird, wird die betreffende Wahrungsabsicherung erst am nachsten Geschaftstag (an dem die entsprechenden
Devisenmarkte gedffnet sind) neu festgelegt bzw. angepasst. Daher kdnnte es bei der Neufestlegung oder Anpassung
der Wahrungsabsicherung eine Verzdgerung von einem Geschaftstag geben.

Die Ausldser fir die Neufestlegung und Anpassung der Absicherung werden vom Anlageverwalter vorab festgelegt
und regelmaBig auf ihre Angemessenheit hin Gberprift. AuBer dieser regelmaBigen Anpassung der Toleranzwerte hat



der Anlageverwalter keine Médglichkeit, die Absicherungsmethodik der betreffenden wahrungsabgesicherten
Anteilklasse zu &ndern oder zu variieren (auBer in auBergewdhnlichen Marktsituationen, in denen der Anlageverwalter
glaubt, dass es im Interesse der Anleger wére, die Absicherung neu festzulegen oder anzupassen, bevor die
Toleranzschwellen Uberschritten werden, oder die Absicherung nicht neu festzulegen bzw. anzupassen, wenn die
Schwellen Uberschritten werden).

Spezifische Risiken fiir Anlagen in Minimalvolatilitdtsfonds

Minimalvolatilitédtsrisiko

Gewodhnliche Indexnachbildungsfonds reprasentieren im Allgemeinen ein passiv verwaltetes diversifiziertes Portfolio,
das den allgemeinen Wertentwicklungstrend des jeweiligen Marktes abbildet, indem es Standardmarktindizes
nachbildet. Die Minimalvolatilitatsfonds werden zwar passiv verwaltet, haben jedoch zum Ziel, Indizes nachzubilden,
die eine minimale Volatilitat anstreben.

Zwar kdnnen die Referenzindizes von Minimalvolatilitdtsfonds (jeweils ein ,Minimalvolatilitdtsindex") Wertpapiere
auswahlen, die in einem breit angelegten Hauptindex enthalten sind, doch weichen die Minimalvolatilitatsindizes
wahrscheinlich von ihren jeweiligen Hauptindizes ab, da jeder Minimalvolatilitatsindex bei der Wertpapierauswahl das
Ziel verfolgt, eine minimale Volatilitét zu bieten. Die Abweichungen zwischen einem Minimalvolatilitédtsindex und
seinem Hauptindex kénnen zahlreich sein und ein Minimalvolatilitatsindex hat wahrscheinlich weniger Bestandteile,
Lander- und Sektorenengagements sowie von seinem Hauptindex abweichende Gewichtungen. Aufgrund seines
Schwerpunktes auf einer minimalen Volatilitét entwickelt sich ein Minimalvolatilitatsindex wahrscheinlich anders als
der Hauptindex und hat wahrscheinlich ein anderes Risiko- wund Volatilitdtsprofil als dieser. Die
Minimalvolatilitatsfonds kdnnen daher unter verschiedenen Marktbedingungen andere Renditen bieten als ein Fonds,
der einen Hauptindex nachbildet. Minimalvolatilitdtsfonds koénnen sich auch allgemein unter verschiedenen
Marktbedingungen besser oder schlechter entwickeln als andere.

Der Wert eines Wertpapiers kann aufgrund von Faktoren schwanken, die sich auf die Markte im Allgemeinen oder
auf bestimmte Branchen auswirken. Der Wert eines Wertpapiers kann auBerdem stdrker schwanken als der
Gesamtmarkt. Diese Volatilitat kann sich auf den Nettoinventarwert eines Minimalvolatilitdtsfonds und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Der Referenzindex des Minimalvolatilitatsfonds wurde zwar aufgelegt, um eine
niedrigere Volatilitat zu erzielen als die des Hauptindex, es kann jedoch nicht garantiert werden, dass diese Strategien
erfolgreich sind, d. h., es kann sein, dass es dem Indexanbieter nicht gelingt, einen Index zusammenzustellen, der
die Volatilitat minimiert. Daher besteht ein Risiko, dass der Minimalvolatilitdtsfonds eine héhere Volatilitdt aufweist
als eine minimale Volatilitédt. Die Kurse der Wertpapiere im Portfolio des Minimalvolatilitatsfonds kdnnen volatil sein,
und es kann sein, dass ihre Volatilitét nicht niedriger ist als die des Gesamtmarkts oder sogar hdher. Es kann nicht
garantiert werden, dass der Minimalvolatilitdtsfonds ein konservatives Risikoniveau erzielt, insbesondere in Zeiten
besonders hoher oder niedriger Volatilitat auf den Finanzmarkten.

Der Minimalvolatilitatsfonds zielt darauf ab, unabhangig von den Marktbedingungen die Wertentwicklung des
Referenzindex nachzubilden. Der Minimalvolatilitatsfonds zielt nicht darauf ab, die Wertentwicklung des
Referenzindex zu Ubertreffen, und er ist nicht darauf ausgelegt, sich parallel zum Hauptindex zu entwickeln. Diese
Konzeption bedeutet, dass die Wertentwicklung des Referenzindex eventuell keine starke Korrelation mit der
Wertentwicklung des Hauptindex aufweist, und der Minimalvolatilitdtsfonds kann daher unter positiven und negativen
Marktbedingungen abweichende und/oder volatilere Renditen aufweisen als der Hauptindex.

Indexstrategierisiko

Es besteht keine Garantie, dass die Strategie jedes Referenzindex der Minimalvolatilitatsfonds erfolgreich ist. Es wird
zum Beispiel nicht garantiert, dass das vom Indexanbieter verwendete Modell die voraussichtliche Volatilitat der
Bestandteile des jeweiligen Hauptindex erfolgreich schatzen wird oder dass die Bestandteile des Referenzindex des
Fonds eine niedrigere Volatilitdt haben werden als sein Hauptindex.

Fiir den Einsatz von DFI spezifische Risiken

DFI-Risiken

Jeder Fonds kann fir die Zwecke des effizienten Portfoliomanagements oder, wenn dies in der Anlagepolitik eines
Fonds angegeben ist, zu Direktanlagezwecken DFI einsetzen. Diese Instrumente bergen bestimmte besondere
Risiken und kénnen die Anleger einem hdheren Verlustrisiko aussetzen. Dabei kann es sich unter anderem um ein
Kreditrisiko in Bezug auf Kontrahenten handeln, mit denen der Fonds Geschdfte abschlieBt, oder um das
Abwicklungsrisiko, eine mangelnde Liquiditat der DFI, eine unvollsténdige Nachbildung der Wertanderung des
zugrunde liegenden Vermogenswerts, den der Fonds nachbilden méchte, durch die Wertdnderung des DFI oder auch
um hohere Transaktionskosten als bei der Direktanlage in den zugrunde liegenden Vermdgenswerten.

Entsprechend der brancheniblichen Praxis kann ein Fonds beim Kauf von DFI verpflichtet sein, seine Verpflichtungen
gegeniber seinem Kontrahenten zu besichern. Dies kann bei nicht vollstandig besicherten DFI bedeuten, dass
Einschuss- und/oder Schwankungsmargen beim Kontrahenten hinterlegt werden miissen. Bei DFI, bei denen ein
Fonds Vermdgenswerte als Einschussmarge bei einem Kontrahenten hinterlegen muss, werden diese
Vermogenswerte eventuell nicht vom Vermdgen des Kontrahenten getrennt gefiihrt, und wenn diese
Vermdgenswerte frei austauschbar und ersetzbar sind, hat der Fonds eventuell nur einen Anspruch auf Rickgabe
gleichwertiger Vermoégenswerte anstelle der urspriinglich beim Kontrahenten als Marge hinterlegten Vermdgenswerte.
Wenn der Kontrahent iberschiissige Margen oder Sicherheiten verlangt, kdnnen diese Einlagen oder Vermdgenswerte
den Wert der Verpflichtungen des jeweiligen Fonds gegeniiber dem Kontrahenten Uberschreiten. Dariber hinaus



kann der Fonds, da die Bedingungen der fiir die betreffenden DFI geltenden Dokumente mdglicherweise vorschreiben,
dass ein Kontrahent gegenliiber dem anderen Kontrahenten Sicherheiten stellen muss, um das Netto-Mark-to-Market-
Engagement / die Nachschusspflicht abzudecken, das entsteht, wenn ein Mindesttransferbetrag (zur Vermeidung von
»,De-minimis"-Transfers) erreicht wird, gegenuber einem Kontrahenten im Rahmen eines DFI ein unbesichertes
Risikopotenzial bis zur Hohe des entsprechenden Mindesttransferbetrags aufweisen. Ein Ausfall des Kontrahenten
fihrt unter diesen Umstanden zu einem Rlickgang des Wertes des Fonds und damit zu einem Wertverlust einer
Anlage in dem Fonds.

Mit der Anlage in DFI kénnen unter anderem die folgenden weiteren Risiken verbunden sein: Ein Kontrahent kdnnte
gegen seine Verpflichtungen zur Stellung einer Sicherheit verstoBen, oder es kdnnte aus operativen Grinden (wie
z. B. zeitlichen Abstdnden zwischen der Berechnung des Risikos fur die Stellung zusatzlicher oder alternativer
Sicherheiten durch einen Kontrahenten oder dem Verkauf von Sicherheiten bei einem Ausfall eines Kontrahenten)
vorkommen, dass das Kreditrisiko eines Fonds gegeniiber seinem Kontrahenten im Rahmen eines DFI nicht
vollsténdig besichert ist, die einzelnen Fonds werden jedoch weiterhin die in Anhang III Ziffer 2.8 dargelegten
Grenzen einhalten. Der Einsatz von DFI kann den Fonds auBerdem einem rechtlichen Risiko aussetzen. Hierbei
handelt es sich um das Risiko eines Verlustes aufgrund der unerwarteten Anwendung einer Rechtsvorschrift oder
aufgrund der Tatsache, dass ein Gericht bestimmt, dass ein Vertrag rechtlich nicht durchsetzbar ist.

Mit der Bewertung von DFI verbundenes Risiko

Wie vorstehend erwahnt, sind mit den bei der Bewertung von DFI verwendeten Bewertungsmethoden Risiken
verbunden. Bestimmte DFI lassen sich nur schwer bewerten, und diese Bewertungen kénnen vom Anlageverwalter,
dem Verwalter oder einem oder mehreren einer begrenzten Anzahl von professionellen Marktteilnehmern
vorgenommen werden, die als Kontrahenten an der bewerteten Transaktion beteiligt sein kdnnen. Neben den
Interessenkonflikten, die in diesen Fallen entstehen kénnen, kann eine unrichtige Bewertung zu einer héheren an
den Kontrahenten zu leistenden Zahlung und/oder einem niedrigeren Nettoinventarwert fuhren. Weitere
Informationen zu der von den Fonds verwendeten Bewertungsmethode sind im Abschnitt ,Bewertung der
Fonds" dargelegt.

Nicht besicherte DFI

Neben den Risiken im Zusammenhang mit dem Handel mit DFI entsteht durch den Handel mit nicht besicherten DFI
ein unmittelbares Kontrahentenrisiko. Bei nicht besicherten DFI (insbesondere bei hypothekengesicherten
Termingeschaften, deren Basiswert unbekannt ist im Allgemeinen unter der Bezeichnung ,TBA" bekannt), besteht
ein solches Kontrahentenrisiko fiir den Zeitraum zwischen Handelsdatum und Abwicklungsdatum. Ein Ausfall des
Emittenten eines solchen Instruments kann zu einem Riickgang im Wert des Fonds flhren.

Illiquiditat und Qualitidt hypothekarisch besicherter Instrumente

Zusatzlich zu den mit einem Handel mit DFI verbundenen Risiken besteht ein Risiko, dass hypothekarisch besicherte
Instrumente illiquide werden. Darlber hinaus kann sich die Qualitat von Hypothekenpools von Zeit zu Zeit andern.
Daher steigt méglicherweise die Schwierigkeit, bei Erwerb und Verkauf dieser Instrumente den beizulegenden
Zeitwert zu erzielen.

Spezifische Risiken fiir die Puffer-Fonds

Abgesichertes Verlustrisiko

Es kann nicht garantiert werden, dass der Fonds seine Strategie erfolgreich umsetzen wird, Schutz vor Verlusten des
Index zu bieten. Der Fonds bietet weder einen Kapitalschutz noch einen anderweitigen Schutz, und trotz des
voraussichtlichen Puffers oder der Pufferzone kann ein Anleger erhebliche Verluste mit seiner Anlage erleiden,
einschlieBlich des Verlusts seiner gesamten Anlage. Wenn ein Anleger Anteile erwirbt, nachdem ein Ergebniszeitraum
begonnen hat, oder Anteile vor dem Ende des Ergebniszeitraums verkauft, profitiert er méglicherweise nicht in vollem
Umfang von der Verlustabsicherung des voraussichtlichen Puffers. In Zeiten extremer Marktvolatilitdt kann die
Rendite des Fonds deutlich geringer abgesichert sein als im Umfang des voraussichtlichen Puffers oder der Pufferzone.
Fir jeden Ergebniszeitraum gilt ein neuer voraussichtlicher Puffer, und die Anteile eines Anlegers, die Uber mehrere
Ergebniszeitrdume gehalten werden, profitieren nur von der Verlustabsicherung durch den voraussichtlichen Puffer,
der fir den jeweiligen Ergebniszeitraum gilt.

Risiko einer begrenzten positiven Rendite

Die Strategie des Fonds besteht darin, Renditen im Rahmen einer Obergrenze fur die Wertentwicklung zu erzielen.
Die Obergrenze fir die Wertentwicklung stellt eine ungefahre maximale prozentuale Rendite dar, die ein Anleger mit
einer Uber einen gesamten Ergebniszeitraum gehaltenen Anlage in dem Fonds erzielen kann. Fur den Fall, dass der
Index Gewinne erzielt, die Giber die Obergrenze hinausgehen, der der Fonds aufgrund der begrenzten Kaufoption fiir
einen Ergebniszeitraum unterliegt, wird der Fonds nicht an diesen Gewinnen Uber die Obergrenze hinaus teilhaben.
Wenn ein Anleger Anteile kauft, nachdem ein Ergebniszeitraum begonnen hat, oder Anteile vor dem Ende des
Ergebniszeitraums verkauft, ist es fiur diesen Anleger unter Umstdnden kaum oder gar nicht maoglich, einen
Anlagegewinn aus seinen Anteilen zu erzielen. In Zeiten extremer Marktvolatilitédt kann die Rendite des Fonds einer
Aufwartsbegrenzung unterliegen, die deutlich unter der Obergrenze fir die Wertentwicklung liegt. Fir jeden
nachfolgenden Ergebniszeitraum gilt eine neue Obergrenze fiir die Wertentwicklung, und die Anteile eines Anlegers,



die Uber mehrere Ergebniszeitrdume gehalten werden, profitieren nicht davon, wenn der Index in diesen
Ergebniszeitrdumen Gewinne verzeichnet, die Gber die jeweilige Obergrenze hinausgehen.

Risiko in Verbindung mit dem voraussichtlichen Puffer, der Pufferzone und der Obergrenze fiir die
Wertentwicklung

Der voraussichtliche Puffer, die Pufferzone und die Obergrenze fiur die Wertentwicklung hdngen von den
vorherrschenden Marktbedingungen ab (z. B. Volatilitat, Zinssatze, Dividenden und andere Faktoren). Daher kdnnen
der voraussichtliche Puffer und die Obergrenze fir die Wertentwicklung von einem Ergebniszeitraum zum nachsten
steigen oder fallen, manchmal in erheblichem MaBe, und es ist unwahrscheinlich, dass sie in aufeinanderfolgenden
Ergebniszeitradumen gleich bleiben. Bei dem voraussichtlichen Puffer handelt es sich um einen Schatzwert, und ein
Anleger erhélt auf der Grundlage des Schatzwerts moglicherweise nicht den vollen Schutz vor Verlusten. Der obere
Pufferwert (-5 %) und der untere Pufferwert (-20 %) sind ungeféahre Werte, und obwohl der Anlageverwalter bestrebt
ist, Werte zu erzielen, die diesen ungefahren Werten so nahe wie moglich kommen, werden die tatsachlichen oberen
Pufferwerte und unteren Pufferwerte flr einen beliebigen Ergebniszeitraum wahrscheinlich davon abweichen, und ein
Anleger erhdlt moglicherweise nicht den vollstandigen Schutz vor Verlusten auf der Grundlage des ungefédhren Werts.
Darliber hinaus werden der voraussichtliche Puffer, die Pufferzone sowie die oberen Pufferwerte und unteren
Pufferwerte flir jeden Ergebniszeitraum um Gebilihren und Aufwendungen des Fonds reduziert.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, den voraussichtlichen Puffer, die Pufferzone und die Obergrenze fir die
Wertentwicklung mithilfe von Optionsstrategien umzusetzen. Um diese Strategien umzusetzen, missen Optionen am
Ende jedes Ergebniszeitraums (und wahrend des Ergebniszeitraums, wenn wahrend dieses Zeitraums Mittel in den
betreffenden Fonds eingezahlt oder aus ihm ausgezahlt werden) gekauft und verkauft werden. Sofern solche
Optionen nicht gehandelt werden kénnen, sei es aufgrund eines Fehlers des Kontrahenten, der vorherrschenden
Marktbedingungen oder anderer Faktoren, missen die Optionen bei der ndachsten verfugbaren
Ausflihrungsmaoglichkeit gehandelt werden. Unter diesen Umstdanden bedeutet dies, dass der voraussichtliche Puffer,
die Pufferzone und die Obergrenze fiir die Wertentwicklung fiir einen neuen Ergebniszeitraum erst wirksam werden,
wenn die Optionen gehandelt werden kénnen, und die Anteile des Fonds werden in diesem Zeitraum nicht vor einer
negativen Wertentwicklung geschitzt.

Risiko in Verbindung mit dem Ergebniszeitraum

Der voraussichtliche Puffer, die Pufferzone und die Obergrenze fir die Wertentwicklung fir einen Ergebniszeitraum
gelten fir Anteile, die Uber den gesamten Ergebniszeitraum gehalten werden. Wenn ein Anleger Anteile erwirbt,
nachdem ein Ergebniszeitraum begonnen hat, oder Anteile vor dem Ende des Ergebniszeitraums verkauft,
entsprechen die vom Anleger erzielten Renditen nicht denen, die der Fonds anstrebt.

Das mit einem aktiven Management verbundene Risiko

Die Vermdgenswerte des Fonds werden vom Anlageverwalter auf Grundlage der Expertise einzelner Fondsmanager
aktiv verwaltet. Diese kénnen nach eigenem Ermessen (vorbehaltlich des Anlageziels und der Anlagepolitik des
Fonds) in Anlagen investieren, die es dem Fonds ihrer Einschatzung nach ermdglichen werden, sein Anlageziel zu
erreichen. Es besteht keine Garantie daflr, dass der Fonds sein Anlageziel auf Basis der ausgewahlten Anlagen
erreicht.

Der Erfolg der Anlagestrategie des Fonds hangt von der Fahigkeit des Anlageverwalters oder seiner Beauftragten ab,
Marktdaten korrekt zu interpretieren und Marktbewegungen vorherzusagen. Jeder Faktor, der es erschweren wirde,
Kauf- und Verkaufsauftrage rechtzeitig auszufiihren, wie beispielsweise eine deutliche Verringerung der Liquiditat in
einem bestimmten Markt oder bei einer bestimmten Anlage wiirde sich ebenfalls negativ auf die Rentabilitat
auswirken. Solche Anlageaktivitdten hdngen von der Erfahrung und der Expertise des Anlageverwalters oder ggf. des
Teams seiner Beauftragten ab. Der Verlust der Dienste einer oder aller dieser Personen oder die Beendigung des
Anlageverwaltungsvertrags und/oder der Vereinbarungen mit seinen Beauftragten kdnnte wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Fonds haben.

Risiko der Portfoliokonzentration

Der Fonds investiert im Vergleich zu anderen, starker diversifizierten Fonds, die eine groBere Anzahl von
Wertpapieren halten, gegebenenfalls nur in eine begrenzte Anzahl von Wertpapieren. Wenn der Fonds eine begrenzte
Anzahl von Wertpapieren halt und als konzentriert gilt, kann der Wert des Fonds starker schwanken als der Wert
eines starker diversifizierten Fonds, der eine groBere Anzahl von Wertpapieren halt. Auch kann die Auswahl der
Wertpapiere in einem konzentrierten Portfolio zu sektoraler und geografischer Konzentration fiihren. Angesichts der
geografischen Konzentration des Fonds kann sein Wert anfélliger flr nachteilige wirtschafts-, politik-, devisen-,
liquiditats-, steuer-, nachhaltigkeits-, rechts- oder regulierungsbezogene Ereignisse sein, die den relevanten Markt
betreffen.

Spezifische Risiken fiir die Rohstoffswap-Fonds und die Aktienswap-Fonds (jeweils der ,,Fonds")

Kontrahentenkonzentration

Die Gesellschaft beabsichtigt, Swaps mit mehreren Kontrahenten fiir den Fonds abzuschlieBen. Es kann jedoch nicht
garantiert werden, dass dies in jedem Fall méglich sein wird (da z. B. moglicherweise nur ein Kontrahent bereit ist,
ein Geschaft mit dem Fonds zu tatigen). In diesem Fall kann der betreffende Fonds einen Swap mdoglicherweise mit
nur einem einzigen Kontrahenten abschlieBen. Dies stellt ein Konzentrationsrisiko dar, das die Bedeutung eines
Kontrahentenausfalls und der damit verbundenen Risiken erhdht. AuBerdem bilden die Bedingungen des Swaps,



wenn es nur einen einzigen Kontrahenten gibt, den marktgerechten Wert gegebenenfalls nicht richtig ab. Alle diese
Faktoren kdnnen sich negativ auf den Wert des jeweiligen Fonds auswirken. Beachten Sie bitte auch die im Abschnitt
»Mit der Bewertung von DFI verbundenes Risiko” beschriebenen Risiken.

Spezifische Risiken fiir die Puffer-Fonds, die Rohstoffswap-Fonds und die Aktienswap-Fonds (jeweils der
«Fonds™)

Kontrahentenrisiko
Das Kreditrisiko, dem der Fonds ausgesetzt ist, resultiert vornehmlich aus den von ihm eingegangenen Total Return
Swaps.

Das Kontrahentenrisiko, das sich aus den Anlagen in DFI ergibt, wird im Allgemeinen durch die Ubertragung oder
Verpfandung von Sicherheiten zugunsten des Fonds abgemildert. Die Gesellschaft versucht, das Ausfallrisiko
gegenuber ihren DFI-Kontrahenten abzumildern, indem sie Sicherheiten erhdlt, deren Wert mindestens der
Risikoposition gegeniiber dem jeweiligen Kontrahenten entspricht. GemaB den Bedingungen der nicht besicherten
Total Return Swaps, die von der Gesellschaft fir den Fonds eingegangen werden, missen die Kontrahenten
gegenliber dem Fonds (und umgekehrt) Sicherheiten stellen, um das Netto-Mark-to-Market-Engagement / die
Nachschusspflicht in Bezug auf die betreffenden Total Return Swaps zu decken. Wenn jedoch das Kreditrisiko des
Fonds gegeniber seinem Kontrahenten im Rahmen eines DFI nicht jederzeit vollstandig besichert ist (z. B. weil ein
Kontrahent gegen seine Verpflichtungen zur Stellung einer Sicherheit verstoBen hat, oder aus operativen Griinden
(wie z. B. zeitlichen Abstéanden zwischen der Berechnung des Risikos fir die einzelnen Kontrahenten oder die Stellung
zusatzlicher oder alternativer Sicherheiten durch den betreffenden Kontrahenten)), kann ein Ausfall des Kontrahenten
zu einer Wertminderung des Fonds fiihren. GemaB den Bedingungen der vom Fonds abgeschlossenen Total Return
Swaps miussen die Kontrahenten des Fonds Sicherheiten fiir den Fonds stellen (im Falle von Aktienswap-Fonds auf
der Grundlage einer Rechtstibertragung (wobei der Fonds Sicherheiten an einen Kontrahenten auf Pfandbasis stellen
muss)), wenn das entsprechende Netto-Mark-to-Market-Engagement / die Nachschusspflicht den gemaB den
Konditionen des Swaps festgesetzten Mindesttransferbetrag (zur Vermeidung von ,De-minimis"-Transfers)
Uberschreitet. Daher kann der Fonds ein unbesichertes Risikopotenzial gegeniiber einem Kontrahenten im Rahmen
eines Swaps (bis zur Hohe des entsprechenden Mindesttransferbetrags) aufweisen, wenn die Bewertung zu
Marktpreisen zugunsten des Fonds erfolgt und der Mindesttransferbetrag, bei dem eine Ubertragung von Sicherheiten
durch einen Kontrahenten ausgeldst wird, nicht erreicht wird. Wenn der Fonds eine unbesicherte Risikoposition
gegenuber einem Kontrahenten aufweist, halt der Fonds weiterhin die in Ziffer 2.8 von Anhang III angegebenen
Grenzen ein.

Bei Insolvenz oder Zahlungsunfahigkeit eines Kontrahenten kdnnte der Fonds Verzégerungen bei der Liquidation der
Position und erhebliche Verluste erleiden, einschlieBlich eines Wertverlusts seiner Anlage wahrend des Zeitraums, in
dem die Gesellschaft versucht, ihre Rechte durchzusetzen, die Unfahigkeit, wahrend dieses Zeitraums Gewinne aus
seinen Anlagen zu realisieren, sowie Geblhren und Ausgaben, die bei der Durchsetzung seiner Rechte anfallen. Es
besteht auch die Mdglichkeit, dass solche OTC-Kontrakte beendet werden, z. B aufgrund von Insolvenz oder wenn in
der Zwischenzeit die Steuer- oder Rechnungsprifungsgesetze gegeniber denjenigen, die zur Zeit des
Vertragsabschlusses in Kraft standen, fir unrechtmaBig erkldrt oder geandert wurden. Unter diesen Umstdnden ist
der Fonds mdglicherweise nicht in der Lage, seine Kosten und Verluste vollstandig vom Kontrahenten beizutreiben.

Bei Zahlungsausfall des Kontrahenten kann der Total Return Swap vorzeitig gekliindigt werden. In diesem Fall wird
sich die Gesellschaft nach besten Kraften bemiihen, das Anlageziel des Fonds zu erreichen, indem sie gegebenenfalls
einen Swap mit einem anderen Kontrahenten abschlieBt oder das Engagement im Referenzindex des Fonds durch
Anlagen in anderen Finanzinstrumenten und/oder Derivaten in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des Fonds wieder herstellt. Es existiert keine Vereinbarung zwischen den Kontrahenten und der
Gesellschaft, wonach bei Ausfall eines Kontrahenten im Rahmen eines Derivatkontrakts ein anderer Kontrahent
einspringt oder Verluste, die einem Fonds méglicherweise durch den Ausfall eines Kontrahenten entstehen, ersetzt
werden.

Bei Ausfall eines Kontrahenten ist der Fonds méglicherweise gezwungen, eventuelle unbare Sicherheiten, die er vom
Kontrahenten erhalten hat, zu den herrschenden Marktpreisen zu verkaufen, und es besteht ein Risiko, dass die
Erlése aus der Verwertung der unbaren Sicherheiten nicht ausreichen, um das Kreditrisiko des Fonds gegeniiber dem
Kontrahenten vollstandig zu decken, sei es aufgrund fehlerhafter Preisermittlung fir die Sicherheiten, unglinstiger
Marktbewegungen, einer Verschlechterung der Bonitat der Emittenten der Sicherheiten oder der Illiquiditat des
Marktes, auf dem die Sicherheiten gehandelt werden. Schwierigkeiten beim Verkauf von Sicherheiten kénnen die
Fahigkeit des Fonds, seinen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen, verzégern oder einschréanken. Potenzielle
Anleger sollten daher das Kontrahentenrisiko verstehen und beurteilen, bevor sie eine Anlage tatigen.

Nur Puffer-Fonds und Aktienswap-Fonds

Wenn der Fonds nicht besicherte Total Return Swaps einsetzt, um die Wertentwicklung des Referenzindex zu liefern,
investiert er in den Ersatz-Wertpapierkorb, um seine Zahlungsverpflichtungen gegeniliber den Kontrahenten im