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Objetivo de inversidn: fondo de renta variable internacional sin restricciones geograficas ni sectoriales.

112,72 3,6% 86,8%

valor liquidativo en el mes desde inicio

Evolucién del fondo
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Datos del fondo

100 Patrimonio clase 2,15 mill
Patrimonio fondo 4,96 mill
0 VL 112,72
Susc. Min. 150.000
w0 Com. Gestion 0,75%
Com. Deposito 0,075%
Com. Exito 9,00%*
v Categoria RV Internacional
Divisa EUR
v ISIN ES0162368007
Reg. CNMV 5136
0 Ticker Bloomberg METAAME SM
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

* Sobre el exceso de rent. anual sobre el 5%

Distribucion geogréfica Rent. Acumulada
1Tmes 3,6%
1afio 19,1%
3 afios 27,4%
5 afos 22,5%
YTD 11,5%
P Desde inicio 86,8%
CAGR 6,9%

Ratios de performance

Sharpe 0,28
Max Drawdown -19,8%
Volatilidad 17,1%

Principales posiciones Top 5 sectores

Industrial

T3 | 7,3%
FERRARI NV 6,29% ?

Comunicaciones

Oy
. SALESFORCE INC 5,68% 12,1%
:K CAIXABANK 492%

UNI@ESM- UNIVERSAL MUSIC 4,74%
~E

B Tecnologia
16,5%

Z ZEGONA 4,60% ® Consumo
discrecional B Finanzas
16,5% 16,9%
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Histdrico de Rentabilidad

Ene. Feb. Mar. Abr. May.  Jun. Jul. Ago. Sept. Oct.  Nov. Dic.  Total Anual
2026 58% 16% 83% T70% 28% -23% 1% 3,6% 11,5%
2025 42%  -23%  61% -39% 50% -03% 51% 11% 30% 15% -0/% 28% 9,3%
2024 03% 20% 83% 09% 42% 59% A% -25% 18% -05% 65% -3,0% 7,2%
2023 98% -08% -04% -16%  04% 21% 33% 42% -40% -45% 54%  10% 5,8%
2022 -79% 1% 52%  14%  38%  92% 121% 07% 94% 87% 05% 93%  -145%
2021 01%  79%  74%  81%  15% 72% 27/% 1%  -12% 33% -06% 22% 14,4%
2020 29%  56% 144% 1B37%  69% 02% 40%  38% -13% -08% 104% 2.2% 20,8%
2019 59% 27% 30% 68% 63% 39% 39% -0/% -08% -24% 32% 0,6% 20,8%
2018 38% -16% -29% 09% 48% -23% 07% 56% -14% -83% -08% -10,6% -12,6%
2017 00% -0/% 03% -36% -02% 15% 43% 88% -09% -09% 8,4%

Comentario de mercado

Durante agosto, los mercados de renta variable mantuvieron un tono positivo en la mayor parte del mes, apoyados en una
temporada de resultados empresariales sélida, con revisiones al alza de beneficios y pocas rebajas de estimaciones. El S&P 500
avanzé mas de un 2,5% en el mes y el Nasdaq superd el 3%, mientras que el Dow Jones encadend su quinto mes consecutivo
en positivo. Sin embargo, el tono cambid en la Ultima semana del mes: la correccion en semiconductores e inteligencia artificial
se intensificd, con Nvidia perdiendo cerca de 400.000 millones de dolares de capitalizacion en siete sesiones consecutivas v el
indice de semiconductores de Filadelfia cayendo en torno a un 5% en una semana, ante las dudas sobre el retorno de las

inversiones en centros de datos y sus costes de financiacion.

A esto se sumo un repunte de los tipos a largo plazo tras un discurso del presidente de la Fed, Kevin Warsh, en Jackson Hole,
en el que califico la inflacion de excesivamente elevada: la TIR del bono americano a 30 afios llegd a tocar el 5,3%, nivel no
visto desde 2007, y el mercado elevo la probabilidad de una subida de tipos en septiembre desde el 40% hasta mas del 60%.
El cierre de mes coincidié ademas con un repunte de la tensién geopolitica, con ataques militares de EE.UU. contra posiciones
iranfes en el estrecho de Ormuz, que impulsé el precio del petréleo y reavivé la preocupacion por la inflacion. En Europa, los

indices avanzaron de forma méas moderada, con el Ibex 35 cerrando el mes cerca del 1% de subida.

En este contexto, Metavalor Internacional FI-I registré una rentabilidad del +3,6% en el mes y acumula un +11,5% en el afio. La
cartera mantiene una distribucion geografica diversificada, con un 37,5% en Peninsula Ibérica, un 34,7% en el resto de Europa
y un 27,3% en Norteamérica. Por sectores, finanzas (16,9%), tecnologia (16,5%) y consumo discrecional (16,5%) concentran el
mayor peso, seguidos de comunicaciones (12,1%) e industrial (7,3%). Entre las principales posiciones destacan Ferrari,
Salesforce, CaixaBank, Universal Music y Zegona. Gracias a todos los que configis en nosotros. Como siempre, no dudéis en

contactarnos para cualquier aclaracion.

0 son garantia de rent constituye en ningun cas

or otra mas, estard a su dispc
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