Natixis International Funds (Lux) |

Prospekt

Natixis International Funds (Lux) |
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

(Sociéteé d'Investissement a Capital Variable)
nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg

Natixis International Funds (Lux) | (der ,Umbrella-Fonds") ist eine nach Luxemburger Recht gegriindete
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d'Investissement a Capital Variable), bestehend aus
mehreren getrennten Teilfonds (jeweils ein ,Fonds").

Ziel des Umbrella-Fonds ist es, den Anlegern mithilfe eines umfangreichen Angebots an Teilfonds mit jeweils
eigenem Anlageziel und eigenen Anlagegrundsatzen Zugang zu einer breiten Management-Kompetenz zu
verschaffen.
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WICHTIGE INFORMATIONEN

ANTEILE DER EINZELNEN FONDS WERDEN NUR IM GROSSHERZOGTUM LUXEMBURG UND IN DEN
LANDERN ZUM VERKAUF ANGEBOTEN, IN DENEN DIES VOM GESETZGEBER ERLAUBT IST.
IN LANDERN, IN DENEN DIES GESETZLICH VERBOTEN IST, WERDEN DIE ANTEILE NICHT
ZUM VERKAUF ANGEBOTEN.

ANLAGEN IN EINEN DER FONDS DURCH US-PERSONEN (WIE NACHSTEHEND DEFINIERT) SIND NUR
IN AUSNAHMEFALLEN UND NACH VORHERIGER GENEHMIGUNG DURCH DIE
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT MOGLICH.

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem US-Wertpapiergesetz von 1933 in seiner jeweils glltigen
Fassung (US Securities Act of 1933, das ,,Gesetz von 1933") registriert und der Umbrella-Fonds wurde nicht
unter dem US-Gesetz Uiber Anlagegesellschaften von 1940 (United States Investment Company Act of 1940,
das ,Gesetz von 1940") in der jeweils gliltigen Fassung registriert. Daher durfen die Anteile weder direkt noch
indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika beziehungsweise an oder zugunsten von US-Personen ver-
kauft oder diesen angeboten werden, es sei denn, es liegt eine Befreiung von den Registrierungsbestimmun-
gen des Gesetzes von 1933 und den entsprechenden Wertpapiergesetzen vor oder die entsprechende Trans-
aktion unterliegt diesen Bestimmungen und Gesetzen nicht.

Definition des Begriffs ,US-Person*

Die Definition des Begriffs ,US-Person* richtet sich nach den Bestimmungen des Internal Revenue Code
von 1986 der USA sowie der Regulation S des Gesetzes von 1933 der USA in seiner aktuellen Fassung und
schliel3t die folgenden Punkte ein:

e eine naturliche Person, die ein US-Birger oder in den USA ansassig ist sowie bestimmte frihere
US-Burger und in den USA anséassige Personen,;

e ein Nachlass, (i) dessen Vollstrecker oder Verwalter eine US-Person ist oder (ii) dessen Einkom-
men ungeachtet der Herkunft in den USA steuerpflichtig ist;

e eine nach amerikanischem Recht gegriindete Kapital- oder Personengesellschaft;

e jeder Trust, (i) zu dessen Treuhandern US-Personen zéhlen oder (ii) bei dem die Hauptaufsicht
Uber die Verwaltung einem US-Gericht unterliegt und bei dem alle wesentlichen Entscheidungen
von einem oder mehreren US-Treuhéandern getroffen werden;

e eine Niederlassung oder Zweigstelle eines auslandischen Unternehmens in den Vereinigten Staa-
ten;

e ein Konto ohne Dispositionsbefugnis oder ein vergleichbares Konto (mit Ausnahme eines Nachlas-
ses oder Trusts), das von einem Handler oder sonstigen Treuhander zugunsten oder fir Rechnung
einer US-Person gefuhrt wird;

e ein Konto mit Dispositionsbefugnis oder ein vergleichbares Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses
oder Trusts), das von einem Handler oder sonstigen Treuhander gefiihrt wird, der in den USA
errichtet oder gegriindet wurde oder (im Falle einer natirlichen Person) dort anséssig ist;

e eine Kapital- oder Personengesellschaft, die (i) nach ausl&andischem Recht gegriindet oder errichtet
wurde und (ii) von einer US-Person vorrangig zum Zweck der Anlage in Wertpapiere gegriindet
wurde, die nicht nach dem Gesetz von 1933 registriert sind, es sei denn, sie wurde von akkreditier-
ten Anlegern (gemaf Definition in Rule 501(a) des Gesetzes von 1933), bei denen es sich nicht
um naturliche Personen, Nachlasse oder Trusts handelt, errichtet oder gegriindet und ist in deren
Besitz; und
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e eine Korperschaft, die von den oder im Namen der zuvor genannten Personen/Korperschaften zum
Zwecke der Anlage in die Gesellschaft gegriindet wurde, sowie eine nattrliche oder juristische
Person, die von der Verwaltungsgesellschaft als US-Person eingestuft wird.

Der Verwaltungsrat kann den Begriff ,US-Person” ohne vorherige Benachrichtigung der Anteilsinhaber
andern, um ihn an die aktuellen US-Gesetze und -Vorschriften anzupassen. Sollten Sie weitere Fragen
haben, erhalten Sie eine Liste der Personen und Kérperschaften, die als ,US-Personen” gelten, bei
Ihrem Vertriebsansprechpartner.

Qualifikation der Anleger

Privatpersonen kénnen in Anteile der Klassen R, RE, RET, C, CT, CW, F, J, N, N1, SN1 und SN2 investieren.
Anteile der Klassen I, S, S1, S2, S3, S4, El, Q, P, G, XM oder Y kénnen nur von Anlegern erworben werden,
die bestimmte Bedingungen erfullen. Bitte informieren Sie sich in diesem Prospekt dartiber, ob Sie diese Be-
dingungen erfillen.

Was Sie wissen sollten, bevor Sie in einen Fonds investieren

Der Wert Ihrer Fondsanlage kann steigen oder fallen. Sie kénnen einen Teil lhrer Anlage oder alle in den
Fonds investierten Mittel verlieren. Es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds sein Anlageziel erreicht.
Bitte lesen Sie diesen Prospekt, bevor Sie eine Anlage in einen Fonds tatigen. Als Folge einer Fondsanlage
kénnen bestimmte Gesetze, Vorschriften, Devisenkontrollen und Steuerverordnungen auf Sie Anwendung fin-
den. Sollten Sie Fragen zu den Informationen in diesem Prospekt haben, wenden Sie sich bitte an lhren Fi-
nanz-, Steuer- oder Rechtsberater.

Es sind ausschlieRlich die in diesem Verkaufsprospekt gemachten Angaben und Erklarungen zum Umbrella-
Fonds, zu den einzelnen Fonds oder Fondsanteilen zulassig. Andere Angaben und Erklarungen Uber den
Umbrella-Fonds, einen Fonds oder die Anteile dirfen nicht als zuverlassige Angaben herangezogen werden.

Fur weitere Exemplare dieses Prospekts oder Kopien der aktuellen Jahres- oder Halbjahresberichte oder der
Satzung des Umbrella-Fonds wenden Sie sich bitte an die Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
unter der Telefonnummer +352 474 066 425 oder fordern Sie die Unterlagen schriftlich an bei der Brown
Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A., 80, route d’Esch, L-1470 Luxemburg.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger darauf hin, dass ein Anleger nur dann in vollem Umfang seine
Anlegerrechte direkt gegenuber dem Umbrella-Fonds austiben kann, insbesondere das Recht zur Teilnahme
an den Hauptversammlungen, wenn dieser Anleger selbst und auf seinen eigenen Namen im Register der
Anteilsinhaber des Umbrella-Fonds registriert ist. Wenn ein Anleger Uber einen Intermediar Anteile an dem
Umbrella-Fonds erwirbt, der zwar im Auftrag des Anlegers, jedoch in seinem eigenen Namen, in den Umbrella-
Fonds investiert, (i) ist es dem Anleger unter Umstanden nicht immer moglich, bestimmte Anlegerrechte direkt
gegenuber dem Umbrella-Fonds auszuiiben und (ii) kann das Recht eines solchen Anlegers, im Falle von
Fehlern bei der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder der Nichteinhaltung der Anlagebestimmungen
und/oder anderen Fehlern auf Ebene des Umbrella-Fonds entschadigt zu werden, beeintrachtigt werden. An-
legern wird empfohlen, sich Uber ihre Rechte beraten zu lassen.

Abschnitt , Typisches Anlegerprofil”

Die Verwaltungsgesellschaft weist Anleger darauf hin, dass die im Abschnitt , Typisches Anlegerprofil“ enthal-
tenen Informationen unverbindlich sind. Vor einer Anlageentscheidung sollten Anleger personliche Faktoren
berlicksichtigen, unter anderem ihre Risikotoleranz, ihre finanzielle Situation und ihre Anlageziele. Im Zwei-
felsfall sollten sich Anleger an ihre Finanz-, Steuer- und Rechtsberater wenden.

Datenschutz

Als Datenverantwortlicher ist die Verwaltungsgesellschaft des Fonds fir die Verarbeitung personenbezogener
Daten verantwortlich. Anleger werden darauf hingewiesen, dass das aktuelle Antragsformular Einzelheiten zu
den fur den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft geltenden Datenschutzgesetzen und -vorschriften enthalt.
Ferner werden Anteilsinhaber und beherrschende Personen sowie potenzielle Anleger auf das aktuelle An-
tragsformular verwiesen, das zusatzliche Informationen dariiber enthalt, wie und warum die Verwaltungsge-
sellschaft von Zeit zu Zeit ihre personenbezogenen Daten verarbeiten muss, sowie eine Zusammenfassung
ihrer Rechte geman den geltenden Datenschutzgesetzen.
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Bekampfung von Geldwéasche

Der Umbrella-Fond ist zur Einhaltung der maf3geblichen luxemburgischen und internationalen Gesetze und
Vorschriften zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung verpflichtet, insbesondere des
Gesetzes vom 12. November 2004 zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung in der je-
weils glltigen Fassung (das ,Gesetz von 2004), der grof3herzoglichen Verordnung vom 10. Februar 2010 mit
detaillierten Angaben zu bestimmten Bestimmungen des Gesetzes von 2004, der CSSF-Verordnung Nr. 12-
02 vom 14. Dezember 2012 uber die Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung und der
relevanten CSSF-Rundschreiben im Bereich der Beké&mpfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung.
Insbesondere die in Luxemburg gultigen Vorkehrungen zur Bek&dmpfung von Geldwésche und Terrorismusfi-
nanzierung verpflichten den Umbrella-Fonds, in Abhangigkeit des Risikos die Identitat der Anteilsinhaber (so-
wie die ldentitat aller vorgesehenen wirtschaftlichen Begunstigten der Anteile, wenn diese nicht die Zeichner
sind, und (gegebenenfalls) aller Vertreter) und den Ursprung der Zeichnungserlése zu identifizieren und zu
bestatigen und die Geschéftsbeziehungen auf laufender Basis zu Giberwachen.

Anteilsinhaber miissen dem Umbrella-Fonds oder der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds alle
im Antragsformular aufgefuhrten Informationen und Nachweise in Abhangigkeit ihrer Rechtsform (natirliche
Person, Rechtsperson oder sonstige Zeichnerkategorie) zur Verfligung stellen. Der Umbrella-Fonds und die
Register- und Transferstelle kénnen weitere Informationen und Nachweise verlangen, die sie fiir angemessen
erachten.

Der Umbrella-Fonds muss Kontrollen zur Bekampfung von Geldwéasche einfiihren und kann von den Anteils-
inhabern alle Nachweise verlangen, die zur Erhebung und Bestétigung dieser Informationen als angemessen
erachtet werden. Der Umbrella-Fonds ist berechtigt, zuséatzliche Informationen zu verlangen, bis er mit ange-
messener Sicherheit davon ausgeht, die Identitat und wirtschaftliche Zielsetzung der Anteilsinhaber zu kennen.
Darliber hinaus sind alle Anteilsinhaber verpflichtet, den Umbrella-Fonds vor dem Eintreten eines Wechsels
der ldentitdt von wirtschaftlich Begunstigten der Anteile zu informieren. Der Umbrella-Fonds kann jederzeit
von den bestehenden Anteilsinhabern zusétzliche Informationen mit entsprechenden Belegen verlangen, die
als notwendig erachtet werden, damit der Umbrella-Fonds den in Luxemburg giltigen MalRnahmen zur Be-
kampfung von Geldwéasche geniigen kann.

Wenn die Informationen oder Nachweise, die als notwendig erachtet werden, damit der Umbrella-Fonds den
in Luxemburg giiltigen MalRnahmen zur Bekampfung von Geldwasche geniigen kann, nicht bereitgestellt wer-
den, kann dies zu einer Verzdégerung oder Ablehnung von Zeichnungs- oder Umtauschantragen und/oder
Verzdgerungen bei Riicknahmeantragen fuhren.
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AKTIENFONDS



Harris Associates Global Equity Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Harris Associates Global Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum durch einen
Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfuhrungskriterien (,ESG*) einbezieht.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Er kann zum
Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben. Weitere Informationen zu den vom Fonds be-
worbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im SFDR-Anhang.

Der Fonds investiert hauptsachlich in Aktien von Unternehmen aus aller Welt.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in Aktienwerten aus aller Welt angelegt. Die Aktienan-
lagen des Fonds kdnnen unter anderem folgende Instrumente umfassen: Stammaktien, erganzend auch
aktienbezogene Anlageinstrumente wie Warrants, aktiengebundene Schuldverschreibungen und Wandelan-
leihen, deren Wert sich aus dem Wert jener Aktien ableitet, an die sie gebunden sind, sowie Depositary
Receipts samtlicher genannten Aktienanlagen.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in Bargeld, bargeldahnlichen Instrumenten oder anderen als
den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt werden.

AuRerdem koénnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen
investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Auswahl der Aktien erfolgt mithilfe der Fundamentalanalyse. Dabei wird
vor allem nach Titeln Ausschau gehalten, die nach Einschatzung des Portfolioverwalters mit einem deutli-
chen Abschlag auf ihren Substanzwert notieren.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf ergéanzend Derivate fir Hedging- und Anlagezwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind
unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben. Bestimmte dieser Derivate kénnen sich als Total Return Swaps (,TRS") qualifizieren. Im Kapitel
,Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" finden Sie weitere
Informationen zu Total Return Swaps.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" definiert) abzuschlieRen. Weitere Details fin-
den Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.

Defensive Strategien

Unter bestimmten aul3ergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Jedoch kann die Perfor-
mance des Fonds rein zu Informationszwecken mit dem Standard & Poor's 500 (,S&P 500“) Index (,priméarer
Index") oder mit dem Russell 1000 Value Index (,sekundarer Index"“) verglichen werden. Der primare Index
soll es den Anlegern erméglichen, die Performance des Fonds mit dem Gesamtmarkt zu vergleichen. Der
sekundare Index soll den Anlegern einen Vergleich der Performance des Fonds mit einem wertorientierten
Anlagestil-Index bieten. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile der Indizes
enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an die Referenzindizes gebunden und kann deshalb erheblich von
diesen abweichen.

Die Referenzindizes zielen nicht darauf ab, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merk-
male zu erfullen.
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Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den internationalen Aktienmarkten anstreben;

e inder Lage sind, Kapital Uber einen mittel- bis langfristigen Horizont anzulegen;
e vorubergehende Verluste hinnehmen kdénnen und

* Volatilitét tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte ¢ Globale Anlagen

* Growth/Value-Risiko: Substanzorientierte An- e Anderungen von Gesetzen und/oder Steuer-
lagen (Value Investing) vorschriften

*  Wechselkurse e Portfoliokonzentration

e ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf3 der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten flihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfall-
verhitung, veréandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B.
wiederholte erhebliche Verstdlie gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produkt-
qualitéat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschla-
gen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte so-
wie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der Anlageprozess des Portfolios umfasst den vorstehend genannten ESG-Ansatz, um Nachhaltigkeitsrisi-
ken bei der Anlageentscheidung oder dem Anlageprozess zu berlcksichtigen. Angesichts der Anlagegrund-
satze und des Risikoprofils des Fonds werden die erwarteten Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der An- Maximaler Ausgabe- Rucknahmegebuhr/ . : .
. , | Pauschalgebihr Riucknahmeabschlag Mindesterstanlage |Mindestbeteiligung
teilsklasse aufschlag 5
(CDSC)
s1 0.72%p. a. Keiner Keine 250.000.000 USD oder | 250.000.000 USD
entsprechend oder entsprechend
S 0,80%p. a. Keiner Keine 15.000.000 USD oder | 15.000.000 USD
entsprechend oder entsprechend
I 1,10 % p. a. Keiner Keine 100.000 USD oder ent- 1 Anteil
sprechend
N1 095%p. a. 4% Keine 500.000 USD oder ent- 1 Anteil
sprechend
N 1,10%p. a. 4% Keine Keine Keine
F 1,35%p. a. Keine Keine Keine Keine
P 1,75%p. a. Keine Keine Keine Keine
R 215%p. a. 4% Keine 1000 USD oderentspre-| 4 5
chend
RE 2,70%p. a. 2% Keine Keine Keine
RET 2,70%p. a. 3% Keine Keine Keine
CT 315%p. a. Keiner CDSC: Biszu3% Keine Keine
Ccw 2,70%p. a. Keiner CDSC: Bis zu 3% Keine Keine
C 295%p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
J-l 0,33%p. a. Keiner Keine Keine Keine
Q 0,35%p.a Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10%p.a* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Rucknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuh-
renstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen® dieses Prospekts zu finden.

Harris Associates Global Equity Fund
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Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und Rucknah-
metage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg

T* (d. h. jeder ganztéagige
Bankgeschéftstag in Luxem-
burg)

T um 13:30 Uhr Luxem-
burger Zeit

T+2%

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztéagigen Bankge-
schéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antréage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nach-
folgenden ganztatigen Bankgeschéaftstag in Luxemburg bearbeitet.

** Elr Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrage, die von in Singapur ansassigen Anlegern eingehen, kann sich die Abwicklungs-

frist auf drei Geschaftstage erhohen.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist Harris Associates L.P.

Harris Associates Global Equity Fund
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Harris Associates U.S. Value Equity Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Harris Associates U.S. Value Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum durch
einen Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungskriterien (ESG) einbe-
zieht.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Er kann zum
Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben. Weitere Informationen zu den vom Fonds be-
worbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im SFDR-Anhang.

Der Fonds investiert vor allem in gréR3ere US-Unternehmen.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in Aktien von grolReren US-Unternehmen angelegt,
d.h. von Unternehmen mit einem Marktwert von mehr als 5 Milliarden USD, die ihren Unternehmenssitz bzw.
ihren Unternehmensschwerpunkt in den USA haben.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt
werden. Dazu zahlen Wertpapiere von Nicht-US-Unternehmen oder Unternehmen mit einer geringeren
Marktkapitalisierung. AuBerdem kdnnen bis zu 10 % des Nettovermégens des Fonds in Organismen fir ge-
meinsame Anlagen investiert werden.

Die Aktienanlagen des Fonds kdnnen unter anderem folgende Instrumente umfassen: Stammaktien, ergén-
zend auch aktienbezogene Anlageinstrumente wie Warrants, aktiengebundene Schuldverschreibungen und
Wandelanleihen, deren Wert sich aus dem Wert jener Aktien ableitet, an die sie gebunden sind, sowie De-
positary Receipts samtlicher genannten Aktienanlagen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Auswahl der Aktien erfolgt mithilfe der Fundamentalanalyse. Dabei wird
vor allem nach Titeln Ausschau gehalten, die nach Einschatzung des Portfolioverwalters mit einem deutli-
chen Abschlag auf ihren Substanzwert notieren.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf ergéanzend Derivate fir Hedging- und Anlagezwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind
unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben. Bestimmte dieser Derivate kénnen sich als Total Return Swaps (,TRS") qualifizieren. Im Kapitel
.Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere
Informationen zu Total Return Swaps.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" definiert) abzuschlielBen. Weitere Details fin-
den Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.

Defensive Strategien

Unter bestimmten aulRergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlie3lich zu Informati-
onszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Standard & Poor’s 500 (,S&P 500“) Index vergli-
chen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des Index enthalten,
der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von diesem abwei-
chen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt reprasentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erflllen.
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Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e sich Uber eine Anlage in Large-Cap-Aktien am US-amerikanischen Aktienmarkt engagieren mochten;
e inder Lage sind, Kapital tber einen mittel- bis langfristigen Horizont anzulegen;

e vorubergehende Verluste hinnehmen kénnen und

* Volatilitét tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte * Wechselkurse (bei Anlagen, die nicht auf
e GroRe Unternehmen (Large Caps) USD lauten)
«  Growth/Value-Risiko: Substanzorientierte An- * Geografische Konzentration

lagen (Value Investing) ¢ Portfoliokonzentration

e ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf3 der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten flihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfall-
verhitung, veréandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B.
wiederholte erhebliche Verstdlie gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produkt-
qualitéat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschla-
gen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte so-
wie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der Anlageprozess des Portfolios umfasst den vorstehend genannten ESG-Ansatz, um Nachhaltigkeitsrisi-
ken bei der Anlageentscheidung oder dem Anlageprozess zu berlcksichtigen. Angesichts der Anlagegrund-
satze und des Risikoprofils des Fonds werden die erwarteten Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

. . Ricknahmegebuhr/
Artder Antlells- Pauschalgebiihr Maximaler Ausgabe: Riicknahmeab- Mindesterstanlage Mindestbeteiligung
klasse aufschlag 2
schlag (CDSC)
s1 0,50 %p. a. Keiner Keine 50.000.000 USD oder | 50.000.000 USD oder
entsprechend entsprechend
S 0.70%p. a. Keiner Keine 15.000.000 USD oder | 15.000.000 USD oder
entsprechend entsprechend
I 1,20 % p. a. Keiner Keine 100.000 USD oder ent- 1 Anteil
sprechend
N1 1,05%p. a. 4% Keine 500.000 USD oder ent- 1 Anteil
sprechend
N 1,20 % p. a. 4% Keine Keine Keine
F 1,65 % p. a. Keine Keine Keine Keine
P 1,75%p. a. Keine Keine Keine Keine
R 1,95%p. a. 4% Keine 1.000 USD oder entspre- 1 Anteil
chend
RE 2,60 % p. a. 2% Keine Keine Keine
RET 2,60 % p. a. 3% Keine Keine Keine
CT 2,95 % p. a. Keiner CDSC: Bis zu 3% Keine Keine
C 2,55 % p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
Q 0,35%p.as Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10%p. a.* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfligbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt

,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen® dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge* und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuh-
renstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen® dieses Prospekts zu finden.

Harris Associates U.S. Value Equity Fund
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Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und Rucknah-
metage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg

T* (d. h. jeder ganztéagige
Bankgeschéftstag in Luxem-
burg)

T um 13:30 Uhr Luxem-
burger Zeit

T+2%

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztéagigen Bankge-
schéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antréage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nach-
folgenden ganztatigen Bankgeschaftstag in Luxemburg bearbeitet.
** F{r Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrage, die von in Singapur ansassigen Anlegern eingehen, kann sich die Abwick-
lungsfrist auf drei Geschaftstage erhdhen.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist Harris Associates L.P.

Harris Associates U.S. Value Equity Fund
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Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund

Das Anlageziel des Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund ist ein langfristiges Kapital-
wachstum durch einen Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfihrungskrite-
rien (ESG) einbezieht.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie
Der Fonds investiert vornehmlich in Aktien von Schwellenmarktunternehmen.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdégens in Aktienwerte von Schwellenmark-
tunternehmen, also von Unternehmen, die ihren Sitz in Schwellenlandern haben oder die den Giberwiegenden
Teil ihrer Geschaftstatigkeit in Schwellenlandern austiben, insbesondere bestimmte zulassige A-Aktien tber
das Shanghai- und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm (zusammen die ,Stock
Connect-Programme*). Der Fonds kann in Unternehmen mit jeder beliebigen Bérsenkapitalisierung investie-
ren.

Die Aktienanlagen des Fonds kdnnen u. a. die folgenden Instrumente umfassen: Stammaktien, Vorzugsak-
tien und ergénzend auch geschlossene Real Estate Investment Trusts (,REITS") und aktienbezogene Anla-
geinstrumente wie Warrants, Aktienanleihen und Wandelanleihen, deren Wert sich aus dem Wert jener Ak-
tien ableitet, an die sie gebunden sind, sowie Depositary Receipts séamtlicher genannter Aktienanlagen.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermégens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapierarten sowie
in Geldmarktinstrumenten und Bargeld und bargeldahnlichen Instrumenten angelegt werden.

Ferner kann der Fonds in im Rahmen eines Borsengangs angebotene Wertpapiere sowie in Wertpapiere
gemal Regulation S und Rule 144A investieren. Bis zu 10 % des Fondsvermdgens konnen tber Exchange
Traded Notes und indirekt in 6ffentlich gehandelte Master Limited Partnerships (MLPs) investiert werden.
Der Fonds darf bis zu 10 % seines Gesamtvermdgens in Pflichtwandelanleihen investieren. Aul3erdem kon-
nen bis zu 10 % des Nettovermégens des Fonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen investiert werden,
einschlieBlich bérsengehandelter Fonds, die die Kriterien eines OGAW erfilllen.!

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Portfolioverwalter verfolgt einen langfristigen Anlageansatz mit Schwer-
punkt auf Qualitatsunternehmen. Der Portfolioverwalter kann in Unternehmen investieren, die er als qualitativ
hochwertig einstuft, oder in Unternehmen, die von niedriger zu hoher Qualitat ibergehen. Der Portfoliover-
walter bestimmt die Qualitat durch die Bewertung der Unternehmensfiihrung, der Starke des Managements,
der nachhaltigen Wettbewerbsvorteile, des langfristigen Gewinnwachstums, der Kapitalrendite, der nachhal-
tigen Generierung von freiem Kapitalfluss, der Bilanzstarke und weiterer Kriterien. Der Portfolioverwalter
strebt die Anlage in Unternehmen an, deren Aktien deutlich unter der Schatzung des Eigenwerts durch den
Portfolioverwalter gehandelt werden. Der Fundamental-Research-Ansatz ist von Natur aus Bottom-Up- und
Private-Equity-orientiert.

Der Fonds ist als ein in den Geltungsbereich von Artikel 8 SFDR fallendes Finanzprodukt klassifiziert. Wei-
tere Informationen zu den vom Fonds beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im
SFDR-Anhang.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten
Der Fonds kann erganzend Derivate zu Absicherungs- und Anlagezwecken verwenden.

Insbesondere kann der Fonds im Einklang mit seiner Anlagestrategie maximal 10 % seines Nettovermdgens
in Futures und Optionen investieren, die mit einem oder mehreren Indizes verbunden sind, u. a. mit dem
S&P CNX Nifty, China Securities Index 300 und Bovespa Index. Die Bestandteile werden beim S&P CNX
Nifty sowie beim China Securities Index 300 grundsétzlich alle zwei Jahre und beim Bovespa Index viertel-
jahrlich neu gewichtet. Es wird erwartet, dass die mit der Neugewichtung der Indizes verbundenen Kosten
normalerweise innerhalb der Strategie vernachlassigbar sind. Informationen zu den Indizes sind auf der
Website des jeweiligen Indexanbieters erhaltlich.

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitétsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Kapitel ,Einsatz von Derivaten

1 Wie im Kapitel ,,Anlagebeschrankungen” definiert
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sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten Grenzen Optio-
nen und Terminkontrakte einsetzen.

Bestimmte dieser Techniken kénnen sich als Total Return Swaps (,TRS") qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informati-
onen zu Total Return Swaps. Die Kapitalsumme des Fondsvermdégens, die Gegenstand von TRS sein kann,
darf bis zu 49 % des Gesamtvermdgens des Fonds ausmachen. Unter normalen Umstéanden wird im Allge-
meinen erwartet, dass die Kapitalsumme dieser Transaktionen 30 % des Gesamtvermdgens des Fonds nicht
Uberschreitet. Unter bestimmten Umstanden kann dieser Anteil héher sein.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auBergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschéatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlie3lich zu Informati-
onszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Morgan Stanley Capital International Emerging
Markets (,MSCI EM") Index verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich
Bestandteile des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann
deshalb erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:

* ein Engagement in den Aktien internationaler Schwellenmarkte anstreben;
* ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

« in der Lage sind, Kapital Giber einen langfristigen Horizont anzulegen,;

« erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

* Volatilitat tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

- Aktienwerte - Kleinere Unternehmen (Small Caps)
- Wechselkurse - Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-
- Schwellenmérkte Programme
- Globale Anlagen - Pflichtwandelanleihen
- Anderungen von Gesetzen und/oder - Finanzderivate
Steuervorschriften - ESG-orientierte Anlagen

- Portfoliokonzentration

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemafR der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2 Ab-
satz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfih-
rung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen
auf den Wert der Anlage haben kénnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken) ver-
bunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage des
Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. eine Unternehmenskultur, die es nicht schafft, ihre Verantwortung gegeniiber den
Arbeitern zu veranschaulichen, eine Unfahigkeit, entscheidende Talente anzuwerben und zu halten, Ungleich-
heit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfallverhitung, verandertes Kundenver-
halten usw.) oder Unzulénglichkeiten in der Unternehmensfihrung (z. B. Unvermdgen, eine langfristige strate-
gische Entscheidungsfindung umzusetzen, wiederholte erhebliche Verstd3e gegen internationale Vereinbarun-
gen, Probleme mit Bestechung, Produktqualitéat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls
in Nachhaltigkeitsrisiken niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte sowie
Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der Anlageprozess des Portfolios umfasst den vorstehend genannten ESG-Ansatz, um Nachhaltigkeitsrisiken
bei der Anlageentscheidung oder dem Anlageprozess zu bertcksichtigen. Angesichts der Anlagegrundsatze
und des Risikoprofils des Fonds werden die erwarteten Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ren-
diten des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die Be-
ricksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.

Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 19



Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Ricknahmege-
Art der An- Pauschalge- | Maximaler Aus- biuhr/ Mindesterstan- Mindestbeteili-
teilsklasse! bihr gabeaufschlag Ricknahmeab- lage gung
schlag (CDSC)?
15.000.000 USD | 15.000.000 USD
S 0,80 % p. a. Keiner Keine oder entspre- oder entspre-
chend chend
0,65 % p. a. 30.000.000 USD | 30.000.000 USD
S1 Keiner Keine oder entspre- oder entspre-
chend chend
75.000.000 USD | 75.000.000 USD
S2 0,50 % p. a. Keiner Keine oder entspre- oder entspre-
chend chend
100.000 USD
I 1,00 % p. a. Keiner Keine oder entspre- 1 Anteil
chend
N 1,10%p. a. 4% Keine Keine Keine
500.000 USD
N1 0,80 % p. a. 4% Keine oder entspre- 1 Anteil
chend
R 1,75%p. a. 4% Keine 1.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
Q 0,25%p. a3 Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10%p.a* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfligbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt

,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen® dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge* und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

3 In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuh-
renstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebuhrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und Rucknah-
metage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschaftstag in Luxem-
burg)

T um 13:30 Uhr Luxem-
burger Zeit

T+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen Bankge-
schéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am fol-
genden ganztagigen Bankgeschéftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Loomis Sayles Global Growth Equity Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Loomis Sayles Global Growth Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum durch
einen Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungskriterien (ESG) einbe-
zieht.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Der Fonds
kann jedoch zum Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben. Der Fonds ist als ein in den
Geltungsbereich von Artikel 8 SFDR fallendes Finanzprodukt klassifiziert. Weitere Informationen zu den vom
Fonds beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im SFDR-Anhang.

Der Fonds investiert hauptsachlich in Aktien von Unternehmen aus aller Welt.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in Aktienwerten aus aller Welt angelegt. Die Aktienan-
lagen des Fonds kénnen unter anderem folgende Instrumente umfassen: Stammaktien, Vorzugsaktien und
ergadnzend auch geschlossene Real Estate Investment Trusts (,REITS*) und aktienbezogene Anlageinstru-
mente wie Warrants, Aktienanleihen und Wandelanleihen, deren Wert sich aus dem Wert jener Aktien ablei-
tet, an die sie gebunden sind, sowie Depositary Receipts samtlicher genannten Aktienanlagen.

Im Rahmen der Anlagen des Fonds in Wertpapieren weltweit kann der Fonds auch bis zu 30 % seines Ge-
samtvermdgens in Schwellenmarktunternehmen investieren, insbesondere in bestimmte zulassige A-Aktien
Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect- und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Pro-

gramm (zusammen die ,Stock Connect-Programme*).

Bis zu ein Drittel des Fondsvermogens kann in Bargeld, bargeldahnlichen Instrumenten oder anderen als
den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt werden.

AuRRerdem kénnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen
investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert normalerweise in ein breites Spektrum von Sektoren und Bran-
chen. Der Anlageverwalter verfolgt eine wachstumsorientierte Vermogensverwaltung mit Schwerpunkt auf
Gesellschaften mit nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen, langfristigen strukturellen Wachstumstreibern, at-
traktiven Cashflow-Renditen auf das investierte Kapital und Managementteams mit Fokus auf langfristigem
Shareholder-Value. Der Anlageverwalter strebt Anlagen in Gesellschaften an, deren Aktien deutlich unter
der Schéatzung ihres inneren Werts durch den Anlageverwalter gehandelt werden. Die Bewertung steuert
den Zeitpunkt der Anlageentscheidungen und des Portfolioaufbaus. Infolge des langfristigen Anlagehorizonts
des Portfolioverwalters besitzt der Fonds ein Portfolio mit niedrigem Umschlag.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf erganzend Derivate fur Hedging- und Anlagezwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind
unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben. Bestimmte dieser Techniken kdnnen sich als Total Return Swaps (,TRS") qualifizieren. Im Ka-
pitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie wei-
tere Informationen zu Total Return Swaps.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
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falls dies nach Einschéatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlielich zu Informati-
onszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Morgan Stanley Capital International All Country
World (,MSCI ACWI*) Index verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich
Bestandteile des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann
deshalb erheblich von diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt représentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfillen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:
e ein Engagement an den internationalen Aktienmarkten anstreben;

e einrelativ konzentriertes Portfolio anstreben;

e inder Lage sind, Kapital Giber einen langfristigen Horizont anzulegen;
e erhebliche voribergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte ¢ Anderungen von Gesetzen und/oder Steuer-
*  Wechselkurse vorschriften
¢ Globale Anlagen e Portfoliokonzentration
e Growth/Value-Risiko: Wachstumsanlagen e Schwellenmarkte
(Growth Investing) e Grol3e Unternehmen (Large Caps)
e Investition in A-Aktien tber Stock Connect-
Programme

e ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten flihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. eine Unternehmenskultur, die es nicht schafft, ihnre Verantwortung gegeniiber den
Arbeitern zu veranschaulichen, eine Unfahigkeit, entscheidende Talente anzuwerben und zu halten, Un-
gleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfallverhitung, verandertes Kun-
denverhalten usw.) oder Unzulénglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B. Unvermdgen, eine langfris-
tige strategische Entscheidungsfindung umzusetzen, wiederholte erhebliche VerstoRe gegen internationale
Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produktqualitt und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kbnnen
sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte so-
wie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der Anlageprozess des Portfolios umfasst den vorstehend genannten ESG-Ansatz, um Nachhaltigkeitsrisi-
ken bei der Anlageentscheidung oder dem Anlageprozess zu beriicksichtigen. Angesichts der Anlagegrund-
satze und des Risikoprofils des Fonds werden die erwarteten Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der An- Maximaler Ausga- Rucknahmegebuhr.
. , | Pauschalgebihr Ricknahmeab- Mindesterstanlage Mindestbeteiligung
teilsklasse beaufschlag 5
schlag (CDSC)
s1 0,60%p. a. 4% Keine 100.000.000 USD 100.000.000 USD oder
oder entsprechend entsprechend
S 0,80 %p. a. 4% Keine 15.000.000 USD oder ent-| 15.000.000 USD oder
sprechend entsprechend
| 1,00%p. a. 4% Keine 100.000 USD oder entspre- 1 Anteil
chend
N1 0,.85%p. a. 4% Keine 500.000 USD oder entspre- 1 Anteil
chend
N 1,10 % p. a. 4% Keine Keine Keine
R 175%p. a. 4% Keine 1.000 USD oder entspre- 1 Antei
chend
RE 225%p. a. 2% Keine Keine Keine
Q 0,25%p. as Keiner Keine Keine Keine
g4 0,40%p. a. 4% Keine 250.000.000 USD 250.000.000 USD oder
oder entsprechend entsprechend
XM 0,10%p. as Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
+Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Ricknahme von Fondsanteilen* dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge* und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Rucknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. Diese Anteilsklasse wird dauerhaft fir neue Zeichnungen und Umtausche geschlossen, sobald ein bestimmtes Niveau an Zeichnun-
gen in dieser Anteilsklasse erreicht wurde. Dieses Niveau wird von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.

5. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuh-
renstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-

tere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit Zeichnungs- und Rucknah- Antragstermin ynd Erfullungstermin
metage Ausschlussfrist
Jeder ganztagige Bank- T* (d. h. jeder ganztagige . i
geschéftstag in Luxem- | Bankgeschéftstag in Luxem- Tum 15'30 uhr _Luxem T+3
urger Zeit
burg burg)

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen Bankge-
schéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am fol-
genden ganztagigen Bankgeschéaftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum durch
einen Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfuhrungskriterien (ESG) einbe-
zieht.

Anlagegrundséatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Der Fonds
kann jedoch zum Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben. Der Fonds ist als ein in den
Geltungsbereich von Artikel 8 SFDR fallendes Finanzprodukt klassifiziert. Weitere Informationen zu den
vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im SFDR-Anhang.

Der Fonds investiert vor allem in US-Unternehmen und konzentriert sich dabei auf gr63ere Emittenten.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Gesamtvermdgens in Dividendenpapiere von US-
Gesellschaften. Der Schwerpunkt des Fonds liegt auf Aktien von Gesellschaften mit hoher Marktkapitalisie-
rung, der Fonds kann jedoch in Gesellschaften aller Gro3en investieren.

Die Aktienanlagen des Fonds kdnnen Stammaktien, Vorzugsaktien und erganzend geschlossene Real Es-
tate Investment Trusts (,REITS") und aktienéhnliche Instrumente wie Optionsscheine beinhalten.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Gesamtvermdgens in andere als die oben beschriebenen Wertpapiere
investieren, einschliellich von US-Unternehmen ausgegebene Aktienanleihen und Wandelanleihen sowie
Stammaktien, Vorzugsaktien, aktienbezogene Schuldverschreibungen, Wandelanleihen und sonstige ak-
tiendhnliche Instrumenten, die von Nicht-US-Gesellschaften ausgegeben und an Nicht-US-Bérsen oder als
Depositary Receipts gehandelt werden, sowie bestimmte zuléssige A-Aktien Uber das Shanghai- und/oder
das Shenzhen-Hong Kong Stock-Connect-Programm (zusammen die ,,Stock-Connect-Programme*). Aul3er-
dem kann der Fonds bis zu 10 % des Nettovermdégens in Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert normalerweise in ein breites Spektrum von Sektoren und Bran-
chen. Der Anlageverwalter verfolgt eine wachstumsorientierte Vermégensverwaltung mit Schwerpunkt auf
Gesellschaften mit nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen, langfristigen strukturellen Wachstumstreibern, at-
traktiven Cashflow-Renditen auf das investierte Kapital und Managementteams mit Fokus auf langfristigem
Shareholder-Value. Der Anlageverwalter strebt Anlagen in Gesellschaften an, deren Aktien deutlich unter
der Schatzung ihres inneren Werts durch den Anlageverwalter gehandelt werden. Die Bewertung steuert
den Zeitpunkt der Anlageentscheidungen und des Portfolioaufbaus. Infolge des langfristigen Anlagehorizonts
des Portfolioverwalters besitzt der Fonds ein Portfolio mit niedrigem Umschlag.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf erganzend Derivate fur Hedging- und Anlagezwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind
unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben. Bestimmte dieser Techniken kénnen sich als Total Return Swaps (,TRS") qualifizieren. Im Ka-
pitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie wei-
tere Informationen zu Total Return Swaps.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auBergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlie3lich zu Informati-
onszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Standard & Poor’s 500 (,S&P 500“) Index vergli-
chen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des Index enthalten,
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der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von diesem abwei-
chen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt représentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfiillen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:
e eine Anlage an US-amerikanischen Aktienmarkten anstreben;

* ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

e inder Lage sind, Kapital Giber einen langfristigen Horizont anzulegen,;
e erhebliche voribergehende Verluste hinnehmen kénnen und

* Volatilitat tolerieren kdnnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte * Wechselkurse (bei Anlagen, die nicht auf
e Wechselkurse USD lauten)
e Geografische Konzentration e Portfoliokonzentration
e Growth/Value-Risiko: Wachstumsanlagen e Grol3e Unternehmen (Large Caps)
(Growth Investing) e Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-
Programme

e ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstdndige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten flihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. eine Unternehmenskultur, die es nicht schafft, ihnre Verantwortung gegeniiber den
Arbeitern zu veranschaulichen, eine Unfahigkeit, entscheidende Talente anzuwerben und zu halten, Un-
gleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfallverhitung, verandertes Kun-
denverhalten usw.) oder Unzulénglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B. Unvermdgen, eine langfris-
tige strategische Entscheidungsfindung umzusetzen, wiederholte erhebliche VerstoRe gegen internationale
Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produktqualitat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kbnnen
sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte so-
wie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).
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Der Anlageprozess des Portfolios umfasst den vorstehend genannten ESG-Ansatz, um Nachhaltigkeitsrisi-
ken bei der Anlageentscheidung oder dem Anlageprozess zu beriicksichtigen. Angesichts der Anlagegrund-
satze und des Risikoprofils des Fonds werden die erwarteten Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Anteils- Maximaler Ausga- Rucknahmegebuhr/
1 Pauschalgebuhr Ricknahmeab- Mindesterstanlage Mindestbeteiligung
klasse beaufschlag 5
schlag (CDSC)
s1 0,60%p. a. 4% Keine 250.000.000 USD oder | 250.000.000 USD oder
entsprechend entsprechend
S 0,80%p. a. 4% Keine 15.000.000 USD oder ent-{15.000.000 USD oder ent-
sprechend sprechend
| 1,00 % p. a. 4% Keine 100.000 USD oder ent- 1 Anteil
sprechend
SN1 0,50 % p. a. 4% Keine 500.000.000 USD oder | 500.000.000 USD oder
entsprechend entsprechend
SN2 0,55 %p. a. 4% Keine 250.000.000 USD oder | 250.000.000 USD oder
entsprechend entsprechend
N1 0,85%p. a. 4% Keine 500.000 USD oder ent- 1 Anteil
sprechend
N 1,10 % p. a. 4% Keine Keine Keine
F 1,50 % p. a. Keiner Keine Keine Keine
P 1,75% p. a. Keiner Keine Keine Keine
R 1,75%p. a. 4% Keine 1.000 USD oder entspre- 1 Anteil
chend
RE 225%p. a. 2% Keine Keine Keine
RET 225%p. a. 3% Keine Keine Keine
C 225%p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
CT 3,25%p. a. Keiner CDSC: Biszu 3% Keine Keine
Q 0,25%p. a3 Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10%p.a* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Rucknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuh-
renstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebuhrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.
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Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und Ricknah-
metage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfillungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in Luxem-
burg)

T um 13:30 Uhr Luxem-
burger Zeit

T+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztéagigen Bankge-
schéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am fol-
genden ganztagigen Bankgeschéaftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds
Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis, Sayles & Company, L.P.

Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund
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Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund

Anlageziel

Bis zum 4. Januar 2026 ist das Anlageziel des Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund ein
langfristiges Kapitalwachstum.

Ab dem 5. Januar 2026 wird das Anlageziel des Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund
ein langfristiges Kapitalwachstum durch einen Anlageprozess sein, der systematisch Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfiihrungskriterien (ESG) einbezieht.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie
Bis zum 4. Januar 2026 lautet die Anlagestrategie wie folgt:

Der Fonds versucht, sein Anlageziel vornehmlich durch Long- und Short-Engagements in Aktienwerten von
Unternehmen aus aller Welt zu erreichen. Dabei bestehen keine geografischen oder sektorbezogenen Be-
schréankungen oder Beschrankungen hinsichtlich der Marktkapitalisierung (die ,weltweiten Wertpapiere®).

Zu den weltweiten Wertpapieren gehodren vor allem Stammaktien, Vorzugsaktien und aktienbezogene Instru-
mente wie Optionsscheine, Aktienanleihen und Wandelanleihen (auRer CoCo-Bonds), deren Wert sich vom
Wert dieser Aktien ableitet, geschlossene Real Estate Investment Trusts (,REITs") und Depositary Receipts
fur diese Aktienanlagen. Das Engagement des Fonds in Optionsscheinen wird voraussichtlich nicht mehr als
10 % des Nettovermogens des Fonds und das Engagement des Fonds in REITs voraussichtlich nicht mehr
als 20 % des Nettovermogens des Fonds betragen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert normalerweise in ein Spektrum von Sektoren und Branchen. Bei
den Long-Engagements verfolgt der Portfolioverwalter eine wachstumsorientierte Vermdgensverwaltungsstra-
tegie mit Schwerpunkt auf Unternehmen mit nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen, langfristigen strukturellen
Wachstumstreibern, die voraussichtlich zu einem tUberdurchschnittlichen Wachstum des kinftigen Cashflows
fuhren, attraktiven Cashflow-Renditen auf das investierte Kapital und Managementteams mit Fokus auf lang-
fristigem Shareholder-Value. Ziel des Portfolioverwalters ist es, Long-Engagements einzugehen und/oder in
Unternehmen zu investieren, deren Aktien deutlich unter dem vom Portfolioverwalter geschatzten inneren
Wert gehandelt werden (d. h. Unternehmen, deren Aktienkurse deutlich unter dem Wert gehandelt werden,
der nach Ansicht des Portfolioverwalters bestehen sollte, und die als strukturell attraktive Gelegenheiten mit
niedrigen eingebetteten Erwartungen angesehen werden). Der Portfolioverwalter ist aulRerdem bestrebt,
Short-Engagements in Unternehmen einzugehen, die moéglicherweise strukturell mangelhafte Geschaftsmo-
delle mit hohen eingebetteten Erwartungen im Vergleich zu den langfristigen Erwartungen des Portfoliover-
walters in Bezug auf den inneren Wert aufweisen, sowie opportunistische Short-Positionen in Unternehmen,
die mdglicherweise tragfahige Geschaftsmodelle haben, aber hohe eingebettete Erwartungen im Vergleich zu
den langfristigen Erwartungen des Portfolioverwalters in Bezug auf den inneren Wert aufweisen. Um die Mark-
tengagements zu verwalten, kann der Portfolioverwalter von Zeit zu Zeit Engagements in breiten Markten,
Sektoren oder Unternehmensgruppen eingehen. Short-Engagements werden ausschlief3lich durch den Ein-
satz derivativer Finanzinstrumente eingegangen.

Das wirtschaftliche Engagement im Portfolio der Short-Positionen des Fonds wird indirekt durch den Einsatz
von OTC-Derivaten wie Total Return Swaps (,TRS") erreicht. Ein wirtschaftliches Engagement im Fonds-Port-
folio aus Long-Positionen kann durch direkte Anlagen und/oder indirekt durch den Einsatz von OTC-Derivaten
wie TRS erreicht werden. Wenn ein wirtschaftliches Engagement Uber OTC-Derivate angestrebt wird, kann
der Portfolioverwalter ein Wertpapierportfolio durch eine Anlageverwaltungsvereinbarung mit dem Kontrahen-
ten des jeweiligen TRS (das ,Wertpapierportfolio*) verwalten. In diesen Fall wiirde der Kontrahent des jewei-
ligen TRS in das Wertpapierportfolio Uber ein separat verwaltetes Konto (separately managed account,
-SMA"), das den Basiswert des jeweiligen TRS darstellt, investieren. Dies basiert ausschlie3lich auf den An-
lageentscheidungen des Portfolioverwalters und geschieht in Ubereinstimmung mit den Anlagebeschrankun-
gen des Fonds. Zudem ist der Fonds an der Rendite eines solchen Wertpapierportfolios beteiligt. Die Kosten
des SMA kdnnen sich in den Renditen widerspiegeln, die der Fonds in Bezug auf den TRS erhalt, wie im
Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ naher erlautert.

Um sein Anlageziel und seine Anlagestrategie zu erreichen, kann der Fonds, einschlielich des Wertpapier-
portfolios und aller direkten Beteiligungen, Folgendes anstreben:
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- Ein Zielengagement in Long-Aktienpositionen von 100 % und in Short-Aktienpositionen von 50 %, was
zu einem erwarteten Nettoengagement des Fonds von 50 % fihrt.
- Auf Nettobasis die Anlage von bis zu 30 % seines Gesamtvermdgens in Aktienwerten von Schwellen-
marktunternehmen, insbesondere in bestimmten zulassigen A-Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong
Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm (zusammen
die ,Stock Connect-Programme®) sowie in Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in anderen Landern,
darunter Brasilien.
AuRerdem kdnnen bis zu 10 % des Nettovermégens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen in-
vestiert werden, einschlieBlich bérsengehandelter Fonds, die die Kriterien eines OGAW erfiillen.?

Um den Einsatz von Derivaten durch den Fonds zu unterstltzen, investiert der Fonds vorwiegend in Geld-
marktinstrumente, kurzfristige Schuldtitel, insbesondere US-Schatzwechsel, kurzfristige Anleihen, die von Re-
gierungen oder anderen offentlichen Emittenten begeben oder garantiert werden, Termineinlagen sowie geld-
nahe Mittel.

Erganzend kann der Fonds unter normalen Marktbedingungen Sichteinlagen fur bis zu 20 % seines Vermo-
gens halten. Unter auBergewdhnlichen und voribergehenden Marktbedingungen kann diese Grenze Uber-
schritten werden, sofern der Portfolioverwalter dies als im besten Interesse der Anteilsinhaber erachtet.

Ab dem 5. Januar 2026 wird die Hauptanlagestrategie wie folgt lauten:

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Der Fonds kann
jedoch zum Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben. Der Fonds ist als ein in den Geltungs-
bereich von Artikel 8 SFDR fallendes Finanzprodukt klassifiziert. Weitere Informationen zu den vom Fonds
beworbenen tkologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im SFDR-Anhang.

Der Fonds versucht, sein Anlageziel vornehmlich durch Long- und Short-Engagements in Aktienwerten von
Unternehmen aus aller Welt zu erreichen. Dabei bestehen keine geografischen oder sektorbezogenen Be-
schréankungen oder Beschrankungen hinsichtlich der Marktkapitalisierung (die ,weltweiten Wertpapiere"®).

Zu den weltweiten Wertpapieren gehdren vor allem Stammaktien, Vorzugsaktien und aktienbezogene Instru-
mente wie Optionsscheine, Aktienanleihen und Wandelanleihen (aul3er CoCo-Bonds), deren Wert sich vom
Wert dieser Aktien ableitet, geschlossene Real Estate Investment Trusts (,REITs") und Depositary Receipts
fur diese Aktienanlagen. Das Engagement des Fonds in Optionsscheinen wird voraussichtlich nicht mehr als
10 % des Nettovermdgens des Fonds und das Engagement des Fonds in REITs voraussichtlich nicht mehr
als 20 % des Nettovermdgens des Fonds betragen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert normalerweise in ein Spektrum von Sektoren und Branchen. Bei
den Long-Engagements verfolgt der Portfolioverwalter eine wachstumsorientierte Vermégensverwaltungsstra-
tegie mit Schwerpunkt auf Unternehmen mit nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen, langfristigen strukturellen
Wachstumstreibern, die voraussichtlich zu einem Uberdurchschnittlichen Wachstum des kiinftigen Cashflows
fuhren, attraktiven Cashflow-Renditen auf das investierte Kapital und Managementteams mit Fokus auf lang-
fristigem Shareholder-Value. Ziel des Portfolioverwalters ist es, Long-Engagements einzugehen und/oder in
Unternehmen zu investieren, deren Aktien deutlich unter dem vom Portfolioverwalter geschatzten inneren
Wert gehandelt werden (d. h. Unternehmen, deren Aktienkurse deutlich unter dem Wert gehandelt werden,
der nach Ansicht des Portfolioverwalters bestehen sollte, und die als strukturell attraktive Gelegenheiten mit
niedrigen eingebetteten Erwartungen angesehen werden). Der Portfolioverwalter ist aul3erdem bestrebt,
Short-Engagements in Unternehmen einzugehen, die moéglicherweise strukturell mangelhafte Geschaftsmo-
delle mit hohen eingebetteten Erwartungen im Vergleich zu den langfristigen Erwartungen des Portfoliover-
walters in Bezug auf den inneren Wert aufweisen, sowie opportunistische Short-Positionen in Unternehmen,
die mdglicherweise tragfahige Geschaftsmodelle haben, aber hohe eingebettete Erwartungen im Vergleich zu
den langfristigen Erwartungen des Portfolioverwalters in Bezug auf den inneren Wert aufweisen. Um die Mark-
tengagements zu verwalten, kann der Portfolioverwalter von Zeit zu Zeit Engagements in breiten Markten,
Sektoren oder Unternehmensgruppen eingehen. Short-Engagements werden ausschlief3lich durch den Ein-
satz derivativer Finanzinstrumente eingegangen.

Das wirtschaftliche Engagement im Portfolio der Short-Positionen des Fonds wird indirekt durch den Einsatz
von OTC-Derivaten wie Total Return Swaps (,TRS") erreicht. Ein wirtschaftliches Engagement im Fonds-
Portfolio aus Long-Positionen kann durch direkte Anlagen und/oder indirekt durch den Einsatz von OTC-
Derivaten wie TRS erreicht werden. Wenn ein wirtschaftliches Engagement Giber OTC-Derivate angestrebt
wird, kann der Portfolioverwalter ein Wertpapierportfolio durch eine Anlageverwaltungsvereinbarung mit dem
Kontrahenten des jeweiligen TRS (das ,Wertpapierportfolio) verwalten. In diesen Fall wirde der Kontrahent

1 Wie im Kapitel ,Anlagebeschrankungen® definiert
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des jeweiligen TRS in das Wertpapierportfolio Uber ein separat verwaltetes Konto (separately managed ac-
count, ,SMA"), das den Basiswert des jeweiligen TRS darstellt, investieren. Dies basiert ausschlie3lich auf
den Anlageentscheidungen des Portfolioverwalters und geschieht in Ubereinstimmung mit den Anlagebe-
schréankungen des Fonds. Zudem ist der Fonds an der Rendite eines solchen Wertpapierportfolios beteiligt.
Die Kosten des SMA konnen sich in den Renditen widerspiegeln, die der Fonds in Bezug auf den TRS erhélt,
wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ néher
erlautert.

Um sein Anlageziel und seine Anlagestrategie zu erreichen, kann der Fonds, einschlie3lich des Wertpapier-
portfolios und aller direkten Beteiligungen, Folgendes anstreben:
- Ein Zielengagement in Long-Aktienpositionen von 100 % und in Short-Aktienpositionen von 50 %, was
zu einem erwarteten Nettoengagement des Fonds von 50 % fiihrt.
- Auf Nettobasis die Anlage von bis zu 30 % seines Gesamtvermdgens in Aktienwerten von Schwellen-
marktunternehmen, insbesondere in bestimmten zulassigen A-Aktien Gber das Shanghai-Hong Kong
Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm (zusammen
die ,Stock Connect-Programme*) sowie in Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in anderen Landern,
darunter Brasilien.
AuRerdem kdnnen bis zu 10 % des Nettovermégens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen in-
vestiert werden, einschlieRlich bérsengehandelter Fonds, die die Kriterien eines OGAW erfiillen.”

Um den Einsatz von Derivaten durch den Fonds zu unterstltzen, investiert der Fonds vorwiegend in Geld-
marktinstrumente, kurzfristige Schuldtitel, insbesondere US-Schatzwechsel, kurzfristige Anleihen, die von Re-
gierungen oder anderen offentlichen Emittenten begeben oder garantiert werden, Termineinlagen sowie geld-
nahe Mittel.

Erganzend kann der Fonds unter normalen Marktbedingungen Sichteinlagen fur bis zu 20 % seines Vermo-
gens halten. Unter auBergewdhnlichen und voribergehenden Marktbedingungen kann diese Grenze Uber-
schritten werden, sofern der Portfolioverwalter dies als im besten Interesse der Anteilsinhaber erachtet.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Wie oben angegeben wird erwartet, dass der Fonds Derivate in wesentlichem Umfang fiir Absicherungs- und
Anlagezwecke einsetzt. Diese Transaktionen sind unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Absicherungs-)“ weiter unten beschrieben. Bestimmte dieser Derivate kdnnen als TRS
eingestuft werden. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken
(Hedging)" finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps.

Es wird erwartet, dass der Fonds OTC-Derivate wie TRS einsetzt, um das Anlageziel zu erreichen. Unter
normalen Umstanden wird in der Regel erwartet, dass der Bruttonominalbetrag von TRS zwischen 25 % und
200 % des Nettovermogens des Fonds liegen wird, je nachdem, ob der Einsatz eines synthetischen Engage-
ments Uber TRS nach Ansicht des Portfolioverwalters fur den Fonds von Vorteil ware. Es wird nicht erwartet,
dass der Bruttonominalbetrag von TRS 250 % des Nettovermdgens des Fonds Ubersteigt.

Der Portfolioverwalter wird die dem Fonds vom Kontrahenten angebotenen Bedingungen in angemessener
Weise Uberprifen, um sich hinreichend zu vergewissern, dass der Kontrahent die Bedingungen fir die best-
mdgliche Ausfiihrung fiir den Fonds erfiillt. Der Kontrahent hat keine Entscheidungsbefugnis bezuglich der
Auswahl der Wertpapiere im Wertpapierportfolio.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéafte, wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie
besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" definiert, abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, aul3ergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. In Zeitraumen, in denen der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele méglicher-
weise zurlickgestellt.

Referenzindex
Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Jedoch kann die Performance
des Fonds rein zu Informationszwecken mit einem indikativen Long-Index, dem S&P 500 Index (,priméarer

2 Wie gemaR der Definition im Kapitel ,Anlagebeschrankungen® definiert
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Index*) oder dem S&P 500 Index - 50% Hedged (,sekundarer Index"), verglichen werden. Der sekundare Index
soll den Anlegern die Auswirkungen eines Engagements in Long-Positionen von 100 % und in Short-Positio-
nen von 50 % (d. h. ein Nettoengagement gegeniiber dem primaren Index von 50 %) aufzeigen. In der Praxis
wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des priméren Index enthalten (direkt oder indirekt),
der Fonds ist jedoch nicht an die Referenzindizes gebunden und kann deshalb erheblich von deren Perfor-
mance abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt reprasentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfiillen.3

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:
e ein Engagement an den internationalen Aktienmérkten anstreben;

* ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

e essich leisten kdnnen, Kapital Gber einen langfristigen Anlagehorizont anzulegen;

e erhebliche voribergehende Verluste (bzw. Mark-to-Market-Verluste) in Kauf nehmen kénnen;
* Volatilitét tolerieren kdnnen.

Hauptrisiken

Die globale Risikoposition des Fonds in Bezug auf Finanzderivate kann das Nettovermdgen des Fonds Uber-
steigen. Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Deri-
vaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Absolute Va-
lue-at-Risk" gesteuert. Die erwartete Hebelwirkung fur den Fonds liegt in der Regel zwischen 150 % und
200 %. Die Hohe der Hebelung des Fonds kann sich jedoch zeitweise au3erhalb von diesem Bereich befinden
(héher oder niedriger). In diesem Sinne ist die Hebelung die Summe der Brutto-Kontraktwerte, die durch die
verwendeten Derivate erreicht wird. Daher sind die Zahlen der Bruttohebelung eventuell kein Anhaltspunkt far
die Hohe des Marktrisikos innerhalb des Fonds.

Die besonderen Risiken fiir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte * Anderungen von Gesetzen und/oder Steuer-
*  Wechselkurse vorschriften
* Globale Anlagen ¢ Portfoliokonzentration
e Growth/Value-Risiko:  Wachstumsanla- e Schwellenmérkte
gen (Growth Investing) e Kleinere Unternehmen (Small Caps)
* Finanzderivate e GroRe Unternehmen (Large Caps)
e Zinsanderungen e Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-
e Kontrahentenrisiko Programme
e Geografische Konzentration e Operationelle Risiken
» Leverage-Risiko » ESG-orientierte Anlagen
e Strukturierte Instrumente

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken" weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

3 Gultig ab 5. Januar 2026
4 Gliltig ab 5. Januar 2026
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemafR der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2 Ab-
satz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiih-
rung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen
auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind in erster Linie verbunden mit: klimabedingten Ereignissen infolge des Klimawandels
(d. h. physische Risiken) oder der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken), die
zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren kénnen, welche die Anlagen und die finanzielle Lage des Fonds be-
eintrachtigen kénnten.

Soziale Ereignisse (z. B. eine Unternehmenskultur, die keine Verantwortung gegentiber den Arbeitnehmern
zeigt, die Unféahigkeit, wichtige Talente zu gewinnen und zu halten, Ungleichheit, Inklusivitat, Arbeitsbeziehun-
gen, Investitionen in Humankapital, Unfallverhiitung, Anderung des Kundenverhaltens usw.); oder Mangel in
der Unternehmensfiihrung (z. B. fehlende Umsetzung langfristiger strategischer Entscheidungen, wiederholte
erhebliche VersttRe gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produktqualitt und -si-
cherheit, Verkaufspraktiken usw.) kbnnen ebenfalls zu Nachhaltigkeitsrisiken fihren.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte sowie
Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der Anlageprozess des Portfolios umfasst den oben erwdhnten ESG-Ansatz, um Nachhaltigkeitsrisiken bei der
Anlageentscheidung oder dem Anlageprozess zu beriicksichtigen. Angesichts der Anlagegrundséatze und des
Risikoprofils des Fonds werden die erwarteten Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des
Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die Be-
ricksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Anteils- Maximaler Ausgabeauf- Rucknahmegebuhr/
Kl 1 Pauschalgebiihr Riicknahmeabschlag Mindesterstanlage Mindestbeteiligung
asse schlag >
(CDSC)
. 100.000.000 USD oder| 100.000.000 USD
0, 0,
St 0.60%p. a. 4% Keine entsprechend oder entsprechend
s 0,80%p. a. 4% Keine 15.000.000 USD oder [15.000.000 USD oder|
entsprechend entsprechend
| 1,00%p. a. 4% Keine 100.000 USD oder ent- 1 Anteil
sprechend
J-I-NPF 1,25%p. a. 4% Keine 100.000 USD Keine
N1 0,85%p. a. 4% Keine 500.000 USD oder ent- 1 Antei
sprechend
N 1,10 % p. a. 4% Keine Keine Keine
J-R-NPF 1,90 % p. a. 4% Keine Keine Keine
R 175%p. a. 4% Keine 1.000 USD oder ent- 1 Antei
sprechend
RE 225%p. a. 2% Keine Keine Keine
Q 0,25%p. as Keiner Keine Keine Keine
EI-NPE4 0.25%p. a 4% Keine 50.000.000 USD oder {50.000.000 USD oder|
entsprechend entsprechend
. 250.000.000 USD oder| 250.000.000 USD
5 0, 0,
S2 0,40%p.a. 4% Keine entsprechend oder entsprechend
XM 0,10%p. a.b Keiner Keine Keine Keine
1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)

und zu Wahrungen ist verfigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
+Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Ricknahme von Fondsanteilen* dieses Verkaufsprospekts zu finden.

CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

Diese Anteilsklasse soll den Fonds in seiner frihen Phase bei der Steigerung des verwalteten Vermogens unterstiitzen und wird im
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft zu einem bestimmten Zeitpunkt dauerhaft fir neue Zeichnungen und Umschichtungen ge-
schlossen.

Diese Anteilsklasse wird dauerhaft fiir neue Zeichnungen und Umtausche geschlossen, sobald ein bestimmtes Niveau an Zeichnun-
gen in dieser Anteilsklasse erreicht wurde. Dieses Niveau wird von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuh-
renstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebuhrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.
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Performancegebihr

Die anwendbare Methode fir die Performancegebihr ist die Performancegebiihr auf absolute Renditen mit
High-Water-Mark (Methode Nr. 1), wie im Abschnitt ,Gebihren und Aufwendungen® definiert.

Art der Anteils- Performancegebihrensatz High Water Mark Beobachtungszeitraum
klasse!
S1
S = Erster Beobachtungszeitraum: vom
ersten Bewertungstag jeder Anteils-
I klasse bis zum letzten Bewertungs-
Ja tag im Dezember (bei einem Min-
N1 20 % destzeitraum von zwolf Monaten)
(Keine Neufestsetzung
N wahrend der gesamten
Laufzeit der Anteils- ), Danach: vom ersten Bewertungstag
klasse/des Fonds). - ) .
R im Januar bis zum letzten Bewer-
tungstag im Dezember des Folgejah-
RE res
S2 10 %

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und Ricknah-
metage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erflllungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in Luxem-
burg)

T um 13:30 Uhr Luxem-
burger Zeit

T+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen Bankge-
schaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am fol-
genden ganztagigen Bankgeschéftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Natixis Asia Equity Fund

Anlageziel
Das Anlageziel des Natixis Asia Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Er kann zum
Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben, d. h., die beispielsweise gemafl der EU-
Klassifizierung als nachhaltig gelten. Weitere Informationen zu den vom Fonds beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmalen finden Sie im SFDR-Anhang.

Der Fonds investiert vor allem in Unternehmen in Industrie- und Schwellenlandern der Region Asien (ohne
Japan).

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen,
die ihren Sitz in Asien (ohne Japan) haben oder die den Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in Asien
(ohne Japan) ausuiben, u. a. Aktienwerte von kleineren bis mittleren Unternehmen, definiert als Unternehmen
mit einer Marktkapitalisierung von héchstens 10 Mrd. USD, und in bestimmten zuléssigen A-Aktien Uiber das
Shanghai- und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock-Connect-Programm (zusammen die ,Stock Connect-
Programme")

Bis zu ein Drittel des Fondsvermégens kann in Bargeld oder bargeldéhnlichen Instrumenten oder anderen
als den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt werden. Dazu zahlen unter anderem Aktien von Unter-
nehmen in Landern, die nicht im Morgan Stanley Capital International (,MSCI*) AC Asia ex Japan USD Index
vertreten sind.

Die Aktienanlagen des Fonds kdnnen unter anderem folgende Instrumente umfassen: Stammaktien, ergéan-
zend auch aktienbezogene Anlageinstrumente wie Warrants, aktiengebundene Schuldverschreibungen und
Wandelanleihen, deren Wert sich aus dem Wert jener Aktien ableitet, an die sie gebunden sind, sowie De-
positary Receipts samtlicher genannten Aktienanlagen.

Bis zu 10 % des Fondsvermdégens kdnnen in Organismen fir gemeinsame Anlagen (unter anderem auch
bérsengehandelte Fonds (ETFs), die als OGAW zugelassen sind) investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und verwendet eine Uberzeugungsgesteuerte Anlagestrategie auf der Grund-
lage eines sog. Quality GARP-Ansatzes (qualitatsorientiertes Wachstum zu einem angemessenen Preis
[Quality Growth At a Reasonable Price, Quality GARPY]) (definiert als Anlagestrategie zur Auswahl von Aktien,
die die Grundsatze wachstumsorientierter Anlagen, d. h. die Suche nach Unternehmen mit potenziell star-
kem Wachstum, mit einem glinstigen Preis, d. h. der Suche nach Aktien mit potenziellen Vorteilen im Ver-
gleich zu diesem potenziellen Wachstum, kombiniert) als auch auf einem nachhaltigen und verantwortungs-
vollen Investmentansatz (Sustainable and Responsible Investment, SRI) (im SFDR-Anhang naher beschrie-
ben) basiert, wobei beide Ansatze gleichzeitig vom Portfolioverwalter umgesetzt werden. Die Landergewich-
tungen und Aktien kdnnen von denen im MSCI AC Asia ex Japan USD Index abweichen.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds kann erganzend Derivate zu Absicherungs- und Anlagezwecken verwenden. Der Fonds kann im
Einklang mit seiner Anlagestrategie maximal 10 % seines Nettovermogens in Futures und Optionen inves-
tieren, die mit einem oder mehreren Indizes verbunden sind, u. a. mit dem MSCI Singapore, dem S&P CNX
Nifty, dem FTSE China A50, dem Hang Seng, dem S&P/ASX 200 und dem KOSPI 200 Index. Die Bestand-
teile werden beim Hang Seng Index grundsatzlich monatlich, bei den MSCI-Indizes und dem S&P/ASX 200
vierteljahrlich, beim S&P CNX Nifty halbjahrlich und beim KOSPI 200 Index jahrlich neu gewichtet. Es wird
erwartet, dass die mit der Neugewichtung der Indizes verbundenen Kosten normalerweise innerhalb der
Strategie vernachlassigbar sind. Informationen zu den Indizes sind auf der Website des jeweiligen Indexan-
bieters erhaltlich. Infolge der nach Borsenkapitalisierung gewichteten Methode, die eingesetzt wird, um den
KOSPI 200 Index zusammenzustellen, kann der Fonds bei der Anlage in Futures und Optionen auf den
KOSPI 200 Index unter Einhaltung der OGAW-Verordnungen die erhéhten Diversifizierungsgrenzwerte nut-
zen, wenn ein Bestandteil des Index mehr als 20 % des Indexgewichts ausmacht, sofern er innerhalb des
Rahmens von 35 % des Indexgewichts bleibt.

Bestimmte dieser Techniken kénnen sich als Total Return Swaps (,TRS") qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informati-
onen zu Total Return Swaps.
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Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschétzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlielich zu Informati-
onszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem MSCI AC Asia ex Japan USD Index verglichen
werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des Index enthalten, der
Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von diesem abweichen.

Der Referenzindex beabsichtigt nicht, die vom Fonds unterstiitzten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu
erfullen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine regionale Diversifikation ihrer Anlagen in den Schwellenmarkten anstreben;
* inder Lage sind, Kapital Gber einen langfristigen Horizont anzulegen;

e erhebliche voribergehende Verluste hinnehmen kdnnen und

* Volatilitét tolerieren kdnnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte e Geografische Konzentration
* Wechselkurse e Kleinere Unternehmen (Small Caps)
e Schwellenmarkte e Anderungen von Gesetzen und/oder Steuer-
e Investition in A-Aktien Uber Stock Connect- vorschriften
Programme e Portfoliokonzentration

e ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstdndige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemafl der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfall-
verhiutung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B.
wiederholte erhebliche Verstdl3e gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produkt-
qualitat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kénnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschla-
gen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte so-
wie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der Anlageprozess des Portfolios umfasst den vorstehend genannten ESG-Ansatz, um Nachhaltigkeitsrisi-
ken bei der Anlageentscheidung oder dem Anlageprozess zu bertcksichtigen. Weitere Informationen zu dem
von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die Berlcksichtigung von Nachhaltig-
keitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Ricknahmege-
Art der An- Pauschalge- Maximaler Aus- buhr/ Mindesterstan- Mindestbeteiliaun
teilsklasse! buhr gabeaufschlag Rucknahmeab- lage gung
schlag (CDSC)?
100.000 USD
I 1,00 % p. a. 4% Keine oder entspre- 1 Anteil
chend
500.000 USD
N1 0,85% p. a. 4% Keine oder entspre- 1 Anteil
chend
N 1,10 % p. a. 4% Keine Keine Keine
R 1,70%p. a. 4% Keine 1.000 USD oder 1 Antei
entsprechend
RE 2,70%p. a. 2% Keine Keine Keine
RET 2,70%p. a. 3% Keine Keine Keine
C 2,75%p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
Q 0,35%p. as’ Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10%p.a* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstéandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschiittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfiigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
+Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Ricknahme von Fondsanteilen* dieses Verkaufsprospekts zu finden.

Natixis Asia Equity Fund 38



http://www.ngam.natixis.com/

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge" und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,

Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

3 In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuh-
renstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und Rucknah-
metage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg

T* (d. h. jeder ganztéagige
Bankgeschéftstag in Luxem-
burg, China, Taiwan und
Sudkorea)

T-1 um 13:30 Uhr Lu-
xemburger Zeit

T+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem vollen Geschéftstag in
Luxemburg vorliegen, werden am néchsten vollen Geschéftstag bearbeitet. Antrége, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am
folgenden ganztagigen Bankgeschaftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Ostrum Asset Management ist der Portfolioverwalter des Fonds und Natixis Investment Managers Singapore
Limited ist der Subportfolioverwalter des Fonds.
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Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Fund

Master-Feeder-Struktur

Der Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Fund ist ein Feeder-Fonds (der ,Feeder-Fonds*“ oder ,Fonds*) des
Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Sector Value TR, einem Teilfonds von Ossiam Lux, einer in Luxemburg
domizilierten Société d'Investissement a Capital Variable, die gemaR der Richtlinie 2009/65/EG (in der je-
weils gultigen Fassung) und Teil | des Luxemburger Gesetzes von 17. Dezember 2010 organisiert und bei
der Commission de Surveillance du Secteur Financier registriert ist, der Ossiam, das nach franzésischem
Recht gegriindet und von der Autorité des marchés Financiers zugelassen ist (,Ossiam*), zu seiner Verwal-
tungsgesellschaft bestellt hat, die die Voraussetzungen fur einen Masterfonds erfillt (der ,Masterfonds").

Anlageziel des Feeder-Fonds

Das Anlageziel des Feeder-Fonds vor Abzug der Gebiuhren und Aufwendungen des Feeder-Fonds ist
identisch mit dem des Masterfonds.

Das Anlageziel des Master-Fonds besteht darin, die Performance des Schlusskurses des Shiller Barclays
CAPE® US Sector Value Net TR Index (die ,Benchmark®) vor Abzug der Gebihren und Aufwendungen
des Master-Fonds nachzubilden. Die Benchmark ist ein auf USD lautender Total-Return-Index (reinves-
tierte Nettodividenden), der von Barclays gesponsert und von Bloomberg Index Services Limited berechnet
und veroffentlicht wird.

Das voraussichtliche Niveau des realisierten Tracking Errors des Masterfonds in Bezug auf die Benchmark
unter normalen Bedingungen betragt 0,50 % Uber einen Zeitraum von einem Jahr.

Anlagegrundsatze des Feeder-Fonds

Hauptanlagestrategie

Das Ziel des Feeder-Fonds besteht darin, sein Anlageziel zu erreichen, indem er einen wesentlichen Anteil
seines Vermdogens in der Anteilsklasse 1C USD des Masterfonds anlegt.

Im Einklang mit den entsprechenden Bestimmungen des Gesetzes von 2010 investiert der Feeder-Fonds
jederzeit mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteile des Masterfonds.
Der Feeder-Fonds kann zudem bis zu 15 % seines Vermdégens:
1. in zusétzlichen liquiden Mitteln halten, und
2. zu Absicherungszwecken in Barmittelaquivalente und kurzfristige Bankeinlagen sowie derivative Fi-
nanzinstrumente (einschlieBlich Optionen, Futures und Terminkontrakte) investieren, wie im Pros-
pekt des Feeder-Fonds unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungs-
techniken (Hedging)" beschrieben.

Der Verkaufsprospekt des Masterfonds ist unter www.ossiam.com oder auf Anfrage bei der Verwaltungsge-
sellschaft kostenfrei erhéltlich.

Die Referenzwahrung des Feeder-Fonds ist der US-Dollar.
Anlagestrategie des Masterfonds:

Um sein Anlageziel zu erreichen, verwendet der Masterfonds in erster Linie Swaps, mit dem Ziel, die Perfor-
mance der Benchmark durch synthetische Replikation nachzubilden. In diesem Fall investiert der Master-
fonds in ein Portfolio aus Vermogenswerten, dessen Performance im Rahmen von Swap-Vereinbarungen
mit einem Swap-Kontrahenten gegen die Performance der Benchmark oder eines ahnlichen Index oder eines
Portfolios aus seinen Bestandteilen getauscht wird.

Diese Methode ist mit einem Kontrahentenrisiko verbunden, wie im Abschnitt ,Risiko- und Ertragsprofil* des
Prospekts des Masterfonds beschrieben. Der Nettoinventarwert je Anteil des Masterfonds steigt oder fallt
daher entsprechend der Entwicklung der Benchmark.
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Der Kontrahent der Swaps ist ein erstklassiges Finanzinstitut, das auf diese Art von Geschaften spezialisiert
ist. Der Masterfonds kann auch mehrere Swap-Vereinbarungen mit mehreren Swap-Kontrahenten mit den-
selben Merkmalen wie zuvor beschrieben abschlie3en. Im Falle einer synthetischen Replikation kann ein
Index-Lizenzvertrag zwischen dem/den Swap-Kontrahenten und Barclays bestehen; daher kénnen Lizenz-
gebiihren in den Swap-Kosten enthalten sein.

Der Masterfonds kann unter angemessener Beriicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber beschlie-
Ren, ganz oder teilweise von synthetischer Nachbildung (wie oben beschrieben) zu physischer Nachbildung
zu wechseln. Bei beiden Nachbildungsstrategien ist der Masterfonds dauerhaft zu mindestens 60 % in Aktien
oder Rechte investiert, die von Unternehmen mit eingetragenem Sitz in OECD-L&ndern begeben werden.

Die Referenzwahrung des Masterfonds ist der US-Dollar.
Der empfohlene Anlagehorizont des Masterfonds betragt finf (5) Jahre.
Beschreibung der Benchmark des Masterfonds

Allgemeine Beschreibung

Der Shiller Barclays CAPE® US Sector Net Value TR Index spiegelt die Wertentwicklung eines dynamischen
Long-Engagements in 4 Aktiensektoren wider, die monatlich auf Grundlage ihres relativen CAPE®-
Verhéltnisses (zyklisch bereinigte Kursertrage) und Preisschwankungen der letzten 12 Monate (die ,12-Mo-
nats-Kursdynamik*) ausgewahlt werden.

Das Engagement in US-Aktiensektoren wird Uber S&P Sector Indizes (die ,Teilindizes") erreicht, die die
Wertentwicklung der US-Unternehmen abbilden, die im S&P 500 Index vertreten sind.

Jedem der 4 ausgewahlten Teilindizes wird an jedem Neugewichtungstag dieselbe Gewichtung (25 %) zu-
gewiesen.

Benchmark-Methodik

Die Benchmark basiert auf der Methodik der Shiller Barclays CAPE®-Indexfamilie. Die Methodik besteht in
der Auswahl von 5 Sektoren mit dem niedrigsten relativen CAPE®-Verhaltnis unter 10 Sektorindizes und der
Entfernung des Sektors mit der niedrigsten 12-Monats-Kursdynamik. Da sich die Kurse ausgewahlter Teilin-
dizes bewegen, dndern sich die Gewichtungen in der Benchmark zwischen zwei Neugewichtungsterminen,
wenn jedem Sektorbestandteil im Index das gleiche Gewicht (25 %) zugewiesen wird. Die Bestandteile der
Benchmark werden monatlich neu gewichtet.

Ab Januar 2024 lautet die Liste der zulassigen Teilindizes wie folgt:

Sektoren

Teilindizes

Versorger

S&P Utilities Select Sector Index NTR
(IXUNTR Index)

Basiskonsumgdter

S&P Consumer Staples Select Sector NTR
Index (IXRNTR Index)

Finanzen S&P Financials & Real Estate NTR Index
(SPFREINR Index)
Grundstoffe S&P Materials Select Sector NTR Index

(IXBNTR Index)

Informationstechnologie

S&P Technology Select Sector NTR Index
(IXTNTR Index)

Gesundheit S&P Health Care Select Sector NTR Index
(IXVNTR Index)
Energie S&P Energy Select Sector NTR Index

(IXENTR Index)

Zyklische Konsumguter

S&P Consumer Discretionary Select Sector
NTR Index (IXYNTR Index)

Industrie

S&P Industrial Select Sector NTR Index
(IXINTR Index)

Kommunikationsdienste

S&P Communication Services Select Sec-
tor NTR Index (IXCNTR Index)
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Die Teilindizes, aus denen der Shiller Barclays CAPE® US Sector Value Net TR Index besteht, basieren auf
der S&P US-Indexmethodik. Jeder Teilindex besteht aus Aktienwerten von Unternehmen, die im S&P 500
Index enthalten sind und nach dem Global Industry Classification Standard (,GICS") klassifiziert sind. Aus-
genommen hiervon sind die Finanz- und Immobiliensektoren, die zum S&P Financials & Real Estate Index
zusammengefasst werden.

Die Sektorindizes werden vierteljahrlich am dritten Freitag im Méarz, Juni, September und Dezember von S&P
Uberpruft.

Einsatz von Derivaten sowie anderer Anlagetechniken und -instrumente durch den Masterfonds

Dariiber hinaus darf der Masterfonds erganzend sonstige Derivate fiir Hedging- und Anlagezwecke einset-
zen. Diese Transaktionen sind unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstech-
niken (Hedging)“ im Prospekt des Masterfonds beschrieben.

Der Feeder-Fonds kann zwar mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteile des Masterfonds investieren,
er darf jedoch derivative Finanzinstrumente (einschlieRlich Optionen, Futures und Terminkontrakte) nur zu
Absicherungszwecken einsetzen.

Referenzindex
Die Performance des Feeder-Fonds wird mit der Benchmark des Masterfonds, dem Shiller Barclays CAPE®

US Sector Value Net TR Index (,Hauptindex”), oder dem S&P 500 Index Net TR (USD) Index (,Sekundarin-
dex") verglichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein diversifiziertes Engagement in US-Aktien mit hoher Marktkapitalisierung tiber einen langfristigen
Anlagehorizont anstreben, und

e Dbereit sind, Fluktuationen des Wertes ihrer Geldanlage und die Risiken, die mit der Investition im
Masterfonds Uber den Feeder-Fonds verbunden sind, zu akzeptieren.
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Die Risiken des Feeder-Fonds werden mit der unter ,,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von De-
rivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" beschriebenen Methode ,Commit-
ment Approach” gesteuert.

Die direkten besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Fonds sind mit den folgenden Punkten verbunden:

« Anlagen in zugrunde liegende Organismen flr gemeinsame Anlagen
» Master-/Feeder-Fondsstruktur:

Die Performance des Feeder-Fonds entspricht mdglicherweise nicht der Performance des Masterfonds auf-
grund der Struktur des Masterfonds/Feeder-Fonds und zusétzlicher Kosten, die méglicherweise auf Feeder-
Ebene entstanden sind. Der Feeder-Fonds hat keine Kontrolle Uber die Anlagen des Masterfonds und es
kann nicht zugesichert werden, dass das Anlageziel und die Strategie des Masterfonds erfolgreich erreicht
werden. Dies kann sich negativ auf den Nettoinventarwert des Feeder-Fonds auswirken. Der Feeder-Fonds
kann durch die Aussetzung des Handels mit dem Masterfonds beeintrachtigt werden. Es kann weiterhin nicht
garantiert werden, dass der Masterfonds Uber ausreichende Liquiditat verfligt, um die Ricknahmeantrage
eines Feeder-Fonds an einem Handelstag zu erfullen.

* Wechselkurse
» Geschéftstatigkeit
e Liquiditat

Zu den indirekten spezifischen Risiken einer Anlage im Feeder-Fonds, die im Prospekt des Masterfonds
beschrieben sind, gehéren aul3erdem folgende:

Indexrisiko

Risiko der geografischen Konzentration
Derivate- und Kontrahentenrisiko
Wahrungsrisiko

Eine vollstindige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf3 der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden, was zu unvorhergesehenen Verlusten fihren kann, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfall-
verhiitung, veréandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B.
wiederholte erhebliche Verstdl3e gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produkt-
qualitéat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschla-
gen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte so-
wie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Ossiam ist sich bewusst, dass die Wertpapiere, die das Anlageuniversum des Masterfonds bilden, gelegent-
lich Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein kdnnen. Angesichts des Anlageziels des Fonds bertcksichtigt
Ossiam bei seiner Anlageentscheidung jedoch keine spezifischen Nachhaltigkeitsrisiken. Weitere Informati-
onen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft und Ossiam festgesteckten Rahmen in Bezug auf die Bertick-
sichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihren jeweiligen Websites zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwéahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Anteils- Gesamte Maximaler Ausgabe- Rucknahmegebuhr/
Kl 1 Pauschalgebiihr A 9 Ricknahmeabschlag | Mindesterstanlage | Mindestbeteiligung
asse Pauschalgebuhr aufschlag (CDSCY?
. 15.000.000 USD | 15.000.000 USD
0, 0, 0,
S 0.08%p. a. 0.73%p.a. 4% Keine oder entsprechend | oder entsprechend
| 0,25 % p. a. 0,90 % p. a. 4% Keine 100.000 USD oder 1 Antei
entsprechend
N1 0,12%p. a. 077 %p. a. 4% Keine 500.000 USD oder 1 Antei
entsprechend
R 0,80 % p. a. 1,45%p. a. 4% Keine 1.000 USD oder 1 Antei
entsprechend
RE 1,10%p. a. 1,75%p. a. 2% Keine Keine Keine
Q 0,05%p.a* 0,70%p. a. Keiner Keine Keine Keine

. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vor-
handen) und zu Wahrungen ist verfiigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im
Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen* dieses Verkaufsprospekts zu finden.

. Gesamte Pauschalgebihr fur diesen Feeder-Fonds und den Masterfonds, in den dieser investiert.

e  CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge“ und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeich-
nung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen® dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

e Indieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwal-
tungs- oder Verwahrstellengebuhren, an.

(*) Der Feeder-Fonds legt in der Anteilsklasse 1C USD des Master-Fonds an. Auf Ebene des Masterfonds
belaufen sich die Gebuhren, Abgaben und Aufwendungen, die mit einer solchen Anlage verbunden sind, auf
maximal 0,65 % p. a. Auf Ebene des Master-Fonds unterliegen Zeichnungen und Riicknahmen Replikations-
kosten, die bis zu 1 % des Nettoinventarwerts der gezeichneten/zuriickgenommenen Anteile an den Master-
Fonds zu zahlen sind. Diese Replikationskosten betreffen alle Anleger (einschlie3lich dieses Feeder-Fonds),
wenn sie Anteile des Masterfonds zeichnen oder zurtickgeben. Diese Replikationskosten sollen eine Verwas-
serung in Bezug auf Riicknahmen und Zeichnungen von Anteilen des Masterfonds verhindern, und der Fee-
der-Fonds profitiert im Laufe der Zeit von einem solchen Mechanismus. Weitere Informationen zu diesen Rep-
likationskosten finden Sie im Prospekt des Masterfonds.

(**) Potenziellen Anteilsinhabern wird empfohlen, ihre Berechtigung und Eignung fur eine Direktanlage in den
Masterfonds zu beurteilen, bevor sie eine Anlage in den Feeder-Fonds in Betracht ziehen. Informationen zu
den Zulassungskriterien und zur Direktanlage in den Masterfonds finden Sie in den Angebotsunterlagen des
Masterfonds.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

_ . Zeichnungs- und Ricknah- Antragstermin und Erfullungs-
Bewertungshaufigkeit . .
metage Ausschlussfrist termin
Jeder ganztagige Bank- . . .
geschéftstag in Luxem- T (d. h. Je:der ganztagige
. Bankgeschaftstag in Luxem- .
burg, an dem die New ; T um 10:00 Uhr Luxem- -
burg, an dem die New York . T+2
York Stock Exchange . burger Zeit
und die NASDAQ gedft Stock Exchange und die
et e 9 NASDAQ gebffnet sind)

*T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle
des Umbrella-Fonds bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der
Ausschlussfrist an jedem Zeichnungs-/Riicknahmedatum vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. An-
trage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nachsten Zeichnungs-/Riicknahmedatum in Luxem-
burg bearbeitet.
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http://www.ngam.natixis.com/

** E{ir Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrage, die von in Singapur ansassigen Anlegern einge-
hen, kann sich die Abwicklungsfrist auf drei Geschaftstage erhéhen.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist Ossiam.

Weitere Informationen:

Dienstleister des Feeder-Fonds Dienstleister des Masterfonds
Verwaltungsgesellschaft: Natixis Investment Mana- Verwaltungsgesellschaft: Ossiam
gers International
Wirtschaftsprifer: PricewaterhouseCoopers, Société | Wirtschaftsprifer: Deloitte Audit S.ar.l
Cooperative
Verwahrstelle: Brown Brothers Harriman (Luxem- Verwahrstelle: State Street Bank Internatio-
bourg) S.C.A. nal GmbH, Luxembourg Branch

Der Masterfonds und der Feeder-Fonds haben geeignete Malinahmen ergriffen, um den Zeitpunkt ihrer Be-
rechnung und Veréffentlichung des Nettoinventarwerts zu koordinieren, um Market Timing zu vermeiden und
Arbitrage-Gelegenheiten zu verhindern.

Der Masterfonds und der Feeder-Fonds haben eine Vereinbarung Uber den Informationsaustausch unterzeich-
net, die unter anderem Zugang zu Informationen, die Grundlage fur Investitionen und VerauRerungen durch
den Feeder-Fonds, Standardhandelsvereinbarungen, Ereignisse, die sich auf Handelsvereinbarungen auswir-
ken, Standardvereinbarungen fiir den Priifungsbericht und Anderungen an bestehenden Vereinbarungen be-
handelt.

Die Depotbank des Masterfonds und die Depotbank des Feeder-Fonds haben eine Informations- und Koope-
rationsvereinbarung unterzeichnet, um die Erfillung der Pflichten beider Depotbanken sicherzustellen, die un-
ter anderem Ubermittlung von Informationen, Unterlagen und Kategorien auszutauschender Informationen,
Koordination der Depotbanken in Bezug auf operative Angelegenheiten, Koordination von Verfahren am Ende
des Rechnungsjahres behandelt.

Der Wirtschaftsprifer des Feeder-Fonds und der Wirtschaftsprifer des Masterfonds haben eine Informations-
austauschvereinbarung geschlossen, um Informationen zum Masterfonds auszutauschen. In dieser Vereinba-
rung sind insbesondere die Unterlagen und Kategorien von Informationen beschrieben, die routinemafig zwi-
schen den Wirtschaftsprifern ausgetauscht werden oder auf Anfrage verfligbar sein sollen, sowie die Art und
Weise und der Zeitpunkt der Informationstbermittlung, die Koordination der Beteiligung jedes Wirtschaftspri-
fers an Verfahren am Ende des Rechnungsjahres des Feeder-Fonds und des Masterfonds, im Masterfonds
identifizierte zu meldende UnregelmaRigkeiten und Standardvereinbarungen fiir ad-hoc-Unterstiitzungsanfra-
gen.

Diese Vereinbarungen und weitere Informationen, wie der Verkaufsprospekt, die Wesentlichen Anlegerinfor-
mationen und das Basisinformationsblatt des Masterfonds, sind auf Anfrage kostenlos bei der Verwaltungs-
gesellschaft erhaltlich.

Barclays Bank PLC (,BB PLC") und ihre verbundenen Unternehmen (zusammen ,Barclays”) sind weder Emit-
tent noch Produzent des Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Sector Value TR oder des Ossiam Shiller
Barclays CAPE® US Fund (die ,Produkte). Barclays Gibernimmt keine Verantwortung, Verpflichtungen oder
Pflichten gegeniiber Anlegern in Bezug auf die Produkte, es sei denn, Barclays fungiert gemaf einer Verein-
barung mit Ossiam als Vertriebsgesellschaft fir die Produkte. Der Shiller Barclays CAPE® US Sector Value
Net TR Index (der ,Index") ist eine Marke, die sich im Besitz von BB PLC befindet oder fur die Verwendung
lizenziert ist und fur die Verwendung durch Ossiam Lux und Natixis International Funds (Lux) | als die ,Emit-
tenten” der Produkte lizenziert ist. Ossiam Lux fiihrt als Emittent des Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Sector
Value TR auf eigene Rechnung Transaktionen mit Barclays in Bezug auf den Index in Verbindung mit diesem
Produkt aus, und die Anleger erwerben die Produkte von den Emittenten und erwerben weder eine Beteiligung
am Index noch gehen sie irgendeine Beziehung mit Barclays ein, wenn sie in die Produkte investieren. Die
Produkte werden von Barclays nicht gesponsert oder empfohlen und Barclays macht keine Zusicherung in
Bezug auf (i) die Eignung oder ZweckmaRigkeit der Produkte oder (ii) die Verwendung oder Bezugnahme auf
den Index (insbesondere ein Auswahl- oder Filterungsprozess, der von Ossiam in Bezug auf den Index (oder
Komponenten oder Bestandteile davon) in Verbindung mit ESG-bezogenen Produkten angewendet wird, die
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von Ossiam aktiv verwaltet werden) oder (iii) die Verwendung der darin enthaltenen Daten, es sei denn,
Barclays fungiert als Handler der Produkte und gibt in Verbindung mit dem Vertrieb der Produkte ausdriickliche
Zusicherungen ab. Barclays haftet in keiner Weise gegenuber den Emittenten, Anlegern oder sonstigen Dritten
in Bezug auf die Verwendung oder Richtigkeit des Index oder der darin enthaltenen Daten.

Barclays Index Administration (,BINDA"), eine eigene Funktion innerhalb von BB PLC, ist fir die tagliche Steu-
erung der Aktivitaten von BB PLC als Index-Sponsor verantwortlich.

Um die Integritat der Indizes von Barclays zu schiitzen, hat BB PLC ein Kontrollrahmenwerk eingerichtet, das
darauf ausgelegt ist, Interessenkonflikte zu identifizieren und zu beseitigen und/oder (gegebenenfalls) zu mil-
dern. Innerhalb des Kontrollrahmens hat BINDA folgende spezifische Verantwortlichkeiten:

e Beaufsichtigung jeglicher dritter Indexberechnungsstellen,

e Funktion als Genehmigungsstelle fir Index-Lebenszyklusereignisse (Indexstart, -anderung und -au-
Rerbetriebnahme), und

e LOsung unvorhergesehener Probleme bei der Indexberechnung, bei denen Ermessensfreiheit oder
Auslegung erforderlich sein kann (z. B. bei Eintritt von Marktstérungsereignissen).

Um die Unabhangigkeit von BINDA zu férdern, ist die Funktion operativ getrennt von den Vertriebs-, Handels-
und Strukturierungsabteilungen, Portfolioverwaltern und anderen Geschéftseinheiten von BB PLC, deren In-
teressen moglicherweise mit der Unabhéangigkeit oder Integritat der Barclays-Indizes in Konflikt stehen kénn-
ten. Ungeachtet des Vorstehenden bestehen potenzielle Interessenkonflikte aufgrund der Tatsache, dass BB
PLC Indizes neben ihren anderen Geschéftsbereichen anbietet. Bitte beachten Sie Folgendes in Bezug auf
die Indizes von Barclays:

Der Index-Sponsor ist nicht verpflichtet, die Verwaltung, Zusammenstellung und Veréffentlichung des Index
oder den Stand des Index fortzusetzen. Obwohl der Index-Sponsor derzeit die dem Index zugewiesene Me-
thodik anwendet (und die Anwendung dieser Methodik abschlieBend und verbindlich ist), kann nicht zugesi-
chert werden, dass keine marktbezogenen, aufsichtsrechtlichen, rechtlichen, finanziellen, steuerlichen oder
sonstigen Umstande (insbesondere Anderungen, Aussetzungen oder Beendigungen oder sonstige Ereig-
nisse, die sich auf einen Bestandteil des Index auswirken) eintreten werden, die nach Ansicht des Index-
Sponsors eine Anpassung, Modifizierung oder Anderung dieser Methodik erforderlich machen wiirden. Unter
bestimmten Umstédnden kann der Index-Sponsor den Index aussetzen oder beenden. Der Index-Sponsor hat
einen externen Vertreter (die ,Indexberechnungsstelle®) mit der Berechnung und Pflege des Index beauf-
tragt. Wahrend der Index-Sponsor fir den Betrieb des Index verantwortlich ist, wurden bestimmte Aspekte auf
diese Weise an die Indexberechnungsstelle ausgelagert.

Barclays
() macht gegeniiber den Emittenten oder Mitgliedern der Offentlichkeit keine ausdriickliche oder still-
schweigende Zusicherung oder Garantie hinsichtlich der Zweckdienlichkeit einer Anlage in Trans-
aktionen im Allgemeinen oder der Fahigkeit des Index, die Entwicklung eines Marktes oder zu-
grunde liegender Vermogenswerte oder Daten nachzubilden, und
(i) ist nicht verpflichtet, bei der Verwaltung, Zusammenstellung oder Verotffentlichung des Index die
Beddirfnisse der Emittenten zu berticksichtigen.

Barclays Ubernimmt keinerlei Verpflichtung oder Haftung im Zusammenhang mit der Verwaltung, Vermarktung
oder dem Handel des Produkts.

Die Lizenzvereinbarung zwischen Ossiam und BB PLC dient ausschlie3lich dem Nutzen von Ossiam (und

seinen Unterlizenznehmern) und Barclays, nicht dem Nutzen der Eigentimer des Produkts, Anleger oder an-
derer Drittparteien.
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BARCLAYS UBERNIMMT KEINE GARANTIE FUR DIE QUALITAT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ODER FUR
UNTERBRECHUNGEN BEI DER BEREITSTELLUNG DES INDEX UND HAFTET AUCH NICHT
GEGENUBER DEN KAUFERN UND HANDLERN DER TRANSAKTION ODER GEGENUBER DRITTEN.
BARCLAYS GIBT KEINE AUSDRUCKLICHEN ODER STILLSCHWEIGENDEN GARANTIEN UND
SCHLIESST HIERMIT AUSDRUCKLICH ALLE GARANTIEN DER MARKTGANGIGKEIT ODER EIGNUNG
FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER GEBRAUCH IN BEZUG AUF DEN INDEX AUS,
EINSCHLIESSLICH, ABER NICHT BESCHRANKT AUF DEN INDEX ODER DARIN ENTHALTENE DATEN.
IN KEINEM FALL HAFTET BARCLAYS FUR BESONDERE SCHADEN, STRAFSCHADENERSATZ,
INDIREKTE SCHADEN ODER FOLGESCHADEN ODER ENTGANGENE GEWINNE, SELBST WENN SIE
UBER DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN IN KENNTNIS GESETZT WURDEN, AUSSER IN DEM
UMFANG, IN DEM EIN SOLCHER HAFTUNGSAUSSCHLUSS GESETZLICH VERBOTEN IST.

Keine der von Barclays bereitgestellten und in dieser Veroffentlichung verwendeten Informationen dirfen ohne
vorherige schriftliche Zustimmung von Barclays Bank PLC in irgendeiner Weise vervielfaltigt werden. Barclays
Bank PLC ist in England unter der Nr. 1026167 eingetragen. Eingetragener Sitz: 1 Churchill Place London
E14 5HP.

Bloomberg Index Services Limited ist die offizielle Indexberechnungs- und -Pflegestelle des Index, einem In-
dex, der sich im Besitz von Barclays befindet und von Barclays verwaltet wird. Bloomberg Index Services
Limited Gbernimmt keine Garantie fir die Aktualitat, Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Indexberechnungen
oder der Daten oder Informationen in Bezug auf den Index. Bloomberg Index Services Limited gibt keine aus-
drtickliche oder stillschweigende Garantie in Bezug auf den Index oder irgendwelche darauf bezogenen Daten
oder Werte oder daraus zu erzielende Ergebnisse ab und lehnt diesbezlglich ausdriicklich jede Gewabhrleis-
tung der Marktgangigkeit und Eignung fur einen bestimmten Zweck ab. Bloomberg Index Services Limited,
ihre verbundenen Unternehmen und alle ihre jeweiligen Partner, Mitarbeiter, Unterauftragnehmer, Vertreter,
Lieferanten und Anbieter (zusammen die ,geschitzten Parteien”) ibernehmen im gesetzlich zuldssigen Um-
fang keine Haftung oder Verantwortung fur etwaige durch Fahrlassigkeit einer geschutzten Partei oder auf
andere Weise verursachte Verletzungen oder Schaden, die in Verbindung mit der Berechnung des Index oder
darin enthaltener Daten oder Werte oder in Verbindung damit entstehen, und haftet nicht fir entgangene Ge-
winne, Verluste, Strafschadenersatz, Neben- oder Folgeschaden.

Die Shiller Barclays-Indizes wurden teilweise von RSBB-I, LLC, entwickelt, deren Research-Leiter Robert J.
Shiller ist. RSBB-I, LLC, ist kein Anlageberater und tbernimmt keine Garantie fur die Richtigkeit oder Vollstan-
digkeit der Shiller Barclays-Indizes oder der darin enthaltenen Daten oder Methoden oder der darauf basie-
renden Methoden. Weder RSBB-I, LLC noch Robert J. Shiller und sein Berater IndexVestLAB, LLC und deren
Berater haften fur darin enthaltene Fehler, Auslassungen oder Unterbrechungen und geben keine ausdriickli-
chen oder stillschweigenden Garantien hinsichtlich der Leistung oder der Ergebnisse, die eine Partei aus der
Verwendung der darin enthaltenen oder den Informationen, auf denen sie basieren, erfahrt. Sie lehnen aus-
driicklich alle Garantien hinsichtlich der Marktgéngigkeit oder Eignung fiir einen bestimmten Zweck in Bezug
darauf ab und haften nicht fir Anspriiche oder Verluste jeglicher Art in Verbindung mit der Verwendung dieser
Informationen, einschlie3lich, aber nicht beschrankt auf entgangene Gewinne oder Straf- oder Folgeschaden,
selbst wenn RSBB-I, LLC oder eine der anderen genannten Parteien auf die Moglichkeit derselben hingewie-
sen wurde. Weder RSBB-I, LLC noch Robert J. Shiller und sein Berater IndexVestLAB, LLC und dessen Be-
rater haben Angaben zu den von Ossiam in Verbindung mit ESG-bezogenen Produkten angewandten ESG-
oder Low Carbon-Methoden oder -Ratings gemacht und geben daher keine Zusicherungen hinsichtlich der
Genauigkeit, Gultigkeit oder Eignung dieser ESG- und Low Carbon-Methoden oder -Ratings ab.

Das Produkt wird weder von S&P Dow Jones Indices LLC noch von Standard & Poor's Financial Services
LLC, Dow Jones Trademark Holdings LLC, deren verbundenen Unternehmen oder deren externen Lizenzge-
bern (zusammen ,SPDJI“) gesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben. SPDJI macht keine ausdrtickli-
chen oder stillschweigenden Zusicherungen oder Gewahrleistungen, an die Eigentimer des Produkts oder ein
Mitglied der Offentlichkeit hinsichtlich der Ratsamkeit einer Anlage in Wertpapieren im Allgemeinen oder in
das Produkt im Besonderen oder der Fahigkeit des Index oder beliebiger SPDJI-Indizes, die allgemeine Akti-
enmarktentwicklung nachzubilden. Die einzige Beziehung von SPDJI zu Ossiam besteht in der Lizenzierung
bestimmter SPDJI-Indizes, Marken, Dienstleistungsmarken und Handelsnamen an Ossiam im Zusammen-
hang mit dem Index. Die Aufnahme eines Wertpapiers in den Index oder einen S&P-Index stellt keine Emp-
fehlung seitens des SPDJI dar, das entsprechende Wertpapier zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten, und
gilt auch nicht als Anlageberatung. SPDJI ist weder fur die Festlegung des Preises und der Menge des Pro-
dukts noch fur den Zeitpunkt der Ausgabe oder des Verkaufs des Produkts verantwortlich und war auch nicht
daran beteiligt. Dies gilt auch fiir die Festlegung oder Berechnung der Gleichung, nach der das Produkt in
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Bargeld umgewandelt wird. S&P Gbernimmt keinerlei Verpflichtung oder Haftung im Zusammenhang mit der
Verwaltung, Vermarktung oder dem Handel des Produkts.

SPDJI UBERNIMMT KEINE GARANTIE FUR DIE ANGEMESSENHEIT, RICHTIGKEIT, AKTUALITAT ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN ODER SPDJI-INDIZES ODER
JEGLICHER  DIESBEZUGLICHEN  MITTEILUNGEN, INSBESONDERE MUNDLICHER ODER
SCHRIFTLICHER MITTEILUNGEN (EINSCHLIESSLICH ELEKTRONISCHER KOMMUNIKATION). SPDJI
IST FUR ETWAIGE DARIN ENTHALTENE FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER VERZOGERUNGEN NICHT
HAFTBAR UND KANN AUCH NICHT FUR SCHADEN HAFTBAR GEMACHT WERDEN. SPDJI GIBT KEINE
AUSDRUCKLICHEN ODER STILLSCHWEIGENDEN GARANTIEN UND SCHLIESST AUSDRUCKLICH
ALLE GARANTIEN DER MARKTGANGIGKEIT ODER EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER
GEBRAUCH IN BEZUG AUF SEINE MARKEN, DEN INDEX, DIE SPDJI-INDIZES ODER DARIN
ENTHALTENE DATEN AUS. UNEINGESCHRANKT DES VORSTEHENDEN HAFTET SPDJI IN KEINEM
FALL FUR INDIREKTE ODER BESONDERE SCHADEN, FOLGE-, NEBEN- ODER STRAFSCHADEN ODER
JEGLICHE ANDEREN SCHADEN, EINSCHLIESSLICH, ABER NICHT BESCHRANKT AUF ENTGANGENE
GEWINNE, HANDELSVERLUSTE, ZEIT- ODER FIRMENWERTVERLUST, SELBST WENN DAS
UNTERNEHMEN AUF DIE MOGLICHKEIT DERARTIGER SCHADEN HINGEWIESEN WURDE,
UNABHANGIG DAVON, OB ES SICH UM EINEN VERTRAG, EINE UNERLAUBTE HANDLUNG, EINE
STRENGE HAFTUNG ODER ANDERE BESTIMMUNGEN HANDELT.

S&P® ist eine eingetragene Marke von Standard & Poor’s Financial Services LLC; Dow Jones® ist eine ein-
getragene Marke von Dow Jones Trademark Holdings LLC (,Dow Jones"); und diese Marken wurden fiir die
Nutzung durch S&P Dow Jones Indices LLC und seine Tochtergesellschaften lizenziert und fiir bestimmte
Zwecke fir die Nutzung durch Ossiam und die Verwaltungsgesellschaft unterlizenziert.
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Thematics Al and Robotics Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Thematics Al and Robotics Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum durch einen An-
lageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsfaktoren (,ESG*) einbezieht.

Anlagegrundséatze

Die Hauptanlagestrategie lautet wie folgt:

Der Fonds unterstitzt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Der Fonds
kann jedoch zum Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben. Weitere Informationen zu den
vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im SFDR-Anhang.

Der Fonds investiert vornehmlich in Aktienwerte von Unternehmen weltweit, die nach Ansicht des Portfo-
lioverwalters an potenziellem Wachstum im Zusammenhang mit dem Anlagethema der globalen kiinstlichen
Intelligenz (,KI*) und der Robotik teilhaben oder ein entsprechendes Engagement aufweisen (im Folgenden
das ,Anlageuniversum®).

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermégens werden in Aktienwerten aus aller Welt angelegt. Die Aktienan-
lagen des Fonds kénnen Stammaktien, Vorzugsaktien und erganzend geschlossene Real Estate Investment
Trusts (,REITS") sowie Depositary Receipts fur diese Aktienanlagen beinhalten. Anlagen in REITS diirfen
10 % des Nettovermdgens des Fonds nicht Uibersteigen.

Im Rahmen der Anlagen des Fonds in Aktienwerten weltweit kann der Fonds auch bis zu 30 % seines Ge-
samtvermogens in Schwellenmarktunternehmen investieren, insbesondere in bestimmte zulassige A-Aktien
Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme").

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdégens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapierarten sowie
in Geldmarktinstrumenten und Bargeld und bargeldahnlichen Instrumenten angelegt werden.

Ergédnzend kann der Fonds unter normalen Marktbedingungen Sichteinlagen fur bis zu 20 % seines Vermo-
gens halten.

AuRerdem kénnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen
investiert werden, einschlieRlich bérsengehandelter Fonds, die die Kriterien eines OGAW erfiillen.t

Der Fonds unterliegt keinen Einschrankungen in Bezug auf Branchen, Wahrungen, Indizes, geografische
Gesichtspunkte oder Marktkapitalisierung. Der Portfolioverwalter beabsichtigt, in Unternehmen zu investie-
ren, deren Aktienkurs unter dem vom Portfolioverwalter geschatzten inneren Wert der Unternehmen liegt.

Der Fonds tragt das franzosische SRI-Label.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf ergénzend Derivate fir Absicherungszwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind unter ,Ein-
satz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" weiter unten beschrie-
ben.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.

Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermogens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,

1 wie im Kapitel ,Anlagebeschrankungen® definiert
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falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlie3lich zu Informati-
onszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Morgan Stanley Capital International All Country
World (,MSCI ACWI*) Index verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich
Bestandteile des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann
deshalb erheblich von diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt représentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfiillen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:

¢ ein Engagement an den internationalen Aktienmarkten anstreben;

e sich fur eine Anlage in einem nachhaltig ausgerichteten Fonds interessieren;
e ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

e inder Lage sind, Kapital Gber einen langfristigen Horizont anzulegen,;

e erhebliche voribergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte ¢ Anderungen von Gesetzen und/oder Steuer-
*  Wechselkurse vorschriften

¢ Globale Anlagen * Portfoliokonzentration

e GroRRe Unternehmen (Large Caps) e Schwellenmaérkte

+  Kleinere Unternehmen (Small Caps) * Investition in A-Aktien Uber Stock

¢ Geografische Konzentration Connect-Programme

* ESG-orientierte Anlagen
e Immobilienaktien und REITs
Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),

dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemafl der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Der Fonds wird voraussichtlich unterschiedlichen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein, zu denen diejeni-
gen gehoren, die sich auf die Speicherung und Verwendung von Daten beziehen, da die Unternehmen im
Anlageuniversum des Fonds stark auf Daten fiir die Entwicklung ihrer Produkte und Dienstleistungen ange-
wiesen sind. Diese Unternehmen bedurfen der Verwendung von Servern und wesentlichen Datenspeichern,
was energieintensive Aktivitaten sind, die bekanntermaf3en zur Emission von Treibhausgasen beitragen. Sie
unterliegen potenziell ethischen Risiken im Zusammenhang mit Algorithmen, denen es an Transparenz fir
ihre Konzeption und Verwendung mangeln kann.

Der Fonds kann in Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung investieren, die in der Regel
mit einer Konzentration von Entscheidungsbefugnissen (was sich negativ auf die Rechte von Anteilsinhabern
mit Minderheitsbeteiligung auswirken kann) oder einer weniger ausgereiften und weniger transparenten Fih-
rungsstruktur (was den Ruf und die Ertrdge der Unternehmen beeinflussen kann) als gro3ere Unternehmen
verbunden sind.

Der Fonds kann auch in Unternehmen in Schwellenlandern investieren, fur die in der Regel weniger strenge
Corporate Governance-Standards gelten (was sich auf den Ruf und die Ertrage der Unternehmen auswirken
kann) als fir Unternehmen in Industrielandern.

Da im Anlageprozess des Fonds jedoch systematisch ein verbindlicher ESG-Ansatz verfolgt wird, der insbe-
sondere auf die Minderung dieser potenziellen Risiken abzielt, werden die erwarteten Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen finden Sie in der auf ESG bezogenen Politik des Portfolioverwalters auf seiner Web-
site: https://www.thematics-am.com/en-FR/esqg.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Anteils- pauschalaebiihr Maximaler Ausgabe- Ricknahmegebiihr/ Mindesterstanlage Mindestbeteili-
klasse?! 9 aufschlag Rucknahmeabschlag (CDSC)? 9 gung
S1 0,90 % p. a. Keiner Keine ©0.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
S2 0,70 % p. a. Keiner Keine 100.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
S 1,00 % p. a. Keiner Keine 15.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
I 1,20 % p. a. Keiner Keine 100.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N1 1,05 % p. a. 4% Keine 500.000 USD oder| .y
entsprechend
N 1,30 % p. a. 4% Keine Keine Keine
R 2,00 % p. a. 4% Keine 1.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
RE 2,60 % p. a. 3% Keine Keine Keine
Cw 2,60 % p. a. Keiner CDSC: Bis zu 3% Keine Keine
CT 3,00 % p. a. Keiner CDSC: Bis zu 3 % Keine Keine
Q 0,20 % p. a.® Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10 % p. a.* Keiner Keine Keine Keine
1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)

und zu Wahrungen ist verfigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Ricknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

CDSC bedeutet ,,Contingent Deferred Sales Charge* und bezieht sich auf einen Ricknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuh-
renstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebuhrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.
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Zeichnung und Riucknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Zeichnungs- und Rucknah- Antragstermin und

Bewertungshaufigkeit metage Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg, an dem die New
York Stock Exchange
und die NASDAQ geoff-
net sind

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in Luxem-
burg, an dem die New York

Stock Exchange und die

NASDAQ gedffnet sind)

T um 13:30 Uhr Luxem-

*%
burger Zeit T+2

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an jedem Zeichnungs-/Riicknahme-
datum vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrége, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am Ubernachsten Zeich-
nungs-/Ricknahmedatum in Luxemburg bearbeitet.

** Fr Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrége, die von in Singapur ansassigen Anlegern eingehen, kann sich die Abwicklungs-
frist auf drei Geschaftstage erhdhen.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist MIROVA.
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Thematics Climate Selection Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Thematics Climate Selection Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum durch einen
Anlageprozess, der Uber Anlagen in Unternehmen, die sich am Pariser Abkommen orientieren, und die sys-
tematische Berlicksichtigung von ESG-Aspekten den Fokus auf die Klimawende legt.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vornehmlich in Aktienwerte von Unternehmen weltweit, die
gemal Feststellung des Portfolioverwalters unter anderem an den folgenden Anlagethemen teilhaben oder
ein entsprechendes Engagement aufweisen: Kinstliche Intelligenz (,KI“) und Robotik, Sicherheit, Subscrip-
tion Economy, Wasser und Gesundheit (im Folgenden das ,Anlageuniversum®), die nach Ansicht des Port-
folioverwalters durch langfristige Wachstumstrends unterstiitzt werden und ein geringes Risiko im Hinblick
auf den Klimawandel aufweisen.

Der Fonds unterstiitzt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Er inves-
tiert jedoch zum Teil in Anlagen, die ein nachhaltiges Ziel haben. Weitere Informationen zu den vom Fonds
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im SFDR-Anhang.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermégens werden in Aktienwerten aus aller Welt angelegt. Die Aktienan-
lagen des Fonds kénnen Stammaktien, Vorzugsaktien und erganzend geschlossene Real Estate Investment
Trusts (,REITS") sowie Depositary Receipts fur diese Aktienanlagen beinhalten. Anlagen in REITS diirfen
10 % des Nettovermdgens des Fonds nicht Ubersteigen.

Im Rahmen der Anlagen des Fonds in Aktienwerten weltweit kann der Fonds auch bis zu 30 % seines Ge-
samtvermdgens in Schwellenmarktunternehmen investieren, insbesondere in bestimmte zulassige A-Aktien
Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme").

Bis zu ein Drittel des Fondsvermégens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapierarten sowie
in Geldmarktinstrumenten und Bargeld und bargeldahnlichen Instrumenten angelegt werden.

Erganzend kann der Fonds unter normalen Marktbedingungen Sichteinlagen fur bis zu 20 % seines Vermo-
gens halten.

AuRerdem kénnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen
investiert werden, einschlieRlich bérsengehandelter Fonds, die die Kriterien eines OGAW erfiillen.t

Der Fonds unterliegt keinen Einschrankungen in Bezug auf Branchen, Indizes, Wéahrungen, geografische
Gesichtspunkte oder Marktkapitalisierung. Der Portfolioverwalter beabsichtigt, in Unternehmen zu investie-
ren, deren Aktienkurs unter dem vom Portfolioverwalter geschatzten inneren Wert der Unternehmen liegt.
Der Fonds tragt das franzosische SRI-Label.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf ergénzend Derivate fir Absicherungszwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind unter ,Ein-
satz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" weiter unten beschrie-
ben.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschlief3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auBergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermégens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,

1 Wie im Kapitel ,,Anlagebeschrankungen” definiert
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falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Die Wertentwicklung des Fonds wird mit dem Morgan Stanley Capital International All Country World Index
Climate Paris Aligned (,MSCI ACWI Climate Paris Aligned") Index verglichen. In der Praxis wird das Portfolio
des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex
gebunden und kann deshalb erheblich von diesem abweichen. Der Referenzindex wird jedoch stets im Ein-
klang mit den vom Fonds beworbenen 6kologischen Merkmalen stehen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den internationalen Aktienmarkten anstreben;

e sich fir eine Anlage in einem nachhaltig ausgerichteten Fonds interessieren, mit besonderem Schwer-
punkt auf dem Klimathema;

e inder Lage sind, Kapital Gber einen langfristigen Horizont anzulegen;

e erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte e Anderungen von Gesetzen und/oder Steuer-
*  Wechselkurse vorschriften

e Globale Anlagen e Schwellenmérkte

e GroRe Unternehmen (Large Caps) e Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-
e Kleinere Unternehmen (Small Caps) Programme

e Geografische Konzentration e ESG-orientierte Anlagen

*  Portfoliokonzentration e Immobilienaktien und REITs

Eine vollstdndige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf3 der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Der Fonds wird voraussichtlich unterschiedlichen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein, zu denen diejeni-
gen gehoren, die sich auf die Speicherung und Verwendung von Daten beziehen, da die Unternehmen im
Anlageuniversum des Fonds stark auf Daten fiir die Entwicklung ihrer Produkte und Dienstleistungen ange-
wiesen sind. Diese Unternehmen bedurfen der Verwendung von Servern und wesentlichen Datenspeichern,
was energieintensive Aktivitaten sind, die bekanntermaf3en zur Emission von Treibhausgasen beitragen.
Auch Wasserversorgungsunternehmen unterliegen entlang der Wasserversorgungskette einem hohen Ener-
gieverbrauch, was zu einer Erhéhung der weltweiten Kohlenstoffemissionen beitragt.
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Der Fonds kann ethischen Risiken im Zusammenhang mit Algorithmen unterliegen, denen es an Transpa-
renz fir ihre Konzeption und Verwendung mangeln kann.

Es wird auch erwartet, dass auf die Wirkung von Produkten und Dienstleistungen auf Verbraucher und Ge-
sellschaft sowie auf Datenschutz und Geschéftsethik bezogene Nachhaltigkeitsrisiken fir den Fonds beste-
hen. Beispielsweise unterliegen Unternehmen im Bereich der Konsumgiiter strengen Vorschriften zur Pro-
duktsicherheit, deren Verletzung kritische Auswirkungen auf die Gesundheit und Sicherheit der Verbraucher
sowie auf den Ruf und die Ertrage dieser Unternehmen haben kénnte. Unternehmen in den Bereichen Me-
dizintechnik und Diagnostik generieren und speichern medizinische Kundendaten, die missbrauchlich ver-
wendet werden, Cyberangriffen oder anderen Datenschutzverletzungen ausgesetzt sein kénnen.

Der Fonds kann in Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung investieren, die in der Regel
mit einer Konzentration von Entscheidungsbefugnissen (was sich negativ auf die Rechte von Anteilsinhabern
mit Minderheitsbeteiligung auswirken kann) oder einer weniger ausgereiften und weniger transparenten Fih-
rungsstruktur (was den Ruf und die Ertrédge der Unternehmen beeinflussen kann) als grof3ere Unternehmen
verbunden sind.

Der Fonds kann auch in Unternehmen in Schwellenlandern investieren, fur die in der Regel weniger strenge
Corporate Governance-Standards gelten (was sich auf den Ruf und die Ertrage der Unternehmen auswirken
kann) als fur Unternehmen in Industrielandern.

Da im Anlageprozess des Fonds jedoch systematisch ein verbindlicher ESG-Ansatz verfolgt wird, der insbe-
sondere auf die Minderung dieser potenziellen Risiken abzielt, werden die erwarteten Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen finden Sie in der auf ESG bezogenen Politik des Portfolioverwalters auf seiner Web-
site: https://www.thematics-am.com/en-FR/esq.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Anteils-

Pauschalgebiihr

Maximaler Ausga-

Rucknahmegebihr/

Mindesterstanlage

Mindestbeteiligung

klasse! beaufschlag Ricknahmeabschlag (CDSC)?
S2 0,70 % p. a. Keiner Keine 100.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
S1 0,90 % p. a. Keiner Keine 50.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
S 1,00 % p. a. Keiner Keine 15.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
I 1,00 % p. a. Keiner Keine 100.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N1 0,85 % p. a. 4% Keine 500.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N 1,10 % p. a. 4% Keine Keine Keine
R 1,80 % p. a. 4% Keine 1.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
RE 2,40 % p. a. 3% Keine Keine Keine
El 0,60 % p. a. Keiner Keine ©.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
Q 0,20 % p. a.3 Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10 % p. a.* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfiigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
+Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Ricknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge* und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Rucknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuh-
renstruktur und flr die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen“ dieses Prospekts zu finden.
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Performancegebihren (von der Wertentwicklung abhéngige Gebihren):

Die anwendbare Methode flir die Performancegebuhr ist die Performancegebihr auf Basis eines Referenz-
satzes (Methode Nr. 2), wie im Abschnitt Geblihren und Aufwendungen definiert.

Art der Anteils-

Klassel Performancegebihrensatz Referenzsatz Beobachtungszeitraum
S2
S1
= Erster Beobachtungszeitraum: vom
S ersten Bewertungstag jeder Anteils-
klasse bis zum letzten Bewertungstag
' ) im Dezember (bei einem Mindestzeit-
MSCI ACWI Cli- raum von zwdélf Monaten)
N1 20 % mate Paris Aligned
Index
N

= Danach: vom ersten Bewertungstag
R im Januar bis zum letzten Bewertungs-
tag im Dezember des Folgejahres

RE

El

Zeichnung und Riucknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Zeichnungs- und Rucknah- Antragstermin und

Bewertungshaufigkeit metage Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg, an dem die New
York Stock Exchange
und die NASDAQ geoff-
net sind

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in Luxem-
burg, an dem die New York

Stock Exchange und die

NASDAQ gedffnet sind)

T um 13:30 Uhr Luxem-

*%
burger Zeit T+2

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an jedem Zeichnungs-/Rucknahme-
datum vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrége, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am Ubernachsten Zeich-
nungs-/Riicknahmedatum in Luxemburg bearbeitet.

** EUr Zeichnungs-, Rucknahme- oder Umtauschantrége, die von in Singapur ansassigen Anlegern eingehen, kann sich die Abwicklungs-
frist auf drei Geschaftstage erhdhen.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist MIROVA.
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Thematics Health Fund

Anlageziel

Das nachhaltiges Investitionsziel des Thematics Health Fund besteht darin, zur Verbesserung der Qualitat,
der Bereitstellung und des Zugangs zu Gesundheit und Gesundheitsldsungen beizutragen, um die Lebens-
qualitat und das allgemeine Wohlergehen zu verbessern und gleichzeitig ein langfristiges Kapitalwachstum
durch einen Anlageprozess zu erzielen, der systematisch Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsfak-
toren (,ESG") bertcksichtigt.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vornehmlich in Aktienwerte von Unternehmen weltweit, die nach
Ansicht des Portfolioverwalters an potenziellem Wachstum im Zusammenhang mit dem Anlagethema ,Ge-
sundheit” teilhaben oder ein entsprechendes Engagement aufweisen (nachfolgend das ,Anlageuniversum®),
das nach Ansicht des Portfolioverwalters durch langfristige Wachstumstrends unterstiitzt wird. Weitere Infor-
mationen zum nachhaltigen Anlageziel des Fonds finden Sie im SFDR-Anhang.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermégens werden in Aktienwerten aus aller Welt angelegt. Die Aktienan-
lagen des Fonds kdnnen Stammaktien, Vorzugsaktien und erganzend zulassige geschlossene Real Estate
Investment Trusts (,REITS") sowie Depositary Receipts fiir diese Aktienanlagen beinhalten. Anlagen in
REITS dirfen 10 % des Nettovermégens des Fonds nicht Ubersteigen.

Im Rahmen der Anlagen des Fonds in Aktienwerten weltweit kann der Fonds auch bis zu 30 % seines Ge-
samtvermdgens in Schwellenmarktunternehmen investieren, insbesondere in bestimmte zulassige A-Aktien
Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme").

Der Fonds kann bis zu einem Drittel seines Gesamtvermdgens in andere als die oben beschriebenen Arten
von Wertpapieren investieren, z. B. in American Depositary Receipts oder Vorzugsaktien, sowie in Geld-
marktinstrumente und Zahlungsmittelaquivalente fir Treasury-Zwecke und/oder bei unglinstigen Marktbe-
dingungen.

Erganzend kann der Fonds unter normalen Marktbedingungen Sichteinlagen fur bis zu 10 % seines Vermo-
gens halten.

AuRerdem kénnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen
investiert werden, einschlieRlich bérsengehandelter Fonds, die die Kriterien eines OGAW erfiillen.t

Der Fonds unterliegt keinen Einschrankungen in Bezug auf Branchen, Indizes, Wéahrungen, geografische
Gesichtspunkte oder Marktkapitalisierung. Der Portfolioverwalter beabsichtigt, in Unternehmen zu investie-
ren, deren Aktienkurs unter dem vom Portfolioverwalter geschatzten inneren Wert der Unternehmen liegt.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf ergénzend Derivate fiir Absicherungszwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind unter ,Ein-
satz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" weiter unten beschrie-
ben.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschlie3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermogens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

1 Wie im Kapitel ,,Anlagebeschrankungen” definiert
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Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Zu Informationszwecken
kann die Fondsperformance jedoch mit dem Morgan Stanley Capital International All Country World Index
(.MSCI ACWI") verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile
des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich
von diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt reprasentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, dem nachhaltigen Anlageziel des Fonds zu entsprechen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den internationalen Aktienmérkten anstreben;

e eine Anlage in einen Fonds winschen, der sich dem Thema Nachhaltigkeit widmet und nachhaltige An-
lageziele anstrebt;

e ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

e inder Lage sind, Kapital Giber einen langfristigen Horizont anzulegen,;

e erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitét tolerieren kdnnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte ¢ Anderungen von Gesetzen und/oder Steuer-
e Wechselkurse vorschriften

e Globale Anlagen e Portfoliokonzentration

e GroRe Unternehmen (Large Caps) e Schwellenmérkte

* Kleinere Unternehmen (Small Caps) * Investition in A-Aktien tber Stock Connect-
e Geografische Konzentration Programme

¢ Immobilienaktien und REITs e ESG-orientierte Anlagen

e Strukturierte Instrumente

Eine vollstdndige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemafl der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kénnte.

Es wird erwartet, dass mehrere Nachhaltigkeitsrisiken fiir den Fonds bestehen, darunter solche, die sich auf
die Wirkung von Produkten und Dienstleistungen auf Verbraucher und Gesellschaft sowie auf Datenschutz
und Geschéftsethik beziehen. Beispielsweise unterliegen Unternehmen im Bereich der Konsumgduter stren-
gen Vorschriften zur Produktsicherheit, deren Verletzung kritische Auswirkungen auf die Gesundheit und
Sicherheit der Verbraucher sowie auf den Ruf und die Ertrage dieser Unternehmen haben kdnnte. Unterneh-
men in den Bereichen Medizintechnik und Diagnostik generieren und speichern medizinische Kundendaten,
die missbrauchlich verwendet werden, Cyberangriffen oder anderen Datenschutzverletzungen ausgesetzt
sein kdnnen. Die Qualitat und Sicherheit der Losungen einiger Unternehmen sind ein wesentlicher Risikobe-
reich. Konstruktions- oder Herstellungsfehler kénnten zu Haftungsanspriichen und Produktriickrufen fihren.
Weitere Arten von Fehlverhalten sind unsichere Funktionen, unzureichende Transparenz und irrefiihrendes
Marketing.

Der Fonds kann in Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung investieren, die in der Regel
mit einer Konzentration von Entscheidungsbefugnissen (was sich negativ auf die Rechte von Anteilsinhabern
mit Minderheitsbeteiligung auswirken kann) oder einer weniger ausgereiften und weniger transparenten Fuh-
rungsstruktur (was den Ruf und die Ertrdge der Unternehmen beeinflussen kann) als gro3ere Unternehmen
verbunden sind.

Der Fonds kann auch in Unternehmen in Schwellenlandern investieren, fur die in der Regel weniger strenge
Corporate Governance-Standards gelten (was sich auf den Ruf und die Ertrage der Unternehmen auswirken
kann) als fir Unternehmen in Industrielandern.

Da im Anlageprozess des Fonds jedoch systematisch ein verbindlicher ESG-Ansatz verfolgt wird, der insbe-
sondere auf die Minderung dieser potenziellen Risiken abzielt, werden die erwarteten Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen finden Sie in der auf ESG bezogenen Politik des Portfolioverwalters auf seiner Web-
site: https://www.thematics-am.com/en-FR/esg.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Anteils- Maximaler Ausga- Riicknahmegebihr/
1 Pauschalgebihr g Rucknahmeabschlag | Mindesterstanlage [Mindestbeteiligung
klasse beaufschlag (CDSCY?
S2 0,70%p. a. Keine Keine USD 100.000.000 1 Anteil
oder entsprechend
S1 0,90 % p. a. Keine Keine 50.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
S 1,00 % p. a. Keine Keine 15.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
I 1,20 % p. a. Keine Keine 100.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N1 1,05%p. a. 4% Keine 500.000 USD oder 1 Antei
entsprechend
N 1,30 % p. a. 4% Keine Keine Keine
R 2,00%p. a. 4% Keine 1.000 USD oder ent- 1 Anteil
sprechend
RE 2,60 % p. a. 3% Keine Keine Keine
Ccw 2,60 % p. a. Keine CDSC: Biszu 3% Keine Keine
Q 0,20%p. a3 Keine Keine Keine Keine
XM 0,10%p.a* Keine Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge* und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-

oder Verwahrstellengebihren, an.

4. [In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Geblih-
renstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse finden Sie in diesem Verkaufsprospekt im Abschnitt ,Zeichnung, Uber-
tragung, Umtausch und Ricknahme von Fondsanteilen®.]
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Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und Rucknah-
metage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg, an dem die New
York Stock Exchange
und die NASDAQ geoff-
net sind

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in Luxem-
burg, an dem die New York

Stock Exchange und die

NASDAQ gedffnet sind)

T um 13:30 Uhr Luxem-
burger Zeit

T+2%

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an jedem Zeichnungs-/Rucknahme-
datum vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am néchsten Zeichnungs-
/Ricknahmedatum in Luxemburg bearbeitet.

** F{r Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrage, die von in Singapur ansassigen Anlegern eingehen, kann sich die Abwicklungs-
frist auf drei Geschaftstage erhohen.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist MIROVA.
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Thematics Meta Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Thematics Meta Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum durch einen Anlageprozess,
der systematisch Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsfaktoren (,ESG") einbezieht.

Anlagegrundséatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert in alle Unternehmen, die im Rahmen der im Verkaufsprospekt
aufgefiihrten einzelnen Themenfonds des Portfolioverwalters (darunter dem Thematics Al and Robotics
Fund, dem Thematics Safety Fund, dem Thematics Subscription Economy Fund und dem Thematics Water
Fund) oder einem oder mehreren anderen Themenfonds gehalten werden, die im Umbrella-Fonds aufgelegt
werden koénnen (nachfolgend das ,Anlageuniversum®), und von denen der Anlageverwalter annimmt, dass
sie von langfristigen Wachstumstrends getragen werden.

Der Fonds unterstiitzt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Er inves-
tiert jedoch zum Teil in Anlagen, die ein nachhaltiges Ziel haben. Weitere Informationen zu den vom Fonds
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im SFDR-Anhang.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermégens werden in Aktienwerten aus aller Welt angelegt. Die Aktienan-
lagen des Fonds kénnen Stammaktien, Vorzugsaktien und erganzend geschlossene Real Estate Investment
Trusts (,REITS") sowie Depositary Receipts fur diese Aktienanlagen beinhalten. Anlagen in REITS diirfen
10 % des Nettovermdgens des Fonds nicht Ubersteigen.

Im Rahmen der Anlagen des Fonds in Aktienwerten weltweit kann der Fonds auch bis zu 30 % seines Ge-
samtvermdgens in Schwellenmarktunternehmen investieren, insbesondere in bestimmte zulassige A-Aktien
Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme").

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdégens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapierarten sowie
in Geldmarktinstrumenten und Bargeld und bargeldahnlichen Instrumenten angelegt werden.

Ergédnzend kann der Fonds unter normalen Marktbedingungen Sichteinlagen fur bis zu 20 % seines Vermo-
gens halten.

AuRerdem kénnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen
investiert werden, einschlieRlich bérsengehandelter Fonds, die die Kriterien eines OGAW erfiillen.!

Der Fonds unterliegt keinen Einschrankungen in Bezug auf Branchen, Indizes, Wéhrungen, geografische
Gesichtspunkte oder Marktkapitalisierung. Der Portfolioverwalter beabsichtigt, in Unternehmen zu investie-
ren, deren Aktienkurs unter dem vom Portfolioverwalter geschatzten inneren Wert der Unternehmen liegt.
Der Fonds tragt das franzdsische SRI-Label.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf ergénzend Derivate fiir Absicherungszwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind unter ,Ein-
satz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" weiter unten beschrie-
ben.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.

Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermégens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,

1 Wie im Kapitel ,,Anlagebeschrankungen” definiert
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falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlie3lich zu Informati-
onszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Morgan Stanley Capital International All Country
World (,MSCI ACWI*) Index verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich
Bestandteile des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann
deshalb erheblich von diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt représentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfiillen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den internationalen Aktienmarkten anstreben;

e sich fir eine Anlage in einem nachhaltig ausgerichteten Fonds interessieren;
¢ inder Lage sind, Kapital Uber einen langfristigen Horizont anzulegen;

e erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kdnnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte e Anderungen von Gesetzen und/oder Steuer-
*  Wechselkurse vorschriften

e Globale Anlagen e Schwellenmérkte

e GroRe Unternehmen (Large Caps) e Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-
e Kleinere Unternehmen (Small Caps) Programme

e Geografische Konzentration e ESG-orientierte Anlagen

¢ Immobilienaktien und REITs

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemafl der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Der Fonds wird voraussichtlich unterschiedlichen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein, zu denen diejeni-
gen gehoren, die sich auf die Speicherung und Verwendung von Daten beziehen, da die Unternehmen im
Anlageuniversum des Fonds stark auf Daten fur die Entwicklung ihrer Produkte und Dienstleistungen ange-
wiesen sind. Diese Unternehmen bedirfen der Verwendung von Servern und wesentlichen Datenspeichern,
was energieintensive Aktivitaten sind, die bekanntermaf3en zur Emission von Treibhausgasen beitragen.

Auch Wasserversorgungsunternehmen unterliegen entlang der Wasserversorgungskette einem hohen Ener-
gieverbrauch, was zu einer Erhdéhung der weltweiten Kohlenstoffemissionen beitragt.

Der Fonds kann ethischen Risiken im Zusammenhang mit Algorithmen unterliegen, denen es an Transpa-
renz fur ihre Konzeption und Verwendung mangeln kann.

Es wird auch erwartet, dass auf die Wirkung von Produkten und Dienstleistungen auf Verbraucher und Ge-
sellschaft sowie auf Datenschutz und Geschéftsethik bezogene Nachhaltigkeitsrisiken fur den Fonds beste-
hen. Beispielsweise unterliegen Unternehmen im Bereich der Konsumgititer strengen Vorschriften zur Pro-
duktsicherheit, deren Verletzung kritische Auswirkungen auf die Gesundheit und Sicherheit der Verbraucher
sowie auf den Ruf und die Ertrage dieser Unternehmen haben kénnte. Unternehmen in den Bereichen Me-
dizintechnik und Diagnostik generieren und speichern medizinische Kundendaten, die missbrauchlich ver-
wendet werden, Cyberangriffen oder anderen Datenschutzverletzungen ausgesetzt sein kénnen.

Der Fonds kann in Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung investieren, die in der Regel
mit einer Konzentration von Entscheidungsbefugnissen (was sich negativ auf die Rechte von Anteilsinhabern
mit Minderheitsbeteiligung auswirken kann) oder einer weniger ausgereiften und weniger transparenten Fih-
rungsstruktur (was den Ruf und die Ertrage der Unternehmen beeinflussen kann) als gré3ere Unternehmen
verbunden sind.

Der Fonds kann auch in Unternehmen in Schwellenlandern investieren, fur die in der Regel weniger strenge
Corporate Governance-Standards gelten (was sich auf den Ruf und die Ertrage der Unternehmen auswirken
kann) als fur Unternehmen in Industrielandern. Da im Anlageprozess des Fonds jedoch systematisch ein
verbindlicher ESG-Ansatz verfolgt wird, der insbesondere auf die Minderung dieser potenziellen Risiken ab-
zielt, werden die erwarteten Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds voraus-
sichtlich gering sein.

Weitere Informationen finden Sie in der auf ESG bezogenen Politik des Portfolioverwalters auf seiner Web-
site: https://www.thematics-am.com/esg.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Anteils- .. |Maximaler Ausgabe- Ricknahmegebiihr/ . . .
Klassel Pauschalgebiihr aufschlag Riicknahmeabschlag (CDSC)? Mindesterstanlage | Mindestbeteiligung
S2 0,70 % p. a. Keiner Keine 100.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
S1 0,90 % p. a. Keiner Keine 50.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
S 1,00 % p. a. Keiner Keine 15.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
I 1,20 % p. a. Keiner Keine 100.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N1 1,05 % p. a. 4% Keine 500.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N 1,30 % p. a. 4% Keine Keine Keine
R 2,00 % p. a. 4% Keine 1.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
RE 2,60 % p. a. 3% Keine Keine Keine
Cw 2,60 % p. a. Keiner CDSC: Bis zu 3% Keine Keine
Q 0,20 % p. a.3 Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10 % p. a.* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfiigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
+Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Ricknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Ricknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,.Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Rucknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebih-
renstruktur und flr die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.
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Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und Rucknah-
metage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg, an dem die New
York Stock Exchange
und die NASDAQ geoff-
net sind

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in Luxem-
burg, an dem die New York

Stock Exchange und die

NASDAQ gedffnet sind)

T um 13:30 Uhr Luxem-
burger Zeit

T+2%

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an jedem Zeichnungs-/Riicknahme-
datum vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrége, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am Ubernachsten Zeich-
nungs-/Ricknahmedatum in Luxemburg bearbeitet.
** F{r Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrége, die von in Singapur ansassigen Anlegern eingehen, kann sich die Abwicklungs-
frist auf drei Geschaftstage erhdhen.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist MIROVA.
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Thematics Safety Fund

Anlageziel

Das nachhaltige Anlageziel des Thematics Safety Fund besteht darin, die Sicherheitsstandards zu verbes-
sern und/oder Risiken in vielen Aspekten des taglichen Lebens zu reduzieren, z. B. Nahrungsmittelproduk-
tion, Mobilitat, Leben, Arbeit, sowie echte und digitale wirtschaftliche Partizipation bei gleichzeitiger Erzielung
eines langfristigen Kapitalwachstums durch einen Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfuihrungskriterien (,ESG") einbezieht.

Anlagegrundsatze
Hauptanlagestrategie

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vornehmlich in Aktienwerte von Unternehmen weltweit, die nach
Ansicht des Portfolioverwalters an potenziellem Wachstum im Zusammenhang mit dem Anlagethema der
Sicherheit teilhaben oder ein entsprechendes Engagement aufweisen (im Folgenden das ,Anlageuniver-
sum"), das nach Ansicht des Portfolioverwalters durch langfristige Wachstumstrends unterstitzt wird. Wei-
tere Informationen zum nachhaltigen Anlageziel des Fonds finden Sie im SFDR-Anhang.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermégens werden in Aktienwerten aus aller Welt angelegt. Die Aktienan-
lagen des Fonds kdnnen Stammaktien, Vorzugsaktien und erganzend geschlossene Real Estate Investment
Trusts (,REITS") sowie Depositary Receipts fur diese Aktienanlagen beinhalten. Anlagen in REITS dirfen
10 % des Nettovermdgens des Fonds nicht Ubersteigen.

Im Rahmen der Anlagen des Fonds in Aktienwerten weltweit kann der Fonds auch bis zu 30 % seines Ge-
samtvermogens in Schwellenmarktunternehmen investieren, insbesondere in bestimmte zulassige A-Aktien
Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme®).

Bis zu ein Drittel des Fondsvermégens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapierarten sowie
in Geldmarktinstrumenten und Bargeld und bargeldahnlichen Instrumenten angelegt werden.

Erganzend kann der Fonds unter normalen Marktbedingungen Sichteinlagen fuir bis zu 20 % seines Vermo-
gens halten.

AuRerdem kénnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen
investiert werden einschlieRlich bérsengehandelter Fonds, die die Kriterien eines OGAW erfiillen.1

Der Fonds unterliegt keinen Einschrankungen in Bezug auf Branchen, Indizes, Wéahrungen, geografische
Gesichtspunkte oder Marktkapitalisierung. Der Portfolioverwalter beabsichtigt, in Unternehmen zu investie-
ren, deren Aktienkurs unter dem vom Portfolioverwalter geschatzten inneren Wert der Unternehmen liegt.
Der Fonds tragt das franzdsische SRI-Label.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf ergénzend Derivate fir Absicherungszwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind unter ,Ein-
satz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten beschrie-
ben.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRBergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermégens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

1 Wie im Kapitel ,,Anlagebeschrankungen” definiert
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Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlief3lich zu Informati-
onszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Morgan Stanley Capital International World (,MSCI
World“) Index verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des
Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von
diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt représentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, dem nachhaltigen Anlageziel des Fonds zu entsprechen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den internationalen Aktienmarkten anstreben;

e eine Anlage in einen Fonds wiinschen, der sich dem Thema Nachhaltigkeit widmet und nachhaltige An-
lageziele anstrebt;

e ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

e inder Lage sind, Kapital Gber einen langfristigen Horizont anzulegen;

e erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kdnnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte e Anderungen von Gesetzen und/oder Steuer-
*  Wechselkurse vorschriften

* Globale Anlagen e Portfoliokonzentration

e Grol3e Unternehmen (Large Caps) e Schwellenmarkte

¢ Kleinere Unternehmen (Small Caps) e Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-
e Geografische Konzentration Programme

e ESG-orientierte Anlagen
e Immobilienaktien und REITs
Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),

dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gem&f3 der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Der Fonds wird voraussichtlich unterschiedlichen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein, zu denen diejeni-
gen gehdren, die sich auf die Speicherung und Verwendung von Daten beziehen, da die Unternehmen im
Anlageuniversum des Fonds stark auf Daten fur die Entwicklung ihrer Produkte und Dienstleistungen ange-
wiesen sind. Diese Unternehmen bedurfen der Verwendung von Servern und wesentlichen Datenspeichern,
was energieintensive Aktivitaten sind, die bekanntermaf3en zur Emission von Treibhausgasen beitragen.

Der Fonds kann in Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung investieren, die in der Regel
mit einer Konzentration von Entscheidungsbefugnissen (was sich negativ auf die Rechte von Anteilsinhabern
mit Minderheitsbeteiligung auswirken kann) oder einer weniger ausgereiften und weniger transparenten Fih-
rungsstruktur (was den Ruf und die Ertrédge der Unternehmen beeinflussen kann) als grofR3ere Unternehmen
verbunden sind.

Der Fonds kann auch in Unternehmen in Schwellenlandern investieren, fur die in der Regel weniger strenge
Corporate Governance-Standards gelten (was sich auf den Ruf und die Ertrage der Unternehmen auswirken
kann) als fir Unternehmen in Industrielandern.

Da im Anlageprozess des Fonds jedoch systematisch ein verbindlicher ESG-Ansatz verfolgt wird, der insbe-
sondere auf die Minderung dieser potenziellen Risiken abzielt, werden die erwarteten Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen finden Sie in der auf ESG bezogenen Politik des Portfolioverwalters auf seiner Web-
site: https://www.thematics-am.com/en-FR/esq.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der An- . Maximaler Ausga- Ricknahmegebiihr/ . . .
teilsklasse! Pauschalgebuhr beaufschlag Riicknahmeabschlag (CDSC)? Mindesterstanlage |Mindestbeteiligung
S2 0,70 % p. a. Keiner Keine 100.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
S1 0,90 % p. a. Keiner Keine 50.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
S 1,00 % p. a. Keiner Keine 15.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
I 1,20 % p. a. Keiner Keine 100.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N1 1,05% p. a. 4% Keine 500.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N 1,30 % p. a. 4% Keine Keine Keine
R 2,00% p. a. 4% Keine 1.000 USD oder ent- 1 Anteil
sprechend
RE 2,60 % p. a. 3% Keine Keine Keine
Cw 2,60 % p. a. Keiner CDSC: Biszu 3% Keine Keine
RET 2,60 % p. a. 3% Keine Keine Keine
CT 3,60 % p. a. Keiner CDSC: Biszu 3% Keine Keine
Q 0,20 % p. a.3 Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10 % p. a.* Keiner Keine Keine Keine
Y 1,90 % p.a. 4% Keine 1.000 USD oder ent- 1 Anteil

sprechend

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Rucknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuh-
renstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen® dieses Prospekts zu finden.
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Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und Rucknah-
metage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg, an dem die New
York Stock Exchange
und die NASDAQ geoff-
net sind

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in Luxem-
burg, an dem die New York

Stock Exchange und die

NASDAQ gedffnet sind)

T um 13:30 Uhr Luxem-
burger Zeit

T+2%

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an jedem Zeichnungs-/Riicknahme-
datum in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am uber-
nachsten Zeichnungs-/Ricknahmedatum in Luxemburg bearbeitet.
** F{r Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrége, die von in Singapur ansassigen Anlegern eingehen, kann sich die Abwicklungs-
frist auf drei Geschaftstage erhdhen.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist MIROVA.
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Thematics Subscription Economy Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Thematics Subscription Economy Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum durch einen
Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsfaktoren (,ESG") einbezieht.

Anlagegrundséatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vornehmlich in Aktienwerte von Unternehmen weltweit, die nach
Ansicht des Portfolioverwalters an potenziellem Wachstum im Zusammenhang mit dem Anlagethema der
Subscription Economy teilhaben oder ein entsprechendes Engagement aufweisen (im Folgenden das ,An-
lageuniversum®), das nach Ansicht des Portfolioverwalters durch langfristige Wachstumstrends unterstitzt
wird.

Der Fonds unterstiitzt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Er inves-
tiert jedoch zum Teil in Anlagen, die ein nachhaltiges Ziel haben. Weitere Informationen zu den vom Fonds
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im SFDR-Anhang.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermégens werden in Aktienwerten aus aller Welt angelegt. Die Aktienan-
lagen des Fonds kénnen Stammaktien, Vorzugsaktien und erganzend geschlossene Real Estate Investment
Trusts (,REITS") sowie Depositary Receipts fur diese Aktienanlagen beinhalten. Anlagen in REITS durfen
10 % des Nettovermdgens des Fonds nicht Ubersteigen.

Im Rahmen der Anlagen des Fonds in Aktienwerten weltweit kann der Fonds auch bis zu 30 % seines Ge-
samtvermdgens in Schwellenmarktunternehmen investieren, insbesondere in bestimmte zulassige A-Aktien
Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme®).

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdégens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapierarten sowie
in Geldmarktinstrumenten und Bargeld und bargeldahnlichen Instrumenten angelegt werden. Erganzend
kann der Fonds unter normalen Marktbedingungen Sichteinlagen fiir bis zu 20 % seines Vermégens halten.

AuRRerdem kénnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen
investiert werden, einschlieRlich bérsengehandelter Fonds, die die Kriterien eines OGAW erfiillen.1

Der Fonds unterliegt keinen Einschrankungen in Bezug auf Branchen, Indizes, Wéahrungen, geografische
Gesichtspunkte oder Marktkapitalisierung. Der Portfolioverwalter beabsichtigt, in Unternehmen zu investie-
ren, deren Aktienkurs unter dem vom Portfolioverwalter geschatzten inneren Wert der Unternehmen liegt.
Der Fonds tragt das franzdsische SRI-Label.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf ergédnzend Derivate fir Absicherungszwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind unter ,Ein-
satz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" weiter unten beschrie-
ben.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschlie3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermégens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

1 Wie im Kapitel ,,Anlagebeschrankungen” definiert
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Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlief3lich zu Informati-
onszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Morgan Stanley Capital International All Country
World (,MSCI ACWI*) Index verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich
Bestandteile des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann
deshalb erheblich von diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt représentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfiillen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

* ein Engagement an den internationalen Aktienmarkten anstreben;

e sich fir eine Anlage in einem nachhaltig ausgerichteten Fonds interessieren;
e einrelativ konzentriertes Portfolio anstreben;

e inder Lage sind, Kapital Gber einen langfristigen Horizont anzulegen;

e erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte e Anderungen von Gesetzen und/oder Steuer-
*  Wechselkurse vorschriften

e Globale Anlagen e Portfoliokonzentration

* GroRRe Unternehmen (Large Caps) e Schwellenmarkte

e Kleinere Unternehmen (Small Caps) e Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-
e Geografische Konzentration Programme

e ESG-orientierte Anlagen
e Immobilienaktien und REITs

Eine vollstdndige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaR der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2 Ab-
satz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiih-
rung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkun-
gen auf den Wert der Anlage haben kodnnte.

Der Fonds wird voraussichtlich unterschiedlichen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein, zu denen diejenigen
gehoren, die sich auf die Speicherung und Verwendung von Daten beziehen, da die Unternehmen im Anla-
geuniversum des Fonds stark auf Daten fur die Entwicklung ihrer Produkte und Dienstleistungen angewiesen
sind. Diese Unternehmen bedurfen der Verwendung von Servern und wesentlichen Datenspeichern, was
energieintensive Aktivitaten sind, die bekanntermalRen zur Emission von Treibhausgasen beitragen.

Sie unterliegen potenziell ethischen Risiken im Zusammenhang mit Algorithmen, denen es an Transparenz
fur ihre Konzeption und Verwendung mangeln kann.

Der Fonds kann in Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung investieren, die in der Regel
mit einer Konzentration von Entscheidungsbefugnissen (was sich negativ auf die Rechte von Anteilsinhabern
mit Minderheitsbeteiligung auswirken kann) oder einer weniger ausgereiften und weniger transparenten Fuh-
rungsstruktur (was den Ruf und die Ertrdge der Unternehmen beeinflussen kann) als gréR3ere Unternehmen
verbunden sind.

Der Fonds kann auch in Unternehmen in Schwellenlandern investieren, fur die in der Regel weniger strenge
Corporate Governance-Standards gelten (was sich auf den Ruf und die Ertrdge der Unternehmen auswirken
kann) als fir Unternehmen in Industrielandern.

Da im Anlageprozess des Fonds jedoch systematisch ein verbindlicher ESG-Ansatz verfolgt wird, der insbe-
sondere auf die Minderung dieser potenziellen Risiken abzielt, werden die erwarteten Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen finden Sie in der auf ESG bezogenen Politik des Portfolioverwalters auf seiner Website:
https://www.thematics-am.com/en-FR/esg.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Anteils- Maximaler Ausgabe- Rucknahmegebuhr/
1 Pauschalgebiihr 9 Rucknahmeabschlag |Mindesterstanlage| Mindestbeteiligung
klasse aufschlag 5
(CDSC)
S2 0,70 % p. a. Keiner Keine 100.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
S1 0,90 % p. a. Keiner Keine ©0.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
S 1,00 % p. a. Keiner Keine 15.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
I 1,20 % p. a. Keiner Keine 100.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N1 1,05%p. a. 4% Keine 500.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N 1,30 % p. a. 4% Keine Keine Keine
R 2,00 % p. a. 4% Keine 1.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
RE 2,60 % p. a. 3% Keine Keine Keine
Cw 2,60 % p. a. Keiner CDSC: Bis zu 3% Keine Keine
RET 2,60 % p. a. 3% Keine Keine Keine
CT 3,00 % p. a. Keiner CDSC: Biszu3 % Keine Keine
Q 0,20 % p. a.® Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10 % p. a.* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen® dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge* und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Rucknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-

oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuh-
renstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen“ dieses Prospekts zu finden.
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Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Zeichnungs- und Rucknah- Antragstermin und

Bewertungshaufigkeit metage Ausschlussfrist

Erfullungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg, an dem die New
York Stock Exchange
und die NASDAQ geoff-
net sind

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in Luxem- i
burg, an dem die New York Tum 1§L:rsoelrJ;re:Euxem T+2**
Stock Exchange und die 9
NASDAQ gedffnet sind)

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an jedem Zeichnungs-/Riicknahme-
datum vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am néchsten Zeichnungs-
/Ricknahmedatum in Luxemburg bearbeitet.

** Fr Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrage, die von in Singapur ansassigen Anlegern eingehen, kann sich die Abwicklungs-
frist auf drei Geschaftstage erhdhen.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist MIROVA.
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Thematics Water Fund

Anlageziel

Das nachhaltige Anlageziel des Thematics Water Fund besteht darin, weltweit zur Versorgung mit sauberem
und sicherem Trinkwasser, zur Verhinderung und Kontrolle von Wasserverschmutzung sowie im weiteren
Sinne zur weltweiten, nachhaltigen Nutzung und zum Schutz aller Wasserressourcen beizutragen und dabei
gleichzeitig durch einen Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungskri-
terien (,ESG") einbezieht, ein langfristiges Kapitalwachstum zu erwirtschaften.

Anlagegrundsatze

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vornehmlich in Aktienwerte von Unternehmen weltweit, die nach
Ansicht des Portfolioverwalters an potenziellem Wachstum im Zusammenhang mit dem Anlagethema des
Wassers teilhaben oder ein entsprechendes Engagement aufweisen (nachfolgend das ,Anlageuniversum®),
das nach Ansicht des Portfolioverwalters durch langfristige Wachstumstrends untersttitzt wird. Weitere Infor-
mationen zum nachhaltigen Anlageziel des Fonds finden Sie im SFDR-Anhang.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermogens werden in Aktienwerten aus aller Welt angelegt. Die Aktienan-
lagen des Fonds kénnen Stammaktien, Vorzugsaktien und erganzend geschlossene Real Estate Investment
Trusts (,REITS") sowie Depositary Receipts fur diese Aktienanlagen beinhalten. Anlagen in REITS diirfen
10 % des Nettovermdgens des Fonds nicht Uibersteigen.

Im Rahmen der Anlagen des Fonds in Aktienwerten weltweit kann der Fonds auch bis zu 30 % seines Ge-
samtvermogens in Schwellenmarktunternehmen investieren, insbesondere in bestimmte zulassige A-Aktien
Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme").

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdégens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapierarten sowie
in Geldmarktinstrumenten und Bargeld und bargeldahnlichen Instrumenten angelegt werden.

Ergédnzend kann der Fonds unter normalen Marktbedingungen Sichteinlagen fur bis zu 20 % seines Vermo-
gens halten.

AuRRerdem kénnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen
investiert werden, einschlieRlich bérsengehandelter Fonds die die Kriterien eines OGAW erfiillen.1

Der Fonds unterliegt keinen Einschrankungen in Bezug auf Branchen, Indizes, Wéhrungen, geografische
Gesichtspunkte oder Marktkapitalisierung. Der Portfolioverwalter beabsichtigt, in Unternehmen zu investie-
ren, deren Aktienkurs unter dem vom Portfolioverwalter geschatzten inneren Wert der Unternehmen liegt.
Der Fonds tragt das franzosische SRI-Label.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf ergédnzend Derivate fiir Absicherungszwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind unter ,Ein-
satz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" weiter unten beschrie-
ben.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermogens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

1 Wie im Kapitel ,,Anlagebeschrankungen” definiert
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Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlief3lich zu Informati-
onszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Morgan Stanley Capital International All Country
World (,MSCI ACWI*) Index verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich
Bestandteile des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann
deshalb erheblich von diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt représentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, dem nachhaltigen Anlageziel des Fonds zu entsprechen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den internationalen Aktienmarkten anstreben;

e eine Anlage in einen Fonds wiinschen, der sich dem Thema Nachhaltigkeit widmet und nachhaltige An-
lageziele anstrebt;

e ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

e inder Lage sind, Kapital Uber einen langfristigen Horizont anzulegen;

e erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kdnnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte e Anderungen von Gesetzen und/oder
*  Wechselkurse Steuervorschriften

* Globale Anlagen * Portfoliokonzentration

e Grol3e Unternehmen (Large Caps) * Schwellenmérkte

¢ Kleinere Unternehmen (Small Caps) e Investition in A-Aktien Uber Stock
e Geografische Konzentration Connect-Programme

e ESG-orientierte Anlagen
e Immobilienaktien und REITs
Eine vollstdndige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),

dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kénnte.

Der Fonds wird voraussichtlich unterschiedlichen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein, zum Beispiel denen
im Zusammenhang mit Umweltauswirkungen. Wasserversorgungsunternehmen beispielsweise unterliegen
entlang der Wasserversorgungskette einem hohen Energieverbrauch, was zu einer Erhéhung der weltweiten
Kohlendioxid-Emissionen beitréagt. Der Fonds kann in Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitali-
sierung investieren, die in der Regel mit einer Konzentration von Entscheidungsbefugnissen (was sich ne-
gativ auf die Rechte von Anteilsinhabern mit Minderheitsbeteiligung auswirken kann) oder einer weniger
ausgereiften und weniger transparenten Fuhrungsstruktur (was den Ruf und die Ertrage der Unternehmen
beeinflussen kann) als groRere Unternehmen verbunden sind.
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Der Fonds kann auch in Unternehmen in Schwellenlandern investieren, fur die in der Regel weniger strenge
Corporate Governance-Standards gelten (was sich auf den Ruf und die Ertrage der Unternehmen auswirken
kann) als fur Unternehmen in Industrielandern.

Da im Anlageprozess des Fonds jedoch systematisch ein verbindlicher ESG-Ansatz verfolgt wird, der insbe-
sondere auf die Minderung dieser potenziellen Risiken abzielt, werden die erwarteten Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen finden Sie in der auf ESG bezogenen Politik des Portfolioverwalters auf seiner Web-
site https://www.thematics-am.com/en-FR/esq.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwéahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Rucknahmege-
Art der Anteils- . Maximaler Ausga- buhr/ . Mindestbeteili-
klasse! Pauschalgebuhr beaufschlag Rucknahmeab- Mindesterstanlage gung
schlag (CDSC)?
100.000.000 USD
S2 0,70 % p. a. Keiner Keine oder entspre- 1 Anteil
chend
50.000.000 USD
S1 0,90 % p. a. Keiner Keine oder entspre- 1 Anteil
chend
15.000.000 USD
S 1,00 % p. a. Keiner Keine oder entspre- 1 Anteil
chend
100.000 USD
I 1,20 % p. a. Keiner Keine oder entspre- 1 Anteil
chend
500.000 USD
N1 1,05 % p. a. 4% Keine oder entspre- 1 Anteil
chend
N 1,30 % p. a. 4% Keine Keine Keine
R 2,00 % p. a. 4% Keine 1.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
RE 2,60 % p. a. 3% Keine Keine Keine
Cw 2,60 % p. a. Keiner CDS(;:O/?'S “u Keine Keine
CT 3,00 % p. a. Keiner CDS(;:O/?'S “u Keine Keine
Q 0,20 % p. a.3 Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10 % p. a.* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfiigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
+Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Ricknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.
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2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge® und bezieht sich auf einen Rucknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuh-
renstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Zeichnungs- und Rucknah- Antragstermin und

Bewertungshaufigkeit metage Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg, an dem die New
York Stock Exchange
und die NASDAQ geoff-
net sind

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschaftstf.;\g in Luxem- T um 13:30 Uhr Luxem-
burg, an dem die New York buraer Zeit T+2**

Stock Exchange und die 9

NASDAQ gedffnet sind)

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an jedem Zeichnungs-/Riicknahme-
datum vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrége, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am Ubernachsten Zeich-
nungs-/Ricknahmedatum in Luxemburg bearbeitet.

** F{r Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrage, die von in Singapur ansassigen Anlegern eingehen, kann sich die Abwicklungs-
frist auf drei Geschaftstage erhdhen.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist MIROVA.
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Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum durch
einen Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungskriterien (ESG) einbe-
zieht.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Er kann zum
Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben. Weitere Informationen zu den vom Fonds be-
worbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im SFDR-Anhang.

Der Fonds investiert vor allem in US-Unternehmen und konzentriert sich dabei auf mittlere bis gréere Emit-
tenten.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von US-Unternehmen,
die als Unternehmen mit Unternehmenssitz bzw. Unternehmensschwerpunkt in den USA definiert sind. Der
Fonds konzentriert sich auf Aktien von Unternehmen mit mittlerer bis hoher Marktkapitalisierung, er kann
jedoch in Unternehmen beliebiger Grol3e investieren.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt
werden. Dazu z&hlen Aktien von Nicht-US-Unternehmen. AuRerdem kdnnen bis zu 10 % des Nettovermo-
gens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen investiert werden.

Der Fonds kann unter anderem in Stammaktien, geschlossene REITs (Real Estate Investment Trusts), wan-
delbare Vorzugsaktien, IPOs und When-Issued-Wertpapiere investieren, erganzend aber auch in aktienbe-
zogene Anlageinstrumente wie Warrants, aktiengebundene Schuldverschreibungen und Wandelanleihen
(deren Wert sich aus dem Wert jener Aktien ableitet, an die sie gebunden sind) sowie in Depositary Receipts
samtlicher genannten Aktienanlagen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Auswahl der Aktien erfolgt mithilfe der Fundamentalanalyse, die einen
Bottom-Up-Ansatz betont. Dabei wird vor allem nach Unternehmen Ausschau gehalten, deren Bewertung
unter ihrem langfristigen inneren Wert liegt.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf ergdnzend Derivate fur Absicherungszwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind unter ,Ein-
satz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten beschrie-
ben. Bestimmte dieser Techniken kénnen sich als Total Return Swaps (, TRS") qualifizieren. Im Kapitel ,Ein-
satz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" finden Sie weitere Infor-
mationen zu Total Return Swaps.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auBergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldéhnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, sowie in von der
US-Regierung oder einer Agentur der US-Regierung herausgegebene Schuldverschreibungen, Unterneh-
mensanleihen mit Investment Grade, Commercial Paper oder Einlagenzertifikate investiert werden, falls dies
nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber ist. Wah-
rend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlie3lich zu Informati-
onszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Standard & Poor’s 500 (,S&P 500“) Index vergli-
chen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des Index enthalten,
der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von diesem abwei-
chen.
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Der Referenzindex wird als den breiteren Markt reprasentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erflllen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den US-amerikanischen Aktienmérkten anstreben;
e ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

e inder Lage sind, Kapital Uber einen langfristigen Horizont anzulegen;

e erhebliche voribergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

Aktienwerte * Wechselkurse (bei Anlagen, die nicht auf
Immobilienaktien und REITs USD lauten)

Kleinere Unternehmen (Small Caps) Grol3e Unternehmen (Large Caps)
Growth/Value-Risiko: Substanzorientierte An- Geografische Konzentration

lagen (Value Investing) Portfoliokonzentration

ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf3 der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfall-
verhiitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B.
wiederholte erhebliche Verstdl3e gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produkt-
qualitéat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschla-
gen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte so-
wie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der Anlageprozess des Portfolios umfasst den vorstehend genannten ESG-Ansatz, um Nachhaltigkeitsrisi-
ken bei der Anlageentscheidung oder dem Anlageprozess zu berlicksichtigen. Angesichts der Anlagegrund-
satze und des Risikoprofils des Fonds werden die erwarteten Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf inrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Rucknahmege-
Art der Anteils- Pauschalgebiihr Maximaler Ausga- buhr/ Mindesterstanlage Mindestbeteili-
klasse! 9 beaufschlag Rucknahmeab- 9 gung
schlag (CDSC)?
50.000.000 USD | 50.000.000 USD
S1 0,50 % p. a. 4% Keine oder entspre- oder entspre-
chend chend
15.000.000 USD |15.000.000 USD
S 0,70 % p. a. 4% Keine oder entspre- oder entspre-
chend chend
100.000 USD
I 1,20 % p. a. 4% Keine oder entspre- 1 Anteil
chend
500.000 USD
N1 0,90 % p. a. 4% Keine oder entspre- 1 Anteil
chend
N 1,30 % p. a. 4% Keine Keine Keine
F 1,40 % p. a. Keine Keine Keine Keine
R 1,80 % p. a. 4% Keine 1.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
RE 2,70 % p. a. 2% Keine Keine Keine
C 2,95 % p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
Q 0,35% p. a.® Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10 % p. a.# Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge* und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuh-
renstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebuhrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen® dieses Prospekts zu finden.
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Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfullungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg

T* (d. h. jeder ganzta-
gige Bankgeschéaftstag
in Luxemburg)

T um 13:30 Uhr Luxem-
burger Zeit

T+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen Bankge-
schéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nach-
folgenden ganztatigen Bankgeschaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist Vaughan Nelson Investment Management, L.P.
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WCM Global Emerging Markets Equity Fund

Anlageziel
Das Anlageziel des WCM Global Emerging Markets Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie
Der Fonds investiert vornehmlich in Aktien von Schwellenmarktunternehmen.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermégens in Aktien von Unternehmen in
Schwellen- oder Grenzlandern oder -markten, einschliellich, aber nicht beschréankt auf bestimmte zulassige
A-Aktien Uber das Shanghai- und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock-Connect-Programm (zusammen die
»Stock-Connect-Programme*). Dies sind Unternehmen, die ihren Sitz in Schwellen- oder Frontierlandern
oder -markten gemaf Klassifikation durch die Weltbank haben, oder die dort den Gberwiegenden Teil ihrer
Geschafte tatigen. Bei Schwellen- oder Frontierlandern handelt es sich um Lander oder Markte, deren Wirt-
schaft ein niedriges bis mittleres Einkommensniveau aufweist.

Der Fonds kann bis zu ein Drittel des Vermdégens in Barmittel oder Barmittelaquivalente oder andere als den
zuvor beschriebenen Wertpapieren investieren, darunter Aktien von Unternehmen mit Sitz in Landern, die
nicht vorstehend spezifiziert wurden. Hierzu zéhlen auch festverzinsliche Wertpapiere, wandelbare Wertpa-
piere, Wertpapiere gemafd Regulation S und Rule 144A, alle mit Investment-Grade-Rating. Investment-
Grade-Anleihen sind Wertpapiere, die mindestens mit einem Rating von BBB- (Standard & Poor’s Ratings
Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.) oder einem entsprechenden Rating von Fitch Ratings aus-
gestattet sind, oder die — sofern sie Uber kein Rating verfiigen — vom Portfolioverwalter als gleichwertig ein-
gestuft werden.

AuRerdem koénnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen
investiert werden, einschlief3lich bérsengehandelter Fonds, die die Kriterien eines OGAW erfullen.1

Die Aktienanlagen des Fonds kénnen Stammaktien, Vorzugsaktien, Depositary Receipts dieser genannten
Aktienanlagen sowie Genussscheine umfassen. Genussscheine (auch bekannt als Participatory Notes) sind
aktiengebundene Zertifikate, die es auslandischen Unternehmen ermdéglichen, indirekt in Aktien zu investie-
ren: Sie erhalten ein Engagement in einer Aktienanlage (Stammaktien, Optionsscheine) auf einem lokalen
Markt, auf dem auslandische Direktinvestitionen nicht erlaubt oder eingeschrankt sind.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und beabsichtigt, nur eine begrenzte Anzahl von Wertpapieren zu halten.

Der Portfolioverwalter nutzt einen Bottom-up-Ansatz, mit dem Unternehmen mit attraktiven Fundamentalda-
ten, z. B. langfristigem historischem Umsatz- und Ertragswachstum und/oder hoher Wahrscheinlichkeit fir
Uberlegenes kinftiges Wachstum, identifiziert werden. Mit seinem Anlageprozess sucht der Portfolioverwal-
ter Unternehmen, die Branchenfiihrer sind und die ihre Wettbewerbsvorteile ausbauen, deren Unterneh-
menskultur auf ein starkes, qualitatsvolles und erfahrenes Management hinweist, die einen niedrigen Schul-
denstand haben bzw. ohne Schulden sind und die attraktive relative Bewertungen aufweisen. Der Portfo-
lioverwalter beriicksichtigt bei der Auswahl von Wertpapieren auch andere Faktoren wie politische, geldpoli-
tische und aufsichtsrechtliche Risiken.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten
Der Fonds kann erganzend Derivate zu Absicherungs- und Anlagezwecken verwenden.

Bestimmte dieser Techniken kénnen sich als Total Return Swaps (,TRS") qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informati-
onen zu Total Return Swaps.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auBergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,

1 Wie im Kapitel ,Anlagebeschrankungen® definiert
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falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlie3lich zu Informati-
onszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem MSCI Emerging Markets Index verglichen werden.
In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des Index enthalten, der Fonds ist
jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

* eine Diversifikation ihrer Anlagen in internationalen Schwellenmarkten anstreben;
® inder Lage sind, Kapital Gber einen langfristigen Horizont anzulegen;

® erhebliche voribergehende Verluste hinnehmen kénnen und

® Volatilitat tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

. Aktienwerte . Kleinere Unternehmen (Small Caps)
. Wechselkurse . Anderungen von Gesetzen und/oder Steuer-
. Schwellenmérkte vorschriften
. Geografische Konzentration . Portfoliokonzentration
. Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-
Programme
. Finanzderivate

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt wer-
den auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfall-
verhiitung, veréandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B.
wiederholte erhebliche Verstdlie gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produkt-
qualitéat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschla-
gen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte so-
wie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Auch wenn ESG-Erwagungen in den Anlageprozess des Portfolios integriert werden kénnen, besteht das
vorlaufige Anlageziel darin, das Nachhaltigkeitsrisiko nicht abzumildern. Weitere Informationen zu dem von
der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die Berlicksichtigung von Nachhaltigkeits-
risiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Anteils- Maximaler Ausga- Rucknahmegebuhr/
1 Pauschalgebuhr 9 Rucknahmeabschlag|Mindesterstanlage [Mindestbeteiligung
klasse beaufschlag 2
(CDSC)
100.000.000 USD
. 100.000.000 USD
S24 0,50 % p. a. 4% Keine oder entspre-
oder entsprechend
chend
100.000.000 USD
. 100.000.000 USD
S1 0,80 % p. a. 4% Keine oder entspre-
oder entsprechend
chend
50.000.000 USD
. . , 50.000.000 USD S
S 0,90 % p. a. 4% Keine oder entspre-
oder entsprechend
chend
. 500.000 USD oder .
N1 1,00 % p. a. 4% Keine 1 Anteil
entsprechend
. 100.000 USD oder .
I 1,15 % p. a. 4% Keine 1 Anteil
entsprechend
N 1,25 % p. a. 4% Keine Keine Keine
. 1.000 USD oder .
R 1,90 % p. a. 4% Keine 1 Anteil
entsprechend
RE 2,25 % p. a. 2% Keine Keine Keine
Q 0,25% p. a.® Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10 % p. a.® Keiner Keine Keine Keine
1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen® dieses Verkaufsprospekts zu finden.
2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge" und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen* dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.
3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.
4. Diese Anteilsklasse wird dauerhaft fir neue Zeichnungen und Umtausche geschlossen, sobald ein bestimmtes Niveau an Zeichnun-
gen in dieser Anteilsklasse erreicht wurde. Dieses Niveau wird von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.
5. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuih-

renstruktur und fiir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebuhrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.
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Zeichnung und Riucknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg

T* (d. h. jeder ganzta-
gige Bankgeschaftstag
in Luxemburg)

T um 13:30 Uhr Luxem-
burger Zeit

T+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztégigen Bank-
geschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrédge, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am
folgenden vollen Geschéftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist WCM Investment Management, LLC.

WCM Global Emerging Markets Equity Fund

91




WCM Select Global Growth Equity Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des WCM Select Global Growth Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum durch
einen Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungskriterien (ESG) einbe-
zieht.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Der Fonds
kann jedoch zum Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben. Weitere Informationen zu den
vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im SFDR-Anhang.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen aus
allen Regionen der Welt, einschlie3lich der Vereinigten Staaten sowie Schwellen- und Frontierlander oder -
markte. Die letzteren sind Unternehmen, die ihren Sitz in Schwellen- oder Frontierlandern oder -méarkten
gemal Klassifikation durch die Weltbank haben, oder die dort den tiberwiegenden Teil ihrer Geschafte téati-
gen. Bei Schwellen- oder Frontierlandern handelt es sich um Lander oder Méarkte, deren Wirtschaft ein nied-
riges bis mittleres Einkommensniveau aufweist.

Unter normalen Umstanden investiert der Fonds mindestens 30 % seines Gesamtvermogens in Unterneh-
men, die aul3erhalb der Vereinigten Staaten organisiert sind, ihren Hauptsitz haben oder einen wesentlichen
Teil ihrer Geschéftstatigkeit ausiiben. Der Fonds betrachtet Unternehmen, die mindestens 50 % ihrer Aktiva
aullerhalb der Vereinigten Staaten haben oder mindestens 50 % ihrer Erldse mit Geschaftstatigkeiten au-
Berhalb der Vereinigten Staaten erzielen, als Unternehmen, die einen wesentlichen Teil ihrer Geschéftsta-
tigkeit aul3erhalb der Vereinigten Staaten austiben.

Der Fonds ist keinen Beschrankungen im Hinblick auf Marktkapitalisierungen oder geografische Regionen
unterworfen. Der Fonds kann in Wertpapiere grof3er, etablierter multinationaler Unternehmen sowie mittel-
grofRer und kleinerer Unternehmen investieren und zeitweise erhebliche Engagements in bestimmten Sek-
toren oder Sektorgruppen innerhalb einer bestimmten Branche eingehen. Bezliglich der geografischen Be-
trachtung investiert der Fonds im Allgemeinen in Wertpapiere von Unternehmen aus unterschiedlichen Re-
gionen und in mindestens drei verschiedenen Landern.

Die Aktienanlagen des Fonds kénnen Stammaktien, Vorzugsaktien, Bezugsrechte und Optionen auf den
Kauf von Aktien sowie Depositary Receipts dieser genannten Aktienanlagen umfassen. Im Rahmen der An-
lagen des Fonds in Wertpapieren weltweit kann der Fonds auch in bestimmte zulassige A-Aktien Uber das
»Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm® und/oder das ,Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Pro-
gramm* (zusammen die ,Stock Connect-Programme") investieren.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermégens kann in Bargeld oder bargeldéhnlichen Instrumenten oder anderen
als den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt werden.

AuRerdem kénnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen
investiert werden, einschlie3lich bérsengehandelter Fonds, die die Kriterien eines OGAW erfiillen.*

Der Fonds wird aktiv verwaltet und beabsichtigt, nur eine begrenzte Anzahl von Wertpapieren zu halten.

Der Portfolioverwalter nutzt einen Bottom-up-Ansatz, mit dem Unternehmen mit attraktiven Fundamentalda-
ten, z. B. langfristigem historischem Umsatz- und Ertragswachstum und/oder hoher Wahrscheinlichkeit fr
Uberlegenes kiinftiges Wachstum, identifiziert werden. Mit seinem Anlageprozess sucht der Portfolioverwal-
ter Unternehmen, die Branchenfihrer sind und die ihre Wettbewerbsvorteile ausbauen, deren Unterneh-
menskultur auf ein starkes, qualitétsvolles und erfahrenes Management hinweist, die einen niedrigen Schul-
denstand haben bzw. ohne Schulden sind und die attraktive relative Bewertungen aufweisen. Der Portfo-
lioverwalter beriicksichtigt bei der Auswahl von Wertpapieren auch andere Faktoren wie politische, geldpoli-
tische und aufsichtsrechtliche Risiken.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten
Der Fonds kann erganzend Derivate zu Absicherungs- und Anlagezwecken verwenden.

1 Wie im Kapitel ,,Anlagebeschrankungen” definiert
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Bestimmte dieser Techniken kénnen sich als Total Return Swaps (,TRS") qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informati-
onen zu Total Return Swaps.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschlief3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschéatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlielich zu Informati-
onszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem MSCI All Country World Index Net Total Return
(,MSCI ACWI“) verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile
des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich
von diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt représentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfillen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:

* ein Engagement an den internationalen Aktienmarkten anstreben;

* einrelativ konzentriertes Portfolio anstreben;

® inder Lage sind, Kapital Uber einen langfristigen Horizont anzulegen,;
® erhebliche voribergehende Verluste hinnehmen kénnen und

* Volatilitat tolerieren kdnnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte e Schwellenmarkte

¢ Wechselkurse e Grol3e Unternehmen (Large Caps)

¢ Globale Anlagen ¢ Kleinere Unternehmen (Small Caps)

e Growth/Value-Risiko: Wachstumsanlagen e Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-Pro-
(Growth Investing) gramme

« Anderungen von Gesetzen und/oder Steuervor- ¢ ESG-orientierte Anlagen

schriften » Geografische Konzentration

¢ Portfoliokonzentration

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben konnte.

Soziale Ereignisse (z. B. eine Unternehmenskultur, die es nicht schafft, ihnre Verantwortung gegenuber den
Arbeitern zu veranschaulichen, eine Unfahigkeit, entscheidende Talente anzuwerben und zu halten, Un-
gleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfallverhiitung, verandertes Kun-
denverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B. Unvermdégen, eine langfris-
tige strategische Entscheidungsfindung umzusetzen, wiederholte erhebliche VerstéRe gegen internationale
Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produktqualitat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kénnen
sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte so-
wie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der Anlageprozess des Portfolios umfasst den vorstehend genannten ESG-Ansatz, um Nachhaltigkeitsrisi-
ken bei der Anlageentscheidung oder dem Anlageprozess zu berlcksichtigen. Angesichts der Anlagegrund-
satze und des Risikoprofils des Fonds werden die erwarteten Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Anteils- Maximaler Ausga- Rucknahmegebuhr/
1 Pauschalgebuhr RucknahmeabschlagMindesterstanlageMindestbeteiligung
klasse beaufschlag A
(CDSC)
100.000.000 |100.000.000 USD
S1 0,80 % p. a. 4% Keine USD oder ent- oder entspre-
sprechend chend
50.000.000 USD | 50.000.000 USD
S 0,90 % p. a. 4% Keine oder entspre- oder entspre-
chend chend
500.000 USD
N1 1,00 % p. a. 4% Keine oder entspre- 1 Anteil
chend
100.000 USD
I 1,15 % p. a. 4% Keine oder entspre- 1 Antell
chend
N 1,25 % p. a. 4% Keine Keine Keine
F 1,50 % p. a. 4% Keine Keine Keine
R 1,90 % p. a. 4% Keine 1.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
RE 2,25 % p. a. 2% Keine Keine Keine
Q 0,25% p. a.® Keiner Keine Keine Keine
100.000.000 |100.000.000 USD
S24 0,50 % p. a. 4% Keine USD oder ent- oder entspre-
sprechend chend
XM 0,10% p. a.® Keiner Keine Keine Keine
CT 2,90 % p. a. Keiner CDSC: Bis zu 3% Keine Keine
P 1,70 % p. a. Keiner Keine Keine Keine
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Die vollstéandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
+Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Ricknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Rucknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

Diese Anteilsklasse wird dauerhaft fur neue Zeichnungen und Umtausche geschlossen, sobald ein bestimmtes Niveau an Zeichnun-
gen in dieser Anteilsklasse erreicht wurde. Dieses Niveau wird von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebiih-
renstruktur und fiir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebuhrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.
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Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg

T* (d. h. jeder ganzta-
gige Bankgeschaftstag
in Luxemburg)

T um 13:30 Uhr Luxem-
burger Zeit

T+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem vollen Geschéftstag in
Luxemburg vorliegen, werden am nachsten vollen Geschaftstag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am
folgenden ganztagigen Bankgeschaftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist WCM Investment Management, LLC.

WCM Select Global Growth Equity Fund
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Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund (der ,Fonds") ist eine langfristige Gesamtrendite
durch eine Kombination aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs sowie einen Anlageprozess, der systematisch
Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsfaktoren (,ESG") einbezieht.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Der Fonds
kann jedoch zum Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben. Weitere Informationen zu den
vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im SFDR-Anhang.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermoégens in auf US-Dollar lautende Schuldver-
schreibungen, die von Emittenten ausgegeben oder garantiert werden, die ihren eingetragenen Geschafts-
sitz in Schwellenlandern in Asien haben oder einen Grol3teil ihrer Tatigkeit in dieser Region ausiiben, sowie
in solche Schuldverschreibungen, die von Staaten und staatlichen Behdrden ausgegeben werden. Schuld-
verschreibungen umfassen variabel verzinsliche Wertpapiere, Commercial Paper und Wertpapiere, die unter
die Regulation S oder die Rule 144A des US Securities Act von 1933 fallen. Der Fonds darf bis zu 5 % seines
Gesamtvermdgens in Pflichtwandelanleihen investieren. Der Fonds kann einen beliebigen Teil seines Ge-
samtvermagens in Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade anlegen. Festverzinsliche
Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade sind Wertpapiere, die mit einem Rating un-
terhalb von BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.) oder BBB-
(Fitch Ratings) ausgestattet sind, oder die — sofern sie Uber kein Rating verfligen — vom Portfolioverwalter
als gleichwertig eingestuft werden. Im Fall eines Emittenten mit unterschiedlichen Ratings wird das jeweils
niedrigere Rating bertcksichtigt.

Der Fonds kann in griine, soziale, nachhaltige und nachhaltigkeitsbezogene Anleihen investieren.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in Bargeld, Geldmarktinstrumenten oder in Wertpapiere von
Emittenten, die sich nicht in Schwellenlandern befinden, investiert werden. Der Fonds kann bis zu 20 %
seines Gesamtvermdgens in Wertpapiere anlegen, die auf eine andere Wahrung als dem US-Dollar lauten.
Insbesondere kann der Fonds bis zu 10 % seines Gesamtvermoégens in festverzinsliche Wertpapiere inves-
tieren, die am China Interbank Bond Market notiert sind, und zwar durch den gegenseitigen Zugang zum
Anleihenmarkt zwischen Festlandchina und Hongkong (,Bond Connect").

Der Fonds darf héchstens 10 % seines Gesamtvermdgens in Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere inves-
tieren, einschlieB3lich unter anderem in bestimmte zulassige A-Aktien Giber das Shanghai-Hong Kong Stock-
Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock-Connect-Programm (zusammen die , Stock-
Connect-Programme*). AuRerdem kdnnen bis zu 10 % des Gesamtvermogens des Fonds in Organismen fir
gemeinsame Anlagen investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und verwendet einen Bottom-up-Ansatz mit Betonung auf der Fundamen-
talanalyse einzelner Schuldtitelemittenten fur die Auswahl von Wertpapieren zur Anlage. Der Portfoliover-
walter des Fonds kann aulerdem seine makrokonomische Top-Down-Ansicht einsetzen, um die Marktaus-
sichten widerzuspiegeln.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten Grenzen Futures,
Optionen, Swaps und Terminkontrakte einsetzen. Einige dieser Techniken kdnnen sich als Total Return
Swaps (,TRS") qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungs-
techniken (Hedging)" finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps.

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann sich der Fonds am Kreditderivatemarkt engagieren, indem er unter
anderem Credit Default Swaps zum Kauf oder Verkauf von Absicherungspositionen abschlief3t. Der Fonds
kann Kreditderivate einsetzen, um die spezifischen Kreditrisiken bestimmter Emittenten in seinem Portfolio
abzusichern, indem er Schutz kauft. AuRerdem kann der Fonds, wenn dies in seinem ausschliel3lichen Inte-
resse liegt, mithilfe von Kreditderivaten Schutz kaufen, ohne die zugrundeliegenden Vermogenswerte zu
halten. Sofern dies in seinem ausschlie3lichen Interesse liegt, kann der Fonds auch mithilfe von Kreditderi-
vaten Schutz verkaufen, um ein bestimmtes Kreditengagement zu erwerben. Der Fonds wird OTC-
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Kreditderivatgeschafte nur mit Finanzinstituten mit einem hohen Rating, die auf diese Art von Geschéften
spezialisiert sind, und nur im Einklang mit den Standardbedingungen, die das ISDA Master Agreement fest-
legt, abschlieRen. Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken“ weiter unten.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschlief3en.

Defensive Strategien

Unter bestimmten aul3ergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschétzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlielich zu Informati-
onszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem JPMorgan Asia Credit Index - Non-Investment
Grade Index verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des
Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von
diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt représentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfiillen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist flr institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine Diversifikation ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren mit hdheren Renditen anstreben;
e hohere Ertrage erzielen mdchten als mit traditionellen festverzinslichen Portfolios mdglich sind;

e inder Lage sind, Kapital Uber einen mittelfristigen Horizont anzulegen;

e vorubergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kdnnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fiir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Schuldverschreibungen e Schwellenmérkte

e Zinsanderungen e Anderungen von Gesetzen und/oder Steuervor-

* Finanzderivate schriften

e Bonitatsrisiko e Liquiditat

*  Wechselkurse * Bond-Connect-Programm

* Wertpapiere mit einem Rating unterhalb * Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-Pro-
von Investment-Grade gramme

* Kontrahentenrisiko e ESG-orientierte Anlagen

¢ Pflichtwandelanleihen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemafl der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfall-
verhitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B.
wiederholte erhebliche Verstdl3e gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produkt-
qualitét und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kénnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschla-
gen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte so-
wie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der vorstehend unter ,ESG-Ansatz" beschriebene Anlageprozess des Portfolios skizziert die Art und Weise,
wie der Portfolioverwalter Nachhaltigkeitsrisiken in seinen Anlageentscheidungsprozess integriert.

Durch die Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageentscheidungsprozesses
beabsichtigt der Portfolioverwalter, diese Nachhaltigkeitsrisiken so zu steuern, dass die Nachhaltigkeitsrisi-
ken keinen wesentlichen Einfluss auf die Performance des Fonds haben, der tGber die in diesem Prospekt
unter ,Hauptrisiken" bereits dargestellten Risiken in Bezug auf die Anlage hinausgeht. Dadurch sind die po-
tenziellen Auswirkungen auf die Rendite des Fonds voraussichtlich begrenzt. Es kann jedoch nicht garantiert
werden, dass auftretende Nachhaltigkeitsrisiken sich nicht negativ auf die Wertentwicklung und die Rendite
des Fonds auswirken werden.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der An- Maximaler A Rucknahmegebuhr/
. Pauschalgebiihr aximaier Ausga- Rucknahmeabschlag | Mindesterstanlage | Mindestbeteiligung
teilsklasse?! beaufschlag
(CDSC)2
) 15.000.000 USD 15.000.000 USD
S 065%p. a. 3% Keine oder entsprechend |oder entsprechend
100.000 USD oder -
! 0,80 % p. a. 3% Keine entsprechend 1 Anteil
) 500.000 USD oder i
N1 0.75%p. a. 3% Keine entsprechend 1 Antel
N 0,90 % p. a. 30 Keine Keine Keine
) 1.000 USD oder ent- i
R 1,60 % p. a. 3% Keine sprechend 1 Antei
RE 1,95 % p. a. 2 % Keine Keine Keine
) 1.000.000 USD oder i
El* 0,20%p. a. 3% Keine entsprechend 1 Antei
Q 0,20 % p. a.® Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10 % p. a.5 Keiner Keine Keine Keine

Die vollstéandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfligbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Rucknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

Diese Anteilsklasse ist den friihzeitigen Anlegern des Fonds vorbehalten und wird dauerhaft fir neue Zeichnungen und Umtausche
geschlossen, wenn bestimmte Ereignisse eintreten, die im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft festgelegt werden und im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Ricknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer aufgefuhrt sind.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuh-
renstruktur und flr die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebuhrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen® dieses Prospekts zu finden.

Auf der Liste aller fur diesen Fonds verfigbaren Anteilsklassen (erhéltlich unter im.natixis.com) enthalten be-
stimmte Anteilsklassen den Zusatz ,DIV* bzw. ,DIVM“. Anteile der DIV- und DIVM-Klassen zielen darauf ab,
erwartete Ertrage auszuschitten. Weitere Einzelheiten dazu gibt es nachfolgend im Abschnitt ,Ausschittungs-
politik* des Kapitels ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen®. Als Teil der
Bemessungskriterien fir die verfigbaren DIV- bzw. DIVM-Anteilsklassen in diesem Fonds werden die Divi-
denden auf zukunftsorientierter Grundlage unter Bezugnahme auf die aktuelle Portfoliorendite und die mal3-
geblichen Marktrenditen berechnet.
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Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und Ricknah-
metage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erflllungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in Luxem-
burg)

T um 13:30 Uhr Luxem-
burger Zeit

T+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen Bankge-
schéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am fol-
genden ganztagigen Bankgeschéftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund (der ,Fonds") ist eine Ge-
samtrendite durch eine Kombination aus Ertragen und Kapitalzuwéachsen.

Anlagegrundsatze

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel des Vermogens in Anleihen und festverzinslichen Wertpapieren
von US-Unternehmen mit Investment-Grade-Rating.

Von US-Unternehmen ausgegebene Wertpapiere sind definiert als auf US-Dollar lautende Schuldverschrei-
bungen, die von US-amerikanischen oder auslandischen Emittenten, einschlie3lich, aber nicht beschrankt
auf Unternehmen, ausgegeben oder garantiert werden.

Investment-Grade-Anleihen sind Wertpapiere, die zum Zeitpunkt des Erwerbs mindestens mit einem Rating
von BBB- (Standard & Poor’'s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.) oder BBB- (Fitch
Ratings) bewertet sind, oder die, sofern sie tiber kein Rating verfiigen, vom Portfolioverwalter als gleichwertig
eingestuft werden.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere, variabel verzinsliche Wertpapiere, Nullkupon-Wertpapiere,
Commercial Papers, Wertpapiere gemal3 Regulation S, Wertpapiere gemal3 Rule 144A, in Eigenkapitalin-
strumente wandelbare Wertpapiere (darunter bis zu 20 % Pflichtwandelanleihen) und Vorzugsaktien inves-
tieren.

AuRerdem kann der Fonds bis zu ein Drittel des Vermdégens in Bargeld, Geldmarktinstrumenten oder ande-
ren als den zuvor beschriebenen Wertpapieren anlegen. Hierzu zahlen offentliche Schuldtitel, die von der
US-Regierung oder anderen Regierungen (einschlieRlich deren Behérden, Instrumenten und geforderten
Einrichtungen) oder von supranationalen Einrichtungen ausgegeben oder garantiert werden.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Gesamtvermdégens in verbriefte Instrumente wie Mortgage-Backed
Securities (,MBS") oder Asset-Backed Securities (,ABS") investieren, darunter Collateralized Loan Obligati-
ons (,CMO") und Commercial Mortgage-Backed Securities (,CMBS").

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Vermdgens in Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Investment
Grade investieren. Allerdings missen solche Wertpapiere zum Zeitpunkt des Erwerbs Uber ein Rating von
mindestens B- (Standard & Poor’s Ratings Services), B3 (Moody'’s Investors Services, Inc.) oder B- (Fitch
Ratings) verflugen.

AuRerdem kénnen bis zu 10 % des Gesamtvermogens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen
investiert werden.

Der Fonds investiert nicht in festverzinsliche Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als den US-Dollar
lauten. Der Fonds kann in Wertpapiere von Emittenten mit Sitz auBerhalb der USA investieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und beabsichtigt, sein Anlageziel durch die Anwendung eines auf Fundamen-
tal-Research basierenden Anlageansatzes in Kombination mit einer disziplinierten und integrierten Risikobe-
wertung zu verfolgen, wobei er vor allem durch die Wertpapierauswahl einen Mehrwert erzielen méchte.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Zins-, Wechselkurs-, Bonitats- oder Aktienrisiken darf der Fonds innerhalb der im
Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten)
festgelegten Grenzen Derivate einsetzen.

AuRerdem kann sich der Fonds zur Erreichung seines Anlageziels am Kreditderivatemarkt engagieren, in-
dem er u. a. Credit Default Swaps zum Kauf oder Verkauf von Absicherungspositionen abschlief3t. Der Fonds
kann Kreditderivate einsetzen, um die spezifischen Kreditrisiken bestimmter Emittenten in seinem Portfolio
abzusichern, indem er Schutz kauft. Aulerdem kann der Fonds, wenn dies in seinem ausschlie3lichen Inte-
resse liegt, mithilfe von Kreditderivaten Schutz kaufen, ohne die zugrundeliegenden Vermégenswerte zu
halten. Sofern dies in seinem ausschlie3lichen Interesse liegt, kann der Fonds auch mithilfe von Kreditderi-
vaten Schutz verkaufen, um ein bestimmtes Kreditengagement zu erwerben.

Der Fonds kann in Finanzderivate investieren, die mit einem oder mehreren Kreditindizes verbunden sind,
u. a. der Markit's North American Investment Grade CDX Index, der Markit's North American High Yield CDX
Index und der Markit's iTraxx® Crossover Index. Weitere Informationen zu diesen Indizes finden Sie auf der
Markit-Website (www.markit.com). Die Bestandteile dieser Indizes werden im Allgemeinen halbjéahrlich neu
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gewichtet. Es wird erwartet, dass die mit der Neugewichtung dieser Indizes verbundenen Kosten normaler-
weise vernachlassigbar sind.

Der Fonds wird OTC-Kreditderivatgeschafte nur mit Finanzinstituten mit einem hohen Rating, die auf diese
Art von Geschéften spezialisiert sind, und nur im Einklang mit den Standardbedingungen, die das ISDA
Master Agreement festlegt, abschlieRen.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auBergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlie3lich zu Informati-
onszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Bloomberg US Corporate Investment Grade Index
verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des Index enthal-
ten, der Fonds ist jedoch nicht an den Index gebunden und kann deshalb erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine Diversifikation ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren tber verschiedene Emittenten an-
streben;

* inder Lage sind, Kapital Uber einen mittelfristigen Horizont anzulegen;

e vorubergehende Verluste hinnehmen kdnnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fiir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Schuldverschreibungen *  Wechselkurse
e Zinsanderungen e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Bonitatsrisiko Steuervorschriften
* Mortgage-Backed Securities (MBS) und * Kontrahentenrisiko
Asset-Backed Securities (ABS) e Geografische Konzentration
e Finanzderivate ¢ Pflichtwandelanleihen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf3 der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten flihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfall-
verhiitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B.
wiederholte erhebliche Verstdlie gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produkt-
qualitéat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschla-
gen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte so-
wie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Auch wenn ein ESG-Ansatz in den Anlageprozess des Portfolios integriert werden kann, besteht das vorlau-
fige Anlageziel darin, das Nachhaltigkeitsrisiko nicht abzumildern. Weitere Informationen zu dem von der

Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisi-
ken sind auf ihrer Website zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Anteils- Maximaler Ausgabe- Rucknahmegebhr/
1 Pauschalgebihr Rucknahmeabschlag | Mindesterstanlage | Mindestbeteiligung
klasse aufschlag 2
(CDSC)
s 0,285 % p. a. 306 Keine 15.000.000 USD 15.000.000 USD
oder entsprechend | oder entsprechend
N1 0,50 % p. a. 3% Keine 500.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
| 0,55 % p. a. 3% Keine 100.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N 0,70 % p. a. 3% Keine Keine Keine
R 1,10 % p. a. 3% Keine 1.000 USD oder ent- 1 Anteil
sprechend
RE 1,35 % p. a. 2% Keine Keine Keine
Q 0,15 % p. a. Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10 % p. a.3 Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfiigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
+Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Ricknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge* und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Rucknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuh-
renstruktur und fiir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebuhrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Rucknahme
von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.
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Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Ricknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg

T* (d. h. jeder ganzta-
gige Bankgeschaftstag
in Luxemburg)

T um 13:30 Uhr Luxem-
burger Zeit

T+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztégigen Bank-
geschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrédge, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am
nachfolgenden ganztétigen Bankgeschéftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Loomis Sayles Global Credit Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Loomis Sayles Global Credit Fund ist eine hohe Gesamtrendite durch eine Kombination
aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs sowie einen Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und Un-
ternehmensfuhrungsfaktoren (,ESG") einbezieht.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Dieser Fonds bewirbt zwar 6kologische und/oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel.
Weitere Informationen zu den vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie
im SFDR-Anhang.

Der Fonds investiert vorwiegend in festverzinsliche Wertpapiere htherer Bonitat von Unternehmen aus aller
Welt.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermégens werden in Anleihen (einschlieRlich griiner Anleihen) und ahn-
liche festverzinsliche Wertpapiere von Unternehmen mit Investment-Grade-Rating aus aller Welt investiert.
Festverzinsliche Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating sind Wertpapiere, die mindestens mit einem
Rating von BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.) oder einem
entsprechenden Rating von Fitch Ratings ausgestattet sind, oder die — sofern sie Uber kein Rating verfligen
—vom Portfolioverwalter als qualitativ gleichwertig eingestuft werden.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in Bargeld, Geldmarktinstrumenten oder anderen als den zuvor
beschriebenen Wertpapieren angelegt werden. Der Fonds darf maximal 20 % seines Gesamtvermdgens in
Mortgage-Backed-Securities (MBS) und Asset-Backed-Securities (ABS) anlegen. Der Fonds wird keine
Wertpapiere mit einem Rating unter Investment Grade erwerben und er kann maximal 5 % in Wertpapieren
mit einem Rating unter Investment Grade aufgrund von Herabstufungen halten.

Der Fonds kann wie folgt investieren:

1. bis zu 5 % seines Gesamtvermégens in Pflichtwandelanleihen;
2. bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Auswahl der Sektoren und Wertpapiere, die die wichtigsten Rendite-
quellen des Fonds darstellen, erfolgt researchgestitzt. Lander- und Wahrungsauswahl sowie die Rendite-
kurvenpositionierung sind sekundare Renditequellen.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssétzen, Wechselkursen oder Bonitétsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten Grenzen Futures,
Optionen, Swaps und Terminkontrakte einsetzen. Der Fonds darf sich auf dem Kreditderivatemarkt engagie-
ren, indem er u. a. Credit Default Swaps abschliefl3t, um Schutz anzubieten oder in Anspruch zu nehmen.

Bestimmte dieser Techniken kénnen sich als Total Return Swaps (,TRS") qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informati-
onen zu Total Return Swaps.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auBergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlie3lich zu Informati-
onszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Bloomberg Global Aggregate Credit Index vergli-
chen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des Index enthalten,
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der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von diesem abwei-
chen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt reprasentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfillen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

* eine Diversifikation ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren durch internationale Unternehmens-
anleihen anstreben;

* hohere Ertrage erzielen mochten als mit traditionellen festverzinslichen Staatsanleihen-Portfolios nor-
malerweise moglich sind;

e inder Lage sind, Kapital Uber einen mittelfristigen Horizont anzulegen;

e vorubergehende Verluste hinnehmen kdnnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Schuldverschreibungen ¢ Globale Anlagen
e Zinsanderungen *  Anderungen von Gesetzen und/oder Steuer-
e Bonitatsrisiko vorschriften
* Mortgage-Backed Securities (MBS) und As- *  Finanzderivate
set-Backed Securities (ABS) e Kontrahentenrisiko
e Pflichtwandelanleihen e ESG-orientierte Anlagen

e Wechselkurse

Eine vollstindige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptséachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels
(d. h. physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisi-
ken) verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren, die sich auf die Anlagen und die Fi-
nanzlage des Fonds auswirken kdnnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfall-
verhitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B.
wiederholte erhebliche VerstéRe gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produkt-
qualitéat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kénnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken nieder-
schlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte so-
wie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).
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Der Anlageprozess des Portfolios umfasst den vorstehend genannten ESG-Ansatz, um Nachhaltigkeitsrisi-
ken bei der Anlageentscheidung oder dem Anlageprozess zu berlcksichtigen. Angesichts der Anlagegrund-
satze und des Risikoprofils des Fonds werden die erwarteten Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein. Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsge-
sellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer
Website zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwéahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Anteils- Maximaler Ausga- Ricknahmegebuhr/
Kl 1 Pauschalgebihr Rucknahmeabschlag [Mindesterstanlage | Mindestbeteiligung
asse beaufschlag 5
(CDSC)
. 5.000.000 USD 5.000.000 USD
0, 0,
S 0.35%p.a. 3% Keine oder entsprechend| oder entsprechend
s1 0,20 % p. a. 3% Keine 200.000.000 USD| 200.000.000 USD
oder entsprechend| oder entsprechend
| 0,70 % p. a. 3% Keine 100.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N1 0,65 % p. a. 3% Keine 500.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N 0,80 % p. a. 3% Keine Keine Keine
R 1,15 % p. a. 3% Keine 1.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
RE 1,45 % p. a. 2% Keine Keine Keine
C 2,10 % p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
CT 2,15% p. a. Keiner CDSC: Bis zu 3% Keine Keine
Q 0,20 % p. a.® Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10% p. a.* Keiner Keine Keine Keine

Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verflgbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungsabsicherungsmethode finden Sie im Ab-
schnitt ,Spezifikationen fur Kurssicherung mehrerer Wahrungen“ weiter unten.

CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Ricknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,.Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuh-
renstruktur und fiir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebuhrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Ricknahme
von Fondsanteilen® dieses Prospekts zu finden.
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Spezifikationen fur Kurssicherung mehrerer Wahrungen

Die Absicherung der verfigbaren wéahrungsgesicherten Anteilsklasse(n) dieses Fonds erfolgt durch Bestim-
mung (i) des Anteils der Vermogenswerte des Fonds, der der jeweiligen Anteilsklasse zugerechnet werden
kann, und (ii) des Anteils dieser Vermdgenswerte, der in den Hauptwéahrungen des Portfolios denominiert ist,
die von der Notierungswéahrung der entsprechenden Anteilsklasse abweichen. Dieser Anteil der Vermdgens-
werte wird nach seiner Bestimmung gegen die Notierungswahrung der Anteilsklasse abgesichert, wobei die
Absicherung an die jeweilige Gewichtung der Wahrung in einem geeigneten Index (der ,Index") angepasst
wird. Diese Anpassung hat im Einklang mit den Wahrungsgewichtungen im Index zu erfolgen. Dabei muss
berlicksichtigt werden, ob das Fondsportfolio im Vergleich zum Index in diesen Wahrungen Uber- oder unter-
gewichtet ist. Zudem wird die Verwaltungsgesellschaft sicherstellen, dass das Wahrungsengagement 102 %
des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse nicht Ubersteigt.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg

T* (d. h. jeder ganzta-
gige Bankgeschaftstag
in Luxemburg)

T um 13:30 Uhr Luxem-
burger Zeit

T+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztégigen Bank-
geschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrédge, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am
nachfolgenden ganztétigen Bankgeschéftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund ist eine hohe Gesamtrendite
durch eine Kombination aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs sowie einen Anlageprozess, der systematisch
Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsfaktoren (,ESG") einbezieht.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Der Fonds
kann jedoch zum Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben. Weitere Informationen zu den
vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im SFDR-Anhang.

Der Fonds investiert vorwiegend in festverzinsliche Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating, die von Un-
ternehmen aus aller Welt emittiert wurden.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel des Vermdgens in Anleihen (einschlielich griiner Anleihen)
und ahnlichen festverzinslichen Wertpapieren von internationalen Unternehmen mit Investment-Grade-Ra-
ting. Anleihen und &hnliche festverzinsliche Wertpapiere umfassen festverzinsliche Wertpapiere von Unter-
nehmen aus aller Welt, Nullkuponanleihen, Commercial Paper, Wertpapiere, die unter die Regulation S oder
die Rule 144A des US Securities Act von 1933 fallen, sowie wandelbare Wertpapiere. Investment-Grade-
Anleihen sind Wertpapiere, die mindestens mit einem Rating von BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services),
Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.) oder einem entsprechenden Rating von Fitch Ratings ausgestattet
sind, oder die — sofern sie Uber kein Rating verfligen — vom Portfolioverwalter als gleichwertig eingestuft
werden.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in Bargeld, Geldmarktinstrumenten oder anderen als den zuvor
beschriebenen Wertpapieren angelegt werden. Bis zu 20 % des Fondsvermégens kdnnen in Wertpapiere
mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade angelegt werden.

Der Fonds darf maximal 20 % seines Gesamtvermogens in Mortgage-Backed-Securities (MBS) und Asset-
Backed-Securities (ABS) anlegen. Maximal 25% des Fondsvermogens durfen in Wandelanleihen investiert
werden und bis zu 10% in Aktien und andere aktienéhnliche Wertpapiere. AuRerdem kdnnen bis zu 10 %
des Nettovermogens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Auswahl der Sektoren und Wertpapiere, die die wichtigsten Renditequel-
len des Fonds darstellen, erfolgt researchgestiitzt.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten Grenzen Futures,
Optionen, Swaps und Terminkontrakte einsetzen. Der Fonds darf sich auf dem Kreditderivatemarkt engagie-
ren, indem er u. a. Credit Default Swaps abschlief3t, um Schutz anzubieten oder in Anspruch zu nehmen.

Bestimmte dieser Techniken kénnen sich als Total Return Swaps (,TRS") qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informati-
onen zu Total Return Swaps.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auBergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.
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Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlie3lich zu Informati-
onszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Bloomberg Global Aggregate-Corporate Bond In-
dex TR USD verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des
Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von
diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt reprasentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfillen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle Anleger geeignet, die:

e eine Diversifikation ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren durch internationale Unternehmens-
anleihen anstreben;

e hoéhere Ertrage erzielen mdchten als mit traditionellen festverzinslichen Staatsanleihen-Portfolios nor-
malerweise moglich sind;

* inder Lage sind, Kapital Uber einen mittelfristigen Horizont anzulegen;

e vorubergehende Verluste hinnehmen kdnnen.

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fiir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Schuldverschreibungen *  Wechselkurse
* Zinsanderungen e Globale Anlagen
e Bonitatsrisiko e Anderungen von Gesetzen und/oder Steuer-
* Mortgage-Backed Securities (MBS) und As- vorschriften
set-Backed Securities (ABS) * Finanzderivate
*  Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von e Kontrahentenrisiko

Investment-Grade
e ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstdndige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf3 der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten flihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kdnnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfall-
verhitung, veréandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B.
wiederholte erhebliche Verstdlie gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produkt-
qualitéat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschla-
gen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte so-
wie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Auch wenn ein ESG-Ansatz in den Anlageprozess des Portfolios integriert werden kann, besteht das vorlau-
fige Anlageziel darin, das Nachhaltigkeitsrisiko nicht abzumildern. Weitere Informationen zu dem von der
Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisi-
ken sind auf ihrer Website zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Anteils- Maximaler Ausgabe- Rucknahmegebuhr/
1 Pauschalgebiihr Rucknahmeabschlag|Mindesterstanlage| Mindestbeteiligung
klasse aufschlag 2
(CDSC)
s 0,25 % p. a. 3 Keine 25.000.000 USD | 25.000.000 USD
oder entsprechend| oder entsprechend
| 0,45 % p. a. 30 Keine 5.000.000 USD |5.000.000 USD oder
oder entsprechend,  entsprechend
R 1,15 % p. a. 3% Keine 1.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
RE 1,45 % p. a. 2% Keine Keine Keine
Q 0,15 % p. a.® Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10 % p. a.* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungsabsicherungsmethode finden Sie im Ab-
schnitt ,Spezifikationen fir Kurssicherung mehrerer Wahrungen* weiter unten.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge* und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Rucknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuh-
renstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.
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Belauft sich der Umfang einer Zeichnung oder Riicknahme an einem Zeichnungs-/Ricknahmedatum
auf mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds, kann die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem
Ermessen eine zuséatzliche Verwéasserungsgebiihr von bis zu 2 % auf eine solche Zeichnung oder
Rucknahme erheben, soweit dies nach ihrer Einschatzung im besten Interesse des Fonds ist.

Spezifikationen fur Kurssicherung mehrerer Wahrungen

Die Absicherung der verfigbaren wéahrungsgesicherten Anteilsklasse(n) dieses Fonds erfolgt durch Bestim-
mung (i) des Anteils der Vermogenswerte des Fonds, der der jeweiligen Anteilsklasse zugerechnet werden
kann, und (ii) des Anteils dieser Vermdgenswerte, der in den Hauptwahrungen des Portfolios denominiert ist,
die von der Notierungswéahrung der entsprechenden Anteilsklasse abweichen. Dieser Anteil der Vermodgens-
werte wird nach seiner Bestimmung gegen die Notierungswahrung der Anteilsklasse abgesichert, wobei die
Absicherung an die jeweilige Gewichtung der Wahrung in einem geeigneten Index (der ,Index") angepasst
wird. Diese Anpassung hat im Einklang mit den Wahrungsgewichtungen im Index zu erfolgen. Dabei muss
berlicksichtigt werden, ob das Fondsportfolio im Vergleich zum Index in diesen Wahrungen Uber- oder unter-
gewichtet ist. Zudem wird die Verwaltungsgesellschaft sicherstellen, dass das Wéahrungsengagement 102 %
des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse nicht Ubersteigt.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Zeichnungs- und Ricknah- Antragstermin und
metage Ausschlussfrist
Jeder ganztagige Bank- T* (d. h. jeder ganztagige . i
geschéftstag in Luxem- | Bankgeschaftstag in Luxem- Tum 15'30 uhr _Luxem T+3
urger Zeit
burg burg)

Bewertungshaufigkeit Erfullungstermin

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen Bankge-
schéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nach-
folgenden ganztatigen Bankgeschaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund ist eine Kapitalrendite durch
Ertrage durch einen Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungskriterien
(ESG) einbezieht.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Der Fonds
kann jedoch zum Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben. Weitere Informationen zu den
vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im SFDR-Anhang.

Der Fonds investiert hauptsachlich in auf US-Dollar lautende Schuldverschreibungen von Emittenten in
Schwellenlandern.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in auf US-Dollar lautende Schuldver-
schreibungen, die von Emittenten ausgegeben oder garantiert werden, die ihren eingetragenen Geschéafts-
sitz in Schwellenlandern haben oder einen Grof3teil ihrer Tatigkeit in Schwellenlandern ausiiben, sowie in
solche Schuldverschreibungen, die von Staaten und staatlichen Behérden ausgegeben werden. Der Fonds
kann einen beliebigen Teil seines Gesamtvermdgens in Wertpapiere gemaf Regulation S und Rule 144A
des US Securities Act und in Wertpapiere mit einem Rating unter Investment Grade investierent. Der Fonds
legt fir den Anteil seines Vermdgens, der in Zahlungsmittel oder Geldmarktinstrumente investiert sein kann,
keine bestimmten Grenzen fest.

Mindestens 50% des Gesamtvermogens des Fonds sind in Wertpapiere mit einer verbleibenden Laufzeit
von weniger als 5 Jahren investiert.

Der Fonds kann bis zu ein Drittel seines Gesamtvermdgens in andere Wertpapiere als die oben beschriebe-
nen investieren, zum Beispiel in Wertpapiere, die von Emittenten ausgegeben oder garantiert werden, die
sich nicht in Schwellenl&ndern befinden. Der Fonds darf nicht in Hypotheken oder Asset-Backed Securities
investieren. Maximal 25 % des Fondsvermdgens durfen in Wandelanleihen und bis zu 5 % in Pflichtwandel-
anleihen angelegt werden. Maximal 10 % des Fondsvermoégens durfen in Aktien und andere aktienahnliche
Wertpapiere investiert werden. Au3erdem kénnen bis zu 10 % des Gesamtvermdgens des Fonds in Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen investiert werden.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Gesamtvermogens in Wertpapiere investieren, die auf andere Wahrun-
gen als den US-Dollar lauten, einschlieRlich des Euro und Wahrungen von Schwellenlandern.

Der Fonds kann in griine, soziale, nachhaltige und nachhaltigkeitsbezogene Anleihen investieren.

Der Fonds darf nur in Wertpapiere investieren, die ein Rating von Uber CCC+ (Standard & Poor’s Ratings
Services), Caal (Moody’s Investors Service, Inc.) oder ein entsprechendes Rating von Fitch Ratings oder
darunter haben, oder die — sofern sie Uber kein Rating verfiigen — vom Portfolioverwalter als gleichwertig
eingestuft werden.

Falls ein Wertpapier, das der Fonds halt, auf eine Bonitatsbewertung herabgestuft wird, die unter den oben
angegebenen Grenzwerten liegt, muss das entsprechende Wertpapier innerhalb von sechs Monaten nach
der Herabstufung verkauft werden, es sei denn, eine spatere Hochstufung stellt im selben Zeitraum die Bo-
nitdtsbewertung wieder her, sodass sie den entsprechenden Grenzwert wie oben angegeben einhalt.

Der Fonds wird aktiv gemanagt und verfolgt einen wertorientierten Anlageansatz mit Betonung auf Funda-
mentalanalyse.

1 Festverzinsliche Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade sind Wertpapiere, die mit einem Rating
unterhalb von BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.) oder einem vergleich-
baren Rating von Fitch Ratings bewertet sind, oder die, sofern sie Uiber kein Rating verfigen, vom Portfolioverwalter als
gleichwertig eingestuft werden.
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Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf ergdnzend Derivate fur Absicherungszwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind unter ,Ein-
satz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten beschrie-
ben.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten aul3ergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschétzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

* eine globale Diversifikation ihrer Anlagen in den Schwellenmérkten anstreben;
e inder Lage sind, Kapital Uber einen mittelfristigen Horizont anzulegen;

e vorubergehende Verluste hinnehmen kénnen und

* Volatilitét tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

Schuldverschreibungen ¢ Globale Anlagen
Zinsédnderungen * Anderungen von Gesetzen und/oder Steuer-
Bonitatsrisiko vorschriften

Wechselkurse

Schwellenmarkte

Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von
Investment-Grade Pflichtwandelanleihen

e Geografische Konzentration ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Liquiditat
Finanzderivate
Kontrahentenrisiko
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf3 der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten flihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfall-
verhiitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B.
wiederholte erhebliche Verstdlie gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produkt-
qualitéat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschla-
gen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte so-
wie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der vorstehend unter ,ESG-Ansatz" beschriebene Anlageprozess des Portfolios skizziert die Art und Weise,
wie der Portfolioverwalter Nachhaltigkeitsrisiken in seinen Anlageentscheidungsprozess integriert.

Durch die Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageentscheidungsprozesses
beabsichtigt der Portfolioverwalter, diese Nachhaltigkeitsrisiken so zu steuern, dass die Nachhaltigkeitsrisi-
ken keinen wesentlichen Einfluss auf die Performance des Fonds haben, der Gber die in diesem Prospekt
unter ,Hauptrisiken" bereits dargestellten Risiken in Bezug auf die Anlage hinausgeht. Dadurch sind die po-
tenziellen Auswirkungen auf die Rendite des Fonds voraussichtlich begrenzt. Es kann jedoch nicht garantiert
werden, dass auftretende Nachhaltigkeitsrisiken sich nicht negativ auf die Wertentwicklung und die Rendite
des Fonds auswirken werden.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Rucknahmege-
Art der Anteils- Pauschalgebiihr Maximaler Ausga- buhr/ Mindesterstanlage Mindestbeteili-
klasse! 9 beaufschlag Rucknahmeab- 9 gung
schlag (CDSC)?
15.000.000 USD | 15.000.000 USD
S 0,45 % p. a. 3% Keine oder entspre- oder entspre-
chend chend
100.000 USD
I 0,75 % p. a. 3% Keine oder entspre- 1 Anteil
chend
500.000 USD
N1 0,65 % p. a. 3% Keine oder entspre- 1 Anteil
chend
N 0,75 % p. a. 3% Keine Keine Keine
R 1,30 % p. a. 3% Keine 1.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
RE 1,80 % p. a. 2% Keine Keine Keine
Q 0,15%p. a3 Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10 % p. a.* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfiigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
+Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Ricknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge* und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Rucknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuih-
renstruktur und flr die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfullungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg

T* (d. h. jeder ganzta-
gige Bankgeschaftstag
in Luxemburg)

T um 13:30 Uhr Luxem-
burger Zeit

T+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen Bankge-
schéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nach-
folgenden ganztatigen Bankgeschaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis, Sayles & Company, L.P.

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 118


http://www.ngam.natixis.com/

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund ist eine hohe Gesamtrendite durch eine
Kombination aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie
Der Fonds investiert primér in Schuldtitel US-amerikanischer Emittenten.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermogens werden in Schuldtitel US-amerikanischer Emittenten ange-
legt. Zu den US-Emittenten zahlen die US-Regierung und deren Behdrden, Unternehmen mit Sitz oder
Schwerpunkt in den USA sowie in den USA ausgegebene verbriefte Instrumente. Ein beliebiger Teil des
Fondsvermdgens kann in Wertpapieren gemafl Regulation S und Rule 144A des U.S. Securities Act ange-
legt werden. Bis zu 60 % seines Vermogens darf der Fonds in verbriefte Instrumente investieren. Zu diesen
Instrumenten zahlen Mortgage-Backed Securities (MBS, einschlie3lich Commercial MBS und Non-Agency
Residential MBS) und Asset-Backed Securities (einschlie3lich Collateralized Loan Obligations (CLOs), Col-
lateralized Debt Obligations (CDOs) und strukturierte Schuldverschreibungen (Structured Notes)). Was
CLO-Investitionen angeht, wird der Fonds in Emissionen investieren, die hinreichend liquide sind und die
regelmaRige, Uberprifbare Bewertungen aufweisen. Der Fonds darf in verbriefte Instrumente jeglicher Ka-
tegorie investieren, darunter Instrumente aus folgenden Segmenten:

= Verbraucher: Fahrzeugkredite und -leasing, Wohnraummieten, Kreditkartenforderungen, Studentenk-
redite, Timesharing-Gebuhren.

= Unternehmen: CLOs (gedeckt durch Bankkredite an Unternehmen), CBOs (gedeckt durch Hochzins-
anleihen), CDOs (gedeckt durch verschiedene verzinsliche Schuldinstrumente).

= Gewerbe: Mieten und Leasingraten (Warenlagerfinanzierungen, Flugzeuge, Transport, Mietflotten,
Container, Mobilfunkantennen, Ausriistung), Versicherungserstattungen.

= Geschéftsbetrieb: Lizenzgebiihren (Franchise, Marken), Mieten fiir Plakatwénde.

Der Fonds kann bis zu ein Drittel des Vermdgens in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapieren
anlegen. Dazu zéhlen u. a. Wertpapiere von Emittenten mit Sitz au3erhalb der USA. Der Fonds kann bis
zu 10 % seines Vermdgens in Wandelanleihen investieren. AuRerdem kdnnen bis zu 10 % des Gesamtver-
mdogens des Fonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen investiert werden. Bis zu 10 % des Fondsver-
mdgens kénnen den Wechselkursschwankungen von anderen Wahrungen als dem USD ausgesetzt sein,
einschlie3lich der Wahrungen von Schwellenlandern.

Bis zu 20 % des Fondsvermogens kdnnen in Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade
angelegt werden; dabei besteht eine Obergrenze von 10 % fur Anlagen in verbrieften Krediten mit einem
Rating unterhalb von Investment-Grade. Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade
sind Wertpapiere, die mit einem Rating unterhalb von BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3
(Moody’s Investors Service, Inc.) oder einem entsprechenden Rating von Fitch Ratings ausgestattet sind,
oder die — sofern sie Uber kein Rating verfiigen — vom Portfolioverwalter als gleichwertig eingestuft werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Auswahl der Sektoren und Wertpapiere, die die wichtigsten Rendite-
quellen des Fonds darstellen, erfolgt researchgestitzt.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Zins-, Wechselkurs-, Bonitats- und/oder Aktienrisiken darf der Fonds innerhalb der
im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe
unten) festgelegten Grenzen Derivate einsetzen.

Um seine Anlageziele zu erreichen, kann der Fonds auf dem Kreditderivatmarkt aktiv werden, indem er
unter anderem Credit Default Swaps abschliefl3t, um Schutz zu verkaufen und zu kaufen. Der Fonds kann
Kreditderivate einsetzen, um die spezifischen Kreditrisiken bestimmter Emittenten in seinem Portfolio ab-
zusichern, indem er Schutz kauft. AuRerdem kann der Fonds, wenn dies in seinem ausschlie3lichen Inte-
resse liegt, mithilfe von Kreditderivaten Schutz kaufen, ohne die zugrundeliegenden Vermégenswerte zu
halten. Sofern dies in seinem ausschlie3lichen Interesse liegt, kann der Fonds auch mithilfe von Kreditde-
rivaten Schutz verkaufen, um ein bestimmtes Kreditengagement zu erwerben. Der Fonds wird OTC-
Kreditderivatgeschafte nur mit Finanzinstituten mit einem hohen Rating, die auf diese Art von Geschéften
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spezialisiert sind, und nur im Einklang mit den Standardbedingungen, die das ISDA Master Agreement
festlegt, abschlieen.

Bestimmte dieser Techniken kénnen sich als Total Return Swaps (,TRS") qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)” finden Sie weitere Informa-
tionen zu Total Return Swaps.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten aul3ergewothnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermégens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschliel3lich zu Informa-
tionszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Bloomberg U.S. Aggregate Bond Index vergli-
chen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des Index enthalten,
der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von diesem abwei-
chen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine Diversifikation ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren anstreben;
e inder Lage sind, Kapital ber einen mittelfristigen Horizont anzulegen;

e vorlUbergehende Verluste hinnehmen kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Schuldverschreibungen e Zinsanderungen
*  Wertpapiere mit einem Rating unterhalb e Bonitatsrisiko
von Investment-Grade « Anderungen von Gesetzen und/oder Steuervor-
* Finanzderivate schriften
* Mortgage-Backed Securities (MBS) und As- e Kontrahentenrisiko
set-Backed Securities (ABS) « Geografische Konzentration

e Strukturierte Instrumente
*  Wechselkurse
Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den KI(I)D sowie in den jeweiligen Abschnitten

des Kapitels ,Hauptrisiken* weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im Zusam-
menhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf3 der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten flihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfall-
verhiitung, veréandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B.
wiederholte erhebliche Verstdlie gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produkt-
qualitéat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschla-
gen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte so-
wie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Auch wenn ein ESG-Ansatz in den Anlageprozess des Portfolios integriert werden kann, besteht das vorlau-
fige Anlageziel darin, das Nachhaltigkeitsrisiko nicht abzumildern. Weitere Informationen zu dem von der
Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisi-
ken sind auf ihrer Website zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

. Rucknahmegebuhr/
ég}s?(?;ség-l Pauschalgebuhr Maéggﬁil(’:ﬁ\ll;sga- Rucknahmeabschlag| Mindesterstanlage | Mindestbeteiligung
9 (CDSC)?
s1 0,32 % p. a. Keiner Keine 50.000.000 USD | 50.000.000 USD
oder entsprechend | oder entsprechend
S 0,40 % p. a. Keiner Keine 15.000.000 USD | 15.000.000 USD
oder entsprechend | oder entsprechend
400.000.000 USD | 400.000.000 USD
S2 0,30 % p. a. Keiner Keine oder entspre- oder entspre-
chend chend
I 0,85 % p. a. Keiner Keine 100.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N1 0,75 % p. a. 3% Keine 500.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N 0,90 % p. a. 3% Keine Keine Keine
R 1,40 % p. a. 3% Keine 1.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
RE 1,70 % p. a. 2% Keine Keine Keine
Q 0,20 % p. a.3 Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10 % p. a.* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfiigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
+Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Ricknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.
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2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge® und bezieht sich auf einen Rucknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuh-
renstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg

T* (d. h. jeder ganzta-
gige Bankgeschaftstag
in Luxemburg)

T um 13:30 Uhr Luxem-
burger Zeit

T+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen Bankge-
schaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nach-
folgenden ganztatigen Bankgeschaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Loomis Sayles Euro Credit Fund

Anlageziel

Anlageziel des Loomis Sayles Euro Credit Fund ist die Erwirtschaftung einer Rendite durch eine Kombination
aus Ertragen und Kapitalzuwachs.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt zwar 6kologische und/oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Wei-
tere Informationen zu den vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im
Anhang zur Offenlegungsverordnung.

Der Fonds kann einen beliebigen Teil seines Gesamtvermdgens in auf Euro lautende Schuldtitel von Unter-
nehmen (z. B. Unternehmensanleihen) mit Investment-Grade-Rating investieren. Die Schuldtitel, in die der
Fonds investiert, kbnnen von Unternehmen dberall auf der Welt begeben werden, die auch an geregelten
Méarkten notiert sind oder gehandelt werden (gemaR der Definition im Abschnitt ,Zulassige Anlagen® des
Prospekts). Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating sind Wertpapiere, die mit einem Rating groRer oder
gleich BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.) oder einem ent-
sprechenden Rating von Fitch Ratings ausgestattet sind, oder die — sofern sie Uber kein Rating verfigen —
vom Portfolioverwalter als qualitativ gleichwertig eingestuft wurden. Im Fall einer Emission mit unterschiedli-
chen Ratings wird das jeweils niedrigere Rating beriicksichtigt.

Die Schuldverschreibungen, in die der Fonds investiert, kbnnen auch griine Anleihen sein.

Der Fonds investiert den Grof3teil seines Gesamtvermégens in Schuldverschreibungen mit Investment-
Grade-Rating.

Der Fonds kann zudem einen beliebigen Teil seines Gesamtvermdgens in staatliche Schuldtitel (z. B. Staats-
anleihen) mit Investment-Grade-Rating investieren, die von Staaten (einschlieRlich ihrer Behdrden, Instituti-
onen und quasi-staatlichen Organisationen) sowie supranationalen Einrichtungen (z. B. der Weltbank) be-
geben werden.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Vermdgens in Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Investment
Grade investieren. Allerdings missen solche Wertpapiere zum Zeitpunkt des Erwerbs Uber ein Rating von
mindestens BB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Ba3 (Moody’s Investors Service, Inc.) oder ein ent-
sprechendes Rating von Fitch Ratings verfligen. Wenn die Kreditratings von Schuldtiteln unter BB- (Standard
& Poor’s Ratings Services), Ba3 (Moody'’s Investors Service, Inc.) oder ein entsprechendes Rating von Fitch
Ratings herabgestuft werden, kann der Fonds die betroffenen Schuldtitel weiter halten. Vorbehaltlich der
Marktlage zum relevanten Zeitpunkt und sofern es im besten Interesse der Anleger ist, wird das betroffene
Wertpapier innerhalb von sechs Monaten nach der Herabstufung verkauft, es sei denn, eine nachfolgende
Heraufstufung innerhalb desselben Zeitraums erhéht das Kreditrating wieder auf ein Niveau, durch mit dem
die mal3gebliche Grenze, wie oben dargelegt, eingehalten wird.

Der Fonds wird nicht mehr als 5 % des Gesamtvermdgens in notleidenden Wertpapieren halten.
Der Fonds kann bis zu 10 % seines Gesamtvermdgens zum Zeitpunkt des Erwerbs in Schuldtitel investieren,
die auf andere Wahrungen als Euro lauten.

Der Fonds darf nicht in forderungsbesicherte Wertpapiere investieren und wird nicht in Aktienwerte investie-
ren. Bis zu 10% des Gesamtvermdgens des Fonds kénnen in Anteile an Organismen fir gemeinsame Anla-
gen investiert werden.

Zur Unterstiitzung der Nutzung von Derivaten durch den Fonds kann der Fonds in Geldmarktinstrumente
und kurzfristige Schuldtitel investieren. Erganzend kann der Fonds unter normalen Marktbedingungen Sicht-
einlagen fur bis zu 20 % seines Vermogens halten. Unter auergewdhnlichen und voribergehenden Markt-
bedingungen kann diese Grenze Uberschritten werden, sofern der Portfolioverwalter dies als im besten Inte-
resse der Anteilsinhaber erachtet.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und der beauftragte Portfolioverwalter wahlt Schuldtitel (wie z. B. Unterneh-
mensanleihen) aus, indem er im Rahmen eines Anlageprozesses, der ESG-Uberlegungen (Umwelt, Soziales
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und Governance) berticksichtigt, eine , Top-Down“-Markteinschatzung mit einer ,Bottom-Up“-Analyse der
grundlegenden Eigenschaften jedes einzelnen ausgewahlten Schuldtitelemittenten kombiniert.

Die Top-down-Markteinschétzung des Portfolioverwalters beriicksichtigt Marktfaktoren wie makrodkonomi-
sche Bedingungen, Geldpolitik und Kreditspreads (die einen Vergleich zwischen zwei Anleihen mit der glei-
chen Laufzeit ermoglichen — eine ist eine Unternehmensanleihe und die andere eine risikodrmere Alternative,
wie z. B. eine deutsche Staatsanleihe), um die Position des Fonds im Verhaltnis zu seinem Referenzindex
in der unten im Abschnitt ,Referenzindex“ beschriebenen Weise zu bestimmen. Der Bottom-Up-Ansatz des
Portfolioverwalters zielt darauf ab, die Kreditwirdigkeit eines Schuldtitelemittenten zu bestimmen, sowohl
zum Zeitpunkt der Anlage als auch in der Zukunft.

Der Portfolioverwalter bewertet dann Faktoren wie Geschéftsstrategie, Managementprofil, 6kologische und
soziale Merkmale und finanzielle Gesundheit, um die grundlegenden Eigenschaften des Unternehmens zu
ermitteln.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zu Anlage- und Absicherungszwecken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie von besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" (siehe unten) festgelegten Grenzen
Derivate einsetzen, um seine Vermdgenswerte gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen
oder Bonitétsrisiken abzusichern oder ein gezieltes Engagement in diesen Risiken einzugehen.

Um seine Anlageziele zu erreichen, kann der Fonds auf dem Kreditderivatmarkt aktiv werden, indem er unter
anderem Credit Default Swaps abschlief3t, um Schutz zu verkaufen und zu kaufen. Der Fonds kann Kredit-
derivate einsetzen, um die spezifischen Kreditrisiken bestimmter Emittenten in seinem Portfolio abzusichern,
indem er Schutz kauft. AuBerdem kann der Fonds mithilfe von Kreditderivaten Schutz kaufen, ohne die zu-
grundeliegenden Vermdgenswerte zu halten. Der Fonds kann auch mithilfe von Kreditderivaten Schutz ver-
kaufen, um ein bestimmtes Kreditengagement zu erwerben. Der Fonds wird OTC-Kreditderivatgeschéafte nur
mit Finanzinstituten mit einem hohen Rating, die auf diese Art von Geschaften spezialisiert sind, und nur im
Einklang mit den Standardbedingungen, die das ISDA Master Agreement festlegt, abschliel3en.

Der Fonds kann Zinsswaps eingehen, um durch den Austausch von festen Zinszahlungen (in einem Bullen-
markt) gegen variable Zinszahlungen (in einem Barenmarkt) oder umgekehrt (je nach Markttrend) Zinspra-
mien an den globalen Méarkten zu realisieren;

Erganzend kann der Fonds in Finanzderivate investieren, die mit einem oder mehreren Kreditindizes ver-
bunden sind, wie z. B. dem iTraxx® Europe Main Index und dem iTraxx® Crossover Index. Informationen zu
diesen Indizes sind auf der Website von S&P Global (www.spglobal.com) erhaltlich. Die Bestandteile dieser
Indizes werden im Allgemeinen halbjahrlich neu gewichtet. Es wird erwartet, dass die mit der Neugewichtung
dieser Indizes verbundenen Kosten normalerweise vernachlassigbar sind.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten aul3ergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den iBoxx Euro Corporates Overall Total Return Index verwaltet.
Auch wenn die Wertentwicklung des Fonds bisweilen dem Index a&hnlich sein mag, so zielt der Fonds doch
weder darauf ab, den Index nachzubilden, noch ist er durch diesen Index eingeschréankt und kann daher
erheblich von ihm abweichen.
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Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein mittel- bis langfristiges Wachstum ihrer Anlage anstreben;

*  kurzfristige und/oder voruibergehende Verluste in Kauf nehmen kdnnen; und

e Erfahrung mit den Risiken und Ertragen haben, die mit der Anlage in festverzinslichen Wertpapieren
verbunden sind, die von Unternehmen begeben werden.

Hauptrisiken

Das globale Risikoengagement des Fonds wird durch Anwendung des so genannten ,Commitment-Ansat-
zes" gesteuert, der unter dem Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungs-
techniken“ — ,Globale Risikoposition* erlautert wird.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

Schuldverschreibungen » Anderungen von Gesetzen und/oder Steuer-
Notleidende Wertpapiere vorschriften

Zinsédnderungen Finanzderivate

Bonitéatsrisiko Kontrahentenrisiko

Wechselkurse Schwellenmérkte

Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Globale Anlagen

Investment-Grade

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfall-
verhitung, veréandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulénglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B.
wiederholte erhebliche Verstdlie gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produkt-
qualitéat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschla-
gen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte so-
wie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der Anlageprozess des Portfolios umfasst den vorstehend genannten ESG-Ansatz, um Nachhaltigkeitsrisi-
ken bei der Anlageentscheidung oder dem Anlageprozess zu berlcksichtigen. Angesichts der Anlagegrund-
satze und des Risikoprofils des Fonds werden die erwarteten Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: Euro

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der An- | Pauschalge- Mamngler R_uckkna;]hmegbeblmr/ Mindesterstan- | Mindestbeteili-
teilsklasse? buhr Ausgabe- | Rlcknahmeabschlag lage gung
aufschlag (CDSC)?
5.000.000 EUR
S 0,39 % p. a. 3% Keine oder entspre- dS.OOO.OOO ErL]JR d
chend oder entsprechen
100.000 EUR
I 0,49 % p. a. 3% Keine oder entspre- 1 Anteil
chend
N 0,55 % p. a. 3% Keine Keine Keine
500.000.000
J-F 0,40 % p. a. 3% Keine EUR oder ent- 5(;)0'000'000 EURd
sprechend oder entsprechen
R 0,95 % p. a. 3% Keine 1.000 EUR oder 1 Anteil
entsprechend
RE 1,15 % p. a. 2% Keine Keine Keine
Q 0,25% p. a.3 Keine Keine Keine Keine
25.000.000 EUR
S1 0,34 % p. a. 3% Keine oder entspre- 2d5'000'000 EhURd
chend oder entsprechen
50.000.000 EUR
S24 0,29 % p. a. 3% Keine oder entspre- 30'000'000 EUR
chend oder entsprechend
200.000.000 EUR
S34 0,24 % p. a. 3% Keine oder entspre- 20?0'000'000 EUF‘;
chend oder entsprechen
500.000.000 EUR
J-S4 0,215 % p. a. 3% Keine oder entspre- 5(;)0'000'000 EURd
chend oder entsprechen
G 0,24 % p. a. Keine Keine Keine 1 Anteil
XM 0,10 % p. a.b Keine Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verflgbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge* und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Rucknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. Diese Anteilsklasse wird dauerhaft fir neue Zeichnungen und Umtausche geschlossen, sobald ein bestimmtes Niveau an Zeichnun-
gen in dieser Anteilsklasse erreicht wurde. Dieses Niveau wird von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.

5. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Geblh-
renstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen“ dieses Prospekts zu finden.
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Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfillungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg

T* (d. h. jeder ganzta-
gige Bankgeschaftstag
in Luxemburg)

T um 13:30 Uhr Luxem-
burger Zeit

T+3

*T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen Bankge-
schéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nach-
folgenden ganztatigen Bankgeschaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis Sayles (Netherlands) B.V.
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Loomis Sayles Sustainable Euro Credit Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Loomis Sayles Sustainable Euro Credit Fund ist eine hohe Gesamtrendite durch eine
Kombination aus Ertragen und Kapitalzuwachs sowie einen Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, So-
zial- und Unternehmensfiihrungsfaktoren (,ESG*) einbezieht.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt zwar 6kologische und/oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Wei-
tere Informationen zu den vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im
Anhang zur Offenlegungsverordnung.

Der Fonds kann einen beliebigen Teil seines Gesamtvermdgens in auf Euro lautende Schuldtitel von Unter-
nehmen (z. B. Unternehmensanleihen) mit Investment-Grade-Rating investieren. Die Schuldtitel, in die der
Fonds investiert, kbnnen von Unternehmen dberall auf der Welt begeben werden, die auch an geregelten
Méarkten notiert sind oder gehandelt werden (gemaR der Definition im Abschnitt ,Zulassige Anlagen® des
Prospekts).

Die Schuldverschreibungen, in die der Fonds investiert, kbnnen auch griine Anleihen sein.

Der Fonds investiert den Grof3teil seines Gesamtvermdégens in Schuldverschreibungen mit Investment-
Grade-Rating.

Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating sind Wertpapiere, die mit einem Rating grof3er oder gleich BBB-
(Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.) oder einem entsprechenden
Rating von Fitch Ratings ausgestattet sind, oder die — sofern sie Uiber kein Rating verfiigen — vom Portfo-
lioverwalter als qualitativ gleichwertig eingestuft wurden. Im Fall einer Emission mit unterschiedlichen Ratings
wird das jeweils niedrigere Rating beriicksichtigt. Der Fonds kann zudem einen beliebigen Teil seines Ge-
samtvermogens in staatliche Schuldtitel (z. B. Staatsanleihen) mit Investment-Grade-Rating investieren, die
von Staaten (einschlieBlich ihrer Behdrden, Institutionen und quasi-staatlichen Organisationen) sowie sup-
ranationalen Einrichtungen (z. B. der Weltbank) begeben werden.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Vermdgens in Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Investment
Grade investieren. Allerdings missen solche Wertpapiere zum Zeitpunkt des Erwerbs Uber ein Rating von
mindestens BB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Ba3 (Moody’s Investors Service, Inc.) oder ein ent-
sprechendes Rating von Fitch Ratings verfligen. Wenn die Kreditratings von Schuldtiteln unter BB- (Standard
& Poor’s Ratings Services), Ba3 (Moody'’s Investors Service, Inc.) oder ein entsprechendes Rating von Fitch
Ratings herabgestuft werden, kann der Fonds die betroffenen Schuldtitel weiter halten. Vorbehaltlich der
Marktlage zum relevanten Zeitpunkt und sofern es im besten Interesse der Anleger ist, wird das betroffene
Wertpapier innerhalb von sechs Monaten nach der Herabstufung verkauft, es sei denn, eine nachfolgende
Heraufstufung innerhalb desselben Zeitraums erhéht das Kreditrating wieder auf ein Niveau, durch mit dem
die maRRgebliche Grenze, wie oben dargelegt, eingehalten wird. Der Fonds wird nicht mehr als 5 % des
Gesamtvermdgens in notleidenden Wertpapieren halten.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Gesamtvermdgens zum Zeitpunkt des Erwerbs in Schuldtitel investieren,
die auf andere Wahrungen als Euro lauten.

Der Fonds darf nicht in forderungsbesicherte Wertpapiere investieren und wird nicht in Aktienwerte investie-
ren. Bis zu 10% des Gesamtvermdgens des Fonds kénnen in Anteile an Organismen fir gemeinsame Anla-
gen investiert werden.

Zur Unterstlitzung der Nutzung von Derivaten durch den Fonds kann der Fonds in Geldmarktinstrumente
und kurzfristige Schuldtitel investieren. Erganzend kann der Fonds unter normalen Marktbedingungen Sicht-
einlagen fur bis zu 20 % seines Vermogens halten. Unter auergewdhnlichen und voribergehenden Markt-
bedingungen kann diese Grenze Uberschritten werden, sofern der Portfolioverwalter dies als im besten Inte-
resse der Anteilsinhaber erachtet.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und der beauftragte Portfolioverwalter wahlt Schuldtitel (wie z. B. Unterneh-
mensanleihen) aus, indem er im Rahmen eines Anlageprozesses, der ESG-Uberlegungen (Umwelt, Soziales
und Governance) berticksichtigt, eine ,Top-Down“-Markteinschéatzung mit einer ,Bottom-Up“-Analyse der
grundlegenden Eigenschaften jedes einzelnen ausgewdahlten Schuldtitelemittenten kombiniert.
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Die Top-down-Markteinschétzung des Portfolioverwalters berlicksichtigt Marktfaktoren wie makrodkonomi-
sche Bedingungen, Geldpolitik und Kreditspreads (die einen Vergleich zwischen zwei Anleihen mit der glei-
chen Laufzeit ermdéglichen: beispielsweise einer Unternehmensanleihe und einer anderen risikoarmeren Al-
ternative, wie einer deutschen Staatsanleihe), um die Position des Fonds im Verhdltnis zu seinem Referen-
zindex in der unten im Abschnitt ,Referenzindex” beschriebenen Weise zu bestimmen. Der Bottom-Up-An-
satz des Portfolioverwalters zielt darauf ab, die Kreditwirdigkeit eines Schuldtitelemittenten zu bestimmen,
sowohl zum Zeitpunkt der Anlage als auch in der Zukunft.

Der Portfolioverwalter bewertet dann Faktoren wie Geschéftsstrategie, Managementprofil und finanzielle Ge-
sundheit sowie aul3erfinanzielle (einschliellich bestimmter umweltbezogener und sozialer) Merkmale, um
die grundlegende Finanzlage des Unternehmens zu ermitteln.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten Grenzen Futures,
Optionen, Swaps und Terminkontrakte einsetzen. Der Fonds darf sich auf dem Kreditderivatemarkt engagie-
ren, indem er u. a. Credit Default Swaps abschlief3t, um Schutz anzubieten oder in Anspruch zu nehmen.

Der Fonds kann Zinsswaps eingehen, um durch den Austausch von festen Zinszahlungen (in einem Bullen-
markt) gegen variable Zinszahlungen (in einem Barenmarkt) oder umgekehrt (je nach Markttrend) Zinspra-
mien an den globalen Méarkten zu realisieren;

Erganzend kann der Fonds in Finanzderivate investieren, die mit einem oder mehreren Kreditindizes ver-
bunden sind, wie z. B. dem iTraxx® Europe Main Index und dem iTraxx® Crossover Index. Informationen zu
diesen Indizes sind auf der Website von S&P Global (www.spglobal.com) erhaltlich. Die Bestandteile dieser
Indizes werden im Allgemeinen halbjahrlich neu gewichtet. Es wird erwartet, dass die mit der Neugewichtung
dieser Indizes verbundenen Kosten normalerweise vernachlassigbar sind.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auBergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschétzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den iBoxx Euro Corporates Overall Total Return Index (der ,Referen-
zindex") verwaltet. Auch wenn die Wertentwicklung des Fonds bisweilen dem Index &hnlich sein mag, so
zielt er doch weder darauf ab, den Referenzindex nachzubilden, noch ist er durch diesen Referenzindex
eingeschrankt und kann daher erheblich von ihm abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein mittel- bis langfristiges Wachstum ihrer Anlage anstreben;

e kurzfristige und/oder voriibergehende Verluste in Kauf nehmen kénnen

e Erfahrung mit den Risiken und Ertragen haben, die mit der Anlage in festverzinslichen Wertpapieren
verbunden sind, die von Unternehmen begeben werden.
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Hauptrisiken

Das globale Risikoengagement des Fonds wird durch Anwendung des so genannten ,Commitment-Ansat-
zes" gesteuert, der unter dem Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungs-
techniken“ — ,Globale Risikoposition* erlautert wird.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Schuldverschreibungen *  Wechselkurse
* Notleidende Wertpapiere e Schwellenméarkte
e Zinsanderungen ¢ Globale Anlagen
e Bonitatsrisiko *  Anderungen von Gesetzen und/oder Steuer-
*  Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von vorschriften
Investment-Grade * Finanzderivate
e ESG-orientierte Anlagen e Kontrahentenrisiko

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf3 der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfall-
verhiitung, veréandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B.
wiederholte erhebliche Verstdlie gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produkt-
qualitéat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschla-
gen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte so-
wie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der Anlageprozess des Portfolios umfasst den vorstehend genannten ESG-Ansatz, um Nachhaltigkeitsrisi-
ken bei der Anlageentscheidung oder dem Anlageprozess zu bericksichtigen. Angesichts der Anlagegrund-
satze und des Risikoprofils des Fonds werden die erwarteten Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein. Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsge-
sellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer
Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: Euro

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art d_er An- Pauschalge- Maximaler Ricknahmegebuhr/ Mindesterst- (Mindestbeteili-
teils- bihr Ausgabeauf- Riicknahmeabschlag (CDSC)? anlage gung
klasse! schlag
5.000.000 EUR|5.000.000 EUR
S 0,39 % p. a. 3% Keine oder entspre- | oder entspre-
chend chend
100.000 EUR
I 0,49 % p. a. 3% Keine oder entspre- 1 Anteil
chend
N 0,55 % p. a. 3% Keine Keine Keine
1.000 EUR
R 0,95 % p. a. 3% Keine oder entspre- 1 Anteil
chend
RE 1,15 % p. a. 2% Keine Keine Keine
Q 0,25% p. a.® Keine Keine Keine Keine
25.000.000 25.000.000
S1 0,34 % p. a. 3% Keine EUR oder ent-| EUR oder ent-
sprechend sprechend
50.000.000 50.000.000
S24 0,29 % p. a. 3% Keine EUR oder ent-| EUR oder ent-
sprechend sprechend
200.000.000 | 200.000.000
S34 0,24 % p. a. 3% Keine EUR oder ent-| EUR oder ent-
sprechend sprechend
G 0,24 % p. a. Keine Keine Keine 1 Anteil
XM 0,10 % p. a.5 Keine Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Ricknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge“ und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebuhren, an.

4. Diese Anteilsklasse wird dauerhaft fir neue Zeichnungen und Umtausche geschlossen, sobald ein bestimmtes Niveau an Zeichnun-
gen in dieser Anteilsklasse erreicht wurde. Dieses Niveau wird von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.

5. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuh-
renstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen® dieses Prospekts zu finden.
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Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und Riicknah-
metage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erflllungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in Luxem-
burg)

T um 13:30 Uhr Luxem-
burger Zeit

T+3

*T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen Bankge-
schéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antréage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nach-
folgenden ganztatigen Bankgeschaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis Sayles (Netherlands) B.V.
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Loomis Sayles Euro High Yield Fund

Anlageziel

Anlageziel des Loomis Sayles Euro High Yield Fund ist die Erwirtschaftung einer Gesamtrendite durch eine
Kombination aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt zwar 6kologische und/oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Wei-
tere Informationen zu den vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im
Anhang zur Offenlegungsverordnung.

Der Fonds kann einen beliebigen Teil seines Gesamtvermdgens in auf Euro lautende Schuldtitel von Unter-
nehmen (z. B. Unternehmensanleihen) mit einem Rating unterhalb von Investment Grade investieren. Die
Schuldtitel, in die der Fonds investiert, kdnnen von Unternehmen tberall auf der Welt begeben werden, die
auch an geregelten Markten notiert sind oder gehandelt werden (gemaf der Definition im Abschnitt ,Zulés-
sige Anlagen“ des Prospekts). Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Investment Grade sind Wertpa-
piere, die mit einem Rating unterhalb von BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody'’s Inves-
tors Service, Inc.) oder einem entsprechenden Rating von Fitch Ratings ausgestattet sind, oder die — sofern
sie Uber kein Rating verfiigen — vom Portfolioverwalter als qualitativ gleichwertig eingestuft wurden.

Die Schuldverschreibungen, in die der Fonds investiert, kbnnen auch griine Anleihen sein.

Hochstens 10 % des Gesamtvermdgens des Fonds diirfen in hochspekulative Schuldtitel mit einem Rating
unterhalb von Investment Grade investiert werden, die mit einem Rating von B+, B oder B- (Standard &
Poor's Ratings Services), B1, B2 oder B3 (Moody's Investors Service, Inc.) oder einem gleichwertigen Rating
von Fitch Ratings ausgestattet sind, oder die — sofern sie tUber kein Rating verfigen — vom Portfolioverwalter
als gleichwertig eingestuft werden. Der Fonds kann bis zu 30 % seines Gesamtvermdgens in Schuldtitel mit
Investment-Grade-Rating investieren, wobei es sich um Wertpapiere mit einem Rating groRer oder gleich
BBB- (Standard & Poor's Ratings Services), Baa3 (Moody's Investors Service, Inc.) oder einem entsprechen-
den Rating von Fitch Ratings handelt oder um Wertpapiere, die — sofern sie tiber kein Rating verfligen —vom
Portfolioverwalter als qualitativ gleichwertig eingestuft wurden. Im Fall einer Emission mit unterschiedlichen
Ratings wird das jeweils zweitbeste Rating bertcksichtigt.

Der Fonds darf nicht mehr als 20 % seines Gesamtvermdgens in staatliche Schuldtitel (z. B. Staatsanleihen)
mit Investment-Grade-Rating und/oder mit einem Rating unterhalb von Investment Grade investieren. Diese
werden von Emittenten Uberall auf der Welt begeben oder garantiert, insbesondere von bzw. durch Staaten
(einschlief3lich ihrer Behdrden, Institutionen und quasi-staatlichen Organisationen) sowie supranationale Ein-
richtungen (z. B. die Weltbank).

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Gesamtvermdgens zum Zeitpunkt des Erwerbs in Schuldtitel investieren,
die auf andere Wahrungen als Euro lauten.

Der Fonds darf nicht in forderungsbesicherte Wertpapiere investieren und wird nicht in Aktienwerte investie-
ren. Bis zu 10% des Gesamtvermdgens des Fonds kénnen in Anteile an Organismen fir gemeinsame Anla-
gen investiert werden.

Der Fonds darf nicht in Schuldtitel investieren, die mit einem Rating von CCC+ (Standard & Poor’s Ratings
Services), Caal (Moody'’s Investors Service, Inc.) oder einem entsprechenden Rating von Fitch Ratings oder
darunter ausgestattet sind, oder die — sofern sie Uber kein Rating verfigen — vom Portfolioverwalter als
gleichwertig eingestuft werden. Wenn die Kreditratings von Schuldtiteln unter B- (Standard & Poor’s Ratings
Services), B3 (Moody'’s Investors Service, Inc.) oder ein entsprechendes Rating von Fitch Ratings herabge-
stuft werden, kann der Fonds die betroffenen Schuldtitel weiter halten. Vorbehaltlich der Marktlage zum re-
levanten Zeitpunkt und sofern es im besten Interesse der Anleger ist, wird das betroffene Wertpapier inner-
halb von sechs Monaten nach der Herabstufung verkauft, es sei denn, eine nachfolgende Heraufstufung
innerhalb desselben Zeitraums erhéht das Kreditrating wieder auf ein Niveau, durch mit dem die mafRgebli-
che Grenze, wie oben dargelegt, eingehalten wird. Der Fonds wird nicht mehr als 5 % des Gesamtvermégens
in notleidenden Wertpapieren halten.
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Zur Unterstlitzung der Nutzung von Derivaten durch den Fonds kann der Fonds in Geldmarktinstrumente
und kurzfristige Schuldtitel investieren.

Erganzend kann der Fonds unter normalen Marktbedingungen Sichteinlagen fir bis zu 20 % seines Vermo-
gens halten. Unter auBergewdhnlichen und vortubergehenden Marktbedingungen kann diese Grenze Uber-
schritten werden, sofern der Portfolioverwalter dies als im besten Interesse der Anteilsinhaber erachtet.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und der beauftragte Portfolioverwalter wahlt Schuldtitel (wie z. B. Unterneh-
mensanleihen) aus, indem er im Rahmen eines Anlageprozesses, der ESG-Uberlegungen (Umwelt, Soziales
und Governance) berticksichtigt, eine ,Top-Down“-Markteinschéatzung mit einer ,Bottom-Up“-Analyse der
grundlegenden Eigenschaften jedes einzelnen ausgewahlten Schuldtitelemittenten kombiniert.

Die Top-down-Markteinschatzung des Portfolioverwalters berlicksichtigt Marktfaktoren wie makrodkonomi-
sche Bedingungen, Geldpolitik und Kreditspreads (die einen Vergleich zwischen zwei Anleihen mit der glei-
chen Laufzeit ermoglichen — eine ist eine Unternehmensanleihe und die andere eine risikodrmere Alternative,
wie z. B. eine deutsche Staatsanleihe), um die Position des Fonds im Verhaltnis zu seinem Referenzindex
in der unten im Abschnitt ,Referenzindex* beschriebenen Weise zu bestimmen. Der Bottom-Up-Ansatz des
Portfolioverwalters zielt darauf ab, die Kreditwirdigkeit eines Schuldtitelemittenten zu bestimmen, sowohl
zum Zeitpunkt der Anlage als auch in der Zukunft.

Der Portfolioverwalter bewertet dann Faktoren wie Geschéftsstrategie, Managementprofil, 6kologische und
soziale Merkmale und finanzielle Gesundheit, um die grundlegenden Eigenschaften des Unternehmens zu
ermitteln.

Der Fonds investiert den Grof3teil seines Gesamtvermdgens in Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von
Investment-Grade angelegt werden.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zu Anlage- und Absicherungszwecken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie von besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" (siehe unten) festgelegten Grenzen
Derivate einsetzen, um seine Vermodgenswerte gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen
oder Bonitétsrisiken abzusichern oder ein gezieltes Engagement in diesen Risiken einzugehen.

Der Fonds kann Zinsswaps eingehen, um durch den Austausch von festen Zinszahlungen (in einem Bullen-
markt) gegen variable Zinszahlungen (in einem Barenmarkt) oder umgekehrt (je nach Markttrend) Zinspra-
mien an den globalen Markten zu realisieren;

Um seine Anlageziele zu erreichen, kann der Fonds auf dem Kreditderivatmarkt aktiv werden, indem er unter
anderem Credit Default Swaps abschlief3t, um Schutz zu verkaufen und zu kaufen. Der Fonds kann Kredit-
derivate einsetzen, um die spezifischen Kreditrisiken bestimmter Emittenten in seinem Portfolio abzusichern,
indem er Schutz kauft. Ferner kann der Fonds durch den Einsatz von Kreditderivaten Absicherungspositio-
nen kaufen, ohne die Basiswerte zu halten. Der Fonds kann auch Absicherungspositionen verkaufen, um
ein bestimmtes Kreditengagement herzustellen. Der Fonds wird OTC-Kreditderivatgeschéfte nur mit Finan-
zinstituten mit einem hohen Rating, die auf diese Art von Geschaften spezialisiert sind, und nur im Einklang
mit den Standardbedingungen, die das ISDA Master Agreement festlegt, abschlieRen.

Erganzend kann der Fonds in Finanzderivate investieren, die mit einem oder mehreren Kreditindizes ver-
bunden sind, wie z. B. dem iTraxx® Europe Main Index und dem iTraxx® Crossover Index. Informationen zu
diesen Indizes sind auf der Website von S&P Global (www.spglobal.com) erhaltlich. Die Bestandteile dieser
Indizes werden im Allgemeinen halbjéhrlich neu gewichtet. Es wird erwartet, dass die mit der Neugewichtung
dieser Indizes verbundenen Kosten normalerweise vernachlassigbar sind.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschliel3en.

Defensive Strategien

Unter bestimmten aulRergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.
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Referenzindex

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf eine Kombination aus 85 % ICE BofA BB Euro High Yield Non-Fi-
nancial Constrained Index und 15 % ICE BofA Euro Subordinated Financial Index (der ,Referenzindex") ver-
waltet. Auch wenn die Wertentwicklung des Fonds bisweilen dem Index ahnlich sein mag, so zielt er doch
weder darauf ab, den Referenzindex nachzubilden, noch ist er durch diesen Referenzindex eingeschrankt
und kann daher erheblich von ihm abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein mittel- bis langfristiges Wachstum ihrer Anlage anstreben;

e kurzfristige und/oder voriibergehende Verluste in Kauf nehmen kénnen; und

e Erfahrung mit den Risiken und Ertradgen haben, die mit der Anlage in festverzinslichen Wertpapieren mit
einem Rating unterhalb von Investment Grade verbunden sind, die von Unternehmen begeben werden.

Hauptrisiken

Das globale Risikoengagement des Fonds wird durch Anwendung des so genannten ,Commitment-Ansat-
zes" gesteuert, der unter dem Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungs-
techniken“ — ,Globale Risikoposition* erlautert wird.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

Schuldverschreibungen *  Anderungen von Gesetzen und/oder Steuer-
Notleidende Wertpapiere vorschriften

Zinsanderungen Finanzderivate

Bonitatsrisiko Kontrahentenrisiko

Wechselkurse Schwellenmaérkte

Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Globale Anlagen

Investment-Grade

AN

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf3 der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptséachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels
(d. h. physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisi-
ken) verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren, die sich auf die Anlagen und die Fi-
nanzlage des Fonds auswirken kdnnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfall-
verhitung, verdndertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfihrung (z. B.
wiederholte erhebliche VersttRRe gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produkt-
qualitéat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kénnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken nieder-
schlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte so-
wie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der Anlageprozess des Portfolios umfasst den vorstehend genannten ESG-Ansatz, um Nachhaltigkeitsrisi-
ken bei der Anlageentscheidung oder dem Anlageprozess zu berlcksichtigen. Angesichts der Anlagegrund-
satze und des Risikoprofils des Fonds werden die erwarteten Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: Euro

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art d_er An- Pauschalge- Maximaler Rucknahmegebihr/ Mindesterst- |Mindestbeteili-
teils- buhr Ausgabeaut- Rucknahmeabschlag (CDSC)? anlage gung
klasse! schlag
5.000.000 EUR|5.000.000 EUR
S 0,49 % p. a. 3% Keine oder entspre- | oder entspre-
chend chend
100.000 EUR
I 0,64 % p. a. 3% Keine oder entspre- 1 Anteil
chend
N 0,70 % p. a. 3% Keine Keine Keine
1.000 EUR
R 1,25 % p. a. 3% Keine oder entspre- 1 Anteil
chend
RE 1,45 % p. a. 2% Keine Keine Keine
Q 0,25% p. a.® Keine Keine Keine Keine
30.000.000 30.000.000
S24 0,44 % p. a. 3% Keine EUR oder ent-| EUR oder ent-
sprechend sprechend
G 0,44 % p. a. Keine Keine Keine 1 Anteil
XM 0,10% p. a.5 Keine Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Rucknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. Diese Anteilsklasse wird dauerhaft fir neue Zeichnungen und Umtausche geschlossen, sobald ein bestimmtes Niveau an Zeichnun-
gen in dieser Anteilsklasse erreicht wurde. Dieses Niveau wird von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.

5. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuh-
renstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen® dieses Prospekts zu finden.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfullungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg

T* (d. h. jeder ganzta-
gige Bankgeschéaftstag
in Luxemburg)

T um 13:30 Uhr Luxem-
burger Zeit

T+3

*T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen Bankge-
schéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nach-
folgenden ganztatigen Bankgeschaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fo

nds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis Sayles (Netherlands) B.V.
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http://www.ngam.natixis.com/

Loomis Sayles Global Opportunistic Bond Fund

Anlageziel

Anlageziel des Loomis Sayles Global Opportunistic Bond Fund ist die Erwirtschaftung einer hohen Gesam-
trendite durch eine Kombination aus Ertragen und Kapitalzuwachs.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt zwar 6kologische und/oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Wei-
tere Informationen zu den vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im
Anhang zur Offenlegungsverordnung.

Der Fonds kann vornehmlich in festverzinsliche Wertpapiere internationaler Emittenten investieren. Die Titel
werden gelegenheitsbedingt ausgewahlt.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermégens werden in festverzinsliche Wertpapiere mit Investment-Grade-
Rating investiert, die von Emittenten aus aller Welt ausgegeben werden. Diese Wertpapiere missen weltweit
notiert sein oder gehandelt werden. Die festverzinslichen Wertpapiere, in die der Fonds investieren darf,
umfassen festverzinsliche Unternehmensanleihen, festverzinsliche Wertpapiere, die von Staaten oder inter-
nationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters herausgegeben oder garantiert werden, sowie
griine Anleihen, Nullkuponanleihen, Wertpapiere gemaf Regulation S und gemal Rule 144A, Asset-Backed-
bzw. Mortgage-Backed Securities. Festverzinsliche Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating sind Wertpa-
piere, die mindestens mit einem Rating von BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody's
Investors Service, Inc.) oder einem entsprechenden Rating von Fitch Ratings ausgestattet sind, oder die —
sofern sie Uber kein Rating verfligen — vom Portfolioverwalter als qualitativ gleichwertig eingestuft wurden.
Im Fall einer Emission mit unterschiedlichen Ratings wird das jeweils beste Rating bertcksichtigt. Der Fonds
darf bis zu 20 % seines Gesamtvermdgens in verbriefte Instrumente investieren.

Der Fonds darf in festverzinsliche Wertpapiere investieren, die in einer beliebigen Wéahrung denominiert sind
und durch beliebige Emittenten in Schwellenlandern begeben werden. Der Fonds darf in festverzinsliche
Wertpapiere jeder Falligkeit investieren. Der Teilfonds darf in Wahrungen investieren, die nicht seine Basis-
wahrung sind.

Bis zu ein Drittel des Gesamtvermégens kann in andere als die zuvor beschriebenen Wertpapiere investiert
werden. Dazu zahlen Hybrid-Anleihen, Commercial Paper, Collateralised Mortgage Obligations und wandel-
bare Wertpapiere, Aktien und andere aktienahnliche Wertpapiere gemal den OGAW-Verordnungen. Ergan-
zend kann der Fonds unter normalen Marktbedingungen Sichteinlagen fur bis zu 20 % seines Vermogens
halten. Unter auf3ergewdhnlichen und voriibergehenden Marktbedingungen kann diese Grenze uberschritten
werden, sofern der Portfolioverwalter dies als im besten Interesse der Anteilsinhaber erachtet.

Bis zu 20 % des Fondsvermdgens kénnen in Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade
angelegt werden. Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Investment Grade sind Wertpapiere, die mit
einem Rating unterhalb von BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors Service,
Inc.) oder einem entsprechenden Rating von Fitch Ratings ausgestattet sind, oder die — sofern sie tber kein
Rating verfigen — vom Portfolioverwalter als qualitativ gleichwertig eingestuft wurden. Héchstens 10 % des
Gesamtvermdgens des Fonds dirfen in hochspekulative Schuldtitel mit einem Rating unterhalb von Invest-
ment Grade investiert werden, die mit einem Rating von B+, B oder B- (Standard & Poor's Ratings Services),
B1, B2 oder B3 (Moody's Investors Service, Inc.) oder einem gleichwertigen Rating von Fitch Ratings aus-
gestattet sind, oder die — sofern sie Uber kein Rating verfiigen — vom Portfolioverwalter als gleichwertig ein-
gestuft werden. Der Fonds wird nicht mehr als 5 % des Gesamtvermdgens in notleidenden Wertpapieren
halten.

Der Fonds kann bis zu 15 % seines Gesamtvermdgens uber den gegenseitigen Rentenmarktzugang zwi-
schen Festlandchina und Hongkong (,Bond Connect") in festverzinsliche Wertpapiere investieren, die am
China Interbank Bond Market notiert sind.

Bis zu 10% des Gesamtvermogens des Fonds kénnen in Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen
investiert werden.
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Maximal 25% des Fondsvermogens dirfen in Wandelanleihen investiert werden und bis zu 10 % in Aktien
und andere aktienahnliche Wertpapiere wie Stammaktien, Warrants und Depositary Receipts samtlicher ge-
nannten Aktienanlagen. Maximal 5 % des Fondsvermoégens dirfen in Pflichtwandelanleihen investiert wer-
den.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Auswahl der Sektoren und Wertpapiere, die die wichtigsten Renditequel-
len des Fonds darstellen, erfolgt researchgestiitzt. Lander- und Wéahrungsauswahl sowie die Renditekurven-
positionierung sind sekundare Renditequellen.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds Futures, Optionen, Swaps und Terminkontrakte
einsetzen, wie im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken
(Hedging)" (siehe unten) beschrieben.

Der Fonds darf eine Hebelung (,Leverage") von bis zu 40 % seines Nettoinventarwerts aufweisen; Grundlage
hierfir bildet die Verwendung des ,Commitment Approach®.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschliel3en.

Defensive Strategien

Unter bestimmten aul3ergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlie3lich zu Informati-
onszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Bloomberg Global Aggregate Index (,Referenzin-
dex") verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des Refe-
renzindex enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich
von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:
e ein mittel- bis langfristiges Wachstum ihrer Anlage anstreben; und
e eine Volatilitat mittlerer Héhe in Kauf nehmen kénnen.
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Hauptrisiken

Das globale Risikoengagement des Fonds wird durch Anwendung des so genannten ,Commitment-Ansat-
zes" gesteuert, der unter dem Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungs-
techniken“ — ,Globale Risikoposition* erlautert wird.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

Aktienwerte *  Anderungen von Gesetzen und/oder Steuer-
Schwellenmérkte vorschriften

Wertpapiere gemaf Rule 144A Finanzderivate

Wertpapiere gemal Regulation S Kontrahentenrisiko
Bond-Connect-Programm Pflichtwandelanleihen
Schuldverschreibungen Mortgage-Backed Securities (MBS) und As-
Notleidende Wertpapiere set-Backed Securities (ABS)
Zinsanderungen

Bonitéatsrisiko

Wechselkurse

Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von

Investment-Grade

e Geografische Konzentration

AL

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptséachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels
(d. h. physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisi-
ken) verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren, die sich auf die Anlagen und die Fi-
nanzlage des Fonds auswirken kdnnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfall-
verhitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B.
wiederholte erhebliche VersttRRe gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produkt-
qualitéat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kénnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken nieder-
schlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte so-
wie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der Anlageprozess des Portfolios umfasst den vorstehend genannten ESG-Ansatz, um Nachhaltigkeitsrisi-
ken bei der Anlageentscheidung oder dem Anlageprozess zu berlcksichtigen. Angesichts der Anlagegrund-
satze und des Risikoprofils des Fonds werden die erwarteten Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: USD

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art dgr An- Pauschalge- Maximaler Rucknahmegebihr/ Mindesterst- (Mindestbeteili-
teils- bii Ausgabeauf- | . s
1 uhr Rucknahmeabschlag (CDSC) anlage gung
klasse schlag
25.000.000 25.000.000
S 0,29 % p. a. 3% Keine USD oder ent-| USD oder ent-
sprechend sprechend
100.000 USD
I 0,50 % p. a. 3% Keine oder entspre- 1 Anteil
chend
100.000.000 | 100.000.000
J- 0,19 % p. a. Keine Keine USD oder ent-| USD oder ent-
sprechend sprechend
500.000 USD
N1 0,40 % p. a. 3% Keine oder entspre- 1 Anteil
chend
N 0,60 % p. a. 3% Keine Keine Keine
1.000 USD
R 1,15 % p. a. 3% Keine oder entspre- 1 Anteil
chend
RE 1,45 % p. a. 2% Keine Keine Keine
C 2,20 % p. a. Keine CDSC: 1% Keine Keine
Q 0,25% p. a.3 Keine Keine Keine Keine
XM 0,10 % p. a.* Keine Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfiigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Ricknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge* und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Rucknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuih-
renstruktur und flr die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.
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Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfillungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg

T* (d. h. jeder ganzta-
gige Bankgeschaftstag
in Luxemburg)

T um 13:30 Uhr Luxem-
burger Zeit

T+3

*T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen Bankge-
schéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nach-
folgenden ganztatigen Bankgeschaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Loomis Sayles Multisector Income Fund

Anlageziel

Anlageziel des Loomis Sayles Multisector Income Fund ist die Erwirtschaftung einer hohen Gesamtrendite
durch eine Kombination aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Mindestens 80 % des Fondsvermoégens werden in Anleihen und ahnliche festverzinsliche Wertpapiere in-
vestiert. Die Anleihen und &hnlichen festverzinslichen Wertpapiere, in die der Fonds investieren darf, umfas-
sen festverzinsliche Unternehmensanleihen, festverzinsliche Wertpapiere, die von der US-Regierung, deren
Behorden begeben oder garantiert werden, von supranationalen Organisationen (z. B. der Weltbank) aus-
gegebene festverzinsliche Wertpapiere sowie Commercial Paper, Nullkuponanleihen, Asset-Backed Securi-
ties, Mortgage-Backed Securities (einschlie3lich Collateralised Mortgage Obligations), When-Issued-Securi-
ties, Wertpapiere gemaf? Regulation S und Rule 144A des US Securities Act, strukturierte Schuldverschrei-
bungen (Structured Notes) sowie Wandelanleihen im Einklang mit den OGAW-Verordnungen. Maximal 5 %
des Fondsvermdégens durfen in Pflichtwandelanleihen investiert werden. Der Fonds darf bis zu 20 % seines
Gesamtvermdgens in verbriefte Instrumente investieren.

Bis zu 20 % des Fondsvermdégens dirfen in anderen als den vorstehend beschriebenen Wertpapieren in-
vestiert werden, darunter Stammaktien, Vorzugsaktien und zulassige geschlossene US-REITs (Real Estate
Investment Trusts).

Bis zu 10% des Gesamtvermdgens des Fonds kénnen in Anteile an Organismen flir gemeinsame Anlagen
investiert werden.

Ein beliebig hoher Anteil des Fondsvermdgens kann in Wertpapieren US-amerikanischer und kanadischer
Emittenten angelegt werden, die an geregelten Markten notiert sind oder gehandelt werden, und bis zu 30 %
des Fondsvermdgens kdnnen in Wertpapiere anderer, nichtamerikanischer und nichtkanadischer Emittenten
investiert werden, einschliel3lich Emittenten in Schwellenl&dndern. Der Fonds kann einen beliebig hohen An-
teil seines Gesamtvermogens in Wertpapiere supranationaler Emittenten investieren. Der Fonds darf in Wert-
papiere investieren, die auf eine beliebige Wahrung lauten, einschlie3lich der Wahrungen von Schwellenlan-
dern. Der Fonds darf in Wertpapiere mit beliebiger Laufzeit investieren.

AuRerdem kdnnen bis zu 35% des Fondsvermdgens in Wertpapieren mit einem Rating unterhalb von Invest-
ment Grade angelegt werden. Wertpapiere mit einem Rating ohne Investment Grade sind Wertpapiere, die
mit einem Rating unterhalb von BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody's Investors Ser-
vice, Inc.) oder einem entsprechenden Rating von Fitch Ratings ausgestattet sind, oder die — sofern sie Uber
kein Rating verfigen — von der Verwaltungsgesellschaft oder einen Portfolioverwalter als gleichwertig einge-
stuft werden. Im Fall einer Emission mit unterschiedlichen Ratings wird das jeweils beste Rating berticksich-
tigt.

Der Fonds kann bis zu 5 % seines Gesamtvermégens in notleidende Wertpapiere investieren und/oder hal-
ten.

Fur den Anteil des Fondsvermdgens, der in Geldmarktinstrumente investiert wird, bestehen keine Beschréan-
kungen. Erganzend kann der Fonds unter normalen Marktbedingungen Sichteinlagen fir bis zu 20 % seines
Vermdgens halten. Unter aul3ergewohnlichen und vortibergehenden Marktbedingungen kann diese Grenze
Uberschritten werden, sofern der Portfolioverwalter dies als im besten Interesse der Anteilsinhaber erachtet.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und bei der Entscheidung, welche Wertpapiere gekauft und verkauft werden
sollen, kann der Portfolioverwalter unter anderem die Finanzkraft des Emittenten, die aktuellen Zinssatze,
die aktuellen Bewertungen und die Erwartungen des Portfolioverwalters hinsichtlich kiinftiger Zinsanderun-
gen bertcksichtigen.

Der Portfolioverwalter ist generell bestrebt, ein hohes Maf3 an Diversifizierung aufrechtzuerhalten und kann
das Fondsvermdgen bei Anderungen der Marktbedingungen zwischen verschiedenen Wertpapierarten um-
schichten. Der Portfolioverwalter fuhrt selbst umfangreiche Bonitatsanalysen durch, um die Bonitdt und das
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Potenzial fir Kapitalzuwachse eines Wertpapiers zu ermitteln. Zur Ermittlung geeigneter Wertpapiere an
den globalen Finanzméarkten verwendet er einen flexiblen Ansatz, der unter anderem die folgenden Merk-
male berlcksichtigt: Kursabschlag gegentiber dem wirtschaftlichen Wert, unterbewertete Bonitatsratings
bei starken oder sich verbessernden Bonitatsgrundsatzen sowie attraktive Renditen (allerdings werden
nicht alle ausgewéhlten Wertpapiere diese Merkmale aufweisen).

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zu Anlage- und Absicherungszwecken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten Grenzen Futures,
Optionen, Swaps und Terminkontrakte einsetzen, um seine Vermogenswerte gegen Risiken in Verbindung
mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken abzusichern oder ein gezieltes Engagement in diesen
Risiken einzugehen.

Der Fonds darf eine Hebelung (,Leverage*) von bis zu 35 % seines Nettoinventarwerts aufweisen; Grund-
lage hierfur bildet die Verwendung des ,Commitment Approach*.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten so-
wie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten aulRergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschéatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Jedoch kann allein zu Ver-
anschaulichungszwecken die Performance des Fonds mit dem Bloomberg US Government/Credit Index (To-
tal Return) (,Referenzindex") verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich
Bestandteile des Referenzindex enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und
kann deshalb erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine Diversifizierung ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren tber Schuldtitelemittenten
auf weltweiter Basis anstreben;

e inder Lage sind, Kapital Gber einen mittelfristigen Horizont anzulegen;

e vorubergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitét tolerieren kénnen.
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Hauptrisiken

Das globale Risikoengagement des Fonds wird durch Anwendung des so genannten ,Commitment-Ansat-
zes" gesteuert, der unter dem Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungs-
techniken“ — ,Globale Risikoposition* erlautert wird.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte * Mortgage-Backed Securities (MBS) und
e Schuldverschreibungen Asset-Backed Securities (ABS)

* Notleidende Wertpapiere ¢ Pflichtwandelanleihen

*  Wertpapiere gemafl Rule 144A e Schwellenmérkte

*  Wertpapiere gemaf Regulation S e Anderungen von Gesetzen und/oder
* Immobilienaktien und REITs Steuervorschriften

* Zinsanderungen e Finanzderivate

* Bonitéatsrisiko e Kontrahentenrisiko

*  Wechselkurse

Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von
Investment-Grade
e Globale Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs)
sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf3 der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten flihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfall-
verhitung, veréandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulénglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B.
wiederholte erhebliche Verstdlie gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produkt-
qualitéat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschla-
gen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte so-
wie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Auch wenn ein ESG-Ansatz in den Anlageprozess des Portfolios integriert werden kann, besteht das vorlau-
fige Anlageziel darin, das Nachhaltigkeitsrisiko nicht abzumildern. Weitere Informationen zu dem von der
Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisi-
ken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art dgr An- Pauschalge- Maximaler Rucknahmegebihr/ Mindesterst- (Mindestbeteili-
teils- bii Ausgabeauf- | . s
1 uhr Rucknahmeabschlag (CDSC) anlage gung
klasse schlag
15.000.000 15.000.000
S 0,59 % p. a. 3% Keine USD oder ent-| USD oder ent-
sprechend sprechend
100.000 USD
I 0,89 % p. a. 3% Keine oder entspre- 1 Anteil
chend
500.000 USD
N1 0,75 % p. a. 3% Keine oder entspre- 1 Anteil
chend
N 0,85 % p. a. 3% Keine Keine Keine
F 1,20 % p. a. Keine Keine Keine Keine
1.000 USD
R 1,45 % p. a. 3% Keine oder entspre- 1 Anteil
chend
RE 1,75 % p. a. 2% Keine Keine Keine
C 2,20 % p. a. Keine CDSC: 1% Keine Keine
CT 2,45 % p. a. Keine CDSC: Bis zu 3% Keine Keine
Cw 1,75 % p. a. Keine CDSC: Biszu3 % Keine Keine
Q 0,25% p. a.® Keine Keine Keine Keine
XM 0,10% p. a.* Keine Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Rucknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuh-
renstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen® dieses Prospekts zu finden.
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Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfillungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg

T* (d. h. jeder ganzta-
gige Bankgeschaftstag
in Luxemburg)

T um 13:30 Uhr Luxem-
burger Zeit

T+3

*T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen Bankge-
schéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nach-
folgenden ganztatigen Bankgeschaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Ostrum Euro High Income Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Ostrum Euro High Income Fund ist eine hohe Gesamtrendite durch eine Kombination
aus Ertragen und Kapitalzuwachs.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und integriert Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfihrungskriterien (ESG).

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert hauptsachlich in EUR-Schuldverschreibungen mit einem Rating unterhalb von Invest-
ment-Grade.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in auf EUR lautenden Schuldverschreibungen mit
einem Rating unterhalb von Investment-Grade angelegt. Die Schuldverschreibungen umfassen unter an-
derem festverzinsliche Wertpapiere von Unternehmen aus der ganzen Welt, Schuldtitel von Unternehmen
und wandelbare Wertpapiere. Ein beliebiger Teil des Fondsvermdgens kann in festverzinslichen Wertpa-
pieren mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade angelegt werden. Anleihen mit einem Rating un-
terhalb von Investment-Grade sind Wertpapiere, die mit einem Rating unterhalb von BBB- (Standard &
Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody'’s Investors Service, Inc.) oder einem entsprechenden Rating von
Fitch Ratings ausgestattet sind, oder die — sofern sie Uber kein Rating verfigen — vom Portfolioverwalter als
gleichwertig eingestuft werden. Im Fall eines Emittenten mit unterschiedlichen Ratings wird das jeweils
niedrigere Rating bertcksichtigt.

Der Fonds kann in griine, soziale, nachhaltige und nachhaltigkeitsbezogene Anleihen investieren.

Der Fonds kann bis zu einem Drittel seines Gesamtvermdégens in Barmittel, Geldmarktinstrumente oder
andere Wertpapiere als die oben beschriebenen investieren, z. B. in nicht auf EUR lautende Wertpapiere
oder in Schuldtitel, deren Emittenten ihren Geschéftssitz in Schwellenlandern haben. Maximal 25 % des
Fondsvermdgens dirfen in Wandelanleihen investiert werden, darunter maximal 20 % in Pflichtwandelan-
leihen. AuRBerdem koénnen bis zu 10 % des Nettovermogens des Fonds in Organismen fir gemeinsame
Anlagen investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und verwendet einen Bottom-up-Ansatz mit Betonung auf der Fundamen-
talanalyse einzelner Schuldtitelemittenten fir die Auswahl von Wertpapieren zur Anlage. Dartber hinaus
kann der Fonds abhé&ngig von den makro6konomischen Einschatzungen des Portfolio Managers auch einen
Top-down- und breiteren Ansatz beziglich des Kreditmarktes (einschlie3lich der Volatilitdt bezlglich des
Kreditspreads) implementieren.

Der Fonds ist als ein in den Geltungsbereich von Artikel 8 SFDR fallendes Finanzprodukt klassifiziert. Wei-
tere Informationen zu den vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im
SFDR-Anhang.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten Grenzen Fu-
tures, Optionen, Swaps und Terminkontrakte einsetzen.

Um seine Anlageziele zu erreichen, kann der Fonds auf dem Kreditderivatmarkt aktiv werden, indem er
unter anderem Credit Default Swaps abschliel3t, um Schutz zu verkaufen und zu kaufen. Der Fonds kann
erganzend in Finanzderivate investieren, die mit einem oder mehreren Kreditindizes verbunden sind, wie
z. B. dem Markit iTraxx® Crossover Index, dem Markit iTraxx® Europe Index, dem Markit's North American
High Yield CDX Index und dem Markit's North American Investment Grade CDX Index. Weitere Informatio-
nen zu diesen Indizes finden Sie auf der Markit-Website (www.markit.com). Die Bestandteile dieser Indizes
werden im Allgemeinen halbjahrlich neu gewichtet. Es wird erwartet, dass die mit der Neugewichtung dieser
Indizes verbundenen Kosten normalerweise vernachlassigbar sind.

Der Fonds kann auch Kreditderivate einsetzen, um die spezifischen Kreditrisiken bestimmter Emittenten in
seinem Portfolio abzusichern, indem er Schutz kauft. AuBerdem kann der Fonds, wenn dies in seinem aus-
schlie3lichen Interesse liegt, mithilfe von Kreditderivaten Schutz kaufen, ohne die zugrundeliegenden Ver-
mdogenswerte zu halten. Sofern dies in seinem ausschlie3lichen Interesse liegt, kann der Fonds auch mit-
hilfe von Kreditderivaten Schutz verkaufen, um ein bestimmtes Kreditengagement zu erwerben. Der Fonds
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wird OTC-Kreditderivatgeschafte nur mit Finanzinstituten mit einem hohen Rating, die auf diese Art von
Geschaften spezialisiert sind, und nur im Einklang mit den Standardbedingungen, die das ISDA Master
Agreement festlegt, abschlie3en.

Bestimmte dieser Techniken kénnen sich als Total Return Swaps (,TRS") qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informa-
tionen zu Total Return Swaps. Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschafte (wie im Ka-
pitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) ab-
zuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.

Defensive Strategien

Unter bestimmten aul3ergewothnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermégens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschliel3lich zu Informa-
tionszwecken kann die Fondsperformance mit dem Bofa Merrill Lynch Euro High Yield BB-B Rated Cons-
trained Index verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile
des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich
von diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt reprasentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsich-
tigt nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfiillen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e hohere Ertrage erzielen mochten als mit traditionellen festverzinslichen Portfolios méglich sind;
e inder Lage sind, Kapital Gber einen mittelfristigen Horizont anzulegen;

e vorlUbergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kdnnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Schuldverschreibungen * Geografische Konzentration
*  Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von In- e Anderungen von Gesetzen und/oder Steu-
vestment-Grade ervorschriften

* Zinsanderungen

* Bonitatsrisiko

* Wechselkurse (bei Anlagen, die nicht auf EUR lau-
ten) Pflichtwandelanleihen

* Wandelbare Wertpapiere ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstédndige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den KI(I)D sowie in den jeweiligen Abschnitten
des Kapitels ,Hauptrisiken* weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im Zusam-
menhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Liquiditat
Finanzderivate
Kontrahentenrisiko

L] L] L] L] L]
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf3 der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell negative Auswirkungen auf
den Wert der Anlage haben kdénnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfall-
verhiitung, veréandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B.
wiederholte erhebliche Verstdlie gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produkt-
qualitéat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschla-
gen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte so-
wie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Auch wenn der Anlageprozess des Portfolios der vom Portfolioverwalter definierten ESG-Politik entspricht,
besteht das vorlaufige Anlageziel dieses Produkts darin, das Nachhaltigkeitsrisiko nicht abzumildern. Der
Portfolioverwalter integriert systematisch Nachhaltigkeitsrisiken in die Analyse von Emittenten und wendet
strenge Ausschlusskriterien, eine Richtlinie zum Kontroversenmanagement sowie eine Abstimmungsrichtli-
nie an. Das Engagement bei Emittenten wird auch fir alle Portfolioverwaltungsteams auf Portfolioverwalter-
ebene angewandt. Alle diese Richtlinien einschlie3lich der Richtlinie zum Management von Nachhaltigkeits-
risiken sind auf der Website der Verwaltungsgesellschaft verfigbar.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: Euro

Merkmale der verfigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Anteils- Maximaler Ausga- Rucknahmegebuhr/
Kl 1 Pauschalgebihr Rucknahmeabschlag|Mindesterstanlage [Mindestbeteiligung
asse beaufschlag 5
(CDSC)
15.000.000 EUR
S 0,50 % p. a. Keiner Keine 15.000.000 EUR oder entspre-
oder entsprechend
chend
30.000.000 EUR
S2 0.35 % p.a. Keiner Keine 30.000.000 EUR oder entspre-
oder entsprechend
chend
I 0,60 % p. a. Keiner Keine 100.000 EUR oder 1 Anteil
entsprechend
N1 0,55 % p. a. 3% Keine 500.000 EUR oder) 4 50
entsprechend
N 0,70 % p. a. 3% Keine Keine Keine
R 1,00 % p. a. 3% Keine 1.000 EUR 1 Anteil
oder entsprechend
RE 1,60 % p. a. 2% Keine Keine Keine
Cw 1,60 % p. a. Keiner CDSC: Biszu 3% Keine Keine
Q 0,25% p. a.3 Keiner Keine Keine Keine
G 0,35 % p. a. Keiner Keine Keine 1 Anteil
XM 0,10 % p. a.* Keiner Keine Keine Keine

Die vollstéandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verflgbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Rucknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebih-
renstruktur und fiir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebuhrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Rucknahme

von Fondsanteilen® dieses Prospekts zu finden.

Auf der Liste aller fur diesen Fonds verfigbaren Anteilsklassen (erhéltlich unter im.natixis.com) enthalten be-
stimmte Anteilsklassen den Zusatz ,DIV* bzw. ,DIVM“. Anteile der DIV- und DIVM-Klassen zielen darauf ab,
erwartete Ertrage auszuschitten. Weitere Einzelheiten dazu gibt es nachfolgend im Abschnitt ,Ausschittungs-
politik* des Kapitels ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen®. Als Teil der
Bemessungskriterien fir die verfigbaren DIV- bzw. DIVM-Anteilsklassen in diesem Fonds werden die Divi-
denden auf zukunftsorientierter Grundlage unter Bezugnahme auf die aktuelle Portfoliorendite und die mal3-

geblichen Marktrenditen berechnet.
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Zeichnung und Riucknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg

T* (d. h. jeder ganzta-
gige Bankgeschaftstag
in Luxemburg)

T um 13:30 Uhr Luxem-
burger Zeit

T+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen Bankge-
schaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nach-

folgenden ganztatigen Bankgeschaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist Ostrum Asset Management.
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Ostrum Global Inflation Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Ostrum Global Inflation Fund ist eine Outperformance des Bloomberg World Government
Inflation-Linked Bond Index in Euro abgesichert iber den empfohlenen Anlagezeitraum von zwei Jahren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und integriert Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfihrungskriterien (ESG).

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert vornehmlich in inflationsgebundene Schuldverschreibungen von Emittenten weltweit,
die Mitgliedstaaten der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) sind oder
ihren Sitz in Mitgliedstaaten dieser Organisation haben.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdégens in inflationsgebundene Schuldtitel
von Emittenten weltweit. Zu den Schuldtiteln z&hlen von Regierungen, internationalen Organisationen 6ffent-
lich-rechtlichen Charakters oder anderen o6ffentlichen Emittenten begebene oder garantierte Schuldver-
schreibungen sowie Unternehmensanleihen, Einlagenzertifikate und Commercial Paper. Die Schuldver-
schreibungen kénnen fest oder variabel verzinslich sein.

Der Fonds kann in griine Anleihen, soziale Anleihen, Nachhaltigkeitsanleihen und nachhaltigkeitsbezogene
Anleihen investieren (im Einklang mit den in seine Hauptanlagestrategie integrierten Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfuhrungskriterien (ESG)).

Bis zu einem Drittel des Fondsvermdgens kann in Barmitteln, Geldmarktinstrumenten oder anderen als den
zuvor beschriebenen Schuldverschreibungen (z. B. nicht-inflationsgebundenen Schuldtiteln) angelegt wer-
den. Bis zu 10% des Nettovermogens des Fonds kdnnen in Organismen fir gemeinsame Anlagen investiert
werden.

Dabei werden Analysen der Realzinsen und Inflationsprognosen mit einer Reihe anderer Kriterien wie Geld-
politik, Uberwachung von Anleiheauktionen, quantitative Bewertungen und technische Analysen kombiniert.
Bei der Titelauswahl konzentriert sich der Portfolioverwalter auf Staats- und Unternehmensanleihen.

Der Fonds basiert auf einer vollstandig diskretionaren Anlagestrategie (d. h. abhéngig von der Einschatzung
der Marktentwicklung durch den Portfolioverwalter) innerhalb der globalen Markte fir inflationsgebundene
Anleihen.

Die Anlagestrategie des Fonds basiert auf einer aktiven Auswahl von inflationsgebundenen Anleihen. Sie ist
das Ergebnis einer Kombination aus einem ,Top-Down“-Ansatz (d. h. einem Ansatz, der die Gesamtportfoli-
oallokation bertcksichtigt und dann die Ubertragbaren Wertpapiere auswahlt, aus denen sich das Portfolio
zusammensetzt) und einem ,Bottom-Up“-Ansatz (d. h. einer Auswahl von Ubertragbaren Wertpapieren, aus
denen sich das Portfolio zusammensetzt, gefolgt von einer globalen Analyse des Portfolios), der auf die
Auswahl der Emittenten und der Emissionen abzielt. Diese Anlagestrategie ist die Hauptquelle fur die erwar-
tete Rendite.

Der Fonds ist als ein in den Geltungsbereich von Artikel 8 SFDR fallendes Finanzprodukt klassifiziert. Wei-
tere Informationen zu den vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im
SFDR-Anhang.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinsséatzen, Wechselkursen oder Bonitétsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten Grenzen Futures,
Optionen, Swaps und Terminkontrakte einsetzen.

Bestimmte dieser Techniken kénnen sich als Total Return Swaps (,TRS") qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere Informati-
onen zu Total Return Swaps. Die Kapitalsumme des Fondsvermdgens, die Gegenstand von TRS sein kann,
darf bis zu 100 % des Gesamtvermdgens des Fonds ausmachen. Unter normalen Umstanden wird im Allge-
meinen erwartet, dass die Kapitalsumme dieser Transaktionen 30 % des Gesamtvermdgens des Fonds nicht
Uberschreitet. Unter bestimmten Umstanden kann dieser Anteil héher sein.
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Unter bestimmten Umstanden (wie unten beschrieben) schliel3t der Fonds zum Zweck eines effizienten Port-
foliomanagements Pensionsgeschafte ab, wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage-
und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschrieben.

Der Fonds wird Pensionsgeschéfte auf opportunistische Weise und in Abhangigkeit von den Marktbedingun-
gen abschlieRen, in den Fallen, in denen der Portfolioverwalter der Meinung ist, dass der Marktzins es dem
Fonds ermdglicht, zuséatzliches Kapital oder Einkommen zu erzielen.

Wenn der Fonds Pensionsgeschéfte abschliel3t, beabsichtigt er in der Regel, die erhaltenen Barsicherheiten
in zulassige Finanzinstrumente zu refinanzieren, die h6here Renditen bieten als die fur den Abschluss dieser
Transaktionen angefallenen Finanzkosten.

Das Engagement des Fonds in Pensionsgeschéften wird voraussichtlich etwa 3 % des Nettovermdgens des
Fonds ausmachen und wird 10 % des Nettovermdgens nicht Gberschreiten.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten aulRergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschéatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index ver-
waltet und soll dessen Performance Uber den empfohlenen Anlagezeitraum Ubertreffen. Er verfolgt allerdings
nicht das Ziel, diesen Referenzindex nachzubilden, und kann deshalb erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine globale Diversifikation ihrer Anlagen in inflationsgebundenen Wertpapieren anstreben;
e inder Lage sind, Kapital Uber einen mittelfristigen Horizont anzulegen;

e vorubergehende Verluste hinnehmen kdnnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

Schuldverschreibungen

Anderung der Inflationsraten
Zinsadnderungen

Bonitéatsrisiko

Anderungen von Gesetzen und/oder Steuer-
vorschriften

Finanzderivate

Kontrahentenrisiko

Portfoliokonzentration

Wechselkurse

Geografische Konzentration
Schwellenmaérkte

ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),

dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell negative Auswirkungen auf
den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten flihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
der Fonds auswirken kdnnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfall-
verhitung, veréandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B.
wiederholte erhebliche Verstdlie gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produkt-
qualitéat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschla-
gen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte so-
wie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Auch wenn der Anlageprozess des Portfolios der vom Portfolioverwalter definierten ESG-Politik entspricht,
besteht das vorlaufige Anlageziel dieses Produkts darin, das Nachhaltigkeitsrisiko nicht abzumildern. Der
Portfolioverwalter integriert systematisch Nachhaltigkeitsrisiken in die Analyse von Emittenten und wendet
strenge Ausschlusskriterien, eine Richtlinie zum Kontroversenmanagement sowie eine Abstimmungsrichtli-
nie an. Das Engagement bei Emittenten wird auch fur alle Portfolioverwaltungsteams auf Portfolioverwalter-
ebene angewandt. Alle diese Richtlinien einschlief3lich der Richtlinie zum Management von Nachhaltigkeits-
risiken sind auf der Website der Verwaltungsgesellschaft verfugbar.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: Euro

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Anteils- Maximaler Ausga- Ricknahmegebuhr/
1 Pauschalgebihr Rucknahmeabschlag | Mindesterstanlage [Mindestbeteiligung
klasse beaufschlag 5
(CDSC)
I 0,45 % p. a. Keiner Keine 100.000 EUR 1 Anteil
oder entsprechend
N1 0,60 % p. a. 2,50 % Keine 500.000 EUR oder 1 Anteil
entsprechend
N 0,65 % p. a. 2,50 % Keine Keine Keine
R 1,00 % p. a. 2,50 % Keine 1000 EUR 1 Anteil
oder entsprechend
RE 1,40 % p. a. 2% Keine Keine Keine
Cw 1,40 % p. a. Keiner CDSC: Bis zu 3 % Keine Keine
C 1,70 % p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
Q 0,35% p. a.® Keiner Keine Keine Keine
G 0,20 % p. a. Keiner Keine Keine 1 Anteil
XM 0,10 % p. a.* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)

und zu Wahrungen ist verfigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge* und bezieht sich auf einen Rucknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

In dieser Anteilsklasse wird keine Anlageverwaltungsgebihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwal-
tungs- oder Verwahrstellengebihren, an.4. In dieser Anteilsklasse wird keine Anlageverwaltungsgebuhr erhoben. Allerdings unter-
liegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuhrenstruktur und fiir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmi-
gung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Weitere Einzelheiten zur Gebuhrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen® dieses Prospekts zu finden.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuh-
renstruktur und fiir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebuhrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Rucknahme

von Fondsanteilen® dieses Prospekts zu finden.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfullungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg

T* (d. h. jeder ganzta-
gige Bankgeschéaftstag
in Luxemburg)

T um 13:30 Uhr Luxem-
burger Zeit

T+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen Bankge-
schaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nach-
folgenden ganztatigen Bankgeschaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist Ostrum Asset Management.
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Ostrum Short Term Global High Income Fund

Anlageziel
Das Anlageziel des Ostrum Short Term Global High Income Fund ist eine hohe Gesamtrendite durch Ertrage.
Der Fonds wird aktiv verwaltet und integriert Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfihrungskriterien (ESG).

Anlagegrundséatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert vorwiegend in Schuldtitel von Unternehmen aus aller Welt, die Laufzeiten von weniger
als funf Jahren und ein Rating unterhalb von Investment-Grade aufweisen.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in Unternehmensanleihen mit Laufzeiten von weniger
als funf Jahren und einem Rating unterhalb von Investment-Grade investiert. Anleihen mit einem Rating
unterhalb von Investment-Grade sind Wertpapiere, die mit einem Rating unterhalb von BBB- (Standard &
Poor’'s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.) oder einem entsprechenden Rating von
Fitch Ratings ausgestattet sind, oder die — sofern sie tber kein Rating verfliigen — vom Portfolioverwalter als
gleichwertig eingestuft werden. Im Fall eines Emittenten mit unterschiedlichen Ratings wird das jeweils nied-
rigere Rating beriicksichtigt. Diese Wertpapiere werden von Unternehmen emittiert, deren Geschaftssitz in
einem Mitgliedsstaat der OECD liegt; dies schliel3t auch Schwellenlander ein, die Mitglied der OECD sind.
Die Wertpapiere kdnnen feste oder variable Kupons aufweisen. Der Fonds kann einen beliebigen Teil seines
Vermdgens in zulassige Wertpapiere investieren, die auf USD, EUR, GBP oder CHF lauten.

Der Fonds kann in griine, soziale, nachhaltige und nachhaltigkeitsbezogene Anleihen investieren.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermogens kann in liquide Mittel, Geldmarktinstrumente oder andere als die
zuvor beschriebenen Wertpapiere investiert werden. Dazu z&hlen Wertpapiere mit einer Laufzeit von mehr
als funf Jahren und Wertpapiere, die auf andere als die oben aufgefiihrten Wéhrungen lauten.

Der Fonds kann insbesondere bis zu 10 % in Pflichtwandelanleihen und bis zu 10 % in hybride Unterneh-
mensanleihen investieren.

Maximal 10 % des Fondsvermoégens dirfen in Wertpapieren von Unternehmen angelegt werden, deren Ge-
schaftssitz nicht in einem Mitgliedsstaat der OECD liegt. Maximal 10 % des Fondsvermdgens dirfen in Wert-
papiere investiert werden, die nicht mit einem Rating von BB oder B (Standard & Poor’s), Ba oder B
(Moody’s) oder einem entsprechenden Rating von Fitch Ratings ausgestattet sind oder die — sofern sie Uiber
kein Rating verfigen — nicht vom Portfolioverwalter als gleichwertig eingestuft werden. Au3erdem kénnen
bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen flir gemeinsame Anlagen investiert werden.

Der Portfolioverwalter strebt an, stets eine starke Diversifikation der Wertpapiere beizubehalten und sicher-
zustellen, dass die modifizierte Duration des Fondsportfolios nicht Uber zwei Jahren liegt.

Der Portfolioverwalter beabsichtigt, den Uberwiegenden Teil der nicht auf USD lautenden Wahrungspositio-
nen des Fonds in USD abzusichern. Er kann jedoch entscheiden, nicht alle nicht auf USD lautenden Wéh-
rungspositionen abzusichern und bis zu 10 % des Fondsvermégens den Wechselkursschwankungen von
anderen Wahrungen als dem USD auszusetzen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und verwendet einen Bottom-up-Ansatz mit Betonung auf der Fundamen-
talanalyse einzelner Schuldtitelemittenten fiir die Auswahl von Wertpapieren zur Anlage. Dariiber hinaus
kann der Fonds abhangig von den makroékonomischen Einschatzungen des Portfolio Managers auch einen
Top-down- und breiteren Ansatz bezlglich des Kreditmarktes (einschlieB3lich der Volatilitat bezuglich des
Kreditspreads) implementieren.

Der Fonds ist als ein in den Geltungsbereich von Artikel 8 SFDR fallendes Finanzprodukt klassifiziert. Wei-
tere Informationen zu den vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im
SFDR-Anhang.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
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sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten Grenzen Futures,
Optionen, Swaps und Terminkontrakte einsetzen.

Der Fonds darf sich auf dem Kreditderivatemarkt engagieren, indem er u. a. Credit Default Swaps abschlief3t,
um Schutz anzubieten oder in Anspruch zu nehmen. Der Fonds kann erganzend in Finanzderivate investie-
ren, die mit einem oder mehreren Kreditindizes verbunden sind, wie z. B. dem Markit iTraxx® Crossover
Index, dem Markit iTraxx® Europe Index, dem Markit's North American High Yield CDX Index und dem
Markit's North American Investment Grade CDX Index. Weitere Informationen zu diesen Indizes finden Sie
auf der Markit-Website (www.markit.com). Die Bestandteile dieser Indizes werden im Allgemeinen halbjahr-
lich neu gewichtet. Es wird erwartet, dass die mit der Neugewichtung verbundenen Kosten normalerweise
vernachlassigbar sind.

Bestimmte dieser Techniken kénnen als Total Return Swaps (,TRS") gelten. Weitere Informationen zu TRS
finden Sie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken
(Hedging)“. Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschafte (wie im Kapitel ,Einsatz von
Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten auf3ergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldéhnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine globale Diversifikation ihrer Anlagen in Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Invest-
ment-Grade anstreben;

e inder Lage sind, Kapital Uber einen mittelfristigen Horizont anzulegen;

e vorlbergehende Verluste hinnehmen kénnen und

o Volatilitat tolerieren kdnnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fiir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Schuldverschreibungen * Geografische Konzentration

*  Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von In- Anderungen von Gesetzen und/oder Steu-
vestment-Grade ervorschriften

e Zinsanderungen Liquiditat

*  Bonitatsrisiko Finanzderivate

*  Wechselkurse (bei Anlagen, die nicht auf USD lau- Kontrahentenrisiko
ten) ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den KI(I)D sowie in den jeweiligen Abschnitten
des Kapitels ,Hauptrisiken* weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im Zusam-
menhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

L] L] L] L]
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell negative Auswirkungen auf
den Wert der Anlage haben kodnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten flihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
der Fonds auswirken kdnnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfall-
verhitung, veréandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulénglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B.
wiederholte erhebliche Verstdlie gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produkt-
qualitéat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschla-
gen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte so-
wie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Auch wenn der Anlageprozess des Portfolios der vom Portfolioverwalter definierten ESG-Politik entspricht,
besteht das vorlaufige Anlageziel dieses Produkts darin, das Nachhaltigkeitsrisiko nicht abzumildern. Der
Portfolioverwalter integriert systematisch Nachhaltigkeitsrisiken in die Analyse von Emittenten und wendet
strenge Ausschlusskriterien, eine Richtlinie zum Kontroversenmanagement sowie eine Abstimmungsrichtli-
nie an. Das Engagement bei Emittenten wird auch fur alle Portfolioverwaltungsteams auf Portfolioverwalter-
ebene angewandt. Alle diese Richtlinien einschlief3lich der Richtlinie zum Management von Nachhaltigkeits-
risiken sind auf der Website der Verwaltungsgesellschaft verfigbar.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Anteils- Maximaler Ausga- Rucknahmegebuhr/
Kl 1 Pauschalgebiihr Rucknahmeabschlag |Mindesterstanlage| Mindestbeteiligung
asse beaufschlag (CDSC)?
. 15.000.000 USD | 15.000.000 USD
0, 0,
S 055%p.a. 3% Keine oder entsprechend| oder entsprechend
| 0,65 % p. a. 3% Keine 102;%2&;’;%‘]’3” 1 Anteil
N1 0,60 % p. a. 3% Keine 502;32&3;%?(?“ 1 Anteil
N 0,75 % p. a. 3% Keine Keine Keine
R 1,35 % p. a. 3% Keine 1é0n22pfc?]§r?§r 1 Anteil
RE 1,65 % p. a. 2% Keine Keine Keine
Q 0,35% p. a.® Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10% p. a.* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschiittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)

und zu Wahrungen ist verfigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Ricknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,.Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuh-
renstruktur und fiir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Wei-
tere Einzelheiten zur Gebuhrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Ricknahme
von Fondsanteilen® dieses Prospekts zu finden.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Zeichnungs- und Rucknah-

Erfullungstermin
metage

Bewertungshaufigkeit

T* (d. h. jeder ganztéagige
Bankgeschéftstag in Luxem-
burg)

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg

T um 13:30 Uhr Luxem-

burger Zeit T+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen Bankge-
schéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nach-
folgenden ganztatigen Bankgeschaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist Ostrum Asset Management.
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Loomis Sayles Global Allocation Fund

Anlageziel

Anlageziel des Loomis Sayles Global Allocation Fund ist die Erwirtschaftung einer Rendite durch eine Kom-
bination aus Kapitalzuwachs und Ertragen.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert weltweit hauptsachlich in Beteiligungspapiere und festverzinsliche Wertpapiere. Auch
wenn der Fonds bis zu 100 % seines Nettovermégens entweder in Beteiligungspapiere oder in festverzinsli-
che Wertpapiere investieren kann, wird erwartet, dass der Fonds unter normalen Marktbedingungen zwi-
schen 50 % und 70 % in Beteiligungspapiere investiert und zwischen 30 % und 50 % seines Nettovermogens
in festverzinsliche Wertpapiere.

Mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens werden in Wertpapiere aus aller Welt angelegt, auch aus
Schwellenlandern. Zu diesen Wertpapieren kdnnen Beteiligungspapiere, festverzinsliche Wertpapiere, ver-
briefte Instrumente und geschlossene Fonds zahlen. Der Fonds kann in Beteiligungspapiere (unter anderem
in Stammaktien, Vorzugsaktien, Depositary Receipts, in Stamm- oder Vorzugsaktien wandelbare Wertpa-
piere und geschlossene Real Estate Investment Trusts (,REITs*) und andere aktiendhnliche Beteiligungen
an einem Emittenten) investieren. Es wird nicht erwartet, dass das Engagement des Fonds in REITs 20 %
des Nettovermogens des Fonds Ubersteigt.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere investieren (die u. a. von Unternehmen, Regierungen und
Behorden begeben werden). Der Fonds darf bis zu 20 % seines Nettovermdgens wandelbare Wertpapiere,
einschlie3lich Pflichtwandelanleihen, investieren. Bis zu 20 % des Nettovermdgens des Fonds koénnen in
weltweite verbriefte Instrumente investiert werden. Zu solchen Instrumenten zahlen Mortgage-Backed Secu-
rities (MBS) und Asset-Backed Securities (einschlie3lich Collateralized Loan Obligations (CLO)).

Bis zu 30 % des Nettovermdgens des Fonds kdnnen in festverzinsliche Wertpapiere mit einem Rating unter-
halb von Investment-Grade angelegt werden. Festverzinsliche Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von
Investment-Grade sind Wertpapiere, die mit einem Rating unterhalb von BBB- (Standard & Poor’s Ratings
Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.) oder einem entsprechenden Rating von Fitch Ratings und
einer anderen staatlich anerkannten Ratingagentur (,Nationally Recognized Statistical Rating Organization®)
ausgestattet sind, oder die — sofern sie Uiber kein Rating verfiigen — vom Portfolioverwalter als gleichwertig
eingestuft werden. Fir die festverzinslichen Wertpapiere, in die der Fonds investieren kann, ist jedoch kein
Mindestrating vorgegeben. Der Fonds kann in Wertpapiere mit jeder beliebigen Laufzeit oder Borsenkapita-
lisierung investieren.

Im Rahmen der weltweiten Anlagen des Fonds in Wertpapiere aus aller Welt kann der Fonds bis zu 30 %
seines Nettovermdgens auch in Wertpapiere von Emittenten in Schwellenlandern investieren.

Der Fonds kann bis zu 5 % seines Nettovermdgens Uiber den gegenseitigen Rentenmarktzugang zwischen
Festlandchina und Hongkong (,Bond Connect®) in festverzinsliche Wertpapiere investieren, die am China
Interbank Bond Market notiert sind.

Der Fonds kann auch in Wertpapiere, die im Rahmen eines Borsengangs angeboten werden, sowie in Wert-
papiere gemafl Rule 144A und Wertpapiere gemald Regulation S investieren, wie im Prospekt ndher be-
schrieben.

AuRerdem konnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fur gemeinsame Anlagen
investiert werden.

Bis zu einem Drittel des Nettovermdgens des Fonds kénnen in andere als die zuvor beschriebenen Wertpa-
piere investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und nimmt eine Allokation zwischen Beteiligungs- und festverzinslichen Wert-
papieren vor, die unter anderem auf der Einschatzung der aktuellen Marktbedingungen und der relativen
Chancen innerhalb jeder Anlageklasse durch den Portfolioverwalter beruht. Bei der Entscheidung, welche
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Beteiligungspapiere gekauft und verkauft werden sollen, versucht der Portfolioverwalter, Unternehmen guter
Qualitat zu attraktiven Bewertungen zu halten, die das Potenzial haben, den inneren Wert im Laufe der Zeit
zu steigern. Der Portfolioverwalter verwendet neben anderen Analysemethoden die ,Discounted Cash Flow*-
Analyse, um den inneren Wert eines Unternehmens zu bestimmen. Bei der Entscheidung, welche festver-
zinslichen Wertpapiere gekauft und verkauft werden sollen, versucht der Portfolioverwalter, in Wertpapiere
zu investieren, die seiner Ansicht nach unterbewertet sind und die das Potenzial fir Bonitatsheraufstufungen
haben, zu denen auch Wertpapiere unterhalb Investment-Grade gehdren kdnnen.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie von besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" (siehe unten) festgelegten Grenzen
Derivate einsetzen.

Um seine Anlageziele zu erreichen, kann der Fonds auf dem Kreditderivatmarkt aktiv werden, indem er unter
anderem Credit Default Swaps abschliel3t, um Schutz zu verkaufen und zu kaufen. Der Fonds kann Kredit-
derivate einsetzen, um die spezifischen Kreditrisiken bestimmter Emittenten in seinem Portfolio abzusichern,
indem er Schutz kauft. Ferner kann der Fonds durch den Einsatz von Kreditderivaten Absicherungspositio-
nen kaufen, ohne die Basiswerte zu halten. Der Fonds kann auch Absicherungspositionen verkaufen, um
ein bestimmtes Kreditengagement herzustellen. Der Fonds wird OTC-Kreditderivatgeschafte nur mit Finan-
zinstituten mit einem hohen Rating, die auf diese Art von Geschéften spezialisiert sind, und nur im Einklang
mit den Standardbedingungen, die das ISDA Master Agreement festlegt, abschlieRen.

Der Fonds kann erganzend in Finanzderivate investieren, die mit einem oder mehreren Kreditindizes ver-
bunden sind, u. a. dem an der Interncontinental Exchange (ICE) gehandelten CDX. Informationen zu diesen
Indizes sind auf der ICE-Website (www.theice.com) erhaltlich. Die Bestandteile dieser Indizes werden im
Allgemeinen vierteljahrlich neu gewichtet. Es wird erwartet, dass die mit der Neugewichtung dieser Indizes
verbundenen Kosten normalerweise vernachlassigbar sind.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten aul3ergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschéatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Allerdings kann die Perfor-
mance des Fonds ausschlieB3lich zu Informationszwecken mit dem MSCI All Country World Index (Net) (,pri-
marer Index") oder einer Mischung aus 60 % MSCI All Country World Index (Net) und 40 % Bloomberg Glo-
bal Aggregate Bond Index (,sekundarer Index"“) verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds
wahrscheinlich Bestandteile des sekundaren Index enthalten (direkt oder indirekt), der Fonds ist jedoch nicht
an die Referenzindizes gebunden und kann deshalb erheblich von deren Performance abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

* ein diversifiziertes Engagement an den internationalen Aktien- und Rentenmérkten anstreben;
e inder Lage sind, Kapital Uber einen langfristigen Horizont anzulegen;

e vorubergehende Verluste hinnehmen kénnen und

* Volatilitét tolerieren kénnen.
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Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

Aktienwerte e Globale Anlagen
Schuldverschreibungen * Anderungen von Gesetzen und/oder Steuer-
Zinsénderungen vorschriften

Bonitatsrisiko
Wechselkurse
Schwellenmarkte

Liquiditat
Finanzderivate
Kontrahentenrisiko
Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Pflichtwandelanleihen
Investment-Grade Mortgage-Backed Securities (MBS) und As-
e Geografische Konzentration set-Backed Securities (ABS)
v" Bond-Connect-Programm

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

\\...

Nachhaltigkeitsrisiken

Bei der Verwaltung der Anlagen des Fonds und bei der Beurteilung der mit diesen Anlagen verbundenen
Risiken und Chancen versucht der Portfolioverwalter, alle Faktoren zu berlcksichtigen, die die Wertentwick-
lung einer Anlage im Laufe der Zeit beeinflussen kdnnen. Dazu gehoéren alle entstehenden Nachhaltigkeits-
risiken und die moglichen finanziellen Auswirkungen solcher Risiken auf die Rendite einer Anlage. Ein Nach-
haltigkeitsrisiko wird in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2 Absatz 22) definiert als ein Ereignis oder eine
Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfihrung (,ESG"), dessen beziehungs-
weise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der In-
vestition haben kdnnte. Der Portfolioverwalter ist der Ansicht, dass die Berlcksichtigung von Nachhaltig-
keitsrisiken in seinem Anlageentscheidungsprozess ein notwendiger Aspekt bei der Bewertung der mit einer
Anlage verbundenen Risiken und damit der Rendite des Fonds ist.

Der Portfolioverwalter hat die folgenden spezifischen Verfahren eingefiihrt, um sicherzustellen, dass Nach-

haltigkeitsrisiken bei seinem Anlageentscheidungsprozess berticksichtigt werden:

e Auf der Grundlage fundierter Branchenerfahrung entwickeln die Researchanalysten fir jede Anlage un-
abhangige Ansichten zu wesentlichen Nachhaltigkeitsrisiken.

e Es werden externe ESG-Daten und -Research verwendet, um das proprietdre ESG-Research des Port-
folioverwalters Uber alle Anlageklassen hinweg zu ergénzen.

e Der Portfolioverwalter wird versuchen, Anlagen zu vermeiden oder zu verkaufen, die keine ausreichende
Entschadigung fir identifizierte Nachhaltigkeitsrisiken bieten.

e Der Portfolioverwalter flihrt mit Emittenten einen Diskurs, bei denen die Bewertung einer Anlage attraktiv
erscheint, aber Nachhaltigkeitsrisiken identifiziert wurden, und verlangt von diesen entsprechende Fort-
schritte.

e Die Portfolioprifungen des Chief Investment Risk Officers des Portfolioverwalters beinhalten eine Ana-
lyse der Nachhaltigkeitsrisiken.

Auch wenn der Anlageprozess des Portfolios einen ESG-Ansatz beinhalten kann, ist anzumerken, dass die
Minderung von Nachhaltigkeitsrisiken nicht das primére Anlageziel des Fonds ist und dass es keine Garantie
dafur gibt, dass keine Nachhaltigkeitsrisiken entstehen. Bei einem etwaigen Eintreten von Nachhaltigkeitsri-
siken gibt es keine Garantie dafiir, dass sie sich nicht negativ auf die Wertentwicklung und die Rendite des
Fonds auswirken.

Soweit der Portfolioverwalter zu dem Schluss kommt, dass mit einer Anlage ein Nachhaltigkeitsrisiko ver-
bunden ist, das sich tatsachlich oder potenziell wesentlich negativ auf den Wert des Fonds auswirken kénnte,
wird er im Einklang mit diesem Ansatz die Wahrscheinlichkeit des Eintretens dieses Nachhaltigkeitsrisikos
gegen den potenziellen finanziellen Vorteil der Anlage fiir den Fonds abwagen. Wenn der potenzielle finan-
zielle Vorteil die tatsachlichen oder potenziellen wesentlichen negativen Auswirkungen, die durch das Nach-
haltigkeitsrisiko verursacht werden kdnnten, Uberwiegt, kann der Portfolioverwalter die Anlage dennoch tati-
gen. Die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken und etwaigen Auswirkungen auf den Wert des Fonds
ist Teil der laufenden Bewertung und Verwaltung von Anlagen, die der Portfolioverwalter wéhrend des ge-
samten Lebenszyklus des Fonds im Rahmen seines fortlaufenden Uberpriifungsprozesses vornimmt.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der An- Maximaler Ausga- Rucknahmegebhr/
. . |Pauschalgebuhr Rucknahmeabschlag |[Mindesterstanlage| Mindestbeteiligung
teilsklasse beaufschlag (CDSC)?
S 0,65 % p. a. 3% Keine 15.000.000 USD | 15.000.000 USD
oder entsprechend| oder entsprechend
| 0,95 % p. a. 3% Keine 100.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N1 0,85 % p. a. 3% Keine 500.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N 0,95 % p. a. 3% Keine Keine Keine
R 1,70 % p. a. 3% Keine 1.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
RE 2,20 % p. a. 2% Keine Keine Keine
CT 2,70 % p. a. Keiner CDSC: 3% Keine Keine
Q 0,25% p. a.3 Keiner Keine Keine Keine
4 0,45 % p. a. 3% Keine 5.000.000 USD |5.000.000 USD oder
oder entsprechend|  entsprechend
XM 0,10% p. a.5 Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfugbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt ,Zeich-
nung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen® dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge* und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Ricknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.
3. Indieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs- oder
Verwahrstellengebiihren, an.

4. Diese Anteilsklasse soll den Fonds in seiner friihen Phase bei der Steigerung des verwalteten Vermdgens unterstiitzen und wird im
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft zu einem bestimmten Zeitpunkt dauerhaft fur neue Zeichnungen und Umschichtungen geschlos-

sen.

5. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuhren-
struktur und fur die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Weitere
Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von
Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfillungstermin

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Luxem-
burg

T* (d. h. jeder ganzta-
gige Bankgeschaftstag
in Luxemburg)

T um 13:30 Uhr Luxem-
burger Zeit

T+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bearbeitet
wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen Bankgeschéftstag in
Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nachfolgenden ganz-
tatigen Bankgeschaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis, Sayles & Company, L.P.

Loomis Sayles Global Allocation Fund
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Natixis ESG Conservative Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Natixis ESG Conservative Fund (der ,Fonds") ist Kapitalwachstum durch Anlagen in
(gemaR der Richtlinie 2009/65/EG? (die ,OGAW-Richtlinie*) zugelassene) Organismen fiir gemeinsame An-
lagen Uber einen empfohlenen Anlagezeitraum von drei Jahren durch einen Anlageprozess, der Umwelt-,
Sozial- und Unternehmensfihrungsfaktoren (,ESG") berlicksichtigt.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Er kann zum
Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben, d. h., die beispielsweise gemafl der EU-
Klassifizierung als nachhaltig gelten. Weitere Informationen zu den vom Fonds beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmalen finden Sie im SFDR-Anhang.

Der Fonds investiert vornehmlich in gemafl der OGAW-Richtlinie zugelassene Organismen fir gemeinsame
Anlagen.

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Gesamtvermdgens in OGAW2 und andere OGA3, um ein glo-
bales Engagement Uiber das gesamte Spektrum zulassiger Vermdgenswerte zu erzielen, einschlie3lich fest-
verzinslicher Wertpapiere, Aktien und Wahrungen. Mindestens 90 % der OGAW und OGA, in die der Fonds
investiert (einschlieRlich der Geldmarktfonds) miissen das franzésische SRI-Siegel aufweisen. Investitionen
in Anteile an OGA, die keine OGAW darstellen, dirfen insgesamt maximal 10 % des Nettovermdgens des
Fonds ausmachen.

Beim Verfolgen des Anlageziels des Fonds durch Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen wendet
der Portfolioverwalter eine indirekte Allokation von 70 bis 100% des Nettovermdgens des Fonds auf Renten-
markte einschlie3lich Geldmarkt-Investmentfonds und von 0 bis 30% auf Aktienmérkte an. Das globale Enga-
gement des Fonds Uber das gesamte Spektrum zuléssiger Organismen fur gemeinsame Anlagen kann ein
Engagement in festverzinslichen Wertpapieren, Aktien und Wé&hrungen von Schwellenmarktléndern beinhal-
ten. Zugrunde liegende Fonds kénnen aulerdem diverse Derivate einsetzen, um ihre jeweiligen Anlageziele
zu erreichen.

Der Portfolioverwalter verfolgt den Anlageansatz, mithilfe eines nachstehend beschriebenen, auf ESG-
Faktoren zugeschnittenen Verfahrens Zugang zu einem diversifizierten Portfolio aus Anlagestrategien zu bie-
ten, die von BPCE-Verwaltungsgesellschaften verwaltet werden. Jeder ausgewahlte verbundene Fonds wird
einer solchen nichtfinanziellen Analyse unterzogen. Der Fonds kann ein erhebliches Engagement gegeniber
einem einzigen verbundenen Unternehmen durch Anlagen in mehreren verbundenen Fonds aufweisen.

Der Fonds kann bis zu 25 % seines Gesamtvermdgens in Barmittel, Geldmarktinstrumente (Ausnahme: Geld-
marktfonds) oder andere als den zuvor beschriebenen Wertpapieren investieren.

Der Fonds tragt das franzdsische SRI-Label.
Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds kann Derivate fur Absicherungszwecke (einschlie3lich der Wahrungsabsicherung) einsetzen.
Diese Transaktionen sind unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken*
weiter unten beschrieben. Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéafte (wie im Kapitel
,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" definiert) abzuschlie-
Ben. Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken® weiter unten.

1 Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) in der jeweils
glltigen Fassung.

2 Wie im Kapitel ,Anlagebeschrankungen” definiert
3 Wie im Kapitel ,Anlagebeschrankungen” definiert
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Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewdéhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermégens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlie3lich zu Informa-
tionszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit einem synthetischen Index verglichen werden, der
sich zu 15 % aus dem MSCI World Index Net Return, zu 5 % aus dem MSCI Europe Index Net Return, zu
20 % aus dem Bloomberg EuroAgg Treasury Total Return Index Value Unhedged EUR und zu 60 % aus
dem Bloomberg Euro Aggregate Corporate Index Net Return zusammensetzt. In der Praxis wird das Port-
folio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des Index enthalten (direkt und indirekt), der Fonds ist jedoch
nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von diesem abweichen.

Der Referenzindex beabsichtigt nicht, die vom Fonds unterstitzten 6kologischen oder sozialen Merkmale
zu erfillen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e Zugang zu herkdbmmlichen Anlageklassen Uber ein diversifiziertes Portfolio aus Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen mit einem auf ESG-Faktoren ausgerichteten Ansatz erlangen moéchten und

e inder Lage sind, Kapital Gber einen mittelfristigen Horizont anzulegen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment Ap-
proach” gesteuert. Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Fonds sind direkt mit den folgenden Punk-

e Anlagen in zugrunde liegende Organismen fur 1. Operationelle Risiken
gemeinsame Anlagen Globale Anlagen
e Zinsanderungen Liquiditat

e Wechselkurse Bonitats_risilgo
ESG-orientierte Anlagen

ok wbd

Die besonderen Risiken fiir Anlagen in diesen Fonds sind indirekt mit den folgenden Punkten verbunden:

Aktienwerte

Schuldverschreibungen

Finanzderivate

Zinsanderungen

Wechselkurse

Risiko der geografischen Konzentration
Schwellenmaérkte

Risiko in Verbindung mit Stock Connect

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben
Abschnitt werden auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

e Kontrahentenrisiko
Globale Anlagen
Liquiditat
Bonitatsrisiko
Niedrigere Kapitalisierung
e Portfoliokonzentrationsrisiko
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf3 der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte. Umwelt- und/oder soziale und Unternehmensfiihrungskrite-
rien werden, wie oben erwahnt, in den Anlageprozess des Portfolios integriert, um Nachhaltigkeitsrisiken in
die Anlageentscheidung einzubeziehen.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten flihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
der Fonds auswirken kdnnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfall-
verhitung, veréandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulénglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B.
wiederholte erhebliche Verstdlie gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produkt-
qualitéat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschla-
gen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte so-
wie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: Euro

Merkmale der verfigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Artder An- | Pauschal- hf:;;?&';gg; Maximaler Ricknahmegebuhr/ |Mindesterstanlage | Mindestbeteiligung
teilsklasse! gebuhr | ment.gebiihré | Ausgabe-auf- | Riicknahmeabschlag
schlag (CDSC)?
10.000.000 EUR 10.000.000 EUR
S 0,10 % p.a.| 1,00 % p. a. 4% Keine oder entspre- oder entspre-
chend chend
| 0,30 % p. a.| 1,00 % p. a. 4% Keine 100.000 EUR oder 1 Anteil
entsprechend
N1 0,25 % p.a.| 1,00 % p. a. 4% Keine 500.000 EUR 1 Anteil
oder entsprechend
N 0,35% p.a.| 1,00 % p. a. 4% Keine Keine Keine
R 0,70 % p.a.| 1,00 % p. a. 4% Keine 100 EUR 1 Anteil
oder entsprechend
RE 1,30 % p. a.| 1,00 % p. a. 3% Keine Keine Keine
Q 0,10% p.a.3| 1,00 % p. a. Keine Keine Keine Keine
XM 0,10 % p.a.5| 1,00 % p. a. Keine Keine Keine Keine

a) Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschuttungspolitik und zu Wahrungen ist verfligbar unter
im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Ruck-

nahme von Fondsanteilen* dieses Verkaufsprospekts zu finden.

Natixis ESG Conservative Fund
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b)

c)

d)

€)

CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge* und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung, Uber-
tragung, Umtausch und Ricknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs- oder
Verwahrstellengebihren, sowie Managementgebihren bis zur maximalen indirekten Managementgebuhr, die dem Fonds bei Anlagen in
andere OGAW und/oder andere OGA berechnet werden kann, an.

Die maximale indirekte Managementgebuhr ist als das maximale Niveau der Managementgebiihren ohne Performancegebihren definiert,
die dem Fonds bei Anlagen in andere OGAW und/oder andere OGA berechnet werden kdnnen.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuhrenstruk-
tur und fur die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Weitere Einzelhei-
ten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,.Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen®
dieses Prospekts zu finden.

Performancegebthr

Die anwendbare Methode firr die Performancegebuhr ist die Performancegebihr auf Basis eines Referenz-
satzes (Methode Nr. 2), wie im Abschnitt Gebiihren und Aufwendungen definiert.

Eine Performancegebuhr kann zahlbar sein, wenn der Fonds den Referenzindex tber den Beobachtungs-
zeitraum Ubertrifft, selbst wenn der Fonds eine negative Rendite erzielt. Eine Underperformance gegen-
Uber dem Referenzindex muss aufgeholt werden, bevor die Performancegebihr erneut erhoben werden
kann. In diesem Fall wird der Performancegebihrensatz auf die Differenz zwischen dem bewerteten Ver-

mogenswert des Fonds und dem Referenzwert wahrend des Beobachtungszeitraums angewendet.

Perfor-
Art der An- .
teilsklasse mancege- Referenzsatz Beobachtungszeitraum
buhrensatz
S .
= Erster Beobachtungszeitraum: vom ersten
15 96 MSC| World Index Net Re- Bewertungstag jeder Anteilsklasse bis zum
I turn. 5 % MSCI Europe Index Net letzten Bewertungstag im Dezember (bei ei-
10 % R;aturn 20 % BIoo&berg Eu- nem Mindestzeitraum von zwdlf Monaten)
N roAgg Treasury Total Return In-
N1 dex Value Unhedged EUR und
0,
60 C/z) :3lg?aTebF;geEu&Z?gg:er%‘ate = Danach: vom ersten Bewertungstag im Ja-
R P X u nuar bis zum letzten Bewertungstag im De-
zember des Folgejahres
RE

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Zeichnungs- und Antragstermin und

Bewertungshaufigkeit Rucknahmetage Ausschlussfrist

Erfallungstermin

T* (d. h. jeder ganz-

Jeder ganztagige Bank- L i T-1um 13:30 Zeichnung: T+2
geschéftstag in Lu- ;??'ge B_ankge Uhr Luxemburger
xemburg schéftstag in Luxem- Zeit
burg) Ricknahme: T+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bear-
beitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem vollen Geschaftstag in
Luxemburg vorliegen, werden am nachsten vollen Geschéftstag bearbeitet. Antrdge, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am
nachfolgenden ganzen Bankgeschéftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist VEGA Investment Solutions.
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Natixis ESG Dynamic Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Natixis ESG Dynamic Fund (der ,Fonds") ist Kapitalwachstum durch Anlagen in (gemaf
der Richtlinie 2009/65/EG* (die ,OGAW-Richtlinie*) zugelassene) Organismen fiir gemeinsame Anlagen Uber
einen empfohlenen Anlagezeitraum von finf Jahren durch einen Anlageprozess, der Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfuhrungsfaktoren (,ESG") bericksichtigt.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Er kann zum
Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben, d. h., die beispielsweise gemafl der EU-
Klassifizierung als nachhaltig gelten. Weitere Informationen zu den vom Fonds beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmalen finden Sie im SFDR-Anhang.

Der Fonds investiert vornehmlich in gemafl der OGAW-Richtlinie zugelassene Organismen fir gemeinsame
Anlagen.

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Gesamtvermdgens in OGAW?2 und andere OGA3, um ein glo-
bales Engagement Uiber das gesamte Spektrum zulassiger Vermdgenswerte zu erzielen, einschlief3lich fest-
verzinslicher Wertpapiere, Aktien und Wahrungen. Mindestens 90 % der OGAW und OGA, in die der Fonds
investiert (einschliel3lich der Geldmarktfonds) miissen das franzdsische SRI-Siegel aufweisen. Investitionen
in Anteile an OGA, die keine OGAW darstellen, durfen insgesamt maximal 10 % des Nettovermdgens des
Fonds ausmachen.

Beim Verfolgen des Anlageziels des Fonds durch Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen wendet
der Portfolioverwalter eine indirekte Allokation von O bis 45 % des Nettovermdgens des Fonds auf Renten-
markte einschlielRlich Geldmarkt-Investmentfonds und von 55 bis 100 % auf Aktienmarkte an. Das globale
Engagement des Fonds Uber das gesamte Spektrum zulassiger Organismen fiir gemeinsame Anlagen kann
ein Engagement in festverzinslichen Wertpapieren, Aktien und Wahrungen von Schwellenmarktlandern bein-
halten. Zugrunde liegende Fonds kénnen auRerdem diverse Derivate einsetzen, um ihre jeweiligen Anlage-
ziele zu erreichen.

Der Portfolioverwalter verfolgt den Anlageansatz, mithilfe eines nachstehend beschriebenen, auf ESG-
Faktoren zugeschnittenen Verfahrens Zugang zu einem diversifizierten Portfolio aus Anlagestrategien zu bie-
ten, die von BPCE-Verwaltungsgesellschaften verwaltet werden. Jeder ausgewahlte verbundene Fonds wird
einer solchen nichtfinanziellen Analyse unterzogen. Der Fonds kann ein erhebliches Engagement gegenuber
einem einzigen verbundenen Unternehmen durch Anlagen in mehreren verbundenen Fonds aufweisen.

Der Fonds kann bis zu 25 % seines Gesamtvermdgens in Barmittel, Geldmarktinstrumente (Ausnahme: Geld-
marktfonds) oder andere als den zuvor beschriebenen Wertpapieren investieren.

Der Fonds tragt das franzdsische SRI-Label.
Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds kann Derivate fur Absicherungszwecke (einschlieBlich der Wahrungsabsicherung) einsetzen.
Diese Transaktionen sind unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken*
weiter unten beschrieben. Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie im Kapitel
.Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" definiert) abzuschlie-
Ben. Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.

1 Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) in der jeweils
glltigen Fassung.

2 Wie im Kapitel ,Anlagebeschrankungen” definiert

3 Wie im Kapitel ,Anlagebeschrankungen” definiert
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Defensive Strategien

Unter bestimmten, aul3ergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens des
Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden, falls
dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber ist.
Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlie3lich zu Informati-
onszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit einem synthetischen Index verglichen werden, der sich
zu 45 % aus dem MSCI World Index Net Return, zu 35 % aus dem MSCI Europe Index Net Return, zu 10 %
aus dem Bloomberg EuroAgg Treasury Total Return Index Value Unhedged EUR und zu 10 % aus dem Bloom-
berg Euro Aggregate Corporate Index Net Return zusammensetzt. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds
wahrscheinlich Bestandteile des Index enthalten (direkt und indirekt), der Fonds ist jedoch nicht an den Refe-
renzindex gebunden und kann deshalb erheblich von diesem abweichen.

Der Referenzindex beabsichtigt nicht, die vom Fonds unterstitzten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu
erfullen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:
e Zugang zu herkdbmmlichen Anlageklassen lber ein diversifiziertes Portfolio aus Organismen fir ge-
meinsame Anlagen mit einem auf ESG-Faktoren ausgerichteten Ansatz erlangen méchten und

e inder Lage sind, Kapital Uber einen langfristigen Horizont anzulegen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition*im Abschnitt , Einsatz von Derivaten sowie
besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" beschriebenen Methode ,Commitment Approach”
gesteuert. Die besonderen Risiken fiir Anlagen in diesen Fonds sind direkt mit den folgenden Punkten verbun-

e Anlagen in zugrunde liegende Organismen fir Operationelle Risiken
gemeinsame Anlagen Globale Anlagen

e Zinsanderungen Liquiditat

e Wechselkurse Bonitatsrisiko

ESG-orientierte Anlagen

Die besonderen Risiken fuir Anlagen in diesen Fonds sind indirekt mit den folgenden Punkten verbunden:

e Aktien . Kontrahentenrisiko

e Schuldverschreibungen . Globale Anlagen

e Finanzderivate . Liquiditat

e Zinsadnderungen . Bonitéatsrisiko

e Wechselkurse . Kleinere Marktkapitalisierung
e Risiko durch geografische Konzentration . Portfoliokonzentrationsrisiko
e Schwellenmérkte

e Risiko in Verbindung mit Stock Connect

Eine vollstdndige Beschreibung dieser Risiken finden Sie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben
Abschnitt werden auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemafl der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte. Umwelt- und/oder soziale und Unternehmensfiihrungskrite-
rien werden, wie oben erwahnt, in den Anlageprozess des Portfolios integriert, um Nachhaltigkeitsrisiken in
die Anlageentscheidung einzubeziehen.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
der Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfall-
verhitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B.
wiederholte erhebliche Verstdl3e gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produkt-
qualitét und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kénnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschla-
gen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte so-
wie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: Euro

Merkmale der verfigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der An- | Pauschal-ge Maximale indi- | Maximaler | Rucknahmegebhr/
teEIskT;ssg-l bihr 9 rekte ManﬁlgeA- Ausgabe- | Riicknahmeabschlag | Mindesterstanlage | Mindestbeteiligung
ment-gebuhr aufschlag (CDSC)2
10.000.000 EUR
S 0,10 % p. a. 1,00 % p. a. 4% Keine oder entspre- 10.000.000 EUR
oder entsprechend
chend
| 0,30 % p.a.| 1,00% p. a. 4 % Keine 100.000 EUR oder 1 Anteil
entsprechend
N1 0,25 % p. a. 1,00 % p. a. 4% Keine 500.000 EUR 1 Anteil
oder entsprechend
N 0,35 % p. a. 1,00 % p. a. 4% Keine Keine Keine
R 0,80% p.a.| 1,00% p. a. 4 % Keine 100 EUR oder ent- 1 Anteil
sprechend
RE 1,30 % p. a. 1,00 % p. a. 3% Keine Keine Keine
Q 0,10% p. a.® 1,00 % p. a. Keine Keine Keine Keine
XM 0,10% p.a.5 1,00 % p. a. Keine Keine Keine Keine
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¢ Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschuttungspolitik und zu Wahrungen ist verflgbar unter
im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Rucknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

® CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge* und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

e |n dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengeblhren, sowie Managementgebiihren bis zur maximalen indirekten Managementgebuhr, die dem Fonds bei
Anlagen in andere OGAW und/oder andere OGA berechnet werden kann, an.

e Die maximale indirekte Managementgebdhr ist als das maximale Niveau der Managementgebiihren ohne Performancegebihren defi-
niert, die dem Fonds bei Anlagen in andere OGAW und/oder andere OGA berechnet werden kdnnen.

e |ndieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Gebuhren-
struktur und fur die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Weitere
Einzelheiten zur Gebuhrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von
Fondsanteilen dieses Prospekts zu finden.

Performancegebtihren (von der Wertentwicklung abhangige Gebuhren):

Die anwendbare Methode firr die Performancegebuhr ist die Performancegebihr auf Basis eines Referenz-
satzes (Methode Nr. 2), wie im Abschnitt Geblihren und Aufwendungen definiert.

Eine Performancegebuhr kann zahlbar sein, wenn der Fonds den Referenzindex Uiber den Beobachtungs-
zeitraum Ubertrifft, selbst wenn der Fonds eine negative Rendite erzielt. Eine Underperformance gegen-
Uber dem Referenzindex muss aufgeholt werden, bevor die Performancegebihr erneut erhoben werden
kann. In diesem Fall wird der Performancegebiihrensatz auf die Differenz zwischen dem bewerteten Ver-
moégenswert des Fonds und dem Referenzwert wahrend des Beobachtungszeitraums angewendet.

Art der Anteils- |Performancege- Referenzsatz )
Klassel bithrensatz Beobachtungszeitraum
S 45 % MSCI World Index

Net Return, 35 % MSCI|= Erster Beobachtungszeitraum: vom ersten

I Europe Index Net Re- | Bewertungstag jeder Anteilsklasse bis zum

N turn, 10 % Bloomberg |letzten Bewertungstag im Dezember (bei ei-
20 % EuroAgg Treasury Total nem Mindestzeitraum von zwolf Monaten)
N1 Return Index Value Un-
R hedged EUR und 10 % |~ Danach: vom ersten Bewertungstag im Ja-
Bloomberg Euro Aggre-|nuar bis zum letzten Bewertungstag im De-
RE gate Corporate Index zember des Folgejahres
Net Return

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

u g . Zeichnungs- und Antragstermin und . .
Bewertungshaufigkeit Ricknahmetage Ausschlussfrist Erfallungstermin
* i Zeichnung: T+2
Jeder ganztagige Bankge- T (d. h. jeder 9"%”Zta T-1 um 13:30 Uhr Lu- g
.. . gige Bankgeschaftstag .
schaftstag in Luxemburg . xemburger Zeit B
in Luxemburg) Riicknahme: T+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bearbeitet
wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem vollen Geschéftstag in Luxemburg
vorliegen, werden am néchsten vollen Geschéftstag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nachfolgenden
ganzen Bankgeschéftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist VEGA Investment Solutions.
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Natixis ESG Moderate Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Natixis ESG Moderate Fund, (der ,Fonds") ist Kapitalwachstum durch Anlagen in (geman
der Richtlinie 2009/65/EG? (die ,O0GAW-Richtlinie*) zugelassene) Organismen fiir gemeinsame Anlagen (iber
einen empfohlenen Anlagezeitraum von funf Jahren durch einen Anlageprozess, der Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfuhrungsfaktoren (,ESG") bericksichtigt.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Er kann zum
Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben, d. h., die beispielsweise gemafl} der EU-
Klassifizierung als nachhaltig gelten. Weitere Informationen zu den vom Fonds beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmalen finden Sie im SFDR-Anhang.

Der Fonds investiert vornehmlich in gemafl der OGAW-Richtlinie zugelassene Organismen fir gemeinsame
Anlagen.

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Gesamtvermdgens in OGAW?Z2 und andere OGA3, um ein glo-
bales Engagement Uber das gesamte Spektrum zulassiger Vermdgenswerte zu erzielen, einschliel3lich fest-
verzinslicher Wertpapiere, Aktien und Wahrungen. Mindestens 90 % der OGAW und OGA, in die der Fonds
investiert (einschlieB3lich der Geldmarktfonds) missen das franzdsische SRI-Siegel aufweisen. Investitionen
in Anteile an OGA, die keine OGAW darstellen, dirfen insgesamt maximal 10 % des Nettovermdgens des
Fonds ausmachen.

Beim Verfolgen des Anlageziels des Fonds durch Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen wendet
der Portfolioverwalter eine indirekte Allokation von 35 his 70 % des Nettovermdgens des Fonds auf Renten-
markte einschlielich Geldmarkt-Investmentfonds und von 30 bis 65 % auf Aktienmarkte an. Das globale En-
gagement des Fonds Uber das gesamte Spektrum zuléassiger Organismen flr gemeinsame Anlagen kann ein
Engagement in festverzinslichen Wertpapieren, Aktien und Wahrungen von Schwellenmarktlandern beinhal-
ten. Zugrunde liegende Fonds kénnen aul3erdem diverse Derivate einsetzen, um ihre jeweiligen Anlageziele
zu erreichen.

Der Portfolioverwalter verfolgt den Anlageansatz, mithilfe eines nachstehend beschriebenen, auf ESG-
Faktoren zugeschnittenen Verfahrens Zugang zu einem diversifizierten Portfolio aus Anlagestrategien zu bie-
ten, die von BPCE-Verwaltungsgesellschaften verwaltet werden. Jeder ausgewahlte verbundene Fonds wird
einer solchen nichtfinanziellen Analyse unterzogen. Der Fonds kann ein erhebliches Engagement gegenuber
einem einzigen verbundenen Unternehmen durch Anlagen in mehreren verbundenen Fonds aufweisen.

Der Fonds kann bis zu 25 % seines Gesamtvermdgens in Barmittel, Geldmarktinstrumente (Ausnahme: Geld-
marktfonds) oder andere als den zuvor beschriebenen Wertpapieren investieren.

Der Fonds tragt das franzésische SRI-Label.
Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds kann Derivate fur Absicherungszwecke (einschlieRlich der Wahrungsabsicherung) einsetzen.
Diese Transaktionen sind unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken”
weiter unten beschrieben. Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéafte (wie im Kapitel
»Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" definiert) abzuschlie-
Ren. Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken“ weiter unten.

1 Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) in
der jeweils giiltigen Fassung.

2 Wie im Kapitel ,Anlagebeschrankungen” definiert
3 Wie im Kapitel ,Anlagebeschrankungen” definiert
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Defensive Strategien

Unter bestimmten, aul3ergewdéhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens des
Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden, falls
dies nach Einschéatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber ist.
Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlief3lich zu Informati-
onszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit einem synthetischen Index verglichen werden, der sich
zu 30 % aus dem MSCI World Index Net Return, zu 20 % aus dem MSCI Europe Index Net Return, zu 15 %
aus dem Bloomberg EuroAgg Treasury Total Return Index Value Unhedged EUR und zu 35 % aus dem Bloom-
berg Euro Aggregate Corporate Index Net Return zusammensetzt. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds
wahrscheinlich Bestandteile des Index enthalten (direkt und indirekt), der Fonds ist jedoch nicht an den Refe-
renzindex gebunden und kann deshalb erheblich von diesem abweichen.

Der Referenzindex beabsichtigt nicht, die vom Fonds unterstitzten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu
erfullen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:
1. Zugang zu herkdmmlichen Anlageklassen Uber ein diversifiziertes Portfolio aus Organismen fir gemein-

same Anlagen mit einem auf ESG-Faktoren ausgerichteten Ansatz erlangen méchten und
2. inder Lage sind, Kapital Uber einen langfristigen Horizont anzulegen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition* im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie
besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)" beschriebenen Methode ,,Commitment Approach” ge-
steuert. Die besonderen Risiken fiir Anlagen in diesen Fonds sind direkt mit den folgenden Punkten verbunden:

e Anlagen in zugrunde liegende Organismen fir ge- ¢ Operationelle Risiken
meinsame Anlagen Globale Anlagen

e Zinsanderungen Liquiditat

e Wechselkurse Bonitatsrisiko

ESG-orientierte Anlagen

Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Fonds sind indirekt mit den folgenden Punkten verbunden:

e Aktienwerte e Kontrahentenrisiko

e Schuldverschreibungen e Globale Anlagen

e Finanzderivate e Liquiditat

e Zinsanderungen e Bonitatsrisiko

e Wechselkurse e Niedrigere Kapitalisierung

e Risiko der geografischen Konzentration e Portfoliokonzentrationsrisiko

e Schwellenmarkte
e Risiko in Verbindung mit Stock Connect

Eine vollstdndige Beschreibung dieser Risiken finden Sie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben
Abschnitt werden auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf3 der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte. Umwelt- und/oder soziale und Unternehmensfiihrungskrite-
rien werden, wie oben erwahnt, in den Anlageprozess des Portfolios integriert, um Nachhaltigkeitsrisiken in
die Anlageentscheidung einzubeziehen.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten flihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
der Fonds auswirken kdnnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfall-
verhitung, veréandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B.
wiederholte erhebliche Verstdlie gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produkt-
qualitéat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschla-
gen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte so-
wie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: Euro

Merkmale der verfigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Maximale indi- | Maximaler Rucknahmegebihr/
tg{;ﬂgg?g{ Pausbcahharl-ge- rekte Manage- Ausgabe- | Riucknahmeabschlag Mindesterstanlage | Mindestbeteiligung
ment-geblhr? aufschlag (CDSC)2
S 0,10 % p. a.| 1,00% p. a. 4% Keine 10.000.000 EUR 10.000.000 EUR
oder entsprechend | oder entsprechend
I 0,30 % p.a.| 1,00 % p. a. 4% Keine 100.000 EUR 1 Anteil
oder entsprechend
N1 0,25% p.a.| 1,00 % p. a. 4% Keine 500.000 EUR 1 Anteil
oder entsprechend
N 0,35% p.a.| 1,00 % p. a. 4% Keine Keine Keine
R 0.75%p.a.| 1,00 % p. a. 4% Keine 100 EUR oder ent- 1 Anteil
sprechend
RE 1,30 % p. a.| 1,00 % p. a. 3% Keine Keine Keine
Q 0,10 % p. a.3| 1,00 % p. a. Keine Keine Keine Keine
XM 0,10 % p. a.5| 1,00 % p. a. Keine Keine Keine Keine

Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschuttungspolitik und zu Wahrungen ist verflgbar
unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Um-
tausch und Rucknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.
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CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeich-

nung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen* dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-

oder Verwahrstellengebiihren, sowie Managementgebihren bis zur maximalen indirekten Managementgebihr, die dem Fonds
bei Anlagen in andere OGAW und/oder andere OGA berechnet werden kann, an.

Die maximale indirekte Managementgebiihr ist als das maximale Niveau der Managementgebiihren ohne Performancegebiihren

definiert, die dem Fonds bei Anlagen in andere OGAW und/oder andere OGA berechnet werden kénnen.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten Ge-

buhrenstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforder-
lich. Weitere Einzelheiten zur Gebihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Rucknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.

Performancegebihren (von der Wertentwicklung abhéngige Gebihren):

Die anwendbare Methode flir die Performancegebuhr ist die Performancegebiihr auf Basis eines Referenz-
satzes (Methode Nr. 2), wie im Abschnitt Geblhren und Aufwendungen definiert.

Eine Performancegebihr kann zahlbar sein, wenn der Fonds den Referenzindex tUber den Beobach-
tungszeitraum ubertrifft, selbst wenn der Fonds eine negative Rendite erzielt. Eine Underperformance
gegenuber dem Referenzindex muss aufgeholt werden, bevor die Performancegebuhr erneut erhoben
werden kann. In diesem Fall wird der Performancegebihrensatz auf die Differenz zwischen dem be-
werteten Vermdgenswert des Fonds und dem Referenzwert wéhrend des Beobachtungszeitraums an-

gewendet.

Beobachtungszeitraum

Art der Anteils- |Performancege- Referenzsatz
klasse buhrensatz

S 30 % MSCI World Index
Net Return, 20 % MSCI

I Europe Index Net Re-

N turn, 15 % Bloomberg
15 % EuroAgg Treasury Total
N1 Return Index Value Un-
hedged EUR und 35 %
Bloomberg Euro Aggre-

RE gate Corporate Index

Net Return

= Erster Beobachtungszeitraum: vom ersten
Bewertungstag jeder Anteilsklasse bis zum

letzten Bewertungstag im Dezember (bei ei-
nem Mindestzeitraum von zwélf Monaten)

= Danach: vom ersten Bewertungstag im Ja-
nuar bis zum letzten Bewertungstag im De-
zember des Folgejahres

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Erfallungstermin

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Jeder ganztagige Bank-
geschéftstag in Lu-
xemburg

T* (d. h. jeder ganz-
tagige Bankge-
schaftstag in Luxem-
burg)

T-1um 13:30
Uhr Luxemburger
Zeit

Zeichnung: T+2

Ricknahme: T+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds be-
arbeitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem vollen Geschéftstag
in Luxemburg vorliegen, werden am néchsten vollen Geschéftstag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden

am nachfolgenden ganzen Bankgeschaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist VEGA Investment Solutions.

Natixis ESG Moderate Fund

176



ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Soweit die Anlagegrundsatze der einzelnen Fonds
keine strengeren Regelungen vorsehen, gelten die
im Folgenden sowie im Abschnitt ,Einsatz von De-
rivaten sowie besonderen Anlage- und Siche-
rungstechniken (Hedging)" aufgefihrten Regelun-
gen und Beschréankungen fir alle Fonds.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die
Portfolioverwalter aller Fonds beschlieRen kénnen,
restriktivere Anlagebestimmungen zu befolgen,
wenn diese nach den Gesetzen und Vorschriften
derjenigen Lander, in denen der jeweilige Fonds
vermarktet wird, vorgeschrieben sind, oder wenn
anwendbare Gesetze und Vorschriften solche rest-
riktiveren Anlagebestimmungen fir bestimmte
Fondsanleger vorsehen.

Wenn die nachfolgend oder im Kapitel ,Einsatz von
Derivaten sowie besonderer Anlage- und Siche-
rungstechniken (Hedging)“ festgelegten Grenzen
aus nicht vom Portfolioverwalter zu vertretenden
Griinden Uberschritten werden, hat er bei seinen
Verkaufstransaktionen vordringlich daftir zu sor-
gen, dass dieses Problem behoben wird, wobei die
Interessen der Anteilsinhaber des betreffenden
Fonds (die ,Anteilsinhaber") zu wahren sind.

Zulassige Anlagen

Soweit die Anlagegrundsatze der einzelnen Fonds
dies gestatten, kann das Fondsvermdgen jeweils in
die folgenden Anlagen investiert werden.

1. Mindestens 90% des Nettovermdgens des
Fonds missen sich aus den folgenden Anlagen
zusammensetzen:

a. Ubertragbare Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente, die auf einem geregelten
Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG
des Européaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 21. April 2004 Uber Markte fir Fi-
nanzinstrumente in der Neufassung der
Richtlinie 2014/65/EU und der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 des europdischen Parla-
ments und des Rates (,MiFID"), oder auf ei-
nem anderen geregelten Markt in einem Mit-
gliedstaat oder in einem anderen Land Eu-
ropas, Asiens, Ozeaniens, Afrikas oder
Nord- und Lateinamerikas zugelassen sind
oder gehandelt werden. Dieser Markt muss
ordnungsgemal funktionieren, anerkannt
und der Offentlichkeit zugénglich sein (,ge-
regelter Markt").

b. Neuemissionen von Ubertragbharen Wertpa-
pieren oder Geldmarktinstrumenten, bei de-
nen gewahrleistet ist, dass ein Antrag auf
Zulassung zum amtlichen Handel an einem
geregelten Markt gestellt wird oder bereits

C.

d.

gestellt wurde, sofern diese Zulassung in-
nerhalb eines (1) Jahres nach der Emission
tatséchlich erfolgt.

Anteile an Organismen fir gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren (OGAW), die gemaf
der Richtlinie 2009/65/EG des Rates vom
13. Juli 2009 (,OGAW-Richtlinie*) zugelas-
sen sind, und/oder an anderen Organismen
fur gemeinsame Anlagen (,OGA") im Sinne
des ersten und zweiten Teilabsatzes von Ar-
tikel 1 (2) a) und b) der OGAW-Richtlinie,
unabhangig davon, ob sich diese in einem
Mitgliedstaat (im Sinne des Luxemburger
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (das
,Gesetz von 2010%)) befinden. Dabei gelten
die folgenden Voraussetzungen:

e Diese OGA mussen gemald den Geset-
zen entweder eines Mitgliedstaats oder
eines Staates zugelassen sein, der nach
Auffassung der Luxemburger Aufsichts-
behdrde (i) eine Aufsicht Giber diese OGA
gewabhrleistet, die dem durch das Ge-
meinschaftsrecht etablierten Standard
entspricht und (ii) eine ausreichende Zu-
sammenarbeit zwischen der zustandigen
nationalen Aufsichtsbehdrde und der Lu-
xemburger Aufsichtsbehdrde garantiert.

e Diese OGA mussen ihren Anteilsinha-
bern einen Schutz bieten, der nach Auf-
fassung des Portfolioverwalters dem
Schutz entspricht, den Anteilsinhaber bei
OGAW im Sinne von Artikel 1 (2) a) und
b) der OGAW-Richtlinie, insbesondere in
Bezug auf die Vorschriften zur Vermo-
gensabtrennung, in den Bereichen Port-
foliodiversifikation, Darlehensaufnahme
sowie Leihgeschéafte und Leerverkaufe
geniel3en.

e Diese OGA mussen Halbjahres- und Jah-
resberichte veroffentlichen.

e Die konstituierenden Dokumente der
OGAW und OGA missen Investi-tionen
in andere Organismen fiir gemeinsame
Anlagen auf maximal 10 % des Wertes
ihres Nettogesamtvermdgens begren-
zen.

Termineinlagen bei Kreditinstituten, wobei
die folgenden Beschrankungen gelten:

e Die Einlagen missen jederzeit abgeho-
ben werden kdnnen.

e Die Restlaufzeit der Einlagen muss weni-
ger als zwolf (12) Monate betragen.
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Das Kreditinstitut muss seinen Ge-
schaftssitz in einem Mitgliedstaat haben.
Liegt der Geschéftssitz in einem anderen
Staat, mussen fur das Kreditinstitut Auf-
sichtsvorschriften gelten, die nach Auf-
fassung der Luxemburger Aufsichtsbe-
hérde den im Gemeinschaftsrecht nie-
dergelegten Vorschriften gleichwertig
sind.

e. Geldmarktinstrumente, die nicht an einem
geregelten Markt gehandelt werden, wobei
die folgenden Beschrankungen gelten:

Die Ausgabe oder der Emittent dieser In-
strumente mussen aufsichtsrechtlichen
Vorschriften zum Anleger- und Einlagen-
schutz unterliegen.

Die Instrumente missen entweder (i) von
einem Mitgliedstaat, dessen Gebietskor-
perschaften oder Zentralbank, der Euro-
paischen Zentralbank, der EU, der Euro-
paischen Investitionsbank, von Nicht-Mit-
gliedstaaten, einer internationalen Orga-
nisation o6ffentlich-rechtlichen Charak-
ters, der ein/mehrere Mitgliedstaat/en an-
gehdrt/angehdren oder — im Falle eines
Bundesstaates — von den Organen des
Bundes emittiert oder garantiert werden;
(ii) von einem Unternehmen emittiert wer-
den, dessen Wertpapiere an einem gere-
gelten Markt gehandelt werden; (iii) von
einer Organisation emittiert oder garan-
tiert werden, die einer Aufsicht unterliegt,
die den im Gemeinschaftsrecht definier-
ten Kriterien entspricht; (iv) von einer Ein-
richtung emittiert oder garantiert werden,
die Aufsichtsvorschriften unterliegt, die
nach Auffassung der Luxemburger Auf-
sichtsbehdrde den im Gemeinschafts-
recht niedergelegten Vorschriften gleich-
wertig sind; oder (v) von anderen Einrich-
tungen emittiert werden, die zu der Kate-
gorie von Emittenten zahlen, die von der
Luxemburger Aufsichtsbehérde geneh-
migt wurden. Hierbei gilt die Vorausset-
zung, dass eine Anlage in diese Instru-
mente einem Anlegerschutz unterliegt,
der dem von den unter e (i) bis (iv) ge-
nannten Emittenten gebotenen Schutz
gleichwertig ist. Bei dem Emittenten der
unter e (v) beschriebenen Instrumente
muss es sich um ein Unternehmen han-
deln, (x) dessen Kapital und Ricklagen
sich auf mindestens 10 Millionen EUR
belaufen, (y) das seine Jahresab-
schlisse gemal der Richtlinie des Rates
78/660/EWG erstellt und (z) das sich in-
nerhalb eines Konzerns, der mindestens
aus einer borsennotierten Gesellschaft
besteht, der Finanzierung des Konzerns
widmet oder eine Einheit ist, die sich mit

der Finanzierung von Verbriefungsinstru-
menten befasst und Uber eine Liquiditats-
linie von Seiten einer Bank verfigt.

f. Derivate, wobei die im Kapitel ,Einsatz von
Derivaten sowie besonderer Anlage- und Si-
cherungstechniken (Hedging)” festgehalte-
nen Bedingungen gelten.

g. Wertpapiere, die von einem oder mehreren
anderen Fonds (der/die ,Zielfonds") emittiert
wurden. Dabei gelten die folgenden Voraus-
setzungen:

e der Zielfonds investiert nicht in den in-
vestierenden Fonds;

e maximal 10 % des Zielfondsvermogens
darf in andere Fonds investiert sein;

e die mit den Ubertragbaren Wertpapie-
ren des Zielfonds verbundenen Stimm-
rechte werden wéhrend des Anlage-
zeitraums ausgesetzt; und

e injedem Fall wird der Wert dieser Wert-
papiere, solange sie im Besitz des
Umbrella-Fonds sind, nicht bei der Be-
rechnung des Nettoinventarwertes zum
Zwecke der Uberpriifung der gesetzlich
vorgeschriebenen Mindestgrenze flr
das Nettovermdgen bericksichtigt.

2. Bis zu 10 % des Nettovermdgens jedes Fonds
durfen sich aus Vermogenswerten zusammen-
setzen, die nicht in Absatz 1 aufgefiihrt sind.

Barmittel-Management

Jeder Fonds darf

e bis zu 20 % seines Nettovermdgens in li-
quiden Mitteln halten. Unter auRergewdhn-
lichen Umstanden darf diese Obergrenze
voribergehend Uberschritten  werden,
wenn die Verwaltungsgesellschaft dies im
Sinne der Anleger fir richtig halt.

e his zu 10% seines Nettovermdgens vo-
ribergehend als Darlehen aufnehmen.

e Devisen durch Parallelkredite (Back-to-
Back-Loans) erwerben.

Anlagen in einen einzelnen Emittenten

Fur die Zwecke der in den nachfolgenden Absét-
zen 1 bis 5 und 8 sowie in den Absatzen 2, 5 und
6 des Abschnitts ,Einsatz von Derivaten sowie be-
sonderer Anlage- und Sicherungstechniken
(Hedging)" beschriebenen Beschrankungen gelten
Emittenten, die ihre Abschlisse gemaf der Richtli-
nie 83/349/EWG oder gemal anerkannten interna-
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tionalen Rechnungslegungsgrundsatzen konsoli-
dieren oder kombinieren (,Emittentengruppe®), als
ein Emittent.

Handelt es sich bei einem Emittenten um einen als
Umbrella-Fonds strukturierten OGA, d. h. eine
Rechtseinheit mit mehreren separaten Teilfonds
oder Portfolios, deren Vermdgen ausschliellich
den Anlegern in diese Teilfonds oder Portfolios vor-
behalten ist und die getrennt fir ihre eigenen
Schulden und Verpflichtungen haftet, wird er fiir die
Zwecke der nachfolgenden Absatze 1 bis 5 und 7
bis 8 sowie der Abséatze 2 und 4 bis 6 des Ab-
schnitts ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ als
separater Emittent behandelt.

In den ersten sechs (6) Monaten nach Auflegung
gelten fur die einzelnen Fonds die folgenden Anla-
gebeschrankungen:

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente

1. Fur alle Fonds gelten die folgenden Anlagebe-
schréankungen:

a. Es durfen maximal 10 % des Nettovermo-
gens eines Fonds in Ubertragbare Wertpa-
piere oder Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten investiert werden.

b. Wenn die Anlage in Ubertraghare Wertpa-
piere oder Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten den Wert von 5 % des Nettover-
mogens des Fonds Uberschreitet, darf der
Gesamtwert solcher Anlagen maximal 40 %
des Nettovermdgens des Fonds betragen.
Diese Einschrénkung gilt nicht fir Termin-
einlagen und OTC-Derivate, die den im Ab-
schnitt ,Einsatz von Derivaten sowie beson-
derer Anlage- und Sicherungstechniken
(Hedging)"“ beschriebenen Anforderungen
genugen.

2. Maximal 20% des Nettovermdgens eines Fonds
dirfen insgesamt in Ubertragbare Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente derselben Emitten-
tengruppe investiert werden.

3. Ungeachtet der in Absatz 1.a oben definierten
Grenzen durfen die einzelnen Fonds bis zu
35 % ihres Nettovermdgens in einen einzelnen
Emittenten Ubertragbarer Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente investieren, sofern diese
von einem Mitgliedstaat, dessen Gebietskorper-
schaften, einem anderen Staat, der kein Mit-
gliedstaat ist, oder von einer internationalen Or-
ganisation offentlich-rechtlichen Charakters,
der ein/mehrere Mitgliedstaat/en angehdrt/an-
gehdren, ausgegeben oder garantiert werden.

4. Ungeachtet der in Absatz 1.a oben definierten
Grenzen dirfen die einzelnen Fonds bis zu

25 % ihres Nettovermdgens in qualifizierte
Schuldverschreibungen eines einzelnen Emit-
tenten investieren, wenn diese von Kreditinsti-
tuten begeben werden, die ihren Sitz in einem
Mitgliedstaat haben und nach geltendem Recht
einer spezifischen amtlichen Aufsicht unterstellt
sind, um die Inhaber dieser qualifizierten
Schuldverschreibungen zu schitzen. Qualifi-
zierte Schuldverschreibungen sind Wertpa-
piere, deren Erldse gemaR geltendem Gesetz in
Vermdgenswerten angelegt werden, deren Er-
trag den Schuldendienst auf diese Schuldver-
schreibungen bis zu deren Falligkeit abdeckt
und bei Zahlungsunfahigkeit des Emittenten
vorrangig zur Tilgung der Hauptschuld und der
Zinsen verwendet wird. Uberschreitet die An-
lage in einen einzelnen Emittenten von qualifi-
zierten Schuldverschreibungen den Wert von
5 % des Nettovermdgens des Fonds, darf der
Gesamtwert aller derartigen Anlagen maximal
80 % des Nettovermdgens des Fonds betragen.

. Die in den Absatzen 3 und 4 beschriebenen An-

lagen dirfen bei der Berechnung der in Ab-
schnitt 1.b. beschriebenen 40%-Grenze unbe-
ricksichtigt bleiben.

. Ungeachtet der zuvor beschriebenen Be-

schrankungen ist es den einzelnen Fonds
gestattet, bis zu 100 % ihres Nettovermo-
gens in Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente zu investieren, die
von einem Mitgliedstaat, dessen Gebietskor-
perschaften, einem Mitgliedstaat der Organi-
sation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (OECD) oder von einer in-
ternationalen Organisation 6ffentlich-recht-
lichen Charakters, der ein/mehrere Mitglied-
staat/en angehdrt/angehéren, ausgegeben
oder garantiert werden, sofern die Wertpa-
piere aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen stammen und die Wertpapiere
dieser Emissionen jeweils héchstens 30 %
des Nettovermogens des Fonds ausma-
chen.

. Ungeachtet der in Absatz 1 definierten Grenzen

darf jeder Fonds, dessen Anlagegrundséatze die
Nachbildung eines Aktien- oder Anleihenindex
vorsehen, bis zu 20 % seines Nettovermdgens
in Aktien oder Anleihen eines einzelnen Emit-
tenten investieren, solange die folgenden Ein-
schréankungen eingehalten werden:

a. Der Index muss von der Luxemburger Auf-
sichtsbehodrde anerkannt sein.

b. Der Index muss ausreichend diversifiziert
sein.

c. Der Index muss eine angemessene Bench-
mark fir den von ihm reprasentierten Markt
darstellen.

d. Der Index muss angemessen veroffentlicht
werden.
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Die vorstehend beschriebene 20 %-Grenze
kann unter auRergewdhnlichen Marktbedingun-
gen auf 35 % angehoben werden, insbeson-
dere, wenn davon geregelte Markte betroffen
sind, auf denen bestimmten uUbertragbaren
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein
besonderer Stellenwert zukommt. Eine Anlage
in Hohe von 35% ist nur fir einen einzigen Emit-
tenten zulassig.

Bankeinlagen

8. Ein Fonds darf maximal 20% seines Nettover-
mogens als Einlage bei derselben Bank anle-
gen.

Anteile anderer OGA

9. Fur alle Fonds gelten die folgenden Anlagebe-
schréankungen:

a. Kein Fonds darf mehr als 20 % seines Net-
tovermdgens in Anteile desselben OGAW
oder anderen OGA investieren. Fur die Zwe-
cke dieses Absatzes ist jeder Teilfonds eines
aus mehreren Teilfonds bestehenden OGA
im Sinne von Artikel 181 des Luxemburger
Gesetzes von 2010 Uber Organismen flr ge-
meinsame Anlagen in seiner aktuellen Fas-
sung als ein separater Emittent zu betrach-
ten, vorausgesetzt, jeder Teilfonds haftet ge-
trennt fir seine eigenen Schulden und Ver-
pflichtungen.

b. Investitionen in Anteile an OGA, die keine
OGAW darstellen, dirfen insgesamt nicht
mehr als 30 % des Nettovermdgens eines
Fonds ausmachen.

c. Wenn ein Fonds Anteile an anderen OGAW
und/oder anderen OGA erworben hat, blei-
ben die Vermogenswerte dieser OGAW
und/oder anderen OGA im Rahmen der in
den Abséatzen 1 bis5 und 8 des Kapitels
»2Anlagen in einen einzelnen Emittenten” so-
wie in den Absatzen 2, 5 und 6 des Kapitels
,Einsatz von Derivaten sowie besonderer

Anlage- und Sicherungstechniken
(Hedging)" festgelegten Grenzen unberiick-
sichtigt.

d. Wenn ein OGAW und/ oder anderer OGA, in
den ein Fonds investiert, direkt oder indirekt
vom selben Portfolioverwalter oder von ei-
nem Unternehmen verwaltet wird, das durch
gemeinsames Management oder eine ge-
meinsame Kontrolle oder durch eine direkte
oder indirekte Beteiligung im Umfang von
mehr als 10 % des Kapitals oder der Stimm-
rechte in Verbindung zu diesem Fonds steht,
so ist eine Investition in die Wertpapiere die-
ses OGAW und/oder OGA nur dann zulas-

sig, wenn der Fonds in Verbindung mit die-
sem Investment weder Ausgabeaufschlage
noch Rucknahmegebiuhren zahilt.

. Ein Fonds, der einen erheblichen Anteil sei-

nes Vermogens in andere OGAW und/oder
OGA investiert, muss im Verkaufsprospekt
die Obergrenze fur die Portfolioverwaltungs-
gebihr offen legen, die sowohl dem Fonds
selbst als auch den anderen OGAW
und/oder OGA berechnet werden, in die er
investieren will. In seinem Jahresbericht
muss der Umbrella-Fonds die Management
Fees angeben, die dem Fonds selbst und
den anderen OGAW und/oder OGA, in die
der Fonds investiert, tatsachlich in Rech-
nung gestellt werden.

Master-Feeder-Strukturen

Jeder Fonds, der als Feeder-Fonds (,Fee-
der-Fonds") eines Masterfonds handelt,
muss mindestens 85 % seines Vermdgens
in Anteile eines anderen OGAW oder eines
Teilfonds eines anderen OGAW (,Master-
fonds") investieren, der weder selbst ein
Feeder-Fonds noch im Besitz von Anteilen
eines Feeder-Fonds sein darf. Der Feeder-
Fonds darf nicht mehr als 15 % seines Ver-
mogens in einem oder mehreren der folgen-
den Vermdgenswerte halten:

a) gemal Artikel 41 (2) zweiter Absatz des
Gesetzes von 2010 gehaltene flussige
Mittel;

b) derivative Finanzinstrumente gemaf Ar-
tikel 41 (1) g) und Artikel 42 (2) und (3)
des Gesetzes von 2010, die ausschliel3-
lich fur Absicherungszwecke verwendet
werden duirfen;

c) bewegliches und unbewegliches Ver-
mdgen, das fur die unmittelbare Aus-
Ubung der Tatigkeit des Umbrella-Fonds
unerlasslich ist.

Fur die Zwecke der Einhaltung von Para-

graph 42, Absatz (3) des Gesetzes von 2010

und des Abschnitts mit der Uberschrift ,Glo-

bale Risikoposition" im Kapitel ,Einsatz von

Derivaten sowie besonderer Anlage- und Si-

cherungstechniken (Hedging)" in diesem

Verkaufsprospekt wird der Feeder-Fonds

sein globales Engagement im Zusammen-

hang mit Finanzderivaten berechnen durch

Zusammenzéahlen seines eigenen direkten

Engagements gemafl Punkt b) des ersten

Unterabsatzes von Artikel 77(2) des Geset-

zes von 2010 mit entweder:

e dem tatsachlichen Engagement des
Masterfonds in Finanzderivate im Ver-
haltnis zur Investition des Feeder-
Fonds in den Masterfonds; oder

e dem potenziellen maximalen globalen
Engagement des Masterfonds in Fi-
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nanzderivate, das im Verwaltungsreg-
lement oder den Griindungsurkunden
des Masterfonds vorgesehen ist, im
Verhéltnis zur Investition des Feeder-
Fonds in den Masterfonds.

Erwirbt ein Fonds Anteile eines Master-
fonds, der unmittelbar oder mittelbar von
derselben Verwaltungsgesellschaft oder von
einer Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemein-
same Verwaltung oder Kontrolle oder durch
eine wesentliche direkte oder indirekte Be-
teiligung verbunden ist, so darf die Verwal-
tungsgesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fur die Zeichnung oder den Riickkauf
von Anteilen des Masterfonds durch den
Fonds keine Gebuhren berechnen.

Dieser Prospekt enthalt Angaben daruber,
wie hoch die Managementgebihren maxi-
mal sind, die vom Feeder-Fonds und vom
Masterfonds zu tragen sind. Der Umbrella-
Fonds gibt in seinem Jahresbericht an, wie
hoch der Anteil der Managementgebihren
maximal ist, den der Fonds einerseits und
der Masterfonds andererseits zu tragen ha-
ben. Der Masterfonds erhebt fir die Anlage
des Feeder-Fonds in seine Anteile bzw. de-
ren VerauRerung keine Zeichnungs- oder
Ruckkaufgebuhren.

Die Anlage eines Feeder-Fonds in einem
Master-Fonds hat keine besonderen steuer-
lichen Auswirkungen in Luxemburg.

Kombinierte Grenzwerte

10.

11.

Ungeachtet der in den Absatzen 1 und 8 des
Abschnitts ,Anlagen in einen einzelnen
Emittenten” sowie in Absatz 2 des Ab-
schnitts ,Einsatz von Derivaten sowie be-
sonderer Anlage- und Sicherungstechniken
(Hedging)" festgelegten Grenzen darf ein
Fonds die folgenden Anlagen nicht kombi-
nieren: (a) Anlagen in von einer einzelnen
Einrichtung ausgegebenen Ubertragbaren
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
(b) Einlagen bei einer einzelnen Einrichtung,
(c) Risikopositionen aus Transaktionen mit
OTC-Derivaten oder (d) Risikopositionen
aus Techniken des effizienten Portfolioma-
nagements mit einer einzelnen Einrichtung
in Hohe von jeweils mehr als 20 % seines
Nettovermogens.

Die in den Absétzen 1, 3, 4 und 8 des Ab-
schnitts ,Anlagen in einen einzelnen Emit-
tenten” sowie in Absatz 2 des Abschnitts
.Einsatz von Derivaten sowie besonderer
Anlage- und Sicherungstechniken
(Hedging)"“ festgelegten Grenzen durfen
nicht kombiniert werden. Entsprechend dir-

fen Anlagen eines Fonds in von einem ein-
zelnen Emittenten ausgegebenen Ubertrag-
baren Wertpapieren oder Geldmarktinstru-
menten sowie Transaktionen in Form von
Einlagen, Derivaten oder Techniken des ef-
fizienten Portfoliomanagements mit einem
einzelnen Emittenten, die gemaR den Absat-
zen 1, 3, 4 und 8 des Abschnitts ,,Anlagen in
einen einzelnen Emittenten” sowie den Ab-
satzen 2 und 5 des Abschnitts ,Einsatz von
Derivaten sowie besonderer Anlage- und Si-
cherungstechniken (Hedging)“ getatigt wer-
den, 35% des Nettovermdgens dieses
Fonds keinesfalls Uberschreiten.

Einflussnahme auf einen einzelnen Emit-

tenten

Die Einflussnahme des Umbrella-Fonds bzw. der
einzelnen Fonds auf einen einzelnen Emittenten ist
wie folgt beschrankt:

1. Weder der Umbrella-Fonds noch die einzelnen
Fonds sind befugt, stimmberechtigte Anteile
des Emittenten zu erwerben, die die Fonds oder
den Umbrella-Fonds zu einer wesentlichen Ein-
flussnahme auf dessen Unternehmensfiihrung
befahigen wirden.

2. Weder die einzelnen Fonds noch der Umbrella-
Fonds als Ganzes sind befugt, (a) mehr als
10 % der umlaufenden stimmrechtlosen Anteile
eines selben Emittenten, (b) mehr als 10 % der
umlaufenden Schuldverschreibungen eines sel-
ben Emittenten, (c) mehr als 10 % der Geld-
marktinstrumente eines einzelnen Emittenten
oder (d) mehr als 25 % der umlaufenden Anteile
eines selben OGAW und/oder OGA zu erwer-
ben.

Die in den Abséatzen 2(b) bis 2(d) festgelegten
Grenzen dirfen zum Erwerbszeitpunkt unbertck-
sichtigt bleiben, wenn der Bruttobetrag der Schuld-
verschreibungen oder Geldmarktinstrumente oder
der Nettobetrag der umlaufenden Instrumente zu
diesem Zeitpunkt nicht ermittelt werden kénnen.

Die in den Absatzen 1 und 2 dieses Abschnitts fest-
gelegten Grenzen gelten nicht in Bezug auf

e (bertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente, die von einem Mitgliedstaat, dessen Ge-
bietskérperschaften, einem anderen Staat, der
kein Mitgliedstaat ist, oder von einer internatio-
nalen Organisation offentlich-rechtlichen Cha-
rakters, der ein/mehrere Mitgliedstaat/en ange-
hort/angehoren, ausgegeben oder garantiert
werden.

e Anteile im Besitz des Umbrella-Fonds am Kapi-
tal einer Gesellschaft, die nach dem Recht ei-
nes Nicht-Mitgliedstaats gegriindet wurde, vo-
rausgesetzt, (a) dieser Emittent investiert seine
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Vermdgenswerte Uberwiegend in Wertpapiere
von Emittenten des betreffenden Landes, (b)
der Erwerb besagter Anteile stellt fir den Fonds
nach geltendem Recht dieses Staates die ein-
zige Madglichkeit dar, Anteile von in diesem
Land ansassigen Emittenten zu kaufen, (c) die
betreffende Gesellschaft halt sich in ihren Anla-
gegrundsétzen an die in diesem Abschnitt spe-
zifizierten Anlagebeschrankungen sowie an
jene, die in den Absatzen 1 bis 5 und 8 bis 11
des Abschnitts ,Anlagen in einen einzelnen
Emittenten” sowie in den Abséatzen 1 und 2 die-
ses Abschnitts definiert sind.

e Anteile am Kapital verbundener Unternehmen,
die exklusiv im Namen des Umbrella-Fonds
ausschlieRlich Management-, Beratungs- oder
Marketing-Aktivitaten im Zusammenhang mit
der Ricknahme von Anteilen auf Antrag der An-
teilsinhaber im Ansassigkeitsstaat des verbun-
denen Unternehmens ausfihren.

Gesamtrisiko und Risikomanagement-Pro-

ZESS

Die Verwaltungsgesellschaft muss einen Risiko-
management-Prozess einfiihren, der es ihr ermdg-
licht, die Risiken im Zusammenhang mit den Ver-
mogenswerten der Fonds und deren Beitrag zum
Gesamtrisikoprofil der Fonds jederzeit zu Uberwa-
chen und zu messen. Wird dieser Risikomanage-
ment-Prozess im Namen der Verwaltungsgesell-
schaft durch die Portfolioverwalter eingefiihrt, so
gilt er als von der Verwaltungsgesellschaft einge-
fahrt.

Bestimmte Grenzen und Risiken im Zusammen-
hang mit Finanzderivaten werden im Abschnitt,,De-
rivate” des Kapitels ,Einsatz von Derivaten sowie
besonderer Anlage- und Sicherungstechniken
(Hedging)" sowie im Abschnitt ,Finanzderivate*
des Kapitels ,Hauptrisiken" beschrieben.

Unzulassige Transaktionen

Es ist den einzelnen Fonds untersagt, die folgen-
den Transaktionen auszufuhren:

¢ Erwerb von Rohstoffen, Edelmetallen oder dies-
bezlglichen Zertifikaten;

e Erwerb von Immobilienanlagen, es sei denn
diese Anlagen erfolgen in Wertpapieren, die
durch Immobilien oder Beteiligungen an Immo-
bilien gesichert sind oder von Gesellschaften
ausgegeben werden, die in Immobilien oder Be-
teiligungen an Immobilien investieren:

e Emission von Warrants oder anderen Rechten
auf Zeichnung von Anteilen des Fonds;

Vergabe von Darlehen oder Garantien zuguns-
ten Dritter; Trotz dieser Beschrankung durfen
die einzelnen Fonds bis zu 10 % ihres Nettover-
mogens in nicht voll eingezahlten Ubertragba-
ren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, An-
teilen anderer OGA oder Finanzderivaten anle-
gen.

Eingehen ungedeckter Leerverkdufe von Uber-
tragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumen-
ten, Anteilen anderer OGA oder Finanzderiva-
ten.
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EINSATZ VON DERIVATEN SOWIE BESONDERER ANLAGE- UND
SICHERUNGSTECHNIKEN (HEDGING)

Zur Absicherung, fur ein effizientes Portfolioma-
nagement sowie fur die Steuerung der Duration
und anderer Risiken des Portfolios oder der Anlage
kénnen die Fonds im Zusammenhang mit Ubertrag-
baren Wertpapieren und anderen liquiden Vermo-
genswerten die folgenden Techniken und Instru-
mente verwenden.

Diese Transaktionen dirfen unter keinen Umstan-
den dazu fiihren, dass ein Fonds seine Anlageziele
und Anlagegrundsatze verletzt.

Fur die Anwendung dieses Abschnitts ist jeder
Fonds als eigener OGAW zu betrachten.

1. Ein Fonds darf entsprechend den Bestimmun-
gen seiner Anlagegrundsatze zur Steuerung
des Risikos sowie zu Absicherungs- oder Anla-
gezwecken Derivate verwenden, darunter Opti-
onen, Futures- und Forward-Kontrakte. Bei die-
sen Derivat-Transaktionen sind die folgenden
Beschrankungen einzuhalten:

a. Die Derivate miissen an einem geregelten
Markt oder im OTC-Handel (Over-the-
Counter) mit Kontrahenten gehandelt wer-
den, die einer Aufsicht unterliegen und zu
der von der Luxemburger Aufsichtsbe-
horde genehmigten Kategorie von Kontra-
henten z&hlen.

b. Die Basiswerte dieser Derivate missen
entweder aus den in Absatz1 des Ab-
schnitts ,Zuléssige Anlagen* aufgefuhrten
Instrumenten bestehen, oder es muss sich
dabei um Finanzindizes, Zinssatze, Wech-
selkurse oder Wahrungen handeln, in die
der betreffende Fonds gemaf seiner Anla-
gebestimmungen investieren darf.

c. Werden die Derivate im OTC-Handel ge-
handelt (,OTC-Derivate*), muss ihre Preis-
bildung téglich zuverlassig und nachprf-
bar erfolgen. Zudem missen sie von dem
Fonds jederzeit zu ihrem beizulegenden
Zeitwert verkauft, liquidiert oder glattge-
stellt werden kénnen.

Anlagen in einen einzelnen Emittenten

2. Das Risiko gegenuber einem einzelnen Kontra-
henten aus einer Transaktion mit OTC-
Derivaten darf die folgenden Grenzwerte nicht
Uberschreiten:

a. 10% des Nettovermogens eines Fonds,
wenn es sich bei dem Kontrahenten um ein
Kreditinstitut mit Geschaftssitz in einem Mit-
gliedstaat handelt,oder wenn es seinen Sitz
in einem anderen Staat hat, dessen Auf-
sichtsvorschriften nach Auffassung

b. der Luxemburger Aufsichtsbehdrde den
durch das Gemeinschaftsrecht etablierten
Vorschriften gleichwertig sind; oder

c. 5% des Nettovermdgens eines Fonds,
wenn der Kontrahent die oben beschriebe-
nen Anforderungen nicht erfullt.

3. Anlagen in nicht indexbasierten Finanzderiva-
ten missen innerhalb der in den Absatzen 2, 5
und 11 des Abschnitts ,Anlagen in einen einzel-
nen Emittenten“ im Kapitel ,Anlagebeschran-
kungen“ sowie in Absatz 6 dieses Kapitels defi-
nierten Grenzen bleiben, unter der Vorausset-
zung, dass das Engagement in den Basiswer-
ten die in den Abséatzen 1 bis 5 und 8 des Kapi-
tels ,, Anlagebeschrankungen” sowie die in den
Absatzen 2, 5 und 6 dieses Kapitels definierten
Anlagegrenzen insgesamt nicht Uberschreitet.

4. Enthalt ein Ubertragbares Wertpapier oder
Geldmarktinstrument ein Derivat, muss dieses
Derivat neben den Anforderungen aus Absatz 3
die im Abschnitt ,Globale Risikoposition“ be-
schriebenen Bedingungen erfllen.

Kombinierte Grenzwerte

5. Ungeachtet der in den Absatzen 1 und 8 des
Abschnitts ,Anlagen in einen einzelnen Emitten-
ten“ sowie in Absatz 2 des Abschnitts ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)* festgelegten
Grenzen darf ein Fonds die folgenden Anlagen
nicht kombinieren: (a) Anlagen in von einer ein-
zelnen Einrichtung ausgegebenen Ubertragba-
ren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
(b) Einlagen bei einer einzelnen Einrichtung,
(c) Risikopositionen aus Transaktionen mit
OTC-Derivaten oder (d) Risikopositionen aus
Techniken des effizienten Portfoliomanage-
ments mit einer einzelnen Einrichtung in Héhe
von jeweils mehr als 20 % seines Nettovermo-
gens.

6. Dieinden Absatzen 1, 3, 4 und 8 des Abschnitts
»2Anlagen in einen einzelnen Emittenten“ sowie
in Absatz 2 des Abschnitts ,Einsatz von Deriva-
ten sowie besonderer Anlage- und Sicherungs-
techniken (Hedging)" festgelegten Grenzen diir-
fen nicht kombiniert werden. Entsprechend dir-
fen Anlagen eines Fonds in von einem einzel-
nen Emittenten ausgegebenen Ubertragbaren
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Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten so-
wie Transaktionen in Form von Einlagen, Deri-
vaten oder Techniken des effizienten Portfolio-
managements mit einem einzelnen Emittenten,
die gemal den Abséatzen 1, 3, 4 und 8 des Ab-
schnitts ,Anlagen in einen einzelnen Emitten-
ten“ sowie den Abséatzen 2 und 5 des Abschnitts
,Einsatz von Derivaten sowie besonderer An-
lage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ ge-
tatigt werden, 35 % des Nettovermdgens dieses
Fonds keinesfalls Uberschreiten.

Globale Risikoposition

7. Soweit im Prospekt nicht anders angegeben,

darf die globale Risikoposition eines Fonds im
Zusammenhang mit Finanzderivaten das Netto-
vermogen des Fonds nicht Ubersteigen. Die
Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht
vor, in Bezug auf die Risikopositionen der ein-
zelnen Fonds restriktivere Grenzwerte anzu-
wenden. Das Gesamtrisiko eines OGAW darf
sich durch den Einsatz von Finanzderivaten
héchstens verdoppeln. Das Gesamtengage-
ment des OGAW ist somit auf 200 % be-
schrankt.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die glo-
bale Risikoposition eines Fonds anhand des
.Standard Commitment Approach* oder des
.Vvalue-at-risk Approach* (VaR-Approach) je
nach Risikoprofil des Fonds gemaf den ESMA-
Leitlinien (siehe CESR/10-788).

Mit dem VaR-Ansatz wird geschatzt, welcher
Verlustinnerhalb eines bestimmten Zeithorizon-
tes bei vorgegebenem Konfidenzintervall maxi-
mal entstehen kann. Die Verwaltungsgesell-
schaft verwendet ein Konfidenzniveau von
99 % Uber einen Zeitraum von einem Monat.

Es gibt zwei Arten von VaR, den absoluten VaR
und den relativen VaR. Der relative VaR dient
als Kennzahl fiir das Gesamtrisiko des Fonds
im Vergleich zum Gesamtrisiko einer entspre-
chenden Benchmark oder eines entsprechen-
den Index. Wenn der VaR als Kennzahl fur das
Gesamtrisiko eines Fonds verwendet wird, darf
der VaR des Fonds das Zweifache der Bench-
mark oder des Index nicht tberschreiten. Die
Nutzung des absoluten VaR ist geeignet, wenn
ein Fonds seine Anlageziele nicht im Einklang
mit einer Benchmark definiert und/oder wenn
ein Fonds eine Absolute-Return-Strategie ver-
folgt. Wenn der absolute VaR fiir einen Fonds
gewahlt wird, legen die ESMA-Leitlinien fest,
dass der VaR-Wert 20 % des Nettoinventar-
werts dieses Fonds nicht tberschreiten darf.
Bei der Verwendung des von der Verwaltungs-
gesellschaft gewahlten Konfidenzniveaus und
Zeitraums ware ein Fonds, der mithilfe des ab-
soluten VaR gemessen wird, auf einen 99 %
VaR auf Einmonatsbasis von 20 % des Nettoin-
ventarwerts limitiert. Dies bedeutet, dass unter

normalen Marktbedingungen eine Wahrschein-
lichkeit von 1 % besteht, dass der Wert des
Fonds innerhalb der unmittelbar folgenden 20
Geschaftstage um 20 % oder mehr zuriickge-
hen kdnnte.

Beim ,Standard Commitment Approach” rech-
net die Verwaltungsgesellschaft unter Berilick-
sichtigung von Netting- und Hedging-Vereinba-
rungen jede Position in derivativen Finanzin-
strumenten in den Marktwert einer gleichwerti-
gen Position im Basiswert des betreffenden De-
rivats um. Bei der Ermittlung der globalen Risi-
koposition eines Fonds werden aufRerdem zu
erwartende Marktverdnderungen sowie die zur
Liquidation der Positionen verfligbare Zeit be-
ricksichtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Prozesse zur
exakten und unabhangigen Beurteilung des
Wertes von OTC-Derivaten einzurichten.

Unzulassige Transaktionen

8. Ungedeckte Leerverkaufe von Finanzderivaten

sind fur alle Fonds verboten.

Ein Wertpapierpensionsgeschéft ist eine Vereinba-
rung Uber den Kauf und Verkauf von Wertpapieren,
wobei der Verkaufer das Recht oder die Pflicht hat,
die Wertpapiere vom Kaufer zu einem von beiden
Parteien vertraglich vereinbarten Zeitpunkt und
Preis zuriickzukaufen.

Ein Fonds darf Repo-Geschéfte tatigen und in ei-
nem solchen Geschéft oder einer Reihe laufender
Repo-Geschéfte als Kaufer und Verkaufer auftre-
ten, wobei die folgenden Einschrankungen gelten:

Der Kauf oder Verkauf von Wertpapieren im
Rahmen von Repo-Geschéften ist einem Fonds
nur dann gestattet, wenn es sich bei dem Kon-
trahenten dieses Geschéfts um ein Finanzinsti-
tut handelt, das auf diese Art von Transaktionen
spezialisiert ist und Aufsichtsvorschriften unter-
liegt, die nach Auffassung der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) den
im Gemeinschaftsrecht festgehaltenen Vor-
schriften gleichwertig sind;

Wahrend der Laufzeit eines Repo-Geschafts
darf ein Fonds, die dem Vertrag zugrundelie-
genden Wertpapiere solange nicht verkaufen,
bis das Recht zum Ruckkauf dieser Papiere
vom Kontrahenten ausgeibt wurde oder die
Ruckkauffrist abgelaufen ist, soweit der Fonds
nicht Uber andere Deckungsmoglichkeiten fir
die Papiere verfigt.
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e Die Risikoposition des Fonds aus Repo-Ge-
schaften muss so bemessen sein, dass der
Fonds jederzeit in der Lage ist, seinen Ruck-
nahmeverpflichtungen nachzukommen.

e Das Kontrahentenrisiko eines Fonds aus einem
oder mehreren Wertpapierleihgeschaften, un-
echten Pensionsgeschaften oder Repo- bzw.
Reverse-Repo-Geschéften in Bezug auf einen
einzigen Kontrahenten darf die folgenden Werte
nicht Giberschreiten:

- 10 % des Nettovermogens des Fonds, falls
es sich bei dem Kontrahenten um ein Kredit-
institut handelt, das seinen Geschaftssitz in
der Européischen Union oder in einem Land
hat, dessen Aufsichtsvorschriften von der
CSSF als gleichwertig angesehen werden;
oder

- 5 9% des Nettovermdgens des Fonds in allen
anderen Fallen.

e Der Fonds muss sicherstellen, dass er jederzeit
in der Lage ist, das Repo- oder Reverse-Repo-
Geschaft zu beenden oder die Wertpapiere
bzw. die Barmittel, auf die sich das betreffende
Repo- oder Reverse-Repo-Geschéft bezieht,
vollstandig zurlickzufordern, es sei denn, die
Transaktion wurde Uber eine feste Laufzeit von
héchstens sieben Tagen abgeschlossen.

Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und To-

tal Return Swap

Wenn in der Anlagepolitik eines Fonds der Einsatz
von Wertpapierfinanzierungsgeschaften (,SFT")
und/oder Total Return Swaps (,TRS") im Sinne der
Verordnung 2015/2365 des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 25. November 2015
Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzie-
rungsgeschaften und der Weiterverwendung vor-
gesehen ist, sollte diese beabsichtigte Verwen-
dung in der Beschreibung des jeweiligen Fonds
enthalten sein und alle relevanten Einzelheiten in
Bezug auf die im Rahmen der Anlagepolitik des je-
weiligen Fonds verwendeten SFT/TRS sollten in
der Beschreibung des jeweiligen Fonds dargelegt
werden.

Eine allgemeine Beschreibung der Arten von Wert-
papierfinanzierungsgeschaften/TRS, die in den
Anlagegrundsatzen eines Fonds erwahnt werden,
ist in den folgenden Abschnitten zu finden: ,Repo-
Geschafte", ,Wertpapierleihe- und -pensionsge-
schafte” und ,Total Return Swaps* im Kapitel ,Ein-
satz von Derivaten sowie von besonderen Anlage-
und Sicherungstechniken (Hedging)” des Ver-
kaufsprospekts.

Fur alle Fonds, die zum Einsatz von Wertpapierfi-
nanzierungsgeschaften/TRS berechtigt sind, soll
der Einsatz solcher Wertpapierfinanzierungsge-

schafte/TRS in erster Linie fur effizientes Liquidi-
tats- und Sicherheitenmanagement und/oder die
Umsetzung der Anlagestrategie des Fonds sorgen.
Wenn in der Beschreibung eines Fonds ausdriick-
lich angegeben ist, dass ein Fonds Wertpapierfi-
nanzierungsgeschéafte (wie zum Beispiel Wertpa-
pierleihe- und pensionsgeschéfte, Repo- und/oder
Reverse-Repo-Geschéfte) oder TRS einsetzen
darf, ist beabsichtigt, dass Aktien, Anleihen
und/oder finanzielle Indizes Wertpapierfinanzie-
rungsgeschaften/TRS unterliegen kénnen. Sofern
in der Beschreibung des entsprechenden Fonds
oben nicht anders angegeben, kdnnen TRS in den
folgenden Verhaltnissen eingesetzt werden:

Die Kapitalsumme des Fondsvermoégens, die Ge-
genstand von TRS sein kann, kann maximal bis zu
49 % des Nettoinventarwerts des Fonds ausma-
chen. Unter normalen Umstanden wird im Allge-
meinen erwartet, dass die Kapitalsumme dieser
Transaktionen bei 0% des Nettoinventarwerts
bleibt. Unter bestimmten Umstanden kann dieser
Anteil héher sein.

Wertpapierleihe

Eine Wertpapierleihe, die das Leihen von Anleihen
wie auch Aktien umfassen kann, beinhaltet die
Ubertragung von Wertpapieren von einer Partei an
eine andere. Der Leihnehmer stellt eine Sicherheit
in Form von Aktien, Anleihen oder Bargeld. Der
Leihnehmer ist auch vertraglich verpflichtet, am
Ende des vereinbarten Zeitraums gleichwertige
Wertpapiere zuriickzugeben. Die Leihe wird meist
in Form von standardisierten Vertragen ausgefihrt.
Im Rahmen solcher Vertrage erhebt der Verleiher
typischerweise eine Gebihr fir die Leihe. Der Ver-
leiher behalt sich typischerweise auch das Recht
vor, die Wertpapiere mit einer bestimmten Voran-
kindigungsfrist vor dem Ende des Leihzeitraums
zurlickzurufen (typischerweise auf Grundlage des
Standardabwicklungszeitraums auf dem Markt).

Ein Fonds darf Wertpapierleihgeschafte unter den
folgenden Bedingungen tatigen:

e Das Leihen und Verleihen von Wertpapieren
durch einen Fonds gegen eine Leihgebuhr darf
nur direkt, Uber ein standardisiertes, von einer
anerkannten Clearing-Stelle organisiertes Sys-
tem oder Uber ein System erfolgen, das von ei-
ner Finanzinstitution organisiert wird, die auf
diese Art von Transaktionen spezialisiert ist und
Aufsichtsvorschriften unterliegt, die nach Auf-
fassung der CSSF den im Gemeinschaftsrecht
festgehaltenen Vorschriften gleichwertig sind.

e Der Fonds muss sicherstellen, dass er jederzeit
in der Lage ist, die Transaktion zu beenden oder
die ausgeliehenen Wertpapiere zurtickzufor-
dern.
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Im Rahmen der Wertpapierleihe muss der
Fonds eine Sicherheit erhalten, deren Wert je-
derzeit mindestens 90 % des Gesamtwerts der
verliehenen Wertpapiere entspricht. Eine sol-
che Garantie ist nicht erforderlich, falls die Wert-
papierleine Uber Clearstream Banking oder
EUROCLEAR oder eine andere Organisation
erfolgt, die dem Verleiher mittels einer Garantie
oder anderweitig die Rickerstattung des Wer-
tes der verliehenen Wertpapiere gewahrleistet.

e \Weitere Einzelheiten hierzu finden Sie im Unter-
abschnitt ,Sicherheitenmanagement” des nach-
stehenden Abschnitts ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstech-
niken (Hedging)“.

e Beider Berechnung der Grenzwerte fur Kontra-
hentenrisiken, die in Absatz 2 des Unterab-
schnitts ,Anlagen in einen einzelnen Emitten-
ten“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie
besonderer Anlage- und Sicherungstechniken
(Hedging)“ und im Unterabschnitt ,Sicherhei-
tenmanagement” desselben Abschnitts aufge-
fuhrt sind, sind die Risiken gegeniber einem
einzelnen Kontrahenten aus Transaktionen mit
OTC-Derivaten oder Techniken des effizienten
Portfoliomanagements zu kombinieren.

Total Return Swaps

Ein Total Return Swap (TRS) ist ein bilaterales Fi-
nanzgeschéft, bei dem die Gegenparteien die Ge-
samtrendite eines einzelnen Vermogenswerts
(d. h. einschlieBlich erzielter Ertrdge und Kapitaler-
trage) oder eines Korbs von Vermdgenswerten ge-
gen periodische Cashflows zu einem festen oder
variablen Zinssatz austauschen. Die Vermégens-
werte gehdren der Partei, die die Zahlung zu einem
bestimmten Zinssatz erhalt.

Gebiuhren und Kosten im Zusammenhang
mit Techniken des effizienten Portfolioma-

nagements und Total Return Swaps

Alle Ertrage aus Techniken des TRS flieRen nach
Abzug der direkten oder indirekten operativen Kos-
ten an den jeweiligen Fonds zuriick.

Mindestens 60 % der Bruttoeinnahmen aus Tech-
niken des effizienten Portfoliomanagements flie-
Ben an den jeweiligen Fonds zuriick.

Ein Fonds darf an Agenten oder andere Intermedi-
are Gebuhren und Kosten fir Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Techniken des effizienten
Portfoliomanagements und TRS zahlen. Bei sol-
chen Personen kann es sich um mit dem Umbrella-
Fonds, der Verwaltungsgesellschaft, einem Portfo-
lioverwalter oder der Verwahrstelle verbundene

oder auch nicht verbundene Unternehmen han-
deln, sofern dies nach den geltenden Banken- und
Wertpapiergesetzen erlaubt ist. In bestimmten Fal-
len kénnen Transaktionen zur effizienten Portfo-
lioverwaltung, die mit Marktkontrahenten durchge-
fuhrt werden, durch Natixis TradEX Solutions, ein
Unternehmen der Natixis-Gruppe, vermittelt wer-
den.

Direkte und indirekte Betriebskosten sowie Gebuh-
ren, die im Zusammenhang mit der Nutzung einer
effizienten Portfolioverwaltung anfallen, werden im
Jahresbericht des Umbrella-Fonds fir den jeweili-
gen Berichtszeitraum ausgewiesen.

Angaben in den Abschliissen

Die Abschlisse des Umbrella-Fonds enthalten fol-
gende Angaben:

e die Risikoposition des Umbrella-Fonds aus
Techniken des effizienten Portfoliomanage-
ments;

o die Identitat der Kontrahenten bei Techniken
des effizienten Portfoliomanagements;

e Art und Hohe der vom Umbrella-Fonds entge-
gengenommenen Sicherheiten, die gemaf den
Grundsatzen fur das Sicherheitenmanagement
das Kontrahentenrisiko reduzieren;

o die Identitat der Rechtstrager, an die direkte
und indirekte operative Kosten und Gebihren
gezahlt werden, sowie die Angabe, ob diese
Rechtstrager verbundene Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahr-
stelle des Umbrella-Fonds darstellen oder nicht.

Sicherheitenmanagement

Die Risikopositionen gegeniiber einem Kontrahen-
ten aus Transaktionen mit OTC-Derivaten
und/oder Techniken des effizienten Portfoliomana-
gements beriicksichtigen die Sicherheiten, die vom
jeweiligen Kontrahenten in Form von Vermdgens-
werten bereitgestellt werden, die gemaf den gel-
tenden Gesetzen und Vorschriften als Sicherheiten
zuléssig sind. Diese Sicherheiten erlauben dem
entsprechenden Fonds, das Kontrahentenrisiko
mindestens auf den gesetzlich vorgeschriebenen
Grenzwert zu senken.

Bei einer Vollrechtsiibertragung wird die erhaltene
Sicherheit von der Verwahrstelle verwahrt. Bei an-
deren Arten von Sicherheitsvereinbarungen kann
die Sicherheit von einer dritten Verwahrstelle ver-
wahrt werden, die unter der Aufsicht einer Auf-
sichtsbehérde steht und mit dem Steller der Sicher-
heit nicht verbunden ist.

Die vom Umbrella-Fonds im Namen eines Fonds
entgegengenommenen Sicherheiten missen den
Anforderungen der geltenden Gesetze und Vor-
schriften gentgen, insbesondere im Hinblick auf
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die Liquiditat, die Bewertung, die Bonitat des Emit-
tenten, die Korrelation und die Diversifizierung;
dartuber hinaus mussen sie allen Richtlinien ent-
sprechen, die in diesem Zusammenhang gelegent-
lich von der CSSF veroffentlicht werden.

Zu den zulassigen Arten von Sicherheiten zéhlen
(i) liguide Mittel und/oder (ii) Staatsanleihen von
OECD-Staaten, (iii) Anteile von spezifischen Geld-
markt-OGAs, (iv) Anteile von OGAW, die in Anlei-
hen investieren, die von erstklassigen Emittenten
ausgegeben oder garantiert werden und eine an-
gemessene Liquiditat bieten, und (v) Anteile von
OGAVW, die in Aktien investieren, welche an einer
Borse eines Mitgliedstaates der OECD notiert sind
oder gehandelt werden, vorausgesetzt Letztere
sind in einem zentralen Index vertreten, (vi) Direkt-
anlagen in Anleihen oder Aktien mit den unter (iv)
und (v) genannten Eigenschaften.

Die Sicherheiten werden taglich auf der Grundlage
verfugbarer Marktkurse bewertet; dabei werden
insbesondere im Hinblick auf die Kursvolatilitat und
die Bonitat des Emittenten der Sicherheit ange-
messene Abschlage vorgenommen, wie in den
nachstehenden Grundsatzen fur Sicherheitsab-
schlage naher ausgefihrt.

Grundséatze fur Sicherheitsabschlage (Hair-
cuts)

In Ubereinstimmung mit dem CSSF-
Rundschreiben 13/559 hat die Verwaltungsgesell-
schaft fUr alle als Sicherheiten erhaltenen Anlage-
klassen Grundséatze fur Sicherheitsabschlage ein-
gefuihrt. Ein Sicherheitsabschlag ist ein Abschlag
auf den Wert eines als Sicherheit dienenden Ver-
mogenswerts, um der Tatsache Rechnung zu tra-
gen, dass sich seine Bewertung bzw. sein Liquidi-
tatsprofil im Lauf der Zeit verschlechtern kann. Die
Grundsatze fur Sicherheitsabschlage bericksichti-
gen die Merkmale der jeweiligen Anlageklasse,
einschlielich der Kreditwirdigkeit des Emittenten
der Sicherheiten, der Preisvolatilitat der Sicherhei-
ten und der Ergebnisse etwaiger Stresstests, die
gemal den Grundsatze fur Sicherheitsabschlage
der Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrt werden
kénnen. Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt,
dass der Wert der Sicherheiten, angepasst unter
Berucksichtigung der Grundsatze fur Sicherheits-
abschlage, jederzeit dem jeweiligen Kontrahenten-
risiko entspricht oder dieses ubersteigt.

Vom Umbrella-Fonds im Namen eines Fonds ent-
gegengenommene Sachsicherheiten dirfen nicht
verkauft, reinvestiert oder verpfandet werden. Bar-
sicherheiten dirfen in liquide Vermogenswerte re-
investiert werden, die gemal den Luxemburger
Gesetzen und Vorschriften, insbesondere gemaf
den ESMA-Leitlinien 2012/832, zuldssig sind. Alle
Reinvestitionen von Barsicherheiten missen eine
ausreichende Diversifizierung in Bezug auf Lander,
Markte und Emittenten aufweisen, wobei sich das

Gesamtengagement gegeniber einem bestimm-
ten Emittenten hochstens auf 20 % des Nettoin-
ventarwerts des Fonds belaufen darf. Bei der Re-
investition der entgegengenommenen Barsicher-
heiten kann einem Fonds ein Verlust entstehen.
Ein solcher Verlust kann durch einen Rickgang
des Werts der Anlage verursacht werden, die mit
den entgegengenommenen Barsicherheiten geta-
tigt wurde. Ein Wertriickgang einer solchen mit den
Barsicherheiten getéatigten Anlage wiirde den Be-
trag der verfiigbaren Sicherheiten reduzieren, die
der Fonds dem Kontrahenten am Ende der Trans-
aktion zurtickgeben muss. Der Fonds ware in die-
sem Fall zu einem Ausgleich der Differenz gezwun-
gen, die zwischen dem Wert der urspringlich ent-
gegengenommenen Sicherheiten und dem Betrag
besteht, der fur eine Riickgabe an den Kontrahen-
ten zur Verfugung steht. Dies hatte fur den Fonds
einen Verlust zur Folge.

O EERETRYE )]

Die Auswahl der Kontrahenten fir OTC-
Finanzderivatgeschafte und Techniken des effi-
zienten  Portfoliomanagements  (einschliellich
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und TRS) er-
folgt im Einklang mit den Grundsétzen der Verwal-
tungsgesellschaft fur die bestmdgliche Ausfih-
rung. Genauer gesagt werden diese Kontrahenten
auf Grundlage der folgenden Kriterien ausgewahlt;

- Die Kontrahenten sind hoch bewertete Finan-
zinstitute, d. h., sie haben ein Rating von min-
destens BBB- (Standard & Poor’s Ratings Ser-
vices), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.)
oder ein vergleichbares Rating von Fitch Ra-
tings oder einer anderen national anerkannten
statistischen Rating-Organisation;

- Die Kontrahenten sind auf diese Art von Trans-
aktionen spezialisiert;

- Fur die Kontrahenten gelten Aufsichtsvorschrif-
ten, die nach Auffassung der Luxemburger Auf-
sichtsbehdrde den im Gemeinschaftsrecht nie-
dergelegten Vorschriften gleichwertig sind.

Angaben uber die Risiken potenzieller Interes-
senkonflikte im Zusammenhang mit dem Ein-

satz von Techniken zur effizienten Portfoliover-
waltung (, EPM*), Wertpapierleih- und Pensi-
onsgeschaften

Die Vermittlungstatigkeit flr Transaktionen im Zu-
sammenhang mit effizienter Portfolioverwaltung
kann Natixis TradEX Solutions anvertraut werden,
einer Société anonyme nach franzdésischem Recht
mit einem Gesellschaftskapital von
15.000.000 EUR. Natixis TradEX Solutions erhielt
am 23. Juli 2009 vom Comité des établissements
de crédit et des entreprises d'investissement
(CECEI) in Frankreich die Zulassung, als Bank fur
die Erbringung von Anlagedienstleistungen téatig zu
sein. Die Verwaltungsgesellschaft, der Umbrella-
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Fonds und Natixis Tradex Solutions gehéren der-
selben Unternehmensgruppe an.

Der Zweck von Natixis TradEX Solutions besteht in
der Erbringung von Vermittlungsdiensten (d. h.
Empfang, Ubermittlung und Ausfiihrung von Kun-
denauftragen) fur die Verwaltungsgesellschaften
der Natixis-Gruppe.

Soweit gemalR der Anlagepolitik des jeweiligen
Fonds zuldssig, kann der Anlageverwalter zur Re-
duzierung von Risiken oder Kosten oder zur Gene-
rierung zusatzlichen Kapitals oder zuséatzlicher Er-
trage fir den jeweiligen Fonds EPM-Techniken ein-
setzen, darunter u. a. Pensionsgeschéfte. Solche
Transaktionen kénnen von Natixis Tradex Soluti-
ons vermittelt werden.

Darliber hinaus kann das Portfolio eines jeden
Fonds, der zum Einsatz solcher Techniken berech-
tigt ist, umgekehrte Pensionsgeschéafte abschlie-
Ben, um die in Form von Barmitteln erhaltenen Si-
cherheiten zu ersetzen.

Natixis TradEX Solutions darf nur als Finanzmittler
zwischen dem Portfolioverwalter des jeweiligen
Fonds und den Marktkontrahenten fungieren.

Die fur EPM-Transaktionen eingesetzten Markt-
kontrahenten und Finanzmittler (einschlie3lich der
Angabe, ob sie Teil der Natixis-Gruppe sind) wer-
den im Jahresbericht des Umbrella-Fonds aufge-
fahrt.

Gemalf dem im vorstehenden Absatz beschriebe-
nen Auswahlverfahren muss der Fonds oder die
Verwaltungsgesellschaft Kontrahenten genehmi-
gen, bevor diese als solche fur einen Fonds fungie-
ren kénnen.
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HAUPTRISIKEN

Der Wert des jeweiligen Fondsvermdgens kann
durch verschiedene Faktoren beeintrachtigt wer-
den. In der Folge werden die Hauptrisiken fur An-
lagen in den Umbrella-Fonds beschrieben.

Kapitalverlustrisiko

Der angelegte Kapitalbetrag und die Ertrage
schwanken im Zeitverlauf (unter anderem aufgrund
von Wechselkursschwankungen), sodass die An-
teile bei der Riickgabe mehr oder weniger wert sein
kénnen als bei der Zeichnung. Es gibt keine Ga-
rantie, dass der Anleger das in eine Anteilsklasse
investierte Kapital vollstandig zuriickerhalt.

Aktienwerte

Die Anlage in Aktien ist mit dem Risiko verknipft,
dass der Wert einer Aktie unvorhergesehener-
weise sinken oder die Performance des Papiers
oder des Aktienmarktes insgesamt tUber einen lan-
geren Zeitraum hinweg unterdurchschnittlich aus-
fallen kann.

Die Aktienkurse an den Markten kénnen entspre-
chend den Erwartungen und Prognosen der Anle-
ger schwanken, was ein hohes Volatilitatsrisiko zur
Folge hat. In der Vergangenheit war die Volatilitat
an den Aktienmarkten viel hoher als an den Anlei-
hemarkten.

Immobilienaktien und REITs

Einige Fonds investieren in Aktien von Unterneh-
men, die im Immobiliensektor tatig sind, oder in
bdrsennotierte Wertpapiere geschlossener REITs
(Real Estate Investment Trusts). REITs sind Ge-
sellschaften, die Immobilien zu langfristigen Anla-
gezwecken erwerben und/oder erschliel3en. Sie in-
vestieren einen Grof3teil ihres Vermogens direkt in
Immobilien und erzielen ihr Einkommen vorwie-
gend aus Mieteinnahmen.

Die Performance eines in Immobilienaktien inves-
tierten Fonds ist teilweise von der Performance des
Immobilienmarktes und der Immobilienbranche all-
gemein abhangig.

REITs unterliegen in der Regel bestimmten Risiken
wie schwankenden Immobilienpreisen, Zinsénde-
rungen, der Immobilienbesteuerung sowie hypo-
thekenbedingten Risiken. Darlber hinaus sind sie
abhéangig vom Managementgeschick und wenig
diversifiziert. Sie bendétigen einen starken Cashflow
und koénnen durch den Ausfall von Kredithnehmern
und durch Selbstliquidation beeintréchtigt werden.

When-Issued Securities (Handel in Wertpapie-
ren per Erscheinen)

Bestimmte Fonds kdnnen in When-Issued Securi-
ties investieren. Dabei verpflichtet sich der Fonds

noch vor der Emission eines Wertpapiers zu des-
sen Kauf. Die Zahlungsobliegenheiten und die
Zinsen werden jedoch festgelegt, wenn der Fonds
die Kaufverpflichtung eingeht. Das Wertpapier wird
in der Regel nach 15 bis 120 Tagen geliefert.

Fallt der Wert des erworbenen Wertpapiers zwi-
schen dem Zeitpunkt, zu dem sich der Fonds zum
Kauf verpflichtet und dem Zahlungstermin, kénnen
dem Fonds Verluste entstehen. Daraus ergibt sich
neben den Verlustrisiken, die dem Fonds durch die
Wertpapiere entstehen, die er zu diesem Zeitpunkt
tatséchlich in seinem Portfolio halt, ein zusatzli-
ches Verlustrisiko. Darliber hinaus besteht beim
Kauf von Wertpapieren per Erscheinen das Risiko,
dass der Marktzins noch vor Auslieferung des
Wertpapiers steigt. Dadurch kann der Ertrag aus
den dem Fonds gelieferten Wertpapieren niedriger
ausfallen als der Ertrag, der zum Lieferungszeit-
punkt mit anderen, vergleichbaren Wertpapieren
moglich ware.

Borsengange (,IPOs*)

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich
bestimmte Fonds unabhangig von ihren Anlage-
grundséatzen und/oder Anlagebeschrankungen
nicht an Aktien-IPOs beteiligen durfen, wenn die
Muttergesellschaften und/oder die verbundenen
Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft — de-
nen eine Beteiligung an Aktien-IPOs untersagt ist
— oder andere Anleger, fur die ahnliche Beschran-
kungen gelten, in diese Fonds investiert haben. Die
Verwehrung einer Beteiligung an Aktien-IPOs be-
deutet, dass den betroffenen Fonds Anlagechan-
cen entgehen, was sich negativ auf ihre Perfor-
mance auswirken kann.

Investitionen in Optionsscheine

Wenn der Fonds in Optionsscheinen anlegt,
schwankt der Wert der Optionsscheine aufgrund
der hoheren Volatilitat der Preise fir Options-
scheine voraussichtlich mehr als die Preise der Ba-
siswerte.

Master Limited Partnerships (MLPs)

MLPs sind offentlich gehandelte Partnergesell-
schaften, die hauptséachlich us-
Energieinfrastruktur halten. Dazu gehdren Vermo-
genswerte, die an Gewinnung und Produktion,
Sammlung und Verarbeitung sowie dem Transport
von Ol und Erdgas beteiligt sind. MLPs verfiigen
Uber ein ahnliches Risiko und eine ahnliche Liqui-
ditat wie offentlich gehandelte Aktien und bieten
Anlegern die Gelegenheit, attraktive Ausschiittun-
gen zu erhalten, die mit héherverzinslichen Anlei-
hen vergleichbar sind. MLPs unterliegen normaler-
weise Branchenkonzentrationsrisiken, Verande-
rungen der Zinsséatze, Risiken im Zusammenhang
mit Veranderungen des steuerbeginstigten Status.
AuRerdem bendtigen MLPs einen starken Cash-
flow und kdnnen durch den Ausfall von Kreditneh-
mern beeintréchtigt werden.
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Schuldverschreibungen

Zu den Hauptrisiken einer Anlage in Schuldver-
schreibungen zéhlen die folgenden Risiken:

Zinsanderungen

Der Wert der festverzinslichen Wertpapiere eines
Fonds steigt und fallt im umgekehrten Verhaltnis
zum Anstieg oder Riickgang der Zinsen. Die Zinss-
atze sind in der Regel von Land zu Land unter-
schiedlich und koénnen sich aufgrund einer Reihe
von Grinden andern. Dazu zahlen unter anderem
eine schnelle Ausweitung oder Kontraktion der je-
weiligen Geldmenge, Veranderungen in der Kredit-
nachfrage durch Unternehmen und Verbraucher
sowie tatsachliche oder antizipierte Veranderun-
gen der Inflationsrate.

Bonitatsrisiko

Der Emittent der von einem Fonds erworbenen
Schuldverschreibungen kann unter Umstéanden
seinen finanziellen Verpflichtungen nicht mehr
nachkommen. In der Regel reflektiert der Kurs ei-
ner Schuldverschreibung das zum Kaufzeitpunkt
bestehende, subjektiv wahrgenommene Risiko ei-
nes Zahlungsausfalls des Emittenten. Sollte sich
das wahrgenommene Ausfallrisiko nach dem Kauf
erhohen, so dirfte der Wert des entsprechenden
Wertpapiers im Fondsportfolio sinken.

Es gibt viele Faktoren, die dazu fihren kénnen,
dass ein Emittent seinen finanziellen Verpflichtun-
gen nicht mehr nachkommen kann bzw. dass das
in Bezug auf einen Emittenten wahrgenommene
Ausfallrisiko steigt. Zu diesen Faktoren z&hlt bei-
spielsweise eine Verschlechterung der Finanzlage
des Emittenten aufgrund einer veranderten Nach-
frage nach seinen Produkten oder Leistungen, rui-
ndse Rechtsstreitigkeiten oder die Gefahr solcher
Rechtsstreitigkeiten sowie Anderungen der Ge-
setzgebung, der aufsichtsrechtlichen Bestimmun-
gen oder der geltenden Steuergesetzgebung. Je
starker der Fonds auf eine bestimmte Branche fo-
kussiert ist, desto starker ist er dem Einfluss von
Faktoren ausgesetzt, die die Finanzlage dieser
Branche insgesamt beeintrachtigen. Das umfasst
auch systemische Risiken fur Fonds, die in die Fi-
nanzbranche investieren.

Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von In-
vestment-Grade

Einige der Fonds kénnen in festverzinsliche Wert-
papiere mit einem Rating unterhalb von Invest-
ment-Grade investieren. Wertpapiere dieses Typs
werden als Titel mit geringer Bonitat angesehen.
Festverzinsliche Wertpapiere mit einem Rating un-
terhalb von Investment-Grade sind Wertpapiere,
die mit einem Rating unterhalb von BBB- (Standard
& Poor’s Ratings Services) oder Baa3 (Moody'’s In-
vestors Service, Inc.) eingestuft werden.

Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von In-
vestment-Grade sind voraussichtlich einer gréf3e-
ren Kursvolatilitdt ausgesetzt, und es besteht ein
gréRReres Verlustrisiko von Kapital und Zinsen als
bei Investment-Grade-Papieren.

Anderung der Inflationsraten
Bestimmte Fonds kénnen in inflationsgebundene
Wertpapiere investieren. Der Wert dieser Wertpa-
piere schwankt mit der Inflationsrate der entspre-
chenden geografischen Region.

Im Zusammenhang mit der Investition in be-
stimmte Schuldverschreibungen sind zudem
spezielle Risiken zu beachten:

Hypothekarisch oder durch Vermdgenswerte
besicherte Wertpapiere (MBS und ABS)
Bestimmte Fonds dirfen in Hypothekenderivate
und strukturierte Schuldverschreibungen (Struc-
tured Notes), darunter hypothekarisch und durch
Vermogenswerte besicherte Wertpapiere (MBS
und ABS), investieren. Hypothekarisch besicherte,
als ,pass-through“-Konstruktion emittierte Wertpa-
piere (Mortgage Pass-Through Securities) sind
Wertpapiere, die Beteiligungen an Hypotheken-
pools reprasentieren. Hierbei werden sowohl Zins-
als auch Tilgungszahlungen in der Regel monatlich
geleistet. Diese monatlichen Zahlungen der einzel-
nen Darlehensnehmer im Zusammenhang mit den
den Wertpapieren zugrundeliegenden Eigenheim-
hypotheken werden direkt an die Investoren
Ldurchgeleitet”. In Bezug auf einen erwarteten Zah-
lungstermin zu frih oder zu spat eingehende Til-
gungszahlungen auf die Mortgage Pass-Through
Securities eines Fonds (bedingt durch verfrihte
oder verspéatet eingehende Tilgungszahlungen auf
die zugrundeliegenden Hypothekendarlehen) kdn-
nen dazu fuhren, dass der Fonds bei der Wieder-
anlage dieser Zahlungen unter Umstanden eine
niedrigere Rendite in Kauf nehmen muss. Sollte
der Fonds die Wertpapiere dariiber hinaus tber
pari erstanden haben, besteht bei kiindbaren fest-
verzinslichen Wertpapieren generell das Risiko,
dass fortlaufende verfrihte Ruckzahlungen den
Wert der Wertpapiere im Verhdltnis zum gezahlten
Aufschlag verringern. Sollten die Zinsséatze steigen
oder fallen, wird der Wert von hypothekenbasierten
Wertpapieren in der Regel fallen bzw. steigen, je-
doch nicht so stark wie der Wert anderer festver-
zinslicher Wertpapiere mit fester Laufzeit, die nicht
kiindbar sind und keine Vorauszahlungen zulas-
sen.

Durch Vermdgenswerte besicherte Wertpapiere
(ABS) stellen Beteiligungen an einem Zahlungs-
fluss aus bestimmten Vermdégenswerten dar bzw.
werden durch diesen besichert oder erhalten dar-
aus ihre Zahlungen. Meist handelt es sich bei die-
sen Vermdgenswerten um Pools einander &hnli-
cher Vermdgenswerte wie Forderungen aus Kfz-
Krediten, Kreditkartenforderungen, Eigenheimhy-
potheken oder Forderungen aus Bankkrediten.
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Da hypothekarisch und durch Vermdgenswerte be-
sicherte Wertpapiere in der Regel sensibler auf
Zinsénderungen reagieren, ist das Zinsrisiko bei
diesen Wertpapieren gro3er als bei vielen anderen
Schuldverschreibungen. Bei sinkenden Zinsen be-
steht bei diesen Papieren die Moglichkeit vorzeiti-
ger Rickzahlungen — d. h. die Kredithehmer zah-
len ihre Hypotheken oder Kredite friher zuriick als
erwartet. Dies fUhrt dazu, dass sich die effektiven
Laufzeiten von hypothekarisch und durch Vermé-
genswerte besicherten Wertpapieren bei steigen-
den Zinsen in der Regel verlangern und der Wert
der Papiere starker sinkt. Die Folge sind niedrigere
Renditen fur den Fonds, da dieser die zuvor in
diese Art von Wertpapieren investierten Vermo-
genswerte nun in Wertpapiere mit niedrigeren
Zinssatzen reinvestieren muss.

Collateralized Loan Obligations

Eine Collateralized Loan Obligation (,CLQO") ist ein
durch ein Darlehensportfolio besichertes Wertpa-
pier. Die Darlehen, die den CLOs zugrunde liegen,
haben typischerweise ein Rating ohne Investment-
qualitat. CLOs sind gemall dem Kreditrisiko des
Anteils in Tranchen unterteilt. Vorrangige Tranchen
werden zuerst aus den Erlésen bedient. Nachran-
gige Tranchen erleiden zuerst Verluste und haben
einen geringeren Anspruch auf Erlése, und die ent-
sprechenden Zahlungen kénnen aufgeschoben
werden. Nachrangige Tranchen kdnnen ihrerseits
Ratings ohne Investmentqualitat haben. Der Wert
einer CLO kann durch Ausfélle bei den der CLO
zugrunde liegenden Darlehen, Herabstufungen
durch Ratingagenturen, Anderungen oder eine
mangelnde Transparenz in Bezug auf den Markt-
oder Zeitwert von der CLO zugrunde liegenden
Darlehen, vorfallige Tilgungen von Darlehen, Ab-
flisse oder vorzeitige Ricknahmen beeintrachtigt
werden. Die der CLO zugrunde liegenden Darle-
hen haben typischerweise einen variablen Zins-
satz, der sich andern kann, wenn sich die Refe-
renzzinssatze der Darlehen andern. Die Marktliqui-
ditdt von CLOs kann eingeschrankt sein, so dass
es fUr einen Fonds schwierig sein kann, eine CLO-
Anlage zu verkaufen.

Collateralized Mortgage Obligations (durch ei-
nen Pool erworbener Hypotheken gedeckte
Schuldverschreibungen)

Eine Collateralized Mortgage Obligation (,CMO”)
ist ein Wertpapier, das durch ein Portfolio von Hy-
potheken oder hypothekarisch besicherten Schuld-
verschreibungen unter Vertragsbindung gesichert
ist. Bei CMOs mit unterschiedlichen Tranchen er-
folgt die Tilgung im Allgemeinen der Reihe nach,
sobald die zugrundeliegenden Hypothekendarle-
hen im Hypothekenpool zurtickgezahlt werden.
Wenn eine ausreichend hohe Anzahl vorzeitiger
Tilgungen erfolgt ist, wird diejenige Serie oder
Tranche der CMO, die zuerst ablaufen wirde, im
Allgemeinen vor Ende der Laufzeit getilgt. Wie bei
allen hypothekarisch besicherten Wertpapieren
(MBS) kann der Fonds eventuelle Aufschlage, die

er zum Anlagezeitpunkt gezahlt hat, verlieren,
wenn eine bestimmte Serie oder Tranche der vom
Fonds gehaltenen CMOs vorzeitig getilgt wird. In
diesem Fall ist der Fonds unter Umstanden ge-
zwungen, die Erlése zu einem Zinssatz zu reinves-
tieren, der unterhalb des Zinssatzes der getilgten
CMO liegt. Wegen dieses Risikos der vorzeitigen
Tilgung kdnnen CMOs zu einer grof3eren Volatilitat
neigen als viele andere festverzinsliche Anlagen.

Equipment Trust Certificates (durch Verpfan-
dung von industriellem Material gesicherte Ob-
ligationen)

Ein Equipment Trust Certificate (ETC) ist ein durch
Vermogenswerte besichertes Wertpapier, das von
einer Zweckgesellschaft emittiert wird. Die Zweck-
gesellschaft wird zu dem Zweck gegriindet, die als
Sicherheit dienende Ausristung zu halten. Zwar
kénnen ETCs von beliebigen Kérperschaften emit-
tiert werden, doch die Hauptemittenten sind bis-
lang US-amerikanische Eisenbahn- und Flugge-
sellschaften. ETCs sind in der Regel weniger li-
quide als Unternehmensanleihen.

Trust Preferred Securities (nachrangige
Schuldverschreibungen)

Trust Preferred Securities sind im Rahmen be-
stimmter strukturierter Finanztransaktionen emit-
tierte nachrangige Anleihen, die von einer Zweck-
gesellschaft ausgegeben werden. Die Zweckge-
sellschaft wird zur Emission dieser Papiere ge-
griindet und um die Verkaufserlése in einen gleich-
wertigen Bestand von Schuldverschreibungen ei-
nes Priméaremittenten zu investieren. Zusétzlich zu
den mit den Schuldverschreibungen des Prima-
remittenten verknUpften Risiken unterliegen Trust
Preferred Securities dem Risiko, dass der Treu-
hander der Zweckgesellschaft moglicherweise
nicht bereit oder nicht in der Lage ist, bei Zahlungs-
schwierigkeiten des Primaremittenten dessen aus
den Schuldverschreibungen erwachsende Ver-
pflichtungen einzufordern.

Yankee Bonds

Bestimmte Fonds kénnen in auf USD lautende
Schuldverschreibungen investieren, die von aus-
landischen Banken oder Unternehmen auf ameri-
kanischen Kapitalméarkten begeben wurden (,Yan-
kee Dollar Bonds"). Yankee Dollar Bonds unterlie-
gen in der Regel denselben Risiken wie Inlands-
schuldverschreibungen, darunter insbesondere
Bonitatsrisiken, Marktrisiken und Liquiditatsrisiken.
Daneben unterliegen sie bestimmten Auslandsrisi-
ken. Dazu zahlt beispielsweise, dass ein souvera-
ner Staat grenziberschreitende Kapitalbewegun-
gen in Form von USD verhindern kann. Zu den wei-
teren Risiken z&hlen unter anderem negative poli-
tische und wirtschaftliche Entwicklungen, das Aus-
mafd und die Qualitat der staatlichen Kontrolle der
Finanzmarkte und -institutionen, ausléndische
Quellensteuern und die Enteignung oder Verstaat-
lichung auslandischer Emittenten.
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Nullkuponanleihen

Bestimmte Fonds kdnnen in Nullkuponanleihen in-
vestieren, die von staatlichen oder privaten Emit-
tenten begeben werden. Nullkuponanleihen sind
Ubertragbare Schuldverschreibungen, die keine re-
gelmaRigen Zinszahlungen leisten, dafiir jedoch
mit einem erheblichen Abschlag auf ihren Wert bei
Falligkeit ausgegeben werden. Der Wert dieser Fi-
nanzinstrumente neigt bei Zinsanderungen zu star-
keren Schwankungen als der Wert herkdmmlicher
verzinslicher Ubertragbarer Schuldverschreibun-
gen mit ahnlichen Laufzeiten. Je langer die Lauf-
zeit, desto hoher sind die Risiken. Als Halter be-
stimmter Nullkuponanleihen kénnten die betreffen-
den Fonds dazu gezwungen sein, vor dem Erhalt
von Barzahlungen aus diesen Wertpapieren Ein-
kinfte auflaufen zu lassen. Mdoglicherweise sind
sie gezwungen, auf diese Wertpapiere Ertrage
auszuschitten und die Wertpapiere unter ungins-
tigen Umstanden abzustoRen, um die zur Erfillung
der Ausschuttungsauflagen erforderlichen Barmit-
tel aufzubringen.

Wertpapiere gemafl Rule 144A

Ein Fonds kann in Wertpapiere gemafl} Rule 144A
des US Securities Act investieren. Dabei handelt
es sich um privat angebotene Wertpapiere, die nur
an bestimmte, qualifizierte institutionelle Kaufer
weiterverkauft werden kénnen. Da diese Wertpa-
piere innerhalb eines begrenzten Anlegerkreises
gehandelt werden, kénnen bestimmte Wertpapiere
gemaf Rule 144A illiquide sein. Somit besteht die
Gefahr, dass ein Fonds nicht in der Lage ist, diese
Wertpapiere schnell zu verauf3ern, oder dass er
diese Wertpapiere unter ungunstigen Marktbedin-
gungen verkaufen muss.

gemal Regulation S

Ein Fonds kann in Wertpapiere gemaR Regulation
S des US Securities Act investieren. Dabei handelt
es sich um Wertpapiere amerikanischer und nicht-
amerikanischer Emittenten, die an Personen oder
Kdrperschaften aulRerhalb der USA verkauft wer-
den, wobei diese Wertpapiere nicht bei der U.S.
Securities and Exchange Commission registriert
werden. Bei den Emittenten der Wertpapiere ge-
maf Regulation S handelt es sich meist um inter-
national tatige Unternehmen mit einem grof3en
Kundenstamm, fir die ein weltweites Angebot ihrer
Wertpapiere vorteilhafter ist als ein auf die USA
oder einen anderen lokalen Markt beschréanktes
Angebot. Regulation S-Wertpapiere (insbesondere
jene, die nicht an einer offiziellen Wertpapierbtrse
notiert sind oder nicht an einem etablierten Sekun-
darmarkt au3erhalb der USA gehandelt werden)
kénnen nur unter bestimmten Umstéanden in die
USA zurtckverkauft werden und bergen das Ri-
siko, dass ein Fonds diese Wertpapiere eventuell

nicht innerhalb einer gewiinschten Zeitspanne ver-
kaufen kann.

Wandelbare Wertpapiere

Bestimmte Fonds kénnen in wandelbare Wertpa-
piere investieren. Dabei handelt es sich um Wert-
papiere, die in der Regel einen festen Zinssatz
oder feste Dividenden bieten und entweder zu ei-
nem vorgegebenen Kurs oder einem vorgegebe-
nen Umtauschverhéltnis in Stamm- oder Vorzugs-
aktien umgewandelt werden kénnen. Der Markt-
wert von wandelbaren Wertpapieren sinkt in der
Regel bei steigenden Zinsen, wenngleich in gerin-
gerem Ausmal3, als dies allgemein bei festverzins-
lichen Wertpapieren der Fall ist. Aufgrund der
Wandlungsmaoglichkeit reagiert der Marktwert von
Wandelanleihen normalerweise auch auf Schwan-
kungen des Marktwerts der zugrundeliegenden
Stamm- oder Vorzugsaktie.

Pflichtwandelanleihen

Bestimmte Fonds kdnnen in Pflichtwandelanleihen
(Contingent Convertible Bonds, ,CoCos") anlegen,
bei denen es sich um Schuldverschreibungen han-
delt, die in Aktien des Emittenten umgewandelt
oder teilweise oder vollstandig abgeschrieben wer-
den kénnen, wenn ein im Voraus definiertes Aus-
I6seereignis eintritt. Ausléseereignisse kénnen
sich au3erhalb der Kontrolle des Emittenten befin-
den. Ausldseereignisse beinhalten im Allgemeinen
das Sinken der Eigenkapitalquote des Emittenten
unter eine bestimmten Grenze, oder dass die
Emission/der  Emittent  aufsichtsbehdrdlichen
Handlungen oder Entscheidungen der verantwort-
lichen Aufsichtsbehtrde auf dem Heimatmarkt des
Emittenten unterliegt. Zusétzlich zu den Bonitats-
und Zinsanderungsrisiken, die fir Schuldverschrei-
bungen dblich sind, kann die Aktivierung des Um-
wandlungsauslosers dazu fiihren, dass der Wert
der Anlage stéarker zurtickgeht als der der meisten
anderen konventionellen Schuldverschreibungen,
die die Anleger nicht diesem Risiko aussetzen.

Anlagen in CoCos kénnen die folgenden Risiken

beinhalten (Liste ist nicht vollstandig):

e Ausloseschwellenrisiko: Die  Auslose-
schwellen sind unterschiedlich und bestimmen
das Engagement in Umwandlungsrisiko je
nach dem Abstand der Eigenkapitalquote von
der Ausldseschwelle. Es kann flr die Verwal-
tungsgesellschaft oder den/die Portfoliover-
walter schwierig sein, die Ausloseereignisse
vorherzusehen, die erfordern wirden, dass die
Schulden in Aktien umgewandelt werden. Aus-
I6ser sind so gestaltet, dass die Umwandlung
stattfindet, wenn der Emittent einer bestimm-
ten Krisensituation gegenibersteht, wie ent-
weder durch eine aufsichtsrechtliche Beurtei-
lung oder objektive Verluste bestimmt (z. B.
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Messung der aufsichtsrechtlichen Core-Tier-1-
Eigenkapitalquote des Emittenten).

e Kupon-Stornierung: Kuponzahlungen auf ei-
nige CoCos sind vollig diskretionar und kénnen
vom Emittenten jederzeit, aus jedem beliebi-
gen Grund und fur jeden beliebigen Zeitraum
storniert werden. Die Stornierung von Kupon-
zahlungen auf CoCos gilt nicht als Ausfaller-
eignis.

e Umwandlungsrisiko: Es kann fur die Verwal-
tungsgesellschaft oder den/die Portfoliover-
walter schwierig sein, zu beurteilen, wie die
Wertpapiere sich nach der Umwandlung ver-
halten werden. Im Falle einer Umwandlung in
Aktien konnte die Verwaltungsgesellschaft
oder der/die Portfolioverwalter gezwungen
sein, diese neuen Aktien zu verkaufen, wenn
die Anlagegrundsatze des entsprechenden
Fonds keine Aktien in seinem Portfolio zulas-
sen. Ein solcher Zwangsverkauf und die er-
hoéhte Verflgbarkeit dieser Aktien kénnen sich
auf die Marktliquiditat auswirken, da es mog-
licherweise keine ausreichende Nachfrage
nach diesen Aktien gibt.

e Risiko der Kapitalstrukturumkehrung: Im
Gegensatz zur klassischen Kapitalhierarchie
kénnen Anleger in Pflichtwandelanleihen Kapi-
talverlust in Situationen erleiden, in denen Ei-
genkapitalgeber dies nicht tun, zum Beispiel
wenn der Verlustabsorptionsmechanismus ei-
nes hohen Ausldsers/einer Abschreibung einer
Pflichtwandelanleihe aktiviert wird.

e Riuckkaufverlangerungsrisiko: CoCos wer-
den als Wertpapiere ohne Laufzeitbegrenzung
ausgestellt, die an im Voraus bestimmten
Schwellen/Daten nur mit Genehmigung der zu-
standigen Behdorde zurtickgekauft werden kdn-
nen. CoCos ohne Laufzeitbegrenzung werden
an dem im Voraus definierten Riickkaufdatum
moglicherweise nicht zuriickgekauft und der
Anleger erhélt die Rickzahlung des Kapitalbe-
trags moglicherweise nicht am Rickkaufdatum
oder Uberhaupt an irgendeinem Datum.

e Unbekanntes Risiko: Die Struktur der CoCos
ist innovativ, wurde jedoch noch nicht getestet.
Wenn die zugrundeliegenden Merkmale dieser
Instrumente getestet werden, ist es unsicher,
wie sie abschneiden werden.

e Rendite-/Bewertungsrisiko: CoCos bieten
haufig eine attraktive Rendite, die als Komple-
xitatsaufschlag angesehen werden kann. Der
Wert von Pflichtwandelanleihen muss auf-
grund eines héheren Risikos der Uberbewer-
tung dieser Anlageklasse auf den relevanten
sich qualifizierenden Markten mdglicherweise
verringert werden.

Notleidende Wertpapiere

Soweit dies gemal der Anlagepolitik eines Fonds
zuléssig ist, kann ein Fonds in notleidende Wertpa-
piere investieren, bei denen es sich um Schuldtitel
handelt, die (i) von Ratingagenturen langfristig als

sehr spekulativ eingestuft wurden oder (ii) deren
Emittenten Insolvenz angemeldet haben oder vo-
raussichtlich Insolvenz anmelden werden. In eini-
gen Fallen unterliegt die Wiedererlangung von An-
lagen in notleidenden oder ausgefallenen Schuldti-
teln Unsicherheiten, die unter anderem mit gericht-
lichen Anordnungen und Unternehmensumstruktu-
rierungen zusammenhéngen. Unternehmen, die
die ausgefallenen Schuldtitel begeben haben, kdn-
nen auch liquidiert werden. In diesem Zusammen-
hang kann der Fonds Uber einen bestimmten Zeit-
raum Erl6se aus der Liquidation erhalten. Die er-
haltenen Betradge konnen einer fallspezifischen
steuerlichen Behandlung unterliegen. Die Steuer
kann von der Behorde unabhangig von den an den
Fonds gezahlten Erldsen zuriickgefordert werden.
Die Bewertung notleidender und ausgefallener
Wertpapiere kann aufgrund mangelnder Liquiditat
schwieriger sein als die Bewertung anderer Wert-
papiere mit héherem Rating. Dem Fonds kénnen
Rechtskosten entstehen, wenn er versucht, Kapi-
tal- oder Zinszahlungen zuriickzufordern. Anlagen
in dieser Art von Wertpapieren kdnnen zu nicht re-
alisierten Kapitalverlusten und/oder Verlusten fiih-
ren, die sich negativ auf den Nettoinventarwert des
Fonds auswirken kénnen.

Finanzderivate

Fonds kénnen im Rahmen ihrer Anlagestrategie fir
Hedgingzwecke und fiir ein effizientes Portfolioma-
nagement und, sofern es die Anlagegrundsatze zu-
lassen, fir Anlagezwecke Derivattransaktionen ab-
schlieBen. Diese Strategien umfassen derzeit die
Verwendung von borsennotierten und OTC-
Derivaten.

Ein Derivat ist ein Kontrakt, dessen Preis von ei-
nem oder mehreren Basiswerten abhéangt bzw. ab-
geleitet wird. Zu den am weitesten verbreiteten De-
rivaten gehoren unter anderem Futures, Forwards,
Optionen, Warrants und Swaps. Der Wert eines
Derivats wird von den Preisschwankungen seines
Basiswerts beeinflusst. Die haufigsten Basiswerte
sind Aktien, Anleihen, Wahrungen, Zinssatze,
Marktindizes und Rohstoffe.

Der Einsatz von Derivaten fir Anlagezwecke ist fur
den Fonds unter Umstanden riskanter als die aus-
schlieBliche Verwendung zur Absicherung.

Diese Instrumente sind volatil und kénnen ver-
schiedenen Arten von Risiken unterliegen. Hierzu
zéhlen: Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kreditrisiko,
Kontrahentenrisiko, rechtliches Risiko und opera-
tive Risiken.

Zudem ist mdglich, dass zwischen den als Absi-
cherungsinstrumenten verwendeten Derivaten und
den abzusichernden Anlagen oder Marktsektoren
keine vollstandige Korrelation besteht. Dies kann
zu einer unvollstandigen Absicherung dieser Risi-
ken und einem potenziellen Kapitalverlust fihren.
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Die meisten Derivate zeichnen sich durch eine
groRe Hebelwirkung in Bezug auf das Marktrisiko
aus. Da der Betrag des Anfangseinschusses im
Verhéltnis zur Grol3e des Derivatekontrakts relativ
klein sein kann, bedeutet dies, dass eine relativ ge-
ringe Marktbewegung eine potentiell gro3ere Aus-
wirkung auf Derivate haben kann, als auf direkte
Anlagen in Anlageklassen wie Aktien oder festver-
zinslichen Wertpapieren. Derivative Positionen mit
Hebelwirkung kdnnen daher die Volatilitat des
Fonds erhdhen.

Die Hauptrisiken bei der Verwaltung von Derivaten
innerhalb eines Fondsportfolios bestehen in:

e ein hoheres absolutes Marktrisiko fir Fonds,
die in grollem Umfang Derivate einsetzen;

e der Schwierigkeit festzustellen, ob und wieweit
der Wert dieser Derivate mit den Marktbewegun-
gen und externen Faktoren korreliert;

e Schwierigkeiten bei der Preisfindung, insbe-
sondere, wenn das Derivat auRerborslich (im OTC-
Handel) gehandelt wird oder nur ein begrenzter
Markt vorhanden ist;

e Schwierigkeiten fur einen Fonds, unter be-
stimmten Marktbedingungen ein Derivat zu erwer-
ben, das er zur Erreichung seiner Anlageziele be-
notigt;

e Schwierigkeiten fur einen Fonds, unter be-
stimmten Marktbedingungen bestimmte Derivate
zu verauf3ern, wenn diese ihren Zweck nicht mehr
erfullen.

Leverage-Risiko

Manche Fonds weisen aufgrund ihres Einsatzes
von Finanzderivaten eine hohe Hebelung auf.
Diese Fonds kénnen daher das Risiko aufweisen,
dass ein Wertriickgang der Vermégenswerte, in
denen der Fonds im Rahmen der Derivate ein En-
gagement aufweist, zu einem beschleunigten
Ruckgang des Nettoinventarwerts des Fonds fiih-
ren kann.

Credit Default Swaps — Berlicksichtigung be-
sonderer Risiken

Ein Credit Default Swap (,CDS") ist ein bilaterales
Finanzgeschaft, in dem einer der Kontrahenten
(der Absicherungskaufer) gegen Zahlung einer re-
gelmaBigen Gebuhr vom Absicherungsverkaufer
im Anschluss an ein Kreditereignis bei einem Re-
ferenz-Emittenten eine bedingte Zahlung erhalt.
Der Absicherungskaufer erwirbt das Recht, eine
bestimmte Anleihe oder andere, vom Referen-
zemittenten begebene Referenzanleihen zum
Nennwert zu verkaufen, oder das Recht, den Un-
terschiedsbetrag zwischen dem Nennwert und
dem Marktpreis der besagten Anleihe oder sonsti-
gen Anleihen (oder einem anderen festgelegten
Referenz- oder Austibungspreis) zu erhalten, wenn
ein Kreditereignis eintritt. Als Kreditereignis sind
haufig Bankrott, Insolvenz, Zwangsverwaltung,
Umschuldung mit eindeutig nachteiligen Folgen
oder Zahlungsverzug definiert. Die International
Swap and Derivatives Association (ISDA) hat stan-

dardisierte Unterlagen fiir die Dokumentation die-
ser Derivatetransaktionen innerhalb ihres ISDA-
Rahmenvertrags erstellt. Ein Fonds kann Kreditde-
rivate dazu verwenden, durch den Kauf entspre-
chender Absicherungsprodukte das spezifische
Kreditrisiko bestimmter Emittenten innerhalb des
Portfolios abzusichern. Sofern dies ausschlieflich
in seinem Interesse liegt, kann ein Fonds aul3er-
dem durch die Verwendung von Kreditderivaten
Absicherungspositionen erwerben, ohne die zu-
grundeliegenden Vermdégenswerte zu besitzen.
Sofern dies ausschlie3lich in seinem Interesse
liegt, kann ein Fonds durch die Verwendung von
Kreditderivaten auch Absicherungspositionen ver-
kaufen, um dadurch ein spezifisches Kreditenga-
gement einzugehen. Ein Fonds tétigt nur OTC-
Kreditderivatgeschéafte mit Finanzinstituten, die mit
einem hohen Rating ausgestattet sind und sich auf
solche Transaktionen spezialisiert haben; diese
Geschéfte missen zudem mit den Standardbedin-
gungen des ISDA-Rahmenvertrags im Einklang
stehen. Die maximale Risikoposition eines Fonds
darf dabei 100 % seines Nettovermégens nicht
Ubersteigen.

Kontrahentenrisiko

Es besteht die Gefahr, dass einer oder mehrere
Kontrahenten von Swap-Transaktionen, Devisen-
termingeschaften oder anderen Kontrakten
seinef/ihre jeweiligen Verpflichtungen aus diesen
Geschaften nicht mehr erfullen kann/kénnen, so-
dass der Fonds mdglicherweise nicht in der Lage
ist, den erwarteten Gewinn aus diesen Geschéaften
zu realisieren.

Ferner kann ein Fonds im Fall einer Insolvenz oder
dem Ausfall eines Kontrahenten, selbst im Fall von
Vermogenswerten, die ihm genau zugeordnet wer-
den kénnen, nur einen proportionalen Anteil am
Gesamtvermdgen, das zur Aufteilung unter allen
Glaubigern und/oder Kunden des betreffenden
Kontrahenten zur Verfligung steht, zuriickerhalten.
Dieser proportionale Anteil ist unter Umstanden
geringer als die Betrage, die dem Fonds geschul-
det werden.

Sicherheitenmanagement

Das Kontrahentenrisiko durch Investitionen in
OTC-Finanzderivate sowie Wertpapierleihgeschéf-
ten, Pensionsgeschéften und umgekehrten Pensi-
onsgeschéften wird im Allgemeinen durch die
Ubertragung oder Verpfandung von Sicherheiten
zugunsten des Fonds gemindert. Doch Transaktio-
nen sind mdoglicherweise nicht vollstandig besi-
chert. Gebiihren und Renditen, die dem Fonds ge-
schuldet werden, sind mdglicherweise nicht besi-
chert. Wenn ein Kontrahent in Zahlungsverzug ge-
rat, muss der Fonds méglicherweise die erhaltene
nicht bare Sicherheit zu den vorherrschenden
Marktpreisen verkaufen. In einem solchen Fall
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kénnte dem Fonds u. a. aufgrund nicht korrekter
Preisbewertung oder Uberwachung der Sicherheit,
ungunstiger Marktbewegungen, Verschlechterung
der Bonitatsbewertung (Rating) der Emittenten der
Sicherheit oder von llliquiditat auf dem Markt, auf
dem die Sicherheit gehandelt wird, ein Verlust ent-
stehen. Schwierigkeiten beim Verkauf von Sicher-
heiten kénnen die Fahigkeit des Fonds, Ricknah-
meantrage zu erfillen, verzégern oder beschran-
ken.

Bei der Wiederanlage der entgegengenommenen
Barsicherheiten, wo zulassig, kann einem Fonds
ein Verlust entstehen. Ein solcher Verlust kann
durch einen Rickgang des Werts der Anlagen ver-
ursacht werden. Ein Wertrlickgang einer solchen
Anlage wirde den Betrag der verfiigbaren Sicher-
heiten reduzieren, die der Fonds dem Kontrahen-
ten wie in den Bedingungen der Transaktion ver-
langt zuriickgeben muss. Der Fonds ware in die-
sem Fall zu einem Ausgleich der Differenz ge-
zwungen, die zwischen dem Wert der urspriinglich
entgegengenommenen Sicherheiten und dem Be-
trag besteht, der fiir eine Riickgabe an den Kontra-
henten zur Verfligung steht. Dies hatte fir den
Fonds einen Verlust zur Folge.

Verwahrungsrisiko

Vermdgenswerte des Umbrella-Fonds werden von
der Verwahrstelle verwahrt und die Anleger sind
dem Risiko ausgesetzt, dass die Verwahrstelle im
Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle ihrer Ver-
pflichtung, alle Vermdégenswerte des Umbrella-
Fonds innerhalb kurzer Zeit zuriickzugeben, mog-
licherweise nicht vollstandig nachkommen kann.
Die Vermogenswerte des Umbrella-Fonds werden
in den Bichern der Verwahrstelle als dem
Umbrella-Fonds gehérend identifiziert. Wertpa-
piere, die die Verwahrstelle verwahrt, werden von
anderen Vermogenswerten der Verwahrstelle ge-
trennt, was das Risiko einer Nichtriickgabe im Falle
ihrer Insolvenz mindert, aber nicht ausschlief3t.
Doch eine solche Trennung gilt nicht fir Bargeld,
was das Risiko der Nichtriickgabe im Falle einer
Insolvenz erhdht. Die Verwahrstelle verwahrt nicht
alle Vermogenswerte des Umbrella-Fonds selbst,
sondern greift auf ein Netzwerk von Unterverwahr-
stellen zurtick, die nicht zwangslaufig Mitglied des-
selben Konzerns sind wie die Verwahrstelle. Anle-
ger sind dem Risiko einer Insolvenz der Unterver-
wahrstellen genauso ausgesetzt wie dem Risiko ei-
ner Insolvenz der Verwahrstelle.

Ein Fonds kann auf Markten anlegen, wo die Ver-
wahrstellen- und/oder Abwicklungssysteme nicht
vollstandig entwickelt sind. Die Vermdgenswerte
des Fonds, die an solchen Markten gehandelt wer-
den und solchen Unterverwahrstellen tbergeben
wurden, kdnnen gewissen Risiken ausgesetzt sein.
Hierfir Ubernimmt die Verwahrstelle mdglicher-
weise keine Haftung.

Strukturierte Instrumente

Bestimmte Fonds konnen in strukturierte Instru-
mente investieren. Dabei handelt es sich um
Schuldtitel, die an die Performance eines Vermo-
genswerts, einer Fremdwahrung, eines Wertpapie-
rindex, Zinssatzes oder eines anderen Finanzindi-
kators gebunden sind. Die Zahlungen im Zusam-
menhang mit einem strukturierten Instrument kén-
nen sich aufgrund von Wertschwankungen des Ba-
siswerts andern.

Strukturierte Instrumente kénnen dazu verwendet
werden, die Wirkung von Wertveranderungen des
Basiswerts auf den Fonds indirekt zu erhohen oder
um die Risiken anderer Instrumente im Besitz des
Fonds abzusichern.

Strukturierte Anlagen bergen besondere Risiken,
darunter Risiken in Verbindung mit Hebelwirkung,
llliquiditat, Zinsanderungen, dem Marktrisiko und
dem Bonitatsrisiko ihrer Emittenten. So ist bei-
spielsweise der Emittent des strukturierten Instru-
ments nicht bereit oder nicht in der Lage, seinen
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen; zudem
kénnen sich die dem Instrument zugrundeliegen-
den Basiswerte zu Ungunsten des Inhabers des In-
struments entwickeln.

Risiko strukturierter Instrumente (einschliel3-
lich Verbriefungen)

Verbriefungen sind das Ergebnis komplexer Fi-
nanzkonstruktionen, die im Zusammenhang mit
den jeweiligen Eigenschaften der zugrundeliegen-
den Basiswerte sowohl rechtliche als auch spezifi-
sche Risiken bergen kénnen.

Exchange Traded Notes (ETNSs)

ETNs sind unverzinste Schuldtitel, die die Rendite
einer zugrundeliegenden Benchmark oder eines
Vermogenswerts nachbilden sollen. lhre Struktu-
ren streben die Ableitung eines Cashflows aus der
Performance eines Basiswerts ab. ETN kénnen zur
Nachbildung der Rendite eines Rohstoffs verwen-
det werden, und die abgeleiteten Cashflows han-
gen eng von der Performance des zugrundeliegen-
den Rohstoffs ab. Rohstoffmarkte sind sehr speku-
lativ und kénnen heftiger als andere Méarkte wie Ak-
tien oder Anleihen schwanken.

Wenn ETN unbesichert sind, hdngen sie vollstan-
dig von der Kreditwirdigkeit des Emittenten ab.
Eine Veranderung dieser Kreditwirdigkeit kann
sich unabhéangig von der Performance der zugrun-
deliegenden Benchmark oder des Vermdégens-
werts negativ auf den Wert der ETN auswirken. Un-
ter extremen Umstanden hatte der Anleger beim
Ausfall des Emittenten gegen den Emittenten ei-
nen Anspruch als ungesicherter Glaubiger.

ETNs kdnnen auch ein potenzielles Liquiditatsri-
siko aufweisen, da sie eine relativ neue Investmen-
tart sind. Eventuell stehen nicht ausreichend K&u-
fer oder Verkaufer in dem Markt zur Verfigung,
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wenn ein Anleger eine ETN-Position eingehen
oder schlieBen will.

SchlieRlich kénnen ETNs zusétzlich zum allgemei-
nen Marktrisiko der meisten Anlagen auch ein Ge-
genparteirisiko aufweisen, weil ihnr Wert eng mit der
Bonitét des Emittenten verbunden ist.

Risiko bei Wertpapierleih-/Pensionsge-

S EEN

Aufgrund von Wertpapierleihgeschaften, Pensi-
onsgeschéften und umgekehrten Pensionsge-
schéaften mit nicht bérsennotierten Kontrakten sind
die Fonds Kontrahentenrisiken ausgesetzt. Geht
der Kontrahent in Liquidation, befindet er sich in
Zahlungsverzug oder kann er seine Verpflichtun-
gen im Rahmen des Kontrakts nicht mehr erfillen,
kann der Fonds, selbst im Fall von Vermogenswer-
ten, die ihm genau zugeordnet werden kénnen, nur
einen proportionalen Anteil am Gesamtvermdégen,
das zur Aufteilung unter allen Glaubigern und/oder
Kunden des betreffenden Kontrahenten zur Verfu-
gung steht, zurlickerhalten. In diesem Fall kénnten
die Fonds einen Verlust erleiden.

Das Kontrahentenrisiko wird grundsatzlich durch
die Ubertragung oder Pfandung von Sicherheiten
zugunsten des Fonds gemindert. Es gibt jedoch
gewisse Risiken in Verbindung mit dem Sicherhei-
tenmanagement, einschlieBlich Schwierigkeiten
beim Verkauf von Sicherheiten und/oder Verluste
bei der Realisierung von Sicherheiten, so wie oben
beschrieben.

Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsgeschéafte und
umgekehrte Pensionsgeschéafte umfassen auch Li-
quiditatsrisiken, unter anderem aufgrund des Sper-
rens von liquiden Mitteln oder Wertpapier-Positio-
nen in Transaktionen von UbermaRiger Grol3e oder
Dauer im Vergleich zum Liquiditatsprofil des ent-
sprechenden Fonds oder aufgrund von Verzége-
rungen bei der Riuckgewinnung von an den Kontra-
henten gezahlten Barmitteln oder Wertpapieren.
Diese Umstande kénnen die Fahigkeit des jeweili-
gen Fonds, Ricknahmeantrage zu erfillen, verzo-
gern oder beschréanken.

Diese Transaktionen unterliegen Schwankungen
und kdnnen auch anderen Risiken unterschiedli-
cher Art ausgesetzt sein. Dazu zahlen u. a. das
Marktrisiko, rechtliche Risiken in Bezug auf das fiir
diese Transaktionen verwendete Dokument und
operative Risiken, z. B. unter anderem die Nicht-
Abwicklung oder verspatete Anweisung fur die Ab-
wicklung, ein Ausfall oder eine Verzdgerung bei
der Erfullung von Lieferverpflichtungen beim Ver-
kauf von Wertpapieren.

MarktkapitalisierungsgréBen der Unter-

nehmen

Kleinere Unternehmen (Small Caps)

Anlagen in Unternehmen mit geringer Marktkapita-
lisierung kdnnen groRere Risiken bergen als Anla-
gen in gréReren Unternehmen. Dazu zahlen bei-
spielsweise ein kleineres Management und gerin-
gere finanzielle Ressourcen. Wertpapiere von klei-
neren Unternehmen kdnnen besonders stark auf
unvermittelt auftretende Schwankungen bei den
Zinsen, Kreditkosten und Ertrdgen reagieren. Da
sie weniger haufig gehandelt werden, kénnen sie
zudem gréReren Preisschwankungen ausgesetzt
und weniger liquide sein.

Grof3e Unternehmen (Large Caps)

In Zeiten, in denen Wertpapiere grol3er Unterneh-
men im Allgemeinen kaum nachgefragt werden,
kann es sein, dass Fonds, die in Unternehmen mit
groRer Marktkapitalisierung investieren, schlechter
abschneiden als andere Fonds (beispielsweise
jene, die sich auf Aktien von kleineren Unterneh-
men spezialisieren). Zudem sind grol3ere, etablier-
tere Unternehmen in der Regel nicht so flexibel und
kénnen mdoglicherweise nicht so schnell auf die
Herausforderungen des Marktes (z. B. Verande-
rungen in der Technologie und im Geschmack der
Verbraucher) reagieren. Dies kann die Perfor-
mance des Fonds belasten.

Growth/Value-Risiko

Substanzorientierte Anlagen (Value Investing)
Beim Value Investing wird die Auswahl unterbe-
werteter Aktien angestrebt. Ein Kursanstieg ist je-
doch nicht garantiert, und die Unterbewertung die-
ser Titel vom Markt halt moglicherweise tber einen
langen Zeitraum an.

Wachstumsanlagen (Growth Investing)
Wachstumswerte sind unter Umsténden volatiler
und reagieren moglicherweise starker auf be-
stimmte Marktveranderungen, da ihr Wert haufig
auf Faktoren basiert, die durch Marktveranderun-
gen beeinflusst werden kdnnen, wie z. B. zukinf-
tige Gewinnerwartungen. Normalerweise wird ein
Grol3teil des Ertrags wieder im Unternehmen an-
gelegt, sodass die Dividenden geringer ausfallen
kdnnen als bei Substanzaktien, die einen Rick-
gang in einem fallenden Markt abfedern kénnen.
Da diese Wertpapiere zudem aufgrund des erwar-
teten hoheren Gewinnwachstums gekauft werden,
fuhren nicht erfullte Gewinnerwartungen haufig zu
deutlichen Kursrickgéangen.
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Wechselkurse

Einige Fonds investieren in Wertpapiere, die auf
andere Wahrungen lauten als die eigene Refe-
renzwdhrung. Wechselkursanderungen beeinflus-
sen den Wert solcher Wertpapiere im Fondsportfo-
lio.

Waéhrungsrisiko auf der Ebene der Anteils-
klasse

Der Wert ungesicherter Anteilsklassen, die auf
eine andere Wahrung als die Referenzwahrung
des Fonds lauten, unterliegt den Schwankungen
des Wechselkurses zwischen der Wahrung der An-
teilsklasse und der Referenzwdhrung des Fonds.
Dadurch kann es auf der Ebene der Anteilsklasse
zu zusatzlichen Schwankungen kommen.

Der Wert einer Anlage kann aufgrund der Schwan-
kung der Marktrisikofaktoren (Aktienkurse, Zinsen,
Wechselkurse oder Rohstoffpreise) tber einen ge-
wissen Zeitraum sinken. Alle Wertpapiere sind in
unterschiedlichem MalRe dem Marktrisiko ausge-
setzt. Das Marktrisiko kann den Marktpreis der
Wertpapiere der Fonds und somit auch ihren Net-
toinventarwert erheblich beeintrachtigen.

Operationelle Risiken

Einige Fonds kénnen insbesondere operationellen
Risiken ausgesetzt sein, was bedeutet, dass ope-
rationelle Prozesse — einschlieRlich der Prozesse
zum Schutz von Vermdgenswerten sowie der Be-
wertungs- und Transaktionsverarbeitung — ausfal-
len, was zu Verlusten fuhrt. Potenzielle Ausloser
fur Ausfalle sind menschliches Versagen, physi-
sche und elektronische Systemausfélle und sons-
tige Geschéftsrisiken sowie externe Ereignisse.

Schwellenmarkte

Anlagen in Wertpapieren aus Schwellenmarkten
bergen bestimmte Risiken, die gréRer sind als die-
jenigen, die im Allgemeinen mit Anlagen in Indust-
rienationen verbunden sind. Dazu zahlen beispiels-
weise das llliquiditats- und das Volatilitatsrisiko. Die
wirtschaftliche Entwicklung in Schwellenlandern,
ihre politische Stabilitat, Markttiefe, Infrastruktur,
Kapitalisierung, ihr Steuerrecht und ihre aufsichts-
rechtlichen Kontrollen bleiben in der Regel hinter
den Standards in den weiter entwickelten Landern
zurtck.

Investition in A-Aktien Uber die Stock

Connect-Programme

A-Aktien sind Wertpapiere von auf dem chinesi-
schen Festland (oder alternativ in der Volksrepub-
lik China — d. h. ,VRC") gegriindeten Unterneh-
men, die an der Shanghai Stock Exchange oder
der Shenzhen Stock Exchange in Renminbi
(,RMB") notiert sind und gehandelt werden.

Alle Fonds (der/die ,Stock Connect-Fonds®), die
auf dem chinesischen Festland investieren kon-
nen, werden vorbehaltlich geltender rechtlicher
Grenzen Uber das Stock Connect-Programm und
jegliche anderen in &hnlicher Weise regulierten mit
Wertpapierhandel und Clearing zusammenhan-
genden Programme in A-Aktien investieren.

Stock Connect-Programme:

Das Shanghai-Hong Kong Stock Connect ist ein
Wertpapierhandels- und Clearingverbindungspro-
gramm, das von Hong Kong Exchanges and Clea-
ring Limited (,HKEx"), Shanghai Stock Exchange
(,SSE") und China Securities Depository and Clea-
ring Corporation Limited (,ChinaClear") entwickelt
wurde. Das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect
ist ein Wertpapierhandels- und Clearingverbin-
dungsprogramm, das von HKEx, Shenzhen Stock
Exchange (,SZSE") und ChinaClear entwickelt
wurde.

Das Ziel der Stock Connect-Programme besteht
darin, zwischen dem chinesischen Festland und
Hongkong gegenseitigen Aktienmarktzugang zu
erreichen.

Die Hong Kong Securities Clearing Company Limi-
ted (,LHKSCC"), eine 100%ige Tochtergesellschaft
von HKEX, und ChinaClear werden fiir das Clea-
ring, die Abwicklung und die Erbringung von Ver-
wahrstellen-, Bevollmachtigten- und anderen damit
zusammenhangenden Dienstleistungen fiir die Ge-
schafte, die von ihren jeweiligen Marktteilnehmern
und/oder Anlegern ausgefihrt werden, verantwort-
lich sein.

Zulassige Wertpapiere:
(i) Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Pro-
gramm

Im Rahmen des Shanghai-Hong Kong Stock
Connect-Programms sind Anleger aus Hongkong
und aus dem Ausland (einschlie3lich des/der Stock
Connect-Fonds) in der Lage, bestimmte an der
SSE gehandelte zulassige A-Aktien (d. h. ,SSE-
Wertpapiere") zu handeln. Dazu z&ahlen alle Aktien,
die jeweils Bestandteil des SSE 180 Index und des
SSE 380 Index sind, und alle an der SSE notierten
A-Aktien, die nicht Bestandteile der entsprechen-
den Indizes sind, aber Gber entsprechende H-Ak-
tien verfugen, die an der Stock Exchange of Hong
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Kong (,SEHK") notiert sind, mit Ausnahme der Fol-
genden:

- An der SSE notierte Aktien, die nicht in
RMB gehandelt werden; und

- an der SSE notierte Aktien, die einer Risi-
kowarnung unterliegen.

(i) Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Pro-
gramm

Im Rahmen des Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programms sind Anleger aus Hongkong
und aus dem Ausland (einschlief3lich des/der Stock
Connect-Fonds) in der Lage, bestimmte am SZSE-
Markt gehandelte zulassige A-Aktien (d. h. ,SZSE-
Wertpapiere“) zu handeln. Dazu zahlen alle Aktien,
die Bestandteil des SZSE Component Index und
des SZSE Small/Mid Cap Innovation Index sind,
mit einer Marktkapitalisierung von mindestens
6 Milliarden RMB, und alle an der SZSE notierten
A-Aktien mit entsprechenden an der SEHK notier-
ten H-Aktien, mit Ausnahme der folgenden:

- An der SZSE notierte Aktien, die nicht in
RMB gehandelt werden; und

- an der SZSE notierte Aktien, fur die eine
Risikowarnung vorliegt oder eine Dekotie-
rungsregelung gilt.

Im ersten Stadium des Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect-Programms sind es im Rahmen
des Northbound-Handels nur institutionelle profes-
sionelle Anleger (als welcher sich der/die Stock
Connect-Fonds qualifizieren wird), wie in den je-
weiligen Regeln und Vorschriften von Hongkong
definiert, die sich fur den Handel mit Aktien qualifi-
zieren, die am ChiNext Board der SZSE (,ChiNext
Board") notiert sind.

Es wird erwartet, dass die Liste der zulassigen
Wertpapiere Uberarbeitet werden wird.

Im Einklang mit den OGAW-Anforderungen wird
die Verwahrstelle tber ihr weltweites Verwahrstel-
lennetzwerk fur die Verwahrung des Vermdgens
des/der Fonds sorgen. Diese Verwahrung erfolgt
im Einklang mit den Bedingungen, die die CSSF
festgelegt hat, die vorsehen, dass es eine rechtlich
getrennte Verwahrung von verwahrten nicht-baren
Vermogenswerten geben muss und dass die Ver-
wahrstelle Gber ihre Delegierten geeignete interne
Kontrollsysteme aufrechterhalten muss, um sicher-
zustellen, dass das Wesen und der Betrag des ver-
wahrten Vermdgens, das Eigentum an jedem Ver-
mogenswert und der Aufbewahrungsort der Eigen-
tumspapiere fir jeden Vermdgenswert in den Un-
terlagen klar identifiziert werden.

Zusatzlich zur Zahlung von Handelsgebiihren, Ab-
gaben und Stempelgebihren im Zusammenhang
mit dem Handel mit A-Aktien unterliegt/unterliegen

der/die Stock Connect-Fonds mdglicherweise Ge-
bihren und Abgaben, die aus dem Handel mit und
der Abwicklung von A-Aktien tber Stock Connects
entstehen und von den jeweiligen Behdrden auf
dem chinesischen Festland von Zeit zu Zeit erho-
ben werden.

Spezifische Risiken, die fur Investitionen Uber
Stock Connect-Programme gelten:
Quotenbeschrankungen: Der Handel Uber das
Stock Connect-Programm unterliegt Tagesquoten
(,Tagesquote").

Die Tagesquote beschrankt den maximalen Netto-
kaufwert grenziiberschreitender Geschéfte an je-
dem Stock Connect-Programm pro Tag. Die tagli-
che Northbound-Quote ist aktuell fur jedes der
Stock Connect-Programme auf 52 Milliarden RMB
festgelegt. Insbesondere unterliegt das Stock
Connect-Programm  einer  Tagesquote, die
dem/den Stock Connect-Fonds nicht gehdért und
nur nach dem Grundsatz ,Wer zuerst kommt, mahlt
zuerst" genutzt werden kann. Sobald die Tages-
guote Uberschritten wird, werden Kaufauftrage ab-
gelehnt (auch wenn die Anleger ihre grenziiber-
schreitenden Wertpapiere unabhangig von der
Quotenausschopfung verkaufen durfen). Daher
kénnen Quotenbeschrankungen die Fahigkeit
des/der Stock Connect-Fonds einschrénken, zeit-
nah Uber die Stock Connect-Programme in A-Ak-
tien zu investieren. Der entsprechen