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POLITICA DE INVERSION

29 de febrero de 2024

Es un Fondo de Renta Variable que invierte exclusivamente en empresas del sector agrario y del agua. La cartera estard diversificada en empresas
productoras, procesadoras y comercializadoras de productos agricolas, asi como proveedores de maquinaria, equipos y fertilizantes, y, hasta un 20%, en
cualquier compafiia relacionada con el sector del agua, a excepcién de aquellas que operen bajo el modelo de utility, es decir, empresas que prestan un

servicio de interés general, en este caso el suministro de agua, que estén regulados, y que normalmente operan bajo un contrato de concesién publica.

No existira limite en términos de distribucién geogréfica, ni capitalizacion.
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(Fecha inicio gestionl)
RENTABILIDADES ANUALES
2023 2022 ‘ 2021 2020 2019 ‘ 2018 ‘
2024 4,76% -9.68% H 18,02% -212% 15,41% ‘ -15,95% ‘
2017 ‘ 2016 2015 2014 2013
-1,86%
3,94% H 18,59% 0,07% 7.69% -0,29%
RETORNOS DESDE MAYO 2013
Panda Agriculture
& Water gund ] MSCI ACWI Exposicion Media en Bolsa
98.29%
Rentabilidad Simple 3817% 89,83% 96,26%
1000 € 138174 € 1.898,34 € 196264 € Afios de Rentabilidad Positiva
TAE 3,04% 6% 6.44% 7 de 12 afos
RENTABILIDADES ACUMULADAS
Acumulado 2024 | enT1mes |en é meses| en1afo | en 3 anos |en 5 afos | en 10 aflos desde creacion Valor
Liquidativo
Rentabilidad -1.86% -1.21% 0,54% -2,29% 3.15% 12,61% 3817% 20/02/2024
TAE - . -2,29% 1,04% 2,40% 3.04% 13.75€




Panda Agriculture & Water Fund Fli

EXPOSICION DE RIESGOS SOBRE PATRIMONIO

Exposicion Neta Inversion Directa Inversion 1IC Inversién Derivados
Renta Variable 110,56% 81,54% 0,00% 29,02%
Renta Fija 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Inversion Alternativa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
DIEZ MAYORES POSICIONES ANALISIS RENTA VARIABLE DISTRIBUCION POR PAiS
Distribucion por Capitalizacion Bursatil
BIOGAIA AB-B SHS Japon 32,46%
NEWLAT FOOD SPA Italia 14,26%
SUMITOMO FORESTRY CO LTD Large-cap 9.30% Brasil 8,95%
CRESUD SA - SPONS ADR Reino Unido e Irlanda del Norte 7,50%
Small-cap 41,08%
INTERPUMP GROUP SPA Suecia 6,55%
T HASEGAWA CO LTD Nueva Zelanda 4,95%
BRF - BRASIL FOODS SA - ADR Argentina 4,42%
ITALIAN WINE BRANDS SPA Distribucién por Sector Australia 3,09%
YARA INTERNATIONAL ASA ADR Western Europe 292%
Materias Basicas 12,47%
GENUS PLC Espana 2,88%
Consumo ciclico 6,96%
L
Riesgo de divisa distinta a euro sobre patrimonio
Délar USA 25,69% Yen 24,42% Corona Sueca 4,92% Libra Esterlina 4,91%
INDICADORES DE RIESGO
Indicadores de Riesgo 1Ano 3 Aihos 5 Aihos 10 Airos Inicio de la Gestion
Panda Agricult
o P EL 10,20% 11,28% 14.12% 12,69%
Volatilidad Anualizada
S&P Gl Agr Net TR (EUR) 15.26% 16,58% 19,64% 16,74%
. . Panda Agriculture
Ratio Sharpe Anualizado* & Water gund Fl -0,50 019 0,23 0,28
Alpha de Jensen Anualizada* S&P Gl Agr Net TR (EUR) 0.86% 0.01% -1,65% -0,81%
Beta S&P Gl Agr Net TR (EUR) 0.43 0.42 0,57 0.62
Coef. Correlacion S&P Gl Agr Net TR (EUR) 64.95% 61.40% 78.90% 82.39%
Rentabilidad Anualizada Activo Libre de Riesgo** 2.84% -1,07% -0,89% -0,47%

**Activo libre de riesgo: Iboxx Euro Germany sover. 1-3 TR

* Anualizacién = 252 dias
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