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AVISO

Davis Funds SICAV (el “Fondo”) es una institucion de inversidn colectiva estructurada como fondo de multiples
compartimentos (tipo “paraguas”), constituida como “société d’investissement a capital variable” ("SICAV") de
conformidad con la legislacién del Gran Ducado de Luxemburgo, y cumple los requisitos para operar como
“Organismo de Inversién Colectiva en Valores Mobiliarios” ("OICVM") a tenor de lo dispuesto en la Parte | de la ley
luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010, relativa a instituciones de inversién colectiva (la “Ley de 2010”).
FundRock Management Company S.A. (la “Sociedad Administradora”) funciona como la sociedad administradora
independiente del Fondo de conformidad con la Parte | de la Ley de 2010.

Este folleto (el “Folleto”), que debe conservarse para cualquier consulta que se necesite en el futuro, contiene
informacién importante que los inversores interesados deben conocer antes de invertir. S6lo se admitirdn solicitudes
de suscripcion de acciones del Fondo que estén fundamentadas en la informacién del Folleto mds actualizado del
Fondo, junto con (i) el informe anual mas reciente del Fondo en el que se recogen sus cuentas anuales auditadas, y
el ultimo informe semestral del Fondo que se haya publicado con posterioridad al informe anual, asi como (ii) los
Documentos de Informacién Clave (KID, por sus siglas en inglés) para Productos de Inversién Minorista
Empaquetados y Productos de Inversidon Basados en Seguros (PRIIP, por sus siglas en inglés).. Se considerara que
estos documentos forman parte de esteProspecto. Estan disponibles junto con los formularios de suscripcion e
informacion respecto a las compras y rescates en la sede social del Fondo, y se enviardn a solicitud de los inversores.

Ninguna persona ha sido autorizada para facilitar informacién o formular manifestaciones distintas de las contenidas
en el presente Folleto en relacién con la oferta de acciones del Fondo, por lo que la informacidn o las manifestaciones
no contenidas en el presente deberdn considerarse no autorizadas y no deberan tomarse en consideracién. Ni la
entrega del presente Folleto ni las ventas efectuadas con arreglo a sus términos constituiran, bajo ninguna
circunstancia, una aseveracién de que no se ha producido, desde la fecha del presente Folleto, cambio alguno en los
asuntos del Fondo.

El presente Folleto no constituye una oferta de venta ni una invitacién a la suscripcidon de acciones en ninguna
jurisdiccién en la que dicha oferta o invitaciéon no estén legalmente permitidas o en la que la persona que realiza
dicha oferta o invitacidon no esta autorizada para ello, ni una oferta o invitaciéon a ninguna persona para la que no
sea legal hacer dicha oferta o invitacion.

Las acciones del Fondo no han sido inscritas con arreglo a la Ley de Valores de Estados Unidos (United States
Securities Act) de 1933, o cualquier otra que la modifique o sustituya, ni tampoco el Fondo ha sido inscrito con arreglo
a la Ley de Empresas de Inversion de Estados Unidos (United States Investment Company Act) de 1940 (la “Ley de
1940”), y sus enmiendas, y no podran ofrecerse o venderse, directa o indirectamente, en Estados Unidos de América,
sus posesiones o territorios ni en las areas sujetas a su jurisdiccion (“Estados Unidos”) ni en beneficio de una persona
estadounidense. A estos efectos, se entiende por “persona estadounidense” cualquier persona fisica ciudadana o
residente de Estados Unidos; cualquier sociedad personalista constituida o existente en un estado, territorio o
posesion de Estados Unidos; cualquier persona juridica constituida de acuerdo con las leyes de Estados Unidos o de
cualquiera de sus posesiones o territorios o areas sujetas a su jurisdiccién, o formada por una persona
estadounidense principalmente para el fin de invertir en valores no registrados conforme a la Ley de 1933, o
cualquier patrimonio o fondos fiduciarios, a excepcion de los patrimonios o fondos fiduciarios cuyas rentas se
produzcan fuera de Estados Unidos (no conectadas efectivamente al ejercicio de una profesion o actividad
econémica dentro de Estados Unidos) y que no estén incluidas en ninguna base imponible que tribute por el
impuesto federal sobre la renta de Estados Unidos, o cualquier agencia o sucursal de entidad extranjera ubicada en
Estados Unidos. Los posibles inversores deberan declarar que no son una persona estadounidense. Los accionistas
deben notificar al Agente de Transferencias de inmediato en caso de que se conviertan en personas
estadounidenses. El inversor no suscribe acciones o unidades para la cuenta o beneficio de una persona
estadounidense. El inversor debe notificar a la gerencia del Fondo de inmediato si el inversor se convierte en persona
estadounidense o tiene la cuenta para el beneficio de una persona estadounidense. Cualquier persona
estadounidense que se convierte en un accionista debe tener en cuenta que cada fondo puede tener que imponer
un impuesto de retencién del 30% sobre cualquier ingreso que pague y sobre el producido del reembolso. Ningun
titular de Acciones tendra permitido transferir, ceder o vender, directa o indirectamente, sus acciones a una persona
estadounidense. Cualquier transferencia, cesidon o venta de este tipo sera nula. Las personas en posesion de este
prospecto o de las Acciones deben informarse y observar dichas restricciones. Las Acciones solo se ofreceran fuera
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de Estados Unidos. Davis Funds SICAV no ofrecera ni vendera Acciones a sabiendas a ningln inversor a quien dicha
oferta o venta sea ilegal, o que pueda dar lugar a que el Fondo incurra en alguna responsabilidad tributaria o sufra
otras desventajas pecuniarias, lo que incluye que el Fondo deba registrarse en virtud de la Ley de 1940 o la Ley de
Intercambios de Valores (Commodities Exchange Act).

El Fondo no esta reglamentado en Reino Unido como una institucién de inversidon colectiva. Los inversores
potenciales deben tener presente que el Fondo no esta sujeto a las normas y disposiciones realizadas en el marco
de la ley FSMA (Ley de servicios y mercados financieros) para la proteccion de los inversores. Los inversores no
tendrdn ningun tipo de proteccién en el marco del Esquema de compensacién de servicios financieros del Reino
Unido. Las solicitudes de suscripcion de acciones deberan ser aceptadas por o en representacion del Fondo.

La informacidon contenida en el Folleto esta suplementada por los Documentos de Informacion Clave (KID, por sus
siglas en inglés) para Productos de Inversién Minorista Empaquetados y Productos de Inversién Basados en Seguros
(PRIIP, por sus siglas en inglés), el informe y las cuentas anuales mas recientes del Fondo, de estar disponibles, asi
como por cualquier informe semestral o cuentas que se publiquen con posterioridad, todos los cuales pueden
solicitarse, gratuitamente, en la sede social del Fondo.

Los inversores interesados deben informarse sobre las condiciones legales para la compra de acciones del Fondo y
las normativas aplicables sobre cambio de divisas, y de las consecuencias fiscales de la compra, el canje y el
reembolso de acciones en el pais del que sean nacionales o en el que tengan su residencia o domicilio.

El contenido de este Folleto sigue las lineas establecidas por la legislacion y la practica actualmente en vigor en el
Gran Ducado de Luxemburgo y podra variar si varian dichas lineas.

Las expresiones “USD” o “USS” utilizadas en este Folleto hacen referencia a ddlares de Estados Unidos.
Prevencion del blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo

De conformidad con el ordenamiento juridico internacional y la legislacién luxemburguesa, y en particular, aunque
no exclusivamente, la ley de 12 de noviembre de 2004 en relacién con el blanqueo de capitales y financiacién del
terrorismo (y sus enmiendas), el Reglamento del Gran Ducado con fecha 1 de febrero de 2019, el Reglamento No.
12-02 del 14 de diciembre de 2012, y sus enmiendas por el Reglamento 20/05 de CSSF del 14 de agosto de 2020y la
Circular 13/556 y 15/609 de CSSF para la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacidn del terrorismo, y
cualquier respectiva enmienda o reemplazo circulares del organismo supervisor, se han impuesto obligaciones en
todos los profesionales del sector financiero para tomar medidas para evitar el uso de organismos de inversion
colectiva, como el Fondo para fines de blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo. Como resultado de esas
obligaciones, el agente registrador de una institucién de inversion colectiva de Luxemburgo debe comprobar la
identidad del suscriptor de acuerdo con las leyes y regulaciones de Luxemburgo. El Agente de Transferencia requerira
a los suscriptores que presentes los documentos que considere necesarios para llevar a cabo su identificacion
conforme con los requisitos de debida diligencia en virtud de las leyes y regulaciones relevantes. La identificacidn
solicitada puede incluir:

(i) personas fisicas: copia del pasaporte o tarjeta de identificacion similar emitida por el gobierno,
debidamente certificada por un notario independiente, un contador independiente o un abogado
independiente (debe ser un miembro no familiar o empleado de la compafiia) de que se trata de una copia
verdadera emitida por una entidad autorizada en su pais de residencia;

(i) personas juridicas: documentos tales como prueba de reglamento, membresia a una bolsa de valores
reconocida, o certificado de constitucién, o articulos de constitucién/estatutos u otros documentos
constitutivos segln corresponda, ademds, en el caso del dueio de la entidad u otros beneficiarios, los
documentos requeridos para una persona fisica.

Ademas, el Agente de Transferencia, como delegado del Fondo, requerira cualquier otra informacién que el Fondo
requerird para cumplir con sus obligaciones legales y reglamentarias, lo que incluye, entre otras, la Ley CRS.

En caso de retraso o de no aportacién de los documentos requeridos, la solicitud de no serd aceptada y el pago de
los producidos de reembolso se retrasara. Las instituciones de inversion colectiva y el agente registrador de las
mismas no se hacen responsables de los retrasos en la tramitacion o la no ejecucién de érdenes que se produzcan
en caso de que el solicitante no aporte la documentacion requerida o el aporte de forma incompleta.



Se podra solicitar a los accionistas (“Accionistas”) que proporcionen documentos identificativos adicionales o
actualizados cuando se estime pertinente en cumplimiento de los requisitos de comprobacién de identidad del
cliente establecidos por la legislacién aplicable.

Registro de beneficiarios de Luxemburgo

La ley de Luxemburgo del 13 de enero de 2019 que crea un registro de beneficiario (la "Ley RBO") entré en vigencia
el 1 de marzo de 2019. De acuerdo con las disposiciones de la Ley RBO, cada entidad registrada en Luxemburgo con
el registro de compafiias de Luxemburgo (Registre de Commerce et des Sociétés), incluso la Compafiia, debe
identificar a sus beneficiarios ("Beneficiarios"). La Compafiia debe registrar informacién relacionada con los
Beneficiarios en el registro de beneficiarios de Luxemburgo, que se establece bajo la autoridad del Ministerio de
Justicia de Luxemburgo.

La Ley RBO define ampliamente a un Beneficiario como cualquier persona fisica que posea o controle la entidad
relevante a través de titularidad directa o indirecta de un porcentaje suficiente de las unidades (mas del 25%) o
derechos de voto o participaciones en la propiedad de la entidad (segun corresponda), o a través del control por
otros medios, que no sean una compafia enumerada en un mercado regulado que estd sujeto a requisitos de
divulgacién de manera consistente con la ley de la Unién Europea o sujeto a estdndares internacionales equivalentes
que aseguran una transparencia adecuada de informacién de titularidad.

En caso de que un inversor cumpla con los criterios de Beneficiario con respecto a la Compafiia, este inversor o
nominado esta obligado por la Ley RBO a brindar la documentacién de respaldo requerida y la informacién necesaria
para que la Compafiia cumpla con sus obligaciones en virtud de la Ley RBO.

Si la Compaifiia y los Beneficiarios relevantes no cumplen con sus respectivas obligaciones que derivan de la Ley RBO,
guedaran sujetos a multas penales.

Reglamentacién (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo del 27 de noviembre de 2019
sobre las divulgaciones relacionadas con la sustentabilidad en el sector de servicios financieros (“SFDR”,
en inglés)

El Asesor de Inversiones identifica, analiza e integra los riesgos como parte de su proceso de decision de inversion.

Los riesgos de sustentabilidad significan un evento o condicién ambiental, social o de gobernanza, que, si tiene lugar,
podria potencialmente o de manera real causar un impacto material negativo sobre el valor de una inversion de un
subfondo.

Los riesgos de sustentabilidad pueden representar un riesgo o en si mismos o tener un impacto sobre otros riesgos
y podrian contribuir de manera significativa a riesgos tales como riesgos de mercado, operativos, de liquidez o de
contraparte. Los riesgos de sustentabilidad pueden tener un impacto sobre las ganancias ajustadas por riesgos a largo
plazo para los inversores. La evaluacion de los riesgos de sustentabilidad es compleja y puede basarse en datos
ambientales, sociales o de gobernanza que sean dificiles de obtener y estén estimados de manera incompleta,
desactualizados o ser imprecisos. Incluso cuando se identifican, no hay garantia de que estos datos sean
correctamente evaluados.

Los impactos consecuentes de la ocurrencia de un riesgo de sustentabilidad pueden ser muchos y variados de
acuerdo con un riesgo, region o clase de activos especificos. En general cuando ocurre un riesgo de sustentabilidad
para un activo habra un impacto repentino material negativo y potencialmente la pérdida total de su valor y por lo
tanto un impacto sobre el valor neto del activo del subfondo correspondiente.

Si bien la integracién de este andlisis de riesgo podria ayudar a mejorar las ganancias ajustadas por riesgos a largo
plazo, el Asesor de Inversiones, ha determinado que su enfoque en inversiones a largo plazo incorpora de manera
inherente una vision de que las compafiias no pueden tener éxito a largo plazo actuando de manera irresponsable.
Con mas de 50 aios de experiencia de investigacion, la vision del Asesor de Inversiones es que las compaiiias que
tienen éxito durante un periodo de tiempo largo lo hacen porque sirven bien a sus constituyentes.

A la fecha de este Prospecto, los Subfondos (dentro del significado del articulo 6 de la SFDR) no consideran los efectos
adversos principales de las decisiones de inversion sobre factores de sustentabilidad, ya que las politicas de inversién
de dichos Subfondos no promueven caracteristicas ambientales o sociales y no tienen inversion sustentable objetiva
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(segun se establece en los articulos 8 0 9 de la SFDR). Sin embargo, la situacién podra revisarse en adelante.

A menos que se indique lo contrario en el subapartado de informacién especifica del Subfondo a continuacidn, las
inversiones subyacentes en un Subfondo no tienen en cuenta los criterios de la UE para actividades econdmicas
ambientalmente sustentables, lo que incluye actividades de transicién o habilitacidn, dentro del significado de la
Norma (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo del 18 de junio de 2020 sobre el establecimiento de un
marco para facilitar las inversiones sustentables.

Aviso de proteccion de datos

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Luxemburgo del 1 de agosto de 2018 con respecto a la organizacidn
de la CNPD (Commission nationale pour la protection des données) y el Reglamento de proteccidén de datos generales
y, a partir del 25 de mayo de 2018, el Reglamento n° 2016/679 del 27 de abril de 2016 sobre la proteccién de personas
naturales con respecto al procesamiento de datos personales y la libre circulacién de dichos datos (“Leyes de
proteccion de datos”), el Fondo, actuando como controlador o procesador de datos segun sea el caso, recoge,
almacena y procesa, por medios electrénicos o de otro tipo, los datos suministrados por el/los inversor(es) o
posible(s) inversor(es) (“Solicitantes”) a los efectos de la prestacién de los servicios requeridos por ellos y el
cumplimiento de las obligaciones legales y reglamentarias correspondientes del Fondo. Estos datos pueden incluir:
el nombre, edad, direccién de correo electrénico, nimero de teléfono, direccién, nimeros de cuenta, cualquier
informacién referente a la negociacion en acciones (suscripcidn, conversién, reembolso y traspaso), cualquier estado
de cuenta donde se utilicen los datos del Solicitante, o las convocatorias de los accionistas (“Datos personales”).
Estos Datos personales seran procesados por el Fondo con el fin de celebrar y ejecutar el contrato con los Solicitantes
por los legitimos intereses del Fondo y cumplir con las obligaciones legales y reglamentarias impuestas sobre el
Fondo. En este sentido, los Datos personales son procesados en lo particular para cualquiera de los fines siguientes:

- la apertura de cuentas, incluyendo el procesamiento y mantenimiento de registros sobre el lavado de
dinero, la financiacion de la lucha contra el terrorismo y "conoce a tu cliente" (KYC);

- la gestidn y administracién, de manera continua, de las tenencias del Solicitante en el Fondo y las cuentas
relacionadas;

- el procesamiento de suscripciones, pagos y reembolsos realizados por o en nombre del Solicitante;

- el mantenimiento de los registros de cuenta del Solicitante y la provision y mantenimiento del registro del
Fondo;

- la realizacidn de analisis estadisticos, y

- el cumplimiento de las obligaciones legales, reglamentarias y de mantenimiento de registros aplicables al
Solicitante o al Fondo.

Por este conducto se informa a los Solicitantes que los Datos personales también pueden ser traspasados y
procesados por terceros que actien como procesadores de datos (los “Procesadores”), los cuales, en el contexto de
los fines recién mencionados, se refieren a la Sociedad administradora, el Distribuidor, el Asesor de inversiones, la
Administracién central, el Depositario, el Registrador, el Agente de traspasos, el Auditor, el Asesor legal, o los
delegados del Fondo y sus agentes debidamente autorizados, asi como cualquiera de sus respectivas empresas
relacionadas, asociadas o afiliadas. Los solicitantes reconocen que la transferencia de sus datos personales a estos
terceros puede ocurrir a través de, y/o sus datos personales pueden ser procesados por, partes en paises (tales
como, entre otros, los Estados Unidos) que pueden no tener requisitos de proteccion de datos considerados
equivalentes a los que prevalecen en la Unidn Europea. Donde los datos sean procesados fuera de la EEA, se
implementaran medidas para garantizar un nivel adecuado de proteccion de datos conforme a lo dispuesto por las
Leyes de proteccion de datos. Los Datos personales también pueden ser transferidos a terceros tales como agencias
gubernamentales o reglamentarias, incluidas las autoridades fiscales, de conformidad con las leyes y regulaciones
aplicables. En particular, los Datos personales pueden ser revelados a las autoridades fiscales de Luxemburgo, las
gue a su vez pueden, actuando como controlador de datos, divulgar los mismos a las autoridades fiscales extranjeras
(ademas para dar cumplimiento a las obligaciones impuestas por FATCA/CRS).

De acuerdo con las condiciones establecidas por las Leyes de proteccion de datos, el Solicitante reconoce su derecho
a:



- acceder a sus Datos personales;

- corregir sus Datos personales si son incorrectos o incompletos;
- oponerse al procesamiento de sus Datos personales;

- pedir el borrado de sus Datos personales, y

- pedir la portabilidad de sus Datos personales.

El Solicitante reconoce la existencia de su derecho a presentar una queja ante la Comisidn Nacional de Proteccion
de Datos (“CNPD”, por sus siglas en inglés).

Los Solicitantes pueden ejercer sus derechos antes mencionados dirigiéndose por escrito al Fondo a la siguiente
direccién: 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855, Luxembourg, Luxembourg.

Los Datos personales no se conservaran durante plazos mayores que los requeridos para los fines de su
procesamiento, sujetos a cualquier periodo de limitacidon impuesto por las leyes. Los datos personales solo serdn
procesados para los fines para los cuales fueron recopilados.

Derechos de los inversores

El Fondo desea llamar la atencién de los inversores con respecto al hecho de que cualquier inversor sélo podra
ejercer cabalmente sus derechos como tal directamente contra el Fondo, particularmente el derecho de participar
en las asambleas generales de Accionistas, si el inversor esta registrado personalmente y en su propio nombre en el
registro de Accionistas. En los casos en que un inversor invierta en el Fondo por medio de un intermediario que
invierte en el Fondo en su propio nombre, pero a nombre del inversor, no siempre podria ser posible que dicho
inversor ejerza determinados derechos de accionista directamente contra el Fondo. Se les aconseja a los inversores
que se informen respecto a sus derechos.

CARACTERISTICAS PRINCIPALES DEL FONDO

La informacion que sigue a continuacidén es un resumen de las caracteristicas principales del Fondo y debe leerse
conjuntamente con la informacion mas detallada incluida en las restantes secciones del presente Folleto.

El Fondo es una sociedad de inversion regulada por el derecho luxemburgués, constituida como sociedad andnima
que cumple los requisitos para operar como sociedad de inversidn con capital variable.

Los Subfondos

Davis Funds SICAV ofrece dos subfondos independientes (“Subfondos”):
Ll Davis Value Fund
Ll Davis Global Fund

A cada Subfondo se le atribuye una cartera propia de activos y podra emitir clases de acciones distintas. Los activos
de cada Subfondo se invierten de acuerdo con la politica de inversidn especificamente establecida para ese
Subfondo.

El Consejo de Administracion esta facultado para crear nuevos Subfondos y para crear nuevas clases de acciones.
Perfil del inversor tipico

El Fondo es particularmente adecuado para inversores que buscan el crecimiento del capital a largo plazo.
Objetivos de inversion

Tanto el Davis Value Fund como el Davis Global Fund tratan de conseguir el crecimiento del capital a largo plazo. Los
rendimientos que pudiesen generarse tendran cardcter secundario con respecto a su objetivo. En este Folleto se
establecen el objetivo y la politica de inversion de cada Subfondo.

El Asesor de Inversiones

Davis Selected Advisers, L.P. (el “Asesor de Inversiones”) es el Asesor de Inversiones del Fondo y gestiona los activos
de cada uno de los Subfondos.

La Comercializadora



Davis Distributors, LLC es la Comercializadora del Fondo. La Comercializadora podra contratar agentes
comercializadores autorizados para la distribucion de acciones del Fondo. Como remuneracidon a los agentes
comercializadores por los servicios prestados en relacidon con las ventas de acciones y el mantenimiento de las
cuentas de los accionistas, la Comercializadora podrd abonar una contraprestacién econdmica a las tarifas que se
negocien de acuerdo con el valor del activo neto medio de las acciones atribuibles a los Accionistas para los que
presten servicio dichos agentes. Los accionistas deberan consultar con su intermediario financiero para conocer mas
informacion relativa a las comisiones que perciben por la venta de acciones del Fondo. La Comercializadora podra
también prestar servicios como agente comercializador y percibir una remuneracion por ello.

El Depositario

Los activos del Fondo estdn depositados bajo la custodia o el control de State Street Bank International GmbH
(Sucursal de Luxemburgo) (el “Depositario” o “State Street Bank”).

Oferta

Cada Subfondo ofrece acciones de Clase A, a las que se aplica una comision inicial de suscripcion, y acciones de Clase
I, las que estan disponibles solamente a inversores institucionales. Véase la seccion “Procedimiento de suscripcion”.
El valor del activo neto se calcula el dia habil siguiente a aquel en que el Agente de Traspasos reciba los fondos
disponibles. Se entiende por dia habil un dia, a excepcidn de sdbados, domingos y festivos en Luxemburgo, en el que
tanto instituciones bancarias de Luxemburgo y los mercados financieros de Estados Unidos, estdn abiertos para el
ejercicio de su actividad.

Las acciones

Cada Subfondo ofrece acciones nominativas representadas mediante anotaciones en cuenta, sin expedicién de titulo
fisico (“Acciones Nominativas en Cuenta”). Todas las acciones deben estar completamente desembolsadas. Los
Subfondos no ofrecen acciones al portador.

Reembolso de acciones

Los accionistas podran solicitar en cualquier momento el reembolso de sus acciones al precio de reembolso
correspondiente a su clase de acciones, determinado el dia habil siguiente a la recepcidon de la orden de reembolso
por el Agente de Traspasos.

Canje de acciones

Los accionistas podran solicitar el canje de sus acciones por acciones de otro Subfondo ofrecido por el Fondo en
proporcion al valor del activo neto de las acciones de cada Subfondo aplicable en el momento del canje.

No se aplica ninguna comision por el canje, salvo en caso de canjes frecuentes, tal como se describe mas
detalladamente en la seccion “Procedimiento de canje o traspaso de acciones”.

Valor del activo neto por accién

El valor del activo neto por acciéon de cada clase y Subfondo estd expresado en ddlares estadounidenses y se
determina a las 9.00 hora CET de cada dia habil (“Fecha de Valoracion”).

POLITICAS DE INVERSION

Disciplina de Inversion de Davis



Davis Value Fund y Davis Global Fund se gestionan mediante la Disciplina de Inversidon de Davis. El Asesor de
Inversiones realiza un estudio exhaustivo para tratar de identificar empresas que poseen caracteristicas que, en su
opinién, pueden promover la creacidon de valor a largo plazo, tales como un equipo de gestion eficaz, un modelo de
negocio duradero y ventajas competitivas sdélidas. El propdsito del Asesor de Inversiones es invertir en estas
empresas cuando cotizan con descuento sobre su valor intrinseco. El Asesor de Inversiones da especial importancia
a la seleccidon de cada valor y considera fundamental la capacidad para evaluar al equipo gestor. El Asesor de
Inversiones visita de forma habitual a los gestores en sus centros de actividad para evaluar de primera mano el valor
relativo de las diferentes empresas. Este analisis, si bien es riguroso, siempre conlleva una parte de predicciones y
estimaciones que, por su naturaleza, encierran un alto grado de incertidumbre.

En el transcurso de los afos, el Asesor de Inversiones ha desarrollado una lista de caracteristicas que cree que ayudan
a las empresas a crear valor para el accionista a largo plazo y a gestionar el riesgo. Aunque son pocas las empresas
que poseen estas caracteristicas en su totalidad en un momento dado, el Asesor de Inversiones busca companias
gue las posean en su mayoria o en una combinacion adecuada.

Gestion de primera clase

. Historial demostrado

. Alineacidén de intereses significativa con los negocios
. Aplicacién inteligente del capital

Fuerte situacion financiera y rentabilidad satisfactoria
. Balance sélido

. Estructura de costes bajos

. Altos rendimientos del capital

Fuerte posicionamiento competitivo

. Productos o servicios no obsoletos

. Cuota de mercado dominante o en crecimiento
. Presencia y marcas globales

Después de decidir en qué empresas debe invertir un Subfondo sus activos, dirige su analisis a la determinacion del
valor intrinseco de los titulos representativos del capital de esas empresas. El Asesor de Inversiones busca valores
gue puedan adquirirse a una valoracidn atractiva en relacién con su valor intrinseco. El objetivo del Asesor de
Inversiones es invertir en empresas a largo plazo. Se plantea la posibilidad de vender los valores de una empresa si
el precio de mercado de éstos es superior a la estimacién de su valor intrinseco por parte del Asesor de Inversiones
o si la proporcidn entre riesgos y recompensas de seguir teniendo en cartera los valores de esa empresa ya no resulta
interesante.

DAVIS VALUE FUND

El objetivo de inversion del Subfondo es el crecimiento a largo plazo del capital, pero no puede garantizarse la
consecucion de este objetivo. El Subfondo invierte principalmente en valores representativos del capital de
empresas estadounidenses con una capitalizacion bursatil de al menos 10.000 millones de USD. El Subfondo podra
invertir también en empresas no estadounidenses y en empresas con capitalizaciones mas bajas. Las inversiones en
empresas chinas se realizaran a través de Recibos de Depdsito Americanos o empresas chinas que cotizan en Hong
Kong (es decir, acciones H de China). Estas inversiones no superaran, en total, el 10% de los activos netos del
Subfondo. Obtener rendimientos corrientes no es un factor significativo en la seleccién de las inversiones del
Subfondo. Davis Value Fund es gestionado con la Disciplina de Inversién de Davis.

El Subfondo se administra activamente. El Subfondo no se administra en referencia a un punto de referencia.
Principales riesgos de la inversion en Davis Value Fund

El inversor que adquiera acciones de Davis Value Fund puede perder la totalidad o parte del dinero invertido. La
rentabilidad de la inversién y el valor del capital de una inversién en el Subfondo puede fluctuar, por lo que las
acciones de un inversor, a su reembolso, pueden valer mas o menos que su coste inicial. Esta seccidon describe los
riesgos mas significativos (principales riesgos) a juicio del Asesor de Inversiones, que podrian hacer caer el valor de
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una inversion en el Subfondo y que podrian impedir que el Subfondo consiguiera su objetivo. Antes de invertir en el
Subfondo, debe entender sus riesgos, costos y términos de inversion, y qué tan bien estas caracteristicas se alinean
con sus propias circunstancias financieras y tolerancia de riesgos. Le recomendamos que consulte con un asesor de
inversion, asesor legal y asesor impositivo antes de invertir.

Riesgo de China: en general.

La inversién en titulos valores chinos puede someter al Subfondo a riesgos que son especificos de China. China puede
estar sujeta a cantidades significativas de inestabilidad, incluso, entre otros, inestabilidad econdmica, politica y social.
La economia de China puede diferir de otras economias nacionales en ciertos aspectos, incluso, entre otros, el
desarrollo general, el nivel de participacion del gobierno, la distribucion de la riqueza y la estructura. Histéricamente,
el gobierno de China ha demostrado su control sobre casi todos los sectores de la economia china a través de la
propiedad estatal y/o la regulacion administrativa. A modo de ejemplo, el gobierno chino ha tomado ciertas acciones
gue influyen en los precios de los bienes y ha alentado a las empresas a invertir y ha inducido fusiones en ciertas
industrias, y puede tomar tales acciones o acciones similares ahora o en el futuro. Ademas, el gobierno chino ha
tomado medidas que podrian afectar materialmente las operaciones comerciales de ciertas industrias, lo que podria
afectar las participaciones subyacentes. Los reguladores chinos y no estadounidenses han afectado, y pueden afectar
en el futuro, la capacidad de las empresas chinas para obtener acceso a los mercados de capital no estadounidenses.

Al 31 de octubre de 2022, el Subfondo tenia una exposicion significativa a empresas fantasmas con acuerdos
contractuales con entidades de interés variable, como se define a continuacién. Con el fin de recaudar capital en el
extranjero en bolsas fuera de China, incluso en bolsas no estadounidenses, muchas empresas operativas con sede en
China estan estructuradas como Entidades de Interés Variable (“VIE”, por sus siglas en inglés). En esta estructura, la
empresa operativa con sede en China establece la VIE y establece una empresa fantasma en una jurisdiccion
extranjera, como las Islas Caiman. La empresa ficticia cotiza en una bolsa no estadounidense y celebra acuerdos
contractuales con la VIE. Esta estructura permite que las empresas chinas en las que el gobierno restringe la propiedad
extranjera obtengan capital de inversores extranjeros. Si bien la empresa fantasma no tiene participacion en
propiedad en la VIE, estos acuerdos contractuales permiten a la empresa fantasma consolidar los estados financieros
de la VIE con los suyos propios a efectos contables y proporcionar una exposicidn econédmica al desempefio de la
empresa operativa china subyacente. Por lo tanto, un inversor en la empresa fantasma cotizada, como el Fondo,
tendra exposicién a la empresa operativa con sede en China solo a través de acuerdos contractuales y no tiene
propiedad en la empresa operativa con sede en China. Ademas, debido a que la empresa fantasma solo tiene derechos
especificos previstos en estos acuerdos de servicio con la VIE, sus capacidades para controlar las actividades en la
empresa operativa con sede en China son limitadas y la empresa operativa puede participar en actividades que
impactan de manera negativa en el valor de la inversion.

Si bien la estructura de VIE ha sido adoptada ampliamente, no esta formalmente reconocida por la ley chinay, por lo
tanto, existe el riesgo de que el gobierno chino pueda prohibir la existencia de tales estructuras o afectar
negativamente los acuerdos contractuales de la VIE con la empresa fantasma que cotiza en bolsa al hacerlos invalidos.
Si se determina que estos contratos son inaplicables de acuerdo con la ley china, los inversores en la empresa
fantasma que cotiza en bolsa, como el Subfondo, pueden sufrir pérdidas significativas con poco o ningln recurso
disponible. Si el gobierno chino determina que los acuerdos que establecen las estructuras de las VIE no cumplen con
las leyes y regulaciones chinas, incluidas las relacionadas con las restricciones a la propiedad extranjera, podria
someter a un emisor con sede en China a sanciones, revocacién de licencias comerciales y operativas, o pérdida de la
participacion de propiedad. Ademads, el control de la empresa fantasma que cotiza en bolsa sobre una VIE también
puede verse en peligro si una persona fisica que posee la participacidén en propiedad en la VIE no cumple con los
términos del acuerdo, esta sujeta a procedimientos legales o, si se utilizan instrumentos fisicos para autenticar la
documentacién, como sellos oficiales, sin la autorizacion del emisor con sede en China para celebrar acuerdos
contractuales en China. Los sellos oficiales, que son sellos tallados que se utilizan para firmar documentos,
representan un compromiso juridicamente vinculante por parte de la empresa. Ademas, cualquier accion regulatoria
futura puede prohibir la capacidad de la empresa fantasma de recibir los beneficios econémicos de la empresa
operativa con sede en China, lo que puede ocasionar que el valor de la inversidn del Subfondo en la empresa fantasma
que cotiza en bolsa sufra una pérdida significativa. Por ejemplo, en 2021, el gobierno chino prohibié el uso de la
estructura de VIE para invertir en empresas de tutoria después de la escuela. No hay garantia de que el gobierno no
impondra restricciones similares a otras industrias.

La ley china prohibe las inversiones de inversionistas extranjeros en ciertas empresas en ciertas industrias. Ciertas
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industrias que afectan a los menores de edad pueden tener un mayor riesgo de accién regulatoria. El gobierno chino
impuso nuevas regulaciones a las empresas con respecto a sus servicios de tutoria después de la escuela y educacion
privada, una de las cuales exige que ahora esté registrada como una organizacion sin fines de lucro.

Riesgo de las acciones comunes

Las acciones comunes generalmente estan subordinadas a otros valores de un emisor, incluyendo titulos
preferentes, convertibles y de deuda.

Riesgo de los recibos de depdsito

Los valores de una empresa no estadounidense pueden implicar la inversidn en recibos de depdsito, los cuales
incluyen recibos de depésito estadounidenses (ADR), recibos de depdsito europeos y recibos de depdsito globales,
los cuales son certificados que acreditan la propiedad de acciones de un emisor no estadounidense. Estos
certificados son emitidos por bancos depositarios y en general se comercian en un mercado establecido en los
Estados Unidos o en otro lugar. Las acciones subyacentes se mantienen en fideicomiso en un banco custodio o
institucién financiera similar en el pais de origen del emisor. El banco depositario no puede tener la custodia fisica
de los valores subyacentes en todo momento y puede cobrar cargos por diversos servicios, incluyendo el envio de
dividendos, intereses e informacidn sobre las actividades corporativas. Los recibos de depdsito son alternativas a la
compra directa de los valores no estadounidenses subyacentes en sus mercados y divisas nacionales. Sin embargo,
los recibos de depdsito siguen estando sujetos a muchos de los riesgos asociados con la inversién directa en valores
no estadounidenses. Estos riesgos incluyen el riesgo de divisas no estadounidenses, asi como los riesgos politicos y
econdmicos del pais del emisor subyacente. Los recibos de depésito se pueden negociar con un descuento (o prima)
a los valores subyacentes y pueden ser menos liquidos que los valores subyacentes cotizados en una bolsa.

Riesgo de los servicios financieros

Una sociedad estd “principalmente comprometida” en servicios financieros si posee activos relacionados con
servicios financieros que constituyen al menos 50% del valor total de sus activos, o si al menos el 50% de sus ingresos
se deriva de su prestacion de servicios financieros. El sector de servicios financieros se compone de varias industrias
diferentes que se comportan de manera distinta en diferentes entornos econémicos y de mercado, incluyendo, por
ejemplo: bancos, seguros y corredores de valores. Las empresas del sector de servicios financieros incluyen: bancos
comerciales, bancos industriales, instituciones de ahorro, empresas financieras, empresas de servicios financieros
diversificados, bancos de inversidn, corredores de valores, empresas asesoras en inversiones, empresas de
arrendamiento, compafiias de seguros y empresas que ofrecen servicios similares. Debido a la amplia variedad de
empresas en el sector de servicios financieros, éstas pueden reaccionar de manera diferente a los cambios en las
condiciones econdmicas y de mercado.

Los riesgos de invertir en el sector de servicios financieros incluyen: (i) Riesgo sistémico: factores fuera del control
de una institucién financiera en particular, como el fallo de otra institucion financiera importante o interrupciones
materiales a los mercados crediticios, pueden afectar adversamente la capacidad de la institucidn financiera para
funcionar normalmente o pueden perjudicar su condicidn financiera; (ii) Medidas reglamentarias: las empresas de
servicios financieros pueden sufrir contratiempos si los organismos reguladores cambian las reglas bajo las cuales
operan; (iii) Cambios en las tasas de interés: las tasas de interés inestables y/o en aumento pueden tener un efecto
desproporcionado sobre las empresas en el sector de servicios financieros; (iv) Carteras de préstamos no
diversificadas: las companiias de servicios financieros, cuyos valores compra el Fondo, pueden en si mismas tener
carteras concentradas, tales como un alto nivel de préstamos a promotores inmobiliarios, lo que las hace vulnerables
a las condiciones econdémicas que afectan a esa industria; (v) Crédito: las empresas de servicios financieros pueden
tener exposicién a inversiones o acuerdos que, bajo ciertas circunstancias, pueden dar lugar a pérdidas, p. €j.,
préstamos de alto riesgo; y (vi) La competencia: el sector de servicios financieros se ha vuelto cada vez mas
competitivo.

Bancos. Los bancos comerciales (incluidos los bancos tipo “centros financieros” comunitarios y regionales), las
asociaciones de ahorro y préstamos, y las sociedades holding de los anteriores, estan particularmente expuestos a
los efectos adversos de las tasas de interés volatiles, las concentraciones de préstamos en industrias o clasificaciones
particulares (tales como bienes raices, energia o hipotecas de alto riesgo), y una competencia significativa. La
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rentabilidad de estos negocios depende, en un grado significativo, de la disponibilidad y coste de los fondos de
capital. Las condiciones econdmicas en el mercado de bienes raices pueden tener un efecto particularmente fuerte
en ciertos bancos y asociaciones de ahorro. Los bancos comerciales y las asociaciones de ahorro estadn sujetos a
extensas reglamentaciones federales y, en muchos casos, estatales. Ni dichas extensas reglamentaciones ni el seguro
federal de depdsitos asegura la solvencia o rentabilidad de las empresas en esta industria, y no hay ninguna garantia
contra pérdidas en valores emitidos por las mismas.

Seguros. Las compaiiias de seguros estan particularmente sujetas a la reglamentacidon gubernamental y la fijacién
de tarifas, los posibles cambios a las leyes antimonopolio y fiscales, y los ciclos de precios y de competencia en toda
la industria. Las compafiias de seguros de propiedades y dafios también pueden verse afectadas por el clima, el
terrorismo, los cambios climaticos a largo plazo y otras catastrofes. Las compaiiias de seguros de salud y de vida
pueden verse afectadas por las tasas de mortalidad y morbilidad, incluidos los efectos de las epidemias. Las
compaiiias de seguros individuales pueden estar expuestas a deficiencias en las reservas, problemas en las carteras
de inversién (por ejemplo, bienes raices o participaciones de bonos “basura”) y los fracasos de las compafiias de
reaseguro.

Otras compaiiias de servicios financieros. Muchas de las consideraciones de inversidn expuestas en relacién con los
bancos y compaiiias de seguros también se aplican a otras compaiiias de servicios financieros. Estas empresas estan
sujetas a numerosas normas, cambios rapidos de negocios y rendimiento volatil dependiente de la disponibilidad y
el coste del capital, las tasas de interés prevalecientes y la competencia significativa. Las condiciones econdmicas
generales afectan de manera notable a estas empresas. Las pérdidas de crédito y otras pérdidas resultantes de
dificultades financieras de los prestatarios u otros terceros tienen un efecto potencialmente adverso en las empresas de
esta industria. Las empresas de banca de inversidn, corretaje de valores y asesoria de inversion estan
particularmente sujetas a la reglamentacidon gubernamental y los riesgos inherentes a las actividades de negociacion
y el aseguramiento de valores.

Riesgo de las divisas no estadounidenses

Los valores emitidos por empresas no estadounidenses con frecuencia se denominan en monedas no
estadounidenses. El cambio en el valor de una divisa no estadounidense contra el ddlar de EE.UU. dara lugar a un
cambio en el valor en ddlares estadounidenses de los valores denominados en esa moneda no estadounidense. Por
ejemplo, cuando el Fondo tiene un valor que se denomina en una moneda no estadounidense, una disminuciéon de
esa moneda extranjera frente al ddlar estadounidense por lo general causaria una disminucidn del valor de las
acciones del Fondo.

Riesgo asociado a paises que no sean EE.UU.

El Subfondo puede invertir una parte significativa de sus activos en empresas que operen, estén constituidas o se
negocien principalmente en paises distintos de EE.UU. Invertir en paises no estadounidenses implica riesgos que
pueden dar una mayor volatilidad al rendimiento del Subfondo que si el Subfondo invirtiera principalmente en
Estados Unidos. Es posible que las economias no estadounidenses no sean tan fuertes ni estén tan diversificadas, los
sistemas politicos de otras regiones pueden no tener la misma estabilidad y las normas no estadounidenses de
informacion financiera pueden no ser tan rigurosas como las de Estados Unidos. Asimismo, es posible que los
mercados de capital no estadounidenses no estén tan desarrollados, por lo que los valores pueden tener menor
liquidez, los costes de operacion pueden ser mas altos y las inversiones pueden estar sujetas a una mayor regulacion
estatal. En lugar de invertir directamente en valores de renta variable emitidos por empresas no estadounidenses,
el Subfondo puede invertir en estas empresas a través de Resguardos de Depdsito de Valores Estadounidenses
(“ADR”) o de Resguardos Globales de Depdsito (“GDR”) sobre dichos valores. Los ADRs y GDRs estdn denominados
en dodlares EE.UU. y representan el depdsito en bancos estadounidenses de los valores de emisores no
estadounidenses y se negocian publicamente en bolsas de valores o en mercados no organizados en Estados Unidos.
De igual modo que en el caso de las inversiones directas en valores no estadounidenses, los ADRs y GDRs estdn
expuestos a los riesgos de variaciones en los tipos de cambio o interés y a las tendencias econdmicas o politicas de
dichos paises no estadounidenses. Por otra parte, los ADRs y GDRs pueden sufrir pérdidas si los bancos
estadounidenses que los emiten no los respaldan.

Riesgo de los mercados emergentes
Los valores de los emisores en mercados emergentes y en desarrollo pueden ofrecer oportunidades de inversién
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especiales, pero presentan riesgos que no se observan en los mercados mas maduros. Dichos valores pueden ser
mas dificiles de vender a un precio aceptable, y sus precios pueden ser mas volatiles que los valores de emisores en
mercados mas desarrollados. Las liquidaciones de transacciones comerciales pueden estar sujetas a mayores
retrasos por lo que el Fondo podria no recibir el producto de la venta de un valor de manera puntual. En situaciones
excepcionales, tal vez no sea posible repatriar los productos de las ventas en el momento oportuno. Estas inversiones
pueden ser muy especulativas. Los mercados emergentes podrian tener mercados e intercambios comerciales
menos desarrollados. Estos paises pueden tener sistemas juridicos y contables menos desarrollados, y las
inversiones pueden estar sujetas a mayores riesgos de restricciones gubernamentales al momento de retirar las
ganancias de las ventas de valores del pais. Las empresas que operan en mercados emergentes pueden no estar
sujetas a las prohibiciones de Estados Unidos contra la realizacion de transacciones con paises que son
patrocinadores del terrorismo. Las economias de los paises en desarrollo pueden ser mas dependientes de
relativamente pocas industrias que pueden ser muy vulnerables a los cambios locales y globales. Los gobiernos
pueden ser mas inestables y presentar mayores riesgos de nacionalizacién, expropiacidn o restricciones a la
propiedad extranjera de acciones de las empresas locales.

Riesgo de las empresas de mediana y pequeiia capitalizacion

El Asesor en inversiones considera que las empresas con menos de $10 mil millones de ddlares estadounidenses en
capitalizacion de mercado son empresas de mediana o pequeiia capitalizaciéon. Invertir en empresas de mediana y
pequeia capitalizacién puede ser mas riesgoso que invertir en empresas de gran capitalizacidon. Las empresas mas
pequeinas suelen tener lineas de productos, mercados y recursos financieros mds limitados que las grandes
empresas, y sus valores se pueden negociar con menos frecuencia y en un volumen mas limitado que los de las
empresas mas grandes y maduras. Los valores de estas empresas pueden estar sujetos a la volatilidad en sus precios.
Pueden tener un mercado de comercio limitado, lo que puede afectar negativamente la capacidad del Fondo para
deshacerse de ellos y puede reducir el precio que el Fondo podria obtener por ellos. Otros inversores que poseen
un titulo emitido por una empresa de mediana o pequefia capitalizacién para la cual existe una liquidez limitada
podrian negociar el titulo cuando el Fondo esté tratando de deshacerse de sus participaciones en el mismo. En ese
caso, el Fondo podria recibir por su participacién un precio mas bajo de lo que de otra manera se podria obtener.
Las empresas de mediana y pequefia capitalizacion también pueden no haber alcanzado pleno desarrollo. Entre
éstas se cuentan las empresas que han estado en funcionamiento por menos de tres afos, incluyendo las
operaciones de sus predecesores.

Riesgo de las empresas de gran capitalizacién

Las empresas con $10,000 millones o mds en capitalizacién de mercado son consideradas como empresas de gran
capitalizacién por parte del Asesor de inversiones. Las empresas de gran capitalizacion suelen experimentar tasas de
crecimiento mas lentas en las utilidades por accidn que las empresas de mediana y pequefa capitalizacion.

Riesgo asociado a comisiones y gastos

Todos los Fondos de inversidn incurren en comisiones y gastos operativos. La cuantia de estas comisiones y gastos
puede reducir la rentabilidad que puede obtener el accionista con la inversidn en un Fondo. Un entorno de bajas
rentabilidades, o un mercado a la baja, incrementa el riesgo de pérdida de dinero para el accionista.

Riesgo de mala prensa

El Asesor de Inversiones busca adquirir empresas con modelos de negocio duraderos que puedan adquirirse con
unas valoraciones atractivas en relacidn con lo que considera el valor intrinseco de cada empresa. El Asesor de
Inversiones podra realizar esas inversiones cuando una empresa sea centro de polémica después de recibir una
atencién adversa de los medios. Es posible que la empresa se vea envuelta en un litigio, que se hayan presentado
objeciones a los informes financieros o al gobierno corporativo de la empresa, que los documentos presentados a
las autoridades competentes revelen debilidad en sus controles internos, que se contemple la introduccién de una
regulacion oficial mds estricta o que se hayan producido otros hechos adversos que amenacen el futuro de la
empresa. A pesar del andlisis que realiza el Asesor de Inversiones sobre las empresas en esas circunstancias, puede
no acertar siempre, y es posible que las acciones de una empresa no se recuperen nunca o que pierdan todo su valor.

Riesgo de seleccion

Una seleccion deficiente o el enfoque en valores de un sector, categoria o grupo de empresas en particular puede
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causar que el Fondo tenga un comportamiento inferior al de los puntos de referencia pertinentes o de otros fondos
con un objetivo de inversion similar.

Riesgo del mercado accionario

Los mercados de valores tienden a moverse en ciclos, con periodos de aumento de precios y periodos de caida de
precios, incluyendo la posibilidad de fuertes caidas. A modo de ejemplo, los mercados internacionales han
experimentado volatilidad en los Ultimos meses y afios debido a una serie de macrofactores econdmicos, politicos y
globales, incluido el impacto del coronavirus (COVID-19) como una pandemia mundial, incertidumbres con respecto
a las tasas de interés, aumento de la inflacidn, las tensiones comerciales y la amenaza de tarifas impuestas por EE.
UU. y otros paises. La recuperacion del COVID-19 esta avanzando a un ritmo mas lento de lo esperado y puede durar
un periodo prolongado de tiempo. Ademas, como resultado de las continuas tensiones politicas y los conflictos
armados, incluida la guerra entre Ucrania y Rusia, EE. UU. y la Unién Europea impusieron sanciones a ciertas
personas y empresas rusas, incluso ciertas instituciones financieras, y han limitado ciertas exportaciones a Rusia e
importaciones de Rusia. La guerra ha contribuido a la reciente volatilidad del mercado y puede seguir haciéndolo.
Estos desarrollos, y otros eventos, podrian resultar en una mayor volatilidad del mercado y afectar de manera
negativa los precios de los activos financieros, la liquidez de ciertos valores y las operaciones normales de las bolsas
de valores y otros mercados. La continua volatilidad del mercado como resultado de las condiciones recientes del
mercado u otros eventos puede tener un efecto adverso en el rendimiento del Fondo.

DAVIS GLOBAL FUND

(i) El objetivo de inversion del Subfondo es el crecimiento de capital a largo plazo, aunque no puede garantizarse la
consecucion de este objetivo. El Subfondo invierte la mayoria de sus activos en valores de renta variable
seleccionados en todo el mundo, incluidos paises con mercados emergentes o en desarrollo. El Subfondo puede
invertir en empresas grandes, medianas y pequeiias, sin tener en cuenta su capitalizacion bursatil. En condiciones
normales de mercado, el Subfondo invertird al menos el 40% de su patrimonio total en empresas (i) constituidas o
radicadas fuera de Estados Unidos, (ii) cuyo mercado principal de negociacion se encuentra fuera de Estados Unidos,
o (iii) que desarrollan una parte significativa de sus actividades fuera de Estados Unidos, que el Subfondo considere
gue obtienen al menos el 50% de sus ingresos por actividades desarrolladas fuera de Estados Unidos o que tienen al
menos el 50% de sus activos fuera de Estados Unidos.

Las inversiones en empresas chinas se realizardn a través de Recibos de Depdsito Americanos o empresas chinas
que cotizan en Hong Kong (es decir, acciones H de China). Estas inversiones no superaran, en total, el 30% de los
activos netos del Subfondo.

El Asesor de Inversiones realiza un estudio exhaustivo para tratar de identificar empresas que poseen caracteristicas
que, en su opinion, pueden promover la creacidon de valor a largo plazo, tales como un equipo de gestion eficaz, un
modelo de negocio duradero y ventajas competitivas sélidas. El propdsito del Asesor de Inversiones es invertir en
estas empresas cuando cotizan con descuento sobre su valor intrinseco. El Asesor de Inversiones da especial
importancia a la seleccion de cada valor y considera fundamental la capacidad para evaluar al equipo gestor. El
Asesor de Inversiones visita de forma habitual a los gestores en sus centros de actividad para evaluar de primera
mano el valor relativo de las diferentes empresas. Este analisis, si bien es riguroso, siempre conlleva una parte de
predicciones y estimaciones que, por su naturaleza, encierran un alto grado de incertidumbre.

Después de decidir en qué empresas debe invertir un Subfondo sus activos, dirige su analisis a la determinacién del
valor intrinseco de los titulos representativos del capital de esas empresas. El Asesor de Inversiones busca valores
que puedan adquirirse a una valoracion atractiva en relaciéon con su valor intrinseco. El objetivo del Asesor de
Inversiones es invertir en empresas a largo plazo. Se plantea la posibilidad de vender los valores de una empresa si
el precio de mercado de éstos es superior a la estimacion de su valor intrinseco por parte del Asesor de Inversiones
o si la proporcién entre riesgos y recompensas de seguir teniendo en cartera los valores de esa empresa ya no resulta
interesante.

Davis Global Fund tenia anteriormente la denominacion de Davis Opportunities Fund, pero no ha cambiado el
objetivo de inversion del Subfondo como resultado del cambio de nombre.

El Subfondo se administra activamente. El Subfondo no se administra en referencia a un punto de referencia.
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Principales riesgos de la inversion en Davis Global Fund

El inversor que adquiera acciones de Davis Global Fund puede perder la totalidad o parte del dinero invertido. La
rentabilidad de la inversion y el valor del capital de una inversién en el Subfondo puede fluctuar, por lo que las
acciones de un inversor, a su reembolso, pueden valer mas o menos que su coste inicial. Esta seccion describe los
riesgos mas significativos (principales riesgos) a juicio del Asesor de Inversiones, que podrian hacer caer el valor de
una inversidn en el Subfondo y que podrian impedir que el Subfondo consiguiera su objetivo. Antes de invertir en el
Subfondo, debe entender sus riesgos, costos y términos de inversion, y qué tan bien estas caracteristicas se alinean
con sus propias circunstancias financieras y tolerancia de riesgos. Le recomendamos que consulte con un asesor de
inversion, asesor legal y asesor impositivo antes de invertir.

Riesgo de China: en general.

La inversidn en titulos valores chinos puede someter al Fondo a riesgos que son especificos de China. China puede
estar sujeta a cantidades significativas de inestabilidad, incluso, entre otros, inestabilidad econdmica, politica y social.
La economia de China puede diferir de la economia de EE. UU. en ciertos aspectos, incluso, entre otros, el desarrollo
general, el nivel de participacién del gobierno, la distribucidn de la riqueza y la estructura. Histéricamente, el gobierno
de China ha demostrado su control sobre casi todos los sectores de la economia china a través de la propiedad estatal
y/o la regulaciéon administrativa. A modo de ejemplo, el gobierno chino ha tomado ciertas acciones que influyen en
los precios de los bienes y ha alentado a las empresas a invertir y ha inducido fusiones en ciertas industrias, y puede
tomar tales acciones o acciones similares ahora o en el futuro. Ademas, el gobierno chino ha tomado medidas que
podrian afectar materialmente las operaciones comerciales de ciertas industrias, lo que podria afectar las
participaciones subyacentes. Los reguladores chinos y estadounidenses han afectado, y pueden afectar en el futuro,
la capacidad de las empresas chinas para obtener acceso a los mercados de capital estadounidenses.

Al 31 de octubre de 2022, el Subfondo tenia una exposicién significativa a empresas fantasmas con acuerdos
contractuales con entidades de interés variable, como se define a continuaciéon. Con el fin de recaudar capital en el
extranjero en bolsas fuera de China, incluso en bolsas no estadounidenses, muchas empresas operativas con sede en
China estan estructuradas como Entidades de Interés Variable (“VIE”, por sus siglas en inglés). En esta estructura, la
empresa operativa con sede en China establece la VIE y establece una empresa fantasma en una jurisdiccidn
extranjera, como las Islas Caiman. La empresa ficticia cotiza en una bolsa extranjera y celebra acuerdos contractuales
con la VIE. Esta estructura permite que las empresas chinas en las que el gobierno restringe la propiedad extranjera
obtengan capital de inversores extranjeros. Si bien la empresa fantasma no tiene participacién en propiedad en la VIE,
estos acuerdos contractuales permiten a la empresa fantasma consolidar los estados financieros de la VIE con los
suyos propios a efectos contables y proporcionar una exposicion econémica al desempefio de la empresa operativa
china subyacente. Por lo tanto, un inversor en la empresa fantasma cotizada, como el Subfondo, tendra exposicion a
la empresa operativa con sede en China solo a través de acuerdos contractuales y no tiene propiedad en la empresa
operativa con sede en China. Ademas, debido a que la empresa fantasma solo tiene derechos especificos previstos en
estos acuerdos de servicio con la VIE, sus capacidades para controlar las actividades en la empresa operativa con sede
en China son limitadas y la empresa operativa puede participar en actividades que impactan de manera negativa en
el valor de la inversién.

Si bien la estructura de VIE ha sido adoptada ampliamente, no esta formalmente reconocida por la ley china y, por lo
tanto, existe el riesgo de que el gobierno chino pueda prohibir la existencia de tales estructuras o afectar
negativamente los acuerdos contractuales de la VIE con la empresa fantasma que cotiza en bolsa al hacerlos invalidos.
Si se determina que estos contratos son inaplicables de acuerdo con la ley china, los inversores en la empresa fantasma
gue cotiza en bolsa, como el Subfondo, pueden sufrir pérdidas significativas con poco o ningln recurso disponible. Si
el gobierno chino determina que los acuerdos que establecen las estructuras de las VIE no cumplen con las leyes y
regulaciones chinas, incluidas las relacionadas con las restricciones a la propiedad extranjera, podria someter a un
emisor con sede en China a sanciones, revocacion de licencias comerciales y operativas, o pérdida de la participacion
de propiedad. Ademas, el control de la empresa fantasma que cotiza en bolsa sobre una VIE también puede verse en
peligro si una persona fisica que posee la participacidn en propiedad en la VIE no cumple con los términos del acuerdo,
esta sujeta a procedimientos legales o, si se utilizan instrumentos fisicos para autenticar la documentacién, como
sellos oficiales, sin la autorizacion del emisor con sede en China para celebrar acuerdos contractuales en China. Los
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sellos oficiales, que son sellos tallados que se utilizan para firmar documentos, representan un compromiso
juridicamente vinculante por parte de la empresa. Ademads, cualquier accion regulatoria futura puede prohibir la
capacidad de la empresa fantasma de recibir los beneficios econémicos de la empresa operativa con sede en China,
lo que puede ocasionar que el valor de la inversion del Subfondo en la empresa fantasma que cotiza en bolsa sufra
una pérdida significativa. Por ejemplo, en 2021, el gobierno chino prohibio el uso de la estructura de VIE para invertir
en empresas de tutoria después de la escuela. No hay garantia de que el gobierno no impondra restricciones similares
a otras industrias.

La ley china prohibe las inversiones de inversionistas extranjeros en ciertas empresas en ciertas industrias. Ciertas
industrias que afectan a los menores de edad pueden tener un mayor riesgo de accién regulatoria. El gobierno chino
impuso nuevas regulaciones a las empresas con respecto a sus servicios de tutoria después de la escuela y educacién
privada, una de las cuales exige que ahora esté registrada como una organizacion sin fines de lucro.

Riesgo de las acciones comunes

Las acciones comunes generalmente estdn subordinadas a otros valores de un emisor, incluyendo titulos
preferentes, convertibles y de deuda.

Riesgo de los recibos de depdésito

Los valores de una empresa no estadounidense pueden implicar la inversidon en recibos de depdsito, los cuales
incluyen recibos de depésito estadounidenses (ADR), recibos de depdsito europeos y recibos de depdsito globales,
los cuales son certificados que acreditan la propiedad de acciones de un emisor no estadounidense. Estos
certificados son emitidos por bancos depositarios y en general se comercian en un mercado establecido en los
Estados Unidos o en otro lugar. Las acciones subyacentes se mantienen en fideicomiso en un banco custodio o
institucién financiera similar en el pais de origen del emisor. El banco depositario no puede tener la custodia fisica
de los valores subyacentes en todo momento y puede cobrar cargos por diversos servicios, incluyendo el envio de
dividendos, intereses e informacién sobre las actividades corporativas. Los recibos de depdsito son alternativas a la
compra directa de los valores no estadounidenses subyacentes en sus mercados y divisas nacionales. Sin embargo,
los recibos de depdsito siguen estando sujetos a muchos de los riesgos asociados con la inversién directa en valores
no estadounidenses. Estos riesgos incluyen el riesgo de divisas no estadounidenses, asi como los riesgos politicos y
econdmicos del pais del emisor subyacente. Los recibos de depésito se pueden negociar con un descuento (o prima)
a los valores subyacentes y pueden ser menos liquidos que los valores subyacentes cotizados en una bolsa.

Riesgo de exposicion a la industria o sector.
El Subfondo puede tener exposicidn significativa a una industria o sector en particular.

Dicha exposicién puede hacer que el Subfondo se vea mdas afectado por los riesgos relacionados y los desarrollos
que afectan la industria o el sector y, por lo tanto, su valor de activo neto puede ser mas volatil que un fondo sin
dichos niveles de exposicion. Por ejemplo, si el Subfondo tiene exposicidn significativa en una industria particular,
entonces las cuestiones econdmicas, reglamentarias u otras cuestiones que afectan negativamente esa industria
pueden tener un mayor impacto en el Subfondo que un fondo mas diversificado. Consulte el Programa de
Inversiones en el informe de accionistas mas reciente para un desglose completo de la industria o sector.

Riesgo de las empresas de mediana y pequeiia capitalizacion

El Asesor en inversiones considera que las empresas con menos de $10 mil millones de ddlares estadounidenses en
capitalizacion de mercado son empresas de mediana o pequefiia capitalizaciéon. Invertir en empresas de mediana y
pequeiia capitalizacidon puede ser mas riesgoso que invertir en empresas de gran capitalizacion. Las empresas mas
pequeiias suelen tener lineas de productos, mercados y recursos financieros mds limitados que las grandes
empresas, y sus valores se pueden negociar con menos frecuencia y en un volumen mads limitado que los de las
empresas mas grandes y maduras. Los valores de estas empresas pueden estar sujetos a la volatilidad en sus precios.
Pueden tener un mercado de comercio limitado, lo que puede afectar negativamente la capacidad del Fondo para
deshacerse de ellos y puede reducir el precio que el Fondo podria obtener por ellos. Otros inversores que poseen
un titulo emitido por una empresa de mediana o pequefia capitalizacién para la cual existe una liquidez limitada
podrian negociar el titulo cuando el Fondo esté tratando de deshacerse de sus participaciones en el mismo. En ese
caso, el Fondo podria recibir por su participacién un precio mas bajo de lo que de otra manera se podria obtener.
Las empresas de mediana y pequefia capitalizacion también pueden no haber alcanzado pleno desarrollo. Entre
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éstas se cuentan las empresas que han estado en funcionamiento por menos de tres afos, incluyendo las
operaciones de sus predecesores.

Riesgo de las empresas de gran capitalizacion

Las empresas con $10,000 millones o mas en capitalizacién de mercado son consideradas como empresas de gran
capitalizacion por parte del Asesor de inversiones. Las empresas de gran capitalizacion suelen experimentar tasas de
crecimiento mas lentas en las utilidades por accion que las empresas de mediana y pequefia capitalizacion.

Riesgo asociado a paises que no sean EE.UU.

El Subfondo puede invertir una parte significativa de sus activos en empresas que operen, estén constituidas o se
negocien principalmente en paises distintos de EE.UU. Invertir en paises no estadounidenses implica riesgos que
pueden dar una mayor volatilidad al rendimiento del Subfondo que si el Subfondo invirtiera principalmente en
Estados Unidos. Es posible que las economias no estadounidenses no sean tan fuertes ni estén tan diversificadas, los
sistemas politicos de otras regiones pueden no tener la misma estabilidad y las normas no estadounidenses de
informacion financiera pueden no ser tan rigurosas como las de Estados Unidos. Asimismo, es posible que los
mercados de capital no estadounidenses no estén tan desarrollados, por lo que los valores pueden tener menor
liquidez, los costes de operacidn pueden ser mas altos y las inversiones pueden estar sujetas a una mayor regulacion
estatal. En lugar de invertir directamente en valores de renta variable emitidos por empresas no estadounidenses,
el Subfondo puede invertir en estas empresas a través de Resguardos de Depdsito de Valores Estadounidenses
(“ADR”) o de Resguardos Globales de Depdsito (“GDR”) sobre dichos valores. Los ADRs y GDRs estan denominados
en délares EE.UU. y representan el depdsito en bancos estadounidenses de los valores de emisores no
estadounidenses y se negocian publicamente en bolsas de valores o en mercados no organizados en Estados Unidos.
De igual modo que en el caso de las inversiones directas en valores no estadounidenses, los ADRs y GDRs estan
expuestos a los riesgos de variaciones en los tipos de cambio o interés y a las tendencias econdmicas o politicas de
dichos paises no estadounidenses. Por otra parte, los ADRs y GDRs pueden sufrir pérdidas si los bancos
estadounidenses que los emiten no los respaldan.

Riesgo asociado a divisas no estadounidenses

Los valores emitidos por empresas no estadounidenses estan con frecuencia denominados en otras divisas. El
cambio de valor de una divisa no estadounidense frente al ddélar dard lugar a un cambio en el valor en ddlares
estadounidenses de los valores denominados en esa divisa no estadounidense. El Subfondo puede obtener
cobertura, aunque no es su practica habitual, para su riesgo de tipo de cambio. Cuando baja el valor de una divisa
no estadounidense frente al délar estadounidense, el valor de las acciones del Subfondo también baja normalmente.

Riesgo asociado a mercados emergentes

El Subfondo invierte en mercados emergentes o en desarrollo. Los valores de emisores de mercados emergentes o
en desarrollo pueden ofrecer oportunidades especiales de inversion, pero también presentan riesgos que no suelen
darse en mercados mas maduros. Estos valores pueden tener mayor dificultad para su venta a un precio aceptable
y sus precios pueden tener una mayor volatilidad que los de emisores de mercados mds desarrollados. Puede
suceder que la liquidacion de las operaciones sufran mayores retrasos, por lo que el Subfondo puede no recibir los
fondos provenientes de la venta de un valor en la fecha prevista. En situaciones extraordinarias puede no ser posible
repatriar el producto obtenido en las ventas en el periodo de tiempo requerido. Estas inversiones pueden ser muy
especulativas.

Los mercados emergentes pueden tener mercados de contratacidon y bolsas menos desarrollados. Estos paises
pueden tener sistemas juridicos y contables menos desarrollados y es posible que las inversiones estén sujetas a
mayores riesgos de restricciones oficiales a la hora de sacar del pais el dinero conseguido con la venta de valores.
Las empresas que operan en mercados emergentes pueden no estar sujetas a las mismas prohibiciones que en
Estados Unidos en cuanto a la realizacién de operaciones con paises que patrocinan el terrorismo. Las economias de
paises en desarrollo pueden ser mas dependientes de un nimero relativamente menor de sectores econémicos, los
cuales podrian ser mds vulnerables a los cambios locales e internacionales. Los gobiernos pueden ser mas inestables
y presentar mayores riesgos de nacionalizacidn, expropiacion o restriccidon a la inversién extranjera en empresas
nacionales.

Riesgo asociado a comisiones y gastos
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Es posible que el Subfondo no obtenga suficientes ingresos a través de rendimientos y revalorizacion de capital para
compensar los gastos operativos del Subfondo. Todos los fondos de inversion incurren en comisiones y gastos
operativos. La cuantia de estas comisiones y gastos puede reducir la rentabilidad que puede obtener el accionista
con la inversion en un fondo. Un entorno de bajas rentabilidades, o un mercado a la baja, incrementa el riesgo de
pérdida de dinero para el accionista.

Riesgo de mala prensa

El Asesor de Inversiones busca adquirir empresas con modelos de negocio duraderos que puedan adquirirse con
unas valoraciones atractivas en relacion con lo que considera el valor intrinseco de cada empresa. El Asesor de
Inversiones podra realizar esas inversiones cuando una empresa sea centro de polémica después de recibir una
atencién adversa de los medios. Es posible que la empresa se vea envuelta en un litigio, que se hayan presentado
objeciones a los informes financieros o al gobierno corporativo de la empresa, que los documentos presentados a
las autoridades competentes revelen debilidad en sus controles internos, que se contemple la introduccién de una
regulacidn oficial mds estricta o que se hayan producido otros hechos adversos que amenacen el futuro de la
empresa. A pesar del analisis que realiza el Asesor de Inversiones sobre las empresas en esas circunstancias, puede
no acertar siempre, y es posible que las acciones de una empresa no se recuperen nunca o que pierdan todo su
valor.

Riesgo de seleccion

Una seleccion deficiente o el enfoque en un sector, categoria o grupo de empresas en particular puede causar que
el Fondo presente un menor rendimiento con respecto a puntos de referencia pertinentes u otros fondos con un
objetivo de inversion similar.

Riesgo del mercado accionario

Los mercados de valores tienden a moverse en ciclos, con periodos de aumento de precios y periodos de caida de
precios, incluyendo la posibilidad de fuertes caidas. A modo de ejemplo, los mercados estadounidenses e
internacionales han experimentado volatilidad en los Ultimos meses y afios debido a una serie de macrofactores
econdmicos, politicos y globales, incluido el impacto del coronavirus (COVID-19) como una pandemia mundial,
incertidumbres con respecto a las tasas de interés, aumento de la inflacidn, las tensiones comerciales y la amenaza
de tarifas impuestas por EE. UU. y otros paises. La recuperacion del COVID-19 esta avanzando a un ritmo mas lento
de lo esperado y puede durar un periodo prolongado de tiempo. Ademas, como resultado de las continuas tensiones
politicas y los conflictos armados, incluida la guerra entre Ucrania y Rusia, EE. UU. y la Unidén Europea impusieron
sanciones a ciertas personas y empresas rusas, incluso ciertas instituciones financieras, y han limitado ciertas
exportaciones a Rusia e importaciones de Rusia. La guerra ha contribuido a la reciente volatilidad del mercado y
puede seguir haciéndolo. Estos desarrollos, y otros eventos, podrian resultar en una mayor volatilidad del mercado
y afectar de manera negativa los precios de los activos financieros, la liquidez de ciertos valores y las operaciones
normales de las bolsas de valores y otros mercados. La continua volatilidad del mercado como resultado de las
condiciones recientes del mercado u otros eventos puede tener un efecto adverso en el rendimiento del Fondo.

En consecuencia, no puede garantizarse que se cumplan los objetivos de inversién de alguno de los
Subfondos.

CONSIDERACIONES GENERALES APLICABLES A TODOS LOS SUBFONDOS

El precio de las acciones de todos los Subfondos fluctuara en respuesta a las oscilaciones del valor de las acciones
ordinarias y otros valores de renta variable en los que invierten, y existe el riesgo de que un inversor recupere
finalmente una cantidad inferior a la invertida. El valor de mercado de las acciones ordinarias puede variar
rapidamente y de manera impredecible como consecuencia de circunstancias politicas o econdmicas que tengan
poco o nada que ver con el comportamiento de las empresas en las que invierta un Subfondo. El valor de mercado
de las acciones ordinarias también varia con el éxito o el fracaso de las empresas que las emite. Las acciones
ordinarias y otros valores de renta variable en los que invierten los Subfondos se negocian normalmente en bolsas
reconocidas o en otros mercados regulados abiertos al publico.
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Cada Subfondo utiliza inversiones a corto plazo, como letras del tesoro y certificados de depésito, siempre que el
periodo restante hasta su vencimiento sea inferior a 12 meses, para mantener flexibilidad mientras se evaltian
oportunidades a largo plazo. Un Subfondo puede también utilizar inversiones a corto plazo con fines defensivos
temporales. En esas ocasiones, el Subfondo no estara aplicando su politica de inversiéon normal. En el caso de que
nuestros gestores de carteras prevean una caida de los valores de mercado de las empresas en las que invierte un
Subfondo (por razones econdmicas, politicas o de cualquier otra naturaleza), podemos reducir el riesgo del Subfondo
invirtiendo en valores a corto plazo hasta que mejoren las condiciones del mercado. A diferencia de los valores de
renta variable, estas inversiones no se revalorizaran cuando el mercado mejore y no contribuiran al crecimiento a
largo plazo del capital.

Los Subfondos no utilizaran instrumentos financieros derivados con ningun fin.

Los Subfondos no realizaran operaciones de préstamo de valores, ni suscribirdn contratos de recompra, contratos
de recompra inversa y permutas de rendimiento total.

A la hora de invertir en valores no estadounidenses, un Subfondo podra comprar acciones ordinarias de empresas
contratando directamente valores individuales en bolsas reconocidas y en mercados extrabursatiles reconocidos
(que reudnan las condiciones de mercados regulados, que operen con regularidad y estén reconocidos y abiertos al
publico) y podra comprar resguardos de depdsito de valores estadounidenses (ADR) que cubran dichos valores. Los
Subfondos podran invertir igualmente en los valores de empresas no estadounidenses, directamente o a través de
sociedades de inversién cerradas registradas que inviertan principalmente en valores no estadounidenses. Se
considerard que una sociedad de inversidn cerrada invierte principalmente en valores no estadounidenses si invierte
de manera general mas del 50% de sus activos en valores no estadounidenses. Los Subfondos no podran invertir mas
del 10% de su patrimonio en sociedades de inversidon cerradas. Puede resultar menos costoso comprar valoresno
estadounidenses directamente en lugar de invertir en sociedades de inversidon cerradas, las cuales deben pagar sus
propios gastos operativos, incluidas comisiones de gestion. Los Subfondos no invertiran en ninguna sociedad de
inversion de la que sea promotora la misma sociedad que promueve los Subfondos.

ASESOR DE INVERSIONES

La Sociedad Administradora, con la aprobacion de los directores del Fondo, ha contratado a Davis Selected Advisers,

L.P. para que preste servicios de Gestor y Asesor de Inversiones (el “Asesor de Inversiones”). El Asesor de Inversiones
se encarga de gestionar e invertir los activos de cada Subfondo y llevard a cabo la gestion ordinaria de la inversién y
reinversion de los activos de cada Subfondo. El Asesor de Inversiones es una firma de gestién de activos liquidos
independiente que fue constituida en 1969 y se dedica a la gestion de activos liquidos tanto para inversores
particulares como institucionales.

POLITICA DE DIVIDENDOS

La gestidén de los activos de los Subfondos persigue el crecimiento del capital y su objetivo no es generar un
rendimiento corriente significativo. En consecuencia, se prevé que los repartos de los dividendos no sean
significativos.

SUSCRIPCION, REEMBOLSO Y CANJE DE ACCIONES

Procedimiento de suscripcion

Acciones de Clase A

Las acciones de Clase A se ofrecen por su valor del activo neto, al que se suma un coste inicial de venta de hasta un
6,1% del valor del activo neto de dichas acciones. Este coste de venta podra pagarse total o parcialmente como
comisién. En determinadas circunstancias la Comercializadora podra renunciar a la aplicaciéon total o parcial de este
coste de venta. Si en cualquiera de los paises en los que se ofrecen en venta las acciones de Clase A las leyes o
practicas vigentes exigen o permiten, en relacion con cualquier solicitud de suscripcidn, la aplicacion de una comisidn
de suscripcién inferior a la antes indicada, la Comercializadora podra vender acciones y autorizar a los agentes
comercializadores para que vendan acciones en dichos paises a un precio total inferior al precio aplicable antes
indicado, si bien esta comisidén de suscripcidn no superard el maximo permitido por las leyes y practicas vigentes en
dicho pais.
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Acciones Clase |

Las acciones Clase | estan sdlo a disposicidn de inversores institucionales, sujeto a una inversidn inicial minima de 3
millones de ddlares EUA y como monto minimo a tenerse en cualquier momento determinado (a menos que el
Consejo de Administracion del Fondo apruebe un monto menor o éste resulte de la accion del mercado). Las acciones
Clase | se ofrecen a su valor del activo neto sin cargo inicial por ventas (Contingent Deferred Sales Charge (“CDSD”),
o Cargo Contingente por Ventas Diferidas). Al considerar la calificacién de un suscriptor como inversor institucional,
el Fondo respetard cualesquier directrices o recomendaciones emitidas por las autoridades de Luxemburgo. Los
inversores institucionales que suscriben por acciones Clase | en sus propios nombres, pero a nombre de un tercero
deberan certificarle al Fondo que dicha suscripcion se lleva a cabo a nombre de inversores institucionales, y el Fondo,
a su entera discrecion, podra requerir pruebas de que los propietarios beneficiarios de las acciones son inversores
institucionales.

El precio de oferta por accidn serd igual al valor del activo neto de la accion de la Clase correspondiente mas, en el
caso de las acciones de la Clase A, una comisién de suscripcién.

Los inversores pueden adquirir acciones de cualquiera de los Subfondos remitiendo un formulario de solicitud y el
pago del precio a la Comercializadora o a la sede social del Fondo. La solicitud sélo tendra validez si va acompafada
de la serie completa de documentos de identidad que se requieran al inversor, y que deberan revestir la forma y el
contenido requeridos por el ordenamiento juridico luxemburgués. El Fondo podra solicitarle al inversor solicitante
y/o a la Comercializadora u otro Intermediario, segin sea el caso, que proporcione informacion relevante de
elegibilidad. No se tramitard una solicitud de suscripcidon de acciones hasta que la recepcion del formulario de
solicitud debidamente cumplimentado y del pago de las acciones con fondos de disposicién inmediata. El Fondo se
reserva el derecho a aceptar o rechazar cualquier solicitud, o parte de la misma, por el motivo que fuere. El Fondo
podra limitar asimismo la comercializacién de acciones de los Subfondos a determinados paises. El Fondo podra
decidir en cualquier momento la suspension de la emisién de nuevas acciones. Los inversores que compren acciones
a través de agentes de comercializacion tendrdan que cumplimentar los formularios requeridos del agente
comercializador. En este caso, la cuenta del inversor se abrira a nombre del agente comercializador o de su titular
interpuesto, y cualquier orden posterior de suscripcién, reembolso, canje, traspaso o cualquier otra instruccion
tendra que cursarse a través del agente comercializador.

Todas las suscripciones deberdn pagarse en USD. Las 6rdenes de suscripcidon deberan ser recibidas en el formulario
correspondiente por el Agente de Traspasos el dia habil anterior a la Fecha de Valoracién en que las acciones vayan
a comprarse. Las érdenes de suscripcion recibidas después del dia habil anterior a la Fecha de Valoracion veran
aplazada su tramitacion hasta la siguiente Fecha de Valoracidn.

El pago debera efectuarse mediante transferencia FED a:

Banco: Bank of America N.A.

ABA: 026009593

Cédigo SWIFT: BOFAUS3N

Nombre de Davis Funds SICAV

cuenta:

Numero de 6550468079

cuenta

Ref: Nombre del Subfondo y clase de acciones, seguidos del nimero de solicitud o cuenta, p. €j.:
Ref: Davis Value Fund A (o 1), indicando también el nimero de solicitud. Si no se indicara clase
de accién, se compraran acciones de Clase A.

Subfondo Clase [ISIN

Davis Value Fund A LU0067888072
| LU0762956976

Davis Global Fund A LU0067889476
| LU0762956208

La Comercializadora es responsable de la supervisién de las compras, reembolsos y gastos de conversion, segln
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corresponda.

El Fondo registrard las acciones del Accionista en sus libros (“Acciones Nominativas en Cuenta”) y remitird al
accionista una confirmacion por escrito de dicho registro. Las Acciones Nominativas en Cuenta podran emitirse en
fracciones de hasta tres decimales.

La confirmacién de suscripcién se enviara por correo postal, a riesgo del accionista, al domicilio indicado en el
formulario de suscripcidon dentro de los 14 dias habiles siguientes a la recepcion del pago y de los documentos
requeridos.

No se tramitardn drdenes de suscripcion cuando el calculo del valor del activo neto por accion esté suspendido
(véase la seccion “Suspension temporal de suscripciones y reembolsos”).

En caso que el Fondo determinara que un inversor no es elegible para las acciones Clase |, la adquisicién sera
tramitada en acciones Clase A.

Calculo de la comision de suscripcion. Acciones de Clase A

Cada Subfondo ofrece continuamente al publico sus acciones de Clase A a su valor del activo neto mas una comisién
de suscripcidn de hasta un 5.75% del importe invertido (equivalente a una comisién de suscripciéon por accion no
superior al 6.1% del valor del activo neto de la accién). La Comercializadora podr3, a su entera discrecién, reducir la
comisién de suscripcién aplicable a un inversor. Si en cualquiera de los paises en los que se ofrecen a la venta las
acciones de Clase A las leyes o practicas vigentes exigen o permiten, en relacién con cualquier solicitud de
suscripcion, la aplicacion de una comisidn de suscripcidn inferior a la antes indicada, la Comercializadora podra
vender acciones y autorizar a los agentes comercializadores para que vendan acciones en dichos paises a un precio
total inferior al precio aplicable antes indicado, si bien esta comision de suscripcidon no podra superar el maximo
permitido por las leyes y prdcticas vigentes en dicho pais. Las acciones de cada uno de los Subfondos podran
suscribirse cada dia habil (cada uno, una “Fecha de Valoracion”). El valor del activo neto correspondiente se calcula
en cada Fecha de Valoracion siguiente al dia de recepcién del precio de suscripcion en fondos de inmediata
disposicién.

Procedimiento de reembolso

Un accionista podra solicitar el reembolso de la totalidad o parte de sus acciones cualquier dia habil. Las acciones se
reembolsan por su valor del activo neto calculado en cada fecha de valoracidn siguiente al dia en que el Agente de
Traspasos reciba la solicitud de reembolso. Las solicitudes de reembolso podran presentarse por escrito al Agente
de Traspasos. No se aceptardn instrucciones telefénicas; todas las instrucciones deberan formularse por escrito.

Todas las solicitudes deben proporcionar la siguiente informacién:
. El nombre completo del titular o titulares que constan en el registro.
. El nimero personal de cliente del accionista, si lo conoce.
. El nimero de acciones o el importe en USD cuyo reembolso se desea.
. Datos de la cuenta bancaria del accionista en la que deba realizarse el pago.

El producto del reembolso se abonard normalmente mediante transferencia swift/telegréfica en la cuenta bancaria
en USD del accionista.

El producto del reembolso se enviara al accionista (o al cotitular cuyo nombre aparezca primero en el registro) al
domicilio que figure en el registro.

Los inversores que soliciten el reembolso de acciones adquiridas a través de determinados agentes
comercializadores y que figuren inscritas a nombre de dichos agentes o de un titular interpuesto, deberan cursar las
correspondientes érdenes de reembolso a dichos agentes comercializadores y mientras se encuentre en vigor el
contrato suscrito entre el accionista y el agente comercializador o el titular interpuesto, sélo el agente
comercializador estard autorizado para cursar a la sociedad orden de reembolso respecto a dichas acciones.

Si, como resultado de una orden de reembolso o un traspaso de acciones, la inversién de un accionista en cualquier
Subfondo fuera inferior a 3.000 USD (3.000.000 USD para acciones de Clase 1), el Fondo podra llevar a cabo el
reembolso de la totalidad de la inversidén del accionista en dicho Subfondo y entregar al accionista el importe del
reembolso. Las acciones reembolsadas por el Fondo podran ser canceladas o conservadas por el Fondo, tal como se
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especifica en el acta de constitucion (el “Acta de Constitucién”) del Fondo.

No se tramitardn érdenes de reembolso cuando el célculo del valor del activo neto por accion esté suspendido (véase
la seccidén “Suspension temporal de suscripciones y reembolsos”). Las 6rdenes de reembolso recibidas durante la
suspension se tramitaran al siguiente valor del activo neto por accion calculado después de finalizado el periodo de
suspension. En circunstancias normales, el accionista no podra retirar una orden de reembolso. Sin embargo, en el
supuesto de que no fueran tramitadas érdenes de reembolso debido a la suspension del valor del activo neto por
accion, el accionista tendra derecho a retirar la orden. Para retirar una orden de reembolso el accionista debe enviar
notificacion por escrito de la retirada al Agente de Traspasos. Para que surta efecto, la notificacion de retirada debe
ser recibida por el Agente de Traspasos antes de la reanudacidn del calculo del valor del activo neto por accién. Si la
orden de reembolso no fuera retirada, las acciones se reembolsaran en la primera Fecha de Valoracion siguiente a
la finalizacién del periodo de suspension.

Los accionistas deben tener en cuenta que el reembolso de acciones por un Fondo puede llevarse a cabo a un precio
superior o inferior al coste de adquisicién inicial, dependiendo del valor de las acciones del Subfondo en el momento
del reembolso.

Solicitud de reinversion

Después de que un accionista haya obtenido el reembolso de algunas o la totalidad de sus acciones, el dinero del
reembolso se podra reinvertir en un Subfondo al valor del activo neto durante un periodo de tiempo limitado. Por
las acciones de Clase A no se aplicara ninguna comisidn de suscripcion. La solicitud por escrito de reinversion, junto
con el pago correspondiente, deberan ser recibidos por el Agente de Traspasos en un plazo de 120 dias desde el
reembolso. La suscripcién de las acciones en caso de reinversion se tramitard al valor del activo neto determinado
el dia habil siguiente a la recepcion de fondos de disposicidn inmediata. El accionista sélo podrd ejercer una vez este
derecho de reinversion. Por otra parte, algunos agentes comercializadores pueden no ofrecer esta opcién.

Plan periddico de retiro

Si participa en un Plan Periddico de Retiro, el accionista podra recibir dinero del fondo por una cantidad especifica
en ddlares cada mes, cada trimestre o cada afo. La participacidén en el Plan Periddico de Retiro se ofrece sin cargo
alguno. Los retiros periddicos sélo podran hacerse en los Subfondos en los que el valor de las inversiones del
accionista sea al menos de 25.000 USD. Cada retirada periddica debe ser por un importe minimo de 125 USD por
Subfondo.

Cada periodo (mensual, trimestral o anual), el Subfondo reembolsara un nimero suficiente de acciones a su valor
del activo neto para enviar al accionista el importe previamente especificado. El reembolso se tramitara el primer
dia habil del periodo mensual, trimestral o anual correspondiente. En caso de que el pago periddico fuera superior
al incremento en el Subfondo debido al incremento del valor liquidativo (valor del activo neto) de la accidn, la
inversion del accionista en el Subfondo serd reducida, incluso podria ser reducida hasta cero. Las retiradas, por tanto,
no seran consideradas rendimientos de la inversién en un Subfondo.

El accionista podra finalizar su participacién en un Plan Peridédico de Retiro en cualquier momento. El Plan Periédico
de Retiro terminarad automdticamente cuando todas las acciones hayan sido reembolsadas o cuando el Fondo sea
informada sobre el fallecimiento o la incapacidad del accionista. Es posible que algunos agentes comercializadores
no ofrezcan esta opcion.

Procedimiento de canje o traspaso de acciones

El accionista podra canjear la totalidad o cualquier parte de las acciones de un Subfondo por acciones de la misma
clase de otro Subfondo. Las acciones se canjearan a su valor de activo neto correspondientes en la Fecha de
Valoracién siguiente al dia hdbil de la tramitacion del canje. Las acciones de Clase A podrdn canjearse por acciones
de Clase A de otro Subfondo, y las de Clase | podran intercambiarse por acciones de Clase | de otro Subfondo. No se
aplicara ninguna comision de canje, suscripcion o CDSC hasta el quinto canje de acciones que se realice dentro de
un afio; no obstante determinados agentes comercializadores podrdn cobrar al accionista hasta un 2% del valor de
las acciones a canjear cuando se trate de acciones de Clase A. A partir de ese nimero, el Fondo podra aplicar una
comision de canje de hasta el 1% del valor de las acciones por cada canje. Si, como consecuencia de un canje, la
cuenta del accionista correspondiente al Subfondo cuyas acciones se desea canjear quedara por debajo de 3.000
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USD (3.000.000 USD para acciones de Clase 1), en valor de acciones, se entenderd que el accionista ha solicitado el
canje de la totalidad de su inversidn en esa cuenta, y el Fondo podra cerrar la cuenta y trasladar todo el dinero
resultante al Subfondo por cuyas acciones se deseaba realizar el canje.

No se aceptaran instrucciones teleféonicas para la realizacion de un canje; todas las instrucciones se formularan por
escrito y se dirigirdn al Agente de Traspasos.

Los canjes se consideran a la vez un reembolso y una suscripcién de acciones. No se tramitaran drdenes de canje
cuando el calculo del valor del activo neto por accién esté suspendido (véase la seccidon “Suspensién temporal de
suscripciones y reembolsos”).

No se ejecutara ninguna orden de canje de acciones hasta que la operacién anterior de la que hubieran sido objeto
las acciones que se desea canjear haya quedado completamente finalizada y se haya recibido la liquidacion integra
de las acciones recibidas.

Traspaso de acciones

El accionista podra transferir la propiedad de acciones a un tercero enviando al Agente de Traspasos un documento
de traspaso en la forma requerida.

Para poder atender la peticién de traspaso, tanto la cuenta desde la cual se transfieren las acciones y la cuenta a la
qgue se transfieren deben tener como minimo un valor de 3.000 USD (3.000.000 USD para acciones de Clase 1),
después de hacer efectiva el traspaso. Si las acciones se van a transferir a un nuevo accionista, éste debe
cumplimentar un formulario de solicitud y enviar la serie completa de documentos de identidad requeridos. Las
acciones Clase | pueden traspasarse sélo a otro accionista que califique como inversor institucional.

El Agente de Traspasos podra requerir que la firma o firmas sean garantizadas por un banco, intermediario financiero
o notario aprobado.

Los accionistas deben contactar con el Agente de Traspasos antes de solicitar un traspaso a fin de comprobar que
tienen toda la documentacion correcta para la operacidn. Los accionistas que tengan acciones a nombre de su agente
comercializador o su titular interpuesto deberan contactar con su agente en relacion con el traspaso de acciones.

MARKET TIMING

El Fondo no se dirige a organizaciones profesionales especializadas en market timing ni a otros particulares u
organizaciones que lleven a cabo estrategias de market timing, canjes programados, canjes frecuentes o canjes de
un volumen considerable en relacién con el patrimonio total del Subfondo. Las estrategias de market timing tienen
un efecto de perturbacién en el Subfondo. Si el Fondo determinara que unas pautas de canje ocultan una estrategia
de market timing, el Fondo se reserva el derecho de aplicar las medidas de que disponga legalmente y en particular,
aunque no exclusivamente, a (i) negarse a aceptar las drdenes de suscripcién de un accionista de acciones del
Subfondo y/o (ii) restringir la posibilidad de realizar canjes mediante peticiones telefdnicas, traspasos por fax,
servicios telefonicos automatizados, servicios de Internet o cualquier servicio de transferencia electrdnica.

El Fondo recibe érdenes de suscripcién, canje y reembolso de muchos agentes comercializadores que tienen abiertas
cuentas combinadas (dmnibus) en el Fondo. Los contratos de apertura de cuenta combinada permiten a los agentes
comercializadores sumar las posiciones y las operaciones de sus clientes. En estos casos, el Fondo desconoce la
identidad de los accionistas especificos. Si bien el Fondo aconseja a los agentes comercializadores que apliquen la
politica sobre market timing a sus clientes que invierten indirectamente en los Fondos, el Fondo no se hace
responsable de la supervisién de la actividad de contrataciones ni de exigir el cumplimiento de dicha politica a los
clientes de los agentes comercializadores. Posiblemente los accionistas que busquen la realizacién de practicas de
contratacion excesiva podran emplear diversas estrategias para evitar su deteccién. La capacidad del Fondo para
detectar y frenar las practicas de contratacion abusivas puede verse también reducida por sistemas operativos y
limitaciones técnicas.

LATE TRADING

Para evitar practicas de late trading (negociacion fuera del plazo para la aceptacidon de ordenes), las érdenes
recibidas por el Fondo o cualquier intermediario financiero en nombre del Fondo después de las 17.00 horas CET se
mantendran sin tramitar hasta la siguiente Fecha de Valoracién. La tramitacidn de operaciones tiene como fin
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proteger al Fondo de las técnicas de arbitraje.
TRAMITACION DE OPERACIONES

Las 6rdenes de cualquier operacion deben recibirse en la forma correcta antes de las 17.00 horas CET del dia habil
anterior a la Fecha de Valoracién. Las 6rdenes recibidas después del dia habil anterior a la Fecha de Valoracion se
aplazardn a la Fecha de Valoracion inmediatamente siguiente. Para los intermediarios financieros que operan a
través de la National Securities Clearing Corporation, deben recibir estas érdenes antes del cierre de la Bolsa de
Valores de Nueva York y transferirlas lo antes posible para que sean tramitadas en la siguiente Fecha de Valoracién.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Mediante un acuerdo de fecha 17 de febrero de 2017, el Fondo ha designado a FundRock Management Company
S.A., una société anonyme constituida conforme a las leyes del Gran Ducado de Luxemburgo y que tiene su domicilio
social en 33, rue de Gasperich, L-5826 Hesperange, como su sociedad administradora de conformidad con lo
dispuesto en la Ley de 2010 (la "Sociedad Administradora").

La Sociedad Administradora se constituyé en la forma de una société anonyme el 10 de noviembre de 2004 con
duracion ilimitada. La Sociedad Administradora ha sido aprobada como sociedad administradora de conformidad
con el capitulo 15 de la Ley de 2010. La Sociedad Administradora tiene un capital suscrito y pagado de € 10,000,000.

La Sociedad Administradora supervisara de forma continua las actividades de los terceros a los que ha delegado
funciones. Los acuerdos suscritos entre la Sociedad Administradora y los terceros pertinentes establecen que la
Sociedad Administradora puede dar instrucciones adicionales a dichos terceros, y que puede cancelar su mandato
con efecto inmediato si esto conviene a los Accionistas en cualquier momento. La responsabilidad de la Sociedad
Administradora para con el Fondo no se ve afectada por el hecho de que haya delegado ciertas funciones a terceros.

La Sociedad Administradora también actia como empresa administradora de otros fondos de inversién. Los
nombres de estos otros fondos estan disponibles a peticién en el domicilio social de la Sociedad Administradora.

La Sociedad Administradora ha establecido y aplica una politica de remuneracidon de acuerdo con los principios
establecidos en la Directiva 2009/65/EC (la “Directiva OICVM” (Organismo de inversidon colectiva en valores
mobiliarios)) y todas las disposiciones legales y reglamentarias relacionadas aplicables en Luxemburgo.

La politica de remuneracion esta alineada con la estrategia, objetivos, valores e intereses comerciales de la Sociedad
Administradora y el organismo OICVM que administra, y de los inversores en el OICVM, y que incluye, entre otras
cosas, medidas para evitar conflictos de interés. Promueve y es congruente con una gestion de riesgos sdlida y eficaz
y no fomenta la toma de riesgos que resulta ajena a los perfiles de riesgo, las normas o las actas constitutivas del
organismo OICVM que la Sociedad Administradora gestiona.

Como empresa administradora independiente que se fundamenta en un modelo de delegacion completa (es decir,
la delegacion de la funcion de gestion de carteras colectivas), la Sociedad Administradora se asegura de que su
politica de remuneracién refleje adecuadamente el predominio de su actividad de supervisién dentro de sus
actividades basicas. En este sentido, cabe sefialar que los empleados de la Sociedad Administradora que son
identificados como personas que asumen riesgos en virtud de la Directiva OICVM no son remunerados en funcién
del rendimiento del organismo OICVM bajo gestion.

La politica de retribuciones de la Sociedad Administradora, en un marco plurianual, asegura un régimen equilibrado
donde la remuneracion impulsa y recompensa el desempefio de sus empleados de manera medida, justa y bien
pensada, todo ello con base en los siguientes principios*:
- Identificacidn de las personas responsables de otorgar remuneracion y beneficios (bajo la supervisién del
comité de remuneraciones y sujeta al control de un comité de auditoria interna independiente);
- Identificacién de las funciones llevadas a cabo dentro de la Sociedad Administradora que pueden afectar el
rendimiento de las entidades bajo administracién;
- Cdlculo de la remuneracion y los beneficios en funcién de la combinacién de evaluaciones del desempefio
individual y de la empresa;
- Determinacidn de una remuneracioén equilibrada (fija y variable);
- Implantacién de una politica de retenciéon adecuada con respecto a los instrumentos financieros utilizados
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como retribucion variable;

- Aplazamiento de la retribucién variable a lo largo de periodos de 3 afios; y

- Aplicacion de procedimientos de control o acuerdos contractuales adecuados con respecto a las directrices
de remuneracién establecidas por los respectivos delegados de gestién de cartera de la Sociedad
Administradora.

*Debe tenerse en cuenta que, tras la emisidn de directrices reglamentarias finales, esta politica de retribucién puede
estar sujeta a determinadas modificaciones o ajustes.

La politica de retribucién actualizada de la Sociedad Administradora, que incluye, entre otros elementos, una
descripcion de cdmo se calculan la remuneracién y beneficios, la identidad de las personas responsables de otorgar
la remuneracién y los beneficios, incluida la composicién del comité de remuneraciones, cuando exista tal comité,
estd disponible en https://www.fundrock.com/uk-remuneration-policy/ y, a peticion, se proporcionard una copia
impresa de forma gratuita en el domicilio social de la Sociedad Administradora.

A la fecha del Folleto, la junta directiva de la Sociedad Administradora se compone de los siguientes miembros:

Michel Marcel Vareika (presidente)
Director No Ejecutivo Independiente
Luxemburgo

Romain DENIS

Director Ejecutivo — Director Gerente
FundRock Management Company S.A.
Luxemburgo

Thibault Gregoire

Director Ejecutivo — Director Financiero
FundRock Management Company S.A.,
Luxemburgo

Carmel McGovern

Directora No Ejecutiva Independiente
FundRock Management Company S.A.
Luxemburgo

Funcionarios directores

Franck Caramelle, Jefe de Inversiones Alternativas
Romain Denis, Director Ejecutivo — Director Gerente
Khalil Haddad, Director — Jefe de Valuaciones
Emmanuel Nantas, Director — Cumplimiento

La Sociedad Administradora, en virtud del Acuerdo de Administracion del Fondo, celebrado el 17 de febrero de 2017
entre la Sociedad Administradora y el Fondo, esta designada para fungir como sociedad administradora del Fondo.
La Sociedad Administradora serd, en lo particular, responsable de las siguientes funciones:
- gestion de la cartera del Fondo;
- administracidn central, incluyendo, entre otras cosas, el cdlculo del valor del activo neto, el procedimiento
de registro, la conversion y reembolso de acciones y la administracidon general del Fondo; y
- distribucion y comercializacion de las acciones; con respecto a esto, la Sociedad Administradora podra, con
el consentimiento del Fondo, designar a otras comercializadoras o nominados.

Los derechos y obligaciones de la Sociedad Administradora se rigen por la Ley de 2010y el Acuerdo de administracién
del Fondo celebrado por un periodo de tiempo ilimitado.

De acuerdo con las leyes y reglamentaciones aplicables y con el consentimiento previo del Consejo de
Administracion, la Sociedad Administradora estd facultada para delegar, bajo su responsabilidad, la totalidad o parte
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de sus funciones y poderes a cualquier persona o entidad, segun lo considere pertinente.
Ello en la inteligencia de que el Folleto, seguin sea el caso, se modificara en consecuencia.

Por el momento, las funciones de gestion de la cartera del agente administrativo central, que incluye las funciones
de agente registrador y de traspasos, se han delegado segun se sefiala con mas detalle en el presente Folleto.

COMERCIALIZADORA

De conformidad con un acuerdo de distribuciéon global con fecha 17 de febrero de 2017, la Sociedad Administradora
ha designado a Davis Distributors, LLC como comercializadora para el propdsito de comercializar, distribuir y
promover las acciones del Fondo. En virtud del acuerdo de distribucion global, la Comercializadora puede actuar
como nominado para sus clientes y dichos clientes pueden tener derecho a dirigirse directamente al Fondo y, de ser
necesario, a dar por terminado su acuerdo con la Comercializadora en calidad de nominado, a menos que los
servicios del nominado sean indispensables o incluso obligatorios por ley, los reglamentos o las practicas de
vinculacién.

DEPOSITARIO Y AGENTE DE ADMINISTRACION

State Street Bank International GmbH (Sucursal de Luxemburgo) (“State Street Bank”) ha sido designado como
banco depositario del Fondo (“el Depositario”).

El Depositario es un banco constituido como sociedad en comandita por acciones bajo las leyes de Luxemburgo, con
domicilio social en 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo.

Se han designado a State Street Bank las siguientes funciones principales:
Es responsabilidad de State Street Bank:

- Asegurar que la venta, emision, recompra, reembolso y cancelacion de acciones se lleven a cabo de acuerdo
con la ley aplicable aml y el Acta de Constitucion;

- Asegurar que el valor de las acciones se calcule de acuerdo con la ley aplicable y el Acta de Constitucién;

- Llevar a cabo las instrucciones del Fondo o de la Sociedad Administradora que actda en nombre del Fondo,
a menos que entren en conflicto con la ley aplicable y el Acta de Constitucion;

- Asegurar que en las operaciones que tengan como objeto los activos del Fondo, toda contraprestacion sea
remitida dentro de los plazos habituales;

- Asegurar que los rendimientos del Fondo sean aplicados de acuerdo con la ley aplicable y el Acta de
Constitucion;

- Dar seguimiento al efectivo y flujos de efectivo del Fondo;

- Custodiar los activos del Fondo, incluyendo la custodia de instrumentos financieros que se mantendran en
custodia y la verificacidn de la propiedad y mantenimiento de registros en relacidn con otros activos.

En caso de pérdida de un instrumento financiero en custodia, determinado de conformidad con la Directiva OICVM,
y en particular con el articulo 35 de la Ley de 2010, State Street Bank deberd devolver los instrumentos financieros
de tipo idéntico o la cantidad correspondiente al Fondo sin retraso indebido.

State Street Bank no sera responsable si puede demostrar que la pérdida de un instrumento financiero en custodia
ha surgido como resultado de un evento externo mas alla de su control razonable, cuyas consecuencias no habrian
podido evitarse a pesar de todos los esfuerzos razonables en contrario de conformidad con la Ley de 2010.

En caso de pérdida de instrumentos financieros custodiados, los Accionistas pueden invocar la responsabilidad de
State Street Bank directa o indirectamente a través del Fondo, siempre que ello no dé lugar a una duplicacién de
reparacién o a tratamiento desigual de los Accionistas.

State Street Bank sera responsable frente al Fondo por el resto de las pérdidas sufridas por el Fondo como resultado
del fracaso negligente o intencional de State Street Bank de cumplir adecuadamente con sus obligaciones de
conformidad con la Ley de 2010.
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State Street Bank no serd responsable de toda otra pérdida o dafio consecuentes o indirectos o especiales, que
surjan o tengan conexién con el cumplimiento o incumplimiento por parte de State Street Bank de sus deberes y
obligaciones.

State Street Bank tiene plena facultad de delegar la totalidad o parte de sus funciones de custodia, pero su
responsabilidad no se vera afectada por el hecho de que haya confiado a un tercero la totalidad o parte de los activos
bajo su custodia. La responsabilidad de State Street Bank no se vera afectada por la delegacién de cualquiera de sus
funciones de custodia en el marco del contrato de depdsito. En particular, dichos delegados deben ser sujetos a
regulacion prudencial efectiva (incluidos los requisitos minimos de capital, la supervision en la jurisdiccion de que se
trate y la auditoria publica externa) para la custodia de instrumentos financieros. Al seleccionar y nombrar a dichos
delegados, el Depositario ejercera toda la competencia, cuidado y diligencia debidos que exige la ley aplicable para
asegurar que confia los activos del Fondo Unicamente a los delegados que pueden garantizar nivel adecuado de
proteccidn, y deberd seguir ejerciendo la competencia, cuidado y diligencia debidos en la revisién periddica y
supervision permanente de cualquier corresponsal al que haya delegado partes de sus funciones de custodia, asi
como de los acuerdos que el corresponsal haya implementado en relacién con los asuntos que le sean delegados.

State Street Bank ha delegado esas funciones de custodia establecidas en el articulo 34(3)(a) de la Ley de 2010 a
State Street Bank and Trust Company, con domicilio social en Copley Place 100, Huntington Avenue, Boston,
Massachusetts 02116, EE.UU., a quien ha designado como su subcustodio global. State Street Bank and Trust
Company, en calidad de subcustodio global, ha designado custodios subdepositarios locales dentro de la Red de
Custodia Global de State Street.

La informacién sobre las funciones de custodia que han sido delegadas y la identificacion de los delegados y
subdelegados correspondientes esta disponible en el domicilio social del Fondo o en el siguiente sitio de Internet:

http://www.statestreet.com/about/office-locations/luxembourg/subcustodians.html.

State Street Bank es parte de un grupo internacional de empresas y negocios que, en el curso ordinario de su
actividad, actuan simultaneamente para un gran numero de clientes, asi como por cuenta propia, lo que puede dar
lugar a conflictos reales o potenciales. Pueden surgir conflictos de interés cuando State Street Bank o sus filiales
participan en actividades en el marco del contrato de depdsito o bajo arreglos contractuales u otros por separado.
Tales actividades pueden incluir:

(i) prestar servicios relacionados con nominados, administracién, agencia registradora y de traspasos,

investigacion, préstamo de valores a agentes, gestion de inversiones, asesoramiento financiero u otros
servicios de asesoramiento al Fondo;

(i) participar en transacciones bancarias, ventas y transacciones comerciales, incluidas las transacciones de
divisas, derivativas, préstamos de principal, corretaje, creacion de mercado u otras transacciones
financieras con el Fondo, ya sea como principal y en sus propios intereses, o para otros clientes.

En relacion con las actividades anteriores, State Street Bank o sus filiales:

(i) procuraran obtener ganancia de este tipo de actividades y tienen derecho a recibir y retener utilidades o
compensacion en cualquier forma y no estdn obligados a revelar al Fondo la naturaleza o monto de dichos
beneficios o compensaciones, entre ellos cuotas, cargos, comisiones, participacion en los ingresos,
extensiones, margenes de ganancia, rebajas, intereses, reembolsos, descuentos u otros beneficios recibidos
en relacién con cualquiera de dichas actividades;

(i) pueden comprar, vender, emitir, negociar o mantener valores u otros productos o instrumentos financieros
como actores principales en sus propios intereses, los intereses de sus afiliados o para sus otros clientes;

(iii) pueden operar en la misma direccidn o en direccidon opuesta a las transacciones realizadas, incluso con base
en informacion en su poder que no esté disponible para el Fondo;

(iv) pueden proporcionar los mismos servicios o servicios similares a otros clientes, incluidos los competidores
del Fondo; y

(v) el Fondo les puede conceder derechos de acreedores que se pueden ejercer.
El Fondo podra utilizar una filial de State Street Bank para ejecutar las transacciones de divisas, al contado o de
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permuta para la cuenta del Fondo. En estos casos, el afiliado deberd estar actuando a titulo de principal y no como
corredor, agente ni fiduciario del Fondo. El afiliado tratara de sacar provecho de estas transacciones y tiene derecho
a retener y no revelar sus ganancias al Fondo. El afiliado debera efectuar dichas transacciones en los términos y
condiciones acordados con el Fondo.

Donde el efectivo perteneciente al Fondo se deposite con un afiliado que es un banco, surge un conflicto potencial
en relacién con el interés (si lo hay) que el afiliado puede pagar o cobrar a dicha cuenta y los derechos u otros
beneficios que éste puede derivar de conservar ese efectivo como banquero y no como fiduciario.

El Asesor de Inversiones y la Sociedad Administradora también pueden ser un cliente o contraparte de State Street
Bank o sus filiales.

Los posibles conflictos que pueden surgir con el uso de subdepositarios por parte de State Street Bank se agrupan
en cuatro categorias amplias:

(1) Conflictos derivados de la seleccion de subcustodios y la asignacion de activos entre varios subcustodios
influenciados por (a) factores de costo, entre ellos el cobro de los honorarios mas bajos, los reembolsos de
cuotas o incentivos similares, y (b) las relaciones comerciales amplias de dos vias en las que State Street
Bank puede actuar sobre la base del valor econdmico de la relacion mas amplia, ademas de criterios de
evaluacion objetivos;

(2) los subcustodios, tanto afiliados como no afiliados, actian para otros clientes y en su propio interés, lo que
podria entrar en conflicto con los intereses de los clientes;

(3) los subcustodios, tanto afiliados como no afiliados, sélo tienen relaciones indirectas con los clientes y ven
a State Street Bank como su contraparte, lo que podria crear incentivos para que State Street Bank actue
en su propio interés, o los intereses de otros clientes en detrimento de los clientes; y

(4) los subcustodios pueden tener derechos de acreedores basados en el mercado contra los activos de los
clientes que tienen un interés en hacer cumplir si no se les paga por las transacciones de valores.

Al llevar a cabo sus funciones, State Street Bank deberd actuar con honestidad, equidad, profesionalismo e
independencia y Unicamente en funcidn de los intereses del Fondo y sus accionistas.

State Street Bank ha separado, funcional y jerarquicamente, el desempefio de sus funciones de custodia de sus otras
tareas potencialmente conflictivas. El sistema de controles internos, las distintas lineas de generacién de informes,
la asignacién de tareas y los informes de la administracion permiten que los posibles conflictos de interés y los
problemas con los depositarios sean identificados, gestionados y monitorizados. Ademds, en el contexto del uso de
subcustodios por parte de State Street Bank, State Street Bank impone restricciones contractuales para hacer frente
a algunos de los conflictos potenciales y mantiene la debida diligencia y supervisién de los subcustodios para
asegurar un alto nivel de servicio al cliente por parte de esos agentes. State Street Bank ofrece informes mas
frecuentes sobre la actividad y los valores en cartera de los clientes, con las funciones subyacentes sujetas a
auditorias de control interno y externo. Por ultimo, State Street Bank separa internamente el cumplimiento de sus
tareas de custodia de su actividad propia y sigue un estandar de conducta que exige que los empleados actuen de
manera ética, justa y transparente con los clientes.

Se pondra a disposicién de los Accionistas, a peticidn, informacion actualizada sobre State Street Bank, sus funciones,
cualquier conflicto que pueda surgir, las funciones de custodia delegadas por el Depositario, la lista de delegados y
subdelegados y los conflictos de interés que puedan surgir de dicha delegacidn.

State Street Bank presta asimismo servicios al Fondo como agente de pagos, agente de domiciliacién y corporativo
y como agente de administraciéon. State Street Bank se encarga de la administracion central del Fondo, asi como de
calcular el valor del activo neto de las acciones y de llevar los libros y registros contables. Los accionistas deben tener
presente que los activos de cada Subfondo estan concentrados en State Street Bank.

AGENTE REGISTRADOR Y DE TRASPASOS

State Street Bank presta servicios como Agente Registrador y de Traspasos del Fondo (el “Agente de Traspasos”) de
acuerdo con el Contrato de Agencia de Registro y Traspasos suscrito el 17 de febrero de 2015 (el “Contrato de Agente
de Traspasos”). En esa calidad, State Street Bank es responsable de tramitar la emisidn y el reembolso de acciones.
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State Street Bank delega, por su propia cuenta y bajo su responsabilidad, las funciones de agente de traspasos a su
agente, International Financial Data Services (Luxembourg) S.A.

COMISIONES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA, DEL ASESOR DE INVERSIONES, DEL
DEPOSITARIO, DEL AGENTE DE ADMINISTRACION Y DEL AGENTE DE TRASPASOS

En consideracién de los servicios de sociedad gestora que presta a la Sociedad, la Sociedad Administradora tiene
derecho a recibir una comision como sociedad gestora de un porcentaje de los activos netos del Fondo en su
totalidad. A menos que se disponga en contrario, esta tasa se acumulara a diario y se pagara mensualmente por
meses vencidos con cargo a los activos del Fondo. Una cuota mensual minima de 3,500 euros para Davis Funds SICAV
se aplicarad si la tasa total de puntos base para todos los subfondos no llega a la tarifa minima aplicable.

El Fondo paga a la Sociedad Administradora hasta 0,04% anual por sus servicios.

El Fondo abona al Asesor de Inversiones una comisién anual por sus servicios, que se paga en cuotas mensuales. La
comision de asesoramiento para las acciones de Clase A correspondiente a cada Subfondo es del 1,5% anual y se
calcula aplicando un porcentaje al patrimonio neto promedio. Con cargo a esa comisién para la Clase A, el Asesor de
Inversiones puede remunerar a la Comercializadora o a intermediarios financieros por servicios prestados a
Accionistas o servicios similares en relacidon con inversiones efectuadas con ayuda de la Comercializadora o los
intermediarios financieros. El importe de la remuneracién a la Comercializadora o a intermediarios financieros se
basa en una serie de factores como, por ejemplo, los activos en poder de la Comercializadora u otros intermediarios
financieros o de los accionistas que sean sus clientes. El Asesor de Inversiones, la Comercializadora y los otros
intermediarios financieros pueden renunciar a parte de las remuneraciones percibidas. La comisién por asesoria
para las acciones de Clase | correspondiente a cada Subfondo es del 0,55% anual, calculado como porcentaje de los
activos netos promedio.

El Asesor de Inversiones cursa ordenes a intermediarios financieros para la realizacion de operaciones con las
carteras del Subfondo. El Asesor de Inversiones trata de realizar operaciones con intermediarios que vayan a ejecutar
las 6rdenes de la forma mas eficiente posible y al precio neto mds favorable. A la hora de cursar érdenes y pagar
comisiones de intermediacidn o los margenes de beneficios de los agentes de bolsa, el Asesor de Inversiones tiene
en cuenta factores como el precio, la comision, los plazos, una cobertura de negociacidn en bloque competente, la
fuerza y estabilidad del capital, recursos de andlisis y otros. Teniendo en cuenta siempre el mejor precio y ejecucion,
el Asesor de Inversiones podra cursar 6rdenes para las operaciones de las carteras del Subfondo a intermediarios
financieros que han vendido acciones del Subfondo. A la hora de cursar érdenes para operaciones de las carteras
del Subfondo, el Asesor de Inversiones no se compromete a proporcionar ningun volumen de negocio concreto con
ningun intermediario en particular. Asimismo, cuando el Asesor de Inversiones cursa 6rdenes para las operaciones
de las carteras del Subfondo, no tiene en cuenta si el intermediario ha vendido acciones del Subfondo.

Al comprar acciones a través de un agente, se pueden cobrar cargos por servicio o comisiones por estas operaciones.

El Asesor de Inversiones no utiliza las comisiones de los clientes, “ddlares blandos”, para pagar: (I) el hardware o el
software, ni otros servicios de comunicaciones electrdnicas; (li) las publicaciones, tanto en papel o en formato
electrdnico, que estan disponibles para el publico en general; y (iii) servicios de investigacidn de terceros. Si el Asesor
de Inversiones decide comprar este tipo de servicios, los paga utilizando sus propios recursos. Los gestores de cartera
del Asesor de Inversiones podran tener en cuenta los recursos de investigacion, asi como la capacidad de ejecucion,
de una firma de corretaje al seleccionar los corredores. Por lo tanto, las transacciones pueden ser dirigidas a una
firma de corretaje que proporciona: (i) informacién importante relativa a una empresa; (ii) contacto con los
funcionarios clave de una empresa; (lii) conferencias sobre la industria y la empresa; y (iv) otros servicios de
investigacién de valor agregado. El Asesor de Inversiones puede tener un incentivo para seleccionar o recomendar
a un corredor u agente en funcién de su interés en recibir la investigacion o los servicios, en lugar de lo que convenga
a sus clientes con respecto a recibir la ejecucidn mas favorable. Si el Asesor de Inversiones fuera a dirigir el corretaje
a una empresa que preste estos servicios de valor agregado, podra recibir un beneficio, ya que tal vez no tenga que
pagar el beneficio que ha recibido. El agente principal de los Asesores de Inversién ejerce su juicio profesional para
determinar qué empresa de corretaje estd mas capacitada para ejecutar cualquier operacion de cartera dada. Esto
incluye las operaciones realizadas a través de las casas de bolsa que proporcionan los servicios mencionados
anteriormente. El Asesor de Inversiones no intenta asignar beneficios de ddlares blandos (o en especie) a las cuentas
de los clientes en proporcion a las comisiones que las cuentas pagan a las casas de bolsa que proporcionan servicios
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de investigacion. El Asesor de Inversiones considera que tener acceso a la investigacién independiente es importante
para sus decisiones de inversion.

Aunque el Asesor de Inversiones en general no utiliza comisiones en especie (como se menciond anteriormente), en
caso de que se decida a hacerlo, estos acuerdos de comisiones en especie estarian sujetos a las siguientes
condiciones: (i) el Asesor de Inversiones actuara en todo momento en el mejor interés del Fondo y la Sociedad
Administradora al entablar acuerdos de comisiones en especie; (ii) los servicios de investigacion prestados seran en
relacion directa con las actividades del Asesor de Inversiones; (iii) las comisiones de intermediacién en operaciones
de cartera para el Fondo serdn dirigidas por el Asesor de Inversiones a agentes de bolsa que sean entidades y no a
individuos; y (iv) el Asesor de Inversiones proporcionara informes a la Sociedad Administradora con respecto a los
acuerdos de comisiones, incluyendo la naturaleza de los servicios que recibe.

State Street Bank tiene derecho a percibir por sus servicios como Depositario y Agente de Administracién una
comisién en el porcentaje o en la cuantia pactada con el Fondo de acuerdo con la practica bancaria de Luxemburgo.
Las comisiones maximas pagaderas al Depositario y Agente de Administracidn son del 0,02% anual y del 0,10% anual,
respectivamente del valor del activo neto del Subfondo en cuestidn, salvo que el valor del activo neto del Subfondo
sea inferior a unos niveles predeterminados, en cuyo caso se aplicardn los minimos acordados. Ademas, State Street
Bank podra cobrar, en su caso, una comisidn por operacion y una comision fija por ciertos servicios o productos, asi
como obtener del Subfondo el reembolso de sus gastos menores y el pago de las comisiones de cualquier
corresponsal.

El Subfondo abona State Street Bank, por sus funciones de agente de traspasos, una comision fija por operacion,
pagadera mensualmente, de conformidad con la practica habitual en Luxemburgo. Asimismo, State Street Bank tiene
derecho a solicitar al Subfondo el reembolso de todos los gastos menores en que incurra justificadamente. El
Subfondo retribuye también a determinadas comercializadoras los servicios administrativos y de atencién al
accionista necesarios para el funcionamiento del Subfondo.

El Subfondo sufraga sus propios gastos operativos, incluidos los costes asociados a la compra y venta de los valores
en cartera, costes de intermediacidon, comisiones bancarias, tasas oficiales, honorarios por servicios de
asesoramiento juridico y auditoria, intereses, gastos de publicacién e imprenta, costes de elaboracién del folleto y
memorias explicativas, informes financieros y otros documentos dirigidos a los Accionistas, gastos de traduccion,
asesoramiento local, coordinacidn, representacion y otros costes similares asociados al registro de acciones en
jurisdicciones extranjeras, tasas por admisién a cotizacién en cualquier bolsa o tasas asociadas al registro de acciones
para su venta al publico en diferentes paises, gastos de cumplimiento de las obligaciones de informacién (en
concreto presentacion de declaraciones fiscales en los distintos paises), gastos de correo, teléfono y télex. Los gastos
incurridos se tienen en cuenta diariamente en el calculo del valor del activo neto de las acciones.

El Fondo ha abonado ya sus gastos iniciales de establecimiento y paga los gastos derivados de la elaboracién y
actualizacién de este Folleto, entre otros, en caso de que se creen nuevos Subfondos.

INFORMACION GENERAL SOBRE EL FONDO Y LOS SUBFONDOS
Organizacion

El Fondo es una sociedad de inversidn constituida como société anonyme de conformidad con la legislacién del Gran
Ducado de Luxemburgo y cumple las condiciones para operar como société d'investissement a capital variable. El
Fondo fue constituido en Luxemburgo el 19 de diciembre de 1994 con duracidn indefinida. El Acta de Constitucion
del Fondo se publicé en el Mémorial, el diario oficial del Gran Ducado de Luxemburgo, el 1 de febrero de 1995 y fue
modificada por ultima vez el 7 de enero de 2011 y publicada en el Mémorial del 21 de abril de 2011. El Fondo esta
inscrito en el Registre de Commerce et des Sociétés de Luxemburgo con el numero B 49537. El Fondo ha designado
a FundRock Management Company S.A. como su sociedad administradora independiente de conformidad con la
Parte | de la Ley de 2010, segun se describié anteriormente.

El Acta de Constitucidon y una notificacion relativa a la emision y venta de las acciones por el Fondo han sido
depositadas en el Registre de Commerce et des Sociétés de Luxemburgo.

El capital minimo del Fondo, en cumplimiento de la legislacién luxemburguesa, es el contravalor en USD de 1.250.000
EUR.
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Las acciones

Las acciones de cada Subfondo son libremente transferibles y cada acciéon da derecho a participar por igual en los
beneficios y en el haber resultante de la liquidacién del Subfondo correspondiente. Las acciones no tienen valor
nominal y deben ser totalmente desembolsadas en el momento de su emisidn. Las acciones no incorporan derechos
preferentes, y cada accion completa da derecho a la emisidon de un sdélo voto sobre cualquier asunto por el que
tengan derecho a votar en todas las juntas de Accionistas. El Consejo de Administracidn podra establecer una fecha
de constancia registral para determinar el derecho de asistencia a las juntas generales de acuerdo con la legislacidn
luxemburguesa. Las acciones del Subfondo estan admitidas a cotizacién en la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

Las acciones reembolsadas por el Fondo podran ser canceladas, o podra conservarlas el Fondo de acuerdo con lo
establecido en el Acta de Constitucién del Fondo.

El Fondo podra restringir o prohibir a cualquier persona o entidad la adquisicién de sus acciones si considera que la
adquisicién de las acciones por esa persona o entidad puede perjudicar a los intereses del Subfondo o de la mayoria
de sus Accionistas. El Fondo tendra derecho a llevar a cabo el reembolso de la totalidad de las acciones de una
persona o entidad y a cerrar su cuenta si considera que con ello beneficia al Subfondo y sus Accionistas.

Fusidn o liquidacion de Subfondos y clases de acciones

En determinadas circunstancias, un Subfondo o una clase de acciones de un Subfondo puede ser objeto de
liquidacidn o fusidn con otra empresa de inversiones u otra clase de acciones o Subfondo dentro del Fondo (en cada
caso, “Vehiculo de Fusion”). Los accionistas canjearian en ese caso la totalidad de sus acciones de la clase o clases
pertinentes del Subfondo por acciones del Vehiculo de Fusion. El canje se basard unicamente en el valor del activo
neto relativo de las acciones del Subfondo y las acciones del Vehiculo de Fusidn en la fecha de la fusidn. Los activos
del Subfondo se transferiran directamente al Vehiculo de Fusidon o se venderan y se transferird al Vehiculo de Fusidn
el dinero obtenido. Se debera notificar a los Accionistas con un mes de antelaciéon a la entrada en vigor de la fusién.
Los accionistas que no deseen participar en la fusién podran solicitar el reembolso de sus acciones, sin cargo alguno.
En caso de liquidacion, el Consejo de Administracion podrd decidir la suspensién de todas las actividades de
reembolso y canje a fin de garantizar la igualdad de tratamiento entre los Accionistas.

Una fusién del Subfondo se regira conforme al capitulo 8 de la Ley de 2010. La fusion de una clase de acciones o de
un Subfondo podra ser decidida por el Consejo de Administracion. El Consejo de Administracién podra (aunque no
tendra la obligacion) someter la decisién de una fusion a una junta de Accionistas titulares de la clase de acciones o
del Subfondo en cuestién, para la que no hara falta la presencia de quérum y cuyos acuerdos se adoptaran por
mayoria simple de los votos emitidos. En caso de que, como consecuencia de la fusién de un Subfondo, el Subfondo
deje de existir, la fusidén tendra que ser acordada por una junta de Accionistas en la que serd necesario el
cumplimiento de los requisitos sobre quérum y mayoria establecidos para las modificaciones del Acta de
Constitucion.

El Consejo de Administracién podra decidir la liquidacién o la fusidon de una clase de acciones o de un Subfondo
cuando el patrimonio correspondiente a dicha clase de acciones o Subfondo queda reducido a un importe inferior a
10.00.00 USD osi un cambio en la situacion politica o econdmica en relacién con esa clase de acciones o Subfondo
justificara la liquidacién o la fusién. Después de recibir la notificacion de liquidacién o fusion, se procederd al
reembolso de las acciones de cada accionista. Se enviard por correo notificacion a los Accionistas registrados y
debera también publicarse, si fuera legalmente obligatorio, en periddicos publicados en los paises en lo que se
comercialicen las acciones del Subfondo. En caso de liquidacién de un Subfondo, el precio de reembolso sera igual
al valor del activo neto por accién del Subfondo después de que se hayan vendido todos sus activos y se hayan
liguidado todas sus obligaciones.

En cualquier circunstancia en que un Subfondo o clase de acciones de un Subfondo pueda ser objeto de liquidacion
o fusién de conformidad con el Acta de Constitucién del Fondo, dicha liquidacion o fusidn debe estar autorizada por
la legislacion luxemburguesa aplicable.

Liquidacion del Fondo

El Fondo se constituye con duracion indefinida y, de manera general, la liquidaciéon de la misma se decidira por
acuerdo de una junta general extraordinaria de Accionistas. Si el patrimonio del Fondo descendiera por debajo de
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las dos terceras partes o de la cuarta parte del capital minimo exigido por la legislacion luxemburguesa, el Consejo
de Administracién debera convocar una junta para someter a deliberacidn el asunto de la disolucion del Fondo de
acuerdo con lo requerido por la Ley de 2010.

En caso de disolucién del Fondo, la liquidacion se llevara a cabo de acuerdo con lo estipulado en el Acta de
Constitucion del Fondo y la Ley de 2010. La cantidad neta resultante de la liquidacién de cada Subfondo se distribuira
a los Accionistas de cada Subfondo en proporcion a sus respectivas inversiones en dicho Subfondo. La legislacién
luxemburguesa especifica las medidas que deberan adoptarse para permitir a los Accionistas participar en el haber
resultante de la liquidacidn y, a este respecto, prevé el depdsito en una cuenta de consignacién abierta en la Caisse
de Consignation de los importes no reclamados por cualquier Accionista una vez concluido el procedimiento de
liquidacién. De conformidad con lo dispuesto en la legislacién luxemburguesa, podran declararse extinguidos los
derechos sobre los importes no reclamados dentro del plazo previsto para ello.

Juntas e informes

La junta general ordinaria de Accionistas se celebra el Ultimo jueves de noviembre de cada afio a las 11.00 horas CET
en la sede social del Fondo en Luxemburgo. Si el ultimo jueves de noviembre no fuera dia habil en Luxemburgo, la
junta se trasladara al siguiente dia que sea habil en Luxemburgo. La convocatoria de las juntas generales, que incluira
el orden del dia, la fecha y lugar de celebracion y el quérum y la mayoria requeridos para la adopcion de acuerdos,
se enviara a los titulares de acciones nominativas de conformidad con la legislacion luxemburguesa y el Acta de
Constitucion.

Si lo permite la legislacién luxemburguesa, la junta general ordinaria podra celebrarse en otra fecha, hora o lugar
gue decida el Consejo de Administracion de conformidad con el ordenamiento juridico de Luxemburgo.

Cada accidon completa dara derecho a un Unico voto en relacidon con cada asunto sobre el que el accionista tenga
derecho a votar. Los acuerdos para el reparto de dividendos deben ser aprobados por una mayoria de las acciones
de cada Subfondo. Asimismo, cualquier modificacidon del Acta de Constituciéon que afecte a los derechos de un
Subfondo debe ser aprobada por acuerdo tanto de la junta general de accionistas del Fondo como de la junta de
Accionistas del Subfondo de que se trate.

No obstante, si las decisiones sélo son relativas a los derechos especificos de los Accionistas de un Subfondo o una
clase de acciones, o si existiera la posibilidad un conflicto de intereses entre distintos Subfondos o clases de acciones
diferentes, las decisiones deberan ser adoptadas también por una junta general que represente a los Accionistas de
dicho Subfondo o clase de acciones.

Los informes anuales auditados se publican dentro de los cuatro meses siguientes al cierre del ejercicio contable y
los informes semestrales no auditados se publican dentro de los dos meses siguientes al término del semestre. Los
informes anuales y semestrales estan a disposicién del publico en la sede social del Fondo y de State Street Bank en
horario normal de oficina. El ejercicio contable del Fondo comienza el 1 de agosto de cada afio y finaliza el 31 de
julio del afio siguiente.

Atribucidn de activos y pasivos entre los Fondos

El Fondo tiene abiertos actualmente dos Subfondos. Cada Subfondo representa una cartera de activos
independiente. El Consejo de Administracion ha establecido cada cartera de activos de la forma siguiente:

. Los importes procedentes de la emisién de las acciones de cada Subfondo se imputaran a la cartera de
activos establecida para dicho Subfondo y los activos y pasivos e ingresos y gastos atribuibles al Subfondo
se aplicaran a dicha cartera de activos, de conformidad con lo previsto mas adelante.

. Cuando un activo se derive de otro activo, el activo derivado se atribuira en los libros del Fondo a la misma
cartera independiente de activos de la que se hubiera derivado, y en cada nueva valoracién de un activo, el
incremento o disminucién de valor se atribuira a la cartera correspondiente.

. Cuando el Fondo adquiera un pasivo relacionado con un activo de una determinada cartera de activos, o
con una medida adoptada en relacidon con un activo de una cartera concreta, dicho pasivo serd imputado a
la cartera correspondiente.

. En el caso de que un activo o un pasivo del Fondo no pueda ser considerado atribuible a una cartera de
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activos concreta, dicho activo o pasivo se dividird a partes iguales entre todas las carteras en proporcion al
valor del activo neto de cada Subfondo.

Calculo del valor del activo neto de las acciones

El valor del activo neto por accidn se calcula a las 9.00 horas CET de cada dia habil (“Fecha de Valoracion”) dividiendo
el patrimonio atribuible a cada Subfondo y a cada clase de acciones por el nimero de acciones emitidas de esa clase.
Se entiende por dia habil un dia, a excepcién de sabados, domingos y festivos en Luxemburgo, en el que tanto
instituciones bancarias de Luxemburgo como los mercados financieros de Estados Unidos, estan abiertos para el
ejercicio de su actividad. El patrimonio de cada Subfondo estd compuesto por el valor de los activos atribuibles a
dicho Subfondo menos el total de pasivos atribuible a dicho Subfondo.

El valor del activo neto se calcula en USD, redondeado a dos decimales. El valor del activo neto por accién de cada
clase puede diferir como resultado de la aplicacidon de comisiones diferentes a cada clase de acciones.

El valor de los activos del Fondo y de los Subfondos se determina como sigue:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Los saldos en caja y bancos, las letras y pagarés a la vista y las cuentas a cobrar, los gastos anticipados, los
dividendos en efectivo y los intereses declarados o devengados pero pendientes de pago se contabilizan
por su importe nominal integro salvo que sea improbable que dicho importe pueda pagarse o recibirse
integramente, en cuyo caso se contabilizaran por el valor resultante de aplicar el descuento que el Fondo
considere oportuno en cada caso para reflejar su valor real.

Los titulos y/o instrumentos derivados financieros cotizados en una bolsa de valores se valoraran tomando
como base el ultimo precio de venta informado en la bolsa o en el mercado donde se negocien dichos titulos
y/o instrumentos derivados financieros, que es normalmente su mercado principal. Los titulos que no
coticen o se negocien en ninguna bolsa de valores, pero para los que exista un mercado activo de
contratacion, se valoraran de forma similar a la prevista para los titulos cotizados o negociados en una bolsa
de valores.

Si las inversiones del Fondo cotizaran en una bolsa o se negociaran en cualquier otro mercado regulado,
que opere de forma ordinaria y esté reconocido y abierto al publico, y, al mismo tiempo, fueran negociadas
por creadores de mercado fuera de la bolsa en la que las inversiones se coticen o del mercado en que se
negocien, el Consejo de Administracion decidird cual es el mercado principal de cada inversion y se
valoraran al ultimo precio disponible en ese mercado.

Los derivados financieros que no coticen en ninguna bolsa de valores oficial no se negocien en ningun otro
mercado regulado que opere de forma ordinaria y esté reconocido y abierto al publico, se valoraran de
acuerdo con la préctica del mercado.

En el caso de cualquiera de los valores o los derivados financieros que posea el Subfondo en la Fecha de
Valoracién no cotice o se negocie en una bolsa de valores u otro mercado regulado que opere de forma
ordinaria y esté reconocido y abierto al publico, o de que no haya disponible ningun precio para cualquiera
de dichos valores o derivados financieros, o si el precio determinado de acuerdo con los puntos 2) o 4) no
fuera, en opinion del Consejo de Administracion, representativo de su valor razonable, dichos valores o
derivados financieros se valoraran tomando como base los precios de venta previsibles razonables
determinados de manera prudente y de buena fe.

Las acciones o participaciones de fondos de inversion de caracter abierto subyacentes seradn valoradas por
el ultimo valor del activo neto disponible.

Los activos liquidos y los instrumentos del mercado monetario podrdn valorarse por su valor nominal mas
los intereses devengados o segun el principio del coste amortizado. Todos los demds activos, cuando lo
permita la practica, podrdn valorarse de la misma manera. Las inversiones a corto plazo cuyo vencimiento
restante sea igual o inferior a un afio podran valorarse (i) al precio de mercado, o (ii) si no se dispusiera de
un precio de mercado o si éste no fuera representativo, al coste amortizado

Si cualquiera de los principios de valoracién mencionados no reflejara el método de valoracién
normalmente utilizado en los mercados correspondientes o si cualquiera de dichos principios no se
considerarse exacto para el calculo del valor de los activos del Subfondo, el Consejo de Administracion
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podra establecer principios de valoracion diferentes de buena fe y de acuerdo con los principios y
procedimientos de valoracion generalmente aceptados.

(ix) Los activos y pasivos expresados en monedas distintas de la de denominacion de los Subfondos se
convertiran utilizando el tipo de cambio al contado indicado por un banco u otra entidad financiera
responsable.

(x)  En aquellas circunstancias en que lo justifique la defensa de los intereses del Fondo o de sus Accionistas
(para la evitacion de practicas de market timing, por ejemplo), el Consejo de Administracién podra adoptar
las medidas que considere necesarias tales como la aplicacién de una metodologia de fijacién de precios a
valor razonable, para ajustar el valor de los activos del Fondo.

Los activos o pasivos expresados en monedas distintas del USD se convertiran a la correspondiente moneda a los
tipos de cambio vigentes en el momento de la determinacion del valor del activo neto.

Los valores vendidos pero cuya liquidacién esté todavia pendiente no se tendran en cuenta. Los valores adquiridos
cuya liquidacion esté todavia pendiente se incluiran a su valor de mercado.

El valor del activo neto por accién de cada Subfondo y el precio de suscripcion y reembolso de las acciones podra
obtenerse en el domicilio social del Fondo. El Fondo publicara los precios de oferta y el valor del activo neto por
accion de los Subfondos en los periddicos seleccionados de los paises en que el Fondo esté registrado.

Suspensidén temporal de suscripciones y reembolsos

Podra suspenderse el calculo del valor del activo neto de las acciones de todos o cualquiera de los Subfondos cuando
resulte injustificadamente dificil o imposible realizar una valoracién exacta de los activos del Subfondo, como por
ejemplo en los siguientes supuestos:

(i) Cuando una bolsa de valores u otro mercado principal (estadounidense o de otro pais) cierre (siempre que
no sea por vacaciones) o suspenda la negociacidn, haciendo dificil o imposible valorar de forma precisa una
parte significativa de la cartera de valores de un Subfondo.

(ii) Cuando, como consecuencia de acontecimientos politicos, econdmicos, militares o monetarios, o de
cualesquieras circunstancias que escapen al control de los Administradores, no sea razonablemente posible
enajenar los activos del Fondo sin que ello perjudique gravemente los intereses de los Accionistas.

(iii) En caso de averia de los medios de comunicacién normalmente utilizados para determinar el valor de
cualquiera de las inversiones del Fondo o si, por cualquier otra causa, el valor de cualquier activo del Fondo
no pudiera determinarse con rapidez y exactitud.

(iv) Si, como resultado de restricciones impuestas al cambio de divisas u otras restricciones que afecten a la
transferencia de fondos, resulte imposible realizar operaciones por cuenta del Fondo o no puedan
efectuarse compras y ventas de los activos del Fondo a los tipos de cambio normales.

Los derechos de los accionistas a solicitar el reembolso de sus acciones de un Subfondo quedaran suspendidos
durante cualquier periodo en que esté suspendido el calculo del valor del activo neto por accién de ese Subfondo.
La orden de reembolso cursada durante un periodo de suspension de los derechos de reembolso podra ser retirada
mediante notificacidén por escrito al Agente de Traspasos. Para que surta efecto, la notificacion de retirada debe ser
recibida por el Agente de Traspasos antes de la finalizacién del periodo de suspensién. Si la orden de reembolso no
fuera retirada, las acciones se reembolsaran en la primera Fecha de Valoracidn siguiente a la finalizacién del periodo
de suspensién. En caso de suspensiéon de los derechos de reembolso, se publicard un aviso en los periddicos de los
paises en que se comercialicen las acciones del Subfondo. Los accionistas que intenten cursar érdenes de suscripcion
o reembolso de acciones durante la suspension de estos derechos serdn informados oportunamente de la
suspension

Fiscalidad del Fondo y los Subfondos
El Fondo no estd sujeto a impuestos en Luxemburgo sobre sus ingresos, utilidades o ganancias.

El Fondo no esta sujeto al impuesto sobre el patrimonio neto en Luxemburgo.
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En Luxemburgo no se pagara impuesto de timbres fiscales, impuesto sobre el capital ni otro impuesto sobre la
emision de las acciones del Fondo.

El Fondo esta, no obstante, sujeto a un impuesto de suscripcion (taxe d’‘abonnement), exigido a una tasa de 0,05%
anual sobre la base del valor neto de sus activos al final del trimestre correspondiente, que se calcula y se paga
trimestralmente.

Una tasa de impuesto de suscripcién reducida del 0,01% anual es aplicable a los OICVM (organismos de inversion
colectiva en valores mobiliarios) de Luxemburgo, cuyo objeto exclusivo sea la inversién colectiva en instrumentos
del mercado monetario, la colocacién de depdsitos en entidades de crédito, o ambas cosas. Una tasa de impuesto
de suscripcion reducida del 0,01% anual también es aplicable a los OICVM, a los compartimentos individuales de los
mismos, asi como a las clases individuales de valores emitidos dentro de un OICVM o dentro de un compartimento
de un OICVM con multiples compartimentos, siempre que los valores de dichos compartimentos o clases estén
reservados a uno o mas inversores institucionales.

La exencion del impuesto de suscripcién se aplica a:

- Las inversiones en un OIC (organismo de inversion colectiva) de Luxemburgo, asi como los compartimentos
individuales del mismo, sujeto en si al impuesto de suscripcion;

- los OICVM, asi como los compartimentos individuales de los mismos, (i) cuyos valores estén reservados para
los inversores institucionales, (ii) cuyo Unico objeto sea la inversion colectiva en instrumentos del mercado
monetario y la colocacién de depdsitos en entidades de crédito, (iii) cuya duracidon ponderada decartera
residual no sea superior a 90 dias, y (iv) que hayan obtenido la calificacién mas alta posible de una agencia
de calificacion reconocida;

- los OICVM, asi como los compartimentos individuales de los mismos, cuyas acciones se reserven para
determinados regimenes de pensiones de jubilacién;

- los OICVM, asi como los compartimentos individuales de los mismos, cuyo principal objetivo sea la inversién
en instituciones de microfinanzas; y

- los OICVM, asi como los compartimentos individuales de los mismos, cuyos valores sean admitidos o
negociados en una bolsa de valores y cuyo objeto exclusivo sea replicar el rendimiento de uno o mas indices.

Impuesto de retencién

Los ingresos por intereses y dividendos recibidos por el Fondo pueden estar sujetos a una retencién fiscal no
recuperable en los paises de origen. El Fondo puede estar sujeto al impuesto sobre las plusvalias realizadas o no de
sus activos en los paises de origen. El Fondo podra beneficiarse de los tratados sobre doble tributacion suscritos por
Luxemburgo, que pueden estipular la exencidn de la retencién fiscal o una reduccion de la tasa de retencién.

Las distribuciones realizadas por el Fondo, asi como los productos de la liquidacién y las ganancias de capital
derivadas de las mismas, no estdn sujetos a retencion fiscal en Luxemburgo.

El Fondo no estd sujeto al impuesto sobre el patrimonio neto.
Fiscalidad de los Accionistas

Personas fisicas residentes en Luxemburgo

Las plusvalias obtenidas por la venta de acciones por inversores individuales residentes en Luxemburgo que tienen
las acciones en sus carteras personales (y no como activos comerciales) generalmente no estan sujetas a impuestos
sobre la renta de Luxemburgo, excepto si:

i las acciones se venden dentro de los 6 meses a partir de su suscripcidn o adquisicion; o

ii. si las acciones mantenidas en la cartera privada constituyen una participacion sustancial. Una participacién
se considera sustancial cuando el vendedor tiene o ha tenido, por si solo o con su cényuge e hijos menores
de edad, o ha participado directa o indirectamente en cualquier momento durante los cinco afios anteriores
a la fecha de la venta en la propiedad de mas de 10% del capital o de los activos de la empresa.
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Las distribuciones recibidas del Fondo estaran sujetas al impuesto sobre la renta personal de Luxemburgo.

El impuesto sobre la renta personal de Luxemburgo se recauda siguiendo una escala progresiva de impuesto sobre
la renta, y se incrementa por el recargo de solidaridad (contribution au fonds pour I'emploi), dando una tasa
impositiva marginal maxima de 45.78%.

Corporativos residentes de Luxemburgo

Los inversores corporativos residentes de Luxemburgo estardn sujetos a tributacién corporativa a una tasa del
24.94% (en 2020 para las entidades que tengan su domicilio social en la ciudad de Luxemburgo) sobre las ganancias
de capital realizadas al vender las acciones y sobre las distribuciones recibidas del Fondo.

Los inversores corporativos residentes de Luxemburgo que se benefician de un régimen fiscal especial, como por
ejemplo, (i) un organismo UCI sujeto a la ley del 17 de diciembre de 2010 sobre los organismos de inversion colectiva,
en su version modificada, (ii) un fondo de inversion especializado sujeto a la ley del 13 de febrero de 2007 sobre los
fondos de inversidn especializados, en su versién modificada, (iii) un fondo de inversidn alternativo reservado sujeto
a la ley del 23 de julio de 2016 sobre los fondos de inversién alternativos reservados, o (iv) una empresa
administradora del patrimonio familiar sujeta a la ley del 11 de mayo de 2007 en relacidon con las empresas
administradoras del patrimonio familiar, en su versién modificada, estan exentos del impuesto sobre la renta en
Luxemburgo, pero en su lugar son sujetos a un impuesto anual de suscripcion (taxe d’‘abonnement) y por lo tanto los
ingresos derivados de las acciones, asi como las ganancias obtenidas de las mismas, no estan sujetos a impuestos
sobre la renta de Luxemburgo.

Las acciones seran parte del patrimonio neto gravable de los inversores corporativos residentes de Luxemburgo,
excepto si el titular de las acciones es (i) un organismo UCI sujeto a la ley del 17 de diciembre de 2010 sobre los
organismos de inversion colectiva, en su version modificada, (ii) un vehiculo regido por la ley del 22 de marzo de
2004 sobre la titulizacion, en su versidon modificada, (iii) una sociedad de inversion de capital de riesgo sujeta a la ley
del 15 de junio de 2004 sobre las sociedades de inversion de capital de riesgo, en su version modificada, (iv) un fondo
de inversién especializado sujeto a la ley del 13 de febrero de 2007 sobre los fondos de inversion especializados, en
su versién modificada, (v) un fondo reservado de inversion alternativa sujeto a la ley del 23 de julio de 2016 sobre
los fondos reservados de inversidn alternativa, o (vi) una empresa administradora del patrimonio familiar sujeta a la
ley del 11 de mayo 2007 en relacidon con las empresas administradoras del patrimonio familiar, en su versidon
modificada. La riqueza neta gravable esta sujeta al impuesto sobre una base anual, a razén de 0,5%. Se paga una
tasa fiscal reducida del 0,05% por la porcion de la riqueza neta superior a 500 millones de euros.

No residentes de Luxemburgo

Las personas fisicas o entidades colectivas que no residan en Luxemburgo y no tengan establecimiento permanente
en Luxemburgo al que las acciones sean imputables, no estan sujetas a impuestos de Luxemburgo sobre las plusvalias
obtenidas de la venta de las acciones ni sobre la distribucion recibida del Fondo, y las acciones no estaran sujetas al
impuesto sobre el patrimonio neto.

Intercambio automatico de informacion

La Organizaciéon para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico ("OCDE") ha desarrollado una norma comun para
informes automaticos (“CRS”) para lograr el intercambio integral y multilateral de informacién de cuentas financieras
(AEOI) a nivel global. El 29 de octubre de 2014, Luxemburgo firmé el acuerdo de autoridad competente multilateral
("Acuerdo Multilateral") de la OCDE para intercambiar automaticamente informacién conforme a la CRS. El 9 de
diciembre de 2014, la Directiva del Consejo 2014/107/EU que modifica la Directiva 2011/16/EU en lo que respecta
al intercambio automatico obligatorio de informacion en el ambito de la tributacion (la "DAC2") se adoptd con el fin
para implementar la norma CRS entre los Estados miembros de la UE.

La Ley CRS y la DAC2 se implementaron en la legislacion de Luxemburgo por la ley del 18 de diciembre de 2015
relativa al intercambio automatico de informacion de cuentas financieras en el dmbito de la tributacion ("Ley CRS").
La Ley CRS requiere que las instituciones financieras de Luxemburgo identifiquen a los tenedores de cuentas
financieras y establezcan si son fiscalmente residentes en (i) un estado miembro de la UE que no sea Luxemburgo o
(ii) una jurisdiccion que ha firmado un Acuerdo Multilateral y que esta identificada en la lista de jurisdicciones
informables publicada por el Decreto del Gran Ducado ("Cuentas Informables de CRS"). Posteriormente las
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instituciones financieras de Luxemburgo informaran sobre los datos de la cuenta financiera del titular de los activos
a las autoridades fiscales de Luxemburgo, las cuales en lo sucesivo transferirdn automaticamente esta informacion
a las autoridades fiscales extranjeras competentes sobre una base anual.

En consecuencia, el Fondo podra exigir a sus inversores que proporcionen informacion o documentacién en relacion
con la identidad y residencia fiscal de los titulares de las cuentas financieras (incluyendo determinadas entidades y
las personas que las controlan) con el fin de determinar su estado de CRS. Es obligatorio responder a las preguntas
relacionadas con el CRS. Los datos personales obtenidos seran utilizados para efectos de la Ley CRS o cualesquiera
otros fines que se indiquen en la seccién de proteccién de datos. La informacidn relativa a un inversor y su cuenta
se informara a las autoridades fiscales de Luxemburgo (Administration des Contributions Directes), si dicha cuenta
se considera una cuenta sujeta a reporte CRS en el marco de la Ley CRS. El Fondo es responsable del tratamiento de
los datos personales que se estipulan en la Ley CRS. Los inversores tienen derecho al acceso y rectificacion de los
datos comunicados a las autoridades fiscales de Luxemburgo (Administration des Contributions Directes), el cual se
puede ejercer poniéndose en contacto con el Fondo en su domicilio social.

[El Fondo se reserva el derecho de rechazar cualquier solicitud de acciones si la informacidn, proporcionada o no, no
satisface los requisitos estipulados por la Ley CRS].

Los inversores deben consultar con sus asesores profesionales sobre las posibles consecuencias fiscales y de
cualquier otro tipo con respecto a la implementacion de la CRS.

FATCA

La Ley de Cumplimiento Tributario de Cuentas Extranjeras (“FATCA”) de los EE.UU. impone una retencion fiscal del
30% sobre determinados pagos a entidades extranjeras que se originan en los EE.UU., a menos que se aplique una
excepcion. La fase transitoria de esta retencion es la siguiente:

e Ingreso anual o periddico fijo o determinable: 1 de julio de 2014;

e producto de la venta u otra disposicion de propiedad que podria producir un ingreso obtenido en EE.UU.: 1
de enero de 2019;

e determinados pagos de una institucion financiera extranjera a otra, o a otra entidad extranjera: 1 de enero
de 2019 o mas adelante.

La SICAV y cada uno de los Subfondos son considerados individualmente como “institucidon financiera extranjera” en
el marco de la ley FATCA, y cada uno tiene la finalidad de cumplir con el Acuerdo Intergubernamental Modelo | entre
Luxemburgo y los Estados Unidos ("IGA"). Se anticipa que ni la SICAV ni ninguno de los fondos estaran sujetos a
retencion fiscal en el marco de FATCA. Sin embargo, debido a que la legislacidn de aplicacidon aldn no se ha emitido,
y debido al alcance y aplicacidon de FATCA que incluyen aspectos de generacién de informes sobre datos, sigue siendo
objeto de revisidon y cambio por parte de varios gobiernos, el estado de retencion fiscal real de la SICAV en virtud de
FATCA o de cualquier fondo o accionista alin no se conoce con certeza. Le sugerimos que se ponga en contacto con
su asesor fiscal en relacién con la aplicacion de FATCA a sus circunstancias particulares antes de invertir. FATCA exige
que la SICAV y los fondos recopilen determinada informacion sobre las cuentas (como son detalles de propiedad e
informacién de participaciones y distribucion) sobre ciertos inversores de Estados Unidos, inversores controlados
por Estados Unidos e inversores no estadounidenses que no cumplan con las normas aplicables de FATCA o no
proporcionen todos los datos necesarios en el marco del acuerdo IGA. En este respecto, en el formulario de solicitud
cada accionista indicara estar de acuerdo en proporcionar toda informacidn requerida a peticion de la SICAV, un
fondo o su agente. En el marco del acuerdo IGA, esta informacidn puede ser informada a las autoridades fiscales de
Luxemburgo, las que a su vez pueden compartirla con el Servicio de Impuestos Internos de los EE.UU.

A partir del 1 de enero de 2019, los Accionistas que no proporcionen toda la informacién solicitada relacionada con
FATCA pueden ser sujetos a una retencién fiscal del 30% sobre la totalidad o una parte de los pagos de reembolsos
o dividendos.

Determinacion de la exposicion global

El Fondo utilizara un proceso de manejo de riesgo que le permite, junto con Davis Advisors, monitorear y medir en
cualquier momento el riesgo de su posicionamiento y su aportacién al perfil general de riesgo de cada Fondo. Los
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Subfondos calculan su exposicion global empleando el enfoque del compromiso (commitment approach). Los
Subfondos no invierten en instrumentos financieros derivados.

Restricciones a la inversion

El Acta de Constitucion establece que el Consejo de Administracion determinara la politica general y de inversidn
del Fondo y las restricciones a la inversién aplicable a las inversiones de los Subfondos.

Para que el Fondo cumpla los requisitos para operar como OICVM al amparo de la Ley de 2010 y de la Directiva del
Parlamento y del Consejo Europeo del 13 de julio de 2009 (la “Directiva 2009/65/EC”), el Consejo de Administracion
ha decidido la aplicacién de las siguientes restricciones a las inversiones del Fondo y a las de cada uno de sus
Subfondos. Las restricciones contenidas en la seccion I. (E) siguiente son aplicables al Fondo en general:

I.  INVERSION EN VALORES MOBILIARIOS Y ACTIVOS FINANCIEROS LiQUIDOS

(A) ElFondo invertird en:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

valores mobiliarios y en instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en una
bolsa de valores en un Estado miembro de la Unién Europea (“UE”), un Estado miembro de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (“OCDE”) y de otros Estados que el
Consejo de Administracion considere apropiados con relacién al objetivo de inversiéon de cada
Subfondo (un “Estado Elegible”);

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario negociados en otro mercado que sea un
mercado regulado, que opere regularmente y que esté reconocido y abierto al publico en un Estado
Elegible (un “Mercado Regulado”);

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de reciente emisién, siempre que las
condiciones de emisidn incluyan el compromiso de solicitar la admisidn a cotizacién oficial en una
bolsa de valores oficial o en otro Mercado Regulado (un “Mercado Elegible”) y que dicha admisidn
se produzca en el plazo de un afio desde la emision;

entidades de OICVM y/o de otras obligaciones de inversion colectiva dentro del significado del
Articulo 1, inciso (2), subincisos a) y b) de la Directiva 2009/65/EC (“otros OICs”), ya sea que se hayan
establecido o no en un Estado Miembro de la UE, siempre que:

. estos otros OICs hayan sido autorizados de acuerdo con las leyes de un Estado Miembro de la
UE o de acuerdo con las leyes de Canadd, Hong Kong, Japdn, Noruega, Suiza o Estados Unidos;

. el nivel de proteccidn de los titulares de participaciones en esos otros OICs sea equivalente al
ofrecido a los titulares de participaciones de un OICVM, y en particular, que las normas sobre
segregaciéon de activos, préstamos activos y pasivos y ventas en descubierto de valores
mobiliarios y de instrumentos del mercado monetario sean equivalentes a los requisitos de la
Directiva 2009/65/EC;

. las actividades de esos otros OICs aparezcan publicadas en informes semestrales y anuales que
permitan evaluar el activo y el pasivo, los ingresos y las operaciones a lo largo del periodo
objeto de informacion;

. de acuerdo con sus documentos fundacionales, no se podrd invertir en su conjunto en
participaciones de otros OICVM o de otros OICs mas del 10% de los activos de los OICVM o de
otros OICs, cuya adquisicidn se contemple;

depdsitos con entidades de crédito, amortizables a la vista o de los que se pueda disponer de
inmediato y con un vencimiento no superior a 12 meses, siempre que la instituciéon de crédito tenga
su sede social en un Estado Miembro de la UE o, si la sede social de la institucion de crédito se
encuentra en un tercer pais, en el entendido que esta sujeta a normas prudenciales consideradas
por la autoridad supervisora de Luxemburgo como equivalente a aquellas estipuladas en el derecho
Comunitario; y/o

instrumentos derivados financieros, incluidos instrumentos equivalentes liquidados por diferencias,

38



(B)

(vii)

negociados en un Mercado regulado referido en los parrafos (i), (ii) y (iii) anteriores o en
instrumentos derivados financieros negociados en el mercado secundario (“derivados
extrabursatiles”), siempre que:

. el subyacente esté representado por titulos cubiertos por esta seccion I. (A), indices
financieros, tipos de interés, tipos de cambio o divisas, en los que los Subfondos puedan invertir
de acuerdo con su objetivo de inversion;

. las contrapartes en las operaciones de derivados OTC sean instituciones sujetas a una
supervision prudente y pertenecientes a las categorias aprobadas por la autoridad supervisora
de Luxemburgo;

. los derivados extrabursatiles estén sujetos a una valoracion fiable y verificable, sobre una base
diaria y puedan venderse, liquidarse o cerrarse mediante una transaccion de compensacion,
en todo momento, por su valor razonable a iniciativa del Fondo.

A menos que expresamente se establezca lo contrario en el objetivo y en las politicas de inversion
de un Subfondo especifico, el Fondo invertira en instrumentos derivados financieros con fines de
cobertura y para una gestion eficiente de la cartera, como se describe con mas detalle en la seccién
I, “Derivados, técnicas y otros instrumentos” del presente; y/o

instrumentos del mercado monetario distintos de los negociados en un Mercado Regulado, si la
emisidon o el emisor de dichos instrumentos estan ellos mismos regulados con el propdsito de
proteger a los inversores y los ahorros, y siempre que dichos instrumentos estén:

. emitidos o garantizados por una autoridad central, regional o local o por un Banco central de
un Estado Miembro de la UE, el Banco Central Europeo, la Unién Europea o el Banco Europeo
de Inversiones, un Estado no miembro de la UE o, en el caso de un Estado federal, por uno de
los miembros que formen parte de la federacién, o por un organismo internacional publico al
gue pertenezcan uno o varios Estados Miembros de la UE;

. emitidos por un organismo cuyos valores se negocien en un Mercado Regulado;

. emitidos o garantizados por un establecimiento sujeto a una supervision prudencial con
criterios definidos por el derecho Comunitario, o por un establecimiento que esté sujeto a 'y
que cumpla con normas prudenciales que la autoridad supervisora de Luxemburgo considere
ser cuando menos tan estrictas como las estipuladas por el derecho Comunitario; o

emitidos por otros organismos pertenecientes a las categorias aprobadas por el organismo
supervisor de Luxemburgo siempre que las inversiones en tales instrumentos estén sujetas a una
proteccién al inversor equivalente a la establecida en el primero, segundo y tercer guién anterior y
siempre que el emisor sea una compafiia cuyo capital y reservas representen al menos diez millones
de Euros (10.000.000 Euro) y que presente y publique sus cuentas anuales de acuerdo con la cuarta
Directiva 78/660/CEE, que sea una entidad que, dentro de un grupo de compaiiias que incluya una
o varias compaifiias cotizadas, se dedique a la financiacién del grupo o sea una entidad dedicada a la
financiacién de instrumentos de titulizacidon que se beneficie de una linea de crédito bancaria.

Ademas, el Fondo podra invertir como maximo el 10% del valor del activo neto de cualquier Subfondo en
valores mobiliarios y en instrumentos del mercado monetario distintos de los referidos mas arriba en el
parrafo (A).

(i)

(ii)

Cada Subfondo podra invertir en activos liquidos con caracter auxiliar (es, decir, depdsitos bancarios
a la vista, como el efectivo mantenido en cuentas corrientes en un banco accesible en cualquier
momento) hasta el 20% de sus de activos netos para liquidez auxiliar y fines de tesoreria en
condiciones de mercado normales. De manera temporal, y si esta justificado por condiciones de
mercado excepcionalmente desfavorables, cada Subfondo podrd, para tomar medidas para mitigar
riesgos relativos a dichas condiciones excepcionales del mercado, segun los mejores intereses de sus
accionistas, mantener activos liquidos auxiliares por hasta el 100% de sus activos netos.

Cada Subfondo podra invertir hasta el 10% de su valor del activo neto en valores mobiliarios o en
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(iif)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

instrumentos del mercado monetario emitidos por un mismo organismo emisor (y en el caso de
titulos relacionados con créditos, tanto el emisor de los titulos relacionados con créditos como el
emisor de los titulos subyacentes).

Cada Subfondo podra invertir hasta el 20% de su patrimonio en depésitos con una misma entidad.
El limite del riesgo de contraparte de un Subfondo en una operacién con productos derivados OTC
no podrad exceder del 10% de su patrimonio cuando la contraparte sea una entidad de crédito
referida en el parrafo (A) (v) de esta seccidén o del 5% de su patrimonio en los demds casos.

Asimismo, cuando un Subfondo mantenga inversiones en valores mobiliarios y en instrumentos del
mercado monetario de un organismo emisor, que excedan individualmente del 5% del valor del
activo neto de dicho Subfondo, el valor total de todas estas inversiones no podra representar mas
del 40% del valor del activo neto de dicho Subfondo.

Este limite no es aplicable a los depdsitos y a operaciones con productos derivados OTC formalizados
con entidades financieras sujetas a una supervision prudente.

Independientemente de los limites individuales que se estipulan en el inciso (C) (iii), un Subfondo no
podrd combinar cualquiera de los siguientes, en los casos en que esto conllevaria a la inversién de
mas del 20% de sus activos en un solo organismo:

. inversiones en valores transferibles o instrumentos del mercado de dinero emitidos por ese
organismo,

. depdsitos efectuados con ese organismo, o

. exposiciones que surgen de operaciones extrabursatiles con productos derivados realizadas
con ese organismo.

El limite del 10% establecido en el parrafo (C)(iii) anterior se incrementara hasta un maximo del 35%
para valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un
Estado Miembro de la UE, sus autoridades locales o por un Estado Elegible o por organismos
internacionales publicos de los que uno o varios Estados Miembros de la UE sean miembros.

El limite del 10% establecido en el parrafo (C)(iii) anterior se incrementara hasta un maximo del 25%
para bonos cubiertos, segun se define en el articulo 3, punto 1, de la Directiva (UE) 2019/2162 del
Parlamento Europeo y el Consejo del 27 de Noviembre de 2019 sobre el asunto de bonos cubiertos
y supervisién publica de bonos cubiertos, y que modificé las Directivas 2009/65/CE y 2014/59/UE
(en adelante, la “Directiva (UE) 2019/2162”), ypara titulos de deuda emitidos antes del 8 de julio de
2022 por entidades de crédito que tengan su sede social en un Estado Miembro de la UE y que estén
sujetos por ley a una supervision publica especial con vistas a la proteccidn de los titulares de dichos
titulos de deuda, siempre que el importe resultante de la emisién de tales titulos de deuda emitidos
antes del 8 de julio de 2022 esté invertido, de acuerdo con lo previsto por la ley, en activos que sean
suficientes para cubrir las obligaciones derivadas de dichos titulos de deuda durante todo el periodo
de validez de los mismos y que estén asignados a la amortizacidn preferente del capital e intereses
devengados en caso de insolvencia de dicho emisor.

Si un Subfondo invierte mas del 5% de su patrimonio en los titulos de deuda referidos en el parrafo
anterior y emitidos por un Unico emisor, el valor total de dichas inversiones no podra exceder del
80% del valor del patrimonio de Subfondo.

Los valores mobiliarios y los instrumentos del mercado monetario referidos en los parrafos (C)(v) y
(C)(vi) no se incluyen a la hora de calcular el limite del 40% referido en el parrafo (C)(v).

Los limites establecidos en los parrafos (C)(iii), (C)(iv), (C)(v) y (C)(vi) mas arriba no podran
acumularse y, en consecuencia, el valor de las inversiones en valores mobiliarios y en instrumentos
del mercado monetario emitidos por un mismo organismo, en depdsitos o en instrumentos
derivados con este organismo, efectuados de conformidad con los parrafos (C)(iii), (C)(iv), (C)(v) y
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(€

(xi)

(xii)

(iii)

(xiv)

(xv)

(ii)

(iii)

(iv)

(C)(vi) no podran, en ningun caso, exceder en su conjunto del 35% del valor del activo neto de cada
Subfondo.

Las compainiias incluidas en el mismo grupo con fines de consolidaciéon de cuentas, definidas de
acuerdo con la directiva 83/349/CEE o de acuerdo con las normas contables reconocidas
internacionalmente, estan consideradas como una Unica entidad con vistas al célculo de los limites
establecidos en este parrafo (C).

Un Subfondo podra invertir acumuladamente hasta el 20% de su patrimonio neto en valores
mobiliarios y en instrumentos del mercado monetario dentro del mismo grupo.

Sin perjuicio de los limites establecidos en el parrafo (E), los limites establecidos en este parrafo

se incrementaran a un maximo del 20% para las inversiones en acciones y/o en bonos emitidos por
una misma entidad cuando el objetivo de la politica de inversion de un Subfondo sea reproducir la
composicion de un determinado indice de acciones o de bonos que esté reconocido por el organismo
supervisor de Luxemburgo, siempre que

. la composicion del indice esté suficientemente diversificada,
. el indice represente un indice de referencia adecuado para el Mercado al que se refiere,

. esté publicado de una manera apropiada.

El limite establecido en el parrafo anterior se elevard hasta el 35% cuando esté justificado por las
condiciones excepcionales del mercado, en particular, en mercados regulados donde predominan
en gran medida determinados valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario, si bien
para un Unico emisor sélo se permiten inversiones hasta el 35%.

Cuando un Subfondo invierta, de acuerdo con el principio de diversificacion de riesgos, en valores
mobiliarios y en instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado
Miembro de la UE, por sus organismos locales, por un Estado Elegible que sea un estado miembro
de la OCDE, por Singapur, Brasil, Rusia, Indonesia o Africa del Sur, o por organismos publicos
internacionales de los que sean miembros uno o varios Estados Miembros de la UE, el Subfondo
podra invertir el 100% del valor del activo neto de un Subfondo en dichos titulos e instrumentos
del mercado monetario siempre que dicho Subfondo mantenga titulos de al menos seis emisiones
diferentesy el valor de los titulos de una sola emisién no represente mas del 30% del valor del activo
neto del Subfondo.

Con sujecion al cumplimiento del principio de diversificacion de riesgos, un Subfondo no esta
obligado a respetar los limites establecidos en este parrafo (D) durante un periodo de 6 meses, a
partir de la fecha de su autorizacién y lanzamiento.

El Fondo no podra adquirir normalmente acciones con derecho a voto que pudieran permitir al
Fondo ejercer una influencia significativa sobre la direccién de la entidad emisora.

El Fondo podra adquirir como maximo hasta (a) el 10% de las acciones sin derecho a voto de una
sola entidad emisora, (b) el 10% del valor de los titulos de deuda de una sola entidad emisora, y/o
(c) el 10% de los instrumentos del mercado monetario de una misma entidad emisora. Sin embargo,
los limites establecidos en (b), (c) y (d) podrdn no tenerse en cuenta en el momento de la adquisicién
si, en ese momento, no pudiera calcularse el importe bruto de los titulos de deuda o de los
instrumentos del mercado monetario o el importe neto de los titulos emitidos.

Los limites establecidos en el parrafo (E)(i) y (ii) mas arriba no seran de aplicacion a:

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado
Miembro de la UE o sus autoridades locales;

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por otro Estado
elegible;
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(D)

(v) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por organismos publicos
internacionales de los que sean miembros uno o varios Estados Miembros de la UE;

(vi) acciones representativas del capital de una compaiiia constituida en un Estado no miembro de la UE
gue invierta sus activos principalmente en titulos de entidades emisoras que tengan su sede social
en dicho Estado cuando, de acuerdo con la legislacion de ese Estado, dicha inversion represente la
Unica forma en que los activos de dicho Subfondo pueden estar invertidos en titulos de entidades
emisoras de ese Estado, si bien dicha compaiiia, en su politica de inversiones, deberad cumplir los
limites establecidos en los articulos 43, 46 y 48 (1) y (2) de la Ley de 2010.

(i)  El Fondo podré adquirir participaciones de OICVM y/o de otros OIC referidos en el parrafo (A) (1)
(iv), aunque no podra invertirse mas del 10% del patrimonio neto de un Subfondo en participaciones
de OICVM u otros OIC.

(ii) Las inversiones subyacentes mantenidas por los OICVM u otros OIC en los que invierta el Fondo no
deberan tomarse en consideracion a efectos de las restricciones en materia de inversion
establecidas en la seccidn I. (D) anterior.

(iii) ElFondo puede invertir en las participaciones de otros OICVM y/o OIC que estén gestionados directa
o indirectamente por la misma sociedad gestora o por cualquier otra compafiia con la que esté
vinculada la sociedad gestora por una gestién o control comun o por la tenencia directa o indirecta
de mas del 10% de las acciones o los derechos de voto. Si se produjera esta situacion, no podran
cargarse a las inversiones del Fondo en participaciones de dichos otros OICVM y OIC ninguna
comision de suscripcion, reembolso o asesoramiento.

(iv) El Fondo podra adquirir como maximo el 25% de las participaciones de un mismo OICVM o de otro
OIC. Este limite podra no tenerse en cuenta en el momento de la adquisicidn si en ese momento no
puede calcularse el importe bruto de las participaciones emitidas. En el caso de un OICVM o de otro
OIC con compartimientos multiples, esta restricciéon sera aplicable con referencia a todas las
participaciones emitidas por el OICVM u otro OIC en cuestion, combinados todos los
compartimientos.

INVERSION EN OTROS ACTIVOS

(A)

(B)

(E)

(F)

El Fondo no podra efectuar inversiones en metales preciosos o en certificados representativos de los
mismos.

El Fondo no podra realizar operaciones que impliquen materias primas o contratos de materias primas, si
bien el Fondo podrd emplear técnicas e instrumentos en relacion con valores mobiliarios dentro de los
limites establecidos en el parrafo C) siguiente.

El Fondo no podra adquirir ni vender bienes inmuebles ni opciones, derechos o intereses sobre los mismos,
si bien el Fondo podra invertir en titulos garantizados con inmuebles o derechos sobre los mismos o emitidos
por compafiias que inviertan en bienes inmuebles o con derechos en los mismos.

El Fondo no podra realizar operaciones de venta en descubierto de valores mobiliarios, instrumentos del
mercado monetario u otros instrumentos financieros referidos en la seccion 1. (A) (iv), (vi) y (vii).

El Fondo no podra tomar préstamos por cuenta de un Subfondo, excepto si se trata de importes que de
manera conjunta no superan el 10% del valor del activo neto del Subfondo, y esto sélo como medida
temporal. A los efectos de esta restriccidn, los préstamos “back to back” no serdn considerados como
préstamos.

El Fondo no podra hipotecar, pignorar o de algin otro modo gravar como garantia de deudas los titulos
mantenidos por cuenta de algin Subfondo, excepto en la medida en que pueda resultar necesario en
relacion con los importes tomados en préstamo mencionados en el parrafo (E) anterior, y en tales casos,
dichas hipotecas, pignoraciones o cargas no podran superar el 10% del valor del activo neto de cada
Subfondo. En relacién con operaciones “swap”, operaciones con opciones, a plazo y futuros, el depésito

42



(G)

de titulo u otros activos en una cuenta separada no podra considerarse como una hipoteca, pignoracion
o0 carga a estos efectos.

El Fondo no podrd actuar como colocador (underwriter) o subcolocador (sub-underwriter) de titulos de
otros emisores.

Il. PRODUCTOS DERIVADOS, TECNICAS Y OTROS INSTRUMENTOS

(A)

(B)

()
(D)
(E)

El Fondo podra emplear técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios en las condiciones
y dentro de los limites establecidos por la ley, los reglamentos y la practica administrativa, siempre que
se utilicen para una gestion eficiente de sus carteras. Con respecto a las opciones:

(i) El Fondo podra comprar o vender opciones de venta o compra negociadas en una bolsa de valores,
otro mercado regulado o en un mercado no organizado; sin embargo, el Fondo no podra invertir en
opciones de venta o compra sobre valores a menos que el precio de adquisicion de dichas opciones
no exceda, en cuanto a prima, del 15% del patrimonio del Subfondo de que se trate.

(ii) ElFondo no podra contratar opciones de compra sobre valores mobiliarios a menos que:

(iii) El Fondo tenga valores u otros instrumentos adecuados capaces de asegurar la cobertura adecuada
de las posiciones abiertas, y

(iv) elvalor total de los precios de ejercicio de opciones de compra no cubiertas no podra exceder del 25%
del valor del activo neto del Subfondo y siempre que el Fondo esté en cualquier momento en posicion
de asegurar la cobertura.

(v) El Fondo no podra contratar opciones de venta sobre valores a menos que tenga, por cuenta del
Subfondo de que se trate, los activos liquidos suficientes para cubrir la totalidad de los precios de
ejercicio de las opciones contratadas.

El Fondo no podrd suscribir contratos sobre divisas salvo si el Fondo puede, con fines de cobertura de
riesgo de tipo de cambio, suscribir contratos a plazo sobre divisas o contratar opciones de compra y
comprar opciones de venta sobre divisas; no obstante, las operaciones realizadas en una divisa con
respecto a un Subfondo no podran exceder de la valoracion dela suma de activos de dicho Subfondo
denominado en esa divisa (o en divisas que puedan fluctuar de la misma manera) ni exceder del periodo
en el que se mantengan dichos activos, si bien el Fondo podra comprar la divisa en cuestidn a través de
una operacién cruzada (realizada a través de la misma contraparte) en caso de que el coste de la misma
fuera mas ventajoso para el Fondo, y entendiéndose que el Fondo sdlo podra suscribir contratos a plazo
sobre divisas cuando constituyan contratos privados con instituciones financieras con una calificacion alta
de solvencia, especializadas en ese tipo de operaciones. Las opciones de compra contratadas y las
opciones de venta compradas por el Fondo con respecto a divisas pueden ser negociadas en bolsa de
valores o una operacién extrabursatil. Debido a la falta de reglamentacién gubernamental, las opciones
negociadas en operaciones extrabursatiles pueden ser mas riesgosas que las opciones negociadas en
bolsa.

El Fondo no puede negociar con futuros financieros.
El Fondo no puede negociar con opciones sobre indices.

El Fondo no puede realizar operaciones de préstamo de valores a menos que se actualice el presente
Folleto, y Unicamente con sujecion a las siguientes condiciones y restricciones:

(i)  El Fondo so6lo podra participar en operaciones de préstamo de valores dentro de un sistema de
préstamo normalizado organizado por una institucion de compensacién de valores reconocida o por
una institucién financiera de reconocida solvencia especializada en este tipo de operaciones.

(ii) ElFondo debera recibir garantia accesoria en efectivo o en forma de valores emitidos o garantizados
por Estados Miembros de la OCDE o por sus autoridades locales o por instituciones y organizaciones
supranacionales de ambito europeo, regional o mundial, inmovilizada a favor del Fondo hasta la
finalizacién del contrato de préstamo, y cuyo valor debera ser al menos igual al de la valoracion
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global de los valores prestados.

(iii) Las operaciones de préstamo no podran realizarse sobre mas del 50% del valor total de mercado de
los valores en la cartera de cada Subfondo, si bien esta limitacidon no es aplicable cuando el Fondo
tenga el derecho a resolver el contrato en cualquier momento y conseguir la devolucién de los
valores prestados.

(iv) Las operaciones de préstamo no podran tener una duracién superior a 30 dias.

(F) El Fondo no podra suscribir, como comprador o vendedor, contratos de recompra, a menos que se
actualice el presente Folleto, y Unicamente con sujecién a las siguientes condiciones: Los contratos deben
suscribirse con instituciones financieras con una calificacion alta de solvencia especializadas en este tipo
de operaciones. Durante la vigencia del contrato de recompra, el Fondo no podra vender los valores
objeto del contrato, ya sea:

(i) antes de la recompra de los valores por la contraparte, o
(ii) antes de que haya finalizado el periodo de recompra.

El Fondo debera mantener la importancia de los valores comprados sujetos a una obligacion de recompra
en un nivel en el que sea capaz, en todo momento, de hacer frente a sus obligaciones de reembolso de
sus propias acciones.

El Fondo no estd obligado a cumplir los porcentajes de limitacién de inversidon cuando ejerza derechos de suscripcion
incorporados a los valores que forman parte de su patrimonio.

Si se excediera de estos porcentajes por razones ajenas al control del Fondo o como resultado del ejercicio de
derechos de suscripcion, el Fondo deberd adoptar como objetivo prioritario para sus operaciones de venta la
correccion de esta situacion, teniendo en cuenta los intereses de sus accionistas. Salvo por la adquisicion de titulos
o instrumentos de deuda, el Fondo no podra conceder préstamos o prestar garantias a favor de terceros.

El Fondo se asegurard de que la exposicion global de cada Subfondo, en relacién con instrumentos derivados, no
exceda del patrimonio total de dicho Subfondo. En consecuencia, el riesgo global del Fondo no podra exceder del
200% de su patrimonio total. Asimismo, no podrd incrementar esta exposicion global en mas del 10% por medio de
préstamos temporales (mencionados en el punto Il. (E) anterior) por lo que no podra exceder en total del 210% del
patrimonio total de cualquier Subfondo en ninguna circunstancia.

El grado de exposicién global al riesgo asociado a los derivados financieros se calculara teniendo en cuenta el valor
actual de los activos subyacentes, el riesgo de contraparte, los movimientos previsibles del mercado y el tiempo
disponible para liquidar las posiciones. La exposicion hace uso del método simplificado de enfoque de compromiso,
no un método complejo (por ejemplo, utilizando un modelo de valor en riesgo).

Aunque un riesgo superior al patrimonio de un Subfondo debido al uso de derivados financieros aumentara las
oportunidades de inversion, también aumentard significativamente los riesgos de la inversién y la posibilidad de
sufrir pérdidas.

Si bien el Fondo puede hacer uso de derivados financieros, su estrategia de inversidn se centrara normalmente en
inversiones directas en valores.

Contratos significativos

Pueden consultarse los siguientes documentos en horario normal de oficina cualquier dia que sea habil en
Luxemburgo en la sede social del Fondo:

(i)  Acta de Constitucidn consolidada y Folleto completo del Fondo;

(ii) Contrato del Depositario;

(iii) Contrato de Agencia de Registro y Traspasos.

(iv) Contrato entre la Administracion Central, el Agente Registrador y de Traspasos, la Sociedad y la

Sociedad Administradora;
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(v) Contrato de Administracidn de Inversiones;
(vi) Contrato de Administracién del Fondo;y
(vii) Contrato de Comercializacion Global

Los contratos citados en los puntos (ii) a (vii) podran ser modificados por consentimiento mutuo de las partes.

Documentos

Pueden consultarse los contratos mencionados en la seccidén anterior y los informes anuales y semestrales, y pueden
obtenerse gratuitamente copias del Acta de Constitucién del Fondo, el Folleto en su version mas actualizada, los
informes financieros mas recientes y, tan pronto que estén disponibles, los Documentos de Informacién Clave (KID,
por sus siglas en inglés) para Productos de Inversidon Minorista Empaquetados y Productos de Inversidon Basados en
Seguros (PRIIP, por sus siglas en inglés) en horario normal de oficina en la sede social del Fondo en Luxemburgo.

Quejas

Todo inversor que desee presentar una queja sobre cualquier aspecto de la Sociedad o sus actividades puede
hacerlo directamente ante la Sociedad en su sede social.
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