Inversion sostenible significa
una inversion en una actividad
econdmica que contribuye a un
objetivo medioambiental o social,
siempre que la inversion no
cause un perjuicio significativo a
ningtin objetivo medioambiental
o social y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE es un
sistema de clasificacion previsto
en el Reglamento (UE) 2020/852
por el que se establece una lista
de actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho Reglamento
no incluye una lista de
actividades economicas
socialmente sostenibles. Las
inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental pueden
ajustarse, 0 no, a la taxonomia.

Periodo de referencia: 01.10.2024 - 30.09.2025
Informacion periodica de los productos financieros a que se refiere el articulo 9, apartados 1 a 4 bis, del
Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 5, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: Pictet - Water
Identificador de Entidad Juridica: 549300750VPZP6MC4674

Objetivo de inversion sostenible

sEste producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?
L L] Si L [ No

Promovio caracteristicas medioambientales
o sociales y, aunque no tenia como objetivo
una inversion sostenible, tuvo un porcentaje
del __% de inversiones sostenibles

Realiz6 inversiones sostenibles con un O
objetivo medioambiental: 33.12%

en actividades econdmicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de

O con un objetivo medioambiental, en
actividades economicas que pueden
considerarse medioambientalmente

la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE
en actividades economicas que no pueden O con un objetivo medioambiental en

considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de

actividades economicas que no se
consideran medioambientalmente

la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE
O con un objetivo social
Realiz6 inversiones sostenibles con un O Promoviod caracteristicas medioambientales o

objetivo social: 66.01% sociales, pero no realizé ninguna inversion

sostenible

Nota: Pictet Asset Management utiliz6 un marco propio para definir las inversiones sostenibles. Las
inversiones sostenibles se calcularon sobre una base de aprobado/suspenso, incluyendo bonos con
etiqueta, bonos generales de paises que redujeron las emisiones de CO2 o aplicaron politicas que
condujeron a una mejora significativa de la reduccion de las emisiones de CO2, y valores de emisores con
una exposicion conjunta de al menos el 20% (medida por ingresos, ebit, valor de empresa o indicadores
similares) a actividades econdmicas que contribuyeron a objetivos medioambientales o sociales. Para mas
detalles sobre nuestro Marco de inversion responsable, consulte la Politica de inversion responsable de
Pictet Asset Management.
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Los indicadores de

sostenibilidad miden como se
logran los objetivos sostenibles
de este producto financiero.

¢En qué grado se ha cumplido el objetivo de inversion sostenible de este producto
financiero?

Principales maneras por las que el fondo logro su objetivo de sostenibilidad:
« Impacto positivo:

El fondo logré un impacto medioambiental y/o social positivo, invirtiendo al menos dos terceras
partes de sus activos totales/su patrimonio total en empresas del sector del agua y que aportan
soluciones a los problemas del agua a escala global. El fondo se enfocd en empresas que proporcionan
tecnologias para mejorar la calidad del agua, maximizar la eficiencia del agua o incrementar el ndmero
de hogares conectados a servicios de agua.

No se ha designado ningun indice de referencia con el fin de lograr el objetivo de inversion sostenible.

El fondo invirti6 principalmente en empresas cuyas actividades estan relacionadas en gran medida
con, entre otras cosas, la produccién de agua, el tratamiento y la desalinizacion del agua, los
proveedores de agua, el transporte y la distribucion, la recogida y el tratamiento de aguas residuales,
alcantarillados y residuos solidos, liquidos y quimicos, plantas de tratamientos de aguas residuales y
la provisiéon de equipos y servicios de consultoria e ingenieria hidraulicos, y otras actividades
econdmicas relevantes.

Entre las sociedades que se buscan en el sector del aire estaran aquellas encargadas del control de la
calidad del aire, sociedades que proporcionan los equipos necesarios para la filtracion del aire y
sociedades que fabrican catalizadores para vehiculos.

« Inversiones sostenibles:
El fondo invirti6 en parte en bonos con etiqueta medioambiental.

El fondo invirtié en valores que financian actividades econémicas que contribuyeron sustancialmente
a objetivos medioambientales y/o sociales como:

Medioambientales 33.12%
Descarbonizacién 0.00%
Eficiencia y circularidad 33.12%
Gestion del capital natural 0.00%

Sociales 66.01%
Vida saludable 12.52%
Agua, saneamiento y vivienda 53.25%
Educacion y autonomia econdmica 0.00%
Seguridad y conectividad 0.24%

Fuente: Pictet Asset Management, Factset RBICS.
o Exclusiones basadas en normas y valores:

El fondo excluyd los emisores que tienen actividades significativas con incidencias adversas en la
sociedad o el medioambiente o que incumplen de forma grave las normas internacionales. Para mas
detalles, consulte la Politica de Inversion responsable de Pictet Asset Management. Téngase en cuenta
que nuestro marco de exclusion se ha actualizado durante el periodo de referencia.

Ademids de nuestra Politica de exclusion de inversion responsable, el fondo aplicé exclusiones
relacionadas con las exclusiones de los Indices de referencia de transicién climatica de la UE (CTB),
incluidas en el articulo 12(1)(a)-(c) del Reglamento Delegado (UE) 2020/1818 de la Comision, desde febrero
de 2025 hasta abril de 2025, y exclusiones de los Indices de referencia adaptados al Acuerdo de Paris de la
UE (PAB), incluidas en el articulo 12(1)(a)-(g) del Reglamento Delegado (UE) 2020/1818 de la Comision,
desde mayo de 2025. Estas exclusiones comprenden sectores como las armas controvertidas, las
infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y el tabaco.
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Ademas, la estrategia aplico limites de exclusidn mas estrictos basados en directrices internas.
e Propiedad activa:

El fondo ejercié sus derechos de voto de forma metddica. El fondo se implicé también con la direccion
de ciertas empresas sobre cuestiones ASG importantes.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Durante el periodo de informacidn, los indicadores de sostenibilidad se comportaron segun se
indica a continuacion:

« El porcentaje de la exposicion del producto financiero a "inversiones sostenibles"
segun la definicion del articulo 2 (17) del SFDR:

99.14%
o Perfil ASG global

La puntuacién ASG media ponderada del fondo fue mejor que la del indice de referencia, tras
eliminar el 20% inferior de los emisores con las menores puntuaciones ASG.

La puntuacion ASG media ponderada del fondo fue de 0.65 frente a 0.21 del indice de referencia.
Una mayor puntuacion implica un menor riesgo ASG. Las puntuaciones van de -2 a 1, siendo 1 la
mejor.

« Principales incidencias adversas (PIA)

El fondo considerd las principales incidencias adversas (PIA) sore factores de sostenibilidad
principalmente mediante la exclusion de emisores asociados a conductas o actividades
controvertidas. Las exclusiones permitieron al fondo eliminar las actividades econdmicas y los
comportamientos respecto a las normas internacionales que tienen grandes incidencias adversas en
la sociedad o el medioambiente. El modo en que las exclusiones se corresponden con las PIA y sus
indicadores relacionados se establece en la Politica de inversion responsable de Pictet Asset
Management.

De conformidad con la politica de exclusion de Pictet Asset Management descrita en la Politica de
Inversion responsable de la empresa, el fondo no tuvo ninguna exposicién a empresas que
obtuvieran una parte significativa de sus ingresos a partir de actividades perjudiciales para la
sociedad o el medioambiente, segun se detalla a continuacion:

Actividades controvertidas (media ponderada de ingresos de la empresa, en %)*:

Fondo (%) indice de referencia (%)
Combustibles fosiles 0.02 2.86
Armas 0.36 1.10
Otras actividades controvertidas 0.02 1.22
Admisible: 99.11 100.00
Covered: 100.00 99.94

* Los combustibles fdsiles incluyen la extraccion de carbon térmico y la generacion de electricidad, la produccion de petrdleo y gas, la extraccion de energia de
esquisto y la exploracion de petrdleo y gas en los mares del Artico. Las armas incluyen armas de contratacidn militar y productos y/o servicios de armas de
contratacion militar, y armas pequenas (clientes civiles, armas de asalto/no asalto, fuerzas y cuerpos de seguridad militares, componentes clave). Otras
actividades controvertidas incluyen la produccion de bebidas alcohdlicas, la produccin de tabaco, la produccion de entretenimiento para adultos, la explotacion
de juegos de azar, los equipos especializados para el juego, el desarrollo o crecimiento de organismos modificados genéticamente, la produccion o venta al por
menor de pesticidas, la produccion y distribucidn de aceite de palma. La exposicion se basa en datos de terceros y puede no reflejar nuestro punto de vista
interno. Pictet Asset Management tiene plena discrecion sobre la aplicacidn de los criterios de exclusion y se reserva el derecho de apartarse de la informacion de
terceros, segtin el caso, cuando se considere incorrecta o incompleta.

Fuente: Pictet Asset Management, Sustainalytics.

Ademas, el fondo excluy?6 a los emisores que tenian exposicion a:
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(i) PIA 10: Incumplimientos de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las
Directrices para Empresas Multinacionales de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Economicos (OCDE).

(i1) PIA 14: Exposicion a armas controvertidas (minas antipersonas, municiones en racimo, armas
quimicas y armas bioldgicas).

« Derechos de voto

Durante el periodo de referencia, el fondo voté en 48 juntas generales de 48 juntas en las que se
podia votar (100.00%). Votamos «en contra» (incluidas «abstenciones» o «retenciones») en al menos
una resolucion en el 29.17% de las juntas.

Por lo que respecta a las cuestiones medioambientales y/o sociales, votamos a favor de 9 de las 9
resoluciones de la direccion y a favor de 2 de las 2 resoluciones de accionistas.

Fuente: Pictet Asset Management, ISS ESG.

« Implicacion
El fondo se implicd con 21 empresas sobre 38 objetivos de implicacidn, de los cuales 15 estaban
relacionados con cuestiones medioambientales, 3 sociales y 20 de gobernanza.

Las cuestiones medioambientales pueden incluir temas como la mitigacién del cambio climatico, la
biodiversidad y la eficiencia de los recursos. Las cuestiones sociales pueden incluir temas como el
impacto en la comunidad, los derechos humanos, las normas laborales y la salud y la seguridad. Las
cuestiones de gobernanza pueden incluir temas como la composicion del consejo, la remuneracion
de los ejecutivos y la ética empresarial.

Las actividades de implicacidn incluyen didlogos internos, iniciativas de colaboracidn y servicios de
implicacion externos. Para considerarse implicacidn, las interacciones deben tener objetivos claros
y mensurables dentro de un plazo establecido. Se excluyen las interacciones rutinarias o de
seguimiento, incluso con la alta direccion o el Consejo.

Las cifras se basan en las actividades de implicacion que tuvieron un periodo de actividad durante
el periodo de referencia (01.10.2024-30.09.2025), Unicamente para las empresas mantenidas en el
fondo al final del periodo de referencia (30.09.2025).

Fuente: Pictet Asset Management, Sustainalytics.

Los datos facilitados no han sido verificados por un auditor externo ni revisados por un tercero
independiente.

¢é--- Y €n comparacion con periodos anteriores?

Comparacion de los indicadores de sostenibilidad con el periodo anterior:
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Periodo de

. Indicadores de sostenibilidad Valor Compromisos
referencia
El porcentaje de la exposicion del producto
2025 financiero a "inversiones sostenibles" segun la 99.14% 80.00%
definicion del articulo 2 (17) del SFDR
Puntuacion ASG del Fondo: 0.65 Puntuacion del fond ior ala del
) B o untuacion del fondo superior a la de
2025 Perfil ASG global Puntuac!on ASG del indice de indice de referencia
referencia: 0.21
El porcentaje de la exposicién del producto
2024 financiero a "inversiones sostenibles" segtn la 98.93% 80.00%
definicion del articulo 2 (17) del SFDR
Puntuacion ASG del Fondo: 0.61 Puntuacion del fond ior 2 la del
) B o untuacién del fondo superior ala de
2024 Perfil ASG global Puntuac!on ASG del indice de indice de referencia
referencia: 0.18
El porcentaje de la exposicion del producto
2023 financiero a "inversiones sostenibles" segtin la 98.61% 80.00%
definicion del articulo 2 (17) del SFDR
Puntuacion ASG del Fondo: 0.60 Puntuacion del fond ior 2 la del
) ntuacion del fondo superior a la de
203 Perfil ASG global Puntuacién ASG del indice de e de e

referencia: 0.20

indice de referencia

Principales incidencias adversas (PIA) - Actividades controvertidas (media ponderada de ingresos de la empresa, en %) (*):

Periodo de Combustibles LS
. (Categoria - Armas actividades Admisible (**): Covered (**): Compromisos
referencia fosiles .
controvertidas
2025 Fondo 0.02% 0.36% 0.02% 99.11% 100.00%
{ndice de o o o o 5 .
2025 - 2.86% 1.10% 1.22% 100.00% 99.94% Para mas detalles, consulte
referencia » -
la Politica de Inversion
2024 Fondo 0.04% 0.19% 0.01% 98.93% 100.00% responsable de Pictet Asset
- Management. Téngase en
2024 Indice de 353% 097% 0.84% 100.00% 99.65% | Cuenta que nuestro marco de
referencia exclusion se ha actualizado
2023 Fondo 0.08% 0.12% 0.02% 99.45% 99.83% fe”f::fifa' periodo de
2023 Indice de 415% 0.99% 1.02% 100.00% 99.48%
referencia
Periodo de referencia 2025 2024 2023
Derechos de voto
Juntas en las que se voto 48 54 58
Total de juntas con posibilidad de voto 48 54 60
Porcentaje de reuniones en las que votamos en
contra, nos abstuvimos o retuvimos el voto en 29.17% 46.30% 33.33%
al menos una resolucion
Total de resoluciones de la direccion
clasificadas como cuestiones medioambientales 9 6 6
y/o sociales
Votos a favor de resoluciones de la direccion
clasificadas como cuestiones medioambientales 9 6 6
y/o sociales
Total de resoluciones de accionistas clasificadas
. S : 2 5 7
como cuestiones medioambientales y/o sociales
Votos a favor de resoluciones de accionistas
clasificadas como cuestiones medioambientales y/o 2 4 5
sociales
Implicacion (***) 21 27 29

(*) Para conocer los umbrales de exclusion aplicados, consulte la Politica de inversion responsables de Pictet Asset Management.

(**) La exposicidn de las principales incidencias adversas se reajusta en la parte admisible del fondo.
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Las principales incidencias
adversas son las incidencias
negativas mas importantes de
las decisiones de inversion sobre
los factores de sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales, sociales y
laborales, al respeto de los
derechos humanos y a cuestiones
de lucha contra la corrupcion y el
soborno.

(***) El numero de actividades de implicacion cambio. Las cifras se basan en las actividades de implicacion que tuvieron un periodo de actividad durante el periodo
de referencia, unicamente para las empresas mantenidas en el fondo al final del periodo de referencia.

¢:De qué manera las inversiones sostenibles no han causado un perjuicio significativo a
ningun objetivo medioambiental o social?

Para evitar que las inversiones sostenibles causen un perjuicio significativo a cualquier otro objetivo
medioambiental o social, el fondo aplicé los siguientes criterios de seleccion sobre la base del mejor
esfuerzo:

(i) Exclusiones de emisores que tienen actividades significativas con incidencias adversas en la
sociedad o el medioambiente.

(i1) Los emisores asociados a controversias elevadas y graves se excluyeron.

La informacién se obtuvo de proveedores externos y/o de analisis interno. La informaciéon ASG de
terceros proveedores de datos puede haber sido incompleta, inexacta o no estar disponible. Como
consecuencia de ello, existia el riesgo de que el Gestor de inversiones evaluara incorrectamente un
valor o emisor, dando lugar a la inclusion o exclusion incorrecta de un valor en el fondo. Los datos
ASG incompletos, inexactos o no disponibles también pueden actuar como una limitaciéon
metodoldgica a una estrategia de inversiéon no financiera (como la aplicacion de criterios ASG o
similares). En los casos identificados, el Gestor de inversiones traté de mitigar este riesgo mediante
su propia evaluacion. En caso de que las caracteristicas ASG de un valor mantenido por el fondo
cambiaran, dando lugar a la venta del valor, el Gestor de inversiones no acepta responsabilidad
alguna en relacién con dicho cambio.

--—-,Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de

sostenibilidad?

El fondo realizé un seguimiento de todos los indicadores obligatorios y dos voluntarios de
principales incidencias adversas cuando disponemos de datos sélidos. Se espera que la calidad de
los datos disponibles mejore con el tiempo.

El fondo tuvo en cuenta y, en la medida de lo posible, mitigé las principales incidencias adversas
de sus inversiones en la sociedad y el medioambiente que se consideraron importantes para la
estrategia de inversion, mediante un conjunto de decisiones de gestion de cartera, exclusion de
emisores asociados a conductas o actividades controvertidas y actividades de propiedad activa.

Las exclusiones permitieron al fondo eliminar las actividades econdmicas y los comportamientos
respecto a las normas internacionales que tienen grandes incidencias adversas en la sociedad o el
medioambiente.

Las actividades de propiedad activa tienen como objetivo influir de forma positiva en los
resultados ASG del emisor y proteger o aumentar el valor de las inversiones. La implicacion la
llevo a cabo el equipo de inversion de forma independiente o como parte de una iniciativa a nivel
de Pictet, o fue realizada por un tercero.

El modo en que las exclusiones y las iniciativas a nivel de la entidad se corresponden con las PIA
y sus indicadores correspondientes se establece en la Politica de inversion responsable de Pictet
Asset Management.

¢Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos? Detalles:

El fondo excluyo los emisores que fueron objeto de importantes o graves controversias en materia
de derechos humanos, normas laborales, proteccion del medioambiente y lucha contra la
corrupcion, o que infringen los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas o las
Directrices para Empresas Multinacionales de la OCDE.
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¢.Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

El fondo tuvo en cuenta y, en la medida de lo posible, mitigd las incidencias adversas que se consideran
importantes para la estrategia de inversion. Entre las incidencias adversas se incluyeron, entre otras, las
emisiones de gases de efecto invernadero (GEI), la contaminaciéon atmosférica, la pérdida de
biodiversidad, las emisiones al agua, los residuos peligrosos/radioactivos, las cuestiones sociales y
laborales, y la corrupcion y el soborno, que se abordaron mediante una combinacion de:

(i) decisiones de gestion de cartera

Las posiciones se puntuaron en funcidon de una evaluacion de los factores medioambientales, sociales y
de gobernanza (ASG). Dichas puntuaciones se determinaron utilizando analisis fundamental y/o datos
ASG cuantitativos (incluyendo incidencias adversas, datos ASG comunicados por la empresa e
informaciéon de proveedores de datos ASG externos). Los factores ASG fueron un componente del
proceso de construccion de la cartera del compartimento, determinando las ponderaciones en la cartera.

(ii) voto por delegacion

El fondo se atuvo a las directrices de voto de Pictet Asset Management, que estan disefiadas para apoyar
una cultura de gobierno corporativo solida, una gestion eficaz de las cuestiones medioambientales y
sociales, y la publicacion de informacion exhaustiva de acuerdo con normas creibles. Dichas directrices
también pretenden apoyar a los drganos de gobierno mundiales reconocidos que promueven practicas
empresariales sostenibles que abogan por la gestion del medio ambiente, las practicas laborales justas,
la no discriminacién y la proteccion de los derechos humanos. Todas las actividades de voto del fondo
se registraron y pueden compartirse previa solicitud.

(iii) implicacion

La interaccion con los emisores se realizO mediante conversaciones individuales, reuniones de
accionistas/bonistas, giras de inversores y/o conferencias telefonicas. Los objetivos de estas
interacciones fueron evaluar una organizacidn, supervisar que su estrategia se estaba aplicando
conforme a nuestras expectativas y garantizar que los emisores iban camino de cumplir sus metas y
objetivos. Cuando correspondid, nos implicamos con los emisores para abordar preocupaciones
importantes en materia de ASG, mejorar las practicas de sostenibilidad de las empresas o implicarnos
en temas de impacto positivo para asegurarnos de que las entendian plenamente y las abordaban
eficazmente a corto, medio y largo plazo. Nuestras actividades de implicacién combinaron debates
dirigidos a nivel interno, iniciativas de colaboraciéon con inversores institucionales y servicios de
implicacion externos.

(iv) exclusion de emisores asociados a conductas o actividades controvertidas

El fondo no tuvo ninguna exposiciéon a empresas que obtuvieran una parte significativa de sus ingresos
a partir de actividades perjudiciales para la sociedad o el medioambiente, segin se definen en la Politica
de Inversion responsable de la Pictet Asset Management y/o (ii) empresas que infringieron gravemente
los principios del Pacto Mundial de la ONU sobre derechos humanos, normas laborales, proteccidon del
medioambiente y lucha contra la corrupcion y las armas controvertidas.
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La lista incluye las inversiones

que constituyen la mayor parte
de las inversiones del producto
financiero durante el periodo de

referencia, que es
01.10.2024 —30.09.2025.

La asignacion de activos
describe el porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

~

Inversiones de mayor volumen

Republic Services Inc

Pentair Plc
Xylem Inc

Ecolab Inc

Ferguson Enterprises Inc
Core & Main Inc-Class A
Thermo Fisher Scientific Inc
Parker Hannifin Corp

Waste Connections Inc

Cia Saneamento Basico De Sp

American Water Works Co Inc

Gfl Environmental Inc-Sub Vt

Waste Management Inc

Sector

Industria
Industria
Industria
Materiales
Industria
Industria
Salud
Industria

Industria

Suministros publicos

Suministros publicos

Industria

Industria

% de
activos

4.65%
4.49%
4.35%
4.12%
4.10%
3.97%
3.94%
3.80%
3.75%
3.70%
3.37%
3.33%
3.27%

Fuente: Pictet Asset Management, MSCI. Los datos de exposicion se expresan como media ponderada trimestral.

ai ¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Pais

Estados Unidos de América
Reino Unido

Estados Unidos de América
Estados Unidos de América
Estados Unidos de América
Estados Unidos de América
Estados Unidos de América
Estados Unidos de América
(Canada

Brasil

Estados Unidos de América

(Canada

Estados Unidos de América

¢Cual ha sido la proporcidn de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

99.14%

¢Cual ha sido la asignacion de activos?

El fondo asignoé el 99.14% de sus activos a inversiones sostenibles (n.% 1 Sostenibles) y el 0.86% a
inversiones no sostenibles (n.° 2 No sostenibles). el 33.12% de sus activos se asignan a objetivos
medioambientales y el 66.01% a objetivos sociales.

n.2 1 Sostenibles
99.14%

Inversiones

n.2 2 No sostenibles
m 0.86%

Medioambientales
33.12%

Sociales

66.01%
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Ajustadas a la
taxonomia

3.78%

Otras
33.12%

n. 21 Sostenibles incluye
las inversiones
sostenibles con objetivos
medioambientales o
sociales

n.2 2 No sostenibles
incluye las inversiones
que no pueden
considerarse como
inversiones sostenibles.



o DPictet Asset Management utilizd un marco propio para definir las inversiones sostenibles.
Las inversiones «n.? 1A Sostenibles», «Otras medioambientales» y «Sociales» se calcularon
sobre una base de aprobado/suspenso, incluyendo bonos con etiqueta, bonos generales de
paises que redujeron las emisiones de CO2 o aplicaron politicas que condujeron a una
mejora significativa de la reduccion de las emisiones de CO2, y valores de emisores con una
exposicion conjunta de al menos el 20% (medida por ingresos, ebit, valor de empresa o
indicadores similares) a actividades econdmicas que contribuyeron a objetivos
medioambientales o sociales.

« Lasinversiones ajustadas a la taxonomia verde de la UE se calcularon ponderando los
ingresos (es decir, las ponderaciones de los valores se multiplican por la proporcioén de
ingresos procedentes de actividades econémicas que contribuyen a objetivos
medioambientales relevantes) y no pueden consolidarse con otras cifras siguiendo un
enfoque de aprobado/suspenso. Dado que el marco propio de Pictet Asset Management
para definir las inversiones sostenibles exige que un emisor corporativo tenga al menos el
20% de exposicion combinada (medida por ingresos, ebit, valor de empresa o indicadores
similares) a actividades econdmicas que contribuyeron a objetivos medioambientales o
sociales, no todos los emisores con un ajuste declarado a la taxonomia de la UE se
consideran automaticamente inversiones sostenibles.

Fuente: Pictet Asset Management, Factset RBICS, MSCL

Comparacion de la asignacion de activos con el periodo anterior:

Asignacion de activos 01.10.2024 - 01.10.2023 - 01.10.2022 -
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2023
n.2 1 Sostenibles 99.14% 98.93% 98.61%
n.?2 No sostenibles 0.86% 1.07% 1.39%
Medioambientales 33.12% 30.99% 26.72%
Sociales 66.01% 67.94% 71.90%
Ajustadas a la taxonomia 3.78% 4.28% 331%
Otras 33.12% 30.99% 26.72%

¢En qué sectores econdomicos se han realizado las inversiones?

Aunque el Fondo no tuvo ninguna inversion clasificada en el sector de la energia durante el periodo de
referencia, algunas empresas en cartera de otros sectores obtuvieron ingresos de actividades
relacionadas con los combustibles fosiles, como se refleja en los ingresos medios ponderados indicados
en el apartado «Actividades controvertidas» anterior.

Nivel de sector 1 Nivel de sector 2 % de activos
Industria Bienes de equipo 41.72%
Industria Servicios comerciales y profesionales 22.19%
Suministros publicos Suministros publicos 16.20%
Materiales Materiales 8.00%

Salud Farmacéuticas, biotecnologia y ciencias biosanitarias 6.68%
Tecnologia de la informacion Hardware y equipos tecnoldgicos 2.01%
Consumo discrecional 3::2&?;(;1 y venta minorista de bienes de consumo 103%
Tecnologia de la informacion Software y servicios 0.63%
Consumo discrecional Bienes de consumo no perecedero y ropa 0.06%

Fuente: Pictet Asset Management, MSCI. Los datos de exposicion se expresan como media ponderada trimestral.
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Para cumplir la taxonomia
de la UE, los criterios para
el gas fosil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias totalmente
renovables o combustibles
hipocarbdnicos para
finales de 2035. En el caso
de la energia nuclear, los
criterios incluyen normas
exhaustivas de seguridad y
gestion de residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo medioambiental.

Las actividades de
transicion son actividades
economicas para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que tienen niveles de
emision de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

&

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
a la taxonomia de la UE?

El fondo realiz6 inversiones en actividades econémicas que contribuyeron a los siguientes objetivos
medioambientales segun lo establecido en el articulo 9 del Reglamento (UE) 2020/852.

Volumen de negocios

Objetivos de la Taxonomia de la UE %) CapEx (%) OpEx (%)
Mitigacion del cambio climatico 0.73% 0.49% 0.41%
Uso'sostenlble y proteccion de los recursos hidricos y 0.05% 0.14% 0.13%
marinos

Transicion hacia una economia circular 0.25% 0.19% 0.24%
Prevencidn y control de la contaminacion 0.06% 0.04% 0.04%
Ajustadas a la taxonomia 3.78% 1.43% 1.19%

Fuente: Pictet Asset Management, MSCL

Las inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE se calcularon ponderando los ingresos (es decir, las
ponderaciones de los valores se multiplican por la proporcion de ingresos procedentes de actividades
economicas que contribuyen a objetivos medioambientales relevantes) y no pueden consolidarse con
otras cifras siguiendo un enfoque de aprobado/suspenso.

Los datos de ajuste a la Taxonomia verde de la UE proceden de informes publicos.

Los procedimientos de control se han aplicado para verificar siempre el cumplimiento del articulo 3 del
Reglamento de taxonomia de la UE.

Los porcentajes indicados por objetivo medioambiental no se suman. Una unica actividad econémica
puede contribuir a varios objetivos (p. ej., mitigacién y economia circular); por tanto, sumar las cifras
de ajuste a nivel de objetivo puede dar lugar a una doble contabilizacién. El volumen de negocios global
ajustado a la Taxonomia se calcula sin doble contabilidad y puede ser inferior a la suma de los seis
objetivos.

Algunas empresas unicamente comunican el ajuste para un subconjunto de los seis objetivos,
especialmente cuando se afiaden nuevos objetivos, lo que da lugar a datos parciales y a una suma que
puede quedar por debajo del volumen de negocios global ajustado. En algunos casos, la suma total de
los porcentajes ajustados a la taxonomia por objetivo puede ser inferior al volumen de negocios ajustado
global. Esto puede suceder cuando las empresas no ofrecen un desglose completo y separado de los seis
objetivos medioambientales en la divulgacion de informacidén publica, debido a una aplicacion
incompleta de los requisitos de informacion.

Los datos facilitados no han sido verificados por un auditor externo ni revisados por un tercero
independiente.

¢Invirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la energia
nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?"

Si
0O En la energia nuclear

En el gas fosil

O No

" Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumplirén la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climético («mitigacién del cambio climético») y no perjudiquen
significativamente ningtin objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisidn.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una
metodologia adecuada para determinar |a adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos™, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia
correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la

. taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.
- El volumen de negocios,

que refleja el porcentaje de
ingresos procedentes de
actividades ecoldgicas de
las empresas en las que se

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones incluidos los bonos 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones excluidos los bonos
soberanos® soberanos™

invierte.
- La inversion en activo —
fijo, que muestra las )
inversiones ecoldgicas Volumen de negocios i-l Volumen de negocios i-l
realizadas por las 000%  140%
empresas en las que se 1 44%
invierte, por ejemplo, para I
la transicion a una CapEx |
economia verde.
- Los gastos de [ —— —
explotacion, que reflejan o . 1
las actividades operativas OnE OpEx |
ecoldgicas de las empresas PEX
en las que se invierte.

0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 20.00% 100.00%

Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil

m Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear

m Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni energia nuclear) Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni energia nuclear)

No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

Este grafico representa el 99.14% de las inversiones totales.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

Fuente: Pictet Asset Management, MSCL

¢Cual ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion
y facilitadoras?

La proporcion de inversiones realizadas en:
Actividades de transicion: 0.02%

Actividades facilitadoras: 0.23%

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

Comparacion de la Taxonomia de la UE con el periodo anterior:

L . 01.10.2024 - 01.10.2023 - 01.10.2022 -
Asignacion de activos
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2023
Ajustadas a la taxonomia 3.78% 4.28% 331%

Tenga en cuenta que este fondo no tenia un compromiso previo con la Taxonomia de la UE.

@ I@‘I;_Cuél ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
izt\)/:rsiones “* medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

sostgnlble§ con un objetivo 33.12%

medioambiental que no

tienen en cuenta los Estas inversiones sostenibles no se ajustan a la Taxonomia de la UE porque sus actividades

criterios para las ;. . . , . , . ..
econdmicas o bien (i) no estan cubiertas por la Taxonomia de la UE, o bien (ii) no cumplen los
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actividades economicas
medioambientalmente
sostenibles con arregloa la
taxonomia de la UE.

criterios técnicos de seleccion para lograr una contribucion sustancial en el sentido de la Taxonomia
de la UE.

o;_Cuél ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?

66.01%

¢Qué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cual ha sido su propésito? ;ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones «no sostenibles» del fondo incluian posiciones de tesoreria mantenidas
principalmente para satisfacer los objetivos diarios de liquidez y gestion de riesgos permitidos y
previstos por la politica de inversion del fondo. Cuando sea preciso, se aplicaran salvaguardias
medioambientales o sociales minimas a los valores subyacentes.

®o ¢Qué medidas se han adoptado para lograr el objetivo de inversion sostenible durante el
periodo de referencia?

Durante el periodo de referencia, se alcanzaron las caracteristicas medioambientales y/o sociales siguiendo
la estrategia de inversidn y respetando los elementos vinculantes.

Los elementos vinculantes del fondo son:

o al menos el 80% de inversiones sostenibles, es decir, inversiones en empresas que tienen una
exposicion importante a actividades como la produccion de agua, el tratamiento y la
desalinizacion del agua, los proveedores de agua, el transporte y la distribucion, el tratamiento
de aguas residuales, alcantarillados y residuos soélidos, liquidos y quimicos, plantas de
tratamientos de aguas residuales y la provision de equipos y servicios de consultoria e ingenieria
hidraulicos, y otras actividades economicas relevantes (seguin los ingresos, el valor de empresa,
los beneficios antes de intereses e impuestos o similares)

o Exclusion de emisores que:

o participan en la producciéon de armas controvertidas, incluidas minas antipersona,
municiones de racimo, armas bioldgicas y quimicas, armas nucleares y uranio
empobrecido

o obtienen una parte significativa de sus ingresos a partir de actividades perjudiciales para
la sociedad o el medioambiente, como la extraccion de carbén térmico y la generacion de
electricidad, la exploracidn y extraccion no convencional de petréleo y gas, la produccion
de petréleo y gas convencional, la contratacion militar de armas, los productos y servicios
relacionados con las armas, las armas pequenas, las bebidas alcohdlicas, la produccion
de tabaco, la producciéon de entretenimiento para adultos, las actividades el juego y
equipos especializados, el desarrollo y crecimiento de organismos modificados
genéticamente, la produccion y comercializacion de pesticidas, y la producciéon y
distribucion de aceite de palma. Para mas detalles sobre los sectores excluidos y los
umbrales de exclusion, consulte la Politica de Inversion responsable de Pictet Asset
Management.

o incumplen gravemente las normas internacionales, incluidos los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas en materia de derechos humanos, normas laborales,
proteccion del medioambiente y lucha contra la corrupcion

« las exclusiones para los Indices de referencia adaptados al Acuerdo de Paris de la UE

« un perfil ASG mejor que el del indice de referencia, tras eliminar el 20% inferior de emisores con
las caracteristicas ASG mas débiles

o analisis de criterios ASG de los valores admisibles que abarca al menos el 90% del patrimonio
neto o el nimero de emisores incluidos en la cartera

Ademas, el fondo se implicéd con 21 empresas a 30.09.2025.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice de
referencia de sostenibilidad designado?

No se ha designado ningtn indice de referencia con el fin de lograr el objetivo de inversién sostenible.
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Los indices de referencia
son indices que miden si el
producto financiero logra
el objetivo de
sostenibilidad.

¢Como ha diferido el indice de referencia de un indice general de mercado?

No aplicable.

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los indicadores de
sostenibilidad para determinar el ajuste del indice de referencia con el objetivo de
inversion sostenible?

No aplicable.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia?

No aplicable.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
general de mercado?

No aplicable.
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Advertencias legales

Esta publicacion incluye informacion y datos facilitados por Sustainalytics. El uso de estos datos esta

sujeto a las condiciones disponibles en https://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers

Cierta informacion incluida en el presente (la «Informacidén») procede de o esta protegida por derechos
de autor de MSCI Inc., MSCI ESG Research LLC, o sus filiales («MSCI»), o proveedores de informacion
(conjuntamente, las «Partes MSCI») y puede haber sido utilizada para calcular puntuaciones, sefiales u
otros indicadores. La Informacidn es exclusivamente para uso interno y no puede reproducirse ni
difundirse de forma parcial o total sin la previa autorizaciéon por escrito. La Informaciéon no puede
utilizarse para ni constituye una oferta de compra o venta, ni una promocion o recomendacion de
ningun valor, instrumento o producto financiero, estrategia de negociacion o indice, ni debe tomarse
como indicacion o garantia de ninguna rentabilidad futura. Algunos fondos pueden basarse en indices
MSCI o estar vinculados a ellos, y MSCI puede recibir una remuneracién basada en los activos
gestionados del fondo u otras medidas. MSCI ha establecido una barrera informativa entre el analisis de
indices y determinada informacion. Ninguna Informacién puede utilizarse por si misma para determinar
qué valores comprar o vender o cuando comprarlos o venderlos. La Informacion se proporciona «tal
cual» y el usuario asume todo el riesgo de cualquier uso que pueda hacer o permitir que se haga de la
Informacion. Ninguna de las Partes de MSCI garantiza la originalidad, exactitud y/o integridad de la
Informacion y cada una de ellas renuncia expresamente a cualquier garantia expresa o implicita. Ninguna
de las Partes de MSCI sera responsable de los errores u omisiones relacionados con la Informaciéon que
aqui figura, ni de los dafios directos, indirectos, especiales, punitivos, consecuentes o de cualquier otro
tipo (incluido el lucro cesante), incluso si se le avisa de la posibilidad de dichos dafios.

Ademas de las condiciones generales de cualquier contrato de licencia de informacion, servicios o
productos de MSCI («Productos de MSCI») suscrito con MSCI Inc. y/o sus filiales («<MSCI») por los clientes
(«Cliente(s)»), cada Cliente debe cumplir las condiciones generales exigidas por proveedores terceros
(«Proveedor(es)») en relacion con el uso por parte del Cliente del contenido, datos, software y otros
materiales del Proveedor («Materiales») dentro de los Productos de MSCI. También es posible que los
Clientes deban pagar comisiones adicionales asociadas a los Materiales del Proveedor. Si un Cliente no
cumple con las condiciones de un Proveedor, este podra hacer cumplir dichas condiciones y/o exigir a
MSCI que rescinda al acceso del Cliente a los Materiales de dicho Proveedor, sin ningun resarcimiento
para el Cliente.

Las condiciones adicionales requeridas por los Proveedores con respecto a sus Materiales se
proporcionan en las ampliaciones que figuran a continuacion. Si el Cliente recibe Materiales de un
Proveedor que no figure en la siguiente lista a través de Productos de MSCI, podran aplicarse condiciones
adicionales relacionadas con dichos Materiales. Sin perjuicio de cualquier disposiciéon en contrario
establecida a continuacion, ninguna de las condiciones adicionales de los Proveedores de MSCI sustituira
(ni MSCI renunciard) a ningun derecho de propiedad y/o propiedad intelectual de MSCI sobre los
Productos de MSCL.

El Estandar Global de Clasificacion Industrial ("GICS") ha sido desarrollado por y es propiedad exclusiva
y una marca de servicio de Morgan Stanley Capital International Inc. (MSCI) ("MSCI") y Standard &
Poor’s, una divisiéon de The McGraw-Hill Companies, Inc. ("S&P") y estd licenciado para su uso por parte
de Pictet. Ni MSCI, ni S&P, ni ningun tercero que participe en la elaboracién o compilacién del GICS o
de cualquiera de las clasificaciones GICS ofrece garantias expresas o implicitas o representaciones con
respecto a dicha norma o clasificacion (o los resultados que se obtengan mediante su uso), y todas estas
partes renuncian expresamente a todas las garantias de originalidad, exactitud, integridad,
comerciabilidad e idoneidad para un propodsito particular con respecto a cualquiera de dicha norma o
clasificacion. Sin limitar lo que antecede, en ningtn caso MSCI, S&P, ninguna de sus filiales ni ningan
tercero que participe en la elaboracion o compilacion del GICS o de cualquiera de las clasificaciones del
GICS sera responsable de ningun dafo directo, indirecto, especial, punitivo, consecuente o de cualquier
otro tipo (incluido el lucro cesante), aunque se le haya notificado la posibilidad de tales dafios.

Todos los derechos sobre la informacion facilitada por Institutional Shareholder Services UK Ltd. y sus
filiales (ISS) pertenecen a ISS y/o a sus licenciantes. ISS no ofrece garantias expresas o implicitas de
ningdn tipo y no tendra ninguna responsabilidad por cualquier error, omisién o interrupcion en o en
relacion con cualquier dato proporcionado por ISS.
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