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Politica de Inversion

Fondo de Renta Fija a Corto Plazo, que invierte tanto en pagarés de empresa cotizados como en activos de renta fija con un vencimiento inferior a 2 afios. La duracion media
de la cartera serd inferior a un afo.

Datos del Fondo
Gestor Daniel Martinez/ Gonzalo Sanchez Categoria Renta Fija Corto Plazo Comisién de Suscripciéon 0,00%
Fecha lanzamiento 14/06/1991 Patrimonio €21.515.514 Comision de Reembolso 0,00%
ISIN "A" ES0138922036 Valor Liquidativo €724,78 Comision de Gestién 0,60%
Ticker Bloomberg FONDMIX SM Numero de Posiciones 90 Comisioén de Deposito 0,05%
Nivel de Riesgo (2 2/3|a][5]6[7] Entidad Gestora Gesconsult SGIIC
Depositario Banco Inversis
Rentabilidad del fondo desde el cambio en la politica de inversién Rentabilidad del Fondo
Fondo Categoria
RENTABILIDAD \‘_ 1 mes 0,36% 0,34%
30/09/2022-29/02/2024 2024 0,68% 3,48%
1 afio 3,66% 3,76%
3 afios 3,42% 1,62%
5 afios 2,90% 1,70%
10 afios 3,93% 1,30%

Distribucion del Fondo

Pagarés 78,96%
e Renta Fija Cup6n 11,10%
Titulizaciones 0,13%
s Liquidez 9,81%
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Datos a 29/02/2024. Fuente: Bloomberg. *Nueva politica de inversién 100% implementada a partir del 30/09/2022

Comentario Mensual

Analisis del mes:

2024 arrancé pendiente de la politica monetaria, ajustando las elevadas expectativas de recorte de tasas de interés estimadas por parte del mercado (descontaba 7 bajadas) en base a un mercado laboral que se mantiene
muy fuerte, creciente riesgo geopolitico y mensajes de cautela por parte de los banqueros centrales. Para finales de febrero podemos concluir que estd situacion se ha revertido y todos (BBCC y mercados) estan en la misma
pagina. El mercado ha tenido que ceder ante la evidencia de un mercado laboral muy fuerte, una macro sélida y factores externos como el problema del Mar Rojo.

De cualquier manera, el escenario de tipos ha mejorado notablemente desde noviembre, con datos y mensajes que han ido dando forma a un futuro mas tranquilo en politica monetaria. El trabajo no esta acabado, pero si
parece encarrilado: El empleo americano sigue fuerte pero su creacion sigue una clara tendencia de desaceleracion y la ratio de vacantes por desempleado sigue bajando.

Los mercados siguen fuertes a tenor de unos resultados empresariales que mantienen la solidez asi como de una cierta complacencia que se traduce en bolsas en maximos, un Vix en niveles muy bajos (14) y to (Itraxx Main
en 54 y Crossover en 303).

Estrategia y movimientos del fondo:

En el contexto actual y continuando con la nueva filosofia de gestion, (en la zona de 75% en pagares y el resto de la cartera en duraciones cortas), seguimos consiguiendo rentabilidades positivas y evitamos en gran medida
las volatilidades del mercado.

Rentabilidad del fondo y duracién:

G Corto Plazo en el mes de febrero ha obtenido una rentabilidad de +0,30% en la clase Ay de +0,32% en la clase I.

La TIR bruta a vencimiento es 4,80% y la duracion del fondo es de 0,4 afos.
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Para su informacion le detallamos a continuacién una estimacién de los costes y gastos asociados al fondo, asi como una ilustracién que muestra el efecto acumulado de los
costes sobre la rentabilidad de su inversion en distintos escenarios.

Informacion sobre costes y gastos

Esta informacion sobre costes y gastos ex ante se basa en datos de 2019 (Para un ejemplo de importe de inversion de 10.000€):

GESCONSULT CORTO PLAZO % EUROS

GASTOS DE ENTRADA 0 0
GASTOS RECURRENTES (gestion, depositaria) 0,65% 65 €
COSTES OPERACIONALES (corretaje) 0,005% 1€
COSTES OPERACIONALES (andlisis) 0,026% 3€
GASTOS DE SERVICIOS 0 0
GASTOS ACCESORIOS 0 0
GASTOS DE SALIDA 0 0
INCENTIVOS PERCIBIDOS DE TERCEROS 0 0
TOTAL 0,68% 68 €

Mas informaciéon en www.gesconsult.com

AVISO LEGAL: La informacién contenida en el presente documento ha sido preparada por Gesconsult S.A. SGIIC (“Gesconsult”). Ni Gesconsult ni las entidades de su grupo se hacen responsables de su exactitud o contenido.
En ninglin caso debera tomarse como consejo o recomendacion de inversion. El presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccién ni circunstancia en que dicha oferta
o solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningiin caso rentabilidades futuras. El valor del capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo
en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la evolucién de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en origen. Debe examinarse el
Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes periédicos de los Fondos antes de realizar una inversién y recabar el asesoramiento de cuantas terceras
personas o entidades independientes se juzgue oportuno, los Folletos, los Reglamentos y los informes periédicos pueden obtenerse de Gesconsult S.A. SGIIC, Calle Principe de Vergara 36, 6° Dcha, 28001, Madrid, Espafia o
en nuestra pagina web www.Gesconsult.es. Gesconsult es la Sociedad Gestora, ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervisién de la Comision Nacional de Mercado de Valores de Espafia. Los Fondos tienen también,
aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversiéon en valores, un riesgo de concentracién ya que el niimero de valores en que invierte es limitado . Ademas los fondos pueden utilizar instrumentos

derivados, no s6lo como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.



