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Sociedad de inversion de capital variable

Resumen de los objetivos de inversiéon de los Subfondos

El objetivo de inversion principal de cada Subfondo consiste en lograr a medio plazo un elevado nivel de
rentabilidad total en forma de ingresos y revalorizacion del capital. Cada Subfondo tratara de conseguir su
objetivo, de conformidad con las politicas de inversion especificas que establezca el Consejo de
administracion, invirtiendo principalmente en valores mobiliarios de renta fija que, a juicio de la Gestora
de inversiones y Asesor, ofrezcan un nivel de rentabilidad total potencialmente mas elevado.

A continuacion se resumen los objetivos de inversion de los Subfondos de BlueBay Funds: BlueBay Funds -
BlueBay Emerging Market Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay High Yield ESG Bond Fund, BlueBay
Funds - BlueBay Investment Grade Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Local Currency
Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Select Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay
Emerging Market Corporate Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay Global Convertible Bond Fund, BlueBay
Funds - BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade
Euro Government Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Euro Aggregate Bond Fund,
BlueBay Funds - BlueBay Global High Yield Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market
Investment Grade Corporate Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Absolute Return Bond
Fund, BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market High Yield Corporate Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay
Global Investment Grade Corporate Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay Total Return Credit Fund, BlueBay
Funds - BlueBay Emerging Market Local Currency Corporate Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay Financial
Capital Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Global Aggregate Bond Fund, BlueBay
Funds - BlueBay Emerging Market Aggregate Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay Global Sovereign
Opportunities Fund, BlueBay Funds - BlueBay Global High Yield ESG Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay
Investment Grade Structured Credit Fund, BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Aggregate Short
Duration Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay Capital Income Fund and BlueBay Funds - BlueBay High
Grade Structured Credit Short Duration Fund, BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Absolute Return
ESG Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade ESG Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay
Impact - Aligned Bond Fund y BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Global Government Bond Fund
(lanzado el 5 de julio de 2022) (cada uno de ellos, un «Subfondo», y en su conjunto, los «Subfondos»). Se
puede obtener informacién mas detallada sobre los objetivos, los procedimientos y los limites de inversién en
el Folleto de BlueBay Funds.

1. BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Bond Fund

El objetivo de inversién del Subfondo consiste en lograr un nivel de rentabilidad total superior al del indice
JP Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified («kEMBI Global Diversified») invirtiendo en una
cartera de valores de renta fija de emisores con sede en paises emergentes. No existe ninguna restriccion en
cuanto al grado de desviacion de la cartera y la rentabilidad del Subfondo con respecto al indice de referencia.
Como parte del proceso de inversién, la Gestora de inversiones puede decidir, a su entera discrecién, la
composicidn de la cartera del Subfondo y podréa adquirir exposicién a sociedades, paises 0 sectores que no
formen parte del indice de referencia.

Con el fin de conseguir este objetivo, el Subfondo invertira al menos dos tercios de su patrimonio neto en
valores de renta fija con cualquier calificacion emitidos por emisores de mercados emergentes. El Subfondo
invertird en valores denominados tanto en USD como en otras divisas, incluidos valores denominados en las
divisas locales de los paises emergentes en los que invierta. El porcentaje de valores denominados en divisas
distintas del USD puede incrementarse con el tiempo para aprovechar las oportunidades del mercado, asi
como para reflejar la composicion del indice de referencia.

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversién de medio a largo plazo (de 3 a
5 afios) que busquen una cartera gestionada activamente de valores de renta fija de emisores de mercados
emergentes.

2. BlueBay Funds - BlueBay High Yield ESG Bond Fund

El objetivo de inversién del Subfondo consiste en lograr una rentabilidad total superior a la del indice ICE Bank
of America Merrill Lynch European Currency High Yield Constrained, totalmente cubierto frente al EUR,
invirtiendo en una cartera de valores de renta fija, teniendo en cuenta al mismo tiempo los factores
ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG). No existe ninguna restriccion en cuanto al grado de
desviacién de la cartera y la rentabilidad del Subfondo con respecto al indice de referencia. Como parte del
proceso de inversion, la Gestora de inversiones puede decidir, a su entera discrecion, la composicion de la
cartera del Subfondo y podra adquirir exposicién a sociedades, paises o sectores que no formen parte del
indice de referencia.
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Resumen de los objetivos de inversiéon de los Subfondos (continuacién)
2. BlueBay Funds - BlueBay High Yield ESG Bond Fund (continuacién)

Con el fin de conseguir este objetivo, el Subfondo invertira al menos dos tercios de su patrimonio neto en
valores de renta fija que cuenten con una calificacién crediticia inferior a investment grade. El Subfondo podra
invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en valores de renta fija con calificacién investment grade.
Normalmente el Subfondo invertira al menos el 50% de su patrimonio neto en valores de renta fija emitidos
por entidades con domicilio en paises europeos cuya deuda soberana a largo plazo tenga calificacién
investment grade o por entidades domiciliadas en otros paises siempre y cuando la sociedad matriz del
emisor esté domiciliada en un pais europeo cuya deuda soberana a largo plazo tenga calificacién investment
grade, y en titulos de deuda distressed. Al menos dos tercios del patrimonio neto del Subfondo estaran
denominados en divisas de los paises de la Union Europea y del Reino Unido. El Subfondo podra invertir
hasta un tercio de su patrimonio neto en valores denominados en divisas de otros paises cuya deuda
soberana a largo plazo tenga calificacion investment grade.

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversion de medio a largo plazo (de 3 a
5 afios) que busquen una cartera gestionada activamente de valores de renta fija, predominantemente de
emisores alto rendimiento.

3. BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Bond Fund

El objetivo de inversién del Subfondo consiste en lograr una rentabilidad total superior a la del indice iBoxx
Euro Corporates invirtiendo en una cartera de valores de renta fija con calificacién investment grade, teniendo
en cuenta al mismo tiempo los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG). No existe
ninguna restriccién en cuanto al grado de desviacién de la cartera y la rentabilidad del Subfondo con respecto
al indice de referencia. Como parte del proceso de inversién, la Gestora de inversiones puede decidir, a su
entera discrecion, la composicion de la cartera del Subfondo y podra adquirir exposicion a sociedades, paises
o sectores que no formen parte del indice de referencia.

Con el fin de conseguir este objetivo, el Subfondo invertira al menos dos tercios de su patrimonio neto en valores
de renta fija con calificacién investment grade emitidos por entidades con domicilio en paises europeos cuya
deuda soberana a largo plazo tenga calificacion investment grade. El Subfondo podra invertir hasta un tercio de
su patrimonio neto en valores de renta fija con calificacion investment grade emitidos por entidades con domicilio
en paises no europeos cuya deuda soberana a largo plazo tenga calificacion investment grade. El Subfondo
podra invertir hasta un 15% de su patrimonio neto en valores de renta fija con una calificacién crediticia inferior a
investment grade siempre y cuando dicha calificacion no sea inferior a B-/B3. Al menos dos tercios del
patrimonio neto del Subfondo estaran denominados en divisas de los paises de la Unién Europea y del Reino
Unido. El Subfondo podra invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en valores denominados en divisas de
otros paises cuya deuda soberana a largo plazo tenga calificacion investment grade.

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversion de medio a largo plazo (de 3 a
5 afos) que busquen una cartera gestionada activamente de valores de renta fija con calificacién investment
grade.

4. BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Local Currency Bond Fund

El objetivo de inversién del Subfondo consiste en lograr un nivel de rentabilidad total superior al del indice
JP Morgan Government Bond Index — Emerging Markets Global Diversified («GBI-EM Global Diversified») (sin
cobertura en USD), invirtiendo en una cartera de titulos de deuda publica de emisores con sede en paises
emergentes y denominados principalmente en divisas locales. No existe ninguna restriccion en cuanto al
grado de desviacion de la cartera y la rentabilidad del Subfondo con respecto al indice de referencia. Como
parte del proceso de inversion, la Gestora de inversiones puede decidir, a su entera discrecion, la
composicién de la cartera del Subfondo y podra adquirir exposicién a sociedades, paises o0 sectores que no
formen parte del indice de referencia.

Con el fin de conseguir este objetivo, el Subfondo invertira al menos dos tercios de su patrimonio neto en
titulos de deuda publica con cualquier calificacion emitidos por gobiernos de paises emergentes y
denominados en una divisa local, asi como en titulos de deuda distressed emitidos por gobiernos de paises
emergentes y denominados en una divisa local. Estas inversiones podran incluir bonos emitidos por entidades
soberanas que se negocien en la divisa local, asi como bonos y pagarés emitidos por bancos y empresas que
se negocien en mercados locales. Se prevé que la mayor parte de las inversiones se realice en bonos de
emisores gubernamentales. El Subfondo podra invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en valores de
renta fija de emisores de mercados emergentes denominados en divisas distintas de las divisas locales, asi
como en valores de renta fija emitidos por entidades soberanas de paises no emergentes.
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Resumen de los objetivos de inversiéon de los Subfondos (continuacién)
4. BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Local Currency Bond Fund (continuacion)

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversion de medio a largo plazo (de 3 a
5 afios) que busquen una cartera gestionada activamente de titulos de deuda publica de emisores de
mercados emergentes denominados en divisas locales.

5. BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Select Bond Fund

El objetivo de inversion del Subfondo consiste en lograr un nivel de rentabilidad total superior al del indice
compuesto en un 50% por el JP Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified («EMBI Global
Diversified») y en un 50% por el JP Morgan Goverment Bond Index — Emerging Markets Global Diversified
(«GBI-EM Global Diversified») (sin cobertura en USD). No existe ninguna restriccién en cuanto al grado de
desviacién de la cartera y la rentabilidad del Subfondo con respecto al indice de referencia. Como parte del
proceso de inversion, la Gestora de inversiones puede decidir, a su entera discrecion, la composicién de la
cartera del Subfondo y podrd adquirir exposicion a sociedades, paises o sectores que no formen parte del
indice de referencia.

Con el fin de conseguir este objetivo, el Subfondo invertir4 en valores de renta fija de emisores de mercados
emergentes denominados en cualquier divisa. ElI Subfondo invertira al menos dos tercios de su patrimonio
neto en valores de renta fija con cualquier calificacion emitidos por emisores de mercados emergentes y que
podran estar denominados en cualquier divisa, asi como en titulos de deuda distressed de emisores de
mercados emergentes. El Subfondo mantendra una exposicion activa a las inversiones en divisas tanto
fuertes como locales. El Subfondo modificara el porcentaje destinado a los instrumentos denominados en
divisas fuertes y a los denominados en divisas locales segun la estrategia de inversién de la Gestora de
inversiones en relacién con los instrumentos pertinentes, para los que tendra en cuenta en particular la
calificacion crediticia, la divisa (Gnicamente en el caso de los instrumentos en divisas locales) y el tipo de
interés de dichos instrumentos.

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversién de medio a largo plazo (de 3 a
5 afios) que busquen una cartera gestionada activamente de valores de renta fija de emisores de mercados
emergentes denominados en cualquier divisa.

6. BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Corporate Bond Fund

El objetivo de inversién del Subfondo consiste en lograr un nivel de rentabilidad total superior al del indice
JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index (CEMBI) invirtiendo en una cartera de valores de renta fija
de emisores corporativos con sede en paises emergentes. No existe ninguna restriccion en cuanto al grado de
desviacién de la cartera y la rentabilidad del Subfondo con respecto al indice de referencia. Como parte del
proceso de inversidn, la Gestora de inversiones puede decidir, a su entera discrecién, la composicion de la
cartera del Subfondo y podra adquirir exposiciéon a sociedades, paises 0 sectores que no formen parte del
indice de referencia.

Con el fin de conseguir este objetivo, el Subfondo invertira al menos dos tercios de su patrimonio neto en
valores de renta fija con cualquier calificacion emitidos por emisores corporativos con domicilio en un pais
emergente, en titulos de deuda sin calificacion y en titulos de deuda distressed. El Subfondo invertira en
valores denominados tanto en USD como en otras divisas, incluidos valores denominados en las divisas
locales de los paises emergentes en los que invierta. El porcentaje de valores denominados en divisas
distintas del USD puede incrementarse con el tiempo para aprovechar las oportunidades del mercado, asi
como para reflejar la composicién del indice de referencia.

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversién de medio a largo plazo (de 3 a
5 afios) que busquen una cartera gestionada activamente de valores de renta fija de emisores de mercados
emergentes.

7. BlueBay Funds - BlueBay Global Convertible Bond Fund

El objetivo de inversién del Subfondo consiste en lograr una rentabilidad total superior a la del indice Refinitiv
Global Convertible Focus en USD invirtiendo en una cartera de valores convertibles, teniendo en cuenta al
mismo tiempo los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG). No existe ninguna
restriccion en cuanto al grado de desviacion de la cartera y la rentabilidad del Subfondo con respecto al indice
de referencia. Como parte del proceso de inversion, la Gestora de inversiones puede decidir, a su entera
discrecion, la composicion de la cartera del Subfondo y podra adquirir exposicién a sociedades, paises o
sectores que no formen parte del indice de referencia.
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Resumen de los objetivos de inversiéon de los Subfondos (continuacién)
7. BlueBay Funds - BlueBay Global Convertible Bond Fund (continuacién)

Con el fin de conseguir este objetivo, el Subfondo invertira al menos dos tercios de su patrimonio neto en
bonos convertibles, bonos ligados a warrants e instrumentos convertibles similares emitidos por emisores
nacionales o internacionales. El Subfondo podra invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en valores de
interés fijo y variable (excluidos los derechos de conversién) y en valores de renta variable, warrants sobre
acciones y certificados de participacion. El Subfondo invertird al menos el 50% de su patrimonio neto en
valores emitidos por entidades con domicilio en la Unién Europea, el Reino Unido, Japén o Estados Unidos.

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversion de medio a largo plazo (de 3 a
5 afios) que busquen una cartera gestionada activamente de valores convertibles.

8. BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond Fund

El objetivo de inversién del Subfondo consiste en ofrecer una rentabilidad total a través de una cartera de
valores de renta fija emitidos principalmente por emisores de mercados emergentes y denominados en
cualquier divisa, asi como realizando inversiones relacionadas directa o indirectamente con divisas y/o tipos
de interés de paises emergentes.

Con el fin de conseguir este objetivo, el Subfondo podra invertir en valores de renta fija con cualquier
calificacion. Normalmente, el Subfondo invertira al menos el 50% de su patrimonio neto en valores de renta
fija de emisores de mercados emergentes, valores de renta fija de emisores de mercados no emergentes con
una exposicion considerable a los mercados emergentes y denominados en cualquier divisa, y titulos de
deuda distressed de emisores de mercados emergentes. Al menos el 50% del patrimonio neto del Subfondo
estard expuesto a bonos y/o instrumentos de deuda emitidos por emisores soberanos de mercados
emergentes, asi como a divisas y tipos de interés. El Subfondo podra mantener dichas inversiones
directamente u obtener exposicién a ellas a través de instrumentos financieros. El Subfondo mantendra una
exposicién activa a las inversiones en divisas tanto fuertes como locales. El Subfondo modificara el porcentaje
de la exposicion a los instrumentos denominados en divisas fuertes y a los denominados en divisas locales
segun la estrategia de inversion de la Gestora de inversiones en relacion con los instrumentos pertinentes,
para los que tendra en cuenta en particular la calificacién crediticia, la divisa (Unicamente en el caso de los
instrumentos en divisas locales) y el tipo de interés de dichos instrumentos.

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversién de medio a largo plazo (de 3 a
5 afios) que busquen una cartera gestionada activamente de valores de renta fija y otros instrumentos de
deuda emitidos por, o ligados a, emisores de mercados emergentes, denominados en cualquier divisa, e
inversiones relacionadas directa o indirectamente con las divisas locales y los tipos de interés de los paises
emergentes.

9. BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Euro Government Bond Fund

El objetivo de inversion del Subfondo consiste en lograr una rentabilidad total superior a la del indice
Bloomberg Euro Aggregate Treasury invirtiendo en una cartera de valores de renta fija con calificacion
investment grade. No existe ninguna restriccion en cuanto al grado de desviacion de la cartera y la
rentabilidad del Subfondo con respecto al indice de referencia. Como parte del proceso de inversion, la
Gestora de inversiones puede decidir, a su entera discrecion, la composicion de la cartera del Subfondo y
podra adquirir exposicion a sociedades, paises o sectores que no formen parte del indice de referencia.

Con el fin de conseguir este objetivo, el Subfondo invertira al menos dos tercios de su patrimonio neto en
valores de renta fija con calificacién investment grade emitidos por entidades con domicilio en paises de la
Unién Europea y el Reino Unido cuya deuda soberana a largo plazo tenga calificacion investment grade.
El Subfondo podra invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en valores de renta fija con calificacién
investment grade emitidos por entidades con domicilio en paises no pertenecientes a la Unién Europea y el
Reino Unido cuya deuda soberana a largo plazo tenga calificacién investment grade. El Subfondo podra
invertir hasta un 15% de su patrimonio neto en valores de renta fija con una calificacion crediticia inferior a
investment grade siempre y cuando dicha calificacion no sea inferior a B-/B3. Al menos dos tercios del
patrimonio neto del Subfondo estardn denominados en divisas de paises europeos.
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Resumen de los objetivos de inversiéon de los Subfondos (continuacién)
9. BlueBay Funds — BlueBay Investment Grade Euro Government Bond Fund (continuacién)

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversién de medio a largo plazo (de 3 a
5 afios) que busquen una cartera gestionada activamente de valores de renta fija con calificacién investment
grade.

10. BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Euro Aggregate Bond Fund

El objetivo de inversion del Subfondo consiste en lograr una rentabilidad total superior a la del indice
Bloomberg Euro Aggregate invirtiendo en una cartera de valores de renta fija con calificacién investment
grade, teniendo en cuenta al mismo tiempo los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo
(ASG). No existe ninguna restriccion en cuanto al grado de desviacion de la cartera y la rentabilidad del
Subfondo con respecto al indice de referencia. Como parte del proceso de inversion, la Gestora de
inversiones puede decidir, a su entera discrecidn, la composicion de la cartera del Subfondo y podra adquirir
exposicién a sociedades, paises o sectores que no formen parte del indice de referencia.

Con el fin de conseguir este objetivo, el Subfondo invertird al menos dos tercios de su patrimonio neto total en
valores de renta fija con calificacién investment grade emitidos por entidades con domicilio en paises de la
Union Europea y el Reino Unido cuya deuda soberana a largo plazo tenga calificacion investment grade.
El Subfondo podra invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en valores de renta fija con calificacién
investment grade emitidos por entidades con domicilio en paises no pertenecientes a la Union Europea y el
Reino Unido cuya deuda soberana a largo plazo tenga calificacion investment grade. El Subfondo podra
invertir hasta un 15% de su patrimonio neto en valores de renta fija con una calificacion crediticia inferior a
investment grade siempre y cuando dicha calificacién no sea inferior a B-/B3. Al menos dos tercios del
patrimonio neto del Subfondo estardn denominados en divisas de paises europeos.

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversién de medio a largo plazo (de 3 a
5 afios) que busquen una cartera gestionada activamente de valores de renta fija con calificacién investment
grade.

11. BlueBay Funds - BlueBay Global High Yield Bond Fund

El objetivo de inversién del Subfondo consiste en lograr una rentabilidad total superior a la del indice ICE Bank
of America Merrill Lynch Global High Yield Constrained, totalmente cubierto frente al USD, invirtiendo en una
cartera de valores de renta fija de todo el mundo. No existe ninguna restricciébn en cuanto al grado de
desviacién de la cartera y la rentabilidad del Subfondo con respecto al indice de referencia. Como parte del
proceso de inversidn, la Gestora de inversiones puede decidir, a su entera discrecién, la composicion de la
cartera del Subfondo y podra adquirir exposicidon a sociedades, paises 0 sectores que no formen parte del
indice de referencia.

Con el fin de conseguir este objetivo, el Subfondo invertira al menos dos tercios de su patrimonio neto en
obligaciones de deuda sénior y subordinada, de tipo fijo y variable, de sociedades que cuenten con una
calificacion crediticia inferior a investment grade. El Subfondo invertira al menos el 50% de su patrimonio neto
en valores emitidos por entidades con domicilio en Estados Unidos. Asimismo, el Subfondo podra invertir
() hasta el 20% de su patrimonio neto en valores emitidos por entidades domiciliadas en América Latina
(México, Centroamérica, Sudamérica y las islas del Caribe, incluido Puerto Rico) y (ii) hasta el 20% de su
patrimonio neto en valores emitidos por entidades domiciliadas en Asia (el continente asiatico y las islas
circundantes del Pacifico, incluidas Australia y Nueva Zelanda).

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversion de medio a largo plazo (de 3 a
5 afios) que busquen una cartera gestionada activamente de valores de renta fija, predominantemente de
emisores alto rendimiento.

12. BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Investment Grade Corporate Bond Fund

El objetivo de inversion del Subfondo consiste en lograr una rentabilidad total superior a la del indice
JP Morgan Corporate Emerging Market Diversified High Grade. No existe ninguna restriccién en cuanto al
grado de desviacion de la cartera y la rentabilidad del Subfondo con respecto al indice de referencia. Como
parte del proceso de inversion, la Gestora de inversiones puede decidir, a su entera discrecién, la
composicion de la cartera del Subfondo y podra adquirir exposicién a sociedades, paises o sectores que no
formen parte del indice de referencia.
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Resumen de los objetivos de inversiéon de los Subfondos (continuacién)
12. BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Investment Grade Corporate Bond Fund (continuacién)

Con el fin de conseguir este objetivo, el Subfondo invertira al menos dos tercios de su patrimonio neto en
valores de renta fija con calificacion investment grade emitidos por emisores corporativos con domicilio en un
pais emergente. El Subfondo podra invertir hasta un 15% de su patrimonio neto en valores de renta fija con una
calificacion crediticia inferior a investment grade siempre y cuando dicha calificacion no sea inferior a B-/B3.

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversion de medio a largo plazo (de 3 a
5 afios) que busquen una cartera gestionada activamente de valores de renta fija con calificacion investment
grade y que estén dispuestos a asumir oscilaciones en los precios.

13. BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Absolute Return Bond Fund

El objetivo de inversion del Subfondo consiste en lograr una rentabilidad total superior a la del indice ICE Bank
of America Merrill Lynch Euro Currency 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity invirtiendo en una
cartera de valores de renta fija con calificacion investment grade, teniendo en cuenta al mismo tiempo los
factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG). No existe ninguna restricciébn en cuanto al
grado de desviacion de la cartera y la rentabilidad del Subfondo con respecto al indice de referencia. Como
parte del proceso de inversion, la Gestora de inversiones puede decidir, a su entera discrecién, la
composicién de la cartera del Subfondo y podra adquirir exposicion a sociedades, paises o sectores que no
formen parte del indice de referencia.

Con el fin de conseguir este objetivo, el Subfondo invertira al menos el 50% de su patrimonio neto en valores
de renta fija que cuenten con una calificacion investment grade.

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversién de medio a largo plazo (de 3 a
5 afios) que busquen una cartera gestionada activamente de valores de renta fija con calificacién investment
grade.

14. BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market High Yield Corporate Bond Fund

El objetivo de inversion del Subfondo consiste en lograr una rentabilidad total superior a la del indice
JP Morgan Corporate Emerging Market Diversified High Yield. No existe ninguna restriccion en cuanto al
grado de desviacion de la cartera y la rentabilidad del Subfondo con respecto al indice de referencia. Como
parte del proceso de inversion, la Gestora de inversiones puede decidir, a su entera discrecion, la
composicién de la cartera del Subfondo y podra adquirir exposicién a sociedades, paises 0 sectores que no
formen parte del indice de referencia.

Con el fin de conseguir este objetivo, el Subfondo invertira al menos dos tercios de su patrimonio neto en
valores de renta fija con calificacién inferior a investment grade emitidos por emisores corporativos con
domicilio en un pais emergente. Asimismo, el Subfondo podré invertir en titulos de deuda distressed.

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversién de medio a largo plazo (de 3 a
5 afios) que busquen una cartera gestionada activamente de valores de renta fija de emisores de mercados
emergentes.

15. BlueBay Funds - BlueBay Global Investment Grade Corporate Bond Fund

El objetivo de inversion del Subfondo consiste en lograr una rentabilidad total superior a la del indice
Bloomberg Global Agreggate Corporates Bond en USD con cobertura, invirtiendo en una cartera de valores de
renta fija con calificacién investment grade, teniendo en cuenta al mismo tiempo los factores ambientales,
sociales y de gobierno corporativo (ASG). No existe ninguna restriccion en cuanto al grado de desviacion de la
cartera y la rentabilidad del Subfondo con respecto al indice de referencia. Como parte del proceso de
inversién, la Gestora de inversiones puede decidir, a su entera discrecién, la composicidon de la cartera del
Subfondo y podra adquirir exposicion a sociedades, paises o sectores que no formen parte del indice de
referencia.

Con el fin de conseguir este objetivo, el Subfondo invertir4 al menos el 65% de su patrimonio neto en valores
de renta fija que cuenten con una calificacién investment grade.

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversion de medio a largo plazo (de 3 a
5 afos) que busquen una cartera gestionada activamente de valores de renta fija con calificacién investment
grade.
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Resumen de los objetivos de inversiéon de los Subfondos (continuacién)
16. BlueBay Funds - BlueBay Total Return Credit Fund

El objetivo de inversién del Subfondo consiste en lograr una rentabilidad total de las inversiones en clases de
activos de renta fijja de mayor rendimiento mediante técnicas activas de seleccién de valores, asignacién
de activos y conservacion del capital.

Con el fin de conseguir este objetivo, el Subfondo invertira su patrimonio neto principalmente en valores de
renta fija sénior y subordinada, de tipo fijo y variable, emitidos por entidades soberanas y corporativas
(incluidos los emisores de mercados emergentes). El Subfondo podra invertir en valores de renta fija con
cualquier calificacién, titulos de deuda sin calificacién y titulos de deuda distressed. El Subfondo podra invertir
hasta el 25% de su patrimonio neto en bonos convertibles, bonos ligados a warrants e instrumentos
convertibles similares emitidos por emisores corporativos de todo el mundo. El Subfondo podra invertir hasta
el 20% de su patrimonio neto en instrumentos de crédito estructurado. El Subfondo invertird en valores
denominados tanto en USD como en otras divisas, incluidos valores denominados en las divisas locales de
los paises emergentes en los que invierta. De manera puntual, y si la Gestora de inversiones lo considera
adecuado, el Subfondo podra mantener hasta el 50% de su patrimonio neto en efectivo y equivalentes de
efectivo.

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversién de medio a largo plazo (de 3 a
5 afios) que busquen conseguir una rentabilidad total a partir de la exposicién a un amplio abanico de valores
de renta fija.

17. BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Local Currency Corporate Bond Fund

El objetivo de inversién del Subfondo consiste en lograr un nivel de rentabilidad total superior al del indice ICE
Bank of America Merrill Lynch Diversified Local Emerging Markets Non-Sovereign, invirtiendo en una cartera
de titulos de deuda privada de emisores con sede en paises emergentes y denominados principalmente en
divisas locales. No existe ninguna restriccion en cuanto al grado de desviacion de la cartera y la rentabilidad
del Subfondo con respecto al indice de referencia. Como parte del proceso de inversion, la Gestora de
inversiones puede decidir, a su entera discrecion, la composicion de la cartera del Subfondo y podra adquirir
exposicion a sociedades, paises o sectores que no formen parte del indice de referencia.

Con el fin de conseguir este objetivo, el Subfondo invertird al menos dos tercios de su patrimonio neto en
valores de renta fija con cualquier calificacion emitidos por emisores corporativos con domicilio en un pais
emergente, en titulos de deuda sin calificacion y en titulos de deuda distressed denominada en moneda local.

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversién de medio a largo plazo (de 3 a
5 afios) que busquen una cartera gestionada activamente de valores de renta fija de emisores de mercados
emergentes.

18. BlueBay Funds - BlueBay Financial Capital Bond Fund

El objetivo de inversion del Subfondo consiste en lograr una rentabilidad total invirtiendo en una cartera de
titulos de deuda subordinada emitidos por entidades financieras, teniendo en cuenta al mismo tiempo los
factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG).

El Subfondo invertird al menos el 50% de su patrimonio neto en titulos de deuda subordinada emitidos por
entidades financieras. Los titulos de deuda subordinada incluyen, entre otros, bonos convertibles contingentes
(CoCo) Tier 1y Tier 2, y acciones preferentes perpetuas estadounidenses.

El Subfondo podra invertir en valores de renta fija con cualquier calificacion, titulos de deuda sin calificaciéon y
titulos de deuda distressed.

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversion de medio a largo plazo (de 3 a

5 aflos) que busquen una cartera gestionada activamente de titulos de deuda subordinada emitidos por
entidades financieras.
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Resumen de los objetivos de inversiéon de los Subfondos (continuacién)
19. BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Global Aggregate Bond Fund

El objetivo de inversion del Subfondo consiste en lograr una rentabilidad total superior a la del indice
Bloomberg Global Aggregate Bond (sin cobertura en USD), invirtiendo en una cartera de valores de renta fija
con calificacién investment grade, teniendo en cuenta al mismo tiempo los factores ambientales, sociales y de
gobierno corporativo (ASG). No existe ninguna restriccion en cuanto al grado de desviacién de la cartera y la
rentabilidad del Subfondo con respecto al indice de referencia. Como parte del proceso de inversion, la
Gestora de inversiones puede decidir, a su entera discrecién, la composicién de la cartera del Subfondo y
podra adquirir exposicion a sociedades, paises o sectores que no formen parte del indice de referencia.

El Subfondo invertira al menos dos tercios de su patrimonio neto en valores de renta fija de tipo fijo y variable
con calificacion investment grade emitidos por emisores soberanos y corporativos de todo el mundo (incluidos
los emisores de mercados emergentes). El Subfondo podra invertir hasta un 15% de su patrimonio neto en
valores de renta fija con una calificacion crediticia inferior a investment grade siempre y cuando dicha
calificacion no sea inferior a B-/B3.

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversion de medio a largo plazo (de 3 a
5 afios) que busquen una cartera gestionada activamente de valores de renta fija.

20. BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Aggregate Bond Fund

El objetivo de inversion del Subfondo consiste en lograr un nivel de rentabilidad total superior al del indice
compuesto en un 50% por el JP Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified y en un 50% por el
JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index (CEMBI) Diversified invirtiendo en una cartera de valores
de renta fija de entidades con domicilio en los paises emergentes. No existe ninguna restriccion en cuanto al
grado de desviacion de la cartera y la rentabilidad del Subfondo con respecto al indice de referencia. Como
parte del proceso de inversion, la Gestora de inversiones puede decidir, a su entera discrecién, la
composicién de la cartera del Subfondo y podra adquirir exposicion a sociedades, paises o sectores que no
formen parte del indice de referencia.

El Subfondo invertira al menos dos tercios de su patrimonio neto en valores de renta fija con cualquier
calificacion emitidos por entidades domiciliadas en un pais emergente. Asimismo, el Subfondo podra invertir
en titulos de deuda sin calificacion y titulos de deuda distressed.

El Subfondo invertira en valores denominados en divisas fuertes, pero no invertira en valores denominados en
las divisas locales de los paises emergentes.

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversién de medio a largo plazo (de 3 a
5 afios) que busquen una cartera gestionada activamente de valores de renta fija de emisores de mercados
emergentes.

21. BlueBay Funds - BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund

El objetivo de inversion del Subfondo consiste en lograr la rentabilidad total invirtiendo en una cartera de
titulos de deuda soberana de todo el mundo (incluidos los paises emergentes), mediante la gestién activa
de divisas, crédito y tipos de interés, teniendo en cuenta al mismo tiempo los factores ambientales, sociales y
de gobierno corporativo (ASG).

El Subfondo invertird su patrimonio neto en valores de renta fija internacional emitidos por entidades
soberanas a escala mundial (incluidos los paises emergentes). Ademas, el Subfondo tratara de llevar a la
practica las ideas de la Gestora de inversiones en materia de tipos de interés, crédito y divisas mediante la
utilizacién activa de instrumentos financieros derivados. El Subfondo invertir4d en valores denominados tanto
en USD como en otras divisas, incluidos valores denominados en divisas locales. El Subfondo invertira al
menos el 50% de su patrimonio neto en valores de renta fija que cuenten con una calificacién investment
grade.

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversion de medio a largo plazo (de 3 a
5 afios) que busquen una cartera gestionada activamente de valores de renta fija que adopte posiciones
largas y cortas recurriendo a instrumentos financieros derivados en los distintos segmentos de tipos de
interés, crédito y divisas.
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Resumen de los objetivos de inversiéon de los Subfondos (continuacién)
22. BlueBay Funds - BlueBay Global High Yield ESG Bond Fund

El objetivo de inversién del Subfondo consiste en lograr una rentabilidad total superior a la del indice ICE BofA
Merrill Lynch Global High Yield Investment Grade Countries, totalmente cubierto frente al USD, invirtiendo en
una cartera de valores de renta fija de todo el mundo, teniendo en cuenta al mismo tiempo los factores
ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG). No existe ninguna restriccion en cuanto al grado de
desviacién de la cartera y la rentabilidad del Subfondo con respecto al indice de referencia. Como parte del
proceso de inversidn, la Gestora de inversiones puede decidir, a su entera discrecién, la composicion de la
cartera del Subfondo y podra adquirir exposiciéon a sociedades, paises 0 sectores que no formen parte del
indice de referencia.

Con el fin de conseguir este objetivo, el Subfondo invertira al menos dos tercios de su patrimonio neto en
valores de deuda sénior o subordinada, de tipo fijo y variable, que cuenten con una calificacién crediticia
inferior a investment grade. El Subfondo invertira al menos el 50% de su patrimonio neto en valores emitidos
por entidades con domicilio en Estados Unidos. Asimismo, el Subfondo podra invertir (i) hasta el 20% de su
patrimonio neto en valores emitidos por entidades domiciliadas en América Latina (México, Centroamérica,
Sudamérica y las islas del Caribe, incluido Puerto Rico) y (ii) hasta el 20% de su patrimonio neto en valores
emitidos por entidades domiciliadas en Asia (el continente asiatico y las islas circundantes del Pacifico,
incluidas Australia y Nueva Zelanda).

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversién de medio a largo plazo (de 3 a
5 afios) que busquen una cartera gestionada activamente de valores de renta fija, predominantemente de
emisores alto rendimiento.

23. BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Structured Credit Fund

El objetivo de inversién del Subfondo consiste en lograr una rentabilidad total superior a la del indice ICE BofA
Merrill Lynch Euro Currency 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity invirtiendo en una cartera de
instrumentos de crédito estructurado. No existe ninguna restriccién en cuanto al grado de desviacion de la
cartera y la rentabilidad del Subfondo con respecto al indice de referencia. Como parte del proceso de
inversién, la Gestora de inversiones puede decidir, a su entera discrecién, la composicién de la cartera del
Subfondo y podra adquirir exposiciébn a sociedades, paises o sectores que no formen parte del indice
de referencia.

El Subfondo invertir4d al menos dos tercios de su patrimonio neto en instrumentos de crédito estructurado a
escala mundial. El Subfondo podra invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en otros valores de renta fija
de tipo fijo y variable emitidos por emisores soberanos y corporativos de todo el mundo (incluidos los emisores
de mercados emergentes). El Subfondo podra invertir hasta un 30% de su patrimonio neto en instrumentos de
crédito estructurado y otros valores de renta fija con una calificacion crediticia inferior a investment grade,
siempre y cuando dicha calificacion no sea inferior a B- (de Standards & Poor’s o Fitch) o B3 (de Moody’s) o
una calificacién equivalente de otra agencia de calificacion crediticia reconocida.

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversion de medio a largo plazo (de 3 a
5 afios) que busquen una cartera gestionada activamente de instrumentos de crédito estructurado.

24. BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Aggregate Short Duration Bond Fund

El objetivo de inversion del Subfondo consiste en lograr un nivel de rentabilidad total superior al del indice
JP Morgan Emerging Market Blend Hard Currency Credit 50-50 1-3 Year invirtiendo en una cartera de valores
de renta fija de duracién corta emitidos por entidades domiciliadas en los paises emergentes. No existe
ninguna restriccién en cuanto al grado de desviacién de la cartera y la rentabilidad del Subfondo con respecto
al indice de referencia. Como parte del proceso de inversién, la Gestora de inversiones puede decidir, a su
entera discrecion, la composicion de la cartera del Subfondo y podra adquirir exposicion a sociedades, paises
o0 sectores que no formen parte del indice de referencia.

El Subfondo invertird al menos dos tercios de su patrimonio neto en valores de renta fija de duracién corta con
cualquier calificacion emitidos por entidades domiciliadas en un pais emergente. Asimismo, el Subfondo
podréa invertir en titulos de deuda sin calificacion vy titulos de deuda distressed. Se prevé que el Subfondo
tendrd, por lo general, una duracion de tipos de interés ponderada de entre 1y 3 afios.

El Subfondo invertira en valores denominados en divisas fuertes, pero no invertira en valores denominados en
las divisas locales de los paises emergentes.
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Resumen de los objetivos de inversiéon de los Subfondos (continuacién)
24. BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Aggregate Short Duration Bond Fund (continuacién)

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversion de medio a largo plazo (de 3 a
5 afios) que busquen una cartera gestionada activamente de valores de renta fija de emisores de mercados
emergentes.

25. BlueBay Funds - BlueBay Capital Income Fund

El objetivo de inversion del Subfondo consiste en lograr una rentabilidad total invirtiendo en una cartera de
titulos de deuda subordinada, teniendo en cuenta al mismo tiempo los factores ambientales, sociales y
de gobierno corporativo (ASG).

El Subfondo invertira al menos el 50% de su patrimonio neto en titulos de deuda subordinada emitidos por
emisores corporativos, incluidas las entidades financieras. Los titulos de deuda subordinada incluyen, entre
otros, bonos corporativos hibridos, bonos convertibles contingentes («CoCo») Tier 1 y Tier 2, y acciones
preferentes perpetuas estadounidenses. El Subfondo invertira al menos dos tercios de su patrimonio en
valores de renta fija emitidos por entidades con calificaciébn investment grade siempre y cuando dicha
calificacion no sea inferior a B3/B-.

El Subfondo podréa invertir hasta el 15% de su patrimonio neto en valores de renta fija emitidos por entidades
domiciliadas en un pais emergente.

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversion de medio a largo plazo (de 3 a
5 afos) que busquen una cartera gestionada activamente de titulos de deuda subordinada.

26. BlueBay Funds - BlueBay High Grade Structured Credit Short Duration Fund

El objetivo de inversién del Subfondo consiste en lograr una rentabilidad total superior a la del indice ICE BofA
Merrill Lynch Euro Currency 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity invirtiendo en una cartera de
instrumentos de crédito estructurado. No existe ninguna restriccibn en cuanto al grado de desviacién de la
cartera y la rentabilidad del Subfondo con respecto al indice de referencia. Como parte del proceso de
inversién, la Gestora de inversiones puede decidir, a su entera discrecién, la composicion de la cartera del
Subfondo y podra adquirir exposicién a sociedades, paises o sectores que no formen parte del indice
de referencia.

El Subfondo invertira al menos dos tercios de su patrimonio neto en instrumentos de crédito estructurado a
escala mundial, y hara especial hincapié en las obligaciones garantizadas por préstamos, los valores de
titulizaciéon hipotecaria sobre inmuebles residenciales y los valores de titulizacion de activos (ABS) de
préstamos al consumo/de automoviles. El Subfondo podréa invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en
otros valores de renta fija de tipo fijo y variable emitidos por emisores soberanos y corporativos de todo el
mundo. Se prevé que el Subfondo tendrd, por lo general, una sensibilidad al crédito (spread duration)
ponderada inferior a 3 afos.

El Subfondo solo podra invertir en instrumentos de crédito estructurado y otros valores de renta fija con una
calificacion crediticia de A- o superior otorgada por Standards & Poor’s o Fitch, o de A3 o superior otorgada
por Moody’s, o una calificacion equivalente de otra agencia de calificacion crediticia reconocida, segun
determine razonablemente la Gestora de inversiones de manera oportuna. A efectos de todas las
calificaciones crediticias, cuando un instrumento haya recibido dos calificaciones diferentes, se tendra en
cuenta la calificaciéon mas elevada.

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversion de medio a largo plazo (de 3 a
5 afios) que busquen una cartera gestionada activamente de instrumentos de crédito estructurado.

27. BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Absolute Return ESG Bond Fund

El objetivo de inversion del Subfondo consiste en lograr una rentabilidad total superior a la del indice ICE BofA
Merrill Lynch Euro Currency 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity invirtiendo en una cartera de
valores de renta fija con calificacion investment grade, teniendo en cuenta al mismo tiempo los factores
ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG).
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Resumen de los objetivos de inversiéon de los Subfondos (continuacion)
27. BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Absolute Return ESG Bond Fund (continuacion)

El Subfondo invertira al menos el 50% de su patrimonio neto en valores de renta fija que cuenten con una
calificacion investment grade. De conformidad con el articulo 8 del Reglamento sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR), el Subfondo promueve
caracteristicas ambientales y sociales, asi como inversiones que observan buenas practicas de gobernanza,
pero no tiene como objetivo inversiones sostenibles. El Subfondo promueve caracteristicas ASG mediante la
adopcion de un enfoque orientado a los factores ASG, segun se describe en el articulo del Folleto titulado
«Marco ambiental, social y de gobierno corporativo». En concreto, el Subfondo privilegia la inversion en
emisores cuyas actividades o conducta se ajustan a un enfoque ASG apropiado y responsable.

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversion de medio a largo plazo (de 3 a
5 afios) que busquen una cartera gestionada activamente de valores de renta fija con calificacién investment
grade.

28. BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade ESG Bond Fund

El objetivo de inversién del Subfondo consiste en lograr una rentabilidad total superior a la del indice iBoxx
Euro Corporates invirtiendo en una cartera de valores de renta fija con calificacion investment grade, teniendo
en cuenta al mismo tiempo los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG).

El Subfondo invertira al menos dos tercios de su patrimonio neto en valores de renta fija con calificacion
investment grade emitidos por entidades con domicilio en paises europeos cuya deuda soberana a largo
plazo tenga calificacién investment grade. El Subfondo podra invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en
valores de renta fija con calificacién investment grade emitidos por entidades con domicilio en paises no
europeos cuya deuda soberana a largo plazo tenga calificacion investment grade. El Subfondo podra invertir
hasta un 15% de su patrimonio neto en valores de renta fija con una calificacién crediticia inferior a investment
grade siempre y cuando dicha calificacion no sea inferior a B-/B3. Al menos dos tercios del patrimonio neto
del Subfondo estaran denominados en divisas de los paises de la Union Europea y del Reino Unido.
El Subfondo podré invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en valores denominados en divisas de otros
paises cuya deuda soberana a largo plazo tenga calificacion investment grade.

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversion de medio a largo plazo (de 3 a
5 afios) que busquen una cartera gestionada activamente de valores de renta fija con calificacién investment
grade.

29. BlueBay Funds - BlueBay Impact - Aligned Bond Fund

El objetivo de inversion del Subfondo consiste en lograr una rentabilidad total invirtiendo en una cartera de
valores de renta fija con calificacién investment grade que han sido seleccionados por tener la consideracion
de «inversiones sostenibles».

El Subfondo invertira al menos dos tercios de su patrimonio neto en valores de renta fija de tipo fijo y variable
con calificacion investment grade emitidos por emisores corporativos de todo el mundo (incluidos los emisores
de mercados emergentes). El Subfondo podré invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en valores de
renta fija con una calificacion crediticia inferior a investment grade siempre y cuando dicha calificacién no sea
inferior a B-/B3. El Subfondo podré invertir en valores denominados tanto en USD como en otras divisas, con
la excepcion de los valores denominados en las divisas locales de los paises emergentes.

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversion de medio a largo plazo (de 3 a

5 aflos) que busquen una cartera gestionada activamente de valores de renta fija con calificacién investment
grade.
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Resumen de los objetivos de inversiéon de los Subfondos (continuacién)

30. BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Global Government Bond Fund (lanzado el
5 dejulio de 2022)

El objetivo de inversion del Subfondo consiste en lograr una rentabilidad total superior a la del indice
Bloomberg Global Treasury Total Return (con cobertura en USD) invirtiendo en una cartera de valores de
renta fija con calificacion investment grade, teniendo en cuenta al mismo tiempo los factores ambientales,
sociales y de gobierno corporativo (ASG). No existe ninguna restriccién en cuanto al grado de desviacion de
la cartera y la rentabilidad del Subfondo con respecto al indice de referencia. Como parte del proceso de
inversion, la Gestora de inversiones puede decidir, a su entera discrecion, la composicién de la cartera del
Subfondo y podra adquirir exposicién a sociedades, paises o0 sectores que no formen parte del indice
de referencia.

El Subfondo invertira al menos dos tercios de su patrimonio neto en valores de renta fija de tipo fijo y variable
con calificacion investment grade emitidos por emisores soberanos de todo el mundo (incluidos los emisores
de mercados emergentes). El Subfondo podra invertir hasta un 15% de su patrimonio neto en valores de renta
fija con una calificacion crediticia inferior a investment grade siempre y cuando dicha calificacion no sea
inferior a B-/B3.

El Subfondo ha sido concebido para inversores con un horizonte de inversion de medio a largo plazo (de 3 a
5 afios) que busquen una cartera gestionada activamente de valores de renta fija.
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Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) USD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en bolsa
BONOS
ANGOLA
Bono internacional del Gobierno de
Angola 8.25% 09/05/28 usD 3,715 3,380,650 0.70
Bono internacional del Gobierno de
Angola 8.75% 14/04/32 usbD 3,780 3,288,600 0.68
6,669,250 1.38
ARGENTINA
Bono internacional del Gobierno de
la Republica Argentina 1.00% 09/07/29 uUsD 2,825 755,799 0.16
Bono internacional del Gobierno de
la Republica Argentina, S/U 1.50% 09/07/35 uUsb 11,112 2,827,913 0.59
Bono internacional del Gobierno de
la Republica Argentina, S/U 3.50% 09/07/41 uUsb 31,710 9,092,841 1.88
YPF SA 8.50% 28/07/25 uUsb 2,891 2,433,940 0.50
15,110,493 3.13
ARMENIA
Bono internacional de la Republica
de Armenia 7.15% 26/03/25 uUsb 2,875 2,915,243 0.60
BAHREIN
Bono internacional del Gobierno de
Bahréin 6.00% 19/09/44 uUsb 2,025 1,585,428 0.33
ISLAS CAIMAN
DP World Salaam, VRB 6.00% 31/12/49t uUsD 4,290 4,251,792 0.88
CHILE
Bono internacional del Gobierno de
Chile 2.75% 31/01/27 uUsD 2,625 2,417,861 0.50
Bono internacional del Gobierno de
Chile 3.10% 07/05/41 uUsb 6,683 4,819,663 1.00
Bono internacional del Gobierno de
Chile 4.34% 07/03/42 uUsb 3,520 2,981,581 0.62
Bono internacional del Gobierno de
Chile 4.00% 31/01/52 uUsD 2,815 2,181,414 0.45
12,400,519 2.57
COLOMBIA
Bono internacional del Gobierno de
Colombia 3.25% 22/04/32 usbD 5,460 3,977,610 0.83
Bono internacional del Gobierno de
Colombia 8.00% 20/04/33 Usb 7,035 7,053,713 1.46
Ecopetrol SA 5.88% 28/05/45 usbD 3,102 2,175,068 0.45
Ecopetrol SA 5.88% 02/11/51 usbD 3,798 2,573,145 0.53
15,779,536 3.27
REPUBLICA DOMINICANA
Bono internacional del Gobierno de
la Republica Dominicana 5.50% 27/01/25 uUsb 2,476 2,462,159 0.51
Bono internacional del Gobierno de
la Republica Dominicana 5.88% 30/01/60 Usb 7,792 5,733,451 1.19
8,195,610 1.70
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Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
ECUADOR
Bono internacional del Gobierno de
Ecuador, S/U 2.50% 31/07/35 USsD 25,614 11,850,532 2.46
EGIPTO
Bono internacional del Gobierno de
Eqgipto 7.90% 21/02/48 USsD 5,378 3,374,695 0.70
Bono internacional del Gobierno de
Egipto 8.70% 01/03/49 UsD 1,500 993,750 0.21
Bono internacional del Gobierno de
Egipto 7.50% 16/02/61 UsD 5,020 3,087,300 0.64
7,455,745 1.55
EL SALVADOR
Bono internacional del Gobierno de
El Salvador 7.65% 15/06/35 UsD 1,287 518,529 0.11
Bono internacional del Gobierno de
El Salvador 7.63% 01/02/41 UsD 1,953 769,082 0.16
1,287,611 0.27
GHANA
Bono internacional del Gobierno de
Ghana, FTB 7.75% 07/04/29 UsD 5,840 2,160,800 0.45
Bono internacional del Gobierno de
Ghana, FTB 8.95% 26/03/51 UsD 2,868 1,022,679 0.21
3,183,479 0.66
HUNGRIA
Bono internacional del Gobierno de
Hungria 5.00% 22/02/27 EUR 2,875 3,052,279 0.63
Bono internacional del Gobierno de
Hungria 3.13% 21/09/51 UsD 5,910 3,569,167 0.74
6,621,446 1.37
INDONESIA
Bono internacional del Gobierno de
Indonesia 1.30% 23/03/34 EUR 3,565 2,760,134 0.57
Bono internacional del Gobierno de
Indonesia 5.45% 20/09/52 uUsD 1,160 1,151,300 0.24
Bono internacional del Gobierno de
Indonesia 3.35% 12/03/71 usbD 5,475 3,702,469 0.77
Perusahaan Penerbit SBSN
Indonesia Il 4.70% 06/06/32 uUsD 2,270 2,247,300 0.46
Perusahaan Penerbit SBSN
Indonesia Il 3.80% 23/06/50 UsD 4,130 3,221,400 0.67
13,082,603 2.71
IRAK
Bono internacional de Irak 6.75% 09/03/23 Usb 4,500 4,454,741 0.92
Bono internacional de Irak 5.80% 15/01/28 UsSD 4,215 3,896,362 0.81
8,351,103 1.73
JERSEY
Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd 2.16% 31/03/34 uUsbD 5,872 5,005,531 1.04
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Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
JERSEY (continuacion)
Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd 2.94% 30/09/40 uUsD 6,206 5,006,623 1.04
10,012,154 2.08
JORDANIA
Bono internacional del Gobierno de
Jordania 7.38% 10/10/47 UsD 2,600 2,242,142 0.46
KAZAJISTAN
Bono internacional del Gobierno de
Kazajistan 4.88% 14/10/44 USsD 4,747 4,268,087 0.89
LIBANO
Bono internacional del Gobierno de
Libano * 6.38% 09/03/20° UsD 12,821 782,081 0.16
Bono internacional del Gobierno de
Libano * 5.80% 14/04/20° UsD 1,268 77,424 0.02
Bono internacional del Gobierno de
Libano * 6.15% 19/06/20° UsD 3,762 229,708 0.05
Bono internacional del Gobierno de
Libano * 8.25% 12/04/21° UsD 3,396 218,617 0.04
Bono internacional del Gobierno de
Libano * 6.10% 04/10/228 UsD 2,316 143,303 0.03
Bono internacional del Gobierno de
Libano * 6.00% 27/01/23 UsD 2,197 133,528 0.03
Bono internacional del Gobierno de
Libano * 8.25% 17/05/34 UsD 694 42,516 0.01
1,627,177 0.34
MEXICO
Comision Federal de Electricidad 4.69% 15/05/29 usb 4,005 3,544,906 0.73
Mexico City Airport Trust 5.50% 31/07/47 UsD 6,633 5,140,575 1.07
Bono internacional del Gobierno de
México 4.88% 19/05/33 usb 2,710 2,502,685 0.52
Bono internacional del Gobierno de
México 4.40% 12/02/52 UsD 3,572 2,645,959 0.55
Bono internacional del Gobierno de
México 3.77% 24/05/61 UsD 12,550 7,983,651 1.66
Petroleos Mexicanos 8.75% 02/06/29 uUsD 3,645 3,425,452 0.71
Petroleos Mexicanos 6.35% 12/02/48 uUsb 6,076 3,723,783 0.77
28,967,011 6.01
PAISES BAJOS
MV24 Capital BV 6.75% 01/06/34 uUsD 4,491 4,118,973 0.85
NIGERIA
Bono internacional del Gobierno de
Nigeria 6.13% 28/09/28 uUsD 6,150 4,781,625 0.99
Bono internacional del Gobierno de
Nigeria 7.88% 16/02/32 uUsD 7,106 5,382,795 1.11
Bono internacional del Gobierno de
Nigeria 7.38% 28/09/33 usbD 3,145 2,256,538 0.47
Bono internacional del Gobierno de
Nigeria 7.63% 28/11/47 uUsD 2,810 1,822,987 0.38
14,243,945 2.95
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Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
OMAN
Bono internacional del Gobierno de
Oman 4.88% 01/02/25 USsD 3,640 3,580,022 0.74
Bono internacional del Gobierno de
Oman 6.75% 28/10/27 UsD 6,489 6,738,096 1.40
Bono internacional del Gobierno de
Oman 6.75% 17/01/48 UsbD 12,510 11,741,323 2.43
Bono internacional del Gobierno de
Oman 7.00% 25/01/51 uUsb 3,930 3,808,966 0.79
0Q SAOC 5.13% 06/05/28 UsD 3,890 3,698,641 0.77
29,567,048 6.13
PAKISTAN
Bono internacional del Gobierno de
Pakistan 8.25% 30/09/25 uUsb 916 446,550 0.09
Bono internacional del Gobierno de
Pakistan 6.00% 08/04/26 UsD 5,294 2,170,540 0.45
Bono internacional del Gobierno de
Pakistan 7.38% 08/04/31 UsD 2,694 976,575 0.21
3,593,665 0.75
PANAMA
Bono internacional del Gobierno de
Panama 6.40% 14/02/35 usb 3,810 3,878,828 0.80
PARAGUAY
Bono internacional del Gobierno de
Paraguay 5.40% 30/03/50 usb 4,131 3,573,811 0.74
POLONIA
Bono internacional del Gobierno de
la Republica de Polonia 5.75% 16/11/32 UsD 2,210 2,349,904 0.49
CATAR
Bono internacional del Gobierno de
Catar 4.82% 14/03/49 usb 2,663 2,589,608 0.54
Bono internacional del Gobierno de
Catar 4.40% 16/04/50 usb 3,132 2,867,080 0.60
QatarEnergy Trading LLC 3.13% 12/07/41 uUsb 2,640 2,033,005 0.42
QatarEnergy Trading LLC 3.30% 12/07/51 uUsb 2,817 2,081,030 0.43
9,570,723 1.99
RUMANIA
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 2.00% 14/04/33 EUR 1,158 794,649 0.17
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 2.63% 02/12/40 EUR 2,949 1,763,286 0.37
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 2.75% 14/04/41 EUR 5,959 3,583,413 0.74
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 3.38% 28/01/50 EUR 2,909 1,795,198 0.37
7,936,546 1.65
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BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Bond Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
SERBIA
Bono internacional de Serbia 2.05% 23/09/36 EUR 3,955 2,394,390 0.50
SUDAFRICA
Bono internacional del Gobierno de
la Republica de Sudéfrica 4.85% 30/09/29 UsD 4,175 3,731,521 0.77
Bono internacional del Gobierno de
la Republica de Sudéfrica 5.88% 20/04/32 uUsD 2,460 2,232,450 0.46
Bono internacional del Gobierno de
la Republica de Sudéfrica 5.38% 24/07/44 UsD 3,266 2,475,367 0.51
Bono internacional del Gobierno de
la Republica de Sudéfrica 5.00% 12/10/46 uUsD 4,149 2,923,116 0.61
Bono internacional del Gobierno de
la Republica de Sudéfrica 7.30% 20/04/52 uUsD 435 375,731 0.08
11,738,185 2.43
SRI LANKA
Bono internacional del Gobierno de
Sri Lanka, FTB * 6.83% 18/07/26 UsD 1,905 597,899 0.12
Bono internacional del Gobierno de
Sri Lanka, FTB * 6.20% 11/05/27 UsD 3,115 947,209 0.20
1,545,108 0.32
TUNEZ
Republica de Tunez 6.75% 31/10/23 EUR 1,450 1,304,189 0.27
Republica de Tunez 5.63% 17/02/24 EUR 4,470 3,770,318 0.78
Republica de Tunez 5.75% 30/01/25 usb 1,655 1,142,521 0.24
Republica de Tunez 6.38% 15/07/26 EUR 270 182,639 0.04
6,399,667 1.33
TURQUIA
Istanbul Metropolitan Municipality 10.75% 12/04/27 uUsD 1,810 1,772,089 0.37
Bono internacional del Gobierno de
Turquia 9.88% 15/01/28 UsD 9,775 10,166,000 211
Bono internacional del Gobierno de
Turquia 4.88% 16/04/43 UsD 11,189 7,321,830 1.52
Bono internacional del Gobierno de
Turquia 5.75% 11/05/47 UsD 11,977 8,199,185 1.70
27,459,104 5.70
UCRANIA
Bono internacional del Gobierno de
Ucrania, FTB * 7.75% 01/09/26 uUsD 2,163 473,681 0.10
Bono internacional del Gobierno de
Ucrania, FTB * 7.75% 01/09/28 UsD 3,232 706,192 0.15
Bono internacional del Gobierno de
Ucrania, FTB * 7.38% 25/09/34 USsD 16,381 3,114,274 0.64
Bono internacional del Gobierno de
Ucrania, FRB* 0.00% 01/08/41 UsD 4,094 1,213,093 0.25
5,507,240 1.14
EMIRATOS ARABES UNIDOS
Bono internacional del Gobierno de
Abu Dabi 3.13% 30/09/49 uUsD 4,915 3,646,291 0.76
Bono internacional del Gobierno de
Abu Dabi 2.70% 02/09/70 USD 3,869 2,406,634 0.50
Emirates NBD Bank PJSC 5.63% 21/10/27 uUsbD 2,950 3,038,500 0.63
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Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
EMIRATOS ARABES UNIDOS (continuacion)
Finance Department Government
of Sharjah 4.00% 28/07/50 usD 9,819 6,461,639 1.34
MDGH GMTN RSC Ltd 5.50% 28/04/33 UsD 1,820 1,927,871 0.40
17,480,935 3.63
ESTADOS UNIDOS
U.S. Treasury Note 0.13% 31/07/23 uUsD 17,564 17,102,444 3.55
U.S. Treasury Note 2.75% 31/08/23 uUsb 16,665 16,453,958 341
33,556,402 6.96
UZBEKISTAN
Bono internacional de la Republica
de Uzbekistan 3.90% 19/10/31 uUsb 3,010 2,480,925 0.52
Uzbekneftegaz JSC 4.75% 16/11/28 uUsb 5,985 4,832,887 1.00
7,313,812 1.52
VENEZUELA
Petroleos de Venezuela SA * 8.50% 27/10/208 UsD 12,676 2,598,477 0.54
Bono internacional del Gobierno de
Venezuela * 7.75% 13/10/19° uUsb 3,970 317,600 0.07
Bono internacional del Gobierno de
Venezuela * 8.25% 13/10/24 uUsb 3,927 314,160 0.06
Bono internacional del Gobierno de
Venezuela * 11.75% 21/10/26 uUsbD 7,685 614,800 0.13
3,845,037 0.80
ZAMBIA
Bono internacional del Gobierno de
Zambia, FTB * 5.38% 20/09/228 uUsb 6,437 2,735,725 0.57
Bono internacional del Gobierno de
Zambia, FTB * 8.97% 30/07/27 usb 200 90,000 0.02
2,825,725 0.59
TOTAL BONOS 364,756,009 75.66
Total Valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en bolsa 364,756,009 75.66
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados
BONOS
ARGENTINA
Provincia de Buenos Aires 3.90% 01/09/37 Usb 5,640 1,974,059 0.41
YPF SA 8.75% 04/04/24 usbD 3,751 3,565,695 0.74
YPF SA 8.50% 23/03/25 uUsb 1,678 1,534,871 0.32
7,074,625 1.47
BRASIL
Bono internacional del Gobierno de
Brasil 4.75% 14/01/50 usbD 3,306 2,308,414 0.48
ISLAS CAIMAN
Rutas 2 & 7 Finance Ltd 0.00% 30/09/36 uUsbD 3,276 2,101,759 0.44
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Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados (continuacién)
BONOS (continuacién)
CHILE
Empresa de los Ferrocarriles del
Estado 3.83% 14/09/61 USsD 5,230 3,655,574 0.76
COLOMBIA
Bono internacional del Gobierno de
Colombia 5.00% 15/06/45 USsD 6,325 4,348,785 0.90
Bono internacional del Gobierno de
Colombia 3.88% 15/02/61 UsD 2,785 1,564,042 0.33
5,912,827 1.23
EL SALVADOR
Bono internacional del Gobierno de
El Salvador 7.75% 24/01/23 UsD 1,209 1,169,732 0.24
Bono internacional del Gobierno de
El Salvador 6.38% 18/01/27 UsD 3,674 1,622,218 0.34
2,791,950 0.58
GEORGIA
Bono internacional del Gobierno de
Georgia 2.75% 22/04/26 uUsb 2,935 2,667,519 0.55
GUATEMALA
Bono del Gobierno de Guatemala 3.70% 07/10/33 uUsD 5,915 4,888,777 1.01
MEXICO
Petroleos Mexicanos 5.63% 23/01/46 uUsb 13,676 7,986,032 1.66
PANAMA
Bono internacional del Gobierno de
Panaméa 4.50% 01/04/56 UsD 1,123 828,204 0.17
Bono internacional del Gobierno de
Panama 3.87% 23/07/60 uUsb 7,244 4,701,936 0.98
5,530,140 1.15
PARAGUAY
Bono internacional del Gobierno de
Paraguay 2.74% 29/01/33 uUsb 6,715 5,398,172 1.12
Bono internacional del Gobierno de
Paraguay 3.85% 28/06/33 Usb 2,420 2,130,410 0.44
7,528,582 1.56
PERU
InRetail Consumer 3.25% 22/03/28 USsD 5,449 4,692,951 0.97
FILIPINAS
Bono internacional del Gobierno de
Filipinas 5.61% 13/04/33 usbD 2,906 3,080,360 0.64
Bono internacional del Gobierno de
Filipinas 2.95% 05/05/45 usbD 5,817 4,224,596 0.87
7,304,956 1.51
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BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Bond Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados (continuacién)
BONOS (continuacién)
RUMANIA
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 3.38% 08/02/38 EUR 3,308 2,398,508 0.50
URUGUAY
Bono internacional del Gobierno de
Uruguay 4.98% 20/04/55 USD 7,356 7,108,058 1.47
VENEZUELA
Petroleos de Venezuela SA * 6.00% 15/11/26 uUsD 7,405 351,731 0.07
TOTAL BONOS 74,302,403 15.41
Total Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados 74,302,403 15.41
Total Inversiones 439,058,412 91.07
(Coste: 583,491,277 USD)
Otros activos menos pasivos 43,054,764 8.93
Patrimonio neto total 482,113,176 100.00

Glosario (por sus siglas en inglés):

FTB - Bonos de negociacion fija

FRB - Bonos de tipo flotante

S/U - Bonos ascendentes

VRB - Bonos de tipo variable

+ Valor en situacion de impago

1 Vencimiento perpetuo

B La inversién representa una operacion no liquidada tras la fecha de vencimiento

La memoria adjunta forma parte integrante de las presentes cuentas.
Los contratos de recompra y recompra inversa (si los hubiera) figuran en la nota 8.
Los instrumentos financieros derivados (si los hubiera) figuran en la nota 9.
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BlueBay Funds - BlueBay High Yield ESG Bond Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) EUR neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa
BONOS
AUSTRIA
Sappi Papier Holding GmbH 3.63% 15/03/28 EUR 361 311,363 0.12
DINAMARCA
TDC Holding A/S 6.88% 23/02/23 GBP 3,000 3,381,307 1.31
FINLANDIA
Balder Finland OYJ 1.00% 18/01/27 EUR 1,300 972,868 0.38
Balder Finland OYJ 1.00% 20/01/29 EUR 1,000 669,886 0.26
PHM Group Holding Oy 144A 4.75% 18/06/26 EUR 1,424 1,254,837 0.48
2,897,591 1.12
FRANCIA
Altice France SA/France 5.88% 01/02/27 EUR 651 570,337 0.22
Altice France SA/France 4.25% 15/10/29 EUR 1,958 1,476,148 0.57
Banijay Entertainment SASU 3.50% 01/03/25 EUR 899 849,173 0.33
Banijay Group SAS 6.50% 01/03/26 EUR 1,322 1,250,890 0.48
BNP Paribas SA 144A, VRB 7.75% 31/12/49t uUsD 2,435 2,258,749 0.87
CAB SELAS 3.38% 01/02/28 EUR 1,467 1,183,546 0.46
Casino Guichard Perrachon SA 4.05% 05/08/26 EUR 1,300 673,356 0.26
Emeria SASU 3.38% 31/03/28 EUR 1,500 1,254,450 0.48
Faurecia SE 2.75% 15/02/27 EUR 1,007 853,329 0.33
Faurecia SE 2.38% 15/06/27 EUR 1,388 1,163,746 0.45
Faurecia SE 3.75% 15/06/28 EUR 782 667,375 0.26
lliad Holding SASU 5.13% 15/10/26 EUR 910 846,134 0.33
lliad Holding SASU 5.63% 15/10/28 EUR 2,788 2,537,735 0.98
lliad SA 5.38% 14/06/27 EUR 800 796,625 0.31
lliad SA 1.88% 11/02/28 EUR 1,400 1,159,151 0.45
Loxam SAS 4.50% 15/02/27 EUR 1,336 1,226,373 0.47
Parts Europe SA, FRB 5.46% 20/07/27 EUR 2,526 2,459,859 0.95
21,226,976 8.20
ALEMANIA
Cheplapharm Arzneimittel GmbH 4.38% 15/01/28 EUR 2,202 1,941,699 0.74
Commerzbank AG, VRB 6.13% 31/12/49t EUR 2,600 2,424,503 0.94
DEMIRE Deutsche Mittelstand Real
Estate AG 1.88% 15/10/24 EUR 3,100 2,163,180 0.84
Deutsche Bank AG, VRB 10.00% 31/12/49t EUR 800 829,241 0.32
Deutsche Bank AG, VRB 5.63% 19/05/31 EUR 1,600 1,564,504 0.60
Deutsche Bank AG, VRB 1.38% 17/02/32 EUR 1,500 1,094,892 0.42
Deutsche Lufthansa AG 3.50% 14/07/29 EUR 2,100 1,791,306 0.69
DIC Asset AG 2.25% 22/09/26 EUR 3,000 1,726,890 0.67
Gruenenthal GmbH 3.63% 15/11/26 EUR 805 739,497 0.29
IHO Verwaltungs GmbH, PIK 3.75% 15/09/26 EUR 743 648,190 0.25
IHO Verwaltungs GmbH, PIK 3.88% 15/05/27 EUR 1,465 1,243,146 0.48
Nidda Healthcare Holding GmbH 7.50% 21/08/26 EUR 2,535 2,428,720 0.94
Novelis Sheet Ingot GmbH 3.38% 15/04/29 EUR 1,587 1,360,281 0.53
Peach Property Finance GmbH 4.38% 15/11/25 EUR 2,303 1,724,652 0.67
Schaeffler AG 3.38% 12/10/28 EUR 1,000 873,390 0.34
Tele Columbus AG 3.88% 02/05/25 EUR 1,396 1,061,022 0.41
TUI Cruises GmbH 6.50% 15/05/26 EUR 1,467 1,230,446 0.47
ZF Finance GmbH 2.00% 06/05/27 EUR 1,100 903,289 0.35
25,748,848 9.95
IRLANDA
Bank of Cyprus Holdings Plc, VRB 6.63% 23/10/31 EUR 1,459 1,263,246 0.49
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BlueBay Funds - BlueBay High Yield ESG Bond Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) EUR neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
IRLANDA (continuacion)
eircom Finance DAC 2.63% 15/02/27 EUR 979 829,233 0.32
2,092,479 0.81
ITALIA
Banca Monte dei Paschi di Siena
SpA 10.50% 23/07/29 EUR 770 715,137 0.28
Centurion Bidco SpA 5.88% 30/09/26 EUR 742 643,774 0.25
Fiber Bidco SpA 11.00% 25/10/27 EUR 1,220 1,298,328 0.50
Golden Goose SpA, FRB 6.64% 14/05/27 EUR 1,354 1,258,919 0.49
Intesa Sanpaolo SpA, VRB 4.13% 31/12/49t EUR 1,892 1,383,932 0.53
Intesa Sanpaolo SpA, VRB 5.88% 31/12/49t EUR 915 739,082 0.29
Marcolin SpA 6.13% 15/11/26 EUR 713 619,900 0.24
Moby SpA * 7.75% 15/02/23 EUR 924 554,400 0.21
Rimini Bidco SpA, FRB 7.30% 14/12/26 EUR 1,970 1,764,537 0.68
Shiba Bidco SpA 4.50% 31/10/28 EUR 2,140 1,848,382 0.71
Telecom Italia SpA/Milano 3.63% 25/05/26 EUR 442 415,146 0.16
Telecom Italia SpA/Milano 2.38% 12/10/27 EUR 208 175,562 0.07
Telecom Italia SpA/Milano 2.75% 15/04/25 EUR 1,037 964,413 0.37
UniCredit SpA, VRB 7.50% 31/12/49% EUR 1,670 1,628,267 0.63
Verde Bidco SpA 4.63% 01/10/26 EUR 960 826,200 0.32
14,835,979 5.73
JAPON
Rakuten Group Inc, VRB 4.25% 31/12/49t EUR 2,064 1,197,013 0.46
JERSEY
AA Bond Co Ltd 6.50% 31/01/26 GBP 1,464 1,324,549 0.51
Adient Global Holdings Ltd 3.50% 15/08/24 EUR 2,697 2,595,142 1.00
Avis Budget Finance Plc 4.13% 15/11/24 EUR 2,139 2,048,512 0.79
Avis Budget Finance Plc 4.75% 30/01/26 EUR 160 150,031 0.06
Galaxy Bidco Ltd 6.50% 31/07/26 GBP 2,134 2,058,901 0.80
8,177,135 3.16
LUXEMBURGO
ADLER Group SA 1.88% 14/01/26 EUR 2,700 1,103,625 0.43
Altice Financing SA 2.25% 15/01/25 EUR 959 884,490 0.34
Altice Financing SA 3.00% 15/01/28 EUR 2,388 1,893,099 0.73
Altice Financing SA 4.25% 15/08/29 EUR 744 603,849 0.23
Cidron Aida Finco Sarl 5.00% 01/04/28 EUR 2,856 2,462,443 0.95
Cidron Aida Finco Sarl 6.25% 01/04/28 GBP 372 342,774 0.13
Consolidated Energy Finance SA 5.00% 15/10/28 EUR 3,960 3,358,353 1.30
Cullinan Holdco Scsp 4.63% 15/10/26 EUR 2,264 1,990,540 0.77
Dana Financing Luxembourg Sarl 3.00% 15/07/29 EUR 1,003 771,658 0.30
Lincoln Financing SARL 3.63% 01/04/24 EUR 2,589 2,563,729 0.99
Lincoln Financing SARL, FRB 6.01% 01/04/24 EUR 1,560 1,554,150 0.60
Lune Holdings Sarl 5.63% 15/11/28 EUR 3,192 2,618,615 1.01
Matterhorn Telecom SA 3.13% 15/09/26 EUR 1,372 1,246,742 0.48
Matterhorn Telecom SA 4.00% 15/11/27 EUR 949 869,851 0.34
Motion Finco Sarl 7.00% 15/05/25 EUR 2,254 2,256,531 0.87
Paper Industries Intermediate
Financing Sarl, FRB 7.98% 01/03/25 EUR 1,359 1,108,035 0.43
Paper Industries Intermediate
Financing Sarl, FRB 8.98% 01/03/25 EUR 273 246,681 0.10
PLT VII Finance Sarl 4.63% 05/01/26 EUR 840 793,414 0.31
Samsonite Finco Sarl 3.50% 15/05/26 EUR 1,494 1,391,975 0.54
Signa Development Finance SCS 5.50% 23/07/26 EUR 1,100 689,150 0.27
Summer BC Holdco B SARL 5.75% 31/10/26 EUR 499 427,269 0.16
29,176,973 11.28
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BlueBay Funds - BlueBay High Yield ESG Bond Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) EUR neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
MULTINACIONALES
Clarios Global LP / Clarios US
Finance Co 4.38% 15/05/26 EUR 1,604 1,487,349 0.57
PAISES BAJOS
Abertis Infraestructuras Finance
BV, VRB 2.63% 31/12/49% EUR 4,500 3,492,243 1.35
Cooperatieve Rabobank UA, VRB 4.88% 31/12/49t EUR 1,600 1,376,525 0.53
IPD 3 BV 5.50% 01/12/25 EUR 1,034 984,058 0.38
IPD 3BV, FRB 7.48% 01/12/25 EUR 848 834,220 0.32
Koninklijke KPN NV, VRB 6.00% 31/12/49% EUR 700 700,437 0.27
Nobel Bidco BV 3.13% 15/06/28 EUR 2,047 1,396,310 0.54
PPF Telecom Group BV 3.13% 27/03/26 EUR 1,094 1,024,832 0.40
PPF Telecom Group BV 3.25% 29/09/27 EUR 266 239,533 0.09
Telefonica Europe BV, VRB 2.38% 31/12/49t EUR 2,800 2,106,720 0.82
Telefonica Europe BV, VRB 3.88% 31/12/49t EUR 2,800 2,545,270 0.99
United Group BV 4.00% 15/11/27 EUR 803 600,744 0.23
United Group BV 3.63% 15/02/28 EUR 500 363,643 0.14
United Group BV 5.25% 01/02/30 EUR 1,240 898,064 0.35
UPC Holding BV 3.88% 15/06/29 EUR 1,950 1,629,225 0.63
VZ Vendor Financing Il BV 2.88% 15/01/29 EUR 2,217 1,715,036 0.66
Ziggo Bond Co BV 3.38% 28/02/30 EUR 982 713,277 0.28
Ziggo BV 2.88% 15/01/30 EUR 1,038 836,239 0.32
21,456,376 8.30
NORUEGA
Explorer Il AS 3.38% 24/02/25 EUR 1,293 1,081,321 0.42
PORTUGAL
Transportes Aereos Portugueses
SA 5.63% 02/12/24 EUR 1,100 1,047,689 0.41
ESPANA
Banco de Sabadell SA, VRB 5.00% 31/12/49% EUR 2,000 1,564,580 0.60
Banco de Sabadell SA, VRB 2.00% 17/01/30 EUR 800 716,223 0.28
Banco Santander SA, VRB 3.63% 31/12/49t EUR 1,000 696,275 0.27
CaixaBank SA, VRB 5.88% 31/12/49% EUR 1,000 918,570 0.35
Cellnex Finance Co SA 1.00% 15/09/27 EUR 1,400 1,169,232 0.45
Cellnex Finance Co SA 2.00% 15/09/32 EUR 1,700 1,267,114 0.49
Cellnex Telecom SA 0.75% 20/11/31 EUR 2,400 1,725,120 0.67
Grifols Escrow Issuer SA 3.88% 15/10/28 EUR 1,512 1,278,993 0.49
Ibercaja Banco SA, VRB 2.75% 23/07/30 EUR 1,000 876,238 0.34
Kaixo Bondco Telecom SA 5.13% 30/09/29 EUR 3,677 3,143,835 1.22
Lorca Telecom Bondco SA 4.00% 18/09/27 EUR 2,071 1,861,311 0.72
NH Hotel Group SA 4.00% 02/07/26 EUR 1,514 1,396,817 0.54
Via Celere Desarrollos Inmobiliarios
SA 5.25% 01/04/26 EUR 569 511,545 0.20
17,125,853 6.62
SUECIA
Fastighets AB Balder 1.25% 28/01/28 EUR 320 222,949 0.09
Heimstaden Bostad AB, VRB 3.63% 31/12/49t EUR 1,400 756,588 0.29
Intrum AB 4.88% 15/08/25 EUR 392 358,013 0.14
Intrum AB 3.00% 15/09/27 EUR 2,769 2,221,638 0.86
Intrum AB 9.25% 15/03/28 EUR 600 594,750 0.23
Verisure Holding AB 3.88% 15/07/26 EUR 3,024 2,748,084 1.06
Verisure Holding AB 3.25% 15/02/27 EUR 918 799,000 0.31
Verisure Holding AB 9.25% 15/10/27 EUR 1,192 1,251,213 0.48
8,952,235 3.46
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BlueBay Funds - BlueBay High Yield ESG Bond Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) EUR neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
SUIZA
UBS Group AG, VRB 5.00% 31/12/49% uUsb 4,000 3,743,828 1.45
REINO UNIDO
Barclays Plc, VRB 8.00% 31/12/49% uUsb 830 729,094 0.28
Barclays Plc, VRB 8.41% 14/11/32 GBP 1,020 1,188,107 0.46
Barclays Plc, VRB 6.38% 31/12/49% GBP 725 751,255 0.29
Bellis Acquisition Co. Plc 3.25% 16/02/26 GBP 1,961 1,806,601 0.70
Bellis Acquisition Co. Plc 4.50% 16/02/26 GBP 225 213,281 0.08
Co-Operative Group Ltd, S/U 7.50% 08/07/26 GBP 1,138 1,151,605 0.44
Gatwick Airport Finance Plc 4.38% 07/04/26 GBP 819 835,428 0.32
Heathrow Finance Plc, S/U 3.88% 01/03/27 GBP 1,253 1,195,760 0.46
Heathrow Finance Plc, S/U 4.13% 01/09/29 GBP 817 693,164 0.27
HSBC Holdings PIc, VRB 8.20% 16/11/34 GBP 1,220 1,426,210 0.55
Hurricane Finance Plc 8.00% 15/10/25 GBP 1,500 1,513,135 0.58
Jerrold Finco Plc 4.88% 15/01/26 GBP 2,882 2,808,975 1.09
Ocado Group Plc 3.88% 08/10/26 GBP 1,464 1,281,698 0.50
Pinewood Finance Co Ltd 3.25% 30/09/25 GBP 567 591,297 0.23
Pinewood Finance Co Ltd 3.63% 15/11/27 GBP 1,663 1,655,836 0.64
Pinnacle Bidco Plc 5.50% 15/02/25 EUR 1,945 1,710,384 0.66
Saga Plc 5.50% 15/07/26 GBP 746 630,614 0.24
TI Automotive Finance Plc 3.75% 15/04/29 EUR 1,672 1,241,293 0.48
Virgin Media Finance Plc 3.75% 15/07/30 EUR 1,385 1,069,843 0.41
Vmed O2 UK Financing | Plc 3.25% 31/01/31 EUR 1,510 1,206,197 0.47
Vmed O2 UK Financing | Plc 4.50% 15/07/31 GBP 2,318 2,006,952 0.78
Vodafone Group Plc, VRB 3.10% 03/01/79 EUR 740 726,155 0.28
Vodafone Group Plc, VRB 2.63% 27/08/80 EUR 1,469 1,294,556 0.50
Vodafone Group Plc, VRB 3.00% 27/08/80 EUR 1,618 1,295,403 0.50
29,022,843 11.21
ESTADOS UNIDOS
Belden Inc 3.38% 15/07/31 EUR 3,156 2,641,856 1.02
Encore Capital Group Inc, FRB 5.63% 15/01/28 EUR 1,430 1,355,282 0.52
Ford Motor Credit Co LLC 1.51% 17/02/23 EUR 2,906 2,891,110 1.12
MPT Operating Partnership LP /

MPT Finance Corp 0.99% 15/10/26 EUR 459 351,470 0.14
Netflix Inc 3.88% 15/11/29 EUR 679 636,446 0.25
Organon & Co / Organon Foreign

Debt Co-Issuer BV 2.88% 30/04/28 EUR 3,512 3,086,114 1.19
Primo Water Holdings Inc 3.88% 31/10/28 EUR 938 836,004 0.32
Standard Industries Inc/NJ 2.25% 21/11/26 EUR 1,391 1,195,360 0.46
UGI International LLC 2.50% 01/12/29 EUR 1,629 1,253,861 0.49

14,247,503 5.51

TOTAL BONOS 207,210,661 80.09
Total Valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en bolsa 207,210,661 80.09
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados
BONOS
FRANCIA
Casino Guichard Perrachon SA 6.63% 15/01/26 EUR 853 468,084 0.18
IRLANDA
Virgin Media Vendor Financing

Notes Il DAC 4.88% 15/07/28 GBP 1,830 1,672,692 0.65
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BlueBay Funds - BlueBay High Yield ESG Bond Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) EUR neto
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados (continuacién)
BONOS (continuacién)
ITALIA
Banca Monte dei Paschi di Siena
SpA 2.63% 28/04/25 EUR 2,080 1,887,500 0.73
Banca Monte dei Paschi di Siena
SpA, VRB 5.38% 18/01/28 EUR 1,397 1,129,519 0.44
Banca Monte dei Paschi di Siena
SpA, VRB 8.50% 10/09/30 EUR 1,171 1,032,915 0.40
Intesa Sanpaolo SpA, VRB 7.75% 31/12/49% EUR 501 484,605 0.19
Nexi SpA 2.13% 30/04/29 EUR 2,747 2,236,338 0.86
Telecom Italia SpA/Milano 3.25% 16/01/23 EUR 2,560 2,556,877 0.99
Telecom Italia SpA/Milano 4.00% 11/04/24 EUR 1,442 1,409,375 0.54
Telecom Italia SpA/Milano 1.63% 18/01/29 EUR 2,192 1,681,832 0.65
12,418,961 4.80
ESPANA
Tendam Brands SAU, FRB 8.97% 31/03/28 EUR 1,108 1,077,198 0.41
REINO UNIDO
Haya Holdco 2 Plc, FRB 10.95% 30/11/25 EUR 2,064 910,708 0.35
ESTADOS UNIDOS
Voyager Aviation Holdings LLC
144A 8.50% 09/05/26 uUsD 850 665,307 0.26
TOTAL BONOS 17,212,950 6.65
Total Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados 17,212,950 6.65
Otros Valores
BONOS
AUSTRALIA
Quintis Australia Pty Ltd 144A, PIK ¢ 7.50% 01/10/26 uUsD 2,628 1,644,849 0.64
Quintis Australia Pty Ltd 144A, PIK @ 0.00% 01/10/28 uUsD 1,552 219,521 0.08
1,864,370 0.72
TOTAL BONOS 1,864,370 0.72
ACCIONES ORDINARIAS
AUSTRALIA
Quintis® uUsD 985 18,461 0.01
LUXEMBURGO
Lecta SA EUR 13,801 345,025 0.13
REINO UNIDO
Haya Holdco 1 Ltd GBP 3 21,158 0.01
TOTAL ACCIONES ORDINARIAS 384,644 0.15
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BlueBay Funds - BlueBay High Yield ESG Bond Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacién)

Valor % del

Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) EUR neto
Otros Valores (continuacion)
WARRANTS
MEXICO
Urbi Warrant MXN 191 0 0.00
TOTAL WARRANTS 0 0.00
Total Otros Valores 2,249,014 0.87
Total Inversiones 226,672,625 87.61
(Coste: 252,732,242 EUR)
Otros activos menos pasivos 32,072,425 12.39
Patrimonio neto total 258,745,050 100.00

Glosario (por sus siglas en inglés):

FRB - Bonos de tipo flotante

PIK-Pago en especie

S/U - Bonos ascendentes

VRB - Bonos de tipo variable

+ Valor en situacion de impago

1 Vencimiento perpetuo

a Titulo valorado al valor razonable

 La inversién representa una operacion no liquidada tras la fecha de vencimiento

La memoria adjunta forma parte integrante de las presentes cuentas.
Los contratos de recompra y recompra inversa (si los hubiera) figuran en la nota 8.
Los instrumentos financieros derivados (si los hubiera) figuran en la nota 9.
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BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Bond Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) EUR neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa
BONOS
AUSTRALIA
APA Infrastructure Ltd 1.25% 15/03/33 EUR 24,092 17,054,170 0.96
BELGICA
Anheuser-Busch InBev SA/NV 3.70% 02/04/40 EUR 11,289 10,379,486 0.58
CANADA
Fairfax Financial Holdings Ltd 2.75% 29/03/28 EUR 13,843 12,089,434 0.68
DINAMARCA
TDC Net A/S 5.06% 31/05/28 EUR 9,241 9,086,717 0.51
FINLANDIA
SBB Treasury OYJ 0.75% 14/12/28 EUR 18,706 12,018,605 0.68
FRANCIA
Atos SE 1.00% 12/11/29 EUR 13,100 8,236,902 0.46
Banque Federative du Credit
Mutuel SA 3.75% 01/02/33 EUR 13,000 12,382,646 0.70
BNP Paribas SA 1.38% 28/05/29 EUR 23,900 19,912,097 1.12
BNP Paribas SA 3.63% 01/09/29 EUR 14,200 13,623,450 0.77
BNP Paribas SA 144A, VRB 7.75% 31/12/49% USD 8,342 7,718,646 0.43
BPCE SA 4.00% 29/11/32 EUR 11,300 11,054,300 0.62
BPCE SA, VRB 2.13% 13/10/46 EUR 11,800 8,243,040 0.46
Credit Agricole SA 3.88% 28/11/34 EUR 9,600 9,213,233 0.52
Electricite de France SA 4.38% 12/10/29 EUR 10,400 10,254,860 0.58
Electricite de France SA 4.75% 12/10/34 EUR 8,900 8,838,723 0.50
Electricite de France SA 2.00% 09/12/49 EUR 9,500 5,751,969 0.32
Electricite de France SA, VRB 7.50% 31/12/49t EUR 8,600 8,575,161 0.48
Electricite de France SA, VRB 3.38% 31/12/49t EUR 5,000 3,649,786 0.21
Electricite de France SA, VRB 4.00% 31/12/49% EUR 4,000 3,762,466 0.21
Electricite de France SA, VRB 5.88% 31/12/49t GBP 9,600 8,941,779 0.50
Electricite de France SA, VRB 6.00% 31/12/49t GBP 6,100 6,210,150 0.35
La Poste SA 3.13% 14/03/33 EUR 8,600 7,902,627 0.44
Lagardere SA 2.75% 13/04/23 EUR 6,200 6,184,915 0.35
Lagardere SA 1.75% 07/10/27 EUR 24,300 22,541,246 1.27
Societe Generale SA, VRB 9.38% 31/12/49t uUsD 5,630 5,421,067 0.31
Suez SACA 2.88% 24/05/34 EUR 20,900 17,705,973 1.00
TDF Infrastructure SASU 2.50% 07/04/26 EUR 9,000 8,230,213 0.46
TDF Infrastructure SASU 1.75% 01/12/29 EUR 9,700 7,371,247 0.41
TotalEnergies SE, VRB 2.63% 31/12/49t EUR 13,230 12,428,689 0.70
Ubisoft Entertainment SA 0.88% 24/11/27 EUR 11,300 8,744,841 0.49
Verallia SA 1.88% 10/11/31 EUR 10,600 8,295,252 0.47
251,195,278 14.13
ALEMANIA
Bayer AG 0.63% 12/07/31 EUR 9,100 6,860,820 0.39
Bayer AG 1.00% 12/01/36 EUR 12,500 8,458,220 0.48
Bayer AG, VRB 5.38% 25/03/82 EUR 5,000 4,400,425 0.25
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.50% 15/02/26 EUR 2,864 2,691,702 0.15
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.25% 15/02/27 EUR 9,624 8,784,498 0.49
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.50% 15/08/27 EUR 9,702 8,863,456 0.50
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.25% 15/08/28 EUR 56,836 50,198,580 2.82
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.00% 15/11/28 EUR 72,310 62,595,152 3.52
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BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Bond Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) EUR neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
ALEMANIA (continuacioén)
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.25% 15/02/29 EUR 15,413 13,478,206 0.76
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.00% 15/08/29 EUR 3,175 2,696,755 0.15
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.00% 15/02/30 EUR 34,560 28,998,259 1.63
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.00% 15/02/32 EUR 65,640 52,238,281 2.94
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 1.70% 15/08/32 EUR 74,706 69,292,803 3.90
Commerzbank AG, VRB 6.13% 31/12/49t EUR 7,800 7,267,733 0.41
Commerzbank AG, VRB 6.50% 31/12/49t EUR 3,400 3,071,356 0.17
Deutsche Bank AG 4.00% 29/11/27 EUR 17,500 17,313,891 0.97
Deutsche Bank AG, VRB 10.00% 31/12/49% EUR 4,400 4,558,137 0.26
Deutsche Bank AG, VRB 1.00% 19/11/25 EUR 16,700 15,605,855 0.88
Deutsche Bank AG, VRB 1.75% 19/11/30 EUR 16,400 12,896,015 0.72
02 Telefonica Deutschland
Finanzierungs GmbH 1.75% 05/07/25 EUR 9,600 9,123,444 0.51
Vantage Towers AG 0.00% 31/03/25 EUR 7,600 7,295,227 0.41
Vantage Towers AG 0.75% 31/03/30 EUR 8,800 8,154,513 0.46
Vonovia SE 5.00% 23/11/30 EUR 8,100 7,954,724 0.45
412,798,052 23.22
GUERNESEY
Globalworth Real Estate
Investments Ltd 2.95% 29/07/26 EUR 16,623 13,185,578 0.74
IRLANDA
Roadster Finance DAC 1.63% 09/12/24 EUR 8,973 8,049,154 0.45
Smurfit Kappa Treasury ULC 1.00% 22/09/33 EUR 12,008 8,425,644 0.48
16,474,798 0.93
ITALIA
ASTM SpA 1.00% 25/11/26 EUR 9,081 7,786,181 0.44
ASTM SpA 1.50% 25/01/30 EUR 12,325 9,519,322 0.53
ASTM SpA 2.38% 25/11/33 EUR 13,219 9,548,471 0.54
Autostrade per ['ltalia SpA 2.00% 04/12/28 EUR 13,325 11,028,533 0.62
Autostrade per ['ltalia SpA 2.00% 15/01/30 EUR 8,564 6,815,012 0.38
UniCredit SpA, VRB 7.50% 31/12/49% EUR 11,958 11,654,673 0.66
56,352,192 3.17
JAPON
East Japan Railway Co 3.25% 08/09/30 EUR 20,528 19,747,928 1.11
Nissan Motor Co Ltd 3.20% 17/09/28 EUR 8,709 7,633,321 0.43
Rakuten Group Inc, VRB 4.25% 31/12/49t EUR 19,644 11,566,717 0.65
38,947,966 2.19
LUXEMBURGO
Aroundtown SA 0.38% 15/04/27 EUR 12,400 8,253,000 0.46
Aroundtown SA 1.45% 09/07/28 EUR 3,200 2,005,084 0.11
Becton Dickinson Euro Finance
Sarl 1.21% 04/06/26 EUR 9,556 8,754,233 0.49
Eurofins Scientific SE 4.00% 06/07/29 EUR 15,708 15,462,857 0.87
Medtronic Global Holdings SCA 0.00% 15/03/23 EUR 18,208 18,142,742 1.02
Medtronic Global Holdings SCA 1.63% 15/10/50 EUR 8,299 4,941,106 0.28
SELP Finance Sarl 3.75% 10/08/27 EUR 11,005 10,249,890 0.58
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BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Bond Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) EUR neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
LUXEMBURGO (continuacion)
Simon International Finance SCA 1.13% 19/03/33 EUR 14,427 10,489,590 0.59
78,298,502 4.40
PAISES BAJOS
Abertis Infraestructuras Finance
BV, VRB 3.25% 31/12/49t EUR 11,400 9,681,538 0.54
ABN AMRO Bank NV 4.50% 21/11/34 EUR 8,700 8,615,394 0.48
AGCO International Holdings BV 0.80% 06/10/28 EUR 17,299 14,161,401 0.80
Cooperatieve Rabobank UA, VRB 4.88% 31/12/49t EUR 3,800 3,263,927 0.18
Cooperatieve Rabobank UA, VRB 4.38% 31/12/49t EUR 12,000 10,701,659 0.60
CTP NV 0.88% 20/01/26 EUR 13,564 11,047,732 0.62
CTP NV 1.50% 27/09/31 EUR 8,719 5,244,219 0.29
EDP Finance BV 3.88% 11/03/30 EUR 7,728 7,623,035 0.43
Heimstaden Bostad Treasury BV 1.00% 13/04/28 EUR 5,803 4,360,261 0.25
ING Groep NV, VRB 5.25% 14/11/33 EUR 8,800 9,215,189 0.52
Koninklijke KPN NV, VRB 6.00% 31/12/49t EUR 4,313 4,319,140 0.24
Nederlandse Gasunie NV 3.38% 11/07/34 EUR 8,936 8,532,497 0.48
Prosus NV 1.29% 13/07/29 EUR 7,056 5,366,196 0.30
Prosus NV 1.99% 13/07/33 EUR 9,740 6,571,244 0.37
Rentokil Initial Finance BV 3.88% 27/06/27 EUR 6,991 6,936,632 0.39
Thermo Fisher Scientific Finance |
BV 1.63% 18/10/41 EUR 7,711 5,168,670 0.29
Thermo Fisher Scientific Finance |
BV 2.00% 18/10/51 EUR 5,017 3,115,744 0.18
Upjohn Finance BV 1.91% 23/06/32 EUR 7,978 6,103,680 0.34
Wintershall Dea Finance 2 BV,
VRB 2.50% 31/12/49t EUR 10,200 8,267,549 0.47
Wintershall Dea Finance 2 BV,
VRB 3.00% 31/12/49t EUR 9,400 6,925,757 0.39
Wintershall Dea Finance BV 1.82% 25/09/31 EUR 5,900 4,369,639 0.25
149,591,103 8.41
ESLOVAQUIA
Zapadoslovenska Energetika AS 1.75% 02/03/28 EUR 8,960 7,174,459 0.40
ESPANA
Abertis Infraestructuras SA 3.38% 27/11/26 GBP 2,800 2,861,938 0.16
CaixaBank SA, VRB 5.88% 31/12/49t EUR 6,400 5,878,726 0.33
FCC Servicios Medio Ambiente
Holding SAU 0.82% 04/12/23 EUR 2,635 2,566,041 0.15
FCC Servicios Medio Ambiente
Holding SAU 1.66% 04/12/26 EUR 10,650 9,478,154 0.53
20,784,859 1.17
SUECIA
Samhallsbyggnadsbolaget i Norden
AB 1.00% 12/08/27 EUR 4,745 3,306,248 0.19
Samhallsbyggnadsbolaget i Norden
AB, VRB 2.62% 31/12/49t EUR 9,487 3,752,796 0.21
7,059,044 0.40
SUIZA
Credit Suisse AG 6.50% 08/08/23 uUsb 11,905 10,834,591 0.61
Credit Suisse Group AG, VRB 9.75% 31/12/49t USD 5,790 4,777,620 0.27
Credit Suisse Group AG, VRB 3.25% 02/04/26 EUR 9,485 8,529,146 0.48
Credit Suisse Group AG, VRB 7.75% 01/03/29 EUR 11,630 11,580,317 0.65
Credit Suisse Group AG, VRB 2.88% 02/04/32 EUR 10,492 7,584,058 0.43
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BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Bond Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) EUR neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
SUIZA (continuacién)
UBS AG 5.13% 15/05/24 UsD 18,875 17,476,419 0.98
60,782,151 3.42
REINO UNIDO
Barclays Plc, VRB 8.00% 31/12/49% UsD 5,004 4,429,575 0.25
Barclays Plc, VRB 8.88% 31/12/49% GBP 1,217 1,354,829 0.08
Barclays Plc, VRB 8.41% 14/11/32 GBP 4,087 4,759,676 0.27
Barclays Plc, VRB 5.26% 29/01/34 EUR 12,854 12,686,441 0.71
Barclays Plc, VRB 6.38% 31/12/49% GBP 5,653 5,861,037 0.33
Barclays Plc, VRB 7.13% 31/12/49% GBP 2,804 2,996,371 0.17
BUPA Finance Plc 5.00% 25/04/23 GBP 1,159 1,306,847 0.07
HSBC Holdings Plc, VRB 5.40% 11/08/33 uUsbD 7,470 6,513,692 0.37
HSBC Holdings Plc, VRB 8.20% 16/11/34 GBP 3,790 4,430,824 0.25
ITV Plc 1.38% 26/09/26 EUR 9,823 8,885,964 0.50
London Stock Exchange Group Plc 0.88% 19/09/24 EUR 5,813 5,587,309 0.31
National Grid Electricity Distribution
East Midlands Plc 3.53% 20/09/28 EUR 9,540 9,322,694 0.52
National Grid Electricity Distribution
East Midlands Plc 3.95% 20/09/32 EUR 9,520 9,384,109 0.53
National Grid Electricity Distribution
West Midlands Plc 3.88% 17/10/24 GBP 7,984 8,773,582 0.49
Nationwide Building Society, VRB 5.75% 31/12/49t GBP 3,172 3,214,098 0.18
NatWest Group Plc, VRB 6.00% 31/12/49t uUsD 1,463 1,270,938 0.07
NIE Finance Plc 2.50% 27/10/25 GBP 11,184 11,732,286 0.66
Scottish Widows Ltd 5.50% 16/06/23 GBP 8,932 10,096,643 0.57
Severn Trent Utilities Finance Plc 4.63% 30/11/34 GBP 4,430 4,693,729 0.26
SSE Plc, VRB 4.00% 31/12/49% EUR 7,799 7,136,436 0.40
Swiss Re Finance UK Plc, VRB 2.71% 04/06/52 EUR 6,400 4,986,363 0.28
Thames Water Utilities Finance Plc 0.19% 23/10/23 EUR 25,663 25,004,482 1.41
154,427,925 8.68
ESTADOS UNIDOS
Bank of America Corp, VRB 2.82% 27/04/33 EUR 18,694 16,341,570 0.92
Computershare US Inc 1.13% 07/10/31 EUR 11,465 8,476,822 0.48
Euronet Worldwide Inc 1.38% 22/05/26 EUR 22,900 20,374,186 1.15
General Electric Co 4.13% 19/09/35 EUR 3,602 3,569,517 0.20
Morgan Stanley, VRB 5.79% 18/11/33 GBP 9,765 11,043,699 0.62
Oracle Corp 3.95% 25/03/51 uUsD 13,895 9,392,351 0.53
Utah Acquisition Sub Inc 3.13% 22/11/28 EUR 4,575 4,192,932 0.23
73,391,077 4.13
TOTAL BONOS 1,401,091,396 78.80
Total Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa 1,401,091,396 78.80
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados
BONOS
ISLAS CAIMAN
Avolon Holdings Funding Ltd 144A 5.25% 15/05/24 uUsD 14,600 13,476,779 0.76
Avolon Holdings Funding Ltd 144A 3.95% 01/07/24 uUsD 14,988 13,468,655 0.76
Avolon Holdings Funding Ltd 144A 4.25% 15/04/26 uUsb 13,305 11,318,189 0.63
38,263,623 2.15
FRANCIA
BNP Paribas SA 144A, VRB 2.87% 19/04/32 UsbD 11,939 8,772,732 0.49
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BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Bond Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) EUR neto
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados (continuacién)
BONOS (continuacién)
ALEMANIA
Amprion GmbH 3.97% 22/09/32 EUR 8,600 8,473,726 0.48
Deutsche Bank AG/New York NY,
VRB 3.55% 18/09/31 uUsb 6,726 5,069,672 0.28
13,543,398 0.76
ITALIA
Intesa Sanpaolo SpA, VRB 7.75% 31/12/49t EUR 19,046 18,444,876 1.04
Intesa Sanpaolo SpA 144A, VRB 8.25% 21/11/33 usD 10,430 9,943,935 0.56
Intesa Sanpaolo SpA 144A, VRB 4.95% 01/06/42 uUsD 11,273 6,875,776 0.38
UniCredit SpA, VRB 6.63% 31/12/49% EUR 3,249 3,150,312 0.18
UniCredit SpA 144A, VRB 5.46% 30/06/35 usD 8,825 6,725,474 0.38
45,140,373 2.54
JAPON
Nissan Motor Co Ltd 144A 4.81% 17/09/30 uUsD 7,466 5,973,222 0.34
LUXEMBURGO
Bevco Lux Sarl 1.00% 16/01/30 EUR 6,459 4,859,050 0.27
PAISES BAJOS
Enel Finance International NV 144A 7.50% 14/10/32 uUsb 5,232 5,215,481 0.29
Enel Finance International NV 144A 7.75% 14/10/52 UsD 4,646 4,712,477 0.27
JAB Holdings BV 1.00% 20/12/27 EUR 3,400 2,928,471 0.17
JAB Holdings BV 2.25% 19/12/39 EUR 12,100 8,228,067 0.46
21,084,496 1.19
SUIZA
Credit Suisse Group AG 144A,
VRB 3.09% 14/05/32 UsbD 5,918 3,854,868 0.22
Credit Suisse Group AG 144A,
VRB 6.54% 12/08/33 uUsD 10,740 8,863,451 0.50
Credit Suisse Group AG 144A,
VRB 9.02% 15/11/33 uUsD 2,580 2,490,107 0.14
UBS Group AG 144A, VRB 4.75% 12/05/28 uUsD 6,789 6,102,762 0.34
21,311,188 1.20
REINO UNIDO
NatWest Group Plc, VRB 8.00% 31/12/49% UsD 2,211 2,043,460 0.11
ESTADOS UNIDOS
Bank of America Corp, VRB 5.02% 22/07/33 USD 4,857 4,320,287 0.24
Charter Communications Operating
LLC / Charter Communications
Operating Capital 4.40% 01/12/61 uUsD 14,461 8,735,958 0.49
Flex Intermediate Holdco LLC 144A 3.36% 30/06/31 uUsb 10,695 7,916,891 0.44
GE HealthCare Technologies Inc
144A 5.91% 22/11/32 uUsD 8,260 8,043,665 0.45
GE HealthCare Technologies Inc
144A 6.38% 22/11/52 uUsD 2,920 2,940,847 0.17
JPMorgan Chase & Co, VRB 4.91% 25/07/33 USD 4,167 3,717,102 0.21
Warnermedia Holdings Inc 144A 5.05% 15/03/42 uUsb 9,994 7,210,822 0.41
Warnermedia Holdings Inc 144A 5.14% 15/03/52 usb 13,248 9,131,813 0.51
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BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Bond Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) EUR neto
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados (continuacién)
BONOS (continuacién)
ESTADOS UNIDOS (continuacion)
Warnermedia Holdings Inc 144A 5.39% 15/03/62 uUsb 8,415 5,798,327 0.33
57,815,712 3.25
TOTAL BONOS 218,807,254 12.30
Total Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados 218,807,254 12.30
Otros Valores
BONOS
FINLANDIA
Sanoma Oyj 0.63% 18/03/24 EUR 17,200 16,471,786 0.93
FRANCIA
AXA SA 4.25% 10/03/43 EUR 10,710 9,777,398 0.55
PAISES BAJOS
Telefonica Europe BV 7.13% 31/12/49t EUR 5,000 5,115,638 0.29
SUIZA
UBS Group AG 4.99% 05/08/33 uUsbD 6,381 5,544,952 0.31
ESTADOS UNIDOS
Citigroup Inc 4.11% 22/09/33 EUR 12,623 12,173,035 0.68
TOTAL BONOS 49,082,809 2.76
Total Otros Valores 49,082,809 2.76
Total Inversiones 1,668,981,459 93.86
(Coste: 1,881,235,937 EUR)
Otros activos menos pasivos 109,017,030 6.14
Patrimonio neto total 1,777,998,489 100.00

Glosario (por sus siglas en inglés):
VRB - Bonos de tipo variable
1 Vencimiento perpetuo

La memoria adjunta forma parte integrante de las presentes cuentas.
Los contratos de recompra y recompra inversa (si los hubiera) figuran en la nota 8.
Los instrumentos financieros derivados (si los hubiera) figuran en la nota 9.
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BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Local Currency Bond Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) USD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa
BONOS
BRASIL
Brazil Notas do Tesouro Nacional -
Series F @ 10.00% 01/01/25 BRL 6,945 1,324,216 5.33
Brazil Notas do Tesouro Nacional
Serie F @ 10.00% 01/01/27 BRL 2,877 528,347 2.13
Brazil Notas do Tesouro Nacional
Serie F @ 10.00% 01/01/29 BRL 3,377 605,330 2.43
2,457,893 9.89
CHILE
Bonos de la Tesoreria de la
Republica en pesos 144A @ 4.70% 01/09/30 CLP 485,000 558,639 2.25
COLOMBIA
Colombian TES 10.00% 24/07/24 COP 1,699,100 341,322 1.37
Colombian TES 6.00% 28/04/28 COP 972,300 149,764 0.60
Colombian TES 2.25% 18/04/29 COP 5,092,289 864,575 3.48
Colombian TES 6.25% 09/07/36 COP 5,019,900 599,809 2.41
1,955,470 7.86
REPUBLICA CHECA
Bono del Gobierno de la Republica
Checa 0.95% 15/05/30 CzK 7,810 260,002 1.05
Bono del Gobierno de la Republica
Checa 2.00% 13/10/33 CzK 14,120 470,885 1.89
730,887 2.94
HUNGRIA
Bono del Gobierno de Hungria 2.25% 20/04/33 HUF 136,130 210,821 0.85
INDONESIA
Bono del Tesoro indonesio 8.38% 15/03/34 IDR 10,453,000 737,266 2.96
MEXICO
Bonos mexicanos 10.00% 05/12/24 MXN 17,870 918,729 3.69
Bonos mexicanos 7.50% 03/06/27 MXN 6,150 297,445 1.20
Bonos mexicanos 7.75% 29/05/31 MXN 8,030 381,288 1.53
Bonos mexicanos 8.50% 18/11/38 MXN 11,670 568,349 2.29
Bonos mexicanos 7.75% 13/11/42 MXN 2,720 122,131 0.49
Udibonos mexicanos 2.75% 27/11/31 MXN 12,456 570,599 2.29
Petroleos Mexicanos 7.19% 12/09/24 MXN 8,820 419,148 1.69
3,277,689 13.18
PERU
Bono del Gobierno de Peru 6.15% 12/08/32 PEN 2,527 584,028 2.35
POLONIA
Bono del Gobierno de la Republica
de Polonia 2.75% 25/10/29 PLN 3,451 618,761 2.49
RUMANIA
Bono del Gobierno de Rumania 3.65% 24/09/31 RON 2,475 400,520 1.61
SUDAFRICA
Eskom Holdings SOC Ltd 8.50% 25/04/42 ZAR 5,000 209,145 0.84
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BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Local Currency Bond Fund

Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
SUDAFRICA (continuacion)
Bono del Gobierno de la Republica
de Sudafrica 10.50% 21/12/26 ZAR 10,456 649,812 2.62
Bono del Gobierno de la Republica
de Sudafrica 8.25% 31/03/32 ZAR 21,496 1,079,367 4.34
Bono del Gobierno de la Republica
de Sudafrica 8.50% 31/01/37 ZAR 16,377 764,168 3.07
Bono del Gobierno de la Republica
de Sudafrica 8.75% 31/01/44 ZAR 4,662 213,403 0.86
2,915,895 11.73
TOTAL BONOS 14,447,869 58.11
Total Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa 14,447,869 58.11
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados
BONOS
CHINA
China Development Bank 3.48% 08/01/29 CNY 2,170 321,627 1.29
Bono del Gobierno de China 3.13% 21/11/29 CNY 12,850 1,891,936 7.61
2,213,563 8.90
MALASIA
Bono del Gobierno de Malasia 3.96% 15/09/25 MYR 2,174 496,393 2.00
Bono del Gobierno de Malasia 3.89% 15/08/29 MYR 3,722 837,767 3.37
Bono del Gobierno de Malasia 3.84% 15/04/33 MYR 2,870 635,570 2.55
Bono del Gobierno de Malasia 4.07% 15/06/50 MYR 1,029 213,625 0.86
2,183,355 8.78
PERU
Bono internacional del Gobierno de
Pera 8.20% 12/08/26 PEN 1,416 388,811 1.57
TAILANDIA
Bono del Gobierno de Tailandia 3.65% 20/06/31 THB 15,767 496,551 2.00
Bono del Gobierno de Tailandia 3.30% 17/06/38 THB 24,566 712,303 2.86
1,208,854 4.86
TOTAL BONOS 5,994,583 24.11
Total Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados 5,994,583 24.11
Otros Valores
BONOS
ESTADOS UNIDOS
JPMorgan Chase Bank NA 8.38% 19/03/24 IDR 6,845,000 453,549 1.82
TOTAL BONOS 453,549 1.82
Total Otros Valores 453,549 1.82
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BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Local Currency Bond Fund

Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del

de mercado patrimonio

Usb neto

Total Inversiones 20,896,001 84.04
(Coste: 23,181,926 USD)

Otros activos menos pasivos 3,967,091 15.96

Patrimonio neto total 24,863,092 100.00

Glosario (por sus siglas en inglés):
QEl precio de este valor se calcula «en sucio»

La memoria adjunta forma parte integrante de las presentes cuentas.
Los contratos de recompra y recompra inversa (si los hubiera) figuran en la nota 8.
Los instrumentos financieros derivados (si los hubiera) figuran en la nota 9.
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BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Select Bond Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) USD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en bolsa
BONOS
ANGOLA
Bono internacional del Gobierno de
Angola 8.25% 09/05/28 USsD 444 404,040 0.49
Bono internacional del Gobierno de
Angola 8.75% 14/04/32 USsD 224 194,880 0.24
598,920 0.73
ARGENTINA
Bono internacional del Gobierno de
la Republica Argentina 1.00% 09/07/29 uUsD 460 123,083 0.15
Bono internacional del Gobierno de
la Republica Argentina, S/U 1.50% 09/07/35 uUsb 1,619 412,065 0.50
Bono internacional del Gobierno de
la Republica Argentina, S/U 3.50% 09/07/41 UsD 3,564 1,021,919 1.25
1,557,067 1.90
CHILE
Bonos de la Tesoreria de la
Republica en pesos 144A @ 4.70% 01/09/30 CLP 1,010,000 1,163,352 1.42
Bono internacional del Gobierno de
Chile 2.75% 31/01/27 USsD 285 262,511 0.32
Bono internacional del Gobierno de
Chile 3.50% 31/01/34 uUsb 360 307,739 0.37
Bono internacional del Gobierno de
Chile 4.34% 07/03/42 uUsD 945 800,453 0.98
Bono internacional del Gobierno de
Chile 4.00% 31/01/52 UsD 370 286,722 0.35
2,820,777 3.44
COLOMBIA
Bono internacional del Gobierno de
Colombia 8.00% 20/04/33 uUsb 1,150 1,153,059 1.41
Colombian TES 2.25% 18/04/29 COP 16,536,473 2,807,584 3.43
Colombian TES 7.00% 30/06/32 COP 2,171,800 304,850 0.37
Ecopetrol SA 5.88% 02/11/51 uUsb 305 206,637 0.25
4,472,130 5.46
REPUBLICA CHECA
Bono del Gobierno de la Republica
Checa 0.95% 15/05/30 CzZK 17,340 577,265 0.71
Bono del Gobierno de la Republica
Checa 2.00% 13/10/33 CZK 22,180 739,676 0.90
1,316,941 1.61
REPUBLICA DOMINICANA
Bono internacional del Gobierno de
la Republica Dominicana 4.88% 23/09/32 uUsD 260 216,150 0.26
Bono internacional del Gobierno de
la Republica Dominicana 5.88% 30/01/60 uUsb 350 257,534 0.32
473,684 0.58
ECUADOR
Bono internacional del Gobierno de
Ecuador, S/U 2.50% 31/07/35 Usb 3,036 1,404,855 1.71
EGIPTO
Bono internacional del Gobierno de
Eqgipto 7.90% 21/02/48 USD 260 163,150 0.20
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BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Select Bond Fund

Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacién)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
EGIPTO (continuacién)
Bono internacional del Gobierno de
Eqgipto 8.70% 01/03/49 USsD 510 337,875 0.41
501,025 0.61
EL SALVADOR
Bono internacional del Gobierno de
El Salvador 7.65% 15/06/35 UsD 262 105,559 0.13
Bono internacional del Gobierno de
El Salvador 7.63% 01/02/41 UsD 376 148,067 0.18
253,626 0.31
GHANA
Bono internacional del Gobierno de
Ghana, FTB 7.75% 07/04/29 UsD 430 159,100 0.19
Bono internacional del Gobierno de
Ghana, FTB 8.95% 26/03/51 UsD 241 85,936 0.11
245,036 0.30
HUNGRIA
Bono del Gobierno de Hungria 2.25% 20/04/33 HUF 245,190 379,719 0.46
Bono internacional del Gobierno de
Hungria 5.00% 22/02/27 EUR 485 514,906 0.63
Bono internacional del Gobierno de
Hungria 3.13% 21/09/51 uUsbD 530 320,078 0.39
1,214,703 1.48
INDONESIA
Bono internacional del Gobierno de
Indonesia 4.20% 15/10/50 UsD 403 336,001 0.41
Bono internacional del Gobierno de
Indonesia 5.45% 20/09/52 usb 200 198,500 0.24
Bono del Tesoro indonesio 8.25% 15/05/29 IDR 17,013,000 1,175,364 1.43
Bono del Tesoro indonesio 8.75% 15/05/31 IDR 3,580,000 256,527 0.31
Bono del Tesoro indonesio 6.38% 15/04/32 IDR 10,256,000 634,762 0.78
Bono del Tesoro indonesio 8.38% 15/03/34 IDR 10,753,000 758,426 0.93
Bono del Tesoro indonesio 7.50% 15/06/35 IDR 8,592,000 569,305 0.70
Perusahaan Penerbit SBSN
Indonesia Il 4.70% 06/06/32 usb 400 396,000 0.48
4,324,885 5.28
IRAK
Bono internacional de Irak 5.80% 15/01/28 USsD 896 828,080 1.01
JERSEY
Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd 2.94% 30/09/40 uUsb 1,511 1,218,712 1.49
KAZAJISTAN
Bono internacional del Gobierno de
Kazajistan 4.88% 14/10/44 UsD 400 359,645 0.44
LIBANO
Bono internacional del Gobierno de
Libano * 6.38% 09/03/208 uUsbD 2,604 158,844 0.19
Bono internacional del Gobierno de
Libano * 5.80% 14/04/20° uUsbD 468 28,576 0.04
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BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Select Bond Fund

Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacién)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
LIBANO (continuacién)
Bono internacional del Gobierno de
Libano * 6.15% 19/06/20° USsD 936 57,152 0.07
Bono internacional del Gobierno de
Libano * 8.25% 12/04/21° UsD 537 34,570 0.04
Bono internacional del Gobierno de
Libano * 8.25% 17/05/34 UsbD 500 30,631 0.04
309,773 0.38
MEXICO
Bonos mexicanos 7.50% 03/06/27 MXN 29,000 1,402,584 1.71
Bonos mexicanos 7.75% 29/05/31 MXN 18,930 898,853 1.10
Bonos mexicanos 8.50% 18/11/38 MXN 20,470 996,924 1.22
Bonos mexicanos 7.75% 13/11/42 MXN 6,620 297,246 0.36
Udibonos mexicanos 2.75% 27/11/31 MXN 67,841 3,107,790 3.79
Mexico City Airport Trust 5.50% 31/07/47 uUsD 880 682,000 0.83
Bono internacional del Gobierno de
México 4.88% 19/05/33 uUsb 320 295,520 0.36
Bono internacional del Gobierno de
México 4.40% 12/02/52 UsD 692 512,599 0.63
Bono internacional del Gobierno de
México 3.77% 24/05/61 UsD 275 174,940 0.22
Petroleos Mexicanos 8.75% 02/06/29 UsD 610 573,258 0.70
Petroleos Mexicanos 6.35% 12/02/48 uUsb 2,303 1,411,434 1.72
10,353,148 12.64
NIGERIA
Bono internacional del Gobierno de
Nigeria 6.13% 28/09/28 uUsbD 730 567,575 0.69
Bono internacional del Gobierno de
Nigeria 7.88% 16/02/32 uUsD 666 504,495 0.62
Bono internacional del Gobierno de
Nigeria 7.38% 28/09/33 UsD 615 441,262 0.54
1,513,332 1.85
OMAN
Bono internacional del Gobierno de
Oman 4.88% 01/02/25 uUsD 444 436,684 0.53
Bono internacional del Gobierno de
Oman 6.75% 28/10/27 uUsD 726 753,869 0.92
Bono internacional del Gobierno de
Oman 6.75% 17/01/48 uUsD 1,480 1,389,062 1.70
2,579,615 3.15
PAKISTAN
Bono internacional del Gobierno de
Pakistan 6.00% 08/04/26 usbD 645 264,450 0.32
Bono internacional del Gobierno de
Pakistan 7.38% 08/04/31 usbD 292 105,850 0.13
370,300 0.45
PANAMA
Bono internacional del Gobierno de
Panama 6.40% 14/02/35 uUsD 430 437,768 0.53
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BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Select Bond Fund

Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
PARAGUAY
Bono internacional del Gobierno de
Paraguay 4.63% 25/01/23 USsD 230 229,931 0.28
Bono internacional del Gobierno de
Paraguay 4.95% 28/04/31 UsD 902 874,302 1.07
Bono internacional del Gobierno de
Paraguay 5.40% 30/03/50 UsbD 282 243,964 0.30
1,348,197 1.65
PERU
Bono del Gobierno de Peru 6.15% 12/08/32 PEN 3,937 909,900 1.11
POLONIA
Bono internacional del Gobierno de
la Republica de Polonia 5.75% 16/11/32 uUsb 340 361,524 0.44
CATAR
Bono internacional del Gobierno de
Catar 4.40% 16/04/50 UsD 378 346,027 0.42
QatarEnergy Trading LLC 3.13% 12/07/41 UsD 442 340,374 0.42
QatarEnergy Trading LLC 3.30% 12/07/51 UsD 456 336,865 0.41
1,023,266 1.25
RUMANIA
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 2.63% 02/12/40 EUR 565 337,829 0.41
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 2.75% 14/04/41 EUR 1,117 671,702 0.82
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 4.00% 14/02/51 uUsbD 298 198,459 0.24
1,207,990 1.47
SERBIA
Bono internacional de Serbia 2.05% 23/09/36 EUR 625 378,380 0.46
SUDAFRICA
Bono del Gobierno de la Republica
de Sudafrica 10.50% 21/12/26 ZAR 32,747 2,035,108 2.48
Bono del Gobierno de la Republica
de Sudafrica 8.00% 31/01/30 ZAR 100,261 5,256,314 6.42
Bono del Gobierno de la Republica
de Sudafrica 7.00% 28/02/31 ZAR 13,101 622,059 0.76
Bono del Gobierno de la Republica
de Sudafrica 8.50% 31/01/37 ZAR 10,615 495,297 0.60
Bono del Gobierno de la Republica
de Sudafrica 8.75% 28/02/48 ZAR 6,930 318,726 0.39
Bono internacional del Gobierno de
la Republica de Sudafrica 5.88% 20/04/32 Usb 280 254,100 0.31
Bono internacional del Gobierno de
la Republica de Sudafrica 5.38% 24/07/44 Usb 278 210,702 0.26
Bono internacional del Gobierno de
la Republica de Sudéfrica 5.00% 12/10/46 UsD 215 151,475 0.18
Bono internacional del Gobierno de
la Republica de Sudafrica 7.30% 20/04/52 Usb 200 172,750 0.21
9,516,531 11.61
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BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Select Bond Fund

Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
TUNEZ
Republica de Tunez 6.75% 31/10/23 EUR 250 224,860 0.27
Republica de Tunez 5.63% 17/02/24 EUR 671 565,970 0.69
Republica de Tunez 6.38% 15/07/26 EUR 372 251,635 0.31
1,042,465 1.27
TURQUIA
Istanbul Metropolitan Municipality 10.75% 12/04/127 uUsD 370 362,251 0.44
Bono internacional del Gobierno de
Turquia 9.88% 15/01/28 UsD 1,660 1,726,400 2.11
Bono internacional del Gobierno de
Turquia 4.88% 16/04/43 UsD 2,483 1,624,819 1.98
Bono internacional del Gobierno de
Turquia 5.75% 11/05/47 UsD 1,200 821,493 1.00
4,534,963 5.53
UCRANIA
Bono internacional del Gobierno de
Ucrania, FTB * 7.75% 01/09/26 UsD 379 82,998 0.10
Bono internacional del Gobierno de
Ucrania, FTB * 7.75% 01/09/28 uUsb 354 77,349 0.09
Bono internacional del Gobierno de
Ucrania, FTB * 7.38% 25/09/34 UsD 1,833 348,481 0.43
Bono internacional del Gobierno de
Ucrania, FRB* 0.00% 01/08/41 uUsbD 641 189,935 0.23
698,763 0.85
EMIRATOS ARABES UNIDOS
Bono internacional del Gobierno de
Abu Dabi 3.00% 15/09/51 usb 735 529,176 0.65
Bono internacional del Gobierno de
Abu Dabi 2.70% 02/09/70 uUsbD 334 207,758 0.25
Emirates NBD Bank PJSC 5.63% 21/10/27 usb 400 412,000 0.50
Finance Department Government
of Sharjah 3.63% 10/03/33 uUsbD 802 667,725 0.82
MDGH GMTN RSC Ltd 5.50% 28/04/33 uUsb 300 317,781 0.39
2,134,440 2.61
ESTADOS UNIDOS
U.S. Treasury Note 2.75% 31/08/23 uUsb 5,665 5,593,260 6.83
UZBEKISTAN
Bono internacional de la Republica
de Uzbekistan 3.90% 19/10/31 usbD 250 206,057 0.25
Uzbekneftegaz JSC 4.75% 16/11/28 uUsb 1,010 815,575 1.00
1,021,632 1.25
VENEZUELA
Petroleos de Venezuela SA * 8.50% 27/10/208 Usb 1,107 226,832 0.28
Bono internacional del Gobierno de
Venezuela * 7.75% 13/10/19° uUsb 920 73,584 0.09
Bono internacional del Gobierno de
Venezuela * 8.25% 13/10/24 USsD 1,274 101,936 0.12
402,352 0.49
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BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Select Bond Fund

Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacion)
BONOS (continuacién)
ZAMBIA
Bono internacional del Gobierno de
Zambia, FTB * 5.38% 20/09/22F USsD 303 128,775 0.16
Bono internacional del Gobierno de
Zambia, FTB * 8.50% 14/04/24 UsD 322 148,120 0.18
Bono internacional del Gobierno de
Zambia, FTB * 8.97% 30/07/27 UsbD 204 91,800 0.11
368,695 0.45
TOTAL BONOS 67,696,380 82.62
Total Valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en bolsa 67,696,380 82.62
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados
BONOS
ARGENTINA
Provincia de Buenos Aires 3.90% 01/09/37 UsD 950 332,500 0.41
YPF SA, S/U 9.00% 30/06/29 UsD 895 716,177 0.87
1,048,677 1.28
COLOMBIA
Bono internacional del Gobierno de
Colombia 5.00% 15/06/45 uUsbD 360 247,520 0.30
Bono internacional del Gobierno de
Colombia 4.13% 15/05/51 UsD 516 311,417 0.38
558,937 0.68
EL SALVADOR
Bono internacional del Gobierno de
El Salvador 7.75% 24/01/23 UsD 141 136,420 0.16
Bono internacional del Gobierno de
El Salvador 6.38% 18/01/27 uUsbD 329 145,267 0.18
281,687 0.34
GUATEMALA
Bono del Gobierno de Guatemala 3.70% 07/10/33 usb 470 388,457 0.48
PANAMA
Bono internacional del Gobierno de
Panama 3.87% 23/07/60 Usb 550 356,994 0.44
PARAGUAY
Bono internacional del Gobierno de
Paraguay 3.85% 28/06/33 Usb 310 272,904 0.33
FILIPINAS
Bono internacional del Gobierno de
Filipinas 5.61% 13/04/33 Usb 565 598,900 0.73
TAILANDIA
Bono del Gobierno de Tailandia 3.78% 25/06/32 THB 45,648 1,450,213 1.77
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Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados (continuacién)
BONOS (continuacién)
URUGUAY
Bono internacional del Gobierno de
Uruguay 4.98% 20/04/55 USD 402 388,433 0.48
VENEZUELA
Petroleos de Venezuela SA * 6.00% 15/11/26 uUsb 338 16,078 0.02
TOTAL BONOS 5,361,280 6.55
Total Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados 5,361,280 6.55
Total Inversiones 73,057,660 89.17
(Coste: 86,702,959 USD)
Otros activos menos pasivos 8,876,359 10.83
Patrimonio neto total 81,934,019 100.00

Glosario (por sus siglas en inglés):

FTB - Bonos de negociacion fija

FRB - Bonos de tipo flotante

S/U - Bonos ascendentes

Q El precio de este valor se calcula «en sucio»
+ Valor en situacion de impago

 La inversién representa una operacion no liquidada tras la fecha de vencimiento

La memoria adjunta forma parte integrante de las presentes cuentas.

Los contratos de recompra y recompra inversa (si los hubiera) figuran en la nota 8.

Los instrumentos financieros derivados (si los hubiera) figuran en la nota 9.
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BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Corporate Bond Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) USD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa
BONOS
ARGENTINA
Bono internacional del Gobierno de
la Republica Argentina 1.00% 09/07/29 uUsb 773 206,654 0.10
Bono internacional del Gobierno de
la Republica Argentina, S/U 3.50% 09/07/41 UsD 6,559 1,880,715 0.92
Pampa Energia SA 7.50% 24/01/27 UsD 701 646,205 0.32
2,733,574 1.34
AUSTRIA
Suzano Austria GmbH 6.00% 15/01/29 uUsD 704 702,666 0.35
Suzano Austria GmbH 3.75% 15/01/31 uUsD 737 618,538 0.30
1,321,204 0.65
BERMUDAS
Investment Energy Resources Ltd 6.25% 26/04/29 uUsD 1,292 1,216,486 0.59
BRASIL
Samarco Mineracao SA * 4.13% 01/11/22F uUsb 7,302 3,161,474 1.54
ISLAS VIRGENES BRITANICAS
CAS Capital No 1 Ltd, VRB 4.00% 31/12/49% uUsbD 2,160 1,691,944 0.83
Huarong Finance 2019 Co Ltd 3.75% 29/05/24 usD 411 391,506 0.19
Huarong Finance Il Co Ltd 4.88% 22/11/26 usb 348 311,104 0.15
Sino-Ocean Land Treasure IV Ltd 4.75% 05/08/29 uUsD 549 304,874 0.15
Studio City Finance Ltd 6.00% 15/07/25 uUsD 344 299,210 0.15
Studio City Finance Ltd 6.50% 15/01/28 uUsD 682 529,384 0.26
Wanda Properties International Co
Ltd 7.25% 29/01/24 uUsD 163 145,965 0.07
3,673,987 1.80
CANADA
MEGIobal Canada ULC 5.00% 18/05/25 UsbD 1,019 1,004,204 0.49
ISLAS CAIMAN
Alibaba Group Holding Ltd 3.15% 09/02/51 uUsD 1,042 653,688 0.32
Alibaba Group Holding Ltd 3.25% 09/02/61 uUsD 1,127 682,539 0.33
China Evergrande Group, FTB * 11.50% 22/01/23 uUsD 3,191 231,036 0.11
China Evergrande Group, FTB * 8.75% 28/06/25 uUsb 1,387 104,025 0.05
Country Garden Holdings Co Ltd 3.13% 22/10/25 uUsb 216 132,705 0.06
Country Garden Holdings Co Ltd 3.88% 22/10/30 uUsb 664 354,825 0.17
Country Garden Holdings Co Ltd 3.30% 12/01/31 Usb 979 517,164 0.25
ENN Energy Holdings Ltd 2.63% 17/09/30 UsD 848 683,355 0.33
IHS Holding Ltd 5.63% 29/11/26 UsD 900 749,950 0.37
IHS Holding Ltd 6.25% 29/11/28 uUsD 680 553,705 0.27
Kaisa Group Holdings Ltd, FTB * 8.50% 30/06/22F uUsb 855 123,975 0.06
Kaisa Group Holdings Ltd, FTB * 11.95% 22/10/22F uUsb 855 115,425 0.06
Kaisa Group Holdings Ltd, FTB * 11.50% 30/01/23 uUsD 473 63,855 0.03
Kaisa Group Holdings Ltd, FTB * 10.88% 23/07/23 uUsD 1,879 253,665 0.12
Kaisa Group Holdings Ltd, FTB * 9.75% 28/09/23 uUsb 226 30,510 0.02
Kaisa Group Holdings Ltd * 9.38% 30/06/24 uUsD 849 114,615 0.06
Kaisa Group Holdings Ltd, VRB* 10.88% 31/12/49t uUsD 416 31,200 0.02
Longfor Group Holdings Ltd 3.95% 16/09/29 uUsb 557 406,251 0.20
Meituan 2.13% 28/10/25 uUsD 710 630,938 0.31
Melco Resorts Finance Ltd 5.75% 21/07/28 uUsD 1,278 1,067,130 0.52
Oryx Funding Ltd 5.80% 03/02/31 UsD 1,572 1,502,353 0.73
Sands China Ltd 5.90% 08/08/28 uUsD 1,242 1,178,770 0.58
Seazen Group Ltd 4.45% 13/07/25 UsbD 928 657,773 0.32
Zhenro Properties Group Ltd * 9.15% 06/05/23 usb 280 11,200 0.01
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Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
ISLAS CAIMAN (continuacion)
Zhenro Properties Group Ltd * 8.30% 15/09/23 uUsD 336 13,440 0.01
Zhenro Properties Group Ltd, FTB * 6.63% 07/01/26 uUsb 541 21,640 0.01
Zhenro Properties Group Ltd, FTB * 6.70% 04/08/26 uUsD 4,428 177,120 0.09
11,062,852 5.41
COLOMBIA
Bono internacional del Gobierno de
Colombia 8.00% 20/04/33 usD 810 812,155 0.40
Ecopetrol SA 5.88% 28/05/45 uUsbD 1,510 1,058,785 0.52
Ecopetrol SA 5.88% 02/11/51 uUsbD 2,250 1,524,375 0.74
Empresas Publicas de Medellin
ESP 8.38% 08/11/27 COP 5,070,000 789,919 0.39
Oleoducto Central SA 4.00% 14/07127 uUsD 1,400 1,237,502 0.60
5,422,736 2.65
HONG KONG
Airport Authority 3.25% 12/01/52 usD 1,043 758,678 0.37
Airport Authority, VRB 2.10% 31/12/49% uUsbD 644 592,480 0.29
Airport Authority, VRB 2.40% 31/12/49% uUsbD 1,160 1,015,035 0.49
Xiaomi Best Time International Ltd 2.88% 14/07/31 uUsb 900 648,000 0.32
3,014,193 1.47
INDIA
Adani Electricity Mumbai Ltd 3.87% 22/07/31 uUsD 680 487,074 0.24
Adani International Container
Terminal Pvt Ltd 3.00% 16/02/31 uUsD 900 711,848 0.35
Adani Ports & Special Economic
Zone Ltd 4.20% 04/08/27 UsD 287 253,237 0.12
Shriram Finance Ltd 4.40% 13/03/24 UsD 1,564 1,512,192 0.74
Yes Bank Ifsc Banking Unit Branch 3.75% 06/02/23 uUsD 1,237 1,226,053 0.60
4,190,404 2.05
INDONESIA
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk
PT 3.40% 09/06/31 uUsD 1,140 947,625 0.46
ISLA DE MAN
AngloGold Ashanti Holdings Plc 3.38% 01/11/28 uUsD 1,120 988,649 0.48
Gohl Capital Ltd 4.25% 24/01/27 uUsD 1,753 1,566,433 0.77
2,555,082 1.25
ISRAEL
Bank Hapoalim BM 144A, VRB 3.26% 21/01/32 UsD 2,810 2,426,969 1.18
Bank Leumi Le-Israel BM 144A 5.13% 27107127 UsD 1,790 1,777,913 0.87
Bank Leumi Le-Israel BM 144A,
VRB 3.28% 29/01/31 UsD 375 333,808 0.16
Mizrahi Tefahot Bank Ltd 144A,
VRB 3.08% 07/04/31 uUsD 3,030 2,673,975 1.31
7,212,665 3.52
JERSEY
Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd 2.16% 31/03/34 uUsb 3,088 2,632,831 1.29
Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd 2.94% 30/09/40 UsbD 3,716 2,998,048 1.46
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Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
JERSEY (continuacion)
West China Cement Ltd 4.95% 08/07/26 uUsb 85 72,608 0.04
5,703,487 2.79
LUXEMBURGO
Aegea Finance Sarl 6.75% 20/05/29 UsD 880 870,027 0.43
EIG Pearl Holdings Sarl 3.55% 31/08/36 uUsb 2,796 2,360,873 1.15
EIG Pearl Holdings Sarl 4.39% 30/11/46 uUsD 798 613,961 0.30
MHP Lux SA 6.95% 03/04/26 usD 852 418,013 0.20
4,262,874 2.08
MALASIA
GENM Capital Labuan Ltd 3.88% 19/04/31 uUsbD 2,160 1,649,700 0.81
REPUBLICA DE MAURICIO
Greenko Power Il Ltd 4.30% 13/12/28 usD 907 766,210 0.38
HTA Group Ltd/Mauritius 7.00% 18/12/25 uUsD 824 765,183 0.37
MTN Mauritius Investments Ltd 6.50% 13/10/26 usD 3,119 3,128,918 1.53
Network i2i Ltd, VRB 5.65% 31/12/49t usD 754 720,960 0.35
UPL Corp Ltd 4.50% 08/03/28 uUsbD 528 448,811 0.22
UPL Corp Ltd 4.63% 16/06/30 uUsD 1,087 863,073 0.42
UPL Corp Ltd, VRB 5.25% 31/12/49% usD 3,671 2,573,830 1.26
9,266,985 4.53
MEXICO
Banco Mercantil del Norte
SA/Grand Cayman, VRB 8.38% 31/12/49t uUsD 1,287 1,280,658 0.63
Braskem Idesa SAPI 7.45% 15/11/29 uUsD 602 478,750 0.23
Mexico City Airport Trust 5.50% 31/07/47 uUsD 2,186 1,694,150 0.83
Petroleos Mexicanos 8.75% 02/06/29 uUsD 990 930,370 0.45
Petroleos Mexicanos 6.35% 12/02/48 uUsD 1,544 946,267 0.46
5,330,195 2.60
PAISES BAJOS
BOI Finance BV 7.50% 16/02/27 EUR 2,070 1,782,742 0.87
IHS Netherlands Holdco BV 8.00% 18/09/27 uUsD 2,448 2,167,631 1.06
Metinvest BV 8.50% 23/04/26 uUsD 800 427,148 0.21
Metinvest BV 7.65% 01/10/27 uUsD 200 105,000 0.05
Metinvest BV 7.75% 17/10/29 uUsD 223 113,706 0.06
MV24 Capital BV 6.75% 01/06/34 uUsD 1,876 1,720,166 0.84
Prosus NV 3.06% 13/07/31 UsD 206 160,801 0.08
Prosus NV 1.99% 13/07/33 EUR 899 649,191 0.32
Prosus NV 4.99% 19/01/52 uUsD 1,289 947,415 0.46
Royal Capital BV, VRB 5.00% 31/12/49% UsD 472 440,253 0.22
Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands 1l BV 3.15% 01/10/26 uUsD 589 515,360 0.25
Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands 1l BV 5.13% 09/05/29 uUsD 850 762,016 0.37
9,791,429 4.79
NIGERIA
Access Bank Plc, VRB 9.13% 31/12/49t USD 597 420,991 0.21
United Bank for Africa Plc 6.75% 19/11/26 uUsb 811 696,286 0.34
1,117,277 0.55
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Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
OMAN
Bono internacional del Gobierno de
Oman 6.75% 17/01/48 usD 660 619,446 0.30
PAKISTAN
Bono internacional del Gobierno de
Pakistan 7.38% 08/04/31 usD 870 315,375 0.15
SINGAPUR
Continuum Energy Levanter Pte Ltd 4.50% 09/02/27 uUsb 1,868 1,696,597 0.82
GLP Pte Ltd 3.88% 04/06/25 uUsb 528 429,949 0.21
GLP Pte Ltd, VRB 4.50% 31/12/49t UsD 1,910 972,200 0.48
3,098,746 151
ESPANA
Al Candelaria Spain SA 7.50% 15/12/28 uUsb 932 887,968 0.43
SUPRANACIONAL
African Export-Import Bank 2.63% 17/05/26 uUsD 1,000 897,500 0.44
TAILANDIA
Bangkok Bank PCL/Hong Kong 4.30% 15/06/27 uUsb 1,230 1,190,859 0.58
PTTEP Treasury Center Co Ltd 3.90% 06/12/59 uUsD 744 496,880 0.24
Thaioil Treasury Center Co Ltd 3.50% 17/10/49 uUsb 1,279 775,672 0.38
2,463,411 1.20
TURQUIA
Anadolu Efes Biracilik Ve Malt
Sanayii AS 3.38% 29/06/28 uUsD 456 356,738 0.17
KOC Holding AS 5.25% 15/03/23 uUsb 1,185 1,183,311 0.58
KOC Holding AS 6.50% 11/03/25 uUsb 1,065 1,056,451 0.52
Limak Iskenderun Uluslararasi
Liman Isletmeciligi AS 9.50% 10/07/36 uUsb 1,466 1,282,403 0.63
Mersin Uluslararasi Liman
Isletmeciligi AS 5.38% 15/11/24 uUsbD 416 401,754 0.20
Turk Telekomunikasyon AS 4.88% 19/06/24 usb 755 711,588 0.35
Bono internacional del Gobierno de
Turquia 9.88% 15/01/28 uUsbD 3,210 3,338,400 1.63
Bono internacional del Gobierno de
Turquia 5.75% 11/05/47 Usb 735 503,164 0.24
8,833,809 4.32
UCRANIA
Bono internacional del Gobierno de
Ucrania, FTB * 7.75% 01/09/26 Usb 765 167,529 0.08
Bono internacional del Gobierno de
Ucrania, FTB * 7.75% 01/09/27 usbD 102 21,958 0.01
Bono internacional del Gobierno de
Ucrania, FTB * 7.75% 01/09/28 Usb 501 109,469 0.05
Bono internacional del Gobierno de
Ucrania, FTB * 7.38% 25/09/34 uUsb 2,758 524,337 0.26
VF Ukraine PAT via VFU Funding
Plc 6.20% 11/02/25 usbD 1,040 582,237 0.29
1,405,530 0.69
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Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
EMIRATOS ARABES UNIDOS
Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 4.50% 14/09/27 uUsb 2,060 2,039,400 1.00
First Abu Dhabi Bank PJSC 5.13% 13/10/27 UsD 3,080 3,141,600 1.53
MDGH GMTN RSC Ltd 5.50% 28/04/33 uUsb 760 805,045 0.39
Nbk Tier 2 Ltd, VRB 2.50% 24/11/30 uUsb 2,200 1,955,212 0.96
Sweihan PV Power Co PJSC 3.63% 31/01/49 UsD 2,741 2,214,444 1.08
10,155,701 4.96
REINO UNIDO
Antofagasta Plc 5.63% 13/05/32 uUsD 1,070 1,056,625 0.52
Bidvest Group UK Plc 3.63% 23/09/26 uUsbD 1,860 1,679,194 0.82
Endeavour Mining Plc 5.00% 14/10/26 uUsb 1,020 870,438 0.43
Standard Chartered Plc, VRB 7.78% 16/11/25 uUsD 1,200 1,237,368 0.60
Tullow Oil Plc 10.25% 15/05/26 uUsbD 5,100 4,080,000 1.99
8,923,625 4.36
ESTADOS UNIDOS
DAE Funding LLC 3.38% 20/03/28 usD 2,008 1,784,364 0.87
Kosmos Energy Ltd 7.75% 01/05/27 uUsD 786 660,293 0.32
Kosmos Energy Ltd 7.50% 01/03/28 uUsD 2,526 2,034,693 1.00
Resorts World Las Vegas LLC /

RWLYV Capital Inc 4.63% 06/04/31 uUsbD 1,900 1,301,500 0.64
Stillwater Mining Co 4.00% 16/11/26 uUsD 2,407 2,128,540 1.04
Stillwater Mining Co 4.50% 16/11/29 uUsD 2,290 1,846,788 0.90
U.S. Treasury Note 2.75% 31/08/23 uUsD 10,317 10,186,644 4.98

19,942,822 9.75
TOTAL BONOS 142,182,366 69.48
ACCIONES ORDINARIAS
MEXICO
Urbi Desarrollos Urbanos SAB de

CcVv MXN 104 31,958 0.02
TOTAL ACCIONES ORDINARIAS 31,958 0.02
Total Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa 142,214,324 69.50
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados
BONOS
ARGENTINA
YPF SA 8.75% 04/04/24 uUsD 4,869 4,629,148 2.26
YPF SA 8.50% 23/03/25 UsD 1,131 1,035,066 0.51
YPF SA, S/U 9.00% 12/02/26 uUsD 229 219,528 0.11

5,883,742 2.88
BERMUDAS
Digicel Group Holdings Ltd, PIK 8.00% 01/04/25 uUsD 1,248 331,430 0.16
Digicel Group Holdings Ltd, PIK * 7.00% 31/12/49t UsD 663 99,474 0.05
430,904 0.21
BRASIL
Natura Cosmeticos SA 4.13% 03/05/28 UsbD 108 88,483 0.04
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Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados (continuacién)
BONOS (continuacién)
CANADA
Canacol Energy Ltd 5.75% 24/11/28 uUsb 1,641 1,446,837 0.71
ISLAS CAIMAN
Melco Resorts Finance Ltd 5.63% 17/07127 uUsD 209 178,914 0.09
MGM China Holdings Ltd 4.75% 01/02/27 uUsb 513 455,076 0.22
Odebrecht Offshore Drilling
Finance Ltd, PIK 7.72% 01/12/26 uUsbD 1,200 321,882 0.16
Sands China Ltd 4.30% 08/01/26 uUsbD 810 749,250 0.36
Wynn Macau Ltd 5.13% 15/12/29 usD 683 552,608 0.27
2,257,730 1.10
CHILE
AES Andes SA, VRB 7.13% 26/03/79 uUsbD 2,042 1,944,546 0.95
Agrosuper SA 4.60% 20/01/32 uUsD 1,150 1,005,707 0.49
CAP SA 3.90% 27/04/31 usD 835 657,082 0.32
Empresa Nacional de
Telecomunicaciones SA 3.05% 14/09/32 uUsD 1,100 880,335 0.43
Inversiones CMPC SA 3.00% 06/04/31 uUsD 603 506,721 0.25
Telefonica Moviles Chile SA 3.54% 18/11/31 UsD 1,322 1,091,873 0.53
VTR Comunicaciones SpA 5.13% 15/01/28 UsD 328 204,325 0.10
6,290,589 3.07
COLOMBIA
Empresas Publicas de Medellin
ESP 4.25% 18/07/29 uUsD 1,017 810,455 0.40
GUATEMALA
CT Trust 5.13% 03/02/32 uUsD 1,790 1,580,418 0.77
INDIA
Adani Ports & Special Economic
Zone Ltd 4.38% 03/07/29 uUsD 3,180 2,682,823 131
IRLANDA
LCPR Senior Secured Financing
DAC 144A 6.75% 15/10/27 uUsD 869 814,531 0.40
LUXEMBURGO
JSM Global Sarl 4.75% 20/10/30 uUsD 217 142,602 0.07
Millicom International Cellular SA 4.50% 27/04/31 uUsb 2,493 2,105,407 1.03
2,248,009 1.10
MEXICO
BBVA Bancomer SA/Texas, VRB 5.88% 13/09/34 uUsb 2,215 2,059,219 1.01
Braskem ldesa SAPI 6.99% 20/02/32 uUsD 1,500 1,076,250 0.53
Cemex SAB de CV, VRB 5.13% 31/12/49% UsD 269 250,170 0.12
Electricidad Firme de Mexico
Holdings SA de CV 4.90% 20/11/26 uUsD 730 644,730 0.31
Infraestructura Energetica Nova
SAPI de CV 4.75% 15/01/51 UsD 435 330,912 0.16
Minera Mexico SA de CV 4.50% 26/01/50 uUsD 520 396,538 0.19
4,757,819 2.32
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Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados (continuacién)
BONOS (continuacién)
MULTINACIONALES
Digicel International Finance
Ltd/Digicel international Holdings
Ltd 8.75% 25/05/24 uUsb 2,186 1,887,480 0.92
Digicel International Finance
Ltd/Digicel international Holdings
Ltd, PIK 13.00% 31/12/25 uUsb 343 181,832 0.09
JBS USA LUX SA / JBS USA Food
Co. / JBS USA Finance, Inc. 5.75% 01/04/33 usD 1,160 1,104,000 0.54
3,173,312 1.55
PAISES BAJOS
Braskem Netherlands Finance BV,
VRB 8.50% 23/01/81 uUsbD 497 481,810 0.23
Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands Il BV 7.13% 31/01/25 uUsbD 1,050 1,043,451 0.51
VTR Finance NV 6.38% 15/07/28 uUsbD 200 75,908 0.04
1,601,169 0.78
PANAMA
AES Panama Generation Holdings
SRL 4.38% 31/05/30 uUsbD 2,009 1,741,070 0.85
PARAGUAY
Banco Continental SAECA 2.75% 10/12/25 uUsD 1,790 1,603,509 0.79
Telefonica Celular del Paraguay SA 5.88% 15/04/27 uUsD 1,039 1,007,594 0.49
2,611,103 1.28
PERU
Banco de Credito del Peru SA,
VRB 3.13% 01/07/30 UsD 2,542 2,325,078 1.14
Compania de Minas Buenaventura
SAA 5.50% 23/07/26 uUsD 1,691 1,454,996 0.71
3,780,074 1.85
ESPANA
Al Candelaria Spain SA 5.75% 15/06/33 uUsD 1,579 1,215,830 0.59
REINO UNIDO
Fresnillo Plc 4.25% 02/10/50 uUsD 769 608,279 0.30
ESTADOS UNIDOS
SierraCol Energy Andina LLC 6.00% 15/06/28 uUsb 1,258 974,085 0.48
TOTAL BONOS 44,997,262 21.99
Total Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados 44,997,262 21.99

54




BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Corporate Bond Fund

Sociedad de inversion de capital variable
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Valor % del

Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Otros Valores
BONOS A CORTO PLAZO
ISLAS CAIMAN
Zhenro Properties Group Ltd * 8.00% 06/03/23 uUsD 3,585 209,722 0.10
TOTAL BONOS A CORTO PLAZO 209,722 0.10
WARRANTS
MEXICO
Urbi Warrant MXN 1,184 0 0.00
TOTAL WARRANTS 0 0.00
Total Otros Valores 209,722 0.10
Total Inversiones 187,421,308 91.59
(Coste: 229,229,665 USD)
Otros activos menos pasivos 17,205,612 8.41
Patrimonio neto total 204,626,920 100.00

Glosario (por sus siglas en inglés):
FTB - Bonos de negociacion fija
PIK - Pago en especie

S/U - Bonos ascendentes

VRB - Bonos de tipo variable

+ Valor en situacion de impago

1 Vencimiento perpetuo

B La inversién representa una operacion no liquidada tras la fecha de vencimiento

La memoria adjunta forma parte integrante de las presentes cuentas.

Los contratos de recompra y recompra inversa (si los hubiera) figuran en la nota 8.

Los instrumentos financieros derivados (si los hubiera) figuran en la nota 9.
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Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) USD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa
BONOS
AUSTRALIA
Flight Centre Travel Group Ltd 2.50% 17/11/27 AUD 1,600 1,039,604 0.56
Seven Group Holdings Ltd 2.20% 05/03/25 AUD 1,000 680,184 0.36
1,719,788 0.92
BELGICA
Groupe Bruxelles Lambert NV 2.13% 29/11/25 EUR 1,300 1,418,434 0.75
Umicore SA 0.00% 23/06/25 EUR 2,000 1,945,170 1.04
3,363,604 1.79
ISLAS VIRGENES BRITANICAS
ANLLIAN Capital Ltd 0.00% 05/02/25 EUR 1,400 1,754,879 0.94
Link CB Ltd 4.50% 12/12/27 HKD 7,000 959,083 0.51
Weimob Investment Ltd 0.00% 07/06/26 usD 1,280 852,800 0.45
3,566,762 1.90
ISLAS CAIMAN
Cathay Pacific Finance IlI Ltd 2.75% 05/02/26 HKD 10,000 1,384,198 0.74
Kingsoft Corp Ltd 0.63% 29/04/25 HKD 15,000 2,008,341 1.07
Meituan 0.00% 27/04/28 uUsD 1,200 1,005,000 0.54
Microport Scientific Corp 0.00% 11/06/26 uUsD 1,200 939,324 0.50
NIO Inc 0.50% 01/02/27 uUsbD 1,549 1,178,612 0.63
Sino Biopharmaceutical Ltd 0.00% 17/02/25 EUR 3,958 4,184,384 2.23
Tequ Mayflower Ltd 0.00% 02/03/26 uUsD 1,939 1,009,502 0.54
XD Inc 1.25% 12/04/26 UsbD 1,465 1,080,437 0.58
Zhen Ding Technology Holding Ltd 0.00% 30/06/25 uUsD 1,300 1,264,250 0.67
Zhongsheng Group Holdings Ltd 0.00% 21/05/25 HKD 12,000 1,743,986 0.93
15,798,034 8.43
FRANCIA
Atos SE 0.00% 06/11/24 EUR 1,500 1,307,402 0.70
Edenred 0.00% 06/09/24 EUR 1,431 1,542,650 0.82
Elis SA 2.25% 22/09/29 EUR 900 1,036,671 0.55
Ubisoft Entertainment SA 2.38% 15/11/28 EUR 1,200 1,333,721 0.71
5,220,444 2.78
ALEMANIA
Deutsche Lufthansa AG 2.00% 17/11/25 EUR 1,900 2,188,719 1.17
RAG-Stiftung 1.88% 16/11/29 EUR 800 859,777 0.46
3,048,496 1.63
HONG KONG
Lenovo Group Ltd 2.50% 26/08/29 uUsb 2,133 2,081,797 1.11
Xiaomi Best Time International Ltd 0.00% 17/12/27 usb 1,200 974,544 0.52
3,056,341 1.63
INDIA
Bharti Airtel Ltd 1.50% 17/02/25 UsD 1,434 1,900,050 1.01
ITALIA
DiaSorin SpA 0.00% 05/05/28 EUR 2,100 1,971,964 1.05
Pirelli & C SpA 0.00% 22/12/25 EUR 1,400 1,406,892 0.75

56



BlueBay Funds - BlueBay Global Convertible Bond Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
ITALIA (continuacioén)
Prysmian SpA 0.00% 02/02/26 EUR 2,100 2,328,969 1.24
5,707,825 3.04
JAPON
ANA Holdings Inc 0.00% 10/12/31 JPY 220,000 1,805,119 0.96
Nippon Steel Corp 0.00% 04/10/24 JPY 370,000 2,996,623 1.60
SBI Holdings Inc 0.00% 25/07/25 JPY 80,000 627,534 0.34
5,429,276 2.90
LUXEMBURGO
Lagfin SCA 2.00% 02/07/25 EUR 1,000 1,161,168 0.62
Oliver Capital Sarl 0.00% 29/12/23 EUR 600 670,975 0.36
1,832,143 0.98
REPUBLICA DE MAURICIO
HTA Group Ltd/Mauritius 2.88% 18/03/27 usD 1,600 1,204,400 0.64
PAISES BAJOS
America Movil BV 0.00% 02/03/24 EUR 3,000 3,240,811 1.73
Encavis Finance BV, VRB 1.88% 31/12/49% EUR 600 638,637 0.34
QIAGEN NV 0.50% 13/09/23 uUsD 1,800 2,226,258 1.19
6,105,706 3.26
SINGAPUR
Singapore Airlines Ltd 1.63% 03/12/25 SGD 1,250 983,839 0.52
ESPANA
Amadeus IT Group SA 1.50% 09/04/25 EUR 300 355,602 0.19
Cellnex Telecom SA 1.50% 16/01/26 EUR 800 1,000,163 0.53
Cellnex Telecom SA 0.50% 05/07/28 EUR 2,900 3,082,026 1.65
4,437,791 2.37
SUECIA
Geely Sweden Financials Holding
AB 0.00% 19/06/24 EUR 500 645,686 0.34
SUIZA
Sika AG 0.15% 05/06/25 CHF 1,840 2,522,691 1.35
TAIWAN
Hon Hai Precision Industry Co Ltd @ 0.00% 05/08/26 Usb 600 559,440 0.30
REINO UNIDO
JET2 Plc 1.63% 10/06/26 GBP 900 927,201 0.50
WH Smith Plc 1.63% 07/05/26 GBP 1,100 1,184,454 0.63
2,111,655 1.13
VIETNAM
No Va Land Investment Group
Corp 5.25% 16/07/26 UsD 1,600 652,576 0.35
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Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
VIETNAM (continuacién)
Vingroup JSC 3.00% 20/04/26 uUsb 1,600 1,219,152 0.65
1,871,728 1.00
TOTAL BONOS 71,085,699 37.92
ACCIONES ORDINARIAS
AUSTRALIA
Paladin Energy Ltd AUD 1,270 602,691 0.32
FRANCIA
TotalEnergies SE EUR 8 471,460 0.25
ITALIA
ENI SpA EUR 34 484,768 0.26
REINO UNIDO
BP Plc GBP 157 894,634 0.48
TOTAL ACCIONES ORDINARIAS 2,453,553 131
Total Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa 73,539,252 39.23
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados
BONOS
BERMUDAS
Jazz Investments | Ltd 2.00% 15/06/26 uUsD 1,196 1,427,725 0.76
NCL Corp Ltd 5.38% 01/08/25 uUsbD 2,414 2,471,115 1.32
3,898,840 2.08
CANADA
SSR Mining Inc 2.50% 01/04/39 uUsD 717 810,927 0.43
ISLAS CAIMAN
Bilibili Inc 1.38% 01/04/26 UsD 647 747,660 0.40
H World Group Ltd 3.00% 01/05/26 uUsD 1,676 2,067,732 1.10
Hello Group Inc 1.25% 01/07/25 uUsb 811 776,348 0.41
JOYY Inc 0.75% 15/06/25 UsD 1,512 1,438,973 0.77
Li Auto Inc 0.25% 01/05/28 uUsD 1,743 1,767,820 0.94
Sea Ltd 2.38% 01/12/25 UsD 1,711 1,687,965 0.90
ZTO Express Cayman Inc 144A 1.50% 01/09/27 uUsb 1,959 2,070,291 1.11
10,556,789 5.63
DINAMARCA
Ascendis Pharma 144A 2.25% 01/04/28 uUsD 858 874,843 0.47
ISRAEL
CyberArk Software Ltd 0.00% 15/11/24 uUsb 802 851,018 0.45
Nice Ltd 0.00% 15/09/25 uUsbD 565 535,789 0.29
1,386,807 0.74

58



BlueBay Funds - BlueBay Global Convertible Bond Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados (continuacién)
BONOS (continuacién)
LIBERIA
Royal Caribbean Cruises Ltd 144A 6.00% 15/08/25 uUsb 1,904 2,372,879 1.27
ESTADOS UNIDOS
Airbnb Inc 0.00% 15/03/26 uUsb 1,813 1,513,844 0.81
Akamai Technologies Inc 0.13% 01/05/25 uUsD 3,915 4,154,324 2.22
Alnylam Pharmaceuticals Inc 144A 1.00% 15/09/27 uUsb 1,159 1,268,804 0.68
American Airlines Group Inc 6.50% 01/07/25 uUsD 1,765 1,870,529 1.00
Bentley Systems Inc 0.13% 15/01/26 uUsD 1,060 968,678 0.52
Bill.com Holdings Inc 0.00% 01/12/25 uUsb 1,136 1,172,716 0.63
BioMarin Pharmaceutical Inc 0.60% 01/08/24 uUsbD 2,376 2,556,766 1.36
Block Inc 0.13% 01/03/25 uUsbD 2,825 2,714,252 1.45
Booking Holdings Inc 0.75% 01/05/25 usD 1,228 1,651,390 0.88
CONMED Corp 144A 2.25% 15/06/27 uUsbD 1,800 1,645,672 0.88
Cytokinetics Inc 144A 3.50% 01/07/27 uUsD 764 883,994 0.47
Datadog Inc 0.13% 15/06/25 uUsD 1,491 1,651,700 0.88
Dexcom Inc 0.25% 15/11/25 uUsbD 1,737 1,892,600 1.01
Dropbox Inc 0.00% 01/03/26 UsD 1,778 1,615,423 0.86
Enphase Energy Inc 0.00% 01/03/26 uUsb 1,369 1,562,412 0.83
Envestnet Inc 0.75% 15/08/25 uUsbD 1,422 1,285,397 0.69
Envestnet Inc 144A 2.63% 01/12/27 uUsbD 391 420,294 0.22
EQT Corp 1.75% 01/05/26 usD 97 223,664 0.12
Etsy Inc 0.13% 01/09/27 uUsbD 2,491 2,513,294 1.34
Ford Motor Co 0.00% 15/03/26 uUsbD 3,775 3,566,899 1.90
Halozyme Therapeutics Inc 144A 1.00% 15/08/28 uUsb 1,644 1,950,327 1.04
Insmed Inc 0.75% 01/06/28 UsbD 862 702,121 0.37
Integra LifeSciences Holdings Corp 0.50% 15/08/25 uUsD 719 700,972 0.37
lonis Pharmaceuticals Inc 0.00% 01/04/26 uUsbD 1,170 1,089,994 0.58
JPMorgan Chase Financial Co LLC
144A 0.25% 01/05/23 UsbD 604 612,196 0.33
Liberty Media Corp 1.38% 15/10/23 uUsD 997 1,234,535 0.66
Live Nation Entertainment Inc 2.50% 15/03/23 uUsD 509 544,401 0.29
Lumentum Holdings Inc 0.50% 15/12/26 uUsD 3,083 2,657,685 1.42
MACOM Technology Solutions
Holdings Inc 0.25% 15/03/26 UsbD 1,009 1,002,496 0.53
Marriott Vacations Worldwide Corp 0.00% 15/01/26 uUsD 1,361 1,324,457 0.71
Match Group Financeco 2 Inc 144A 0.88% 15/06/26 uUsD 1,500 1,337,679 0.71
Middleby Corp 1.00% 01/09/25 UsbD 758 898,041 0.48
MongoDB Inc 0.25% 15/01/26 UsbD 2,001 2,350,375 1.25
MP Materials Corp 144A 0.25% 01/04/26 uUsD 2,314 2,042,683 1.09
Northern Oil & Gas Inc 144A 3.63% 15/04/29 UsbD 995 1,078,719 0.58
Ormat Technologies Inc 144A 2.50% 15/07/27 uUsD 630 732,961 0.39
Palo Alto Networks Inc 0.38% 01/06/25 uUsD 165 243,677 0.13
Pebblebrook Hotel Trust 1.75% 15/12/26 usD 1,694 1,390,789 0.74
Pioneer Natural Resources Co 0.25% 15/05/25 usD 96 225,202 0.12
Pure Storage Inc 0.13% 15/04/23 uUsD 1,089 1,174,802 0.63
Revance Therapeutics Inc 1.75% 15/02/27 uUsb 543 508,103 0.27
Sarepta Therapeutics Inc 144A 1.25% 15/09/27 uUsb 1,919 2,200,728 1.17
Shift4 Payments Inc 0.00% 15/12/25 uUsbD 1,000 993,360 0.53
Silicon Laboratories Inc 0.63% 15/06/25 usD 994 1,246,575 0.66
SolarEdge Technologies Inc 0.00% 15/09/25 uUsb 851 1,065,963 0.57
Southwest Airlines Co 1.25% 01/05/25 uUsD 2,910 3,546,824 1.89
Splunk Inc 1.13% 15/09/25 UsD 2,838 2,674,429 1.43
Sunnova Energy International Inc 0.25% 01/12/26 uUsb 1,836 1,431,223 0.76
Uber Technologies Inc 0.00% 15/12/25 Usb 599 504,153 0.27
Viavi Solutions Inc 1.00% 01/03/24 uUsD 488 498,643 0.27
Wayfair Inc 144A 3.25% 15/09/27 UsD 1,003 773,980 0.41
Wolfspeed Inc 144A 0.25% 15/02/28 uUsD 1,453 1,243,463 0.66
Ziff Davis Inc 144A 1.75% 01/11/26 uUsD 796 798,265 0.43
Zillow Group Inc 0.75% 01/09/24 UsD 826 857,082 0.46
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BlueBay Funds - BlueBay Global Convertible Bond Fund

Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados (continuacién)
BONOS (continuacién)
ESTADOS UNIDOS (continuacion)
Zscaler Inc 0.13% 01/07/25 uUsb 1,160 1,219,578 0.65
77,989,133 41.60
TOTAL BONOS 97,890,218 52.22
Total Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados 97,890,218 52.22
Otros Valores
BONOS
JAPON
Aica Kogyo Co Ltd 0.00% 22/04/27 JPY 90,000 721,405 0.39
CyberAgent Inc 0.00% 16/11/29 JPY 80,000 635,871 0.34
Menicon Co Ltd 0.00% 29/01/25 JPY 60,000 474,570 0.25
1,831,846 0.98
TOTAL BONOS 1,831,846 0.98
Total Otros Valores 1,831,846 0.98
Total Inversiones 173,261,316 92.43
(Coste: 181,545,847 USD)
Otros activos menos pasivos 14,195,477 7.57
Patrimonio neto total 187,456,793 100.00

Glosario (por sus siglas en inglés):

VRB - Bonos de tipo variable

Q El precio de este valor se calcula «en sucio»
T Vencimiento perpetuo

La memoria adjunta forma parte integrante de las presentes cuentas.
Los contratos de recompra y recompra inversa (si los hubiera) figuran en la nota 8.
Los instrumentos financieros derivados (si los hubiera) figuran en la nota 9.
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BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) USD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en bolsa
BONOS
ARGENTINA
Bono internacional del Gobierno de
la Republica Argentina, S/U 3.50% 09/07/41 usD 22,314 6,398,536 1.37
BRASIL
Samarco Mineracao SA * 4.13% 01/11/228 USD 6,815 2,950,622 0.63
ISLAS CAIMAN
IHS Holding Ltd 6.25% 29/11/28 UsD 6,180 5,032,204 1.07
Kaisa Group Holdings Ltd, FTB * 8.50% 30/06/22° uUsb 7,561 1,096,345 0.23
Kaisa Group Holdings Ltd, FTB * 11.25% 16/04/25 uUsb 9,872 1,332,720 0.29
Zhenro Properties Group Ltd, FTB * 6.63% 07/01/26 uUsD 2,123 84,920 0.02
7,546,189 1.61
COLOMBIA
Colombian TES 2.25% 18/04/29 COP 83,540,595 14,183,631 3.03
Colombian TES 7.00% 30/06/32 COP 94,084,300 13,206,361 2.82
Colombian TES 7.25% 26/10/50 COP 57,959,300 6,809,543 1.45
34,199,535 7.30
REPUBLICA DOMINICANA
Bono internacional del Gobierno de
la Republica Dominicana 4.88% 23/09/32 usb 6,828 5,676,424 1.21
EGIPTO
Bono internacional del Gobierno de
Egipto 7.90% 21/02/48 uUsD 3,494 2,192,485 0.47
Bono internacional del Gobierno de
Egipto 7.50% 16/02/61 uUsb 12,841 7,897,215 1.68
10,089,700 2.15
EL SALVADOR
Bono internacional del Gobierno de
El Salvador 8.25% 10/04/32 uUsbD 15,299 6,719,627 1.43
GHANA
Bono internacional del Gobierno de
Ghana 10.75% 14/10/30 usbD 19,886 14,168,775 3.02
Bono internacional del Gobierno de
Ghana, FTB 8.95% 26/03/51 uUsD 3,346 1,193,125 0.26
Bono internacional del Gobierno de
Ghana, FTB 8.75% 11/03/61 uUsb 3,346 1,177,357 0.25
16,539,257 3.53
IRAK
Bono internacional de Irak 5.80% 15/01/28 USsD 7,934 7,334,515 1.56
MEXICO
Banco Actinver SA 9.50% 18/12/32 MXN 257,940 7,478,536 1.60
Bonos mexicanos 7.75% 13/11/42 MXN 216,530 9,722,447 2.07
Udibonos mexicanos 2.75% 27/11/31 MXN 320,310 14,673,295 3.13
Petroleos Mexicanos 7.69% 23/01/50 uUsb 19,332 13,435,740 2.87
45,310,018 9.67
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BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond Fund

Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
SUDAFRICA
Eskom Holdings SOC Ltd 8.50% 25/04/42 ZAR 44,000 1,840,472 0.39
Bono del Gobierno de la Republica
de Sudafrica 8.25% 31/03/32 ZAR 99,269 4,984,571 1.06
Bono del Gobierno de la Republica
de Sudafrica 8.50% 31/01/37 ZAR 411,541 19,203,073 4.10
26,028,116 5.55
TUNEZ
Republica de Tunez 6.75% 31/10/23 EUR 5,397 4,854,283 1.04
Republica de Tunez 5.63% 17/02/24 EUR 10,083 8,504,725 1.81
13,359,008 2.85
TURQUIA
Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama
AS 9.76% 13/11/25 uUsD 21,520 22,569,100 4.81
Bono internacional del Gobierno de
Turquia 9.88% 15/01/28 uUsb 17,250 17,940,000 3.83
Bono internacional del Gobierno de
Turquia 5.75% 11/05/47 uUsD 13,980 9,570,393 2.04
50,079,493 10.68
UCRANIA
Bono internacional del Gobierno de
Ucrania, FTB * 8.99% 01/02/26 uUsD 2,081 466,217 0.10
Bono internacional del Gobierno de
Ucrania, FTB * 7.75% 01/09/26 uUsb 3,304 723,551 0.15
Bono internacional del Gobierno de
Ucrania, FTB * 7.25% 15/03/35 usb 5,175 999,292 0.21
Bono internacional del Gobierno de
Ucrania, FRB * 0.00% 01/08/41 uUsD 51,025 15,119,218 3.23
17,308,278 3.69
EMIRATOS ARABES UNIDOS
Bono internacional del Gobierno de
Abu Dabi 3.13% 30/09/49 usb 11,943 8,860,154 1.89
Bono internacional del Gobierno de
Abu Dabi 2.70% 02/09/70 UsD 7,242 4,504,741 0.96
MDGH GMTN RSC Ltd 3.40% 07/06/51 usb 3,188 2,503,624 0.54
15,868,519 3.39
REINO UNIDO
Tullow Oil Plc 10.25% 15/05/26 UsD 15,153 12,122,400 2.59
12,122,400 2.59
ESTADOS UNIDOS
U.S. Treasury Note 2.75% 31/08/23 Usb 24,000 23,696,069 5.06
VENEZUELA
Petroleos de Venezuela SA * 8.50% 27/10/208 USsD 17,133 3,512,162 0.75
ZAMBIA
Bono internacional del Gobierno de
Zambia, FTB * 8.50% 14/04/24 UsD 8,587 3,950,020 0.84
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BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond Fund

Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
ZAMBIA (continuacién)
Bono internacional del Gobierno de
Zambia, FTB * 8.97% 30/07/27 USsD 8,877 3,994,650 0.85
7,944,670 1.69
TOTAL BONOS 312,683,138 66.71
Total Valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en bolsa 312,683,138 66.71
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados
BONOS
ARGENTINA
Bono internacional del Gobierno de
la Republica Argentina, S/U 3.88% 09/01/38 uUsD 79,219 25,222,457 5.38
Provincia de Buenos Aires 3.90% 01/09/37 uUsb 44,936 15,727,576 3.36
YPF SA 8.75% 04/04/24 uUsD 9,080 8,632,736 1.84
YPF SA 8.50% 23/03/25 UsD 9,634 8,815,212 1.88
58,397,981 12.46
BRASIL
Samarco Mineracao SA * 5.75% 24/10/23 USD 4,177 1,947,286 0.42
EL SALVADOR
Bono internacional del Gobierno de
El Salvador 7.75% 24/01/23 UsD 9,845 9,525,235 2.03
MEXICO
Braskem Idesa SAPI 6.99% 20/02/32 uUsb 7,547 5,414,973 1.15
5,414,973 1.15
PERU
Bono internacional del Gobierno de
Pera 8.20% 12/08/26 PEN 23,724 6,514,230 1.39
TOTAL BONOS 81,799,705 17.45
Total Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados 81,799,705 17.45
Otros Valores
BONOS A CORTO PLAZO
ISLAS CAIMAN
Zhenro Properties Group Ltd * 8.00% 06/03/23 Usb 10,908 638,118 0.14
TOTAL BONOS A CORTO PLAZO 638,118 0.14
Total Otros Valores 638,118 0.14
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BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond Fund

Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del

de mercado patrimonio

Usb neto

Total Inversiones 395,120,961 84.30
(Coste: 491,823,538 USD)

Otros activos menos pasivos 73,595,756 15.70

Patrimonio neto total 468,716,717 100.00

Glosario (por sus siglas en inglés):

FTB - Bonos de negociacion fija

FRB - Bonos de tipo flotante

S/U - Bonos ascendentes

+ Valor en situacion de impago

 La inversién representa una operacion no liquidada tras la fecha de vencimiento

La memoria adjunta forma parte integrante de las presentes cuentas.
Los contratos de recompra y recompra inversa (si los hubiera) figuran en la nota 8.
Los instrumentos financieros derivados (si los hubiera) figuran en la nota 9.
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BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Euro Government Bond

Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) EUR neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa
BONOS
AUSTRIA
Bono del Gobierno de la Republica
de Austria 144A 0.00% 20/04/23 EUR 67,417 66,993,910 2.26
Bono del Gobierno de la Republica
de Austria 144A 0.75% 20/02/28 EUR 61,722 55,472,844 1.88
Bono del Gobierno de la Republica
de Austria 144A 0.50% 20/02/29 EUR 27,738 23,888,935 0.81
146,355,689 4.95
BELGICA
Bono del Gobierno del Reino de
Bélgica 144A 0.00% 22/10/31 EUR 22,300 16,990,592 0.57
Bono del Gobierno del Reino de
Bélgica 144A 0.35% 22/06/32 EUR 56,486 43,496,721 1.47
Bono del Gobierno del Reino de
Bélgica 144A 0.40% 22/06/40 EUR 35,300 21,318,147 0.72
Bono del Gobierno del Reino de
Bélgica 144A 1.60% 22/06/47 EUR 4,017 2,825,777 0.10
Bono del Gobierno del Reino de
Bélgica 144A 1.70% 22/06/50 EUR 14,653 10,207,001 0.35
94,838,238 3.21
FRANCIA
Bono del Gobierno de la Republica
Francesa - OAT 1.00% 25/11/25 EUR 75,904 72,240,514 2.44
Bono del Gobierno de la Republica
Francesa - OAT 0.25% 25/11/26 EUR 44,744 40,567,195 1.37
Bono del Gobierno de la Republica
Francesa - OAT 1.00% 25/05/27 EUR 31,000 28,682,162 0.97
Bono del Gobierno de la Republica
Francesa - OAT 0.75% 25/02/28 EUR 40,587 36,556,462 1.23
Bono del Gobierno de la Republica
Francesa - OAT 1.50% 25/05/31 EUR 13,102 11,738,281 0.40
Bono del Gobierno de la Republica
Francesa - OAT 144A 0.50% 25/05/40 EUR 11,103 6,973,165 0.24
Bono del Gobierno de la Republica
Francesa - OAT 144A 2.00% 25/05/48 EUR 64,472 49,838,721 1.68
Bono del Gobierno de la Republica
Francesa - OAT 144A 1.50% 25/05/50 EUR 73,787 49,876,852 1.69
296,473,352 10.02
ALEMANIA
Bundesobligation 0.00% 13/10/23 EUR 25,900 25,428,776 0.86
Bundesobligation 0.00% 10/04/26 EUR 13,296 12,256,393 0.41
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.50% 15/02/26 EUR 21,648 20,341,640 0.69
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.50% 15/02/28 EUR 77,080 69,717,182 2.36
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 4.75% 04/07/28 EUR 36,820 40,932,279 1.38
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.25% 15/08/28 EUR 28,900 25,514,780 0.86
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.00% 15/08/30 EUR 55,459 45,999,535 1.55
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.00% 15/02/32 EUR 24,721 19,689,765 0.67
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 1.70% 15/08/32 EUR 51,302 47,616,558 1.61
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BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Euro Government Bond

Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) EUR neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
ALEMANIA (continuacién)
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 4.75% 04/07/40 EUR 17,580 22,684,135 0.77
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 1.25% 15/08/48 EUR 18,062 13,823,361 0.47
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 1.80% 15/08/53 EUR 16,350 13,852,950 0.47
Bundesschatzanweisungen 0.00% 15/03/24 EUR 65,688 63,746,905 2.15
Bundesschatzanweisungen 0.20% 14/06/24 EUR 162,420 156,876,899 5.30
Bundesschatzanweisungen 0.40% 13/09/24 EUR 67,800 65,275,915 2.21
643,757,073 21.76
IRLANDA
Bono del Gobierno de Irlanda 3.40% 18/03/24 EUR 16,000 16,124,913 0.55
Bono del Gobierno de Irlanda 2.40% 15/05/30 EUR 17,490 16,899,116 0.57
Bono del Gobierno de Irlanda 1.35% 18/03/31 EUR 16,161 14,346,655 0.48
Bono del Gobierno de Irlanda 0.00% 18/10/31 EUR 9,870 7,595,087 0.26
Bono del Gobierno de Irlanda 2.00% 18/02/45 EUR 7,907 6,286,140 0.21
61,251,911 2.07
ITALIA
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4.50% 01/05/23 EUR 63,609 64,030,423 2.16
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.25% 01/12/26 EUR 53,060 48,422,269 1.64
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.00% 01/08/29 EUR 4,640 4,331,463 0.15
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro
144A 4.75% 01/09/44 EUR 36,931 36,528,020 1.23
153,312,175 5.18
MEXICO
Bono internacional del Gobierno de
México 4.00% 15/03/15" EUR 81,868 57,734,641 1.95
PAISES BAJOS
Bono del Gobierno de los Paises
Bajos 144A 0.50% 15/07/32 EUR 67,804 54,498,713 1.84
PORTUGAL
Portugal Obrigacoes do Tesouro
OT 144A 1.65% 16/07/32 EUR 52,800 44,717,011 151
RUMANIA
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 3.62% 26/05/30 EUR 1,333 1,093,019 0.04
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 1.75% 13/07/30 EUR 7,012 4,899,625 0.16
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 2.12% 16/07/31 EUR 25,052 17,358,218 0.59
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 3.88% 29/10/35 EUR 5,888 4,348,239 0.15
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 2.63% 02/12/40 EUR 59,696 33,447,016 1.13
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 2.75% 14/04/41 EUR 21,807 12,297,287 0.41
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 2.88% 13/04/42 EUR 17,725 9,968,715 0.34
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 4.63% 03/04/49 EUR 9,813 7,124,414 0.24
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BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Euro Government Bond

Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) EUR neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
RUMANIA (continuacioén)
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 3.38% 28/01/50 EUR 1,650 953,906 0.03
91,490,439 3.09
ESLOVENIA
Bono del Gobierno de Eslovenia 0.00% 12/02/31 EUR 14,100 10,423,426 0.35
ESPANA
Bono del Gobierno de Espafia 0.35% 30/07/23 EUR 136,152 134,670,299 4.55
Bono del Gobierno de Espafia 0.00% 31/01/27 EUR 158,469 139,726,735 4.72
Bono del Gobierno de Espafia 144A 1.60% 30/04/25 EUR 32,965 32,011,004 1.08
Bono del Gobierno de Espafia 144A 1.30% 31/10/26 EUR 23,700 22,247,365 0.75
Bono del Gobierno de Espafia 144A 1.95% 30/07/30 EUR 2,560 2,324,513 0.08
Bono del Gobierno de Espafia 144A 0.70% 30/04/32 EUR 172,546 134,175,994 4.53
Bono del Gobierno de Espafia 144A 2.55% 31/10/32 EUR 24,146 22,027,938 0.75
Bono del Gobierno de Espafia 144A 1.00% 30/07/42 EUR 5,644 3,435,205 0.12
Bono del Gobierno de Espafia 144A 2.90% 31/10/46 EUR 10,173 8,706,379 0.29
Bono del Gobierno de Espafia 144A 2.70% 31/10/48 EUR 4,149 3,362,945 0.11
Bono del Gobierno de Espafia 144A 1.00% 31/10/50 EUR 34,584 17,922,388 0.61
520,610,765 17.59
SUPRANACIONAL
Unién Europea 0.00% 04/07/31 EUR 57,392 44,185,372 1.49
Unién Europea 0.40% 04/02/37 EUR 70,747 47,553,397 1.61
Unién Europea 0.45% 04/07/41 EUR 9,480 5,694,955 0.19
97,433,724 3.29
TOTAL BONOS 2,272,897,157 76.81
Total Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa 2,272,897,157 76.81
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados
BONOS
FRANCIA
Bono del Gobierno de la Republica
Francesa - OAT 2.75% 25/10/27 EUR 27,200 27,130,449 0.92
Bono del Gobierno de la Republica
Francesa - OAT 2.50% 25/05/30 EUR 119,684 116,624,693 3.94
143,755,142 4.86
ISLANDIA
Iceland Rikisbref 4.50% 17/02/42 ISK 4,032,528 22,120,227 0.75
ITALIA
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.95% 01/03/23 EUR 22,219 22,183,835 0.75
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.45% 15/05/25 EUR 88,139 84,355,855 2.85
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.05% 01/08/27 EUR 19,600 18,180,470 0.61
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.00% 01/02/28 EUR 88,674 80,963,821 2.74
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro
144A 0.60% 01/08/31 EUR 103,265 75,322,353 2.54
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro
144A 0.95% 01/12/31 EUR 23,870 17,755,408 0.60
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BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Euro Government Bond

Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) EUR neto
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados (continuacién)
BONOS (continuacién)
ITALIA (continuacioén)
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro
144A 1.45% 01/03/36 EUR 23,153 15,850,977 0.54
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro
144A 2.95% 01/09/38 EUR 26,798 21,565,981 0.73
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro
144A 3.10% 01/03/40 EUR 15,362 12,291,138 0.41
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro
144A 5.00% 01/09/40 EUR 6,060 6,183,811 0.21
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro
144A 3.85% 01/09/49 EUR 10,283 8,886,864 0.30
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro
144A 2.15% 01/09/52 EUR 4,200 2,509,139 0.08
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro
144A 2.80% 01/03/67 EUR 10,502 6,979,118 0.24
373,028,770 12.60
RUMANIA
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 2.88% 26/05/28 EUR 9,624 8,341,475 0.28
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 2.50% 08/02/30 EUR 2,057 1,594,154 0.05
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 3.38% 08/02/38 EUR 4,578 3,104,335 0.11
13,039,964 0.44
TOTAL BONOS 551,944,103 18.65
Total Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados 551,944,103 18.65
Total Inversiones 2,824,841,260 95.46
(Coste: 3,300,916,312 EUR)
Otros activos menos pasivos 134,438,723 4.54
Patrimonio neto total 2,959,279,983 100.00

A La fecha de vencimiento es el 15 de marzo de 2115

La memoria adjunta forma parte integrante de las presentes cuentas.
Los contratos de recompra y recompra inversa (si los hubiera) figuran en la nota 8.
Los instrumentos financieros derivados (si los hubiera) figuran en la nota 9.
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BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Euro Aggregate Bond Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) EUR neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa
BONOS
AUSTRIA
Bono del Gobierno de la Republica
de Austria 144A 0.00% 20/04/23 EUR 41,232 40,973,239 1.86
Bono del Gobierno de la Republica
de Austria 144A 0.75% 20/02/28 EUR 36,318 32,640,918 1.48
Bono del Gobierno de la Republica
de Austria 144A 0.50% 20/02/29 EUR 1,821 1,568,309 0.07
75,182,466 3.41
BELGICA
Anheuser-Busch InBev SA/NV 3.70% 02/04/40 EUR 16,231 14,896,824 0.68
Bono del Gobierno del Reino de
Bélgica 144A 0.00% 22/10/31 EUR 23,390 17,821,074 0.81
Bono del Gobierno del Reino de
Bélgica 144A 0.35% 22/06/32 EUR 18,130 13,960,529 0.63
Bono del Gobierno del Reino de
Bélgica 144A 1.70% 22/06/50 EUR 4,765 3,319,015 0.15
49,997,442 2.27
CANADA
Fairfax Financial Holdings Ltd 2.75% 29/03/28 EUR 12,705 11,101,702 0.50
FRANCIA
BNP Paribas SA 1.38% 28/05/29 EUR 9,800 8,150,380 0.37
BPCE SA, VRB 2.13% 13/10/46 EUR 15,600 10,897,578 0.49
Electricite de France SA 4.38% 12/10/29 EUR 13,700 13,477,169 0.61
Electricite de France SA 4.75% 12/10/34 EUR 11,300 11,167,916 0.51
Electricite de France SA 2.00% 09/12/49 EUR 12,700 7,638,384 0.35
Electricite de France SA, VRB 7.50% 31/12/49t EUR 5,600 5,583,826 0.25
Electricite de France SA, VRB 3.00% 31/12/49t EUR 3,600 2,954,223 0.13
Electricite de France SA, VRB 3.38% 31/12/49t EUR 10,600 7,737,546 0.35
Electricite de France SA, VRB 5.38% 31/12/49t EUR 18,300 17,472,630 0.79
Electricite de France SA, VRB 6.00% 31/12/49t GBP 5,300 5,395,704 0.24
Bono del Gobierno de la Republica
Francesa - OAT 1.00% 25/11/25 EUR 23,107 21,992,093 1.00
Bono del Gobierno de la Republica
Francesa - OAT 0.75% 25/05/52 EUR 20,368 10,756,281 0.49
Bono del Gobierno de la Republica
Francesa - OAT 144A 2.00% 25/05/48 EUR 27,036 20,899,399 0.95
Societe Generale SA, VRB 9.38% 31/12/49t uUsD 3,660 3,524,175 0.16
Suez SACA 4.63% 03/11/28 EUR 10,300 10,404,479 0.47
Suez SACA 5.00% 03/11/32 EUR 9,200 9,399,523 0.43
TDF Infrastructure SASU 2.50% 07/04/26 EUR 13,800 12,594,959 0.57
Ubisoft Entertainment SA 0.88% 24/11/27 EUR 14,600 11,298,644 0.51
191,344,909 8.67
ALEMANIA
Bundesobligation 0.00% 11/04/25 EUR 44,870 42,362,724 1.92
Bundesobligation 0.00% 10/10/25 EUR 44,834 41,826,227 1.90
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 1.00% 15/08/24 EUR 23,723 23,146,968 1.05
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.50% 15/08/27 EUR 46,940 42,891,384 1.95
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.25% 15/02/29 EUR 10,798 9,445,988 0.43
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.00% 15/02/30 EUR 30,541 25,673,763 1.16
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.00% 15/02/31 EUR 7,056 5,766,538 0.26
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BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Euro Aggregate Bond Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) EUR neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
ALEMANIA (continuacioén)
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.00% 15/02/32 EUR 64,365 51,265,766 2.32
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 4.75% 04/07/40 EUR 15,570 20,090,557 0.91
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 1.25% 15/08/48 EUR 26,047 19,934,965 0.90
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 1.80% 15/08/53 EUR 39,939 33,839,435 1.53
Bundesschatzanweisungen 0.20% 14/06/24 EUR 42,309 40,865,305 1.85
Bundesschatzanweisungen 0.40% 13/09/24 EUR 67,900 65,372,192 2.96
Commerzbank AG, VRB 6.13% 31/12/49% EUR 25,000 23,294,015 1.06
Commerzbank AG, VRB 6.50% 31/12/49t EUR 11,200 10,117,407 0.46
Deutsche Bank AG, VRB 10.00% 31/12/49% EUR 5,600 5,801,266 0.26
Deutsche Bank AG, VRB 1.00% 19/11/25 EUR 27,000 25,218,081 1.14
Deutsche Bank AG, VRB 1.75% 19/11/30 EUR 27,100 21,280,336 0.97
Deutsche Bank AG, VRB 5.63% 19/05/31 EUR 10,600 10,350,282 0.47
518,543,199 23.50
IRLANDA
Bono del Gobierno de Irlanda 2.40% 15/05/30 EUR 1,342 1,296,662 0.06
Bono del Gobierno de Irlanda 1.35% 18/03/31 EUR 4,666 4,142,245 0.19
Bono del Gobierno de Irlanda 0.00% 18/10/31 EUR 11,286 8,684,721 0.39
Bono del Gobierno de Irlanda 2.00% 18/02/45 EUR 3,502 2,783,858 0.13
16,907,486 0.77
ITALIA
ASTM SpA 1.50% 25/01/30 EUR 9,866 7,625,967 0.35
ASTM SpA 2.38% 25/11/33 EUR 6,569 4,739,620 0.21
Autostrade per ['ltalia SpA 2.00% 04/12/28 EUR 16,508 13,621,876 0.62
Autostrade per ['ltalia SpA 2.00% 15/01/30 EUR 7,609 6,046,275 0.27
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro
144A 4.75% 01/09/44 EUR 14,683 14,522,784 0.66
UniCredit SpA, VRB 7.50% 31/12/49t EUR 14,703 14,330,044 0.65
60,886,566 2.76
JAPON
Nissan Motor Co Ltd 3.20% 17/09/28 EUR 9,757 8,544,871 0.39
Rakuten Group Inc, VRB 4.25% 31/12/49% EUR 17,834 10,500,959 0.47
19,045,830 0.86
LUXEMBURGO
Simon International Finance SCA 1.13% 19/03/33 EUR 23,382 16,944,136 0.77
MEXICO
Bono internacional del Gobierno de
México 4.00% 15/03/15" EUR 61,547 43,403,942 1.97
PAISES BAJOS
JAB Holdings BV 3.38% 17/04/35 EUR 12,300 10,365,410 0.47
Thermo Fisher Scientific Finance |
BV 1.63% 18/10/41 EUR 1,942 1,294,888 0.06
Thermo Fisher Scientific Finance |
BV 2.00% 18/10/51 EUR 3,481 2,171,135 0.10
Wintershall Dea Finance BV 1.82% 25/09/31 EUR 5,900 4,364,383 0.19
18,195,816 0.82
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BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Euro Aggregate Bond Fund

Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) EUR neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
PORTUGAL
EDP - Energias de Portugal SA 2.38% 27/11/23 EUR 7,400 7,372,945 0.33
Portugal Obrigacoes do Tesouro
OT 144A 1.65% 16/07/32 EUR 21,995 18,628,243 0.85
26,001,188 1.18
RUMANIA
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 3.62% 26/05/30 EUR 959 786,350 0.04
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 2.12% 16/07/31 EUR 5,699 3,948,766 0.18
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 3.88% 29/10/35 EUR 1,952 1,441,536 0.06
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 2.63% 02/12/40 EUR 47,886 26,830,002 1.22
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 2.75% 14/04/41 EUR 8,725 4,920,155 0.22
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 2.88% 13/04/42 EUR 37,857 21,291,152 0.96
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 4.63% 03/04/49 EUR 1,710 1,241,491 0.06
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 3.38% 28/01/50 EUR 1,852 1,070,687 0.05
61,530,139 2.79
ESLOVENIA
Bono del Gobierno de Eslovenia 0.00% 12/02/31 EUR 11,434 8,452,585 0.38
ESPANA
CaixaBank SA, VRB 5.88% 31/12/49% EUR 4,200 3,857,914 0.18
Bono del Gobierno de Espafia 0.35% 30/07/23 EUR 56,205 55,593,338 2.52
Bono del Gobierno de Espafia 0.00% 31/01/27 EUR 82,041 72,337,940 3.28
Bono del Gobierno de Espafia 144A 0.25% 30/07/24 EUR 22,514 21,629,593 0.98
Bono del Gobierno de Espafia 144A 1.45% 31/10/27 EUR 4,591 4,247,222 0.19
Bono del Gobierno de Espafia 144A 1.95% 30/07/30 EUR 5,370 4,876,030 0.22
Bono del Gobierno de Espafia 144A 0.70% 30/04/32 EUR 66,563 51,761,018 2.35
Bono del Gobierno de Espafia 144A 2.55% 31/10/32 EUR 2,501 2,281,615 0.10
Bono del Gobierno de Espafia 144A 1.00% 30/07/42 EUR 4,282 2,606,228 0.12
Bono del Gobierno de Espafia 144A 1.00% 31/10/50 EUR 21,345 11,061,571 0.50
230,252,469 10.44
SUPRANACIONAL
Unién Europea 0.00% 04/10/28 EUR 86,157 72,395,203 3.28
Unién Europea 0.00% 04/07/35 EUR 63,931 42,721,346 1.94
Unién Europea 0.40% 04/02/37 EUR 56,641 38,071,889 1.72
Unién Europea 0.45% 04/07/41 EUR 19,828 11,911,382 0.54
165,099,820 7.48
SUECIA
Samhallsbyggnadsbolaget i Norden
AB, VRB 2.62% 31/12/49t EUR 5,704 2,256,345 0.10
Samhallsbyggnadsbolaget i Norden
AB, VRB 2.88% 31/12/49% EUR 23,448 9,312,441 0.42
11,568,786 0.52
SUIZA
Credit Suisse Group AG, VRB 7.75% 01/03/29 EUR 7,297 7,263,244 0.33
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BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Euro Aggregate Bond Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) EUR neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
SUIZA (continuacién)
Credit Suisse Group AG, VRB 2.88% 02/04/32 EUR 6,711 4,859,398 0.22
12,122,642 0.55
REINO UNIDO
Barclays Plc, VRB 8.41% 14/11/32 GBP 4,606 5,364,098 0.24
HSBC Holdings Plc, VRB 8.20% 16/11/34 GBP 4,731 5,530,931 0.25
Nationwide Building Society, VRB 5.75% 31/12/49t GBP 5,196 5,264,959 0.24
NatWest Group Plc, VRB 6.00% 31/12/49t USD 2,963 2,574,019 0.12
Swiss Re Finance UK Plc, VRB 2.71% 04/06/52 EUR 4,900 3,813,260 0.17
22,547,267 1.02
ESTADOS UNIDOS
AT&T Inc 2.60% 19/05/38 EUR 8,879 7,020,214 0.32
Computershare US Inc 1.13% 07/10/31 EUR 12,556 9,313,117 0.42
General Electric Co 4.13% 19/09/35 EUR 5,045 4,990,119 0.23
21,323,450 0.97
TOTAL BONOS 1,580,451,840 71.63
Total Valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en bolsa 1,580,451,840 71.63
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados
BONOS
FRANCIA
Bono del Gobierno de la Republica
Francesa - OAT 2.50% 25/05/30 EUR 101,885 99,280,748 4.50
ALEMANIA
Deutsche Bank AG/New York NY,
VRB 3.55% 18/09/31 uUsD 22,168 16,708,963 0.76
ISLANDIA
Iceland Rikisbref 4.50% 17/02/42 ISK 3,320,270 18,213,172 0.83
ITALIA
Intesa Sanpaolo SpA, VRB 7.75% 31/12/49t EUR 18,166 17,592,650 0.80
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.95% 01/03/23 EUR 48,009 47,933,019 2.17
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.45% 01/10/23 EUR 29,489 29,419,457 1.33
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4.50% 01/03/24 EUR 27,799 28,240,851 1.28
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.35% 01/02/25 EUR 8,608 8,093,836 0.37
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.60% 01/06/26 EUR 25,457 23,802,391 1.08
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.00% 01/02/28 EUR 28,010 25,574,539 1.16
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.35% 01/04/30 EUR 50,353 41,254,270 1.87
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro
144A 0.60% 01/08/31 EUR 75,604 55,146,189 2.50
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro
144A 0.95% 01/12/31 EUR 15,360 11,425,348 0.52
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro
144A 1.45% 01/03/36 EUR 11,382 7,792,330 0.35
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro
144A 2.95% 01/09/38 EUR 17,664 14,215,296 0.65
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro
144A 3.85% 01/09/49 EUR 7,489 6,472,209 0.29
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BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Euro Aggregate Bond Fund

Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) EUR neto
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados (continuacién)
BONOS (continuacién)
ITALIA (continuacioén)
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro
144A 2.15% 01/09/52 EUR 12,961 7,743,083 0.35
324,705,468 14.72
LUXEMBURGO
Bevco Lux Sarl 1.00% 16/01/30 EUR 11,863 8,908,025 0.40
PAISES BAJOS
JAB Holdings BV 2.25% 19/12/39 EUR 4,200 2,846,857 0.13
RUMANIA
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 2.88% 26/05/28 EUR 6,856 5,942,348 0.27
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 2.50% 08/02/30 EUR 1,961 1,519,755 0.07
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 3.38% 08/02/38 EUR 3,272 2,218,738 0.10
9,680,841 0.44
SUIZA
Credit Suisse Group AG 144A,
VRB 9.02% 15/11/33 UsD 4,430 4,275,648 0.19
REINO UNIDO
NatWest Group Plc, VRB 8.00% 31/12/49% uUsD 4,283 3,958,453 0.18
TOTAL BONOS 488,578,175 22.15
Total Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados 488,578,175 22.15
Otros Valores
BONOS
FRANCIA
AXA SA 4.25% 10/03/43 EUR 13,146 11,999,352 0.54
TOTAL BONOS 11,999,352 0.54
Total Otros Valores 11,999,352 0.54
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BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Euro Aggregate Bond Fund

Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del

de mercado patrimonio

EUR neto

Total Inversiones 2,081,029,367 94.32
(Coste: 2,502,430,373 EUR)

Otros activos menos pasivos 125,320,187 5.68

Patrimonio neto total 2,206,349,554 100.00

Glosario (por sus siglas en inglés):

VRB - Bonos de tipo variable

T Vencimiento perpetuo

" La fecha de vencimiento es el 15 de marzo de 2115

La memoria adjunta forma parte integrante de las presentes cuentas.

Los contratos de recompra y recompra inversa (si los hubiera) figuran en la nota 8.
Los instrumentos financieros derivados (si los hubiera) figuran en la nota 9.
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BlueBay Funds - BlueBay Global High Yield Bond Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) USD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en bolsa
BONOS
DINAMARCA
TDC Net 5.06% 31/05/28 EUR 8,000 8,409,930 0.51
FRANCIA
Banijay Group SAS 6.50% 01/03/26 EUR 8,381 8,463,491 0.51
BNP Paribas SA 144A, VRB 7.75% 31/12/49t UsD 8,387 8,303,130 0.50
Electricite de France SA, VRB 7.50% 31/12/49t EUR 6,800 7,248,156 0.44
Electricite de France SA, VRB 3.00% 31/12/49t EUR 9,200 8,066,749 0.49
Electricite de France SA, VRB 3.38% 31/12/49% EUR 8,600 6,690,925 0.41
38,772,451 2.35
ALEMANIA
Cheplapharm Arzneimittel GmbH
144A 5.50% 15/01/28 UsD 14,181 11,880,558 0.72
Commerzbank AG, VRB 6.13% 31/12/49% EUR 12,000 11,942,540 0.72
Deutsche Bank AG, VRB 4.50% 31/12/49% EUR 7,600 6,357,074 0.39
Deutsche Bank AG, VRB 4.63% 31/12/49t EUR 8,200 6,673,987 0.41
Gruenenthal GmbH 4.13% 15/05/28 EUR 5,632 5,424,704 0.33
42,278,863 2.57
ITALIA
Banca Monte dei Paschi di Siena
SpA 10.50% 23/07/29 EUR 4,737 4,695,354 0.29
Intesa Sanpaolo SpA, VRB 4.13% 31/12/49% EUR 6,762 5,278,796 0.32
Telecom Italia SpA 3.63% 25/05/26 EUR 3,362 3,370,096 0.20
Telecom Italia SpA 2.38% 12/10/27 EUR 3,183 2,867,276 0.17
UniCredit SpA, VRB 4.45% 31/12/49% EUR 10,100 8,103,174 0.49
UniCredit SpA, VRB 7.50% 31/12/49% EUR 3,415 3,553,579 0.22
27,868,275 1.69
JAPON
SoftBank Group Corp 3.38% 06/07/29 EUR 6,244 4,937,357 0.30
SoftBank Group Corp 3.88% 06/07/32 EUR 6,540 4,714,865 0.29
9,652,222 0.59
JERSEY
Avis Budget Finance Plc 4.75% 30/01/26 EUR 1,654 1,655,249 0.10
LUXEMBURGO
Aegea Finance Sarl 6.75% 20/05/29 Usb 12,404 12,217,023 0.74
Altice Financing SA 3.00% 15/01/28 EUR 5,589 4,728,673 0.29
Altice Financing SA 144A 5.75% 15/08/29 usbD 8,227 6,486,478 0.39
Cidron Aida Finco Sarl 5.00% 01/04/28 EUR 11,581 10,656,638 0.65
Summer BC Holdco B SARL 5.75% 31/10/26 EUR 4,279 3,910,291 0.24
37,999,103 2.31
MEXICO
Petroleos Mexicanos 8.75% 02/06/29 USsSD 10,930 10,262,048 0.62
Petroleos Mexicanos 5.95% 28/01/31 Usb 12,477 9,470,707 0.58
19,732,755 1.20
MULTINACIONALES
Clarios Global LP / Clarios US
Finance Co 4.38% 15/05/26 EUR 3,381 3,345,953 0.20
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BlueBay Funds - BlueBay Global High Yield Bond Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacion)
BONOS (continuacién)

MULTINACIONALES (continuacién)
GEMS MENASA Cayman Ltd /

GEMS Education Delaware LLC

144A 7.13% 31/07/26 uUsb 16,645 16,026,011 0.97
Highlands Holdings Bond Issuer Ltd

/ Highlands Holdings Bond Co.-

Issuer, Inc. 144A, PIK 7.63% 15/10/25 uUsb 17,498 16,371,731 1.00

35,743,695 2.17

PAISES BAJOS
Abertis Infraestructuras Finance

BV, VRB 2.63% 31/12/49t EUR 9,600 7,951,139 0.48
Cooperatieve Rabobank UA, VRB 4.88% 31/12/49t EUR 8,600 7,896,391 0.48
Teva Pharmaceutical Finance

Netherlands Il BV 6.00% 31/01/25 EUR 5,690 5,999,161 0.36
Teva Pharmaceutical Finance

Netherlands Il BV 3.15% 01/10/26 UsD 3 2,629 0.00
United Group BV 5.25% 01/02/30 EUR 7,780 6,013,555 0.37
Wintershall Dea Finance 2 BV,

VRB 3.00% 31/12/49t EUR 10,500 8,242,217 0.50

36,105,092 2.19
ESPANA
Banco de Sabadell SA, VRB 5.75% 31/12/49t EUR 7,000 6,516,361 0.40
CaixaBank SA, VRB 3.63% 31/12/49t EUR 7,600 5,729,965 0.35
Ibercaja Banco SA, VRB 2.75% 23/07/30 EUR 6,200 5,798,023 0.35
18,044,349 1.10
SUECIA
Verisure Holding AB 9.25% 15/10/27 EUR 4,934 5,527,391 0.33
SUIZA
Credit Suisse Group AG, VRB 9.75% 31/12/49t USD 8,207 7,172,668 0.44
Credit Suisse Group AG, VRB 2.13% 13/10/26 EUR 14,200 12,918,185 0.78
Credit Suisse Group AG, VRB 7.75% 01/03/29 EUR 8,688 9,238,238 0.56
29,329,091 1.78
REINO UNIDO
Barclays Plc, VRB 8.00% 31/12/49t uUsD 6,392 5,992,500 0.37
Barclays Plc, VRB 7.39% 02/11/28 uUsD 10,875 11,355,365 0.69
HSBC Holdings Plc, VRB 7.39% 03/11/28 usbD 10,540 11,079,954 0.67
Jaguar Land Rover Automotive Plc 4.50% 15/07/28 EUR 9,274 7,541,881 0.46
Pinnacle Bidco Plc 5.50% 15/02/25 EUR 8,231 7,724,900 0.47
Stonegate Pub Co. Financing 2019
Plc 8.25% 31/07/25 GBP 6,813 7,441,180 0.45
51,135,780 3.11
ESTADOS UNIDOS
Belden Inc 3.38% 15/07/31 EUR 7,184 6,418,073 0.39
Brandywine Operating Partnership

LP 7.55% 15/03/28 UsD 10,010 9,849,337 0.60
Ford Motor Co 6.10% 19/08/32 uUsD 5,705 5,288,815 0.32
Ford Motor Credit Co LLC 2.30% 10/02/25 usbD 18,976 17,170,911 1.04
Global Partners LP / GLP Finance

Corp 7.00% 01/08/27 uUsbD 6,942 6,603,279 0.40
Kosmos Energy Ltd 7.13% 04/04/26 USD 5,929 5,063,840 0.31
Kosmos Energy Ltd 144A 7.75% 01/05/27 uUsbD 10,609 8,872,789 0.54
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Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
ESTADOS UNIDOS (continuacion)
Netflix Inc 4.63% 15/05/29 EUR 5,000 5,256,094 0.32
Netflix Inc 3.88% 15/11/29 EUR 8,077 8,079,937 0.49
Netflix Inc 3.63% 15/06/30 EUR 9,100 8,958,938 0.54
Occidental Petroleum Corp 8.50% 15/07/27 uUsD 8,685 9,368,135 0.57
Occidental Petroleum Corp 7.50% 01/05/31 uUsb 5,972 6,412,554 0.39
97,342,702 591
TOTAL BONOS 459,596,948 27.91
Total Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa 459,596,948 27.91
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados
BONOS
AUSTRALIA
FMG Resources August 2006 Pty

Ltd 144A 5.88% 15/04/30 uUsbD 12,608 11,762,918 0.72
Mineral Resources Ltd 144A 8.00% 01/11/27 uUsb 3,745 3,834,543 0.23
Mineral Resources Ltd 144A 8.50% 01/05/30 uUsD 3,576 3,629,622 0.22

19,227,083 1.17
BERMUDAS
Aircastle Ltd 144A, VRB 5.25% 31/12/49% uUsD 9,751 7,557,025 0.46
CANADA
Bombardier Inc 144A 6.00% 15/02/28 uUsD 8,480 7,849,617 0.48
Intelligent Packaging Ltd Finco, Inc.

/ Intelligent Packaging Ltd Co.-

Issuer LLC 144A 6.00% 15/09/28 UsbD 13,203 10,673,037 0.65
MEG Energy Corp 144A 7.13% 01/02/27 uUsD 5,054 5,161,069 0.31
NOVA Chemicals Corp 144A 4.25% 15/05/29 uUsD 17,048 13,961,801 0.85

37,645,524 2.29
ISLAS CAIMAN
Global Aircraft Leasing Co Ltd

144A, PIK 6.50% 15/09/24 uUsD 19,263 16,415,032 1.00
Hawaiian Brand Intellectual

Property Ltd / HawaiianMiles

Loyalty Ltd 144A 5.75% 20/01/26 UsD 12,972 11,764,307 0.71
Transocean Pontus Ltd 144A 6.13% 01/08/25 uUsD 7,717 7,578,511 0.46

35,757,850 217
FRANCIA
lliad Holding SASU 144A 6.50% 15/10/26 UsD 14,851 13,799,309 0.84
lliad Holding SASU 144A 7.00% 15/10/28 uUsD 7,407 6,704,224 0.40
20,503,533 1.24
ALEMANIA
Cerdia Finanz GmbH 144A 10.50% 15/02/27 uUsD 12,010 10,090,252 0.61
IRLANDA
LCPR Senior Secured Financing
DAC 144A 6.75% 15/10/27 UsbD 21,547 20,196,434 1.23
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Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados (continuacién)
BONOS (continuacién)
ITALIA
Banca Monte dei Paschi di Siena
SpA, VRB 5.38% 18/01/28 EUR 4,333 3,738,971 0.23
Banca Monte dei Paschi di Siena
SpA, VRB 8.50% 10/09/30 EUR 8,551 8,049,910 0.49
Intesa Sanpaolo SpA, VRB 7.75% 31/12/49% EUR 3,227 3,331,310 0.20
15,120,191 0.92
LUXEMBURGO
Guara Norte Sarl 5.20% 15/06/34 uUsD 5,886 4,989,616 0.30
Movida Europe SA 5.25% 08/02/31 uUsD 10,900 8,186,735 0.50
13,176,351 0.80
REPUBLICA DE MAURICIO
CA Magnum Holdings 144A 5.38% 31/10/26 usD 15,076 13,775,364 0.84
MEXICO
America Movil SAB de CV 5.38% 04/04/32 usD 14,210 12,845,059 0.78
Petroleos Mexicanos 6.84% 23/01/30 usD 12,934 10,718,469 0.65
Petroleos Mexicanos 6.70% 16/02/32 uUsD 8,015 6,310,616 0.38
Total Play Telecomunicaciones SA
de CV 7.50% 12/11/25 usD 13,269 11,674,265 0.71
41,548,409 2.52
MULTINACIONALES
American Airlines, Inc./AAdvantage
Loyalty IP Ltd 144A 5.50% 20/04/26 uUsD 9,182 8,843,490 0.54
NORUEGA
Variable Energi ASA 144A 7.50% 15/01/28 UsbD 12,770 13,032,605 0.79
SUIZA
Credit Suisse Group AG 144A,
VRB 9.02% 15/11/33 uUsbD 7,262 7,477,609 0.45
ESTADOS UNIDOS
ADT Security Corp 144A 4.13% 01/08/29 uUsD 6,315 5,379,155 0.33
Akumin Inc 144A 7.00% 01/11/25 UsD 7,026 5,040,786 0.31
Asbury Automotive Group Inc 144A 4.63% 15/11/29 uUsD 6,285 5,303,409 0.32
ASP Unifrax Holdings Inc 144A 5.25% 30/09/28 uUsD 6,155 4,960,466 0.30
BCPE Ulysses Intermediate Inc
144A, PIK 7.75% 01/04/27 UsD 7,127 4,412,759 0.27
Bread Financial Holdings Inc 144A 7.00% 15/01/26 usb 6,227 5,452,299 0.33
Cablevision Lightpath LLC 144A 5.63% 15/09/28 UsD 7,966 5,932,497 0.36
CCO Holdings LLC / CCO Holdings
Capital Corp 144A 6.38% 01/09/29 uUsD 20,946 19,724,115 1.20
CCO Holdings LLC/CCO Holdings
Capital Corp 144A 5.13% 01/05/27 uUsD 5,768 5,364,667 0.33
Chart Industries Inc 144A 7.50% 01/01/30 uUsD 5,692 5,723,591 0.35
Chart Industries Inc 144A 9.50% 01/01/31 uUsb 8,274 8,481,222 0.51
CITGO Petroleum Corp 144A 7.00% 15/06/25 uUsD 15,853 15,538,794 0.94
CMG Media Corp 144A 8.88% 15/12/27 uUsD 12,419 9,367,403 0.57
Coherent Corp 144A 5.00% 15/12/29 UsD 8,820 7,618,099 0.46
Coinbase Global Inc 144A 3.38% 01/10/28 uUsD 7,862 4,166,074 0.25
Colgate Energy Partners 11l LLC
144A 7.75% 15/02/26 UsD 4,897 4,774,035 0.29
Colgate Energy Partners Ill LLC
144A 5.88% 01/07/29 UsbD 8,259 7,104,066 0.43
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Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del

Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados (continuacién)
BONOS (continuacién)
ESTADOS UNIDOS (continuacion)
Condor Merger Sub Inc 144A 7.38% 15/02/30 uUsb 9,649 7,777,824 0.47
Coty Inc 144A 5.00% 15/04/26 UsD 8,736 8,296,247 0.50
CQP Holdco LP / BIP-V Chinook

Holdco LLC 144A 5.50% 15/06/31 uUsb 8,961 7,844,281 0.48
CSC Holdings LLC 144A 5.50% 15/04/27 UsD 8,995 7,565,032 0.46
CSC Holdings LLC 144A 5.75% 15/01/30 uUsb 6,854 3,880,701 0.24
Darling Ingredients Inc 144A 6.00% 15/06/30 uUsb 5,075 4,967,664 0.30
Dealer Tire LLC / DT Issuer LLC

144A 8.00% 01/02/28 uUsbD 6,690 5,896,923 0.36
Discovery Communications LLC 4.13% 15/05/29 uUsD 5,899 5,142,745 0.31
DISH DBS Corp 144A 5.25% 01/12/26 uUsD 12,555 10,599,057 0.64
DISH DBS Corp 144A 5.75% 01/12/28 uUsbD 7,078 5,662,400 0.34
Domtar Corp 144A 6.75% 01/10/28 uUsbD 13,238 11,610,640 0.70
Earthstone Energy Holdings LLC

144A 8.00% 15/04/27 uUsbD 10,453 9,996,398 0.61
EQM Midstream Partners LP 144A 7.50% 01/06/27 UsD 5,048 4,949,993 0.30
EQM Midstream Partners LP 144A 7.50% 01/06/30 usD 10,052 9,699,175 0.59
Ferrellgas LP / Ferrellgas Finance

Corp 144A 5.38% 01/04/26 uUsbD 18,162 16,543,711 1.00
Fortress Transportation &

Infrastructure Investors LLC 144A 5.50% 01/05/28 uUsD 6,573 5,616,168 0.34
Freedom Mortgage Corp 144A 6.63% 15/01/27 uUsD 9,303 7,251,893 0.44
Gap Inc 144A 3.63% 01/10/29 usD 7,031 4,969,019 0.30
Gen Digital Inc 144A 6.75% 30/09/27 uUsbD 7,873 7,725,775 0.47
Gen Digital Inc 144A 7.13% 30/09/30 uUsbD 5,500 5,411,175 0.33
Global Infrastructure Solutions Inc

144A 5.63% 01/06/29 uUsD 9,144 7,184,609 0.44
Global Net Lease Inc / Global Net

Lease Operating Partnership LP

144A 3.75% 15/12/27 uUsD 6,508 5,420,236 0.33
Global Partners LP / GLP Finance

Corp 6.88% 15/01/29 uUsD 6,670 6,118,858 0.37
GLP Capital LP / GLP Financing Il

Inc 5.25% 01/06/25 uUsD 4,275 4,206,213 0.26
GLP Capital LP / GLP Financing Il

Inc 5.30% 15/01/29 UsbD 5,000 4,739,825 0.29
GPD Cos Inc 144A 10.13% 01/04/26 UsbD 9,449 8,070,202 0.49
Gray Television Inc 144A 7.00% 15/05/27 uUsD 15,207 13,509,823 0.82
Griffon Corp 5.75% 01/03/28 UsbD 9,503 8,709,975 0.53
Host Hotels & Resorts LP 3.38% 15/12/29 uUsD 9,481 7,967,351 0.48
ITT Holdings LLC 144A 6.50% 01/08/29 uUsD 15,911 13,429,123 0.82
Jefferies Finance LLC / JFIN Co-

Issuer Corp. 144A 5.00% 15/08/28 uUsD 9,750 7,967,700 0.48
Kronos Acquisition Holdings Inc /

KIK Custom Products Inc 144A 7.00% 31/12/27 uUsD 7,144 5,884,870 0.36
LBM Acquisition LLC 144A 6.25% 15/01/29 UsD 6,881 4,397,893 0.27
LifePoint Health Inc 144A 5.38% 15/01/29 uUsD 6,266 3,549,313 0.22
Live Nation Entertainment Inc 144A 5.63% 15/03/26 usb 5,467 5,178,553 0.31
Matador Resources Co 5.88% 15/09/26 uUsb 13,007 12,518,684 0.76
Maxar Technologies Inc 144A 7.75% 15/06/27 UsD 12,198 12,678,146 0.77
Mercury Chile Holdco LLC 6.50% 24/01/27 uUsD 18,510 17,769,600 1.08
Metis Merger Sub LLC 144A 6.50% 15/05/29 UsD 5,646 4,747,060 0.29
Midcap Financial Issuer Trust 144A 6.50% 01/05/28 uUsD 6,009 5,155,902 0.31
Neptune Bidco US Inc 144A 9.29% 15/04/29 uUsD 16,931 15,990,568 0.97
News Corp 144A 3.88% 15/05/29 UsD 12,142 10,549,395 0.64
Nissan Motor Acceptance Co LLC

144A 1.85% 16/09/26 uUsD 14,729 12,327,450 0.75
OT Merger Corp 144A 7.88% 15/10/29 uUsb 8,928 4,754,294 0.29
Paramount Global, VRB 6.38% 30/03/62 uUsD 8,850 7,246,789 0.44
PRA Group Inc 144A 7.38% 01/09/25 uUsD 5,438 5,263,427 0.32
Rayonier AM Products Inc 144A 7.63% 15/01/26 uUsb 13,571 12,960,984 0.79
Resolute Forest Products Inc 144A 4.88% 01/03/26 UsbD 15,050 14,866,361 0.90
ROCC Holdings LLC 144A 9.25% 15/08/26 UsbD 12,361 12,319,520 0.75
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Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados (continuacién)
BONOS (continuacién)
ESTADOS UNIDOS (continuacion)
Scientific Games Holdings
LP/Scientific Games US FinCo
Inc 144A 6.63% 01/03/30 uUsb 5,803 4,909,338 0.30
Sinclair Television Group Inc 144A 5.50% 01/03/30 uUsD 13,969 9,790,383 0.59
Sinclair Television Group Inc 144A 4.13% 01/12/30 uUsb 12,628 9,484,024 0.58
Smyrna Ready Mix Concrete LLC
144A 6.00% 01/11/28 uUsb 14,346 12,865,349 0.78
Specialty Building Products
Holdings LLC / SBP Finance
Corp 144A 6.38% 30/09/26 uUsbD 6,631 5,331,656 0.32
Spirit AeroSystems Inc 144A 9.38% 30/11/29 uUsb 7,685 8,099,606 0.49
SS&C Technologies Inc 144A 5.50% 30/09/27 uUsD 5,521 5,192,841 0.31
Sylvamo Corp 144A 7.00% 01/09/29 UsD 12,462 11,878,594 0.72

Tallgrass Energy Partners LP /

Tallgrass Energy Finance Corp

144A 6.00% 01/03/27 uUsbD 6,287 5,879,590 0.36
Tallgrass Energy Partners LP /

Tallgrass Energy Finance Corp

144A 6.00% 31/12/30 uUsbD 9,249 8,009,911 0.49
TEGNA Inc 5.00% 15/09/29 UsD 24,678 23,470,135 1.43
Tenet Healthcare Corp 144A 6.13% 01/10/28 uUsD 8,430 7,565,335 0.46
Tenet Healthcare Corp 144A 6.13% 15/06/30 uUsD 5,680 5,421,872 0.33
Univision Communications Inc

144A 6.63% 01/06/27 uUsbD 10,050 9,717,697 0.59
Univision Communications Inc

144A 7.38% 30/06/30 UsD 6,123 5,859,160 0.36
Vector Group Ltd 144A 5.75% 01/02/29 uUsD 9,598 8,336,151 0.51
Vibrantz Technologies Inc 144A 9.00% 15/02/30 uUsD 6,866 5,181,303 0.31
VICI Properties LP / VICI Note Co

Inc 144A 5.63% 01/05/24 uUsD 5,388 5,359,068 0.33
VICI Properties LP / VICI Note Co

Inc 144A 3.50% 15/02/25 UsD 8,258 7,799,351 0.47
VICI Properties LP / VICI Note Co

Inc 144A 4.63% 15/06/25 uUsb 10,899 10,463,585 0.64
Vistra Corp 144A, VRB 7.00% 31/12/49% UsD 5,305 4,834,861 0.29
Voyager Aviation Holdings LLC

144A 8.50% 09/05/26 UsbD 13,340 11,143,596 0.68
White Capital Parent LLC 144A,

PIK 8.25% 15/03/26 UsbD 7,191 6,225,536 0.38

724,051,924 43.98
TOTAL BONOS 988,003,644 60.01
Total Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados 988,003,644 60.01

Otros Valores

BONOS

AUSTRALIA

Quintis Australia Pty Ltd 144A, PIK © 7.50% 01/10/26 usD 8,120 5,423,853 0.33

Quintis Australia Pty Ltd 144A, PIK © 0.00% 01/10/28 uUsD 4,135 624,332 0.04
6,048,185 0.37

TOTAL BONOS 6,048,185 0.37
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Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) UsD neto
Otros Valores (continuacion)
ACCIONES ORDINARIAS
AUSTRALIA
Quintis Ltd® uUsb 2,020 40,403 0.00
ESTADOS UNIDOS
Voyager uUsb 20 2,561,329 0.16
Voyager usb 3 0 0.00
W.R. Grace & Co UsD 820 44,292 0.00
2,605,621 0.16
TOTAL ACCIONES ORDINARIAS 2,646,024 0.16
LETRAS DEL TESORO A CORTO PLAZO
ESTADOS UNIDOS
Letra del Tesoro estadounidense 0.00% 15/06/23 usD 94,000 92,107,201 5.59
TOTAL LETRAS DEL TESORO A CORTO PLAZO 92,107,201 5.59
WARRANTS
MEXICO
Urbi Warrant MXN 70 0 0.00
ESTADOS UNIDOS
Avtcap Warrant uUsb 199 20 0.00
TOTAL WARRANTS 20 0.00
Total Otros Valores 100,801,430 6.12
Total Inversiones 1,548,402,022 94.04
(Coste: 1,741,402,113 USD)
Otros activos menos pasivos 98,021,826 5.96
Patrimonio neto total 1,646,423,848 100.00

Glosario (por sus siglas en inglés):
PIK-Pago en especie

VRB - Bonos de tipo variable

1 Vencimiento perpetuo

a Titulo valorado al valor razonable

La memoria adjunta forma parte integrante de las presentes cuentas.
Los contratos de recompra y recompra inversa (si los hubiera) figuran en la nota 8.
Los instrumentos financieros derivados (si los hubiera) figuran en la nota 9.
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Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) USD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa
BONOS
AUSTRIA
Suzano Austria GmbH 6.00% 15/01/29 USD 154 153,708 0.12
Suzano Austria GmbH 3.75% 15/01/31 uUsD 519 435,579 0.35
Suzano Austria GmbH 3.13% 15/01/32 uUsD 384 300,480 0.24
889,767 0.71
ISLAS VIRGENES BRITANICAS
CAS Capital No 1 Ltd, VRB 4.00% 31/12/49% UsD 835 654,062 0.52
Contemporary Ruiding
Development Ltd 1.88% 17/09/25 UsD 592 531,584 0.42
Huarong Finance 2019 Co Ltd 3.75% 29/05/24 uUsb 281 267,672 0.21
Huarong Finance 2019 Co Ltd,
FRB 6.01% 24/02/25 uUsD 361 339,468 0.27
JMH Co Ltd 2.50% 09/04/31 UsD 1,396 1,117,749 0.89
2,910,535 2.31
CANADA
MEGlIobal Canada ULC 5.00% 18/05/25 uUsD 1,528 1,505,813 1.20
ISLAS CAIMAN
Alibaba Group Holding Ltd 3.15% 09/02/51 UsD 807 506,263 0.40
Alibaba Group Holding Ltd 3.25% 09/02/61 uUsD 643 389,417 0.31
ENN Energy Holdings Ltd 2.63% 17/09/30 uUsD 707 569,731 0.45
HPHT Finance 21 Ltd 2.00% 19/03/26 UsD 628 564,920 0.45
Longfor Group Holdings Ltd 4.50% 16/01/28 uUsD 482 388,590 0.31
MAF Sukuk Ltd 4.64% 14/05/29 uUsD 365 356,322 0.29
Meituan 2.13% 28/10/25 UsD 590 524,301 0.42
QNB Finance Ltd 2.63% 12/05/25 uUsD 640 606,517 0.48
3,906,061 3.11
COLOMBIA
Bono internacional del Gobierno de
Colombia 8.00% 20/04/33 UsD 970 972,580 0.77
Ecopetrol SA 5.88% 02/11/51 uUsD 550 372,625 0.30
Oleoducto Central SA 4.00% 14/07/27 uUsD 1,660 1,467,324 1.17
2,812,529 2.24
HONG KONG
Airport Authority 3.25% 12/01/52 UsD 625 454,625 0.36
Airport Authority, VRB 2.10% 31/12/49t UsD 750 690,000 0.55
Airport Authority, VRB 2.40% 31/12/49t UsD 750 656,273 0.52
GLP China Holdings Ltd 4.97% 26/02/24 UsD 810 710,639 0.56
Huaxin Cement International
Finance Co Ltd 2.25% 19/11/25 UsD 1,202 1,033,387 0.82
Swire Properties MTN Financing
Ltd 3.50% 10/01/28 UsD 633 589,179 0.47
Vanke Real Estate Hong Kong Co
Ltd 5.35% 11/03/24 UsD 300 295,991 0.24
Xiaomi Best Time International Ltd 2.88% 14/07/31 uUsb 710 511,200 0.41
4,941,294 3.93
INDIA
Adani Electricity Mumbai Ltd 3.87% 22/07/31 USD 610 436,934 0.35
Adani International Container
Terminal Pvt Ltd 3.00% 16/02/31 USD 563 444,905 0.35
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Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) USD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
INDIA (continuaci6n)
Adani Ports & Special Economic

Zone Ltd 4.00% 30/07/27 UsD 1,142 1,000,078 0.79
Adani Ports & Special Economic

Zone Ltd 4.20% 04/08/27 UsD 226 199,413 0.16
Power Finance Corp Ltd 4.50% 18/06/29 uUsb 489 450,038 0.36
REC Ltd 2.25% 01/09/26 uUsbD 1,283 1,132,116 0.90
Reliance Industries Ltd 4.13% 28/01/25 usD 220 213,181 0.17
Shriram Finance Ltd 4.40% 13/03/24 usD 714 690,349 0.55

4,567,014 3.63
INDONESIA
Bank Mandiri Persero Tbk PT 4.75% 13/05/25 uUsD 725 711,406 0.57
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk

PT 3.40% 09/06/31 usD 700 581,875 0.46
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk

PT 3.54% 27/04/32 usD 666 547,785 0.43
Perusahaan Gas Negara Thk PT 5.13% 16/05/24 uUsb 513 510,435 0.41

2,351,501 1.87
ISLA DE MAN
AngloGold Ashanti Holdings Plc 3.38% 01/11/28 uUsD 800 706,178 0.56
Gohl Capital Ltd 4.25% 24/01/27 uUsD 1,612 1,440,439 1.15
2,146,617 1.71
ISRAEL
Bank Hapoalim BM 144A, VRB 3.26% 21/01/32 uUsD 3,099 2,676,575 2.13
Bank Leumi Le-Israel BM 144A 5.13% 27/07/27 uUsD 1,999 1,985,502 1.58
Bank Leumi Le-Israel BM 144A,

VRB 3.28% 29/01/31 uUsD 435 387,218 0.31
Israel Electric Corp Ltd 144A 5.00% 12/11/24 uUsD 862 854,341 0.68
Israel Electric Corp Ltd 144A 4.25% 14/08/28 uUsD 310 292,983 0.23
Mizrahi Tefahot Bank Ltd 144A,

VRB 3.08% 07/04/31 uUsD 2,575 2,272,437 181

8,469,056 6.74
JERSEY
Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd 1.75% 30/09/27 uUsD 1,208 1,121,731 0.89
Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd 2.16% 31/03/34 Usb 2,011 1,714,493 1.36
Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd 2.94% 30/09/40 uUsb 2,936 2,368,808 1.89
5,205,032 4.14
LUXEMBURGO
EIG Pearl Holdings Sarl 3.55% 31/08/36 uUsD 1,668 1,408,418 1.12
EIG Pearl Holdings Sarl 4.39% 30/11/46 uUsD 555 427,003 0.34
1,835,421 1.46
MALASIA
GENM Capital Labuan Ltd 3.88% 19/04/31 UsD 1,826 1,394,608 111
REPUBLICA DE MAURICIO
MTN Mauritius Investments Ltd 6.50% 13/10/26 usb 443 444,409 0.36
Network i2i Ltd, VRB 5.65% 31/12/49% UsD 330 315,539 0.25
UPL Corp Ltd 4.50% 08/03/28 UsbD 2,172 1,846,243 1.47
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Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) USD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
MAURICIO (continuacién)
UPL Corp Ltd 4.63% 16/06/30 UsD 1,030 817,815 0.65
UPL Corp Ltd, VRB 5.25% 31/12/49% UsD 1,044 731,975 0.58
4,155,981 331
MEXICO
America Movil SAB de CV 4.38% 22/04/49 UsD 731 628,466 0.50
Banco Santander Mexico SA
Institucion de Banca Multiple
Grupo Financiero Santand, VRB 5.95% 01/10/28 uUsD 676 675,782 0.54
Fomento Economico Mexicano
SAB de CV 3.50% 16/01/50 uUsD 1,448 1,012,333 0.81
Mexico City Airport Trust 5.50% 31/07/47 uUsD 819 634,725 0.50
Petroleos Mexicanos 5.95% 28/01/31 usD 422 320,087 0.25
3,271,393 2.60
PAISES BAJOS
Braskem Netherlands Finance BV 4.50% 10/01/28 uUsb 307 276,170 0.22
MV24 Capital BV 6.75% 01/06/34 uUsbD 514 471,278 0.37
Prosus NV 1.99% 13/07/33 EUR 388 280,185 0.22
Prosus NV 4.99% 19/01/52 usD 591 434,385 0.35
Royal Capital BV, VRB 5.00% 31/12/49% uUsbD 548 511,142 0.41
1,973,160 1.57
PERU
Fondo MIVIVIENDA SA 4.63% 12/04/27 uUsD 800 756,568 0.60
Kallpa Generacion SA 4.13% 16/08/27 uUsD 395 363,598 0.29
1,120,166 0.89
RUMANIA
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 2.75% 14/04/41 EUR 354 212,876 0.17
SINGAPUR
Continuum Energy Levanter Pte Ltd 4.50% 09/02/27 uUsD 798 724,854 0.57
GLP Pte Ltd 3.88% 04/06/25 uUsD 1,737 1,414,435 1.13
GLP Pte Ltd, VRB 4.50% 31/12/49t uUsD 997 507,478 0.41
2,646,767 211
SUPRANACIONAL
Africa Finance Corp 4.38% 17/04/26 uUsb 633 601,350 0.48
African Export-Import Bank 5.25% 11/10/23 usb 491 487,931 0.39
African Export-Import Bank 3.99% 21/09/29 uUsb 862 760,715 0.60
1,849,996 1.47
TAILANDIA
Bangkok Bank PCL/Hong Kong 4.30% 15/06/27 uUsb 2,226 2,155,164 1.72
GC Treasury Center Co Ltd 4.40% 30/03/32 uUsD 910 801,869 0.64
GC Treasury Center Co Ltd 4.30% 18/03/51 uUsb 540 374,220 0.30
PTTEP Treasury Center Co Ltd 3.90% 06/12/59 uUsb 495 330,586 0.26
Thaioil Treasury Center Co Ltd 3.75% 18/06/50 uUsD 1,079 682,322 0.54
4,344,161 3.46
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Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) USD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
TURQUIA
Anadolu Efes Biracilik Ve Malt

Sanayii AS 3.38% 29/06/28 UsD 264 206,532 0.16
EMIRATOS ARABES UNIDOS
Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 4.50% 14/09/27 UsD 1,181 1,169,190 0.93
Emirates NBD Bank PJSC 5.63% 21/10/27 usD 720 741,600 0.59
First Abu Dhabi Bank PJSC 5.13% 13/10/27 uUsbD 3,675 3,748,500 2.98
MDGH GMTN RSC Ltd 5.50% 28/04/33 usD 320 338,966 0.27
NBK SPC Ltd, VRB 1.63% 15/09/27 uUsD 3,003 2,646,394 211
Nbk Tier 2 Ltd, VRB 2.50% 24/11/30 uUsbD 1,743 1,549,061 1.23
Sweihan PV Power Co PJSC 3.63% 31/01/49 usD 1,639 1,323,852 1.05

11,517,563 9.16
REINO UNIDO
Antofagasta Plc 5.63% 13/05/32 usD 670 661,625 0.53
Standard Chartered Plc, VRB 7.78% 16/11/25 uUsD 600 618,684 0.49

1,280,309 1.02

ESTADOS UNIDOS
DAE Funding LLC 3.38% 20/03/28 usD 1,233 1,095,678 0.87
Hikma Finance USA LLC 3.25% 09/07/25 uUsD 1,317 1,225,952 0.97
Resorts World Las Vegas LLC /

RWLYV Capital Inc 4.63% 06/04/31 uUsD 800 548,000 0.44
Stillwater Mining Co 4.00% 16/11/26 uUsD 200 176,862 0.14
Stillwater Mining Co 4.50% 16/11/29 uUsD 670 540,327 0.43
U.S. Treasury Note 0.13% 31/01/23 uUsD 1,554 1,549,522 1.23
U.S. Treasury Note 2.75% 31/08/23 uUsD 8,334 8,228,263 6.55

13,364,604 10.63
TOTAL BONOS 88,878,756 70.71
Total Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa 88,878,756 70.71
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados
BONOS
AUSTRIA
Suzano Austria GmbH 7.00% 16/03/47 uUsb 485 486,476 0.39
CHILE
CAP SA 3.90% 27/04/31 uUsD 646 508,354 0.40
Celulosa Arauco y Constitucion SA 4.20% 29/01/30 uUsb 904 846,738 0.67
Cencosud SA 5.15% 12/02/25 uUsD 277 275,452 0.22
Cencosud SA 4.38% 17/07127 uUsD 1,421 1,352,316 1.08
Empresa Nacional de

Telecomunicaciones SA 3.05% 14/09/32 uUsD 650 520,198 0.41
Inversiones CMPC SA 3.00% 06/04/31 uUsD 650 546,216 0.44
Sociedad de Transmision Austral

SA 4.00% 27/01/32 uUsD 645 558,815 0.45
Telefonica Moviles Chile SA 3.54% 18/11/31 uUsD 1,207 996,892 0.79

5,604,981 4.46
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Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) USD neto
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados (continuacién)
BONOS (continuacién)
COLOMBIA
Empresas Publicas de Medellin
ESP 4.38% 15/02/31 UsD 1,171 904,846 0.72
Interconexion Electrica SA ESP 3.83% 26/11/33 uUsD 644 527,661 0.42
SURA Asset Management SA 4.88% 17/04/24 UsD 1,062 1,058,018 0.84
SURA Asset Management SA 4.38% 11/04/27 UsD 441 410,114 0.33
2,900,639 231
INDIA
Adani Ports & Special Economic
Zone Ltd 4.38% 03/07/29 usD 565 476,665 0.38
MEXICO
Alfa SAB de CV 6.88% 25/03/44 uUsbD 511 499,982 0.40
Alpek SAB de CV 4.25% 18/09/29 usD 411 374,527 0.30
America Movil SAB de CV 5.38% 04/04/32 usD 610 552,308 0.44
Banco Santander Mexico SA
Institucion de Banca Multiple
Grupo Financiero Santand 5.38% 17/04/25 uUsb 1,501 1,489,232 1.18
BBVA Bancomer SA/Texas, VRB 5.88% 13/09/34 uUsD 753 700,041 0.56
Cibanco SA Ibm / PLA
Administradora Industrial S de RL
de CV 4.96% 18/07/29 UsbD 1,048 959,342 0.76
Infraestructura Energetica Nova
SAPI de CV 4.75% 15/01/51 uUsD 1,192 906,775 0.72
Minera Mexico SA de CV 4.50% 26/01/50 uUsD 557 424,753 0.34
5,906,960 4.70
MULTINACIONALES
JBS USA LUX SA /JBS USA Food
Co. / JBS USA Finance, Inc. 5.75% 01/04/33 uUsD 1,048 997,406 0.79
PAISES BAJOS
Braskem Netherlands Finance BV 4.50% 31/01/30 uUsD 374 317,432 0.25
PANAMA
AES Panama Generation Holdings
SRL 4.38% 31/05/30 uUsD 1,044 904,767 0.72
Banco General SA 4.13% 07/08/27 uUsD 625 592,783 0.47
1,497,550 1.19
PARAGUAY
Banco Continental SAECA 2.75% 10/12/25 uUsb 1,392 1,246,974 0.99
PERU
Banco de Credito del Peru SA 2.70% 11/01/25 uUsb 699 663,002 0.53
Banco de Credito del Peru SA,
VRB 3.13% 01/07/30 uUsD 2,098 1,918,967 1.53
InRetail Consumer 3.25% 22/03/28 uUsb 541 465,936 0.37
3,047,905 243
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Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del

Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) USD neto
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados (continuacién)
BONOS (continuacién)
REINO UNIDO
Fresnillo Plc 4.25% 02/10/50 USD 2,160 1,708,560 1.36
TOTAL BONOS 24,191,548 19.25
Total Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados 24,191,548 19.25
Otros Valores
BONOS
EMIRATOS ARABES UNIDOS
Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 3.50% 31/03/27 uUsbD 1,221 1,156,287 0.92
TOTAL BONOS 1,156,287 0.92
Total Otros Valores 1,156,287 0.92
Total Inversiones 114,226,591 90.88
(Coste: 127,989,986 USD)
Otros activos menos pasivos 11,464,873 9.12
Patrimonio neto total 125,691,464 100.00

Glosario (por sus siglas en inglés):
FRB - Bonos de tipo flotante

VRB - Bonos de tipo variable

T Vencimiento perpetuo

La memoria adjunta forma parte integrante de las presentes cuentas.
Los contratos de recompra y recompra inversa (si los hubiera) figuran en la nota 8.
Los instrumentos financieros derivados (si los hubiera) figuran en la nota 9.
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Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) EUR neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa
BONOS
BELGICA
Anheuser-Busch InBev SA/NV 3.70% 02/04/40 EUR 5,670 5,203,930 0.49
DINAMARCA
TDC Net A/S 5.06% 31/05/28 EUR 5,066 4,985,260 0.47
FRANCIA
Atos SE 1.00% 12/11/29 EUR 6,200 3,898,381 0.36
Banque Federative du Credit
Mutuel SA 3.75% 01/02/33 EUR 7,300 6,953,332 0.65
BNP Paribas SA 1.38% 28/05/29 EUR 15,200 12,641,406 1.18
BNP Paribas SA, VRB 9.25% 31/12/49t uUsD 3,333 3,264,247 0.31
BNP Paribas SA 144A, VRB 7.75% 31/12/49% UsD 4,146 3,836,191 0.36
Credit Agricole SA 3.88% 28/11/34 EUR 5,500 5,262,636 0.49
Electricite de France SA, VRB 7.50% 31/12/49t EUR 5,400 5,384,403 0.50
Electricite de France SA, VRB 3.38% 31/12/49% EUR 2,600 1,897,889 0.18
Electricite de France SA, VRB 4.00% 31/12/49t EUR 3,600 3,386,219 0.32
Electricite de France SA, VRB 5.00% 31/12/49t EUR 7,200 6,587,891 0.62
lliad SA 0.75% 11/02/24 EUR 19,100 18,367,143 1.72
Lagardere SA 1.75% 07/10/27 EUR 6,500 6,029,551 0.56
Societe Generale SA, VRB 9.38% 31/12/49t USsD 3,287 3,165,017 0.30
Suez SACA 5.00% 03/11/32 EUR 4,500 4,597,593 0.43
TotalEnergies SE, VRB 2.63% 31/12/49t EUR 5,008 4,707,378 0.44
89,979,277 8.42
ALEMANIA
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.50% 15/08/27 EUR 2,500 2,284,359 0.22
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.25% 15/02/29 EUR 3,583 3,134,378 0.29
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.00% 15/08/30 EUR 48,975 40,621,480 3.80
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.00% 15/02/32 EUR 128,641 102,459,894 9.58
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 1.70% 15/08/32 EUR 22,700 21,069,274 1.97
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 4.25% 04/07/39 EUR 2,462 2,988,626 0.28
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 1.25% 15/08/48 EUR 4,787 3,663,712 0.34
Commerzbank AG, VRB 6.13% 31/12/49% EUR 4,000 3,727,042 0.35
Commerzbank AG, VRB 6.50% 31/12/49t EUR 2,800 2,529,352 0.24
Deutsche Bank AG, VRB 10.00% 31/12/49t EUR 2,800 2,900,633 0.27
Deutsche Bank AG, VRB 1.00% 19/11/25 EUR 7,400 6,911,622 0.65
Deutsche Bank AG, VRB 1.75% 19/11/30 EUR 7,900 6,203,493 0.58
198,493,865 18.57
ITALIA
ASTM SpA 1.00% 25/11/26 EUR 3,435 2,943,301 0.27
ASTM SpA 1.50% 25/01/30 EUR 5,473 4,230,379 0.40
ASTM SpA 2.38% 25/11/33 EUR 5,281 3,810,311 0.36
Autostrade per ['ltalia SpA 2.00% 04/12/28 EUR 7,136 5,888,400 0.55
Autostrade per ['ltalia SpA 2.00% 15/01/30 EUR 4,763 3,784,783 0.35
Intesa Sanpaolo SpA, VRB 5.88% 31/12/49t EUR 2,411 1,947,098 0.18
UniCredit SpA, VRB 7.50% 31/12/49t EUR 11,824 11,524,072 1.08
34,128,344 3.19
JAPON
Nissan Motor Co Ltd 3.20% 17/09/28 EUR 3,900 3,415,497 0.32
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Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) EUR neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
JAPON (continuacion)
Rakuten Group Inc, VRB 4.25% 31/12/49t EUR 7,625 4,489,728 0.42
7,905,225 0.74
LUXEMBURGO
Medtronic Global Holdings SCA 0.00% 15/03/23 EUR 12,541 12,496,052 1.17
Traton Finance Luxembourg SA 0.13% 24/03/25 EUR 11,800 10,758,038 1.00
23,254,090 2.17
MEXICO
Bonos mexicanos 7.75% 29/05/31 MXN 864,590 38,402,438 3.59
Bono internacional del Gobierno de
México 4.00% 15/03/15" EUR 29,829 21,035,894 1.97
59,438,332 5.56
PAISES BAJOS
Abertis Infraestructuras Finance
BV, VRB 2.63% 31/12/49t EUR 3,800 2,947,363 0.28
Abertis Infraestructuras Finance
BV, VRB 3.25% 31/12/49t EUR 4,600 3,906,586 0.36
American Medical Systems Europe
BV 0.75% 08/03/25 EUR 12,153 11,404,333 1.07
Coloplast Finance BV, FRB 2.55% 19/05/24 EUR 15,349 15,427,263 1.44
Cooperatieve Rabobank UA, VRB 4.88% 31/12/49t EUR 2,000 1,717,856 0.16
Koninklijke KPN NV, VRB 6.00% 31/12/49t EUR 3,206 3,210,564 0.30
Prosus NV 1.29% 13/07/29 EUR 3,542 2,687,707 0.25
Prosus NV 1.99% 13/07/33 EUR 4,255 2,882,785 0.27
Upjohn Finance BV 1.91% 23/06/32 EUR 6,752 5,158,276 0.48
Wintershall Dea Finance 2 BV,
VRB 2.50% 31/12/49% EUR 4,300 3,485,339 0.33
Wintershall Dea Finance 2 BV,
VRB 3.00% 31/12/49t EUR 5,200 3,831,270 0.36
Wintershall Dea Finance BV 1.82% 25/09/31 EUR 2,200 1,627,397 0.15
58,286,739 5.45
RUMANIA
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 1.75% 13/07/30 EUR 6,818 4,764,068 0.45
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 2.12% 16/07/31 EUR 3,623 2,510,332 0.23
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 3.88% 29/10/35 EUR 1,935 1,428,981 0.13
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 2.63% 02/12/40 EUR 13,885 7,779,614 0.73
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 2.75% 14/04/41 EUR 6,419 3,619,768 0.34
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 2.88% 13/04/42 EUR 13,023 7,324,264 0.69
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 4.63% 03/04/49 EUR 3,413 2,477,899 0.23
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 3.38% 28/01/50 EUR 1,491 861,984 0.08
30,766,910 2.88
SUDAFRICA
Bono del Gobierno de la Republica
de Sudafrica 8.50% 31/01/37 ZAR 768,374 33,590,180 3.14
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Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) EUR neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacion)
BONOS (continuacién)
ESPANA
Banco de Sabadell SA, VRB 5.75% 31/12/49% EUR 6,000 5,229,506 0.49
CaixaBank SA, VRB 5.88% 31/12/49% EUR 3,800 3,490,494 0.32
FCC Servicios Medio Ambiente
Holding SAU 0.82% 04/12/23 EUR 11,936 11,628,795 1.09
20,348,795 1.90
SUECIA
Samhallsbyggnadsbolaget i Norden
AB 1.00% 12/08/27 EUR 1,313 917,133 0.09
Samhallsbyggnadsbolaget i Norden
AB, VRB 2.62% 31/12/49% EUR 7,128 2,819,641 0.26
3,736,774 0.35
SUIZA
Credit Suisse AG 6.50% 08/08/23 uUsbD 12,325 11,216,828 1.05
Credit Suisse Group AG, VRB 9.75% 31/12/49t USsSD 3,540 2,921,032 0.27
Credit Suisse Group AG, VRB 3.25% 02/04/26 EUR 6,266 5,635,429 0.53
Credit Suisse Group AG, VRB 7.75% 01/03/29 EUR 3,670 3,653,023 0.34
Credit Suisse Group AG, VRB 2.88% 02/04/32 EUR 3,360 2,432,958 0.23
UBS Group AG, VRB 1.00% 21/03/25 EUR 3,878 3,732,561 0.35
29,591,831 2.77
REINO UNIDO
Barclays Plc, VRB 8.00% 31/12/49% uUsbD 2,597 2,298,882 0.21
Barclays Plc, VRB 8.41% 14/11/32 GBP 2,444 2,846,256 0.27
Barclays Plc, VRB 5.26% 29/01/34 EUR 7,452 7,354,859 0.69
Barclays Plc, VRB 6.38% 31/12/49t GBP 5,318 5,513,709 0.51
HSBC Holdings Plc, VRB 7.39% 03/11/28 uUsD 5,461 5,372,237 0.50
HSBC Holdings Plc, VRB 5.40% 11/08/33 uUsD 3,689 3,216,735 0.30
HSBC Holdings Plc, VRB 8.20% 16/11/34 GBP 2,246 2,625,760 0.25
Nationwide Building Society, VRB 5.75% 31/12/49t GBP 1,165 1,180,462 0.11
NatWest Group Plc, VRB 6.00% 31/12/49t uUsD 794 689,764 0.06
31,098,664 2.90
ESTADOS UNIDOS
Bank of America Corp, FRB 3.08% 22/09/26 EUR 11,255 11,104,687 1.04
Becton Dickinson & Co 0.00% 13/08/23 EUR 7,800 7,656,564 0.71
Berry Global Inc 1.00% 15/01/25 EUR 4,403 4,151,914 0.39
DAE Funding LLC 1.55% 01/08/24 UsD 9,755 8,532,240 0.80
Global Payments Inc 5.95% 15/08/52 uUsD 3,230 2,757,031 0.26
Goldman Sachs Group Inc, VRB 0.01% 30/04/24 EUR 26,146 25,843,677 2.42
Morgan Stanley, VRB 2.10% 08/05/26 EUR 8,664 8,259,591 0.77
Morgan Stanley, VRB 2.95% 07/05/32 EUR 7,086 6,279,826 0.59
Visa Inc 1.50% 15/06/26 EUR 18,012 16,906,111 1.58
91,491,641 8.56
TOTAL BONOS 722,299,857 67.56
Total Valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en bolsa 722,299,857 67.56
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados
BONOS
ISLAS CAIMAN
Avolon Holdings Funding Ltd 144A 2.13% 21/02/26 UsD 12,837 10,375,398 0.97
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Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) EUR neto
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados (continuacién)
BONOS (continuacién)
ISLAS CAIMAN (continuacion)
Avolon Holdings Funding Ltd 144A 4.25% 15/04/26 uUsb 6,541 5,564,245 0.52
15,939,643 1.49
ISLANDIA
Iceland Rikisbref 4.50% 17/02/42 ISK 2,778,485 15,241,238 1.43
ITALIA
Intesa Sanpaolo SpA 144A, VRB 8.25% 21/11/33 uUsb 6,113 5,828,118 0.54
JAPON
Nissan Motor Co Ltd 144A 4.35% 17/09/27 uUsbD 2,372 2,015,454 0.19
Nissan Motor Co Ltd 144A 4.81% 17/09/30 usD 3,455 2,764,195 0.26
4,779,649 0.45
LUXEMBURGO
Bevco Lux Sarl 1.00% 16/01/30 EUR 2,652 1,991,409 0.19
PAISES BAJOS
JAB Holdings BV 2.25% 19/12/39 EUR 3,700 2,507,945 0.23
RUMANIA
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 2.88% 26/05/28 EUR 2,256 1,955,358 0.18
Bono internacional del Gobierno de
Rumania 3.38% 08/02/38 EUR 1,591 1,078,855 0.10
3,034,213 0.28
SUIZA
Credit Suisse Group AG 144A,
VRB 3.09% 14/05/32 UsbD 4,835 3,149,423 0.29
Credit Suisse Group AG 144A,
VRB 6.54% 12/08/33 uUsD 4,429 3,655,142 0.34
Credit Suisse Group AG 144A,
VRB 9.02% 15/11/33 UsbD 2,200 2,123,347 0.20
8,927,912 0.83
REINO UNIDO
NatWest Group Plc, VRB 8.00% 31/12/49t uUsD 1,003 926,997 0.09
ESTADOS UNIDOS
Charter Communications Operating
LLC / Charter Communications
Operating Capital 3.50% 01/06/41 UsD 4,980 3,075,898 0.29
Charter Communications Operating
LLC / Charter Communications
Operating Capital 3.85% 01/04/61 UsD 4,031 2,197,339 0.20
Charter Communications Operating
LLC / Charter Communications
Operating Capital 4.40% 01/12/61 uUsb 6,487 3,918,827 0.37
GE HealthCare Technologies Inc
144A 5.91% 22/11/32 uUsD 4,899 4,770,692 0.45
GE HealthCare Technologies Inc
144A 6.38% 22/11/52 UsD 1,730 1,742,351 0.16
Warnermedia Holdings Inc 144A 5.05% 15/03/42 uUsD 2,983 2,152,280 0.20
Warnermedia Holdings Inc 144A 5.14% 15/03/52 usb 4,133 2,848,866 0.27
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Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) EUR neto
Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados (continuacién)
BONOS (continuacién)
ESTADOS UNIDOS (continuacion)
Warnermedia Holdings Inc 144A 5.39% 15/03/62 uUsD 3,736 2,574,278 0.24
23,280,531 2.18
TOTAL BONOS 82,457,655 7.71
Total Valores mobiliarios negociados en otros mercados regulados 82,457,655 7.71
Otros Valores
BONOS
SUIZA
UBS Group AG 4.99% 05/08/33 usD 3,229 2,805,931 0.26
TOTAL BONOS 2,805,931 0.26
Total Otros Valores 2,805,931 0.26
Total Inversiones 807,563,443 75.53
(Coste: 916,849,940 EUR)
Otros activos menos pasivos 261,555,239 24.47
Patrimonio neto total 1,069,118,682 100.00

Glosario (por sus siglas en inglés):

FRB - Bonos de tipo flotante

VRB - Bonos de tipo variable

1 Vencimiento perpetuo

" La fecha de vencimiento es el 15 de marzo de 2115

La memoria adjunta forma parte integrante de las presentes cuentas.
Los contratos de recompra y recompra inversa (si los hubiera) figuran en la nota 8.
Los instrumentos financieros derivados (si los hubiera) figuran en la nota 9.
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Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) USD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa
BONOS
ARGENTINA
Bono internacional del Gobierno de
la Republica Argentina, S/U 3.50% 09/07/41 uUsb 20 5,777 0.01
Pampa Energia SA 7.50% 24/01/27 uUsb 409 377,029 0.31
382,806 0.32
BERMUDAS
Investment Energy Resources Ltd 6.25% 26/04/29 usD 1,142 1,075,253 0.90
BRASIL
Samarco Mineracao SA * 4.13% 01/11/228 uUsD 3,837 1,661,268 1.39
ISLAS VIRGENES BRITANICAS
CAS Capital No 1 Ltd, VRB 4.00% 31/12/49% uUsbD 1,005 787,224 0.66
Huarong Finance 2019 Co Ltd 3.75% 29/05/24 uUsD 233 221,949 0.18
Huarong Finance Il Co Ltd 4.88% 22/11/26 USD 411 367,425 0.31
Sino-Ocean Land Treasure IV Ltd 4.75% 05/08/29 uUsD 241 133,833 0.11
Studio City Finance Ltd 6.50% 15/01/28 uUsD 484 375,692 0.31
Wanda Properties International Co
Ltd 7.25% 29/01/24 uUsbD 92 82,385 0.07
1,968,508 1.64
ISLAS CAIMAN
China Evergrande Group, FTB * 11.50% 22/01/23 uUsD 2,007 145,312 0.12
China Evergrande Group, FTB * 8.75% 28/06/25 uUsb 831 62,325 0.05
Country Garden Holdings Co Ltd 6.15% 17/09/25 uUsD 203 133,092 0.11
Country Garden Holdings Co Ltd 3.88% 22/10/30 uUsD 345 184,359 0.15
Country Garden Holdings Co Ltd 3.30% 12/01/31 usb 805 425,247 0.36
IHS Holding Ltd 5.63% 29/11/26 uUsD 925 770,782 0.64
IHS Holding Ltd 6.25% 29/11/28 uUsb 552 449,478 0.38
Kaisa Group Holdings Ltd, FTB * 8.50% 30/06/22F UsD 426 61,770 0.05
Kaisa Group Holdings Ltd, FTB * 11.95% 22/10/22F uUsD 426 57,510 0.05
Kaisa Group Holdings Ltd, FTB * 11.50% 30/01/23 uUsD 200 27,000 0.02
Kaisa Group Holdings Ltd, FTB * 10.88% 23/07/23 UsD 957 129,195 0.11
Kaisa Group Holdings Ltd, FTB * 9.75% 28/09/23 uUsD 200 27,000 0.02
Kaisa Group Holdings Ltd * 9.38% 30/06/24 uUsD 662 89,370 0.07
Kaisa Group Holdings Ltd, FTB * 10.50% 15/01/25 UsD 415 56,025 0.05
Kaisa Group Holdings Ltd, VRB* 10.88% 31/12/49t uUsD 206 15,450 0.01
Melco Resorts Finance Ltd 5.75% 21/07/28 uUsb 369 308,115 0.26
Melco Resorts Finance Ltd 5.38% 04/12/29 uUsD 1,184 935,360 0.78
MGM China Holdings Ltd 5.88% 15/05/26 UsD 200 187,378 0.16
Oryx Funding Ltd 5.80% 03/02/31 UsD 1,928 1,842,580 1.54
Sands China Ltd 4.88% 18/06/30 uUsD 955 834,431 0.70
Seazen Group Ltd 4.45% 13/07/25 Usb 525 372,124 0.31
Wynn Macau Ltd 5.50% 01/10/27 UsD 1,003 876,998 0.73
Wynn Macau Ltd 5.63% 26/08/28 UsD 441 377,007 0.32
Zhenro Properties Group Ltd * 9.15% 06/05/23 Usb 807 32,280 0.03
Zhenro Properties Group Ltd * 7.35% 05/02/25 uUsb 722 28,880 0.02
Zhenro Properties Group Ltd, FTB * 6.63% 07/01/26 uUsD 280 11,200 0.01
Zhenro Properties Group Ltd, FTB * 6.70% 04/08/26 uUsD 2,387 95,480 0.08
8,535,748 7.13
COLOMBIA
Bancolombia SA, VRB 4.63% 18/12/29 UsD 761 670,519 0.56
Ecopetrol SA 5.88% 28/05/45 UsD 3,208 2,249,393 1.88
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Fund
Sociedad de inversion de capital variable

Cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022 (continuacion)

Valor % del
Fecha de Nominal de mercado patrimonio
Descripcion del valor Tipo vencimiento Divisa (miles) USD neto
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en bolsa (continuacién)
BONOS (continuacién)
COLOMBIA (continuacion)
Ecopetrol SA 5.88% 02/11/51 UsD 1,173 794,708 0.66
3,714,620 3.10
CHIPRE
MHP SE 7.75% 10/05/24 UsD 284 142,177 0.12
INDIA
Adani Green Energy Ltd 4.38% 08/09/24 uUsb 297 270,465 0.23
Manappuram Finance Ltd 5.90% 13/01/23 uUsb 861 857,728 0.72
Shriram Finance Ltd 4.40% 13/03/24 uUsD 589 569,490 0.47
Yes Bank Ifsc Banking Unit Branch 3.75% 06/02/23 USD 621 615,504 0.51
2,313,187 1.93
JERSEY
West China Cement Ltd 4.95% 08/07/26 uUsb 96 82,005 0.07
LUXEMBURGO
Aegea Finance Sarl 6.75% 20/05/29 uUsb 788 779,070 0.65
Altice Financing SA 5.75% 15/08/29 UsD 1,231 974,324 0.81
MHP Lux SA 6.95% 03/04/26 uUsD 337 165,341 0.14
1,918,735 1.60
REPUBLICA DE MAURICIO
Axian Telecom 7.38% 16/02/27 usb 710 625,865 0.52
Clean Renewable Power Mauritius
Pte Ltd 4.25% 25/03/27 uUsD 201 174,478 0.15
Greenko Power Il Ltd 4.30% 13/12/28 UsD 724 612,162 0.51
HTA Group Ltd/Mauritius 7.00% 18/12/25 uUsD 1,217 1,130,131 0.94
MTN Mauritius Investments Ltd 4.76% 11/11/24 uUsD 293 285,767 0.24
MTN Mauritius Investments Ltd 6.50% 13/10/26 usb 529 530,682 0.44
Network i2i Ltd, VRB 5.65% 31/12/49t uUsb 1,202 1,149,328 0.96
UPL Corp Ltd, VRB 5.25% 31/12/49t uUsD 1,109 777,548 0.65
5,285,961 4.41
MEXICO
Banco Mercantil del Norte SA, VRB 7.63% 31/12/49% Usb 717 670,725 0.56
Banco Mercantil del Norte
SA/Grand Cayman, VRB 6.75% 31/12/49t UsD 1,277 1,251,355 1.05
Banco Mercantil del Nor