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Fondo por compartimentos NO

Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse
gratuitamente en P°.de la Castellana, 33 Edf.Fortuny 2° planta 28046 Madrid, o mediante correo electronico en
clientes@mutuactivos.com, pudiendo ser consultados en los Registros de la CNMYV, y por medios telematicos en http:\\www.
mutuactivos.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion
PASEO DE LA CASTELLANA, 33 EDIFICIO FORTUNY, 2° 28046 MADRID

Correo electronico clientes@mutuactivos.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMY también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION FONDO

Fecha de registro: 07/10/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Fondo: Otros
Vocacion Inversora:  Renta Fija Euro

Perfil de riesgo: I,enunaescaladela?7.

Descripcion general

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice EONIA a 7 dias, a efectos meramente informativos y/o comparativos. El
Fondo tiene como finalidad colaborar, mediante la donacion de las participaciones, con proyectos solidarios impulsados por
entidades acogidas a la Ley 49/2002 de régimen fiscal de las entidades sin fines lucrativos y de los incentivos fiscales al mecenazgo,
y otras fundaciones legalmente reconocidas y asociaciones declaradas de utilidad publica, no comprendidas en dicha norma con igual
tratamiento fiscal. Existen distintas clases de participacion que se diferencian en los proyectos solidarios a que se destina la donacion.
El Fondo sigue criterios financieros y extrafinancieros o de inversion socialmente responsable (Medio Ambientales, Sociales y de
Gobierno Corporativo) segun su Ideario Etico. Se invierte en depositos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no,
liquidos, de emisores/ mercados de la Zona Euro y puntualmente de otros paises OCDE. La duracion media de la cartera sera 0-12
meses, siendo el vencimiento legal residual de los activos y el vencimiento medio de la cartera hasta 18 meses. No hay riesgo divisa.
Se invierte en activos de elevada calidad a juicio de la gestora considerando la calidad crediticia, tipo y perfil de liquidez de cada
activo. La calificacion crediticia minima a corto plazo serd A2 aunque podra tener exposicion a deuda soberana con al menos BBB-
(mediana calidad) o la que en cada momento tenga el Reino de Espaiia, si fuera inferior. Se podra invertir hasta un 10% en IIC
financieras, activo apto, del Grupo o no de la Gestora. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados
por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local y los Organismos Internacionales de los que Espafia sea
miembro. La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC. El indice de referencia es el EONIA (tipo de interés
de referencia a un dia del mercado monetario euro) capitalizado a 7 dias (codigo Bloomberg EONCAPL7 Index). La suscripcion de
participaciones de este Fondo supone simultdneamente la autorizacion revocable por el participe para la donacidén de sus
participaciones a la entidad sin fines lucrativos que impulse el proyecto solidario de la clase de la que sea participe. Una vez realizada
la donacion en la fecha que se establezca en cada clase, la entidad beneficiaria realizard el reembolso de las participaciones
destinando su importe integramente al proyecto solidario destinatario, quedando en ese momento la clase sin patrimonio ni participes.
La entidad gestora realizara los tramites necesarios bien para prorrogar el proyecto solidario destinatario de la clase, indicando una
nueva fecha de donacion, bien para lanzar un nuevo proyecto solidario en dicha clase. La Fundacion Mutua Madrilefia seré la
encargada de seleccionar los proyectos solidarios destinatarios de los patrimonios de las clases. Una vez realizada la donacion, y
pasado un periodo de tiempo pertinente (de acuerdo a los plazos de ejecucion del proyecto) se informara al participe que realizoé la
donacién de la evolucion del proyecto al que se han donado sus participaciones a través de una comunicacion que se realizara por el
método elegido por el participe para recibir comunicaciones de la entidad gestora. La Fundacion Mutua Madrilefia colaborara con los
proyectos solidarios recogidos en el presente Folleto mediante las aportaciones econémicas que considere pertinentes y acorde al



cumplimiento de los fines fundacionales de sus estatutos velando en todo caso por la viabilidad de los diferentes proyectos.Se podra
invertir hasta un maximo del 10% en IIC financieras de renta fija (activo apto), armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la
gestora.

Operativa en instrumentos derivados

Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion y no
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por
la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan. El grado maximo de exposicion al riesgo de
mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominaciéon: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos

N° de participaciones N° de participes distribuidos por ., .
¥ A - - Divisa par ticipaci(?n Inversion | Distribuye
minima [Dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
*A*MUTUAFONDO 33.000,00 33.000,00 2 2 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
*B*MUTUAFONDO 0,10 56,70 1 1 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
*C*MUTUAFONDO 25,15 360,34 39 2 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
D*MUTUAFONDO 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO

Patrimonio (en miles)

CLASE A final del periodo |  Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018

*A*MUTUAFONDO 3.300 3.300

*B*MUTUAFONDO EUR 0 6 0
*C*MUTUAFONDO EUR 3 36 26
D*MUTUAFONDO EUR 0 0 0

Valor liquidativo de la participacion

CLASE A final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018

*A*MUTUAFONDO 100,0000 100,0000 100,0000
*B*MUTUAFONDO EUR 100,0000 100,0000 0,0000
*C*MUTUAFONDO EUR 100,0000 100,0000 100,0000
D*MUTUAFONDO EUR 100,0000 100,0000 100,0000

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

CLASE % efectivamente cobrado Base de |Sistema de

Periodo Acumulada calculo  |imputacion

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
*A*MUTUAFONDO 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio al fondo
*B*MUTUAFONDO 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio al fondo
*C*MUTUAFONDO 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio al fondo
D*MUTUAFONDO 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio al fondo
CLASE % efectivamente cobrado
Base de cilculo
Acmiads

*A*MUTUAFONDO 0,00 0,00 patrimonio
*B*MUTUAFONDO 0,00 0,00 patrimonio

*C*MUTUAFONDO 0,00 0,00 patrimonio



Comision de depositario

CLASE % efectivamente cobrado

Base de calculo
Acumuiads
D*MUTUAFONDO | 0,00 | 0,00 | patrimonio
| Periodo Actual | Periodo Anerior | _Afio Actual | Afio Anterior
Indice de rotacion de la cartera (%) 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual *A*MUTUAFONDO COMPROMISO SOCIA Divisa de denominacién: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestre . . .
2020 2019 2018 2016
Actual

Rentabilidad | | | |

Trimestre Actual Ultimos 3 afios

Rentabilidad minima (%) 01/01/2021 01/01/2021
Rentabilidad maxima (%)

Rentabilidades extremas(i)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Tg‘::ﬁitlre Trimestre [ Trimestre | Trimestre | 2020 | 2019 | 2018 | 2016

Ibex-35 16,79 16,79 25,56 21,33 32,70 34,10
Letra Tesoro 1 aiio 0,18 0,18 0,16 0,10 0,55 0,39
BENCHMARK MUTUAFONDO 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

COMPROMISO SOCIAL FI
VaR histoérico(iii)

® volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(@ VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado 3er

2021 Trimestre |4° Trimestre Trimestre 2° Trimestre 2019 2018

Actual 2020 2020

2020

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.




Evolucion del valor liquidativo altimos S afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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—— BENCHMARK MUTUAFONDO COMPROMISO SOCIAL FI = Walar Liquidativa

A) Individual *B*MUTUAFONDO COMPROMISO SOCIA Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Ana

2020 2019 2018 2016

TG A Ultimos 3 aiios

Fecha
01/01/2021

Trimestre
Actual

Rentabilidad | | | |

Rentabilidades extremas(i)

Rentabilidad minima (%) 01/01/2021

Rentabilidad maxima (%)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. S6lo se informa si se ha
mantenido una politica de inversiéon homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

A

Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2020 2019 2018 2016

Trimestre
Actual

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35 16,79 16,79 25,56 21,33
Letra Tesoro 1 aiio 0,18 0,18 0,16 0,10
BENCHMARK MUTUAFONDO 0’02 0’02 0,02 0,02

COMPROMISO SOCIAL FI
VaR histérico(iii)

@ yolatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 anos. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

3er
Trimestre
2020

Acumulado

2021 2° Trimestre

2020

4° Trimestre
2020

Trimestre
Actual

2019

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

2018




Evolucion del valor liquidativo altimos S afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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A) Individual *C*MUTUAFONDO COMPROMISO SOCIA Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestre |, . q . 2020 2019 2018 2016
Actual

Rentabilidad | | | |

TG A Ultimos 3 aiios

Fecha
Rentabilidad minima (%) 01/01/2021 01/01/2021

Rentabilidad maxima (%)

Rentabilidades extremas(i)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. S6lo se informa si se ha
mantenido una politica de inversiéon homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

A

LG TGRS Trimestre | Trimestre Trlmestre 2020 2019 2018 2016
Actual

Ibex-35 16,79 16,79 25,56 21,33 32,70 34,10
Letra Tesoro 1 afio 0,18 0,18 0,16 0,10 0,55 0,39
BENCHMARK MUTUAFONDO 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

COMPROMISO SOCIAL FI
VaR histérico(iii)

@ Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 anos. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado 3er

2021 Trimestre |4° Trimestre Trimestre 2° Trimestre 2019 2018

Actual 2020 2020 2020

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.




Evolucion del valor liquidativo altimos S afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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A) Individual D*XMUTUAFONDO COMPROMISO SOCIA Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestre |, . q . 2020 2019 2018 2016
Actual

Rentabilidad | | | |

TG A Ultimos 3 aiios

Rentabilidades extremas(i) =
echa

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es . Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido
una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

A

Trimestre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2020 2019 2018 2016
Actual

@ Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

() VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado 3er

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo

VaR histérico(iii)

Trimestre |4° Trimestre 2° Trimestre
2021 .
Actual 2020 Trimestre 2020 2019 2018

2020

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.




Evolucion del valor liquidativo altimos S afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios

0,00
-0,02
-0,04
100 —_—
—— e 0,06
i -0,08
-010
-012
> =] o =] & & B & s s D &
= o ] o N P e L LS LS L Iy Iy 5 I (]
(=] o o o
g g &8 q RO I I I - R N N Y A CE
= g g 5 ¥ F PV gL ey
5 = g g F 8 F S LSS S E s S

—— BENCHMARK MUTUAFONDO COMPROMISO SOCIAL FI = Walar Liquidativa |l BENCHMARK MUTUAFONDO COMPROMISO SOCIAL FI B Rentabilidad 11C |

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacion inversora.

Patrimonio Rentabilidad
Vocacién inversora gestionado* N° de participes® | _ . .
2 trimestral media**
(miles de euros)
Monetario
Renta Fija Euro 1.909.068 6.820 0,60
Renta Fija Internacional 164.915 563 1,40
Renta Fija Mixta Euro 321.373 5.880 1,02
Renta Fija Mixta Internacional 748.470 6.114 0,22
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 555.126 3.219 1,97
Renta Variable Euro 104.086 925 8,48
Renta Variable Internacional 466.667 9.584 8,01
IIC de gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 88.327 1.002 -0,15
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 428.971 598 -0,19
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.507.701 3.335 -0,10
IIC que replica un Indice 0 0 0,00
1IC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 6.294.703 38.040 1,17
* Medias.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

Distribucién del patrimonio

% sobre % sobre
Importe 5 5 Importe . q
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0,00 0,00
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIJA) 3.303 100,00 3.342 100,00
(+/-) RESTO 0 0,00 0 0,00
TOTAL PATRIMONIO 3.303 100,00 3.342 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.



2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio . .,
%o variacion

Variacién del | Y2riacion del | Variacién respecto fin
; periodo acumulada periodo
perictulacsen anterior anual anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.342 3.301 3.342

+- Suscripciones/reembolsos (neto) -1,18 1,23 -1,18 -196,66

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Rendimientos netos 0,00 0,00 0,00 0,00

(+) Rendimientos de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00

- Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00

- Comision de depositario 0,00 0,00 0,00 0,00

- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 0,00

- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 0,00

- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.303 3.342 3.303

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.

3.2. Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Duraciéon en Meses Area Geogrifica
. HASTA 3 MESES 100,0 % . LIQUIDEZ 100,0 %
Total 100,0 % Total 100,0 %
Sector Economico Divisas
. LIQUIDEZ 100,0 % . EUROPEAN CURRENCY UNIT 100,0 %
Total 100,0 % Total 100,0 %




4. Hechos relevantes

SI

Z
)

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

KR o o o > <

j- Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

e o

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segtn articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o X
se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones
a) Existe un Participe significativo de manera directa con un 60,56% sobre el patrimonio de la IIC y de manera indirecta un 39,36%.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
Mutuafondo Compromiso Social, FI, a 31 de marzo cuenta con 42 participes. Disponemos del plazo de un afio (hasta el 30/04/2021)
para alcanzar el nimero minimo de participes (100).

Con fecha 31/03/2021 se ha actualizado el folleto del fondo por la inclusion de la informacion exigida por el Reglamento 2019/2088
(ESG Sostenibilidad).

9. Anexo explicativo del informe periodico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Tras un 2020 nefasto en muchos aspectos, el 2021 se presenta como el afio de la recuperacién econdémica a nivel global. A pesar de la
nueva ola de contagios del primer trimestre, la economia sigue mejorando y los mercados descuentan ya la vuelta a la normalidad en
los proximos meses.

El creciente éxito en los programas de vacunacion, por un lado, y los continuos apoyos monetarios y fiscales, por otro, explican la
fuerte mejoria en la confianza de los agentes econdmicos y, con ella, la recuperacion de la actividad y del empleo.

Seguramente, la sefial mas visible de este cambio de expectativas es el movimiento de los tipos de interés a largo plazo en EE.UU. El
T Note, el bono del Tesoro americano a 10 afios, que cerrd el afio en niveles del 0,92%, cotiza ya en niveles del 1,74%.
Aproximadamente, la mitad de este movimiento se debe a un aumento en los tipos de interés reales, mientras que la otra mitad se
explica por mayores expectativas de inflacion. Ambos son indicadores de una mayor confianza en la economia.

Este repunte de los tipos de interés esta siendo mucho mas acentuado en EE.UU. que en Europa, en gran medida por la continuada
intervencion del BCE, que quiere evitar a toda costa un endurecimiento prematuro de las condiciones financieras. La subida de tipos
supone un lastre para la evolucion de los activos de renta fija, con un mayor impacto cuanto mayor es la duracion del activo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.



En este contexto, mantener la disciplina de inversion suele generar los mejores resultados a largo plazo. La baja rentabilidad de la
renta fija nos ha llevado a aumentar los niveles de liquidez de estos productos a la espera de una mejor oportunidad. Como vimos
hace un afio, a veces las situaciones mas inesperadas generan las mejores oportunidades. Solo teniendo liquidez las podremos
aprovechar. Entre tanto, el coste de oportunidad de no estar invertidos al 100% es muy reducido

La mayoria de nuestros productos de renta fija han conseguido resultados positivos a pesar de las subidas de tipos. Esto ha sido
posible debido a la buena seleccion de activos (lo que en la jerga del mercado se llama alfa) y a la exitosa utilizacién de coberturas
frente a las subidas de tipos e inflacion.

¢) indice de referencia.

El indice de referencia es el EONIA (tipo de interés de referencia a un dia del mercado monetario euro) capitalizado a 7 dias (coédigo
Bloomberg EONCAPL7 Index).

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El numero de participes es de 2 para la clase A, 1 para la B, 39 para la C, y 0 para la D, el total de participes en el fondo es de 42. El
patrimonio se ha mantenido constante en este ejercicio para la clase A y ha disminuido un 91,67% para la C, la B y la D no tienen
patrimonio. Este fondo por su naturaleza no tiene gastos ni rentabilidad.

¢) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Los fondos de la misma categoria de renta fija euro corto plazo gestionados por Mutuactivos SAU SGIIC tuvieron una rentabilidad
media del -0,10% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La liquidez que ha ido entrando en el fondo se ha invertido en cuentas remuneradas.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El Grado de cobertura medio se sitta en el 100,00%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad indica si histéricamente los valores liquidativos del fondo han experimentado variaciones importantes o si por el
contrario han evolucionado de manera estable. Un fondo muy volatil tiene un riesgo implicito mayor. Por ello, es una medida de la
frecuencia e intensidad de los cambios en el valor liquidativo.

La volatilidad anual del fondo se ha situado en el 0% para todas sus clases. El nivel actual de volatilidad anual se encuentra en
niveles superiores en comparacion con la volatilidad anual del Ibex 35, que se situd en 16,79%, respecto a la de su benchmark
(0,02%) y a la de la Letra del Tesoro con vencimiento a un afio, que se situ6 en el 0,18%.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso, desarrollada en la
seccion 1* del capitulo IT de la Circular6/2010 de la CNMV.

Dentro de este calculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en
el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias de
gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional.

La operativa con instrumentos derivados pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida. Al final del trimestre, el porcentaje
de instrumentos derivados medidos por la metodologia del compromiso sobre el patrimonio de la IIC es 0%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMYV.

Mutuafondo Compromiso Social, FI, a 31 de marzo cuenta con 42 participes. Disponemos del plazo de un afio (hasta el 30/04/2021)
para alcanzar el nimero minimo de participes (100).

Con fecha 31/03/2021 se ha actualizado el folleto del fondo por la inclusion de la informacion exigida por el Reglamento 2019/2088
(ESG Sostenibilidad).

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El gran debate que centra la atencion de los mercados es si vamos a ver un repunte sostenido de la inflacion o no, y cual va a ser la
reaccion de los bancos centrales si se llegase a producir.

El consenso de Bloomberg indica que la inflacion interanual alcanzara un pico del 2,9% en EE.UU. durante el segundo trimestre de
2021 y del 2,1% en la Eurozona durante el tercero. Esto no deberia sorprender a nadie; hace un afio por estas fechas las economias
desarrolladas estaban en una situacion de paralisis que hace que cualquier comparativa interanual sea muy favorable. Ademas, hay
factores técnicos, como la eliminacion de la rebaja del IVA en Alemania a partir de julio, que son bien conocidos.

La cuestion es si la consolidacion de la recuperacion econdomica en un contexto de fuertes programas de apoyo monetario y, sobre
todo, fiscal, va a hacer que las expectativas de inflacion sigan subiendo en los préximos trimestres.

Los bancos centrales llevan tiempo insistiendo que el repunte de la inflaciéon que vamos a ver a corto plazo es coyuntural y que no
hay motivos para pensar en un incremento sostenido que requiera un cambio en sus actuaciones de politica monetaria. Argumentan
que la economia todavia esta funcionando muy por debajo de su potencial y que tardaremos afios en alcanzar el nivel de actividad a
partir del cual la escasez de recursos (principalmente mano de obra) pueda generar presiones inflacionistas duraderas. El mercado, sin
embargo, parece no estar convencido. La inflacién americana a 10 afios cotiza ya en niveles del 2,50%, y el cinco-cinco, el



indicador de la inflacion a cinco afios dentro de cinco afios (el mas comentado por la FED) en el 2,20%. En la Eurozona esos datos
son algo mas bajos (1,38% y 1,55%, respectivamente), pero también han subido considerablemente en los ultimos meses. Si las
expectativas de inflacion que descuentan los mercados se confirman, los tipos de interés son excesivamente bajos y los bancos
centrales deberian subirlos. En cualquier caso lo que parece que todavia nadie pone en duda es que una subida de los tipos de interés
(reales) seria mala para los mercados.

El fondo no deberia sufrir en este entorno debido a que esta invertido en cuentas remuneradas.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.
No aplicable.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).
No aplicable.



