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Sintesi delle caratteristiche principali

NOTA BENE: Il presente Prospetto (il "Prospetto™) contiene importanti
informazioni relative a MFS Meridian Funds (la "Societa") e ai suoi vari
portafogli (ognuno un "Fondo") e categorie di azioni (ognuna una "Categoria").
Per ricevere maggiori informazioni prima dell'investimento, si rimanda al
Documento contenente le informazioni chiave ("KID") relativo a ciascuna
Categoria disponibile per ciascun Fondo. In caso di dubbi circa il contenuto del
presente Prospetto, si prega di consultare il proprio Intermediario finanziario o
'Agente incaricato dei trasferimenti della Societa. Nel presente Prospetto, per
"Intermediario finanziario" si intende qualsiasi intermediario, operatore di borsa,
banca (compresi i reparti fiduciari), consulente finanziario, pianificatore
finanziario, amministratore di piani pensionistici, amministratore terzo,
compagnia di assicurazioni e qualsiasi altro istituto che abbia stipulato un
accordo di vendita, amministrazione o simile con la Societa di gestione del
Fondo o con il subdistributore affiliato autorizzato della Societa di gestione (ai
fini del presente Prospetto, il "Distributore"). Qualsiasi acquisto effettuato da una
persona sulla base di asserzioni o dichiarazioni non contenute o non conformi
alle informazioni e dichiarazioni enunciate all'interno del Prospetto, delle
relazioni finanziarie periodiche o e di eventuali altri documenti indicati nel
presente e che possano essere consultati pubblicamente, sara effettuato
esclusivamente a rischio dell'acquirente. Le richieste di negoziazione delle azioni
del Fondo (le "Azioni") sono soggette all'approvazione della Societa.

Gli Amministratori di MFS Meridian Funds, 1 cui nomi sono elencati nella
sezione "Organi amministrativi" (gli "Amministratori”, o collettivamente il
"Consiglio di amministrazione"), sono responsabili delle informazioni contenute
nel presente Prospetto. In base alle conoscenze di cui essi dispongono, le
informazioni qui contenute corrispondono sostanzialmente a verita e non sono
state omesse informazioni che possano influenzare in modo significativo la
relativa portata. Gli Amministratori si assumono la responsabilita per la parte di
rispettiva competenza. Le dichiarazioni rilasciate nel presente Prospetto si basano
sulle leggi e sulla prassi attualmente in vigore nel Granducato di Lussemburgo e
sono soggette alle modifiche apportate all'ordinamento giuridico lussemburghese.

Considerazioni relative ai singoli paesi

I potenziali acquirenti di Azioni di un Fondo devono informarsi in merito ai
requisiti legali, al regolamento sul controllo dei cambi e alle imposte applicabili
nei rispettivi paesi di cittadinanza, residenza o domicilio. Tutti i riferimenti a leggi
o regolamenti includono eventuali modifiche o riformulazioni degli stessi o leggi o
regolamenti subentranti.

I potenziali investitori residenti in Austria, Danimarca, Germania, Irlanda,
Singapore, Svizzera e Regno Unito sono pregati di notare che per i rispettivi
paesi ¢ disponibile un supplemento al presente Prospetto. Tale Supplemento
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include informazioni aggiuntive relative all'investimento nei Fondi nei
suddetti paesi ed ¢ disponibile accedendo al Prospetto all'indirizzo
meridian.mfs.com e selezionando I'opzione relativa al paese interessato. In
talune altre giurisdizioni, i rispettivi intermediari finanziari potranno inoltre
fornire ulteriore documentazione a supporto del presente Prospetto. Per
ulteriori dettagli si rimanda al proprio Intermediario finanziario.

Si invitano i potenziali investitori residenti a Hong Kong a consultare il
"Prospetto per gli investitori di Hong Kong" e il supplemento "Informazioni
importanti per i residenti a Hong Kong" disponibile tramite il proprio
Intermediario finanziario.

11 presente Prospetto non costituisce offerta o sollecitazione del pubblico
risparmio in qualsiasi stato che non lo consenta o in cui la persona che promuove
l'offerta o la sollecitazione non sia qualificata ad agire in tal senso o per la quale
l'offerta o la sollecitazione risulti illecita.

o Taiwan: La Taiwan Financial Supervisory Commission, commissione di
vigilanza delle borse di Taiwan, prevede che il valore totale di una posizione
corta non compensata di un Fondo in derivati a fini di copertura non debba
superare il valore di mercato complessivo dei titoli in oggetto detenuti dal
Fondo, e che I'esposizione al rischio di una posizione lunga non compensata
del Fondo in derivati al fine di incrementare I'efficienza degli investimenti non
debba superare il quaranta percento (40%) del valore patrimoniale netto del
Fondo, fatto salvo quanto diversamente consentito dalle leggi e dagli
ordinamenti in vigore a Taiwan.

o Stati Uniti d'America: N¢ la Societa né alcun Fondo sono stati registrati ai sensi
dell'Investment Company Act statunitense del 1940, e successive modifiche.
Inoltre, le Azioni della Societa non sono state registrate ai sensi del Securities Act
statunitense del 1933 e successive modifiche, e non possono essere offerte o
vendute negli Stati Uniti, nei territori o possedimenti degli stessi o a un Soggetto
statunitense (cfr. "Investitori ammissibili" alla sezione "Informazioni pratiche").
L'atto costitutivo della Societa (di seguito 1" Atto costitutivo") vieta di norma la
vendita e la cessione di Azioni a Soggetti statunitensi.

o Russia e Bielorussia: In conformita alle disposizioni del regolamento UE n.
833/2014 e successive modifiche del regolamento UE n. 2022/328 ¢ del
regolamento CE n. 765/2006, come modificato dal regolamento (UE) n. 2022/398
(ai fini del presente paragrafo, i "Regolamenti"), la sottoscrizione di quote o
azioni dei Fondi ¢ vietata a qualsiasi cittadino russo o bielorusso, a qualsiasi
persona fisica residente in Russia o Bielorussia o a qualsiasi persona giuridica,
entita od organismo costituito in Russia o Bielorussia. Questo divieto non si
applica ai cittadini di uno Stato membro e alle persone fisiche che detengono un
permesso di residenza temporaneo o permanente in uno Stato membro
dell'Unione europea. Tale divieto sara efficace fintanto che la normativa sara in
vigore.
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SOLO PER | RESIDENTI A HONG KONG
AVVISO

I CONTENUTI DEL PRESENTE DOCUMENTO NON SONO STATI ESAMINATI
DA ALCUNA AUTORITA DI REGOLAMENTAZIONE DI HONG KONG. SI
CONSIGLIA AGLI INVESTITORI DI PRESTARE ATTENZIONE IN RELAZIONE
ALL'OFFERTA. IN CASO DI DUBBI IN MERITO AI CONTENUTI DEL
PRESENTE DOCUMENTO, GLI INVESTITORI DOVRANNO RICHIEDERE UNA
CONSULENZA PROFESSIONALE INDIPENDENTE.

I COMPARTI CITATI NEL PRESENTE DOCUMENTO POSSONO ESSERE
CONSIDERATI "PRODOTTI COMPLESSI" AI FINI DEL CODICE DI
CONDOTTA DEI SOGGETTI AUTORIZZATI DALLA O REGISTRATI PRESSO
LA SECURITIES AND FUTURES COMMISSION. LA PRESENTE OFFERTA
VIENE PRESENTATA A HONG KONG ESCLUSIVAMENTE (1) A
"INVESTITORI PROFESSIONALI" AI SENSI DELLA SECURITIES AND
FUTURES ORDINANCE (CAPO 571) DI HONG KONG (LA "SFO") E DI
QUALSIVOGLIA NORMA EMANATA AI SENSI DELLA SFO; O (2) IN ALTRE
CIRCOSTANZE CHE NON FACCIANO Si CHE IL DOCUMENTO SIA
CONSIDERATO UN "PROSPETTO" AI SENSI DELLA DEFINIZIONE DI CUI
ALLA COMPANIES (WINDING UP AND MISCELLANEOUS PROVISIONS)
ORDINANCE (CAPO 32) DI HONG KONG (LA "CWUMPO") O CHE NON
COSTITUISCANO UN'OFFERTA AL PUBBLICO AI SENSI DELLA CWUMPO.

NON E STATA INTRAPRESA ALCUNA AZIONE, A HONG KONG O
ALTROVE, PER AUTORIZZARE LA DISTRIBUZIONE DEL PRESENTE
DOCUMENTO AL PUBBLICO DI HONG KONG O IN MODO TALE DA
CONSENTIRE L'ACCESSO A O LA LETTURA DEL PRESENTE DOCUMENTO
DA PARTE DEL PUBBLICO DI HONG KONG (SALVO OVE CONSENTITO
DALLE LEGGI SUI VALORI MOBILIARI DI HONG KONG). IL PRESENTE
DOCUMENTO VIENE DISTRIBUITO IN FORMA RISERVATA. NON
SARANNO EMESSI INTERESSI A FAVORE DI SOGGETTI DIVERSI DA
COLORO A CUI SIA STATO TRASMESSO IL PRESENTE DOCUMENTO.
NESSUN SOGGETTO DI HONG KONG DIVERSO DA COLORO A CUI SIA
STATA TRASMESSA UNA COPIA DEL PRESENTE DOCUMENTO POTRA
CONSIDERARE QUEST'ULTIMO COME UN INVITO A INVESTIRE. IL
PRESENTE DOCUMENTO NON PUO ESSERE RIPRODOTTO IN ALCUNA
FORMA NE ESSERE TRASMESSO A SOGGETTI DIVERSI DA COLORO A CUI
E RIVOLTO. IL CONSULENTE E I SOGGETTI A ESSO COLLEGATI POSSONO
CONDIVIDERE LE EVENTUALI COMMISSIONI DA ESSI PERCEPITE CON
INTERMEDIARI, AGENTI O ALTRI SOGGETTI CHE LI METTANO IN
CONTATTO CON GLI INVESTITORI O RETRIBUIRE TALI SOGGETTI A
VALERE SULLE PROPRIE RISORSE.

GLI INVESTIMENTI NEL FONDO NON SONO GARANTITI E I CAPITALI NON
SONO PROTETTI I RISULTATI OTTENUTI NEL PASSATO NON SONO
INDICATIVI DI QUELLI FUTURI.
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La Societa e i Fondi

La Societa ¢ un fondo a comparti multipli, costituita nel Lussemburgo come
societa d'investimento a capitale variabile (Société d'investissement a capital
variable o "SICAV"), ed ¢ registrata ai sensi della Sezione I della legge del

17 dicembre 2010 in materia di organismi d'investimento collettivo, e successive
modifiche (la "Legge"). La Societa € un organismo d'investimento collettivo in
valori mobiliari (un "OICVM") in conformita alla Direttiva 2009/65/CE del
Parlamento europeo e del Consiglio del 13 luglio 2009, cosi come modificata
dalla Direttiva 2014/91/UE del Parlamento europeo e del Consiglio del 23 luglio
2014 in materia di coordinamento delle disposizioni legislative, regolamentari e
amministrative in materia di taluni organismi di investimento collettivo in valori
mobiliari (la "Direttiva OICVM"). La Societa ¢ costituita da comparti distinti
(ciascuno un "Fondo"), ognuno dei quali si riferisce a un distinto portafoglio di
titoli con specifici obiettivi d'investimento. La Societa sara responsabile dei
propri debiti e dei propri obblighi. Ciascun Fondo € un'entita separata con i
propri apporti di capitale, le proprie passivita, plusvalenze, perdite, oneri e spese
(a titolo esemplificativo). Ogni Fondo ¢ denominato in una singola valuta (la
"Valuta base"), che puo essere il dollaro USA, 1'euro, la sterlina inglese o lo yen
giapponese, ma puo avere Categorie denominate in valute diverse dalla Valuta
base. 1l capitale della Societa ¢ espresso in euro. Il Consiglio di amministrazione
puo, in qualsiasi momento, deliberare 1'istituzione di nuovi Fondi consistenti in
attivita idonee, come previsto dall'Articolo 41(1) della Legge. Subito dopo
l'istituzione di Fondi supplementari si procedera quindi all'aggiornamento del
Prospetto e dei KID applicabili.
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La Societa ¢ stata costituita su iniziativa di MFS. La denominazione di ogni Fondo ¢
preceduta da "MFS Meridian Funds":

1.
2.

W

A R

10.
11.

12

13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.

Asia Ex-Japan Fund

Blended Research® European Equity Fund
Continental European Equity Fund
Contrarian Capital Fund

Contrarian Value Fund

Diversified Income Fund

Emerging Markets Debt Fund

Emerging Markets Debt Local Currency Fund
Emerging Markets Equity Fund

Emerging Markets Equity Research Fund
Euro Credit Fund

. European Core Equity Fund

European Research Fund

European Smaller Companies Fund
European Value Fund

Global Concentrated Fund

Global Credit Fund

Global Equity Fund

Global Equity Income Fund

Global Flexible Multi-Asset Fund
Global High Yield Fund

22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.
39.
40.

Global Intrinsic Value Fund
Global Listed Infrastructure Fund
Global New Discovery Fund
Global Opportunistic Bond Fund
Global Research Focused Fund
Global Strategic Equity Fund
Global Total Return Fund
Inflation-Adjusted Bond Fund
Japan Equity Fund

Limited Maturity Fund

Prudent Capital Fund

Prudent Wealth Fund

U.K. Equity Fund

U.S. Concentrated Growth Fund
U.S. Corporate Bond Fund

U.S. Government Bond Fund
U.S. Growth Fund

U.S. Total Return Bond Fund
U.S. Value Fund

Nelle pagine seguenti sono riportate informazioni relative a ciascun Fondo nei
rispettivi Profili dei Fondi, congiuntamente alle informazioni contenute nei KID
relativi alle rispettive Categorie di ciascun Fondo.
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Alcuni Fondi promuovono la Caratteristica di transizione a basse emissioni di
carbonio di MFS, la Caratteristica del debito sovrano dei mercati emergenti di
MEFS, la Caratteristica del debito sovrano dei mercati sviluppati di MFS o la
Caratteristica dei Fondi Articolo 8 di MFS, che sono caratteristiche
ambientali/sociali ai sensi dell'Articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 del 27
novembre 2019 relativo all'informativa sulla sostenibilita nel settore dei servizi
finanziari ("SFDR"). Tale indicazione viene specificamente riportata all'interno
dei Profili relativi ai singoli Fondi interessati. Tutti gli altri Fondi rientrano
nell'Articolo 6 del regolamento SFDR, a sua volta citato all'interno dei Profili
relativi ai singoli Fondi interessati.



ASIA EX-JAPAN FUND

Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 26 settembre 2005.

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 6

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ l'incremento del capitale, espresso in dollari USA. Il Fondo
investe prevalentemente (almeno il 70%) in titoli azionari asiatici, tranne quelli
giapponesi. L'Asia comprende Hong Kong, la Cina continentale, 1'India, 'Indonesia,
la Malaysia, le Filippine, Singapore, la Corea del Sud, Taiwan e la Tailandia.
Attualmente molti dei paesi compresi nell'Asia sono considerati economie di
mercato emergenti. I1 Fondo puo investire in societa che ritiene dotate di un
potenziale di crescita degli utili superiore alla media rispetto ad altre (societa di tipo
"growth"), in imprese che ritiene sottovalutate rispetto al loro valore percepito
(societa di tipo "value") o in una combinazione di societa di tipo "growth" e "value".
Il Fondo puo investire in societa di qualsiasi dimensione. Il Fondo puo investire una
percentuale relativamente alta delle proprie attivita in un numero ristretto di societa.
Il Fondo puo investire una percentuale relativamente alta delle proprie attivita in un
numero ristretto di paesi e/o in una particolare area geografica. All'interno della
relativa analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESG). Il Fondo puo fare uso di prodotti derivati a scopi di copertura e/o
investimento, tra l'altro per incrementare o ridurre 1'esposizione a un dato mercato,
segmento del mercato o titolo, per gestire 1'esposizione valutaria o altre
caratteristiche del Fondo o in alternativa agli investimenti diretti. I1 Fondo non fara
uso di prodotti derivati su vasta scala né principalmente per conseguire il proprio
obiettivo d'investimento o a fini d'investimento.

Il benchmark del Fondo, 1'Indice MSCI All Country Asia (ex-Japan) (USD), viene
indicato esclusivamente a fini di confronto delle performance. Sebbene gli
investimenti del Fondo saranno generalmente rappresentati nel benchmark, ¢
probabile che i componenti siano ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e
che il Fondo investa al di fuori del benchmark per trarre vantaggio da interessanti
opportunita di investimento. Il Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi
obiettivi e la strategia d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in
portafoglio possono discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa
discostarsi in modo significativo dal benchmark.

Poiché questo Fondo rientra nell'Articolo 6 del regolamento SFDR, si prega di
notare che gli investimenti sottostanti a questo prodotto finanziario non tengono



ASIA EX-JAPAN FUND

conto dei criteri UE relativi alle attivita economiche sostenibili da un punto di vista
ambientale. Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire
si rimanda alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli
strumenti d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

o [ mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati e di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta
alle percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo
azionario puo scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, e queste
ultime possono influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di
un ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in
generale.

o La performance del Fondo sara strettamente legata alle condizioni di mercato e di
natura valutaria, economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura
presenti in Asia e potrebbe essere piu volatile della performance di fondi pit
diversificati da un punto di vista geografico.

o [ 'esposizione ai mercati emergenti, tra cui molti dei paesi dell'Asia, pud
comportare rischi addizionali relativi alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Questi fattori
possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti piu volatili e meno liquidi
di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati emergenti possono avere mercati
meno sviluppati e sistemi legali, normativi e contabili meno sviluppati nonché una
maggiore instabilita politica, sociale ed economica rispetto ai mercati sviluppati.

¢ Dato che il Fondo investe una percentuale relativamente alta delle proprie attivita
in un numero ristretto di emittenti, la sua performance potrebbe essere
strettamente legata a quegli emittenti ed essere piu volatile di quella di fondi piu
diversificati.

o Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si basa
il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e comportare
rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori sottostanti. I guadagni o
le perdite generati dai prodotti derivati possono essere sostanzialmente superiori al
loro costo originario e possono comportare leva finanziaria.
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o [ tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

o ['analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo.

e Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento pué diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare I'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

¢ [l Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un incremento del capitale,
realizzabile principalmente tramite l'investimento in titoli azionari asiatici,
a esclusione dei titoli azionari giapponesi.

¢ Il Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio ¢ i vostri orizzonti temporali.

Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette I'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria Al — $ del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance del benchmark del Fondo.
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| Categoria di Azioni W Indice MSCI All Country Asia (ex-Japan) (div. netto)
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N I risultati registrati nei periodi precedenti al 1° agosto 2018 riflettono politiche
d'investimento diverse e i risultati del precedente benchmark del fondo, l'Indice
MSCI All Country Asia Pacific (ex-Japan) (div. netto).

Benchmark del Fondo

Indice MSCI All Country Asia (ex-Japan) (div. netto) (USD)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese
sono versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse
nel relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente
di spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura ¢ varie denominazioni valutarie).
Si rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito
alle spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste
spese non sono addebitate direttamente agli azionisti.
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Categoria A Cc N P w | S z
Commissioni di gestione degli o, o o o o o
investimenti' ...........cocoooeenieennns 1.05%  105%  1,05% 080% 075%  1.05% ¥

Commissioni di distribuzione' 0,75%  1,00%  1,25% -

Commissioni di servizio' ... — 0,50% — -
Commissione di gestione annua’ .  --- - -—- 1,80% -
Altre spese stimate?..........c.ccccue... 0,20%° 0,20%° 0,20%° 0,20%° 0,20%° 0,15%° 0,15%°

Coefficiente di spesa totale... 2,00% 2,75% 2,50% 2,00% 1,00% 0,90% 1,00%* 0,15%

"1l Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di
distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 |In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'’Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 |l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle "Altre spese" del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d'abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,20% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N, P e W del Fondo e lo 0,15% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate"”
superino il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse
dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita
d'investimento del Fondo.

4 |l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico delle spese dirette delle Azioni di categoria S,
escluse le imposte (diverse dalla taxe d'abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei
crediti fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo quali gli interessi, in modo tale che il "Coefficiente di spesa totale" non
superi I'1,00% annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria S. Nella misura in cui il
"Coefficiente di spesa totale" superi il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a
talune Altre spese escluse dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi
associati alle attivita d'investimento del Fondo.

* La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata
amministrativamente e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a
un'affiliata in relazione ai servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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BLENDED RESEARCH® EUROPEAN EQUITY FUND

Valuta base: euro (€)
Data di avvio: 22 agosto 2011.

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ I'incremento del capitale, espresso in euro. Il Fondo investe
prevalentemente (almeno il 70%) in titoli azionari europei. Alcuni dei paesi europei,
soprattutto quelli dell'Europa orientale, attualmente sono considerati economie di
mercato emergenti. I1 Fondo puo investire in societa che ritiene dotate di un
potenziale di crescita degli utili superiore alla media rispetto ad altre (societa di tipo
"growth"), in imprese che ritiene sottovalutate rispetto al loro valore percepito
(societa di tipo "value") o in una combinazione di societa di tipo "growth" e "value".
Generalmente il Fondo concentra i propri investimenti in societa di maggiori
dimensioni, ma puo investire in imprese di qualsiasi dimensione. Il Fondo puo
investire una percentuale relativamente alta delle proprie attivita in un numero
ristretto di paesi e/o in una particolare area geografica. Il Fondo puo fare uso di
prodotti derivati a scopi di copertura e/o investimento, tra l'altro per incrementare o
ridurre l'esposizione a un dato mercato, segmento del mercato o titolo, per gestire
l'esposizione valutaria o altre caratteristiche del Fondo o in alternativa agli
investimenti diretti. Il Fondo non fara uso di prodotti derivati su vasta scala né
principalmente per conseguire il proprio obiettivo d'investimento o a fini
d'investimento.

Nel perseguire 1'obiettivo di incremento del capitale, il Fondo promuovera inoltre la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto ¢ all'Allegato SFDR.

11 Gestore degli investimenti si avvale di un processo di tipo bottom-up per
l'acquisto e la vendita di investimenti per il Fondo. Gli investimenti vengono
selezionati principalmente sulla base di una combinazione di ricerca fondamentale e
quantitativa. Il Gestore degli investimenti ricorre all'analisi fondamentale dei singoli
emittenti e del relativo potenziale alla luce della relativa condizione finanziaria e
delle condizioni di mercato, economiche, politiche e normative al fine di definire il
rating fondamentale relativo a un emittente. I fattori presi in considerazione possono
includere l'analisi degli utili, dei flussi di cassa, della posizione competitiva e della
capacita di gestione di un emittente. All'interno della relativa analisi fondamentale
degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre tenere conto di fattori
ambientali, sociali e di governance (ESG). Il Gestore degli investimenti utilizza
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un'analisi quantitativa, ivi compresi modelli quantitativi che valutano in modo
sistematico la valutazione, il momentum del prezzo e degli utili, la qualita degli utili
dell'emittente nonché altri fattori al fine di definire il rating quantitativo relativo a un
emittente. Il Gestore degli investimenti combina il rating fondamentale con il rating
quantitativo per creare un rating misto per un dato emittente. I1 Gestore degli
investimenti, laddove non disponga di un rating fondamentale, ritiene che l'emittente
abbia una valutazione fondamentale neutra. I1 Gestore degli investimenti costruisce
quindi il portafoglio utilizzando un processo di ottimizzazione che considera il
rating combinato, nonché ponderazioni relative all'emittente e settoriali,
capitalizzazione di mercato, misure di volatilita previste per i rendimenti del Fondo
e altri fattori. I gestori di portafoglio hanno la facolta di adeguare gli input e i
parametri utilizzati nell'ambito del processo di ottimizzazione e le partecipazioni di
portafoglio del Fondo in base a fattori quali le caratteristiche del portafoglio
desiderate e la loro valutazione qualitativa dei risultati di ottimizzazione. L'obiettivo
del Gestore degli investimenti consiste nel costruire un portafoglio con un obiettivo
di tracking error previsto pari a circa il 2% rispetto all'Indice MSCI Europe
(I"'Indice"). Non si garantisce che il tracking error previsto per il Fondo
corrispondera in qualunque momento o in modo costante per un certo periodo di
tempo all'obiettivo previsto, né che il tracking error previsto per il Fondo e il
tracking error effettivo saranno simili. In generale il tracking error misura la
variazione riscontrata su un determinato periodo rispetto alle differenze tra i
rendimenti del Fondo e quelli dell'Indice. Un tracking error piu alto significa che le
differenze tra i rendimenti del Fondo e quelli dell'Indice sono state maggiori nel
tempo, mentre un tracking error piu basso significa che tali variazioni sono state
minori nel tempo. Nel processo di costruzione del portafoglio e per misurare il
tracking error previsto per il portafoglio del Fondo vengono utilizzati modelli di
rischio quantitativi esterni.

Sebbene gli investimenti del Fondo saranno generalmente rappresentati nel
benchmark, ¢ probabile che i componenti siano ponderati in modo diverso rispetto al
benchmark e che il Fondo investa al di fuori del benchmark per trarre vantaggio da
interessanti opportunita di investimento.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".
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¢ [ mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati e di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta
alle percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo
azionario puo scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, € queste
ultime possono influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di
un ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in
generale.

e La performance del Fondo sara strettamente legata alle condizioni di mercato e di
natura valutaria, economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura
presenti in Europa e potrebbe essere piu volatile della performance di fondi piu
diversificati dal punto di vista geografico.

o ['esposizione ai mercati emergenti, tra cui alcuni paesi europei, soprattutto
dell'Europa orientale, pud comportare rischi addizionali relativi alle condizioni di
mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura.
Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti piu volatili e
meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati emergenti possono
avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi e contabili meno
sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed economica rispetto
ai mercati sviluppati.

o ] titoli azionari di societa a larga capitalizzazione possono sottoperformare il
mercato azionario nel suo insieme.

o Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si
basa il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e
comportare rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori
sottostanti. I guadagni o le perdite generati dai prodotti derivati possono essere
sostanzialmente superiori al loro costo originario € possono comportare leva
finanziaria.

o [ tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo puo
investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono influenzare
il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori le cui
operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla valuta
base del Fondo (euro) o dalla valuta della categoria devono tenere conto del
possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra queste
valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le condizioni
finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.
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¢ La strategia del Fondo mirata a un tracking error previsto pari a circa il 2%
rispetto all'Indice MSCI Europe e a combinare ricerca fondamentale e quantitativa
potrebbe non produrre i risultati desiderati. Inoltre, la ricerca fondamentale del
Gestore degli investimenti non ¢ disponibile per tutti gli emittenti. Non si
garantisce che il tracking error previsto per il Fondo corrispondera in qualunque
momento o in modo costante per un certo periodo di tempo all'obiettivo previsto,
né che il tracking error previsto per il Fondo e il tracking error effettivo saranno
simili.

o ['analisi del Gestore degli investimenti, lo sviluppo e I'uso di modelli quantitativi
da parte di quest'ultimo, come pure la selezione degli investimenti operata dal
Gestore degli investimenti stesso potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o
determinare una concentrazione degli investimenti che porta a risultati inferiori a
quelli di altri Fondi con strategie d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati
in cui investe il Fondo. I modelli quantitativi utilizzati dal Gestore degli
investimenti (sia proprietari che di terze parti) potrebbero non produrre i risultati
previsti per una serie di ragioni, tra cui i fattori utilizzati nei modelli, la
ponderazione assegnata a ciascun fattore nei modelli, le variazioni rispetto alle
tendenze storiche dei fattori di mercato, la variazione delle fonti di rendimento del
mercato o di rischio di mercato ¢ i problemi tecnici legati alla progettazione, allo
sviluppo, all'implementazione, all'applicazione e alla manutenzione dei modelli
(ad es. dati incompleti, obsoleti o inesatti, problemi di programmazione o altri
problemi legati al software, errori di programmazione e malfunzionamenti
tecnologici). Inoltre, la promozione della Caratteristica di transizione a basse
emissioni di carbonio di MFS da parte del Fondo puo influenzare la composizione
del Fondo e determinare decisioni di acquisto e di vendita che potrebbero avere un
impatto negativo sulla performance d'investimento del Fondo.

¢ Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento pué diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare l'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

¢ Il Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un incremento del capitale,
realizzabile principalmente tramite I'investimento in titoli azionari europei.

¢ Il Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio ¢ i vostri orizzonti temporali.
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Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette l'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: 11 grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria Al — € del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance del benchmark del Fondo.

m Categoria di Azioni g Indice MSCI Europe (EUR) (div. netto)

%
35

30

25
20
154
104
| Ll L
(1) o e eei o = .. o= s .ccocecd
N

Annocivile  15¢ 16t 17 18 19 20 21 2 23 24
9,2 84 M7 (124) 281 (62 277 (88 134 91
m 82 26 102 (106) 260 (33) 251 (95 158 86

"I risultati registrati nei periodi precedenti al 29 giugno 2016 riflettono politiche
d'investimento diverse.

Benchmark del Fondo
Indice MSCI Europe (div. netto) (EUR)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese
sono versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse
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nel relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente
di spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie).
Si rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito
alle spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste
spese non sono addebitate direttamente agli azionisti.

Categoria A c N P w 1 z
Commissioni di gestione degli investimenti' 0,50% 0,50% 0,50% -— 0,40% 0,35% I
Commissioni di distribuzione’ ..................... 0,75% 1,00% 1,25%
Commissioni di Servizio’ .........ccccoeeveeeeenne. 0,50% -
Commissione di gestione annua’................ - - — 1,25% - — —
Altre spese stimate?.............cccoevevveeenennnn. 0,25%° 0,20%° 0,25%° 0,20%° 0,20%° 0,15%° 0,15%°

Coefficiente di spesa totale 1,50% 2,20% 2,00% 1,45% 0,60% 0,50% 0,15%

"1l Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di
distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 |l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle "Altre spese" del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d'abonnement lussemburghese), gli oneri per prestito titoli, alcune spese per il
recupero dei crediti fiscali (comprese le commissioni di contingenza) e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,25% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N e P del Fondo, lo 0,20% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria W del Fondo e lo 0,15% annuo del patrimonio
netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate" superino il
tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse dall'accordo sul
limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita d'investimento del
Fondo.

¥ La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata
amministrativamente e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a
un'affiliata in relazione ai servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: euro (€)

Data di avvio: 27 febbraio 2006.

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ I'incremento del capitale, espresso in euro. Il Fondo investe
prevalentemente (almeno il 70%) in titoli azionari dell'Europa continentale. Alcuni
dei paesi dell'Europa continentale, soprattutto quelli dell'Europa orientale,
attualmente sono considerati economie di mercato emergenti. I1 Fondo puo investire
anche in altre azioni europee. Il Fondo puo investire in societa che ritiene dotate di
un potenziale di crescita degli utili superiore alla media rispetto ad altre (societa di
tipo "growth"), in imprese che ritiene sottovalutate rispetto al loro valore percepito
(societa di tipo "value") o in una combinazione di societa di tipo "growth" e "value".
Il Fondo puo investire in societa di qualsiasi dimensione. Il Fondo puo investire una
percentuale relativamente alta delle proprie attivita in un numero ristretto di societa.
Il Fondo puo investire una percentuale relativamente alta delle proprie attivita in un
numero ristretto di paesi e/o in una particolare area geografica.

Nel perseguire 'obiettivo di incremento del capitale, il Fondo promuovera inoltre la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESQG).

Il benchmark del Fondo, 1'Indice MSCI Europe (ex-UK) (EUR), viene indicato
esclusivamente a fini di confronto delle performance. Sebbene gli investimenti del
Fondo saranno generalmente rappresentati nel benchmark, € probabile che i
componenti siano ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e che il Fondo
investa al di fuori del benchmark per trarre vantaggio da interessanti opportunita di
investimento. Il Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi obiettivi e la
strategia d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in portafoglio
possono discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa discostarsi in
modo significativo dal benchmark.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".
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Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

o | mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati e di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta
alle percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo
azionario puo scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, e queste
ultime possono influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di
un ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in
generale.

e La performance del Fondo sara strettamente legata alle condizioni di mercato e di
natura valutaria, economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura
presenti in Europa e potrebbe essere piu volatile della performance di fondi piu
diversificati dal punto di vista geografico.

o ['esposizione ai mercati emergenti, tra cui alcuni dei paesi dell'Europa
continentale, soprattutto dell'Europa orientale, pud comportare rischi addizionali
relativi alle condizioni di mercato e di natura economica, politica, normativa,
geopolitica o di altra natura. Questi fattori possono rendere gli investimenti nei
mercati emergenti piu volatili e meno liquidi di quelli operati in mercati
sviluppati. I mercati emergenti possono avere mercati meno sviluppati e sistemi
legali, normativi e contabili meno sviluppati nonché una maggiore instabilita
politica, sociale ed economica rispetto ai mercati sviluppati.

¢ Dato che il Fondo investe una percentuale relativamente alta delle proprie attivita
in un numero ristretto di emittenti, la sua performance potrebbe essere
strettamente legata a quegli emittenti ed essere piu volatile di quella di fondi piu
diversificati.

o | tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (euro) o dalla valuta della categoria devono tenere conto del
possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

21



CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY FUND

o ['analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o0 a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la
promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di
MEFS da parte del Fondo puo influenzare la composizione del Fondo e determinare
decisioni di acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla
performance d'investimento del Fondo.

e Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento pud diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare I'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

¢ [l Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un incremento del capitale,
realizzabile principalmente tramite 1'investimento in titoli azionari dell'Europa
continentale.

¢ Il Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette l'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: 11 grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria Al — € del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance del benchmark del Fondo.
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m Categoria di Azioni g Indice MSCI Europe (ex-UK) (div. netto)
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Benchmark del Fondo
Indice MSCI Europe (ex-UK) (div. netto) (EUR)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese
sono versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse
nel relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente
di spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie).
Si rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito
alle spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste
spese non sono addebitate direttamente agli azionisti.

Categoria A Cc N P w | z
Commissioni di gestione degli investimenti' 1,00% 1,00% 1,00% - 0,75% 0,70% I

Commissioni di distribuzione' 0,75% 1,00% 1,25% - - - -

Commissioni di Servizio’ ...........cocoeeeenenenne 0,50% -
Commissione di gestione annua’................ - --- - 1,75% - - -
Altre spese stimate? ...........ccoovreeeienenennns 0,10%°* 0,10%° 0,10%° 0,10%° 0,10%° 0,05%° 0,05%°
Coefficiente di spesa totale..................... 1,85% 2,60% 2,35% 1,85% 0,85% 0,75% 0,05%
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"1l Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di
distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'’Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 |l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle "Altre spese" del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d'abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,10% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N, P e W del Fondo e lo 0,05% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate”
superino il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse
dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita
d'investimento del Fondo.

¥ La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata
amministrativamente e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a
un'affiliata in relazione ai servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: dollaro USA ($)

Data di avvio: 20 novembre 2024

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo d'investimento del Fondo ¢ il perseguimento dell'incremento del capitale
espresso in dollari USA.

Il Fondo investe prevalentemente in titoli azionari. Il Fondo concentra i propri
investimenti in titoli azionari dei mercati sviluppati, ma puo anche investire in titoli
azionari dei mercati emergenti. Il Fondo concentra i propri investimenti in societa le
cui azioni sono valutate, secondo il Gestore degli investimenti, con uno sconto
rilevante rispetto al relativo valore intrinseco, il che potrebbe essere dovuto a un
sentiment di mercato sfavorevole, a una ristrutturazione o ad altre problematiche
specifiche relative agli emittenti. I1 Fondo puo inoltre investire fino al 10% in
disponibilita liquide (ossia depositi bancari, strumenti del mercato monetario, quote
di fondi del mercato monetario e operazioni di pronti contro termine passivi) in
funzione dell'opinione del Gestore degli investimenti circa le diverse opportunita
d'investimento disponibili.

Il Fondo concentra i propri investimenti in societa che presentano capitalizzazioni di
mercato medio-grandi, ma puo investire in societa di qualunque dimensione. Il Fondo
puo investire una percentuale relativamente alta delle proprie attivita in un numero
ristretto di societa. Il Fondo pud investire una percentuale relativamente alta delle
proprie attivita in un numero ristretto di paesi o in una particolare area geografica. Gli
investimenti sono selezionati principalmente in base all'analisi fondamentale dei
singoli emittenti, sebbene possano essere presi in considerazione anche metodi di
screening quantitativo che valutano in modo sistematico gli emittenti.

Nel perseguire 'obiettivo di incremento del capitale, il Fondo promuovera inoltre la
Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti pud inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESG).

Il Fondo puo fare uso di prodotti derivati a scopi di copertura e/o investimento, tra
l'altro per incrementare o ridurre l'esposizione a un dato mercato, segmento del
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mercato o titolo, per gestire l'esposizione ai tassi d'interesse o valutaria o altre
caratteristiche del Fondo o in alternativa agli investimenti diretti. Il Fondo non fara
uso di prodotti derivati su vasta scala né principalmente per conseguire il proprio
obiettivo d’investimento o a fini d’investimento.

I benchmark del Fondo, 1'Indice MSCI World Value (USD) e I'Indice MSCI World
(USD), sono indicati esclusivamente per il confronto delle performance. Sebbene gli
investimenti del Fondo saranno generalmente rappresentati nei benchmark, ¢
probabile che i componenti siano ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e
che il Fondo investa al di fuori dei benchmark per trarre vantaggio da interessanti
opportunita d'investimento. Il Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi
obiettivi e la strategia d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in
portafoglio possono discostarsi dai benchmark. Si prevede che il Fondo possa
discostarsi in modo significativo dai benchmark.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo pud investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per maggiori
dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione intitolata
"Fattori di rischio".

* I mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati ¢ di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta alle
percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo
azionario puo scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, ¢ queste
ultime possono influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di un
ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in
generale.

» [ titoli azionari di societa che secondo il Gestore degli investimenti sono
sottovalutate rispetto al loro valore intrinseco possono continuare a essere
sottovalutati per lunghi periodi di tempo, non realizzare il loro valore atteso in
alcune fasi del ciclo di mercato ed essere piu volatili del mercato nel suo insieme.

» L'esposizione ai mercati emergenti puo comportare rischi addizionali relativi alle
condizioni di mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di
altra natura. Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti
piu volatili e meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati emergenti
possono avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi e contabili meno
sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed economica rispetto
ai mercati sviluppati.
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* I titoli azionari di societd a media e larga capitalizzazione possono sottoperformare
il mercato azionario nel suo insieme.

 Dato che il Fondo investe una percentuale relativamente alta delle proprie attivita
in un numero ristretto di emittenti, la sua performance potrebbe essere strettamente
legata a quegli emittenti ed essere piu volatile di quella di fondi piu diversificati.

* Qualora il Fondo investisse una percentuale relativamente alta delle proprie attivita
in una singola regione, la sua performance sarebbe strettamente legata alle
condizioni di mercato e di natura valutaria, economica, politica, normativa,
geopolitica o di altra natura presenti in quella regione.

* Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato pud essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si
basa il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e
comportare rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori
sottostanti. I guadagni o le perdite generati dai prodotti derivati possono essere
sostanzialmente superiori al loro costo originario e possono comportare leva
finanziaria.

* | tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta di base o
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono influenzare
il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori le cui
operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla valuta
base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto del
possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra queste
valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le condizioni
finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

» L'analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la
promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS
da parte del Fondo pud influenzarne la composizione e determinare decisioni di
acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla sua
performance d'investimento.

Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo d'investimento.

Il valore di un investimento puo diminuire o aumentare e si potrebbe non
recuperare l'importo investito.
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Profilo dell'investitore tipo
e Il Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un incremento del capitale,
realizzabile principalmente tramite I'investimento in titoli azionari.

+ Il Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di tolleranza
del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento possono
essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore. Prima di
investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario finanziario di
fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del rischio e i vostri
orizzonti temporali.

Performance
Il Fondo ¢ stato istituito di recente. L'evoluzione della performance e i rendimenti
medi annui per un intero anno civile non sono disponibili.

Benchmark del Fondo
Benchmark primario: Indice MSCI World Value (div. netto) (USD)

Benchmark secondario: Indice MSCI World (div. netto) (USD)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto. Esse si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio
2025. Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili
o laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese sono
versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel
relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di
spesa tra le Categorie di Azioni offerte alla data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie).
Si rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito
alle spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di Categoria Z, queste
spese non sono addebitate direttamente agli azionisti.

Categoria A C N P w | z
Commissioni di gestione 1,00% 1,00% 1,00% - 0,75% 0,70% i
degli investimenti’

Commissioni di 0,75% 1,00% 1,25% - - - -
distribuzione'

Commissioni di servizio' --- 0,50% - - --- - -
Commissione di gestione --- -—- -—- 1,75% --- -—- -
annua’

Altre spese stimate? 0,10%° 0,10%°* 0,10%% 0,10%° 0,10%%  0,05%° 0,05%3
Coefficiente di spesa 1,85% 2,60% 2,35% 1,85% 0,85% 0,75% 0,05%
totale
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1l Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno a propria discrezione, possono rinunciare a una parte o
a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari finanziari. Le
Azioni di Categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di distribuzione
sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni versate
alla Societa di gestione, al Depositario_e all'Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di revisione
contabile, le spese di copertura delle Categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione del’lOICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 || Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle "Altre spese" del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d'abonnement lussemburghese) i i iti_fi i
(comprese le commissioni di contingenza), oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,10% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N, P e W del Fondo e lo 0,05% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate"
superino il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse
dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita
d'investimento del Fondo.

¥ La Commissione di gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata
amministrativamente e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a
un'affiliata in relazione ai servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 21 agosto 2019.

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

A decorrere dalla chiusura delle negoziazioni del 30 giugno 2025, Contrarian
Value Fund ¢ chiuso a nuovi clienti e/o nuovi investitori, fatte salve talune
eccezioni. Gli investitori esistenti (i quali detengono Azioni direttamente o
attraverso un Intermediario finanziario che detenga un conto con il Fondo) alla
chiusura delle attivita del 30 giugno 2025 potranno continuare a eseguire
ulteriori acquisti e reinvestire le distribuzioni nel Fondo in qualsivoglia conto
che detenga azioni del Fondo nella suddetta data. Inoltre, l'acquisto di Azioni
del Fondo potra proseguire da parte di:

o Un Intermediario finanziario che detenga il Fondo in un portafoglio
modello di tipo discrezionale (ad es. laddove il portafoglio modello sia
gestito dall'intermediario finanziario) alla chiusura delle attivita del
30 giugno 2025 potra continuare ad acquistare il Fondo per clienti
discrezionali nuovi ed esistenti del suddetto modello nonché per aggiungere
il Fondo a nuovi portafogli modello di tipo discrezionale. Gli elenchi
approvati o consigliati non sono da ritenersi portafogli modello.

o Piani pensionistici o analoghi. I partecipanti di un piano non potranno
aprire un nuovo conto al di fuori del piano ai sensi di tale eccezione.

Un fondo di fondi che includeva il Fondo quale portafoglio sottostante alla
chiusura delle attivita del 30 giugno 2025 potra continuare ad acquistare il
Fondo anche laddove gli investimenti correlati siano riconducibili a nuovi
investitori sottostanti del fondo di fondi. Inoltre, i gestori dei fondi di fondi
che comprendevano il Fondo quale fondo sottostante in un portafoglio di
fondi alla chiusura delle attivita del 30 giugno 2025 possono aggiungere il
Fondo a nuovi portafogli di fondi di fondi.

La Societa di gestione si riserva la facolta di definire ulteriori eccezioni,
respingere un investimento o limitare le summenzionate eccezioni, o chiudere o
riaprire il Fondo con effetto immediato in qualunque momento e senza
preawviso. La chiusura non limita il riscatto di Azioni del Fondo da parte degli
investitori.

Gli Intermediari finanziari sono responsabili dell'applicazione di tali restrizioni. La
capacita della Societa di gestione di monitorare l'applicazione di tali restrizioni da
parte degli Intermediari finanziari é limitata dai sistemi operativi e dalla
collaborazione degli Intermediari finanziari. Inoltre, relativamente ai conti omnibus
(conti detenuti a nome dell'Intermediario finanziario per conto di piu azionisti
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sottostanti), la capacita di monitoraggio della Societa di gestione é inoltre limitata
dall'assenza di informazioni circa i conti degli azionisti sottostanti.

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo d'investimento del Fondo ¢ il perseguimento dell'incremento del capitale
espresso in dollari USA. Il Fondo investe prevalentemente (almeno il 70%) in titoli
azionari. Il Fondo concentra i propri investimenti azionari in titoli azionari dei
mercati sviluppati, ma puo anche investire in titoli azionari dei mercati emergenti.
Generalmente il Fondo investe in non piu di 50 societa.

11 Fondo concentra di norma i propri investimenti in societa le cui azioni sono valutate,
secondo il Gestore degli investimenti, con uno sconto rilevante rispetto al relativo
valore intrinseco, il che potrebbe essere dovuto a un sentiment di mercato sfavorevole,
a una ristrutturazione o ad altre problematiche specifiche relative agli emittenti. Il
Fondo puo inoltre investire in strumenti di debito, ivi compreso fino al 10% in
strumenti di debito con rating inferiore a investment grade e fino al 10% in
disponibilita liquide (ossia depositi bancari, strumenti del mercato monetario, quote di
fondi comuni d'investimento del mercato monetario e operazioni di pronti contro
termine passivi), in funzione dell'opinione del Gestore degli investimenti circa le
diverse opportunita d'investimento disponibili.

Il Fondo puo investire in societa di qualsiasi dimensione. Il Fondo puo investire una
percentuale relativamente alta delle proprie attivita in un numero ristretto di paesi o
in una particolare area geografica. Gli investimenti sono selezionati principalmente
in base all'analisi fondamentale dei singoli emittenti, sebbene possano essere presi in
considerazione anche metodi di screening quantitativo che valutano in modo
sistematico gli emittenti.

Nel perseguire 'obiettivo di incremento del capitale, il Fondo promuovera inoltre la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESG).

Il Fondo puo fare uso di prodotti derivati a scopi di copertura e/o investimento, tra
l'altro per incrementare o ridurre 'esposizione a un dato mercato, segmento del
mercato o titolo, per gestire 1'esposizione ai tassi d'interesse o valutaria o altre
caratteristiche del Fondo o in alternativa agli investimenti diretti. I1 Fondo non fara
uso di prodotti derivati su vasta scala né principalmente per conseguire il proprio
obiettivo d'investimento o a fini d'investimento.

I benchmark del Fondo, I'Indice MSCI World Value (USD) e I'Indice MSCI World
(USD), sono indicati esclusivamente per il confronto delle performance. Sebbene gli
investimenti del Fondo saranno generalmente rappresentati nei benchmark, ¢ probabile
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che i componenti siano ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e che il
Fondo investa al di fuori del benchmark per trarre vantaggio da interessanti
opportunita di investimento. Il Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi
obiettivi e la strategia d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in
portafoglio possono discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa
discostarsi in modo significativo dal benchmark.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per maggiori
dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione intitolata
"Fattori di rischio".

o [ mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati e di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta
alle percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo
azionario puo scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, € queste
ultime possono influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di
un ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in
generale.

o [ titoli azionari di societa che secondo il Gestore degli investimenti sono
sottovalutate rispetto al loro valore intrinseco possono continuare a essere
sottovalutati per lunghi periodi di tempo, non realizzare il loro valore atteso in
alcune fasi del ciclo di mercato ed essere piu volatili del mercato nel suo insieme.

o Il prezzo di uno strumento di debito dipende in parte dalla qualita creditizia
dell'emittente, del debitore, della controparte, di altra entita responsabile del
pagamento o della garanzia collaterale sottostante ¢ puo scendere in risposta a
mutamenti nella situazione finanziaria dell'emittente, del debitore, della controparte,
di altra entita o della garanzia collaterale sottostante, o a cambiamenti delle
condizioni specifiche o generali del mercato e di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria o di altra natura. Se uno strumento di
debito investment grade ¢ declassato esso pud comportare un rischio d'insolvenza
sensibilmente maggiore o puo gia essere insolvente, il che puod causare un sensibile
calo di valore dello strumento con conseguenti perdite per il Fondo.

e In genere il prezzo di uno strumento di debito scende durante le fasi di rialzo dei
tassi e sale durante le fasi di calo dei tassi. Il rischio di tasso d'interesse &
generalmente maggiore per gli strumenti con scadenze o duration piu lunghe o che
non versano interessi correnti.

o Gli strumenti di debito con rating inferiore a investment grade possono
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comportare un rischio d'insolvenza sensibilmente maggiore o possono essere gia
in default, e il relativo valore puo calare sensibilmente. Gli strumenti di debito con
rating inferiore a investment grade sono ritenuti avere caratteristiche
prevalentemente speculative e tendono a essere piu sensibili a notizie sfavorevoli
riguardanti l'emittente o il mercato o I'economia in generale di strumenti di debito
di piu alta qualita o investment grade.

e ['esposizione ai mercati emergenti puo comportare rischi addizionali relativi alle
condizioni di mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di
altra natura. Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti
piu volatili e meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati
emergenti possono avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi e
contabili meno sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed
economica rispetto ai mercati sviluppati.

¢ Dato che il Fondo investe una percentuale relativamente alta delle proprie attivita
in un numero ristretto di emittenti, la sua performance potrebbe essere
strettamente legata a quegli emittenti ed essere piu volatile di quella di fondi piu
diversificati.

¢ Qualora il Fondo investisse una percentuale relativamente alta delle proprie
attivita in una singola regione, la sua performance sarebbe strettamente legata alle
condizioni di mercato e di natura valutaria, economica, politica, normativa,
geopolitica o di altra natura presenti in quella regione.

o Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si
basa il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e
comportare rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori
sottostanti. I guadagni o le perdite generati dai prodotti derivati possono essere
sostanzialmente superiori al loro costo originario e possono comportare leva
finanziaria.

o [ tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

o ['analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
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degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la
promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di
MES da parte del Fondo puo influenzare la composizione del Fondo e determinare
decisioni di acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla
performance d'investimento del Fondo.

e Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento puo diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare l'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

¢ [l Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un incremento del capitale,
realizzabile principalmente tramite 1'investimento in titoli azionari di societa con
sede in paesi con mercati sviluppati ed emergenti.

¢ [l Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondovi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette I'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria A1 — $ del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata
la performance dei benchmark del Fondo.
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m Categoria di Azioni g Indice MSCI World Value (div. netto)

B Indice MSCI World (div. netto)

%
30

25

20

Anno civile 20 21 22 23 24
™ 1.1 178 5,1) 244 3,2
™ (1,2) 21,9 (6,5) 11,5 11,5
= 15,9 21,8 (18,1) 23,8 18,7

Benchmark del Fondo
Benchmark primario: Indice MSCI World Value (div. netto) (USD)
Benchmark secondario: Indice MSCI World (div. netto) (USD)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese
sono versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse
nel relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente
di spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie).
Si rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito
alle spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste
spese non sono addebitate direttamente agli azionisti.
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Categoria A C N P w | z
Commissioni di gestione degli investimenti'. 1,00% 1,00% 1,00% - 0,75% 0,70% I

Commissioni di distribuzione' . 0,7%% 1,00% 1,25% --- - - -

Commissioni di Servizio™............cccocveeunee 0,50% -
Commissione di gestione annua' ................. - - - 1,75% - - ---
Altre spese stimate? .............ccevveveeiieienennns 0,10%° 0,10%° 0,10%° 0,10%° 0,10%° 0,05%° 0,05%°
Coefficiente di spesa totale...........ccccuurnnee 1,85% 2,60% 2,35% 1,85% 0,85% 0,75% 0,05%

"1l Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di
distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di

gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni versate

alla Societa di gestione, al Depositario e all'’Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di revisione
contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti fiscali

(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle attivita

d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e

all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le

commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 |l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle "Altre spese" del Fondo, escluse le

imposte (diverse dalla taxe d'abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali

(comprese le commissioni di contingenza), oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita

d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,10% annuo del

patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N, P e W del Fondo e lo 0,05% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate"
superino il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse
dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita
d'investimento del Fondo.

* La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata amministrativamente
e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a un'affiliata in relazione ai
servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 31 ottobre 2014.

Frequenza di distribuzione: mensile o annuale, a seconda della categoria di azioni
selezionata

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ il rendimento totale con risalto dato al reddito corrente ma
considerando anche l'incremento del capitale, espresso in dollari USA. Il Fondo
investe principalmente in una vasta gamma di strumenti di debito e titoli azionari di
emittenti con sede in mercati sviluppati ed emergenti, tra cui titoli convertibili e
investimenti connessi al settore immobiliare. Il Fondo ripartisce le attivita tra queste
categorie sulla base dell'interpretazione che la gestione degli investimenti da delle
condizioni economiche e del mercato monetario, della politica fiscale e monetaria e
dei valori delle classi di attivita e/o dei titoli. Se la valutazione del Gestore degli
investimenti sull'attrattiva relativa delle classi di attivita e dei mercati € neutrale, si
prevede che I'esposizione del Fondo a tali classi sia indicativamente del 15% in
strumenti di debito di emittenti con sede nei mercati emergenti (i quali possono
includere strumenti di debito con rating inferiore a investment grade), del 25% in
altri strumenti di debito con rating inferiore a investment grade, del 15% in
strumenti di debito societari investment grade, del 10% in titoli di Stato USA, del
20% in titoli azionari che versano dividendi e del 15% in investimenti connessi al
settore immobiliare. Queste allocazioni possono variare di volta in volta, anche in
modo significativo.

Per quanto riguarda il segmento obbligazionario, il Fondo si concentra in (i) titoli di
Stato USA (compresi titoli garantiti da ipoteca), (ii) strumenti di debito con rating
inferiore a investment grade, (iii) strumenti di debito di emittenti con sede nei
mercati emergenti e (iv) strumenti di debito societari investment grade di emittenti
con sede nei mercati sviluppati. Il Fondo puo investire fino al 100% del segmento
obbligazionario in strumenti di debito con rating inferiore a investment grade. 11
Fondo puo acquistare o vendere i titoli garantiti da ipoteca sia in modo diretto che
tramite operazioni to-be-announced (TBA).

Per quanto riguarda il segmento azionario, il Fondo concentra i propri investimenti
in titoli azionari che versano dividendi di societa dei mercati sviluppati ed
emergenti. Il Fondo puo investire in societa che ritiene dotate di un potenziale di
crescita degli utili superiore alla media rispetto ad altre (societa di tipo "growth"), in
imprese che ritiene sottovalutate rispetto al loro valore percepito (societa di tipo
"value") o in una combinazione di societa di tipo "growth" e "value". Di norma il
Fondo concentra i propri investimenti azionari in societa di maggiori dimensioni, ma
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puo investire in imprese di qualsiasi dimensione. Gli investimenti azionari vengono
selezionati principalmente in base all'analisi fondamentale combinata dei singoli
emittenti e strumenti, nonché in base alla ricerca quantitativa basata su modelli che
valutano sistematicamente emittenti e strumenti.

Per quanto riguarda il segmento correlato al settore immobiliare, il Fondo investe
principalmente in interessi azionari su fondi comuni d'investimento immobiliare
(REIT) di tipo chiuso e titoli azionari di altre societa che operano soprattutto in
questo settore. Di norma il Fondo concentra gli investimenti correlati al settore
immobiliare in REIT azionari ma puo investire anche in REIT ipotecari e altri valori
mobiliari di societa che operano principalmente nel settore immobiliare. Gli
emittenti di investimenti correlati al settore immobiliare tendono a essere di
dimensioni medio-piccole.

Nel perseguire 1'obiettivo di rendimento totale il Fondo promuovera inoltre la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESQG).

11 Fondo puo fare uso di prodotti derivati a scopi di copertura /o investimento, tra
l'altro per incrementare o ridurre I'esposizione a un dato mercato, segmento del
mercato o titolo, per gestire I'esposizione ai tassi d'interesse o valutaria o altre
caratteristiche del Fondo o in alternativa agli investimenti diretti. Il Fondo non fara
uso di prodotti derivati su vasta scala né principalmente per conseguire il proprio
obiettivo d'investimento o a fini d'investimento.

I benchmark del Fondo, 1'Indice Standard & Poor's 500 (USD) e il benchmark
personalizzato misto, sono indicati esclusivamente per il confronto delle
performance. Sebbene gli investimenti del Fondo saranno generalmente
rappresentati nel benchmark, ¢ probabile che i componenti siano ponderati in modo
diverso rispetto al benchmark e che il Fondo investa al di fuori del benchmark per
trarre vantaggio da interessanti opportunita di investimento. Il Fondo ¢ gestito
attivamente nel rispetto dei suoi obiettivi e la strategia d'investimento non limita la
misura in cui le partecipazioni in portafoglio possono discostarsi dal benchmark. Si
prevede che il Fondo possa discostarsi in modo significativo dal benchmark.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".
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Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

La valutazione del Fondo del potenziale di rischio-rendimento delle classi di
attivita potrebbe non produrre i risultati desiderati e/o determinare una
concentrazione degli investimenti che porti a risultati inferiori a quelli di altri
fondi con strategie d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe
il Fondo.

Il prezzo di uno strumento di debito dipende in parte dalla qualita creditizia
dell'emittente, del debitore, della controparte, di altra entita responsabile del
pagamento o della garanzia collaterale sottostante e puo scendere in risposta a
mutamenti nella situazione finanziaria dell'emittente, del debitore, della
controparte, di altra entita o della garanzia collaterale sottostante, o a cambiamenti
delle condizioni specifiche o generali del mercato e di natura economica,
industriale, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Se uno strumento di
debito investment grade ¢ declassato esso pud comportare un rischio d'insolvenza
sensibilmente maggiore o puo gia essere insolvente, il che puo causare un
sensibile calo di valore dello strumento con conseguenti perdite per il Fondo.

In genere il prezzo di uno strumento di debito scende durante le fasi di rialzo dei
tassi e sale durante le fasi di calo dei tassi. Il rischio di tasso d'interesse ¢
generalmente maggiore per gli strumenti con scadenze o duration piu lunghe o che
non versano interessi correnti.

Gli strumenti di debito con rating inferiore a investment grade possono
comportare un rischio d'insolvenza sensibilmente maggiore o possono essere gia
in default, e il relativo valore puo calare sensibilmente. Gli strumenti di debito con
rating inferiore a investment grade sono ritenuti avere caratteristiche
prevalentemente speculative e tendono a essere piu sensibili a notizie sfavorevoli
riguardanti l'emittente o il mercato o I'economia in generale di strumenti di debito
di piu alta qualita o investment grade.

I titoli garantiti da ipoteca e altri strumenti cartolarizzati possono essere soggetti a
pagamento anticipato e/o a proroga, il che potrebbe ridurre la possibilita di
guadagno per i detentori dello strumento qualora quest'ultimo sia pagato in
anticipo e aumentare la possibilita di perdita qualora la scadenza dello strumento
sia prorogata. Per ulteriori informazioni, si rimanda alle sezioni "Rischio relativo
agli strumenti cartolarizzati" e "Rischio relativo ai titoli garantiti da ipoteca" di cui
alla sezione "Politiche d'investimento e rischi — Fattori di rischio".

L'esposizione ai mercati emergenti pud comportare rischi addizionali relativi alle
condizioni di mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di
altra natura. Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti
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piu volatili e meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati
emergenti possono avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi e
contabili meno sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed
economica rispetto ai mercati sviluppati.

I mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati e di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta
alle percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo
azionario puo scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, e queste
ultime possono influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di
un ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in
generale.

Qualora il Fondo investisse una percentuale relativamente alta delle proprie
attivita in una singola regione, la sua performance sarebbe strettamente legata alle
condizioni di mercato e di natura valutaria, economica, politica, normativa,
geopolitica o di altra natura presenti in quella regione e potrebbe essere pit
volatile della performance di fondi piu diversificati dal punto di vista geografico.

Tra i rischi legati agli investimenti correlati al settore immobiliare si annoverano
certi rischi legati alla diretta proprieta del bene immobile e all'industria
immobiliare in generale. Gli investimenti correlati al settore immobiliare sono
influenzati da condizioni economiche generali, regionali e locali, da difficolta di
valutazione e di cessione del bene immobile e da fluttuazioni dei tassi d'interesse e
delle aliquote delle imposte fondiarie; da modifiche delle leggi in materia di
zonizzazione; da ordinamenti sull'ambiente e altre manovre governative; dalla
dipendenza dai flussi di cassa; da crescenti spese di esercizio; dall'assenza di
disponibilita di fondi ipotecari; da perdite dovute a calamita naturali; dalla
costruzione di troppi edifici; da perdite dovute a incidenti o confisca; da variazioni
dei valori immobiliari e delle locazioni nonché da altri fattori. Svariati emittenti
legati al settore immobiliare, ivi compresi i REIT, ricorrono alla leva finanziaria
(e taluni posso presentare un'elevata leva finanziaria), la quale aumenta il rischio
d'investimento e puo influire negativamente sulle operazioni e sul valore di
mercato dell'emittente in periodi di aumento dei tassi d'interesse. I titoli di
emittenti correlati al settore immobiliare che presentano capitalizzazioni di
mercato medio-basse possono risultare maggiormente volatili e meno liquidi
rispetto ai titoli di emittenti di maggiori dimensioni e tali emittenti possono
presentare risorse finanziarie piu limitate.

Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si basa
il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e comportare
rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori sottostanti. I guadagni o
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le perdite generati dai prodotti derivati possono essere sostanzialmente superiori al
loro costo originario e possono comportare leva finanziaria.

Le operazioni con una controparte o un terzo diverso dall'emittente dello
strumento sono soggette al rischio di credito della controparte o del terzo e alla
capacita o alla volonta della controparte o del terzo di adempiere alle condizioni
dell'operazione.

I tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

L'analisi del Gestore degli investimenti, lo sviluppo e l'uso di modelli quantitativi
da parte di quest'ultimo, come pure la selezione degli investimenti operata dal
Gestore degli investimenti stesso potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o
determinare una concentrazione degli investimenti che porta a risultati inferiori a
quelli di altri Fondi con strategie d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati
in cui investe il Fondo. I modelli quantitativi utilizzati dal Gestore degli
investimenti (sia proprietari che di terze parti) potrebbero non produrre i risultati
previsti per una serie di ragioni, tra cui i fattori utilizzati nei modelli, la
ponderazione assegnata a ciascun fattore nei modelli, le variazioni rispetto alle
tendenze storiche dei fattori di mercato, la variazione delle fonti di rendimento del
mercato o di rischio di mercato e i problemi tecnici legati alla progettazione, allo
sviluppo, all'implementazione, all'applicazione e alla manutenzione dei modelli
(ad es. dati incompleti, obsoleti o inesatti, problemi di programmazione o altri
problemi legati al software, errori di programmazione ¢ malfunzionamenti
tecnologici). Inoltre, la promozione della Caratteristica di transizione a basse
emissioni di carbonio di MFS da parte del Fondo puo influenzare la composizione
del Fondo e determinare decisioni di acquisto e di vendita che potrebbero avere un
impatto negativo sulla performance d'investimento del Fondo.

La strategia del Fondo che consiste nel coniugare ricerca fondamentale ¢
quantitativa rispetto ai relativi investimenti azionari potrebbe non produrre i
risultati desiderati. Inoltre, la ricerca fondamentale del Gestore degli investimenti
non ¢ disponibile per tutti gli emittenti.

Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento pué diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare l'importo investito.
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Profilo dell'investitore tipo

¢ |l Fondo mira a conseguire il rendimento totale con particolare attenzione al
reddito corrente, ma considerando anche l'incremento del capitale, attraverso
l'investimento in un'ampia gamma di strumenti di debito e titoli azionari di
emittenti con sede nei paesi sviluppati ed emergenti, ivi compresi i titoli
convertibili e gli investimenti correlati al settore immobiliare.

¢ [l Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette l'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria Al — $ del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance dei benchmark del Fondo.

m Categoria di Azioni @ Indice Standard & Poor's 500 Stock

W Indice MFS Meridian Diversified Income Fund Blended

_,_nlj
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™ (1,3) 9,6 82 (3.4) 16,7 3,0 10,5 (14,1) 10,7 6,2

# La performance del benchmark secondario per i periodi precedenti il 1° luglio
2015 riflette la performance del precedente benchmark del fondo, MVI KIID
Blended Benchmark 2015.

Benchmark del Fondo
Benchmark primario: Indice Standard & Poor's 500 Stock (USD)

Benchmark secondario misto: 25% Indice Bloomberg U.S. High-Yield Corporate
Bond 2% Issuer Capped, 15% Indice Bloomberg US Credit, 10% Indice Bloomberg
U.S. Government/ Mortgage Bond, 20% Indice MSCI ACWI High Dividend Yield
(div. netto), 15% Indice MSCI U.S. REIT (div. netto) e 15% JPMorgan EMBI
Global Diversified (USD)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese
sono versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse
nel relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente
di spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie).
Si rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito
alle spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste
spese non sono addebitate direttamente agli azionisti.

Categoria A C N P w | z
Commissioni di gestione degli investimenti'. 0,85% 0,85% 0,85% - 0,75% 0,70% I
Commissioni di distribuzione’ ...................... 0,50% 1,00% 1,00%
Commissioni di Servizio” ..........cccveeeeeeene 0,50%
Commissione di gestione annua’................. - - - 1,35% - — -
Altre spese stimate? ...........ccccoevevvieerierennne. 0,25%° 0,25%° 0,25%° 0,25%° 0,10%° 0,05%° 0,05%°
Coefficiente di spesa totale.............cceeueene 1,60% 2,60% 2,10% 1,60% 0,85% 0,75% 0,05%

"1l Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di
distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di

gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni versate

alla Societa di gestione, al Depositario e all'’Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di revisione

43



DIVERSIFIED INCOME FUND

contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 |l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle "Altre spese" del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d'abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,25% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N e P del Fondo, lo 0,10% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria W del Fondo e lo 0,05% annuo del patrimonio
netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate" superino il
tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse dall'accordo sul
limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita d'investimento del Fondo.

* La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata amministrativamente
e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a un'affiliata in relazione ai
servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 1° ottobre 2002.
Frequenza di distribuzione: mensile

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 (“Light Green”)

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ il rendimento totale, espresso in dollari USA. Il Fondo
investe prevalentemente (almeno il 70%) in strumenti di debito dei mercati
emergenti. Generalmente il Fondo concentra i propri investimenti in strumenti di
debito dei mercati emergenti denominati in dollari USA, ma pud investire anche in
strumenti di debito dei mercati emergenti emessi in altre valute. Tra i paesi dei
mercati emergenti si annoverano quelli dell'America Latina, dell'Asia, dell'Africa,
del Medio Oriente oltre che i paesi in via di sviluppo dell'Europa, soprattutto
dell'Europa orientale. Di norma il Fondo concentra i propri investimenti in strumenti
di debito statale e affini, ma puo investire anche in strumenti di debito societario. Il
Fondo puo investire tutte le sue attivita in strumenti di debito con rating inferiore a
investment grade. Il Fondo puo investire una percentuale relativamente alta delle
proprie attivita in un numero ristretto di paesi e/o in una particolare area geografica.
Il Fondo puo fare uso di prodotti derivati a scopi di copertura e/o investimento, tra
l'altro per incrementare o ridurre I'esposizione a un dato mercato, segmento del
mercato o titolo, per gestire 1'esposizione ai tassi d'interesse o valutaria o altre
caratteristiche del Fondo o in alternativa agli investimenti diretti. Il Fondo non fara
uso di prodotti derivati su vasta scala né principalmente per conseguire il proprio
obiettivo d'investimento o a fini d'investimento.

Nel perseguire 1'obiettivo di rendimento totale il Fondo promuovera inoltre una
caratteristica sociale e ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. In
particolare, il Fondo promuovera la caratteristica del debito sovrano dei mercati
emergenti di MFS con riferimento ai suoi emittenti sovrani dei mercati emergenti e
la caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS con riferimento
ai suoi emittenti di debito societari. Si rimanda alla sezione "Altre informazioni
pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light Green"" di cui al presente
Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa analisi fondamentale degli
investimenti il Gestore degli investimenti pud inoltre tenere conto, congiuntamente
ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di governance (ESG).

Il benchmark del Fondo, 1'Indice JPMorgan Emerging Markets Bond Global
Diversified, ¢ indicato esclusivamente per il confronto delle performance. Sebbene
gli investimenti del Fondo saranno generalmente rappresentati nel benchmark, ¢
probabile che i componenti siano ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e
che il Fondo investa al di fuori del benchmark per trarre vantaggio da interessanti

45



EMERGING MARKETS DEBT FUND

opportunita di investimento. Il Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi
obiettivi e la strategia d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in
portafoglio possono discostarsi dal benchmark. Si prevede che la deviazione del
Fondo rispetto al benchmark sara significativa; tuttavia, fattori quali un contesto di
bassa volatilita, un'elevata correlazione tra gli emittenti o 1'assenza di opportunita
d'investimento interessanti al di fuori del benchmark potrebbero limitare la capacita
del Fondo di ottenere una differenziazione della performance rispetto al benchmark
per un determinato periodo.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

e [l prezzo di uno strumento di debito dipende in parte dalla qualita creditizia
dell'emittente, del debitore, della controparte, di altra entita responsabile del
pagamento o della garanzia collaterale sottostante e puo scendere in risposta a
mutamenti nella situazione finanziaria dell'emittente, del debitore, della
controparte, di altra entita o della garanzia collaterale sottostante, o a cambiamenti
delle condizioni specifiche o generali del mercato e di natura economica,
industriale, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Se uno strumento di
debito investment grade ¢ declassato esso pud comportare un rischio d'insolvenza
sensibilmente maggiore o puo gia essere insolvente, il che puo causare un
sensibile calo di valore dello strumento con conseguenti perdite per il Fondo.

o In genere il prezzo di uno strumento di debito scende durante le fasi di rialzo dei
tassi e sale durante le fasi di calo dei tassi. Il rischio di tasso d'interesse &
generalmente maggiore per gli strumenti con scadenze o duration piu lunghe o che
non versano interessi correnti.

o Gli strumenti di debito con rating inferiore a investment grade possono
comportare un rischio d'insolvenza sensibilmente maggiore o possono essere gia
in default, e il relativo valore puo calare sensibilmente. Gli strumenti di debito con
rating inferiore a investment grade sono ritenuti avere caratteristiche
prevalentemente speculative e tendono a essere piu sensibili a notizie sfavorevoli
riguardanti l'emittente o il mercato o I'economia in generale di strumenti di debito
di piu alta qualita o investment grade.

e La performance del Fondo sara strettamente legata alle condizioni di mercato e di
natura valutaria, economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura
presenti nei paesi dei mercati emergenti e potrebbe essere piu volatile della
performance di fondi piu diversificati da un punto di vista geografico.
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e ['esposizione ai mercati emergenti puo comportare rischi addizionali relativi alle
condizioni di mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di
altra natura. Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti
piu volatili e meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati
emergenti possono avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi e
contabili meno sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed
economica rispetto ai mercati sviluppati.

o Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si
basa il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e
comportare rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori
sottostanti. I guadagni o le perdite generati dai prodotti derivati possono essere
sostanzialmente superiori al loro costo originario e possono comportare leva
finanziaria.

e Le operazioni con una controparte o un terzo diverso dall'emittente dello
strumento sono soggette al rischio di credito della controparte o del terzo ¢ alla
capacita o alla volonta della controparte o del terzo di adempiere alle condizioni
dell'operazione.

o [ tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

o ['analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la
promozione della Caratteristica del debito sovrano dei mercati emergenti di MFS
e della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS da parte
del Fondo puo influenzare la composizione del Fondo e determinare decisioni di
acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla performance
d'investimento del Fondo.

e Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento pué diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare I'importo investito.
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Profilo dell'investitore tipo

e Il Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un rendimento totale, realizzabile
principalmente tramite 1'investimento in strumenti di debito dei mercati emergenti.

o [l Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette I'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni.

Gli oneri di vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria Al — $ del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance del benchmark del Fondo.

m Categoria di Azioni g Indice JPMorgan Emerging Markets Bond Global Diversified

20

=204

-25

Anno civile 154 16 171 181 191 200 21 220 23 24
m (4 89 89  (57) 133 70 (30) (159) 96 6,2
m 12 10,2 93 46) 144 59 (15 (169 11,1 6,5

~ La performance per i periodi precedenti al 13 maggio 2022 riflette la performance
del precedente benchmark del fondo, l'Indice JP Morgan Emerging Markets Bond
Global.
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Benchmark del Fondo
Indice JPMorgan Emerging Markets Bond Global Diversified (USD)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese
sono versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse
nel relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente
di spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie).

Si rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito
alle spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste
spese non sono addebitate direttamente agli azionisti.

Categoria A C N P w 1 S z
Commissioni di gestione degli investimenti'... 0,90% 0,90% 0,90% -- 0,80% 0,70% 0,90% i
Commissioni di distribuzione™............cccocevon... 0,50% 1,00% 1,00%  --- - - - -
Commissioni di Servizio............cccevveeeveeenennn.. —  0,50% - - - - - -
Commissione di gestione annua' ................... --- - - 1,40% - - - -
Altre spese stimate?..............cccoeevveveveeenennnn 0,15%% 0,12%° 0,12%° 0,15%° 0,10%° 0,05%° 0,08% 0,05%°
Coefficiente di spesa totale...........c.ccerernnee 1,55% 2,52% 2,02% 1,55% 0,90% 0,75% 0,98%* 0,05%

1l Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di
distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 1l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,15% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N e P del Fondo, lo 0,10% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria W del Fondo e lo 0,05% annuo del patrimonio
netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate" superino il
tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse dall'accordo sul
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limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita d'investimento del
Fondo.

4 Il Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico delle spese dirette delle Azioni di categoria S,
escluse le imposte (diverse dalla taxe d'abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei
crediti fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo quali gli interessi, in modo tale che il "Coefficiente di spesa totale" non
superi I'1,00% annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria S. Nella misura in cui il
"Coefficiente di spesa totale" superi il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a
talune Altre spese escluse dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi
associati alle attivita d'investimento del Fondo.

¥ La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata
amministrativamente e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a
un'affiliata in relazione ai servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 26 marzo 2009.
Frequenza di distribuzione: mensile

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: Value-at-Risk relativo o
IIVaRII

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green”)

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ il rendimento totale, espresso in dollari USA. II Fondo
investe prevalentemente (almeno il 70%) in strumenti di debito o altri strumenti
emessi nelle o correlati alle valute dei paesi dei mercati emergenti. Tra i paesi dei
mercati emergenti si annoverano quelli dell'America Latina, dell'Asia, dell'Africa,
del Medio Oriente oltre che i paesi in via di sviluppo dell'Europa, soprattutto
dell'Europa orientale. Il Fondo puo investire anche in strumenti di debito dei mercati
emergenti denominati in dollari USA. Il Fondo puo anche investire a titolo
accessorio in strumenti di debito o altri strumenti emessi (quali swap su tassi
d'interesse e valutari) emessi nelle o correlati alle valute dei mercati sviluppati. Di
norma il Fondo concentra i propri investimenti in strumenti di debito statale e affini
(quasi sovrani inclusi), ma puo investire anche in strumenti di debito societario.

Il Fondo puo investire fino al 13% del patrimonio netto in strumenti di debito di
emittenti di un singolo paese e puo investire fino a questo limite nel China Interbank
Bond Market. Il Fondo pud investire una quota relativamente alta delle proprie
attivita in un numero ristretto di emittenti o in una particolare area geografica.

Il Fondo osserva i seguenti limiti in relazione al profilo di credito del suo
portafoglio, alcuni dei quali fanno riferimento al suo benchmark (JPMorgan
Government Bond Index Emerging Markets Global Diversified (USD)):

° In;esgrrllﬁpto in stlrurtnent:1 di debito classificati al di Massimo: benchmark
sotto dell'investment grade pitt 0,99%

e Investimento in titoli con rating inferiore a B-/B3 o Massimo: benchmark

equivalente pit 0,33%

e Investimento in strumenti di debito societario

. . . ) Nessuno
classificati al di sotto dell’investment grade

e Qualita media creditizia degli strumenti con rating Almeno equivalente

al benchmark

Il requisito della qualita creditizia media minima degli strumenti con rating si
applica alla fine di ogni mese. In altri momenti il Fondo pud trovarsi
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temporaneamente al di sotto di questa soglia. Tutte le altre politiche d'investimento
si applicano quotidianamente.

Nel perseguire 1'obiettivo di rendimento totale il Fondo promuovera inoltre una
caratteristica sociale e ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. In
particolare, il Fondo promuovera la caratteristica del debito sovrano dei mercati
emergenti di MFS con riferimento ai suoi emittenti sovrani dei mercati emergenti e
la caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS con riferimento
ai suoi emittenti di debito societari. Si rimanda alla sezione "Altre informazioni
pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light Green"" di cui al presente
Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa analisi fondamentale degli
investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre tenere conto, congiuntamente
ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di governance (ESG).

Si prevede che il Fondo faccia uso di prodotti derivati su vasta scala a scopi di
copertura e/o investimento, tra l'altro per incrementare o ridurre l'esposizione a un
dato mercato, segmento del mercato o titolo, per gestire I'esposizione ai tassi
d'interesse o valutaria o altre caratteristiche del Fondo o in alternativa agli
investimenti diretti.

Nell'ambito del processo di gestione dei rischi della Societa di gestione applicabile
al Fondo, l'esposizione complessiva del Fondo ¢ valutata in base a un approccio
VaR relativo, il quale limita il VaR massimo che il Fondo puo vantare rispetto al
proprio benchmark, cosi come determinato dalla Societa di gestione in
considerazione della politica d'investimento e del profilo di rischio del Fondo. Si
rimanda alle Relazioni annuali del Fondo quanto ai limiti VaR calcolati per
l'esercizio finanziario pertinente. L'atteso livello di leva finanziaria puo variare tra lo
0% e il 375% (valutato calcolando la somma del valore figurativo dei prodotti
derivati utilizzati dal Fondo), sulla base del valore patrimoniale netto del Fondo. La
Societa di gestione monitora inoltre il livello di leva finanziaria previsto valutato
mediante l'approccio basato sugli impegni, che puo variare tra lo 0% e il 125%, sulla
base del valore patrimoniale netto del Fondo. In determinate circostanze, quali
condizioni di mercato insolite o fattori operativi temporanei, il livello di leva
finanziaria potrebbe superare gli intervalli sopra indicati.

Il benchmark del Fondo ¢ indicato esclusivamente (i) per il confronto della
performance, (ii) per la definizione dei limiti di credito rispetto al portafoglio del
Fondo (come descritto in precedenza) e (iii) come portafoglio di riferimento del
VaR relativo (come descritto in precedenza). Sebbene gli investimenti del Fondo
saranno generalmente rappresentati nel benchmark, ¢ probabile che i componenti
siano ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e che il Fondo investa al di
fuori del benchmark per trarre vantaggio da interessanti opportunita di investimento.
Il Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi obiettivi e la strategia
d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in portafoglio possono
discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa discostarsi in modo
significativo dal benchmark.
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Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

e [l prezzo di uno strumento di debito dipende in parte dalla qualita creditizia
dell'emittente, del debitore, della controparte, di altra entita responsabile del
pagamento o della garanzia collaterale sottostante e puo scendere in risposta a
mutamenti nella situazione finanziaria dell'emittente, del debitore, della
controparte, di altra entita o della garanzia collaterale sottostante, o a cambiamenti
delle condizioni specifiche o generali del mercato e di natura economica,
industriale, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Se uno strumento di
debito investment grade ¢ declassato esso pud comportare un rischio d'insolvenza
sensibilmente maggiore o puo gia essere insolvente, il che puo causare un
sensibile calo di valore dello strumento con conseguenti perdite per il Fondo.

o In genere il prezzo di uno strumento di debito scende durante le fasi di rialzo dei
tassi e sale durante le fasi di calo dei tassi. Il rischio di tasso d'interesse &
generalmente maggiore per gli strumenti con scadenze o duration piu lunghe o che
non versano interessi correnti.

o Gli strumenti di debito con rating inferiore a investment grade possono
comportare un rischio d'insolvenza sensibilmente maggiore o possono essere gia
in default, e il relativo valore puo calare sensibilmente. Gli strumenti di debito con
rating inferiore a investment grade sono ritenuti avere caratteristiche
prevalentemente speculative e tendono a essere piu sensibili a notizie sfavorevoli
riguardanti l'emittente o il mercato o I'economia in generale di strumenti di debito
di piu alta qualita o investment grade.

o | tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

e Dato che il Fondo investe una percentuale relativamente alta delle proprie attivita in
un numero ristretto di emittenti, la sua performance potrebbe essere strettamente
legata a quegli emittenti ed essere piu volatile di quella di fondi piu diversificati.
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La performance del Fondo sara strettamente legata alle condizioni di mercato e di
natura valutaria, economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura
presenti nei paesi dei mercati emergenti e potrebbe essere piu volatile della
performance di fondi piu diversificati da un punto di vista geografico.

L'esposizione ai mercati emergenti pud comportare rischi addizionali relativi alle
condizioni di mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di
altra natura. Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti
piu volatili e meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati
emergenti possono avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi e
contabili meno sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed
economica rispetto ai mercati sviluppati.

Il Fondo puo avere un'esposizione con leva finanziaria netta superiore al 100% del
proprio valore patrimoniale netto. La leva finanziaria comporta l'esposizione degli
investimenti per un importo superiore all'investimento iniziale. Nell'ambito delle
operazioni che comportano una leva finanziaria, una variazione relativamente
modesta dell'indicatore sottostante puo causare perdite sostanzialmente maggiori
per il Fondo. La leva finanziaria puod causare una maggiore volatilita amplificando
utili o perdite.

Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si
basa il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e
comportare rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori
sottostanti. I guadagni o le perdite generati dai prodotti derivati possono essere
sostanzialmente superiori al loro costo originario e possono comportare leva
finanziaria.

Le operazioni con una controparte o un terzo diverso dall'emittente dello
strumento sono soggette al rischio di credito della controparte o del terzo e alla
capacita o alla volonta della controparte o del terzo di adempiere alle condizioni
dell'operazione.

L'analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la
promozione della Caratteristica del debito sovrano dei mercati emergenti di MFS
e della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS da parte
del Fondo puo influenzare la composizione del Fondo e determinare decisioni di
acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla performance
d'investimento del Fondo.

Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento puo diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare l'importo investito.
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Profilo dell'investitore tipo

e Il Fondo ¢é destinato a investitori che vadano alla ricerca di un rendimento totale,
realizzabile principalmente tramite I'investimento in strumenti di debito o di altra
natura emessi nelle valute dei paesi dei mercati emergenti.

o [l Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non € necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette I'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria Al — $ del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance del benchmark del Fondo.

m Categoria di Azioni m Indice JPMorgan Government Bond Emerging Markets Global Diversified

20

-25

Annocivile 15 16 17 18 19 20 2 2 23 24
m (175 90 185 (700 152 22 (85  (90) 132  (43)
m (149 99 152 (62 135 27 @7  (117) 127 (24

Benchmark del Fondo
Indice JPMorgan Government Bond Emerging Markets Global Diversified (USD)
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Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese
sono versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse
nel relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente
di spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie).
Si rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito
alle spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste
spese non sono addebitate direttamente agli azionisti.

Categoria A Cc N P w I V4
Commissioni di gestione degli investimenti'... 0,90% 0,90% 0,90% - 0,80% 0,75% I
Commissioni di distribuzione’............c............ 0,50% 1,00% 1,00% -
Commissioni di SErVizio" ..........oveeeneeereene. 0,50% -
Commissione di gestione annua’................... -—- - -— 1,40% -— - -
Altre spese stimate? ............ccccoveveeeveiieenennns 0,11%° 0,11%° 0,11%% 0,11%° 0,11%° 0,06%° 0,06%°
Coefficiente di spesa totale.............ccecueeun... 1,51% 2,51% 2,01% 1,51% 0,91% 0,81% 0,06%

"1l Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di
distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'’Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 1l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,10% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N, P e W del Fondo e lo 0,05% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate"
superino il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse
dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita
d'investimento del Fondo.

* La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata
amministrativamente e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a
un'affiliata in relazione ai servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.

56



EMERGING MARKETS EQUITY FUND

Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 1° settembre 2006.
Frequenza di distribuzione: trimestrale

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 (“Light Green”)

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ l'incremento del capitale, espresso in dollari USA. Il Fondo
investe prevalentemente (almeno il 70%) in titoli azionari dei mercati emergenti. Tra
i paesi dei mercati emergenti si annoverano quelli dell'America Latina, dell'Asia,
dell'Africa, del Medio Oriente oltre che i paesi in via di sviluppo dell'Europa,
soprattutto dell'Europa orientale. Il Fondo puo investire anche in titoli azionari dei
mercati sviluppati. Il Fondo puo investire in societa che ritiene dotate di un
potenziale di crescita degli utili superiore alla media rispetto ad altre (societa di tipo
"growth"), in imprese che ritiene sottovalutate rispetto al loro valore percepito
(societa di tipo "value") o in una combinazione di societa di tipo "growth" e "value".
Il Fondo puo investire in societa di qualsiasi dimensione. Il Fondo puo investire una
percentuale relativamente alta delle proprie attivita in un numero ristretto di paesi
e/o in una particolare area geografica.

Nel perseguire 'obiettivo di incremento del capitale, il Fondo promuovera inoltre la
Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESG).

Il Fondo puo fare uso di prodotti derivati a scopi di copertura e/o investimento, tra
l'altro per incrementare o ridurre l'esposizione a un dato mercato, segmento del
mercato o titolo, per gestire I'esposizione valutaria o altre caratteristiche del Fondo o
in alternativa agli investimenti diretti. Il Fondo non fara uso di prodotti derivati su
vasta scala né principalmente per conseguire il proprio obiettivo d'investimento o a
fini d'investimento.

Il benchmark del Fondo, 1'Indice MSCI Emerging Markets (USD), viene indicato
esclusivamente a fini di confronto delle performance. Sebbene gli investimenti del
Fondo saranno generalmente rappresentati nel benchmark, ¢ probabile che i
componenti siano ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e che il Fondo
investa al di fuori del benchmark per trarre vantaggio da interessanti opportunita di
investimento. Il Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi obiettivi e la
strategia d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in portafoglio
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possono discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa discostarsi in
modo significativo dal benchmark.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

o [ mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati e di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta
alle percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo
azionario puo scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, e queste
ultime possono influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di
un ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in
generale.

o La performance del Fondo sara strettamente legata alle condizioni di mercato e di
natura valutaria, economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura
presenti nei paesi dei mercati emergenti e potrebbe essere piu volatile della
performance di fondi piu diversificati da un punto di vista geografico.

e ['esposizione ai mercati emergenti puo comportare rischi addizionali relativi alle
condizioni di mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di
altra natura. Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti
piu volatili e meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati
emergenti possono avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi e
contabili meno sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed
economica rispetto ai mercati sviluppati.

¢ Qualora il Fondo investisse una percentuale relativamente alta delle proprie
attivita in una singola regione, la sua performance sarebbe strettamente legata alle
condizioni di mercato ¢ di natura valutaria, economica, politica, normativa,
geopolitica o di altra natura presenti in quella regione e potrebbe essere pit
volatile della performance di fondi piu diversificati dal punto di vista geografico.

o Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si
basa il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e
comportare rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori
sottostanti. I guadagni o le perdite generati dai prodotti derivati possono essere
sostanzialmente superiori al loro costo originario € possono comportare leva
finanziaria.
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o | tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

o ['analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la
promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di
MEFS da parte del Fondo puo influenzarne la composizione e determinare decisioni
di acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla sua
performance d'investimento.

e Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento pud diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare l'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

o 1 Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un incremento del capitale,
realizzabile principalmente tramite 1'investimento in titoli azionari dei mercati
emergenti.

¢ Il Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

Il grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette l'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria Al — $ del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance del benchmark del Fondo.
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| Categoria di Azioni W Indice MSCI Emerging Markets (div. netto)
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Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese
sono versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse
nel relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente
di spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie).
Si rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito
alle spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste
spese non sono addebitate direttamente agli azionisti.

Categoria A Cc N P w | S z
Commissioni di gestione degli investimenti'... 1,15% 1,15% 1,15% - 0,95% 0,90% 1,15% I
Commissioni di distribuzione” ........................ 0,75% 1,00% 1,25% -
Commissioni di Servizio’ ...........ccoeeerirereenn. —  050% -
Commissione di gestione annua'.................. —  190% -
Altre spese stimate? ...........c.ccocevvveveveeenennnn. 0,10%° 0,10%° 0,10%° 0,10%° 0,10%° 0,05%° --—- 0,05%°
Coefficiente di spesa totale .............ccueeen. 2,00% 2,75% 2,50% 2,00% 1,05% 0,95% 1,00%* 0,05%
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"1l Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di
distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

311 Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,10% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N, P e W del Fondo e lo 0,05% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate"
superino il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse
dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita
d'investimento del Fondo.

411 Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico delle spese dirette delle Azioni di categoria S, escluse
le imposte (diverse dalla taxe d'abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo quali gli interessi, in modo tale che il "Coefficiente di spesa totale" non superi I'1,00%
annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria S. Nella misura in cui il "Coefficiente di
spesa totale" superi il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese
escluse dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita
d'investimento del Fondo.

*La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata amministrativamente
e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a un'affiliata in relazione ai
servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.

61



EMERGING MARKETS EQUITY RESEARCH FUND

Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 9 luglio 2021.
Frequenza di distribuzione: trimestrale

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 (“Light Green”)

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ l'incremento del capitale, espresso in dollari USA. Il Fondo
investe prevalentemente (almeno il 70%) in titoli azionari dei mercati emergenti. Tra
i paesi dei mercati emergenti si annoverano quelli dell'America Latina, dell'Asia,
dell'Africa, del Medio Oriente oltre che i paesi in via di sviluppo dell'Europa,
soprattutto dell'Europa orientale. Il Fondo puo investire anche in titoli azionari dei
mercati sviluppati. Di norma il Gestore degli investimenti gestisce il Fondo in modo
tale da mantenere allocazioni tra settori simili all'indice del Fondo, 1'Indice MSCI
Emerging Markets (USD) e intende aggiungere valore attraverso la selezione dei
titoli basata sull'analisi fondamentale degli investimenti ("ricerca"). Il benchmark
non limita in altro modo la selezione degli investimenti. Il Fondo pud investire in
societa che ritiene dotate di un potenziale di crescita degli utili superiore alla media
rispetto ad altre (societa di tipo "growth"), in imprese che ritiene sottovalutate
rispetto al loro valore percepito (societa di tipo "value") o in una combinazione di
societa di tipo "growth" e "value". Il Fondo puo investire in societa di qualsiasi
dimensione. Il Fondo puo investire una percentuale relativamente alta delle proprie
attivita in un numero ristretto di societa, paesi o in una particolare area geografica.

Nel perseguire 'obiettivo di incremento del capitale, il Fondo promuovera inoltre la
Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESG).

Il Fondo puo fare uso di prodotti derivati a scopi di copertura e/o investimento, tra
l'altro per incrementare o ridurre l'esposizione a un dato mercato, segmento del
mercato o titolo, per gestire I'esposizione valutaria o altre caratteristiche del Fondo o
in alternativa agli investimenti diretti. Il Fondo non fara uso di prodotti derivati su
vasta scala né principalmente per conseguire il proprio obiettivo d'investimento o a
fini d'investimento.

Oltre a orientare 1'allocazione settoriale, il benchmark del Fondo ¢ indicato anche
per il confronto delle performance. Sebbene gli investimenti del Fondo saranno
generalmente rappresentati nel benchmark, ¢ probabile che i componenti siano
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ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e che il Fondo investa al di fuori
del benchmark per trarre vantaggio da interessanti opportunita di investimento. Il
Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi obiettivi e la strategia
d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in portafoglio possono
discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa discostarsi in modo
significativo dal benchmark.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

¢ [ mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati e di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta
alle percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo
azionario puo scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, e queste
ultime possono influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di
un ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in
generale.

e La performance del Fondo sara strettamente legata alle condizioni di mercato e di
natura valutaria, economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura
presenti nei paesi dei mercati emergenti e potrebbe essere piu volatile della
performance di fondi piu diversificati da un punto di vista geografico.

e L'esposizione ai mercati emergenti puo comportare rischi addizionali relativi alle
condizioni di mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di
altra natura. Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti
piu volatili e meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati
emergenti possono avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi e
contabili meno sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed
economica rispetto ai mercati sviluppati.

¢ Dato che il Fondo investe una percentuale relativamente alta delle proprie attivita
in un numero ristretto di emittenti, la sua performance potrebbe essere
strettamente legata a quegli emittenti ed essere piu volatile di quella di fondi piu
diversificati.

¢ Qualora il Fondo investisse una percentuale relativamente alta delle proprie
attivita in una singola regione, la sua performance sarebbe strettamente legata alle
condizioni di mercato ¢ di natura valutaria, economica, politica, normativa,
geopolitica o di altra natura presenti in quella regione e potrebbe essere pit
volatile della performance di fondi piu diversificati dal punto di vista geografico.
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o Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si
basa il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e
comportare rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori
sottostanti. I guadagni o le perdite generati dai prodotti derivati possono essere
sostanzialmente superiori al loro costo originario e possono comportare leva
finanziaria.

e [ tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

o ['analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la
promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di
MEFS da parte del Fondo puo influenzarne la composizione e determinare decisioni
di acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla sua
performance d'investimento,

¢ Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento pué diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare I'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

o [l Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un incremento del capitale,
realizzabile principalmente tramite I'investimento in titoli azionari dei mercati
emergenti.

¢ Il Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio ¢ i vostri orizzonti temporali.
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Performance

Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria Al — $ del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance del benchmark del Fondo.

m Categoria di Azioni m MSCI Emerging Markets Index (div. netto)

Anno civile 20 21 22 23 24
™ (23,0 8,0 4,2
[ | (20,1) 98 75

Benchmark del Fondo

Indice MSCI Emerging Markets (div. netto) (USD)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese sono
versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel
relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di
spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie). Si
rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito alle
spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste spese
non sono addebitate direttamente agli azionisti.
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Categoria A [ N P w 1 z
Commissioni di gestione degli investimenti'... 115% 1,15% 1,15% — 0,95% 0,90% t
Commissioni di distribuzione’ ........................ 0,75% 1,00% 1,25%
Commissioni di servizio® ..............cccccoevevenane. — 0,50% — — — — —
Commissione di gestione annua’................... - - — 1,90% - — —
Altre spese stimate? .............cccccceevevveveveenennan. 0,10%° 0,10%° 0,10%° 0,10%°% 0,10%° 0,05%° 0,05%°
Coefficiente di spesa totale ...........ccceeeenueen 2,00% 2,75% 2,50% 2,00% 1,05% 0,95% 0,05%

'l Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di
distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 |In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 |l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d’'abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,10% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N, P e W del Fondo e lo 0,05% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate"
superino il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse
dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita
d'investimento del Fondo.

* La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata amministrativamente
e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a un'affiliata in relazione ai
servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: euro (€)
Data di avvio: 15 febbraio 2019.
Frequenza di distribuzione: mensile

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio Value-at-
Risk (VaR) relativo

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ il rendimento totale, con particolare attenzione al reddito
corrente ma considerando anche l'incremento del capitale, espresso in dollari USA.
Il Fondo investe principalmente (almeno il 70%) in strumenti di debito societari e
quasi sovrani in euro di tipo investment grade (ossia denominati o coperti in euro). Il
Fondo puo investire anche in strumenti di debito di qualita inferiore a investment
grade, strumenti di debito statali e affini, strumenti cartolarizzati e strumenti di
debito non denominati in euro, ivi compresi gli strumenti di debito di emittenti con
sede nei mercati emergenti. Il Fondo puo investire una percentuale relativamente
alta delle proprie attivita in un numero ristretto di paesi o in una particolare area
geografica.

Nel perseguire 1'obiettivo di rendimento totale il Fondo promuovera inoltre la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESG).

Si prevede che il Fondo faccia uso di prodotti derivati su vasta scala a scopi di
copertura e/o investimento, tra l'altro per incrementare o ridurre 1'esposizione a un
dato mercato, segmento del mercato o titolo, per gestire l'esposizione ai tassi
d'interesse, al credito o valutaria o altre caratteristiche del Fondo o in alternativa agli
investimenti diretti. I1 Fondo puo utilizzare future, contratti a termine, opzioni e
swap su attivita e indici idonei, nonché su valute. Una parte delle attivita del Fondo
sara detenuta sotto forma di disponibilita liquide (ossia depositi bancari, strumenti
del mercato monetario, quote di fondi del mercato monetario e operazioni di pronti
contro termine passivi) a causa dei requisiti di garanzia collaterale relativi agli
investimenti del Fondo in derivati, alle attivita di acquisto e rimborso e ad altri
fabbisogni di liquidita a breve termine.

Nell'ambito del processo di gestione dei rischi della Societa di gestione applicabile
al Fondo, l'esposizione complessiva del Fondo ¢ valutata in base a un approccio
VaR relativo, il quale limita il VaR massimo che il Fondo puo avere relativamente al
suo benchmark (I'Indice Bloomberg Euro Aggregate Corporate (EUR)), cosi come
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determinato dalla Societa di gestione in considerazione della politica d'investimento
e del profilo di rischio del Fondo. Si rimanda alle Relazioni annuali del Fondo
quanto ai limiti VaR calcolati per l'esercizio finanziario pertinente. L'atteso livello di
leva finanziaria puo variare tra lo 0% e il 275% (valutato calcolando la somma del
valore figurativo dei prodotti derivati utilizzati dal Fondo), sulla base del valore
patrimoniale netto del Fondo. La Societa di gestione monitora inoltre il livello di
leva finanziaria previsto valutato mediante l'approccio basato sugli impegni, che pud
variare tra lo 0% e il 125%, sulla base del valore patrimoniale netto del Fondo. In
determinate circostanze, quali condizioni di mercato insolite o fattori operativi
temporaneli, il livello di leva finanziaria potrebbe superare gli intervalli sopra
indicati.

Il benchmark del Fondo ¢ indicato esclusivamente (i) per il confronto della
performance e (ii) come portafoglio di riferimento del VaR relativo (come descritto
in precedenza). Sebbene gli investimenti del Fondo saranno generalmente
rappresentati nel benchmark, ¢ probabile che i componenti siano ponderati in modo
diverso rispetto al benchmark e che il Fondo investa al di fuori del benchmark per
trarre vantaggio da interessanti opportunita di investimento. Il Fondo ¢ gestito
attivamente nel rispetto dei suoi obiettivi e la strategia d'investimento non limita la
misura in cui le partecipazioni in portafoglio possono discostarsi dal benchmark. Si
prevede che il Fondo possa discostarsi in modo significativo dal benchmark.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

o [l prezzo di uno strumento di debito dipende in parte dalla qualita creditizia
dell'emittente, del debitore, della controparte, di altra entita responsabile del
pagamento o della garanzia collaterale sottostante e puo scendere in risposta a
mutamenti nella situazione finanziaria dell'emittente, del debitore, della
controparte, di altra entita o della garanzia collaterale sottostante, o a cambiamenti
delle condizioni specifiche o generali del mercato e di natura economica,
industriale, politica, normativa, geopolitica, sanitaria o di altra natura. Se uno
strumento di debito investment grade ¢ declassato esso pud comportare un rischio
d'insolvenza sensibilmente maggiore o puo gia essere insolvente, il che puo
causare un sensibile calo di valore dello strumento con conseguenti perdite per il
Fondo.

e In genere il prezzo di uno strumento di debito scende durante le fasi di rialzo dei
tassi e sale durante le fasi di calo dei tassi. Il rischio di tasso d'interesse &
generalmente maggiore per gli strumenti con scadenze o duration piu lunghe o che
non versano interessi correnti.
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Gli strumenti di debito con rating inferiore a investment grade possono
comportare un rischio d'insolvenza sensibilmente maggiore o possono essere gia
in default, e il relativo valore puo calare sensibilmente. Gli strumenti di debito con
rating inferiore a investment grade sono ritenuti avere caratteristiche
prevalentemente speculative e tendono a essere piu sensibili a notizie sfavorevoli
riguardanti l'emittente o il mercato o I'economia in generale di strumenti di debito
di piu alta qualita o investment grade.

La performance del Fondo sara strettamente legata alle condizioni di mercato e di
natura valutaria, economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura
presenti in Europa e potrebbe essere piu volatile della performance di fondi piu
diversificati dal punto di vista geografico.

L'esposizione ai mercati emergenti pud comportare rischi addizionali relativi alle
condizioni di mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di
altra natura. Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti
piu volatili e meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati
emergenti possono avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi e
contabili meno sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed
economica rispetto ai mercati sviluppati.

Gli strumenti soggetti a un pagamento anticipato €/0 a una proroga possono
ridurre la possibilita di guadagno per i detentori dello strumento qualora
quest'ultimo sia pagato in anticipo e aumentare la possibilita di perdita qualora la
scadenza dello strumento sia prorogata.

I1 Fondo puo avere un'esposizione con leva finanziaria netta superiore al 100% del
proprio valore patrimoniale netto. La leva finanziaria comporta l'esposizione degli
investimenti per un importo superiore all'investimento iniziale. Nell'ambito delle
operazioni che comportano una leva finanziaria, una variazione relativamente
modesta dell'indicatore sottostante pud causare perdite sostanzialmente maggiori
per il Fondo. La leva finanziaria pud causare una maggiore volatilita amplificando
utili o perdite.

Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si
basa il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e
comportare rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori
sottostanti. I guadagni o le perdite generati dai prodotti derivati possono essere
sostanzialmente superiori al loro costo originario e possono comportare leva
finanziaria.

Le operazioni con una controparte o un terzo diverso dall'emittente dello
strumento sono soggette al rischio di credito della controparte o del terzo e alla
capacita o alla volonta della controparte o del terzo di adempiere alle condizioni
dell'operazione.
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o | tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (EUR) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

o ['analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la
promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di
MEFS da parte del Fondo pud influenzare la composizione del Fondo e determinare
decisioni di acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla
performance d'investimento del Fondo.

e Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento puo diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare l'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

¢ Il Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un rendimento totale con risalto
dato al reddito corrente ma considerando anche l'incremento del capitale,
realizzabile principalmente tramite 1'investimento in strumenti di debito societari
in euro.

¢ [l Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette I'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.
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Grafico a colonne: 11 grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria Al — € del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata
la performance dei benchmark del Fondo.

| Categoria di Azioni B Indice Bloomberg Euro Aggregate Corporate

14

Anno civile 20 21 22 23 24
- 48 (0.4) (15,5) 10,0 54
- 28 (1,0) (13,6) 8,2 47

Benchmark del Fondo

Indice Bloomberg Euro Aggregate Corporate (EUR)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime € una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese sono
versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel
relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di
spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie). Si
rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito alle
spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste spese
non sono addebitate direttamente agli azionisti.
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Categoria A Cc N P w | z
Commissioni di gestione degli investimenti’... 0,50% 0,50% 0,50% - 0,45% 0,40% 1
Commissioni di distribuzione’ ........................ 0,50% 1,00% 1,00%
Commissioni di Servizio’ ..........ccccoceeeeeenenne 0,50% -
Commissione di gestione annua’..... - - -— 1,00% — — —

0,13%* 0,13%* 0,13%* 0,13%°* 0,13%°* 0,10%° 0,09%°
1,13% 2,13% 1,63% 1,13% 0,58% 0,50% 0,09%

Altre spese stimate?...

Coefficiente di spesa totale .

"1l Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di
distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 |In genere la voce "Altre spese” comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'’Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 1| Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,20% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N e P del Fondo, lo 0,15% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria W del Fondo e lo 0,10% annuo del patrimonio
netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate" superino il
tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse dall'accordo sul
limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita d'investimento del
Fondo.

* La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata amministrativamente
e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a un'affiliata in relazione ai
servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: euro (€)
Data di avvio: 1° ottobre 2002.

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ I'incremento del capitale, espresso in euro. Il Fondo investe
prevalentemente (almeno il 70%) in titoli azionari europei. Alcuni dei paesi europei,
soprattutto quelli dell'Europa orientale, attualmente sono considerati economie di
mercato emergenti. Il Fondo puo investire in societa che ritiene dotate di un
potenziale di crescita degli utili superiore alla media rispetto ad altre (societa di tipo
"growth"), in imprese che ritiene sottovalutate rispetto al loro valore percepito
(societa di tipo "value") o in una combinazione di societa di tipo "growth" e "value".
11 Fondo puo investire in societa di qualsiasi dimensione. Il Fondo puo investire una
percentuale relativamente alta delle proprie attivita in un numero ristretto di paesi
/0 in una particolare area geografica.

Nel perseguire 1'obiettivo di incremento del capitale, il Fondo promuovera inoltre la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESQG).

Il benchmark del Fondo, 1'Indice MSCI Europe (EUR), ¢ indicato esclusivamente
per il confronto delle performance. Sebbene gli investimenti del Fondo saranno
generalmente rappresentati nel benchmark, ¢ probabile che i componenti siano
ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e che il Fondo investa al di fuori
del benchmark per trarre vantaggio da interessanti opportunita di investimento. I1
Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi obiettivi e la strategia
d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in portafoglio possono
discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa discostarsi in modo
significativo dal benchmark.

Per maggiori dettagli e rischi riguardanti i vari strumenti nei quali il Fondo puo
investire si rimanda alla sezione intitolata "Fattori di rischio”.
Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".
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o | mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati e di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta
alle percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo
azionario puo scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, e queste
ultime possono influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di
un ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in
generale.

e La performance del Fondo sara strettamente legata alle condizioni di mercato e di
natura valutaria, economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura
presenti in Europa e potrebbe essere piu volatile della performance di fondi piu
diversificati dal punto di vista geografico.

o ['esposizione ai mercati emergenti, tra cui alcuni paesi europei, soprattutto
dell'Europa orientale, pud comportare rischi addizionali relativi alle condizioni di
mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura.
Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti piu volatili e
meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati emergenti possono
avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi e contabili meno
sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed economica rispetto
ai mercati sviluppati.

e [ tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (euro) o dalla valuta della categoria devono tenere conto del
possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

o ['analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la
promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di
MES da parte del Fondo puo influenzare la composizione del Fondo e determinare
decisioni di acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla
performance d'investimento del Fondo.

¢ Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento pué diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare l'importo investito.
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Profilo dell'investitore tipo

¢ Il Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un incremento del capitale,
realizzabile principalmente tramite I'investimento in titoli azionari europei.

o [l Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette I'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: 11 grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria Al — € del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance del benchmark del Fondo.
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Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese
sono versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse
nel relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente
di spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie).
Si rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito
alle spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste
spese non sono addebitate direttamente agli azionisti.

Categoria A C N P w | z
Commissioni di gestione degli investimenti'... 1,05% 1,05% 1,05% - 0,80% 0,75% ks
Commissioni di distribuzione’ ........................ 0,75% 1,00% 1,25%  --
Commissioni di Servizio® ............c.coceceevrcurunae 0,50%  --
Commissione di gestione annua’................... --- --- --- 1,80% - - ---
Altre spese stimate? ............coceeerereeirieeenennns 0,25%° 0,25%° 0,25%° 0,25%° 0,20%° 0,15%° 0,15%°
Coefficiente di spesa totale.............cc.c.c...... 2,05% 2,80% 2,55% 2,05% 1,00% 0,90% 0,15%

"1l Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di
distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'’Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, alcune spese associate alle attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le
spese correlate al funzionamento del Fondo e all'amministrazione del’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La
voce "Altre spese" non comprende le commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di
conversione valutaria.

3 1| Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,25% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N e P del Fondo, lo 0,20% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria W del Fondo e lo 0,15% annuo del patrimonio
netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate" superino il
tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse dall'accordo sul
limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita d'investimento del
Fondo.

* La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata amministrativamente
e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a un'affiliata in relazione ai
servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: euro (€)
Data di avvio: 12 marzo 1999.
Frequenza di distribuzione: trimestrale

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ I'incremento del capitale, espresso in euro. Il Fondo investe
prevalentemente (almeno il 70%) in titoli azionari europei. Alcuni dei paesi europei,
soprattutto quelli dell'Europa orientale, attualmente sono considerati economie di
mercato emergenti. Il Fondo puo investire in societa che ritiene dotate di un
potenziale di crescita degli utili superiore alla media rispetto ad altre (societa di tipo
"growth"), in imprese che ritiene sottovalutate rispetto al loro valore percepito
(societa di tipo "value") o in una combinazione di societa di tipo "growth" e "value".
Il Fondo puo investire in societa di qualsiasi dimensione. Il Fondo puo investire una
percentuale relativamente alta delle proprie attivita in un numero ristretto di paesi
e/o in una particolare area geografica.

Nel perseguire 'obiettivo di incremento del capitale, il Fondo promuovera inoltre la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESG).

Il benchmark del Fondo, 1'Indice MSCI Europe (EUR), ¢ indicato esclusivamente
per il confronto delle performance. Sebbene gli investimenti del Fondo saranno
generalmente rappresentati nel benchmark, ¢ probabile che i componenti siano
ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e che il Fondo investa al di fuori
del benchmark per trarre vantaggio da interessanti opportunita di investimento. Il
Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi obiettivi e la strategia
d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in portafoglio possono
discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa discostarsi in modo
significativo dal benchmark.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".
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Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

o [ mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati e di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta
alle percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo
azionario puo scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, e queste
ultime possono influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di
un ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in
generale.

e La performance del Fondo sara strettamente legata alle condizioni di mercato e di
natura valutaria, economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura
presenti in Europa e potrebbe essere piu volatile della performance di fondi piu
diversificati dal punto di vista geografico.

o ['esposizione ai mercati emergenti, tra cui alcuni paesi europei, soprattutto
dell'Europa orientale, pud comportare rischi addizionali relativi alle condizioni di
mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura.
Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti piu volatili e
meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati emergenti possono
avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi e contabili meno
sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed economica rispetto
ai mercati sviluppati.

o [ tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (euro) o dalla valuta della categoria devono tenere conto del
possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

o ['analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la
promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di
MES da parte del Fondo puo influenzare la composizione del Fondo e determinare
decisioni di acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla
performance d'investimento del Fondo.
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e Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento puo diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare I'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

¢ [l Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un incremento del capitale,
realizzabile principalmente tramite I'investimento in titoli azionari europei.

¢ Il Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette l'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: 11 grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria Al — € del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance del benchmark del Fondo.

W Categoria di Azioni M Indice MSCI Europe (div. netto)

%
40

30

20
107 . .
AE s

-20

Annocivile 15 16 17 18 19 20 21 2 23 4
m o131 (1) 119 (94 205 (05 178 (121) 98 6.3
82 26 102 (106 260 (33 251 (95 158 86

79



EUROPEAN RESEARCH FUND

Benchmark del Fondo
Indice MSCI Europe (div. netto) (EUR)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese sono
versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel
relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di
spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie). Si
rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito alle
spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste spese
non sono addebitate direttamente agli azionisti.

Categoria A (o3 N P w | z
Commissioni di gestione degli investimenti'.. 1,05% 1,05% 1,05% - 0,80% 0,75% I

Commissioni di distribuzione'. . 0,75% 1,00% 1,25% -
Commissioni di servizio... - 0,50% — - — — —
Commissione di gestione annua’. - -—- -— 1,80% — — —
Altre spese stimate?... . 0,20%° 0,16%°% 0,21%°% 0,16%° 0,20%° 0,15%° 0,12%°
Coefficiente di spesa totale.............ccucuu. 2,00% 2,71% 2,51% 1,96% 1,00% 0,90% 0,12%

"1l Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di
distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 |In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 1l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d’'abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,25% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N e P del Fondo, lo 0,20% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria W del Fondo e lo 0,15% annuo del patrimonio
netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate" superino il
tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse dall'accordo sul
limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita d'investimento del
Fondo.
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* La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata
amministrativamente e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a
un'affiliata in relazione ai servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: euro (€)
Data di avvio: 5 novembre 2001.

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ I'incremento del capitale, espresso in euro. Il Fondo investe
principalmente (almeno il 70%) in titoli azionari di societa europee di piccole
dimensioni. Il Gestore degli investimenti definisce di norma gli emittenti con
capitalizzazione di mercato piu piccola quali emittenti con capitalizzazioni di
mercato simili a quelle degli emittenti compresi nell'Indice MSCI Europe Small Mid
Cap, il benchmark del Fondo, negli ultimi 13 mesi dal momento dell'acquisto.
Alcuni dei paesi europei, soprattutto quelli dell'Europa orientale, attualmente sono
considerati economie di mercato emergenti. Il Fondo pud investire in societa che
ritiene dotate di un potenziale di crescita degli utili superiore alla media rispetto ad
altre (societa di tipo "growth"), in imprese che ritiene sottovalutate rispetto al loro
valore percepito (societa di tipo "value") o in una combinazione di societa di tipo
"growth" e "value". Il Fondo puo investire una percentuale relativamente alta delle
proprie attivita in un numero ristretto di paesi e/o in una particolare area geografica.

Nel perseguire 1'obiettivo di incremento del capitale, il Fondo promuovera inoltre la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESQG).

11 Fondo puo fare uso di prodotti derivati a scopi di copertura e¢/o investimento, tra
l'altro per incrementare o ridurre I'esposizione a un dato mercato, segmento del
mercato o titolo, per gestire 'esposizione valutaria o altre caratteristiche del Fondo o
in alternativa agli investimenti diretti. Il Fondo non fara uso di prodotti derivati su
vasta scala né principalmente per conseguire il proprio obiettivo d'investimento o a
fini d'investimento.

Il benchmark del Fondo ¢ indicato anche per il confronto delle performance.
Sebbene gli investimenti del Fondo saranno generalmente rappresentati nel
benchmark, ¢ probabile che i componenti siano ponderati in modo diverso rispetto al
benchmark e che il Fondo investa al di fuori del benchmark per trarre vantaggio da
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interessanti opportunita di investimento. Il Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto
dei suoi obiettivi e la strategia d'investimento non limita la misura in cui le
partecipazioni in portafoglio possono discostarsi dal benchmark. Si prevede che il
Fondo possa discostarsi in modo significativo dal benchmark.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

o [ mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati e di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta
alle percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo
azionario puo scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, € queste
ultime possono influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di
un ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in
generale.

e La performance del Fondo sara strettamente legata alle condizioni di mercato e di
natura valutaria, economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura
presenti in Europa e potrebbe essere piu volatile della performance di fondi piu
diversificati dal punto di vista geografico.

o [ titoli azionari di societa a bassa capitalizzazione possono essere piu volatili dei
titoli azionari di societa di maggiori dimensioni.

¢ ['esposizione ai mercati emergenti, tra cui alcuni paesi europei, soprattutto
dell'Europa orientale, pud comportare rischi addizionali relativi alle condizioni di
mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura.
Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti piu volatili e
meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati emergenti possono
avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi ¢ contabili meno
sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed economica rispetto
ai mercati sviluppati.

o Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si
basa il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e
comportare rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori
sottostanti. I guadagni o le perdite generati dai prodotti derivati possono essere
sostanzialmente superiori al loro costo originario € possono comportare leva

finanziaria.
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o | tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (euro) o dalla valuta della categoria devono tenere conto del
possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

o ['analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la
promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di
MES da parte del Fondo puo influenzare la composizione del Fondo e determinare
decisioni di acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla
performance d'investimento del Fondo.

e Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento puo diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare l'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

¢ 1 Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un incremento del capitale,
realizzabile principalmente tramite 1'investimento in titoli azionari di societa
europee di piccole dimensioni.

¢ [l Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio ¢ i vostri orizzonti temporali.

Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette I'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.
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Grafico a colonne: 11 grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria Al — € del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance del benchmark del Fondo.

W Categoria di Azioni M Indice MSCI Europe Small Mid Cap (div. netto)
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Benchmark del Fondo

Indice MSCI Europe Small Mid Cap (div. netto) (EUR)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese sono
versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel
relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di
spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie). Si
rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito alle
spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste spese
non sono addebitate direttamente agli azionisti.
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Categoria A C N P w | z
Commissioni di gestione degli investimenti'... 1,05% 1,05% 1,05% -— 1,05% 0,85% I
Commissioni di distribuzione’ .............cccc.c.... 0,75% 1,00% 1,25% -
Commissioni di SErvizio’ .........ccceerureceenenns —  0,50%
Commissione di gestione annua’................... - - -— 1,80% — — —
Altre spese stimate?..........ccooeeereeneeereeeeene 0,25%° 0,25%° 0,25%°% 0,25%° 0,20%° 0,15%° 0,15%°
Coefficiente di spesa totale.............cccevuuunnn 2,05% 2,80% 2,55% 2,05% 1,25% 1,00% 0,15%

"Il Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di
distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'’Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione del’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 Il Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,25% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N e P del Fondo, lo 0,20% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria W del Fondo e lo 0,15% annuo del patrimonio
netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate" superino il
tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse dall'accordo sul
limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita d'investimento del
Fondo.

+

La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata
amministrativamente e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a
un'affiliata in relazione ai servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: euro (€)
Data di avvio: 1° ottobre 2002.

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ I'incremento del capitale, espresso in euro. Il Fondo investe
prevalentemente (almeno il 70%) in titoli azionari europei. Alcuni dei paesi europei,
soprattutto quelli dell'Europa orientale, attualmente sono considerati economie di
mercato emergenti. Di norma il Fondo concentra i propri investimenti in societa che
ritiene sottovalutate rispetto al loro valore intrinseco (societa di tipo "value"). Il
Fondo puo investire in societa di qualsiasi dimensione. Il Fondo puo investire una
percentuale relativamente alta delle proprie attivita in un numero ristretto di societa.
Il Fondo puo investire una percentuale relativamente alta delle proprie attivita in un
numero ristretto di paesi e/o in una particolare area geografica.

Nel perseguire 1'obiettivo di incremento del capitale, il Fondo promuovera inoltre la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESQG).

I benchmark del Fondo, 1'Indice MSCI Europe (EUR) ¢ I'Indice MSCI Europe Value
(EUR), sono indicati esclusivamente per il confronto della performance. Sebbene gli
investimenti del Fondo saranno generalmente rappresentati nel benchmark, ¢
probabile che i componenti siano ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e
che il Fondo investa al di fuori del benchmark per trarre vantaggio da interessanti
opportunita di investimento. Il Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi
obiettivi e la strategia d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in
portafoglio possono discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa
discostarsi in modo significativo dal benchmark.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche ¢ gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".
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Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

o [ mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati e di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta
alle percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo
azionario puo scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, e queste
ultime possono influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di
un ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in
generale.

e La performance del Fondo sara strettamente legata alle condizioni di mercato e di
natura valutaria, economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura
presenti in Europa e potrebbe essere piu volatile della performance di fondi piu
diversificati dal punto di vista geografico.

o [ titoli azionari di societa che secondo il Gestore degli investimenti sono
sottovalutate rispetto al loro valore intrinseco possono continuare a essere
sottovalutati per lunghi periodi di tempo, non realizzare il loro valore atteso in
alcune fasi del ciclo di mercato ed essere piu volatili del mercato nel suo insieme.

o ['esposizione ai mercati emergenti, tra cui alcuni paesi europei, soprattutto
dell'Europa orientale, pud comportare rischi addizionali relativi alle condizioni di
mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura.
Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti piu volatili e
meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati emergenti possono
avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi ¢ contabili meno
sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed economica rispetto
ai mercati sviluppati.

¢ Dato che il Fondo investe una percentuale relativamente alta delle proprie attivita
in un numero ristretto di emittenti, la sua performance potrebbe essere
strettamente legata a quegli emittenti ed essere piu volatile di quella di fondi piu
diversificati.

e ] tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta di base o
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (euro) o dalla valuta della categoria devono tenere conto del
possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
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queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

o ['analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la
promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di
MES da parte del Fondo puo influenzare la composizione del Fondo e determinare
decisioni di acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla
performance d'investimento del Fondo.

e Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento pud diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare l'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

¢ [l Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un incremento del capitale,
realizzabile principalmente tramite 'investimento in titoli azionari europei.

¢ [l Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette I'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: 11 grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria Al — € del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata
la performance dei benchmark del Fondo.
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@ Categoria di Azioni W Indice MSCI Europe (div. netto)
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Benchmark del Fondo
Benchmark primario: Indice MSCI Europe (div. netto) (EUR)
Benchmark secondario: Indice MSCI Europe Value (div. netto) (EUR)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime € una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese sono
versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel
relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di
spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie). Si
rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito alle
spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste spese
non sono addebitate direttamente agli azionisti.
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Categoria A N P w | z
Commissioni di gestione degli investimenti.....1,05% 1,05%  -- 1,05% 0,85% I
Commissioni di distribuzione” ...........cccccceueueee 0,75% 1,25% -
Commissioni di Servizio® ..........c.coceeveveeenenenn. - - - — — -
Commissione di gestione annua’ ..................... - - 1,80%  --- - —
Altre spese stimate? .............ccceeveevievieeieeennns 0,17%3 0,13%% 0,13%°% 0,18%°% 0,11%° 0,09%3
Coefficiente di spesa totale ............ccceecunennee 1,97% 2,43% 1,93% 1,23% 0,96% 0,09%

"1l Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di
distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2In genere la voce "Altre spese” comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese” include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'’Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

311 Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,25% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, N e P del Fondo, lo 0,20% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria W del Fondo e lo 0,15% annuo del patrimonio
netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate" superino il
tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse dall'accordo sul
limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita d'investimento del
Fondo.

*La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata
amministrativamente e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a
un'affiliata in relazione ai servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 26 settembre 2005.

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ l'incremento del capitale, espresso in dollari USA. Il Fondo
investe prevalentemente (almeno il 70%) in titoli azionari di societa con sede in
paesi con mercati sviluppati ed emergenti. Il Fondo concentra i propri investimenti
in titoli azionari di societa con sede in paesi con mercati sviluppati. Generalmente il
Fondo investe in non piu di 50 societa. Il Fondo puo investire in societa che ritiene
dotate di un potenziale di crescita degli utili superiore alla media rispetto ad altre
(societa di tipo "growth"), in imprese che ritiene sottovalutate rispetto al loro valore
percepito (societa di tipo "value") o in una combinazione di societa di tipo "growth"
e "value". Generalmente il Fondo concentra i propri investimenti in societa di
maggiori dimensioni, ma puo investire in imprese di qualsiasi dimensione. Il Fondo
puo investire una percentuale relativamente alta delle proprie attivita in un numero
ristretto di paesi e/o in una particolare area geografica.

Nel perseguire 'obiettivo di incremento del capitale, il Fondo promuovera inoltre la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESG). Il Fondo puo fare uso di prodotti derivati a scopi di copertura e/o
investimento, tra l'altro per incrementare o ridurre 1'esposizione a un dato mercato,
segmento del mercato o titolo, per gestire l'esposizione valutaria o altre
caratteristiche del Fondo o in alternativa agli investimenti diretti. I1 Fondo non fara
uso di prodotti derivati su vasta scala né principalmente per conseguire il proprio
obiettivo d'investimento o a fini d'investimento.

11 benchmark del Fondo, 1'Indice MSCI World (USD), ¢ indicato esclusivamente per
il confronto delle performance. Sebbene gli investimenti del Fondo saranno
generalmente rappresentati nel benchmark, ¢ probabile che i componenti siano
ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e che il Fondo investa al di fuori
del benchmark per trarre vantaggio da interessanti opportunita di investimento. I1
Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi obiettivi e la strategia
d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in portafoglio possono
discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa discostarsi in modo
significativo dal benchmark.

92



GLOBAL CONCENTRATED FUND

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

o | mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati e di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta
alle percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo
azionario puo scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, € queste
ultime possono influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di
un ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in
generale.

e | titoli azionari di societa a larga capitalizzazione possono sottoperformare il
mercato azionario nel suo insieme.

e Dato che il Fondo investe una percentuale relativamente alta delle proprie attivita
in un numero ristretto di emittenti, la sua performance sara strettamente legata a
quegli emittenti ed essere piu volatile di quella di fondi piu diversificati.

o ['esposizione ai mercati emergenti pud comportare rischi addizionali relativi alle
condizioni di mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di
altra natura. Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti
piu volatili e meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati
emergenti possono avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi e
contabili meno sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed
economica rispetto ai mercati sviluppati.

¢ Qualora il Fondo investisse una percentuale relativamente alta delle proprie
attivita in una singola regione, la sua performance sarebbe strettamente legata alle
condizioni di mercato ¢ di natura valutaria, economica, politica, normativa,
geopolitica o di altra natura presenti in quella regione.

o Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si
basa il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e
comportare rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori
sottostanti. I guadagni o le perdite generati dai prodotti derivati possono essere
sostanzialmente superiori al loro costo originario € possono comportare leva
finanziaria.

93



GLOBAL CONCENTRATED FUND

o | tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

o ['analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la
promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di
MEFS da parte del Fondo pud influenzare la composizione del Fondo e determinare
decisioni di acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla
performance d'investimento del Fondo.

e Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento puo diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare l'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

¢ Il Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un incremento del capitale,
realizzabile principalmente tramite 1'investimento in titoli azionari di societa con
sede in paesi con mercati sviluppati ed emergenti.

¢ [l Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette I'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

94



GLOBAL CONCENTRATED FUND

Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria A1 — $ del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance del benchmark del Fondo.

W Categoria di Azioni M Indice MSCI World (div. netto)

%
40
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-204
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Anno civile__ 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
m (20 55 25,6 (10,5) 29,9 14,3 18,1 (18,5) 11,6 42
m (09 75 22,4 87) 21,7 15,9 21,8 (18,1) 23,8 18,7

Benchmark del Fondo

Indice MSCI World (div. netto) (USD)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese sono
versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel
relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di
spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie). Si
rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito alle
spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste spese
non sono addebitate direttamente agli azionisti.
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Categoria A Cc N P w | S z
Commissioni di gestione degli investimenti'...... 1,15% 1,15% 1,15% - 1,15% 0,95% 1,15% £
Commissioni di distribuzione . ............cccccoeuee. 0,75% 1,00% 1,25% -
Commissioni di Servizio’ ..........c.coceeeeririririennes - 0,50% -
Commissione di gestione annua’.................... —  1,90% -
Altre spese stimate? ............coceeeeririreeieerenenns 0,18%°0,18%° 0,18%°0,25%° 0,20%° 0,14%°* -- 0,14%°
Coefficiente di spesa totale ...........cccceeurueneene 2,08% 2,83% 2,58% 2,15% 1,35% 1,09% 1,00%* 0,14%

"1l Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di
distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 |In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 |l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,25% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N e P del Fondo, lo 0,20% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria W del Fondo e lo 0,15% annuo del patrimonio
netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate" superino il
tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse dall'accordo sul
limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita d'investimento del
Fondo.

4 |l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico delle spese dirette delle Azioni di categoria S,
escluse le imposte (diverse dalla taxe d'abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei
crediti fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo quali gli interessi, in modo tale che il "Coefficiente di spesa totale" non
superi I'1,00% annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria S. Nella misura in cui il
"Coefficiente di spesa totale" superi il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a
talune Altre spese escluse dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi
associati alle attivita d'investimento del Fondo.

* La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata
amministrativamente e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a
un'affiliata in relazione ai servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 22 dicembre 2009.
Frequenza di distribuzione: mensile

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: Value-at-Risk relativo
o llVaRll

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ il rendimento totale, con particolare attenzione al reddito
corrente ma considerando anche l'incremento del capitale, espresso in dollari USA.
Il Fondo investe prevalentemente (almeno il 70%) in strumenti di debito. Di norma
il Fondo concentra i propri investimenti in strumenti di debito societario investment
grade di emittenti con sede nei paesi sviluppati, ma puo investire anche in strumenti
di debito con rating inferiore a investment grade, strumenti di debito statali e affini e
strumenti di debito di emittenti con sede nei mercati emergenti. I1 Fondo puo
investire una percentuale relativamente alta delle proprie attivita in un numero
ristretto di paesi o in una particolare area geografica.

Nel perseguire 1'obiettivo di rendimento totale il Fondo promuovera inoltre la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESQG).

Si prevede che il Fondo faccia uso di prodotti derivati su vasta scala a scopi di
copertura e/o investimento, tra l'altro per incrementare o ridurre 1'esposizione a un
dato mercato, segmento del mercato o titolo, per gestire 1'esposizione ai tassi
d'interesse o valutaria o altre caratteristiche del Fondo o in alternativa agli
investimenti diretti. Il Fondo puo utilizzare future, contratti a termine, opzioni e
swap su attivita e indici idonei, nonché su valute. Una parte delle attivita del Fondo
sara detenuta sotto forma di disponibilita liquide (ossia depositi bancari, strumenti
del mercato monetario, quote di fondi del mercato monetario e operazioni di pronti
contro termine passivi) a causa dei requisiti di garanzia collaterale relativi agli
investimenti del Fondo in derivati, alle attivita di acquisto e rimborso ¢ ad altri
fabbisogni di liquidita a breve termine.

Nell'ambito del processo di gestione dei rischi della Societa di gestione applicabile
al Fondo, l'esposizione complessiva del Fondo ¢ valutata in base a un approccio
VaR relativo, il quale limita il VaR massimo che il Fondo puo avere relativamente al
suo benchmark (I'Indice Bloomberg Global Aggregate Credit (USD)), cosi come
determinato dalla Societa di gestione in considerazione della politica d'investimento
e del profilo di rischio del Fondo. Si rimanda alle Relazioni annuali del Fondo
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quanto ai limiti VaR calcolati per l'esercizio finanziario pertinente. L'atteso livello di
leva finanziaria puo variare tra lo 0% e il 275% (valutato calcolando la somma del
valore figurativo dei prodotti derivati utilizzati dal Fondo), sulla base del valore
patrimoniale netto del Fondo. La Societa di gestione monitora inoltre il livello di
leva finanziaria previsto valutato mediante l'approccio basato sugli impegni, che puo
variare tra lo 0% e il 125%, sulla base del valore patrimoniale netto del Fondo. In
determinate circostanze, quali condizioni di mercato insolite o fattori operativi
temporaneli, il livello di leva finanziaria potrebbe superare gli intervalli sopra
indicati.

Il benchmark del Fondo ¢ indicato esclusivamente (i) per il confronto della
performance e (ii) come portafoglio di riferimento del VaR relativo (come descritto
in precedenza). Sebbene gli investimenti del Fondo saranno generalmente
rappresentati nel benchmark, ¢ probabile che i componenti siano ponderati in modo
diverso rispetto al benchmark e che il Fondo investa al di fuori del benchmark per
trarre vantaggio da interessanti opportunita di investimento. Il Fondo ¢ gestito
attivamente nel rispetto dei suoi obiettivi e la strategia d'investimento non limita la
misura in cui le partecipazioni in portafoglio possono discostarsi dal benchmark. Si
prevede che il Fondo possa discostarsi in modo significativo dal benchmark.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per maggiori
dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione intitolata
"Fattori di rischio".

e [l prezzo di uno strumento di debito dipende in parte dalla qualita creditizia
dell'emittente, del debitore, della controparte, di altra entita responsabile del
pagamento o della garanzia collaterale sottostante e puo scendere in risposta a
mutamenti nella situazione finanziaria dell'emittente, del debitore, della
controparte, di altra entita o della garanzia collaterale sottostante, 0 a cambiamenti
delle condizioni specifiche o generali del mercato e di natura economica,
industriale, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Se uno strumento di
debito investment grade ¢ declassato, esso puo comportare un rischio d'insolvenza
sensibilmente maggiore o puo gia essere insolvente, ¢ puo inoltre aumentare il
rischio di liquidita per il Fondo, il che puo causare un sensibile calo di valore
dello strumento con conseguenti perdite per il Fondo.

o In genere il prezzo di uno strumento di debito scende durante le fasi di rialzo dei
tassi e sale durante le fasi di calo dei tassi. Il rischio di tasso d'interesse €
generalmente maggiore per gli strumenti con scadenze o duration piu lunghe o che
non versano interessi correnti.
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Gli strumenti di debito con rating inferiore a investment grade possono
comportare un rischio d'insolvenza sensibilmente maggiore o possono essere gia
in default, e il relativo valore puo calare sensibilmente. Gli strumenti di debito con
rating inferiore a investment grade sono ritenuti avere caratteristiche
prevalentemente speculative e tendono a essere piu sensibili a notizie sfavorevoli
riguardanti l'emittente o il mercato o I'economia in generale di strumenti di debito
di piu alta qualita o investment grade.

L'esposizione ai mercati emergenti pud comportare rischi addizionali relativi alle
condizioni di mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di
altra natura. Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti
piu volatili e meno liquidi di quelli effettuati sui mercati sviluppati. I mercati
emergenti possono avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi e
contabili meno sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed
economica rispetto ai mercati sviluppati.

Qualora il Fondo investisse una percentuale relativamente alta delle proprie
attivita in una singola regione, la sua performance sarebbe strettamente legata alle
condizioni di mercato e di natura valutaria, economica, politica, normativa,
geopolitica o di altra natura presenti in quella regione.

Il Fondo puo avere un'esposizione con leva finanziaria netta superiore al 100% del
proprio valore patrimoniale netto. La leva finanziaria comporta l'esposizione degli
investimenti per un importo superiore all'investimento iniziale. Nell'ambito delle
operazioni che comportano una leva finanziaria, una variazione relativamente
modesta dell'indicatore sottostante puo causare perdite sostanzialmente maggiori
per il Fondo. La leva finanziaria pud causare una maggiore volatilita amplificando
utili o perdite.

Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si
basa il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e
comportare rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori
sottostanti. I guadagni o le perdite generati dai prodotti derivati possono essere
sostanzialmente superiori al loro costo originario € possono comportare leva
finanziaria.

Le operazioni con una controparte o un terzo diverso dall'emittente dello
strumento sono soggette al rischio di credito della controparte o del terzo e alla
capacita o alla volonta della controparte o del terzo di adempiere alle condizioni
dell'operazione.

I tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
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le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

o [ 'analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la
promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di
MES da parte del Fondo puo influenzare la composizione del Fondo e determinare
decisioni di acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla
performance d'investimento del Fondo.

e Non vi & alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento puo diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare I'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

e Il Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un rendimento totale, realizzabile
principalmente tramite 1'investimento in strumenti di debito di emittenti con sede
nei mercati sviluppati.

¢ [l Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio ¢ i vostri orizzonti temporali.

Performance

Il grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette l'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria A1 — § del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance del benchmark del Fondo.
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Benchmark del Fondo
Indice Bloomberg Global Aggregate Credit (USD)

Solo categorie di azioni con copertura della strategia: Indice Bloomberg Global
Aggregate Credit (USD Hedged)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese sono
versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel
relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di
spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie). Si
rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito alle
spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste spese
non sono addebitate direttamente agli azionisti.
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Categoria A Cc N P w | z
Commissioni di gestione degli investimenti’...... 0,55% 0,55% 0,55% -- 0,50% 0,45% I
Commissioni di distribuzione’ .............ccc.cccu.e. 0,50% 1,00% 1,00%  --
Commissioni di Servizio’ ..........cccoceeevirinnnnenes - 0,50% -
Commissione di gestione annua’ ..................... --- --- -  1,05% - - -
Altre spese stimate? ............coceeeeririreeieerenenns 0,15%° 0,15%° 0,15%° 0,15%° 0,10%° 0,05%° 0,05%%

Coefficiente di spesa totale 1,20% 2,20% 1,70% 1,20% 0,60% 0,50% 0,05%

1l Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di
distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 |In genere la voce "Altre spese” comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 |l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,15% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N e P del Fondo, lo 0,10% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria W del Fondo e lo 0,05% annuo del patrimonio
netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate" superino il
tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse dall'accordo sul
limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita d'investimento del
Fondo.

* La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata
amministrativamente e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a
un'affiliata in relazione ai servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 12 marzo 1999.

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ l'incremento del capitale, espresso in dollari USA. Il Fondo
investe prevalentemente (almeno il 70%) in titoli azionari di societa con sede in
paesi con mercati sviluppati ed emergenti. Il Fondo puo investire in societa che
ritiene dotate di un potenziale di crescita degli utili superiore alla media rispetto ad
altre (societa di tipo "growth"), in imprese che ritiene sottovalutate rispetto al loro
valore percepito (societa di tipo "value") o in una combinazione di societa di tipo
"growth" e "value". Generalmente il Fondo concentra i propri investimenti in societa
di maggiori dimensioni, ma puo investire in imprese di qualsiasi dimensione. I1
Fondo puo investire una percentuale relativamente alta delle proprie attivita in un
numero ristretto di paesi e/o in una particolare area geografica.

Nel perseguire 1'obiettivo di incremento del capitale, il Fondo promuovera inoltre la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESG).

Il Fondo puo fare uso di prodotti derivati a scopi di copertura e/o investimento, tra
l'altro per incrementare o ridurre 'esposizione a un dato mercato, segmento del
mercato o titolo, per gestire 1'esposizione valutaria o altre caratteristiche del Fondo o
in alternativa agli investimenti diretti. Il Fondo non fara uso di prodotti derivati su
vasta scala né principalmente per conseguire il proprio obiettivo d'investimento o a
fini d'investimento.

Il benchmark del Fondo, 1'Indice MSCI World (USD), ¢ indicato esclusivamente per
il confronto delle performance. Sebbene gli investimenti del Fondo saranno
generalmente rappresentati nel benchmark, ¢ probabile che i componenti siano
ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e che il Fondo investa al di fuori
del benchmark per trarre vantaggio da interessanti opportunita di investimento. I1
Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi obiettivi e la strategia
d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in portafoglio possono
discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa discostarsi in modo
significativo dal benchmark.
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Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti

d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione

intitolata "Fattori di rischio".

o | mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati e di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta
alle percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo
azionario puo scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, € queste
ultime possono influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di
un ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in
generale.

I titoli azionari di societa a larga capitalizzazione possono sottoperformare il
mercato azionario nel suo insieme.

L'esposizione ai mercati emergenti pud comportare rischi addizionali relativi alle
condizioni di mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di
altra natura. Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti
piu volatili e meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati
emergenti possono avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi e
contabili meno sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed
economica rispetto ai mercati sviluppati.

Qualora il Fondo investisse una percentuale relativamente alta delle proprie
attivita in una singola regione, la sua performance sarebbe strettamente legata alle
condizioni di mercato ¢ di natura valutaria, economica, politica, normativa,
geopolitica o di altra natura presenti in quella regione.

Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si
basa il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e
comportare rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori
sottostanti. I guadagni o le perdite generati dai prodotti derivati possono essere
sostanzialmente superiori al loro costo originario e possono comportare leva
finanziaria.

I tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
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valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

o ['analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la
promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di
MES da parte del Fondo puo influenzare la composizione del Fondo e determinare
decisioni di acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla
performance d'investimento del Fondo.

e Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento pué diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare I'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

o [l Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un incremento del capitale,
realizzabile principalmente tramite 1'investimento in titoli azionari di societa con
sede in paesi con mercati sviluppati ed emergenti.

¢ Il Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio ¢ i vostri orizzonti temporali.

Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette I'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.
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Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria A1 — $ del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance del benchmark del Fondo.

W Categoria di Azioni M Indice MSCI World (div. netto)

L il )

35

30

25

Annocivile 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
B 25 62 225 (107) 200 125 159  (187) 129 44
m 09 75 24 @87 27 159 218  (181) 238 187

Benchmark del Fondo
Indice MSCI World (div. netto) (USD)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese sono
versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel
relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di
spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie). Si
rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito alle
spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste spese
non sono addebitate direttamente agli azionisti.
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Categoria A Cc N P w | S z
Commissioni di gestione degli investimenti’. ..... 1,05% 1,05% 1,05% - 1,05% 0,85% 1,05% I
Commissioni di distribuzione’ .......................... 0,75% 1,00% 1,25%  ---
Commissioni di servizio’ ..........cc.ccceeevveerienenns —  0,50% -
Commissione di gestione annua’...................... — — - 1,80% - — — —
Altre spese stimate? .............cccceeveveveeeveeeennnnn. 0,15%° 0,12%% 0,12%° 0,25%° 0,19%° 0,10%°> -- 0,10%°
Coefficiente di spesa totale ............cceeuvrnnnes 1,95% 2,67% 2,42% 2,05% 1,24% 0,95% 1,00%* 0,10%

"1l Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di
distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 |In genere la voce "Altre spese” comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese” include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 |l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,25% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N e P del Fondo, lo 0,20% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria W del Fondo e lo 0,15% annuo del patrimonio
netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate" superino il
tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse dall'accordo sul
limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita d'investimento del
Fondo.

4l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico delle spese dirette delle Azioni di categoria S, escluse
le imposte (diverse dalla taxe d'abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo quali gli interessi, in modo tale che il "Coefficiente di spesa totale" non superi I'1,00%
annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria S. Nella misura in cui il "Coefficiente di
spesa totale" superi il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese
escluse dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita
d'investimento del Fondo.

* La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata amministrativamente
e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a un'affiliata in relazione ai
servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 22 settembre 2015.
Frequenza di distribuzione: trimestrale

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo d'investimento del Fondo consiste nella ricerca del rendimento totale
attraverso una combinazione di reddito corrente e incremento del capitale, espresso
in dollari USA. Il Fondo investe prevalentemente (almeno il 70%) in titoli azionari
di societa con sede in paesi con mercati sviluppati ed emergenti. Di norma il Fondo
investe prevalentemente in titoli azionari generatori di reddito. Il Fondo investe la
maggior parte delle relative attivita in azioni ordinarie che versano dividendi,
sebbene possa investire in altre tipologie di titoli generatori di reddito, inclusi titoli
convertibili, azioni privilegiate e interessi azionari su fondi comuni d'investimento
immobiliare (REIT) di tipo chiuso o titoli azionari di societa che operano soprattutto
in detto settore. I1 Fondo pud investire anche in titoli azionari non generatori di
reddito.

Nel selezionare gli investimenti per il Fondo, il Gestore degli investimenti non ¢
obbligato a seguire alcuno stile particolare d'investimento. Il Fondo puo investire le
proprie attivita nei titoli azionari di societa che ritiene dotate di un potenziale di
crescita degli utili superiore alla media rispetto ad altre (societa di tipo "growth"),
nei titoli azionari di imprese che ritiene sottovalutate rispetto al loro valore percepito
(societa di tipo "value”) o in una combinazione di societa di tipo "growth" ¢ "value".
Generalmente il Fondo si concentra in societa di maggiori dimensioni, ma puo
investire in imprese di qualsiasi dimensione. Il Fondo puo investire una percentuale
relativamente alta delle proprie attivita in un numero ristretto di paesi e/o in una
particolare area geografica.

Il Fondo non fara uso di prodotti derivati su vasta scala né principalmente per
conseguire il proprio obiettivo d'investimento o a fini d'investimento, sebbene possa
ricorrere a derivati a fini di copertura, al fine di aumentare l'esposizione ai titoli, o a
fini di gestione dell'esposizione valutaria.

Nel perseguire 1'obiettivo di rendimento totale il Fondo promuovera inoltre la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto ¢ all'Allegato SFDR.

11 Gestore degli investimenti si avvale di un processo di tipo bottom-up per
l'acquisto e la vendita di investimenti per il Fondo. Gli investimenti vengono

108



GLOBAL EQUITY INCOME FUND

selezionati principalmente sulla base di una combinazione di ricerca fondamentale e
quantitativa. I1 Gestore degli investimenti ricorre all'analisi fondamentale dei singoli
emittenti e del relativo potenziale alla luce della relativa condizione finanziaria e
delle condizioni di mercato, economiche, politiche e normative al fine di definire il
rating fondamentale relativo a un emittente. I fattori presi in considerazione possono
includere I'analisi degli utili, dei flussi di cassa, della posizione competitiva e della
capacita di gestione di un emittente. All'interno della relativa analisi fondamentale
degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre tenere conto di fattori
ambientali, sociali e di governance (ESG). Il Gestore degli investimenti utilizza
un'analisi quantitativa, ivi compresi modelli quantitativi che valutano in modo
sistematico la valutazione, il momentum del prezzo e degli utili, la qualita degli utili
dell'emittente nonché altri fattori al fine di definire il rating quantitativo relativo a un
emittente. Il Gestore degli investimenti combina il rating fondamentale con il rating
quantitativo per creare un rating misto per un dato emittente. Il Gestore degli
investimenti, laddove non disponga di un rating fondamentale, ritiene che 1'emittente
abbia una valutazione fondamentale neutra. Il Gestore degli investimenti procede
successivamente alla composizione del portafoglio attraverso un processo di
ottimizzazione del portafoglio che tiene conto del rating combinato nonché di
ponderazioni relative all'emittente e settoriali, capitalizzazione di mercato, livelli di
volatilita previsti per i rendimenti del Fondo (ad es. beta previsto e tracking error
previsto) e altri fattori. I gestori di portafoglio hanno la facolta di adeguare gli input
e 1 parametri utilizzati nell'ambito del processo di ottimizzazione e le partecipazioni
di portafoglio del Fondo in base a fattori quali le caratteristiche del portafoglio
desiderate e la loro valutazione qualitativa dei risultati di ottimizzazione. In fase di
composizione del portafoglio vengono utilizzati modelli di rischio quantitativi di
terze parti.

Il benchmark del Fondo, I'Indice MSCI All Country World High Dividend Yield
(div. netto), ¢ indicato esclusivamente per il confronto delle performance. Sebbene
gli investimenti del Fondo saranno generalmente rappresentati nel benchmark, ¢
probabile che i componenti siano ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e
che il Fondo investa al di fuori del benchmark per trarre vantaggio da interessanti
opportunita di investimento. Il Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi
obiettivi e la strategia d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in
portafoglio possono discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa
discostarsi in modo significativo dal benchmark.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".
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o | mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati e di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta
alle percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo
azionario puo scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, e queste
ultime possono influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di
un ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in
generale.

o | titoli azionari di societa a larga capitalizzazione possono sottoperformare il
mercato azionario nel suo insieme.

e ['esposizione ai mercati emergenti puo comportare rischi addizionali relativi alle
condizioni di mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di
altra natura. Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti
piu volatili e meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati
emergenti possono avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi e
contabili meno sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed
economica rispetto ai mercati sviluppati.

¢ Qualora il Fondo investisse una percentuale relativamente alta delle proprie
attivita in una singola regione, la sua performance sarebbe strettamente legata alle
condizioni di mercato e di natura valutaria, economica, politica, normativa,
geopolitica o di altra natura presenti in quella regione.

o ] titoli convertibili sono soggetti ai rischi relativi a titoli azionari e strumenti di
debito. Il prezzo di un titolo convertibile puo variare in risposta a variazioni del
prezzo del titolo azionario sottostante, della qualita creditizia dell'emittente e dei
tassi d'interesse. In genere, il prezzo di un titolo convertibile scende durante le fasi
di aumento dei tassi e aumenta durante le fasi di calo dei tassi. I titoli convertibili
sono maggiormente soggetti ai rischi dei titoli azionari nel momento in cui il
prezzo del titolo azionario sottostante ¢ vicino o piu elevato rispetto al prezzo di
conversione e degli strumenti di debito nel momento in cui il prezzo dell'azione
sottostante ¢ inferiore rispetto al prezzo di conversione. Generalmente i titoli
convertibili hanno minore probabilita di guadagno o perdita delle azioni
sottostanti.

e Trairischi in investimenti in REIT si annoverano certi rischi legati alla diretta
proprieta del bene immobile e al settore immobiliare in generale. I REIT sono
influenzati da condizioni economiche generali, regionali e locali, da difficolta di
valutazione e di cessione del bene immobile e da fluttuazioni dei tassi d'interesse e
delle aliquote delle imposte fondiarie; da modifiche delle leggi in materia di
zonizzazione; da ordinamenti sull'ambiente e altre manovre governative; dalla
dipendenza dal flusso di cassa; da crescenti spese di esercizio; dall'assenza di
disponibilita di fondi ipotecari; da perdite dovute a calamita naturali; dalla
costruzione di troppi edifici; da perdite dovute a incidenti o confisca; da variazioni
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dei valori immobiliari e delle locazioni; nonché da altri fattori. Svariati emittenti
legati al settore immobiliare, ivi compresi i REIT, ricorrono alla leva finanziaria
(e taluni posso presentare un'elevata leva finanziaria), la quale aumenta il rischio
d'investimento e puo influire negativamente sulle operazioni e sul valore di
mercato dell'emittente in periodi di aumento dei tassi d'interesse. I titoli di
emittenti legati al settore immobiliare di minori dimensioni possono risultare
maggiormente volatili e meno liquidi rispetto ai titoli di emittenti di maggiori
dimensioni e i relativi emittenti possono presentare risorse finanziarie piu limitate.

Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si
basa il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e
comportare rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori
sottostanti. I guadagni o le perdite generati dai prodotti derivati possono essere
sostanzialmente superiori al loro costo originario e possono comportare leva
finanziaria.

La strategia del Fondo che consiste nel coniugare ricerca fondamentale e
quantitativa potrebbe non produrre i risultati desiderati. Inoltre, la ricerca
fondamentale del Gestore degli investimenti non ¢ disponibile per tutti gli
emittenti.

L'analisi del Gestore degli investimenti, lo sviluppo e 1'uso di modelli quantitativi
da parte di quest'ultimo, come pure la selezione degli investimenti operata dal
Gestore degli investimenti stesso potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o
determinare una concentrazione degli investimenti che porta a risultati inferiori a
quelli di altri fondi con strategie d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati
in cui investe il Fondo. I modelli quantitativi utilizzati dal Gestore degli
investimenti (sia proprietari che di terze parti) potrebbero non produrre i risultati
previsti per una serie di ragioni, tra cui i fattori utilizzati nei modelli, la
ponderazione assegnata a ciascun fattore nei modelli, le variazioni rispetto alle
tendenze storiche dei fattori di mercato, la variazione delle fonti di rendimento del
mercato o di rischio di mercato ¢ i problemi tecnici legati alla progettazione, allo
sviluppo, all'implementazione, all'applicazione e alla manutenzione dei modelli
(ad es. dati incompleti, obsoleti o inesatti, problemi di programmazione o altri
problemi legati al software, errori di programmazione e malfunzionamenti
tecnologici). Inoltre, la promozione della Caratteristica di transizione a basse
emissioni di carbonio di MFS da parte del Fondo puo influenzare la composizione
del Fondo e determinare decisioni di acquisto e di vendita che potrebbero avere un
impatto negativo sulla performance d'investimento del Fondo.

I tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta di base o
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
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influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

e Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento puo diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare l'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

¢ Il Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un rendimento totale attraverso una
combinazione di reddito corrente e incremento del capitale principalmente tramite
l'investimento in titoli azionari di societa con sede in paesi con mercati sviluppati
ed emergenti.

¢ [l Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette I'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria Al — $ del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance del benchmark del Fondo.
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W Categoria di Azioni I Indice MSCI All Country World (div. netto)
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A decorrere dal 1° ottobre 2025, il benchmark primario del Fondo ¢ diventato I’Indice
MSCI All Country World High Dividend Yield (div. netto) e il benchmark del
Fondo immediatamente precedente a tale data, I’Indice MSCI All Country World
(div. netto), ¢ diventato il benchmark secondario del Fondo.

N risultati del benchmark registrati nei periodi precedent al 1° gennaio 2018
riflettono i risultati dell’Indice MSCI All Country World High Dividend Yield (div.
netto).

* [ risultati del benchmark per i periodi dal 1° gennaio 2018 al 31 dicembre 2024
riflettono i risultati dell’Indice MSCI All Country World (div. netto).

Benchmark del Fondo
Benckmark primario: Indice MSCI ASWI High Dividend Yield (div. netto) (USD)
Benchmark secondario: Indice MSCI All Country World (div. netto) (USD)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese sono
versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel
relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di
spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
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accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie). Si
rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito alle
spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste spese
non sono addebitate direttamente agli azionisti.
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Categoria A Cc N P w | z
Commissioni di gestione degli investimenti'.. 0,70% 0,70% 0,70% - 0,60% 0,55% I
Commissioni di distribuzione’ ..............c....... 0,75% 1,00% 1,25%
Commissioni di Servizio" .........cccoeveeenncns 0,50%
Commissione di gestione annua’ ................. - -— . 1,45% - - -
Altre spese stimate? ...........cccocvveeveeveeennnns 0,25%° 0,25%% 0,25%° 0,25%° 0,20%° 0,15%° 0,15%°

Coefficiente di spesa totale .. 1,70% 2,45% 2,20% 1,70% 0,80% 0,70% 0,15%

"1l Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di
distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 |In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'’Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 |l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,25% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N e P del Fondo, lo 0,20% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria W del Fondo e lo 0,15% annuo del patrimonio
netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate" superino il
tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse dall'accordo sul
limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita d'investimento del
Fondo.

* La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata amministrativamente
e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a un'affiliata in relazione ai
servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 20 novembre 2024

Metodologia di calcolo dell’'esposizione complessiva: approccio Value-at-
Risk ("VaR") relativo

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento
L'obiettivo del Fondo ¢ l'incremento del capitale, espresso in dollari USA.

11 Gestore degli investimenti ripartisce di norma gli investimenti del Fondo in diverse
classi di attivita, sulla base del proprio parere sul valore relativo delle diverse tipologie
di titoli e/o di altre condizioni di mercato. Questo comprende 1'esposizione, che puod
essere diretta o indiretta, a titoli azionari, strumenti di debito, materie prime e
disponibilita liquide (ossia depositi bancari, strumenti del mercato monetario, quote
di fondi del mercato monetario ¢ operazioni di pronti contro termine passivi).

Il Gestore degli investimenti prevede che le allocazioni del Fondo tra le classi di
attivita rientrino di norma nei seguenti intervalli: dal 45% al 65% in titoli azionari, dal
20% al 40% in strumenti di debito, dal 4% al 16% in materie prime e dal 2% al 10%
in disponibilita liquide.

11 Gestore degli investimenti prevede inoltre che le allocazioni del Fondo tra le classi
di attivita non supereranno 1'85% in titoli azionari e saranno comprese tra lo 0% e il
60% in strumenti di debito, tra lo 0% e il 30% in materie prime e tra lo 0% e il 30%
in disponibilita liquide. Tuttavia, il Fondo puo investire al di fuori di questi range ¢ la
sua esposizione a queste classi di attivita puo variare significativamente di volta in
volta.

Il Fondo investira almeno il 25% in titoli azionari. In riferimento agli investimenti in
titoli azionari, il Fondo puo investire in titoli azionari di emittenti con sede in paesi
con mercati sviluppati ed emergenti. Il Fondo pud investire in societa che ritiene
dotate di un potenziale di crescita degli utili superiore alla media rispetto ad altre
(societa di tipo "growth"), in imprese che ritiene sottovalutate rispetto al loro valore
percepito (societa di tipo "value") o in una combinazione di societa di tipo "growth"
e "value". Il Fondo investe tipicamente in un numero compreso tra 400 e 1.000
emittenti azionari.

Nella costruzione del portafoglio azionario, il Gestore degli investimenti cerchera di
far leva sull'intera gamma di conoscenze della propria piattaforma. Questo comprende
I'analisi fondamentale degli emittenti effettuata dai propri analisti ¢ le decisioni e
prospettive di investimento dei propri team di gestione dei portafogli con riferimento
agli emittenti e ai settori. La costruzione del portafoglio sara altresi incentrata su
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fattori azionari che il team di gestione del portafoglio del Fondo ritenga forniscano
opportunita favorevoli di rendimento rettificato per il rischio nel contesto delle attuali
condizioni di mercato.

Con riferimento ai propri investimenti in titoli di debito, il Fondo investira in emittenti
societari e governativi, titoli garantiti da ipoteca e altri strumenti cartolarizzati, nonché
in strumenti di debito investment grade e con rating inferiore a investment grade. Gli
investimenti si concentreranno sui mercati sviluppati, ma il Fondo potra investire
anche nei mercati emergenti. Il Fondo potra ottenere questa esposizione direttamente
oppure investendo in azioni di MFS Meridian Funds — Global Opportunistic Bond
Fund. Il Fondo potra anche investire in altri comparti di MFS Meridian Funds tra cui,
a titolo meramente esemplificativo: MFS Meridian Funds — Emerging Markets Debt
Fund, — Euro Credit Fund, — Global Credit Fund, — Global High Yield Fund
— Inflation-Adjusted Bond Fund, — Limited Maturity Fund, —U.S. Corporate Bond
Fund, — U.S. Government Bond Fund e — U.S. Total Return Bond Fund. Per una
descrizione delle politiche d'investimento, si rimanda alla sezione "Profilo del Fondo"
di ciascun Fondo nel presente Prospetto.

Con riferimento ai propri investimenti in materie prime, il Fondo investira in materie
prime negoziate in borsa ("ETC"), derivati su indici idonei di materie prime, ivi
compresi i total return swap, e fondi idonei negoziati in borsa ("ETF") che offrano
un'esposizione alle materie prime.

Si prevede che il Fondo faccia uso di prodotti derivati su vasta scala a scopi di
copertura e/o investimento, tra l'altro per incrementare o ridurre l'esposizione a un
dato mercato, segmento del mercato o titolo, per gestire 1'esposizione ai tassi
d'interesse, al credito o valutaria o altre caratteristiche del Fondo o in alternativa agli
investimenti diretti. Una percentuale delle attivita del Fondo sara detenuta in
disponibilita liquide per soddisfare i requisiti di garanzia collaterale degli investimenti
del Fondo in derivati, attivita di acquisto e riscatto e altre necessita di contanti a breve
termine.

Nell'ambito del processo di gestione dei rischi della Societa di gestione applicabile al
Fondo, 1'esposizione complessiva del Fondo ¢ valutata in base a un approccio VaR
relativo, il quale limita il VaR massimo che il Fondo puo avere relativamente al suo
benchmark (per il 60% MSCI All Country World Index/ 40% Bloomberg Global
Aggregate (USD Hedged) Blended Index), cosi come determinato dalla Societa di
gestione in considerazione della politica d'investimento e del profilo di rischio del
Fondo. Si rimanda alle Relazioni annuali del Fondo quanto ai limiti VaR calcolati per
l'esercizio finanziario pertinente. I1 livello atteso di leva finanziaria puo variare tra lo
0% e 11 500% (valutato calcolando la somma del valore figurativo dei prodotti derivati
utilizzati dal Fondo), sulla base del valore patrimoniale netto del Fondo. La Societa
di gestione monitora inoltre il livello atteso di leva finanziaria valutato mediante
I'approccio basato sugli impegni, che puo variare tra lo 0% e il 250%, sulla base del
valore patrimoniale netto del Fondo. In determinate circostanze, quali condizioni di
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mercato insolite o fattori operativi temporanei, il livello di leva finanziaria potrebbe
superare gli intervalli sopra indicati.

Il benchmark del Fondo ¢ indicato esclusivamente (i) per il confronto della
performance e (ii) come portafoglio di riferimento del VaR relativo (come descritto
in precedenza). Sebbene gli investimenti del Fondo saranno generalmente
rappresentati nel benchmark, ¢ probabile che i componenti siano ponderati in modo
diverso rispetto al benchmark e che il Fondo investa al di fuori del benchmark per
trarre vantaggio da interessanti opportunita d'investimento. I1 Fondo & gestito
attivamente nel rispetto dei suoi obiettivi e la strategia d'investimento non limita la
misura in cui le partecipazioni in portafoglio possono discostarsi dal benchmark. Si
prevede che il Fondo possa discostarsi in modo significativo dal benchmark.

Nel perseguire l'obiettivo di incremento del capitale, il Fondo promuovera inoltre
caratteristiche ambientali ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Nello
specifico, il Fondo promuovera la Caratteristica di transizione a basse emissioni di
carbonio di MFS con riferimento ai propri investimenti diretti in emittenti azionari e
di debito societario e la Caratteristica dei Fondi Articolo 8 di MFS con riferimento ai
propri investimenti in altri comparti di MFS Meridian Funds. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti pud inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESG).

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

* I mercati azionari sono volatili ¢ possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati ¢ di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta alle
percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo
azionario puo scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, ¢ queste
ultime possono influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di un
ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in
generale.

* Il prezzo di uno strumento di debito dipende in parte dalla qualita creditizia
dell'emittente, del debitore, della controparte, di altra entita responsabile del
pagamento o della garanzia collaterale sottostante ¢ pud scendere in risposta a
mutamenti nella situazione finanziaria dell'emittente, del debitore, della
controparte, di altra entita o della garanzia collaterale sottostante, o a cambiamenti
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delle condizioni specifiche o generali del mercato e di natura economica,
industriale, politica, normativa, geopolitica, sanitaria o di altra natura. Se uno
strumento di debito investment grade ¢ declassato esso pud comportare un rischio
d'insolvenza sensibilmente maggiore o puo gia essere insolvente, il che puo causare
un sensibile calo di valore dello strumento con conseguenti perdite per il Fondo.

La strategia del Gestore degli investimenti di investire in fondi sottostanti espone il
Fondo ai rischi di tali fondi sottostanti. Ciascun fondo sottostante persegue un
proprio obiettivo e proprie strategie d'investimento e potrebbe non raggiungere tale
obiettivo. Inoltre, gli azionisti del Fondo si faranno indirettamente carico delle
commissioni e delle spese dei fondi sottostanti.

In genere il prezzo di uno strumento di debito scende durante le fasi di rialzo dei
tassi e sale durante le fasi di calo dei tassi. Il rischio di tasso d'interesse &
generalmente maggiore per gli strumenti con scadenze o duration piu lunghe o che
non versano interessi correnti.

Gli strumenti soggetti a un pagamento anticipato e/o a una proroga possono ridurre
la possibilita di guadagno per i detentori dello strumento qualora quest'ultimo sia
pagato in anticipo e aumentare la possibilita di perdita qualora la scadenza dello
strumento sia prorogata.

Gli strumenti di debito con rating inferiore a investment grade possono comportare
un rischio d'insolvenza sensibilmente maggiore o possono essere gia in default, e il
relativo valore puo calare sensibilmente. Gli strumenti di debito con rating inferiore
a investment grade sono ritenuti avere caratteristiche prevalentemente speculative
e tendono a essere piu sensibili a notizie sfavorevoli riguardanti I'emittente o il
mercato o l'economia in generale di strumenti di debito di piu alta qualitda o
investment grade.

L'esposizione ai mercati emergenti pud comportare rischi addizionali relativi alle
condizioni di mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di
altra natura. Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti
piu volatili e meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati emergenti
possono avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi ¢ contabili meno
sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed economica rispetto
ai mercati sviluppati.

Il valore di investimenti legati a materie prime puo essere piu volatile del valore di
titoli azionari o strumenti di debito ed il loro valore pud essere influenzato da
mutamenti nelle tendenze generali del mercato, dalla volatilitd dell’indice delle
materie prime, da variazioni dei tassi d’interesse o da fattori che interessano un
settore o una materia prima particolare. Il prezzo di un investimento legato a materie
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prime puo essere influenzato da squilibri della domanda o dell’offerta nel mercato
delle commodity.

* Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si
basa il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e
comportare rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori
sottostanti. I guadagni o le perdite generati dai prodotti derivati possono essere
sostanzialmente superiori al loro costo originario e possono comportare leva
finanziaria.

* [ tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta di base o
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono influenzare
il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori le cui
operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla valuta
base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto del
possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra queste
valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le condizioni
finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

» L'analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Non vi ¢
alcuna garanzia che il Fondo presenti un tasso di rendimento positivo o risulti meno
volatile rispetto ai mercati azionari nel loro insieme sul lungo termine o rispetto a
qualsivoglia esercizio o serie di esercizi. Si prevede che di norma il Fondo
sottoperformera i mercati azionari nei periodi in cui essi saranno in forte rialzo.
Inoltre, la promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di
carbonio di MFS e della Caratteristica dei Fondi Articolo 8 di MFS da parte del
Fondo puo influenzarne la composizione e determinare decisioni di acquisto e di
vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla sua performance
d'investimento.

* Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo d’investimento.
Il valore di un investimento pué diminuire o aumentare e si potrebbe non
recuperare l'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo
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* 11 Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un incremento del capitale,
realizzabile tramite 1'esposizione flessibile (che puo essere diretta o indiretta) a
titoli azionari, strumenti di debito, materie prime e disponibilita liquide.

* Il Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance
Il Fondo ¢ stato istituito di recente. L'evoluzione della performance e i rendimenti
medi annui per un intero anno civile non sono disponibili.

Benchmark del Fondo
60% MSCI All Country World Index/ 40% Bloomberg Global Aggregate (USD
Hedged) Blended Index

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese sono
versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel
relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di
spesa tra le Categorie di Azioni offerte alla data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie).
Si rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito
alle spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di Categoria Z, queste
spese non sono addebitate direttamente agli azionisti.
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Categoria A C N P w | z
Commissioni di gestione 0,85% 0,85% 0,85% - 0,75% 0,70% i
degli investimenti’

Commissioni di 0,75% 1,00% 1,25% -— -— - -
distribuzione’

Commissioni di servizio' - 0,50% - - - - -
Commissione di gestione --- - - 1,60% --- -—- -
annua’

Altre spese stimate? 0,10%° 0,10%°* 0,10%°® 0,10%° 0,10%%  0,05%° 0,05%2
Commissioni e spese di 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03%  0,03%
fondi acquisiti

Coefficiente di spesa 1,73% 2,48% 2,23% 1,73% 0,88% 0,78%  0,08%
totale

1l Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno a propria discrezione, possono rinunciare a una parte o
a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari finanziari. Le
Azioni di Categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di distribuzione
sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni versate
alla Societa di gestione, al Depositario_e all'’Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di revisione
contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione dellOICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 || Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,10% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N, P e W del Fondo e lo 0,05% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate"
superino il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse
dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita
d'investimento del Fondo.

¥ La Commissione di gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata amministrativamente
e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a un'affiliata in relazione ai
servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 1° luglio 1997.
Frequenza di distribuzione: mensile

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 6

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ il rendimento totale, dando risalto a un alto reddito corrente
ma considerando anche l'incremento del capitale, espresso in dollari USA. Il Fondo
investe prevalentemente (almeno il 70%) in strumenti di debito di qualita inferiore a
investment grade di emittenti con sede in Paesi con mercati sviluppati ed emergenti.
Di norma il Fondo concentra i propri investimenti in strumenti di debito societari,
ma puo investire anche in strumenti di debito statali o affini o in altri strumenti di
debito non societari. Il Fondo puo investire una percentuale relativamente alta delle
proprie attivita in un numero ristretto di paesi e/o in una particolare area geografica.
All'interno della relativa analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli
investimenti puo tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali,
sociali e di governance (ESG). Il Fondo puo fare uso di prodotti derivati a scopi di
copertura e/o investimento, tra l'altro per incrementare o ridurre 1'esposizione a un
dato mercato, segmento del mercato o titolo, per gestire 1'esposizione ai tassi
d'interesse o valutaria o altre caratteristiche del Fondo o in alternativa agli
investimenti diretti. I1 Fondo non fara uso di prodotti derivati su vasta scala né
principalmente per conseguire il proprio obiettivo d'investimento o a fini
d'investimento.

Il benchmark del Fondo, I'Indice ICE BofA Global High Yield - Constrained (USD
Hedged), ¢ indicato esclusivamente per il confronto delle performance. Sebbene gli
investimenti del Fondo saranno generalmente rappresentati nel benchmark, ¢
probabile che i componenti siano ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e
che il Fondo investa al di fuori del benchmark per trarre vantaggio da interessanti
opportunita di investimento. Il Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi
obiettivi e la strategia d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in
portafoglio possono discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa
discostarsi in modo significativo dal benchmark.

Poiché questo Fondo rientra nell'Articolo 6 del regolamento SFDR, si prega di
notare che gli investimenti sottostanti a questo prodotto finanziario non tengono
conto dei criteri UE relativi alle attivita economiche sostenibili da un punto di vista
ambientale.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".
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Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

Il prezzo di uno strumento di debito dipende in parte dalla qualita creditizia
dell'emittente, del debitore, della controparte, di altra entita responsabile del
pagamento o della garanzia collaterale sottostante e puo scendere in risposta a
mutamenti nella situazione finanziaria dell'emittente, del debitore, della
controparte, di altra entita o della garanzia collaterale sottostante, o a cambiamenti
delle condizioni specifiche o generali del mercato e di natura economica,
industriale, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Se uno strumento di
debito investment grade ¢ declassato esso pud comportare un rischio d'insolvenza
sensibilmente maggiore o puo gia essere insolvente, il che puo causare un
sensibile calo di valore dello strumento con conseguenti perdite per il Fondo.

In genere il prezzo di uno strumento di debito scende durante le fasi di rialzo dei
tassi e sale durante le fasi di calo dei tassi. Il rischio di tasso d'interesse &
generalmente maggiore per gli strumenti con scadenze o duration piu lunghe o che
non versano interessi correnti.

Gli strumenti di debito con rating inferiore a investment grade possono
comportare un rischio d'insolvenza sensibilmente maggiore o possono essere gia
in default, e il relativo valore puo calare sensibilmente. Gli strumenti di debito con
rating inferiore a investment grade sono ritenuti avere caratteristiche
prevalentemente speculative e tendono a essere piu sensibili a notizie sfavorevoli
riguardanti l'emittente o il mercato o l'economia in generale di strumenti di debito
di piu alta qualita o investment grade.

L'esposizione ai mercati emergenti pud comportare rischi addizionali relativi alle
condizioni di mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di
altra natura. Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti
piu volatili e meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati
emergenti possono avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi e
contabili meno sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed
economica rispetto ai mercati sviluppati.

Qualora il Fondo investisse una percentuale relativamente alta delle proprie
attivita in una singola regione, la sua performance sarebbe strettamente legata alle
condizioni di mercato e di natura valutaria, economica, politica, normativa,
geopolitica o di altra natura presenti in quella regione.

Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si basa
il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e comportare

124



GLOBAL HIGH YIELD FUND

rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori sottostanti. I guadagni o
le perdite generati dai prodotti derivati possono essere sostanzialmente superiori al
loro costo originario e possono comportare leva finanziaria.

o [ tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

o ['analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo.

e Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento puo diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare l'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

e ]] Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un rendimento totale, con
particolare attenzione a un reddito corrente elevato, pur considerando 1'incremento
del capitale realizzabile principalmente tramite l'investimento in strumenti di
debito con rating inferiore a investment grade di emittenti con sede in paesi con
mercati sviluppati ed emergenti.

¢ [l Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette I'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.
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Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria A1 — $ del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance del benchmark del Fondo.

W Categoria di Azioni W Indice ICE BofA Global High Yield - Constrained (USD Hedged)

20

Annocivile 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
m 50 127 69 (36 138 39 25 (108) 122 7.9
B (200 162 80 (19 145 65 30 (14) 130 92

Benchmark del Fondo

Indice ICE BofA Global High Yield - Constrained (USD Hedged)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese sono
versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel
relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di
spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie). Si
rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito alle
spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste spese
non sono addebitate direttamente agli azionisti.
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Categoria A Cc N P w | S z
Commissioni di gestione degli investimenti’...... 0,75% 0,75% 0,75% -- 0,60% 0,55% 0,75% £
Commissioni di distribuzione” ..........c...cccoeuee. 0,50% 1,00% 1,00% ---
Commissioni di Servizio" ...........cccoeeerererrneenes —  050% -
Commissione di gestione annua’...................... —  1,25% -

. 0,15%%0,15%° 0,15%° 0,15%° 0,10%° 0,05%° 0,17% 0,05%°
. 1,40% 2,40% 1,90% 1,40% 0,70% 0,60% 0,92%* 0,05%

Altre spese stimate? .

Coefficiente di spesa totale ..

"1l Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di
distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 |In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'’Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 |l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,15% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N e P del Fondo, lo 0,10% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria W del Fondo e lo 0,05% annuo del patrimonio
netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate" superino il
tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse dall'accordo sul
limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita d'investimento del
Fondo.

4 |l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico delle spese dirette delle Azioni di categoria S,

escluse le imposte (diverse dalla taxe d'abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei

crediti fiscali (comprese le commissioni di contingenza), oneri per prestito titoli e le spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo quali gli interessi, in modo tale che il "Coefficiente di spesa totale" non superi

I'1,00% annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria S. Nella misura in cui il

"Coefficiente di spesa totale" superi il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune

Altre spese escluse dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati

alle attivita d'investimento del Fondo.

* La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata
amministrativamente e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a
un'affiliata in relazione ai servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 15 febbraio 2019.

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ I'incremento del capitale, espresso in dollari USA. Il Fondo
investe prevalentemente (almeno il 70%) in titoli azionari. Il Fondo concentra i
propri investimenti in titoli azionari di societa con sede nei paesi sviluppati, ma puo
anche investire in titoli azionari di societa con sede nei mercati emergenti. Di norma
il Fondo concentra i propri investimenti in societa che ritiene sottovalutate rispetto
al loro valore intrinseco. Il Fondo puo investire in societa di qualsiasi dimensione. I1
Fondo puo investire una percentuale relativamente alta delle proprie attivita in un
numero ristretto di paesi e/o in una particolare area geografica.

Nel perseguire 1'obiettivo di incremento del capitale, il Fondo promuovera inoltre la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESG).

11 Fondo puo fare uso di prodotti derivati a scopi di copertura e/o investimento, tra
l'altro per incrementare o ridurre I'esposizione a un dato mercato, segmento del
mercato o titolo, per gestire 'esposizione valutaria o altre caratteristiche del Fondo o
in alternativa agli investimenti diretti. Il Fondo non fara uso di prodotti derivati su
vasta scala né principalmente per conseguire il proprio obiettivo d'investimento o a
fini d'investimento.

11 benchmark del Fondo, 1'Indice MSCI World (USD), ¢ indicato esclusivamente per
il confronto delle performance. Sebbene gli investimenti del Fondo saranno
generalmente rappresentati nel benchmark, ¢ probabile che i componenti siano
ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e che il Fondo investa al di fuori
del benchmark per trarre vantaggio da interessanti opportunita di investimento. I1
Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi obiettivi e la strategia
d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in portafoglio possono
discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa discostarsi in modo
significativo dal benchmark.

128



GLOBAL INTRINSIC VALUE FUND

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

o | mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati e di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta
alle percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo
azionario puo scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, € queste
ultime possono influenzare un singolo emittente o tipo di titoli, emittenti in un
ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in
generale.

o [ titoli azionari di societa che secondo il Gestore degli investimenti sono
sottovalutate rispetto al loro valore intrinseco possono continuare a essere
sottovalutati per lunghi periodi di tempo, non realizzare il loro valore atteso in
alcune fasi del ciclo di mercato ed essere piu volatili del mercato nel suo insieme.

o ['esposizione ai mercati emergenti pud comportare rischi addizionali relativi alle
condizioni di mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di
altra natura. Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti
piu volatili e meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati
emergenti possono avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi e
contabili meno sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed
economica rispetto ai mercati sviluppati.

¢ Qualora il Fondo investisse una percentuale relativamente alta delle proprie
attivita in una singola regione, la sua performance sarebbe strettamente legata alle
condizioni di mercato ¢ di natura valutaria, economica, politica, normativa,
geopolitica o di altra natura presenti in quella regione.

o Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si
basa il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e
comportare rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori
sottostanti. I guadagni o le perdite generati dai prodotti derivati possono essere
sostanzialmente superiori al loro costo originario € possono comportare leva
finanziaria.
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I tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

L'analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la
promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di
MEFS da parte del Fondo pud influenzare la composizione del Fondo e determinare
decisioni di acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla
performance d'investimento del Fondo.

Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento puo diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare l'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

Il Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un incremento del capitale,
realizzabile principalmente tramite I'investimento in titoli azionari di societa
con sede in paesi con mercati sviluppati ed emergenti.

Il Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali
dell'investimento possono essere diversi a seconda delle condizioni
finanziarie di ogni investitore. Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a
consultare il vostro Intermediario finanziario di fiducia per una consulenza
riguardante la vostra tolleranza del rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata
in passato; quest'ultima non € necessariamente indicativa della performance
futura del Fondo. 11 grafico non riflette I'impatto degli oneri di vendita che gli
investitori potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto
di Azioni o delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni.
Gli oneri di vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.
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Grafico a colonne: 11 grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria A1 — § del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata
la performance dei benchmark del Fondo.

H Categoria di Azioni W Indice MSCI World (div. netto)

%
30

25

Anno civile 20 21 2 23 24
m 238 200 (24.7) 205 71
u 15,9 218 (18,1) 238 18,7

Benchmark del Fondo

Indice MSCI World (div. netto) (USD)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio
2025. Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati
disponibili o laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle
spese correnti la cifra relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del
presente Prospetto. Queste spese sono versate a valere sulle attivita a livello
di Categoria e sono interamente riflesse nel relativo prezzo delle Azioni. La
seguente tabella riflette il massimo coefficiente di spesa tra le categorie di
Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni rispettiva Categoria
(ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad accumulazione,
Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie).

Si rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in
merito alle spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di
categoria Z, queste spese non sono addebitate direttamente agli azionisti.
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Categoria A Cc N P w | z
Commissioni di gestione degli investimenti'.. 1,00% 1,00% 1,00% - 0,75% 0,70% I
Commissioni di distribuzione” .............c.c....... 0,75% 1,00% 1,25%
Commissioni di Servizio" ..........ccccoereerenecns 0,50%
Commissione di gestione annua’.................. - -— . 1,75% - - -
Altre spese stimate? ..........coereeeienerirneenns 0,10%* 0,10%* 0,10%°* 0,10%° 0,10%° 0,05%° 0,05%%

Coefficiente di spesa totale .. 1,85% 2,60% 2,35% 1,85% 0,85% 0,75% 0,05%

"1l Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di
distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 |In genere la voce "Altre spese” comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese” include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 |l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,10% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N, P e W del Fondo e lo 0,05% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate"
superino il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse
dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita
d'investimento del Fondo.

* La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata amministrativamente
e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a un'affiliata in relazione ai
servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: Dollaro USA ($)

Data di avvio: 13 settembre 2023

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: Approccio basato sugli impegni
Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ il rendimento totale, espresso in dollari USA. 11 Fondo investe
prevalentemente (almeno il 70%) in titoli azionari quotati di societa di infrastrutture. Il
Fondo si concentra sugli emittenti dei mercati sviluppati, ma puo investire anche nei
mercati emergenti. Gli investimenti del Fondo possono comprendere titoli azionari
quotati di societa di infrastrutture di emittenti quasi sovrani o fondi comuni
d'investimento immobiliare (REIT) di tipo chiuso. Il Fondo puo investire in societa che
ritiene dotate di un potenziale di crescita degli utili superiore alla media rispetto ad altre
(societa di tipo "growth"), in imprese che ritiene sottovalutate rispetto al loro valore
percepito (societa di tipo "value") o in una combinazione di societa di tipo "growth" e
"value". Il Fondo puo investire in societa di qualsiasi dimensione. Il Fondo puo investire
una percentuale relativamente alta delle proprie attivita in un numero ristretto di societa.
Il Fondo puo investire una percentuale relativamente alta delle proprie attivita in un
numero ristretto di paesi e/o in una particolare area geografica.

Nel perseguire 'obiettivo di rendimento totale il Fondo promuovera inoltre la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione "Altre
informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light Green"" di cui al
presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa analisi fondamentale
degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre tenere conto, congiuntamente
ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di governance (ESG).

Il benchmark del Fondo, 1'Indice FTSE Global Core Infrastructure 50/50 Index — Total
Return, ¢ indicato esclusivamente per il confronto delle performance. Sebbene gli
investimenti del Fondo saranno generalmente rappresentati nel benchmark, ¢ probabile
che i componenti siano ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e che il Fondo
investa al di fuori del benchmark per trarre vantaggio da interessanti opportunita
d'investimento. Il Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi obiettivi e la strategia
d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in portafoglio possono
discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa discostarsi in modo
significativo dal benchmark.

11 presente Profilo del Fondo illustra gli investimenti ai quali il Fondo avra
un'esposizione significativa. Inoltre, il Fondo puo di volta in volta detenere, in via
accessoria e limitata, altri strumenti d'investimento come descritto di seguito nelle
sezioni "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti d'investimento",
"Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio". Per ulteriori dettagli, consultare queste
sezioni.
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Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per maggiori
dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione intitolata
"Fattori di rischio".

I mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati e di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta
alle percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un
titolo azionario puod scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, e
queste ultime possono influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli,
emittenti di un ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il
mercato in generale.

La performance del Fondo sara strettamente legata a quella delle societa del
settore infrastrutture e puo essere piu volatile della performance di fondi a piu
ampia diversificazione. La performance di tali societa puo essere volatile a
causa di variazioni dei tassi d'interesse, fattori politici che guidano le decisioni
di approvvigionamento da parte di enti pubblici, regolamentazione ambientale,
determinazione normativa dei prezzi e dei servizi forniti, effetti di rallentamenti
economici piu ampi e variazioni del costo dell'energia, tra gli altri fattori.

L'esposizione ai mercati emergenti pud comportare rischi addizionali relativi
alle condizioni di mercato e di natura economica, politica, normativa,
geopolitica o di altra natura. Questi fattori possono rendere gli investimenti nei
mercati emergenti piu volatili e meno liquidi di quelli operati in mercati
sviluppati. I mercati emergenti possono avere mercati meno sviluppati e sistemi
legali, normativi e contabili meno sviluppati nonché una maggiore instabilita
politica, sociale ed economica rispetto ai mercati sviluppati.

Dato che il Fondo investe una percentuale relativamente alta delle proprie
attivita in un numero ristretto di emittenti, la sua performance potrebbe essere
piu volatile di quella di fondi piu diversificati.

Dato che il Fondo puo investire una percentuale relativamente alta delle proprie
attivita in un'unica regione, la sua performance sarebbe strettamente legata alle
condizioni di mercato e di natura valutaria, economica, politica, normativa,
geopolitica o di altra natura presenti in quella regione e potrebbe essere pit
volatile della performance di fondi piu diversificati dal punto di vista
geografico.

Tra i rischi legati agli investimenti correlati al settore immobiliare si annoverano
certi rischi legati alla diretta proprieta del bene immobile e all'industria
immobiliare in generale. Gli investimenti correlati al settore immobiliare sono
influenzati da condizioni economiche generali, regionali e locali, da difficolta di
valutazione e di cessione del bene immobile e da fluttuazioni dei tassi d'interesse
e delle aliquote delle imposte fondiarie; da modifiche delle leggi in materia di
zonizzazione; da ordinamenti sull'ambiente e altre manovre governative; dalla
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dipendenza dai flussi di cassa; da crescenti spese di esercizio; dall'assenza di
disponibilita di fondi ipotecari; da perdite dovute a calamita naturali; dalla
costruzione di troppi edifici; da perdite dovute a incidenti o confisca; da
variazioni dei valori immobiliari e delle locazioni nonché da altri fattori. Svariati
emittenti legati al settore immobiliare, ivi compresi i REIT, ricorrono alla leva
finanziaria (e taluni posso presentare un'elevata leva finanziaria), la quale
aumenta il rischio d'investimento e puo influire negativamente sulle operazioni e
sul valore di mercato dell'emittente in periodi di aumento dei tassi d'interesse. I
titoli di emittenti correlati al settore immobiliare che presentano capitalizzazioni
di mercato medio-basse possono risultare maggiormente volatili e meno liquidi
rispetto ai titoli di emittenti di maggiori dimensioni e tali emittenti possono
presentare risorse finanziarie piu limitate.

I tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o
dalla valuta della Categoria, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli
investitori le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute
diverse dalla valuta base del Fondo (dollari USA) o dalla valuta della Categoria
devono tenere conto del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni
del tasso di cambio tra queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono
inoltre influenzare le condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo
investe.

L'analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con
strategie d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo.
Inoltre, la promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di
carbonio di MFS da parte del Fondo puo influenzare la composizione del Fondo
e determinare decisioni di acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto
negativo sulla performance d'investimento del Fondo.

* Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento puo diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare I'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

« Il Fondo si rivolge agli investitori che mirano a conseguire un rendimento totale
investendo principalmente in titoli azionari di societa quotate che forniscono
infrastrutture e servizi correlati.

* Il Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
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finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

Il grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata
in passato; quest'ultima non € necessariamente indicativa della performance
futura del Fondo. Il grafico non riflette 1'impatto degli oneri di vendita che gli
investitori potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto
di Azioni o delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni.
Gli oneri di vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: 11 grafico mostra 1 rendimenti totali annui delle
Azioni di categoria A1 — § del Fondo al 31 dicembre di ogni anno.
Viene inoltre illustrata la performance dei benchmark del Fondo.

ii;zi?na L B Indice FTSE Global Core Infrastructure 50/50 - Total Return
%
12
10
8 B
6
4 B
24
0
£
Anno civile 20 21 22 23 24
| 0,1
| 10,5

Benchmark del Fondo

FTSE Global Core Infrastructure 50/50 Index — Total Return

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto. Si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025. Nel
caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o laddove sia
necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti, la cifra relativa a queste
ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Nel caso di una Categoria con meno
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di un periodo completo di dati disponibili o laddove sia necessario un adeguamento per
tenere conto delle spese correnti la cifra relativa a queste ultime € una stima alla data del
presente Prospetto. Queste spese sono versate a valere sulle attivita a livello di Categoria
e sono interamente riflesse nel relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il
massimo coefficiente di spesa tra le Categorie di Azioni offerte nella data del presente
Prospetto per ogni rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni
ad accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie).
Si rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito alle
spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di Categoria Z, queste spese non
sono addebitate direttamente agli azionisti.

Categoria A C N P w | z
Commissioni di gestione degli investimenti'.. 1,00% 1,00% 1,00% - 0,75% 0,70% i
Commissioni di distribuzione’ ....................... 0,75% 1,00% 1,25%
Commissioni di servizio® ..............c.ccceeeueee. 0,50%
Commissione di gestione annua’.................. - — — 1,75% — - —
Altre spese stimate? ...........c.ccocvveveeveieeninns 0,10%° 0,10%° 0,10%° 0,10%° 0,10%° 0,05%° 0,05%°
Coefficiente di spesa totale..............ceuen... 1,85% 2,60% 2,35% 1,85% 0,85% 0,75% 0,05%

"1l Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di
distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 |In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'’Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 1| Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,10% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N, P e W del Fondo e lo 0,05% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate"
superino il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse
dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita
d'investimento del Fondo.

* La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata amministrativamente
e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a un'affiliata in relazione ai
servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 2 dicembre 2020.

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 (“Light Green”)

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ l'incremento del capitale, espresso in dollari USA. Il Fondo
investe prevalentemente (almeno il 70%) in titoli azionari di societa con sede in
paesi con mercati sviluppati ed emergenti. Il Fondo pud investire in societa che
ritiene dotate di un potenziale di crescita degli utili superiore alla media rispetto ad
altre (societa di tipo "growth"), in imprese che ritiene sottovalutate rispetto al loro
valore percepito (societa di tipo "value") o in una combinazione di societa di tipo
"growth" e "value". Di norma il Fondo concentra i propri investimenti in societa che
presentano capitalizzazioni di mercato basse-medie, ma puo investire in societa di
qualunque dimensione. Il Fondo puo investire una percentuale relativamente alta
delle proprie attivita in un numero ristretto di paesi e/o in una particolare area
geografica.

Nel perseguire 1'obiettivo di incremento del capitale, il Fondo promuovera inoltre la
Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESQG).

Il Fondo puo fare uso di prodotti derivati a scopi di copertura e/o investimento, tra
l'altro per incrementare o ridurre I'esposizione a un dato mercato, segmento del
mercato o titolo, per gestire I'esposizione valutaria o altre caratteristiche del Fondo o
in alternativa agli investimenti diretti. Il Fondo non fara uso di prodotti derivati su
vasta scala né principalmente per conseguire il proprio obiettivo d'investimento o a
fini d'investimento.

Il benchmark del Fondo, 1'Indice MSCI All Country World Small Mid Cap (USD), ¢
indicato esclusivamente per il confronto delle performance. Sebbene gli investimenti
del Fondo saranno generalmente rappresentati nel benchmark, ¢ probabile che i
componenti siano ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e che il Fondo
investa al di fuori del benchmark per trarre vantaggio da interessanti opportunita di
investimento. Il Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi obiettivi e la
strategia d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in portafoglio
possono discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa discostarsi in
modo significativo dal benchmark.
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Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti

d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione

intitolata "Fattori di rischio".

o | mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati e di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta
alle percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo
azionario puo scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, € queste
ultime possono influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di
un ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in
generale.

I titoli azionari di societa a bassa e media capitalizzazione possono essere pil
volatili dei titoli azionari di societa di maggiori dimensioni.

L'esposizione ai mercati emergenti pud comportare rischi addizionali relativi alle
condizioni di mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di
altra natura. Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti
piu volatili e meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati
emergenti possono avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi e
contabili meno sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed
economica rispetto ai mercati sviluppati.

Qualora il Fondo investisse una percentuale relativamente alta delle proprie
attivita in una singola regione, la sua performance sarebbe strettamente legata alle
condizioni di mercato ¢ di natura valutaria, economica, politica, normativa,
geopolitica o di altra natura presenti in quella regione.

I derivati possono essere utilizzati per assumere posizioni correlate in modo
positivo o negativo al valore degli indicatori sottostanti su cui si basa il derivato.
I prodotti derivati possono essere molto volatili e comportare rischi accessori a
quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori sottostanti. I guadagni o le perdite
generati dai prodotti derivati possono essere sostanzialmente superiori al loro
costo originario e possono comportare leva finanziaria.

I tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
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le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

o [ 'analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la
promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di
MEFS da parte del Fondo puo influenzarne la composizione e determinare decisioni
di acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla sua
performance d'investimento.

e Non vi & alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento puo diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare I'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

o 1 Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un incremento del capitale,
realizzabile principalmente tramite I'investimento in titoli azionari di societa di
bassa-media capitalizzazione con sede in paesi con mercati sviluppati ed
emergenti.

¢ [l Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio ¢ i vostri orizzonti temporali.

Performance

Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria A1 — § del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance dei benchmark del Fondo.
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M Categoria di Azioni B Indice MSCI All Country World Small Mid Cap (div. netto)

%
25

Anno civile 20 2 2 23 24
] 10,9 @7.7) 172 13
u 16,2 (18,7) 16,0 8,7

Benchmark del Fondo
Indice MSCI All Country World Small Mid Cap (div. netto) (USD)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese sono
versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel
relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di
spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie).

Si rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito alle
spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste spese
non sono addebitate direttamente agli azionisti.
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Categoria A (o N P w | z
Commissioni di gestione degli investimenti' .. 1,00% 1,00% 1,00% - 0,85% 0,80% I
Commissioni di distribuzione” ....................... 0,75% 1,00% 1,25%
Commissioni di Servizio" .........c.ccceeerveereencnes 0,50%
Commissione di gestione annua' .................. --- --- - 1,75% - - -
Altre spese stimate? ............ccceeveevvecviennnns 0,10%% 0,10%° 0,10%° 0,10%° 0,10%°% 0,05%° 0,05%3
Coefficiente di spesa totale ...........ccceeuueee 1,85% 2,60% 2,35% 1,85% 0,95% 0,85% 0,05%

"1l Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di
distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'’Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 |l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,10% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N, P e W del Fondo e lo 0,05% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate"
superino il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse
dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita
d'investimento del Fondo.

* La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata
amministrativamente e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a
un'affiliata in relazione ai servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 12 luglio 2016.
Frequenza di distribuzione: mensile

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio Value-at-Risk
(VaR) relativo

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ il rendimento totale, espresso in dollari USA. Il Fondo
investira prevalentemente (almeno il 70%) in strumenti di debito. Di norma il Fondo
concentra i propri investimenti in emittenti con sede nei mercati sviluppati, ma puo
anche investire in emittenti con sede nei mercati emergenti. I1 Fondo investira in
emittenti societari e governativi, titoli garantiti da ipoteca e altri strumenti
cartolarizzati, nonché in strumenti di debito investment grade e con rating inferiore a
investment grade. Il Fondo puo investire una percentuale relativamente alta delle
proprie attivita in un numero ristretto di paesi o in una particolare area geografica.

Nel perseguire 1’obiettivo di rendimento totale del Fondo, lo stesso applichera anche
caratteristiche ambientali/sociali ai sensi dell’articolo 8 dell’SFDR. In particolare, il
Fondo promuovera la Caratteristica MFS Low Carbon Transition per quanto
riguarda gli emittenti corporate di debito, la Caratteristica MFS Emerging Markets
Sovereign per quanto riguarda gli emittenti sovrani dei mercati emergenti e la
Caratteristica MFS Developed Markets Sovereign per quanto riguarda gli emittenti
sovrani dei mercati sviluppati. Si rimanda alla sezione "Altre informazioni pratiche
— Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light Green"" di cui al presente
Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa analisi fondamentale degli
investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre tenere conto, congiuntamente
ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di governance (ESG).

Si prevede che il Fondo faccia uso di prodotti derivati su vasta scala a scopi di
copertura e/o investimento, tra l'altro per incrementare o ridurre 1'esposizione a un
dato mercato, segmento del mercato o titolo, per gestire I'esposizione ai tassi
d'interesse, al credito o valutaria o altre caratteristiche del Fondo o in alternativa agli
investimenti diretti. Una parte delle attivita del Fondo sara detenuta sotto forma di
disponibilita liquide (ossia depositi bancari, strumenti del mercato monetario, quote
di fondi del mercato monetario ¢ operazioni di pronti contro termine passivi) a causa
dei requisiti di garanzia collaterale relativi agli investimenti del Fondo in derivati,
alle attivita di acquisto e rimborso e ad altri fabbisogni di liquidita a breve termine.
Il Fondo puo investire fino al 15% del patrimonio netto in titoli negoziati sul China
Interbank Bond Market.

Nell'ambito del processo di gestione dei rischi della Societa di gestione applicabile
al Fondo, l'esposizione complessiva del Fondo ¢ valutata in base a un approccio
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VaR relativo, il quale limita il VaR massimo che il Fondo puo avere relativamente al
suo benchmark (I'Indice Bloomberg Global Aggregate (USD Hedged)), cosi come
determinato dalla Societa di gestione in considerazione della politica d'investimento
e del profilo di rischio del Fondo. Si rimanda alle Relazioni annuali del Fondo
quanto ai limiti VaR calcolati per l'esercizio finanziario pertinente. L'atteso livello di
leva finanziaria puo variare tra lo 0% e il 400% (valutato calcolando la somma del
valore figurativo dei prodotti derivati utilizzati dal Fondo), sulla base del valore
patrimoniale netto del Fondo. La Societa di gestione monitora inoltre il livello di
leva finanziaria previsto valutato mediante l'approccio basato sugli impegni, che puo
variare tra lo 0% e il 200%, sulla base del valore patrimoniale netto del Fondo. In
determinate circostanze, quali condizioni di mercato insolite o fattori operativi
temporanei, il livello di leva finanziaria potrebbe superare gli intervalli sopra
indicati.

Il benchmark del Fondo ¢ indicato esclusivamente (i) per il confronto della
performance e (ii) come portafoglio di riferimento del VaR relativo (come descritto
in precedenza. Sebbene gli investimenti del Fondo saranno generalmente
rappresentati nel benchmark, ¢ probabile che i componenti siano ponderati in modo
diverso rispetto al benchmark e che il Fondo investa al di fuori del benchmark per
trarre vantaggio da interessanti opportunita di investimento. Il Fondo ¢ gestito
attivamente nel rispetto dei suoi obiettivi e la strategia d'investimento non limita la
misura in cui le partecipazioni in portafoglio possono discostarsi dal benchmark. Si
prevede che il Fondo possa discostarsi in modo significativo dal benchmark.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

o [l prezzo di uno strumento di debito dipende in parte dalla qualita creditizia
dell'emittente, del debitore, della controparte, di altra entita responsabile del
pagamento o della garanzia collaterale sottostante e puo scendere in risposta a
mutamenti nella situazione finanziaria dell'emittente, del debitore, della
controparte, di altra entita o della garanzia collaterale sottostante, o a cambiamenti
delle condizioni specifiche o generali del mercato e di natura economica,
industriale, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Se uno strumento di
debito investment grade ¢ declassato esso pud comportare un rischio d'insolvenza
sensibilmente maggiore o puo gia essere insolvente, il che puo causare un
sensibile calo di valore dello strumento con conseguenti perdite per il Fondo.

e In genere il prezzo di uno strumento di debito scende durante le fasi di rialzo dei
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tassi e sale durante le fasi di calo dei tassi. Il rischio di tasso d'interesse ¢
generalmente maggiore per gli strumenti con scadenze o duration piu lunghe o che
non versano interessi correnti.

Gli strumenti di debito con rating inferiore a investment grade possono
comportare un rischio d'insolvenza sensibilmente maggiore o possono essere gia
in default, e il relativo valore puo calare sensibilmente. Gli strumenti di debito con
rating inferiore a investment grade sono ritenuti avere caratteristiche
prevalentemente speculative e tendono a essere piu sensibili a notizie sfavorevoli
riguardanti l'emittente o il mercato o I'economia in generale di strumenti di debito
di piu alta qualita o investment grade.

I tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

Qualora il Fondo investisse una percentuale relativamente alta delle proprie
attivita in una singola regione, la sua performance sarebbe strettamente legata alle
condizioni di mercato e di natura valutaria, economica, politica, normativa,
geopolitica o di altra natura presenti in quella regione.

Gli strumenti soggetti a un pagamento anticipato e/o a una proroga possono
ridurre la possibilita di guadagno per i detentori dello strumento qualora
quest'ultimo sia pagato in anticipo e aumentare la possibilita di perdita qualora la
scadenza dello strumento sia prorogata.

L'esposizione ai mercati emergenti pud comportare rischi addizionali relativi alle
condizioni di mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di
altra natura. Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti
piu volatili e meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati
emergenti possono avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi e
contabili meno sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed
economica rispetto ai mercati sviluppati.

I1 Fondo puo avere un'esposizione con leva finanziaria netta superiore al 100% del
proprio valore patrimoniale netto. La leva finanziaria comporta l'esposizione degli
investimenti per un importo superiore all'investimento iniziale. Nell'ambito delle
operazioni che comportano una leva finanziaria, una variazione relativamente
modesta dell'indicatore sottostante pud causare perdite sostanzialmente maggiori
per il Fondo. La leva finanziaria puo causare una maggiore volatilita amplificando
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utili o perdite.

Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si
basa il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e
comportare rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori
sottostanti. I guadagni o le perdite generati dai prodotti derivati possono essere
sostanzialmente superiori al loro costo originario e possono comportare leva
finanziaria.

Le operazioni con una controparte o un terzo diverso dall'emittente dello
strumento sono soggette al rischio di credito della controparte o del terzo e alla
capacita o alla volonta della controparte o del terzo di adempiere alle condizioni
dell'operazione.

L'analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la
promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di
MES, la Caratteristica del debito sovrano dei mercati emergenti di MFS e la
Caratteristica del debito sovrano dei mercati sviluppati di MFS da parte del Fondo
puo influenzare la composizione del Fondo e determinare decisioni di acquisto e
di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla performance
d'investimento del Fondo.

Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento puo diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare l'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

11 Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un rendimento totale, realizzabile
tramite l'investimento in titoli di Stato e obbligazioni societarie investment grade e
con rating inferiore a investment grade, titoli garantiti da ipoteca e strumenti
cartolarizzati, e che comprendano e siano consapevoli dei rischi e dei rendimenti
derivanti da una strategia che fa uso di prodotti derivati per adeguare il profilo di
rischio del Fondo.

Il Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio ¢ i vostri orizzonti temporali.
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Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette l'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria Al — $ del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance del benchmark del Fondo.

W Categoria di Azioni W Indice Bloomberg Global Aggregate (USD Hedged)
%
14
12
10

Anno civile__ 15 16 17 18 19 20 21 2 23 4
] 35 (03) 109 62 (24 (116) 83 19
u 30 18 8,2 56 (14 (112 7.1 34

Benchmark del Fondo

Indice Bloomberg Global Aggregate (USD Hedged)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese sono
versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel
relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di
spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
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accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie).

Si rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito alle
spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste spese
non sono addebitate direttamente agli azionisti.

Categoria A C N P w | z
Commissioni di gestione degli investimenti' ... 0,55% 0,55% 0,55% - 0,50% 0,45% i
Commissioni di distribuzione’ ........................ 0,50% 1,00% 1,00%
Commissioni di ServVizio" ..........ccvevericninennne 0,50%
Commissione di gestione annua’ ................... - - --- 1,05% - - -
Altre spese stimate? ..........cccccceoveveeeeeeeenenn. 0,15%°% 0,15%° 0,15%° 0,15%°% 0,15%° 0,10%° 0,10%°
Coefficiente di spesa totale ...........ccecereeunee 1,20% 2,20% 1,70% 1,20% 0,65% 0,55% 0,10%

" Il Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di
distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 |l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse
le imposte (diverse dalla taxe d’'abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,15%
annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N, P e W del Fondo e lo
0,10% annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le
"Altre spese stimate" superino il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune
Altre spese escluse dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi
associati alle attivita d'investimento del Fondo.

*La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata
amministrativamente e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a
un'affiliata in relazione ai servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 26 settembre 2005.

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ I'incremento del capitale, espresso in dollari USA. Il Fondo
investe prevalentemente (almeno il 70%) in titoli azionari di societa con sede in
paesi con mercati sviluppati ed emergenti. Di norma il Gestore degli investimenti
gestisce il Fondo in modo tale da mantenere allocazioni tra settori simili all'indice
del Fondo, I'Indice MSCI All Country World (USD). Il benchmark non limita in
altro modo la selezione degli investimenti. Il Fondo pud investire in societa che
ritiene dotate di un potenziale di crescita degli utili superiore alla media rispetto ad
altre (societa di tipo "growth"), in imprese che ritiene sottovalutate rispetto al loro
valore percepito (societa di tipo "value") o in una combinazione di societa di tipo
"growth" e "value". Il Fondo puo investire in societa di qualsiasi dimensione. 11
Fondo puo investire una percentuale relativamente alta delle proprie attivita in un
numero ristretto di societa. Il Fondo puo investire una percentuale relativamente alta
delle proprie attivita in un numero ristretto di paesi /o in una particolare area
geografica.

Nel perseguire 1'obiettivo di incremento del capitale, il Fondo promuovera inoltre la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESQG).

Oltre a orientare 1'allocazione settoriale, il benchmark del Fondo ¢ indicato anche
per il confronto delle performance. Sebbene gli investimenti del Fondo saranno
generalmente rappresentati nel benchmark, ¢ probabile che i componenti siano
ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e che il Fondo investa al di fuori
del benchmark per trarre vantaggio da interessanti opportunita di investimento. Il
Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi obiettivi e la strategia
d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in portafoglio possono
discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa discostarsi in modo
significativo dal benchmark.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".
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Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

o [ mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati e di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta
alle percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo
azionario puo scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, e queste
ultime possono influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di
un ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in
generale.

o ['esposizione ai mercati emergenti pud comportare rischi addizionali relativi alle
condizioni di mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di
altra natura. Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti
piu volatili e meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati
emergenti possono avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi e
contabili meno sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed
economica rispetto ai mercati sviluppati.

¢ Dato che il Fondo investe una percentuale relativamente alta delle proprie attivita
in un numero ristretto di emittenti, la sua performance potrebbe essere
strettamente legata a quegli emittenti ed essere piu volatile di quella di fondi pit
diversificati.

¢ Qualora il Fondo investisse una percentuale relativamente alta delle proprie
attivita in una singola regione, la sua performance sarebbe strettamente legata alle
condizioni di mercato ¢ di natura valutaria, economica, politica, normativa,
geopolitica o di altra natura presenti in quella regione.

o | tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

o ['analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la

150



GLOBAL RESEARCH FOCUSED FUND

promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di
MEFS da parte del Fondo puo influenzare la composizione del Fondo e determinare
decisioni di acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla
performance d'investimento del Fondo.

e Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento pué diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare I'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

¢ 1 Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un incremento del capitale,
realizzabile principalmente tramite 1'investimento in titoli azionari di societa con
sede in paesi con mercati sviluppati ed emergenti.

¢ Il Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

1l grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette l'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria A1 — § del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance del benchmark del Fondo.
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M Categoria di Azioni M Indice MSCI All Country World (div. netto)
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7 I risultati registrati nei periodi precedenti al 29 giugno 2016 riflettono politiche
d'investimento diverse.

Benchmark del Fondo

Indice MSCI All Country World (div. netto) (USD)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese sono
versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel
relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di
spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie). Si
rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito alle
spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste spese
non sono addebitate direttamente agli azionisti.
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Categoria A Cc N P w | S 4
Commissioni di gestione degli investimenti® ...... 1,00% 1,00% 1,00% -- 0,75% 0,70% 1,00% %
Commissioni di distribuzione’ ............ccccoceeunee. 0,75% 1,00% 1,25%  --
Commissioni di ServVizio" ..........ccoeveieninennnnnn. -~ 050% -
Commissione di gestione annua’ ...................... - 1,75% -
Altre spese stimate? ............ococeeveriririeeeeennns 0,10%°0,10%°0,10%° 0,10%°0,10%°0,05%°> --- 0,05%°

Coefficiente di spesa totale 1,85% 2,60% 2,35% 1,85% 0,85% 0,75% 1,00%* 0,05%

"1l Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di
distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 |In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'’Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 |l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,10% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N, P e W del Fondo e lo 0,05% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate"
superino il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse
dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita
d'investimento del Fondo.

4l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico delle spese dirette delle Azioni di categoria S, escluse
le imposte (diverse dalla taxe d'abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo quali gli interessi, in modo tale che il "Coefficiente di spesa totale" non superiI'1,00%
annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria S. Nella misura in cui il "Coefficiente di
spesa totale" superi il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese
escluse dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita
d'investimento del Fondo.

* La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata amministrativamente
e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a un'affiliata in relazione ai
servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 18 maggio 2022.

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ I'incremento del capitale, espresso in dollari USA. Il Fondo
investe prevalentemente (almeno il 70%) in titoli azionari. Il Fondo concentra i
propri investimenti azionari in titoli azionari dei mercati sviluppati, ma pud anche
investire in titoli azionari dei mercati emergenti. Generalmente il Fondo investe in
non piu di 50 societa.

Generalmente il Fondo concentra i propri investimenti in societa che ritiene dotate
di un potenziale di crescita degli utili superiore alla media rispetto ad altre (societa
di tipo "growth"). Generalmente il Fondo concentra i propri investimenti in societa
di maggiori dimensioni, ma puo investire in imprese di qualsiasi dimensione. 11
Fondo puo investire una percentuale relativamente alta delle proprie attivita in un
numero ristretto di paesi e/o in una particolare area geografica.

Nel perseguire 'obiettivo di incremento del capitale, il Fondo promuovera inoltre la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESG).

11 benchmark del Fondo, 1'Indice MSCI All Country World (div. netto) (USD), ¢
indicato esclusivamente per il confronto delle performance. Sebbene gli investimenti
del Fondo saranno generalmente rappresentati nel benchmark, ¢ probabile che i
componenti siano ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e che il Fondo
investa al di fuori del benchmark per trarre vantaggio da interessanti opportunita di
investimento. Il Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi obiettivi e la
strategia d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in portafoglio
possono discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa discostarsi in
modo significativo dal benchmark.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche ¢ gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".
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Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione

intitolata "Fattori di rischio".

o [ mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati e di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta
alle percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo
azionario puo scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, e queste
ultime possono influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di
un ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in
generale.

I titoli azionari di societa a larga capitalizzazione possono sottoperformare il
mercato azionario nel suo insieme.

I titoli azionari di societa di tipo "growth" possono essere piu sensibili agli utili
realizzati dalla societa e piu volatili del mercato nel suo insieme.

Dato che il Fondo investe una percentuale relativamente alta delle proprie attivita
in un numero ristretto di emittenti, la sua performance sara strettamente legata a
quegli emittenti ed essere piu volatile di quella di fondi piu diversificati.

L'esposizione ai mercati emergenti pud comportare rischi addizionali relativi alle
condizioni di mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di
altra natura. Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti
piu volatili e meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati
emergenti possono avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi e
contabili meno sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed
economica rispetto ai mercati sviluppati.

Qualora il Fondo investisse una percentuale relativamente alta delle proprie
attivita in una singola regione, la sua performance sarebbe strettamente legata alle
condizioni di mercato ¢ di natura valutaria, economica, politica, normativa,
geopolitica o di altra natura presenti in quella regione.

I tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.
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o L'analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la
promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di
MEFS da parte del Fondo puo influenzare la composizione del Fondo e determinare
decisioni di acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla
performance d'investimento del Fondo.

e Non vi ¢é alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento pud diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare I'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

¢ [l Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un incremento del capitale,
realizzabile principalmente tramite l'investimento in titoli azionari di 50 o meno
societa incentrate sui paesi sviluppati.

¢ [l Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette I'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: 11 grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria A1 — § del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance dei benchmark del Fondo.
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W Categoria di Azioni B Indice MSCI All Country World (div. netto)

%
30

25

20

Anno civile 20 21 22
| 27,2 234
| 22,2 17,5

Benchmark del Fondo
Indice MSCI All Country World (div. netto) (USD)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto. Si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti, la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese
sono versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel
relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di
spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie).

Si rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito alle
spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste spese
non sono addebitate direttamente agli azionisti.

Categoria A Cc N P w | z
Commissioni di gestione degli investimenti' ... 1,00% 1,00% 1,00% - 0,75% 0,70% I
Commissioni di distribuzione” .............c.cccc..... 0,75% 1,00% 1,25%
Commissioni di SerVizio" .........cccceeevvrrveceenene. 0,50%
Commissione di gestione annua’ ................... --- - - 1,75% - - -
Altre spese stimate? ...........ccccovvevveeeeeereenennn, 0,10%°% 0,10%° 0,10%° 0,10%° 0,10%° 0,05%° 0,05%%
Coefficiente di spesa totale ........................ 1,85% 2,60% 2,35% 1,85% 0,85% 0,75% 0,05%
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1

N

Il Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e
di distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e
di revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei
crediti fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese
associate alle attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al
funzionamento del Fondo e all'amministrazione del’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre
spese" non comprende le commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di
conversione valutaria.

3 1| Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse

++

le imposte (diverse dalla taxe d’'abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,10%
annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N, P e W del Fondo e lo
0,05% annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le
"Altre spese stimate" superino il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune
Altre spese escluse dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi
associati alle attivita d'investimento del Fondo.

La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata
amministrativamente e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a
un'affiliata in relazione ai servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 26 settembre 2005.

Frequenza di distribuzione: trimestrale o annuale, a seconda della categoria di
azioni selezionata

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ il rendimento totale, espresso in dollari USA. Il Fondo
investe in una combinazione di titoli azionari e strumenti di debito di emittenti con
sede in paesi con mercati sviluppati ed emergenti. Storicamente il Fondo ha investito
all'incirca il 60% delle proprie attivita in titoli azionari e il 40% delle proprie attivita
in strumenti di debito; queste allocazioni tuttavia possono variare in genere tra il
50% e il 75% in titoli azionari e tra il 25% e il 50% in strumenti di debito. Di norma
il Fondo concentra i propri investimenti azionari in societa di maggiori dimensioni
che ritiene sottovalutate rispetto al loro valore percepito (societa di tipo "value"), e
di norma investe parte delle relative attivita in titoli azionari che generano reddito.
Gli investimenti azionari sono selezionati principalmente sulla base di un'analisi
fondamentale dei singoli emittenti e strumenti, che pud contemplare metodi di
screening quantitativo. Viene selezionato un segmento di investimenti azionari sulla
base della combinazione dei risultati dell'analisi fondamentale dei singoli emittenti e
della ricerca quantitativa basata su modelli che valutano sistematicamente gli
emittenti. Per questo segmento, il Gestore degli investimenti combina il rating
fondamentale con il rating quantitativo per creare un rating misto per un dato
emittente. Il Gestore degli investimenti, laddove non disponga di un rating
fondamentale, ritiene che I'emittente abbia una valutazione fondamentale neutra.

Di norma il Fondo concentra i propri investimenti obbligazionari in strumenti di
debito societario, statale e garantiti da ipoteca. Il Fondo impiega sostanzialmente
tutti 1 propri investimenti obbligazionari in strumenti di debito investment grade. Il
Fondo puo investire una percentuale relativamente alta delle proprie attivita in un
numero ristretto di paesi e/o in una particolare area geografica.

Nel perseguire 1'obiettivo di rendimento totale il Fondo promuovera inoltre la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESG).

159



GLOBAL TOTAL RETURN FUND

Il Fondo puo fare uso di prodotti derivati a scopi di copertura e/o investimento, tra
l'altro per incrementare o ridurre l'esposizione a un dato mercato, segmento del
mercato o titolo, per gestire 1'esposizione ai tassi d'interesse o valutaria o altre
caratteristiche del Fondo o in alternativa agli investimenti diretti. [l Fondo non fara
uso di prodotti derivati su vasta scala né principalmente per conseguire il proprio
obiettivo d'investimento o a fini d'investimento.

Il benchmark misto personalizzato del Fondo ¢ indicato esclusivamente ai fini del
confronto delle performance. Sebbene gli investimenti del Fondo saranno
generalmente rappresentati nel benchmark, € probabile che i componenti siano
ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e che il Fondo investa al di fuori
del benchmark per trarre vantaggio da interessanti opportunita di investimento. Il
Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto del suo obiettivo e la strategia
d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in portafoglio possono
discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa discostarsi in modo
significativo dal benchmark.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

o [ mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati e di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta
alle percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo
azionario puo scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, € queste
ultime possono influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di
un ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in
generale.

e [l prezzo di uno strumento di debito dipende in parte dalla qualita creditizia
dell'emittente, del debitore, della controparte, di altra entita responsabile del
pagamento o della garanzia collaterale sottostante e puo scendere in risposta a
mutamenti nella situazione finanziaria dell'emittente, del debitore, della
controparte, di altra entita o della garanzia collaterale sottostante, o a cambiamenti
delle condizioni specifiche o generali del mercato e di natura economica,
industriale, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Se uno strumento di
debito investment grade ¢ declassato esso pud comportare un rischio d'insolvenza
sensibilmente maggiore o puo gia essere insolvente, il che puo causare un
sensibile calo di valore dello strumento con conseguenti perdite per il Fondo.
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In genere il prezzo di uno strumento di debito scende durante le fasi di rialzo dei
tassi e sale durante le fasi di calo dei tassi. Il rischio di tasso d'interesse &
generalmente maggiore per gli strumenti con scadenze o duration piu lunghe o che
non versano interessi correnti.

Gli strumenti soggetti a un pagamento anticipato e/o a una proroga possono
ridurre la possibilita di guadagno per i detentori dello strumento qualora
quest'ultimo sia pagato in anticipo e aumentare la possibilita di perdita qualora la
scadenza dello strumento sia prorogata.

I titoli azionari di societa a larga capitalizzazione possono sottoperformare il
mercato azionario nel suo insieme.

I titoli azionari di societa di tipo "value" possono continuare a essere sottovalutate su
lunghi periodi di tempo e non realizzare il loro valore atteso nel corso di determinate
fasi del ciclo di mercato e possono essere piu volatili del mercato nel suo insieme.

L'esposizione ai mercati emergenti pud comportare rischi addizionali relativi alle
condizioni di mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di
altra natura. Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti
piu volatili e meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati
emergenti possono avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi e
contabili meno sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed
economica rispetto ai mercati sviluppati.

Qualora il Fondo investisse una percentuale relativamente alta delle proprie
attivita in una singola regione, la sua performance sarebbe strettamente legata alle
condizioni di mercato e di natura valutaria, economica, politica, normativa,
geopolitica o di altra natura presenti in quella regione.

Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si basa
il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e comportare
rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori sottostanti. I guadagni o
le perdite generati dai prodotti derivati possono essere sostanzialmente superiori al
loro costo originario e possono comportare leva finanziaria.

I tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.
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o ['analisi del Gestore degli investimenti, lo sviluppo e I'uso di modelli quantitativi
da parte di quest'ultimo, come pure la selezione degli investimenti operata dal
Gestore degli investimenti stesso potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o
determinare una concentrazione degli investimenti che porta a risultati inferiori a
quelli di altri Fondi con strategie d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati
in cui investe il Fondo. La strategia di MFS, volta a combinare ricerca
fondamentale e quantitativa rispetto a un segmento della quota azionaria del
fondo, potrebbe non produrre i risultati desiderati. I modelli quantitativi utilizzati
dal Gestore degli investimenti (sia proprietari che di terze parti) potrebbero non
produrre i risultati previsti per una serie di ragioni, tra cui i fattori utilizzati nei
modelli, la ponderazione assegnata a ciascun fattore nei modelli, le variazioni
rispetto alle tendenze storiche dei fattori di mercato, la variazione delle fonti di
rendimento del mercato o di rischio di mercato e i problemi tecnici legati alla
progettazione, allo sviluppo, all'implementazione, all'applicazione e alla
manutenzione dei modelli (ad es. dati incompleti, obsoleti o inesatti, problemi di
programmazione o altri problemi legati al software, errori di programmazione e
malfunzionamenti tecnologici). Inoltre, la promozione della Caratteristica di
transizione a basse emissioni di carbonio di MFS da parte del Fondo pud
influenzare la composizione del Fondo e determinare decisioni di acquisto e di
vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla performance
d'investimento del Fondo.

o La strategia del Fondo, che consiste nel coniugare ricerca fondamentale e
quantitativa per un segmento dei relativi investimenti azionari, potrebbe non
produrre i risultati desiderati. Inoltre, la ricerca fondamentale del Gestore degli
investimenti non ¢ disponibile per tutti gli emittenti.

e Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento pué diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare I'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

e Il Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un rendimento totale,
realizzabile tramite l'investimento in una combinazione di titoli azionari e
strumenti di debito di emittenti con sede in paesi con mercati sviluppati ed
emergenti.

¢ [l Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di tolleranza
del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento possono
essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore. Prima di
investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario finanziario di
fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del rischio e i vostri
orizzonti temporali.
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Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette l'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria Al — $ del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance del benchmark del Fondo.

W Categoria di Azioni W 60% Indice MSCI World (div. netto) / 40% Indice Bloomberg Global Aggregate

_,_-l'l‘i ‘.l ........

%
25

Annocivile 15 16 17 18 19 20 21 2 23 24
B 27) 46 139 (83) 170 82 74 (116 90 2,9
B (18 55 162 (55 191 139 106 (17,2 163 102

Benchmark del Fondo

60% Indice MSCI World (div. netto) / 40% Indice Bloomberg Global Aggregate
(USD)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese sono
versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel
relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di
spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
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rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie).

Si rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito alle
spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste spese
non sono addebitate direttamente agli azionisti.

Categoria A C N P w 1 S z
Commissioni di gestione degli investimenti' . 1,05% 1,05% 1,05% - 1,05% 0,75% 1,05% i
Commissioni di distribuzione® ...................... 0,65% 1,00% 1,25%  --- - - - -
Commissioni di Servizio’ .........c.cccceeveeeeeene.n. —  0,50% - — - — - -
Commissione di gestione annua’ ................. --- - - 1,70% - - - -
Altre spese stimate? ............cccceevevvveeriennnnns 0,21%% 0,15%° 0,15%° 0,25%° 0,20%° 0,15%° --—- 0,15%°
Coefficiente di spesa totale ..........cccucuueees 1,91% 2,70% 2,45% 1,95% 1,25% 0,90% 1,00%* 0,15%

Il Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e
di distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'’Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione del’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese” non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 |l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,25% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N e P del Fondo, lo 0,20% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria W del Fondo e lo 0,15% annuo del patrimonio
netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate" superino il
tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse dall'accordo sul
limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita d'investimento del
Fondo.

IS

Il Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico delle spese dirette relative alle Azioni di categoria S,
escluse le imposte (diverse dalla taxe d'abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei
crediti fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che il "Coefficiente di spesa totale" non
superi I'1,00% annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria S. Nella misura in cui il
"Coefficiente di spesa totale" superi il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune
Altre spese escluse dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati
alle attivita d'investimento del Fondo.

La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata

amministrativamente e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a
un'affiliata in relazione ai servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.

+
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Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 26 settembre 2005.
Frequenza di distribuzione: almeno trimestrale

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 6

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ il rendimento totale che supera il tasso d'inflazione misurato
negli Stati Uniti sul lungo periodo, espresso in dollari USA. Il Fondo investe
prevalentemente (almeno il 70%) in strumenti di debito corretti per l'inflazione. Il
Fondo investe prevalentemente in strumenti di debito adeguati per l'inflazione del
Tesoro statunitense, ma puo investire anche in (i) swap indicizzati all'inflazione, (ii)
strumenti di debito adeguati per l'inflazione emessi da altri enti del governo
statunitense e da enti di governi esteri e societari nonché (iii) in strumenti di debito
non adeguati per l'inflazione, compresi obbligazioni societarie e strumenti
cartolarizzati. Il Fondo investe sostanzialmente tutte le sue attivita in strumenti di
debito investment grade. Il Fondo puo investire una percentuale relativamente alta
delle proprie attivita in un numero ristretto di emittenti. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo tenere
conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di governance
(ESG). Il Fondo puo fare uso di prodotti derivati a scopi di copertura e/o
investimento, tra l'altro per incrementare o ridurre 1'esposizione a un dato mercato,
segmento del mercato o titolo, per gestire l'esposizione ai tassi d'interesse o valutaria
o altre caratteristiche del Fondo o in alternativa agli investimenti diretti. Il Fondo
non fara uso di prodotti derivati su vasta scala né principalmente per conseguire il
proprio obiettivo d'investimento o a fini d'investimento.

Il benchmark del Fondo, 1'Indice Bloomberg U.S. Treasury Inflation Protected
Securities (USD), ¢ indicato esclusivamente per il confronto delle performance.
Sebbene gli investimenti del Fondo saranno generalmente rappresentati nel
benchmark, ¢ probabile che i componenti siano ponderati in modo diverso rispetto al
benchmark e che il Fondo investa al di fuori del benchmark per trarre vantaggio da
interessanti opportunita di investimento. Il Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto
dei suoi obiettivi e la strategia d'investimento non limita la misura in cui le
partecipazioni in portafoglio possono discostarsi dal benchmark. Si prevede che la
deviazione del Fondo rispetto al benchmark sara significativa; tuttavia, fattori quali
un contesto di bassa volatilita, un'elevata correlazione tra gli emittenti o 'assenza di
opportunita d'investimento interessanti al di fuori del benchmark potrebbero limitare
la capacita del Fondo di ottenere una differenziazione della performance rispetto al
benchmark per un determinato periodo.

Poiché questo Fondo rientra nell'Articolo 6 del regolamento SFDR, si prega di
notare che gli investimenti sottostanti a questo prodotto finanziario non tengono
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conto dei criteri UE relativi alle attivita economiche sostenibili da un punto di vista
ambientale.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la
sezione intitolata "Fattori di rischio".

11 prezzo di uno strumento di debito dipende in parte dalla qualita creditizia
dell'emittente, del debitore, della controparte, di altra entita responsabile del
pagamento o della garanzia collaterale sottostante e puo scendere in risposta a
mutamenti nella situazione finanziaria dell'emittente, del debitore, della
controparte, di altra entita o della garanzia collaterale sottostante, o a cambiamenti
delle condizioni specifiche o generali del mercato e di natura economica,
industriale, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Se uno strumento di
debito investment grade ¢ declassato esso pud comportare un rischio d'insolvenza
sensibilmente maggiore o puo gia essere insolvente, il che puo causare un
sensibile calo di valore dello strumento con conseguenti perdite per il Fondo.

In genere il prezzo di uno strumento di debito scende durante le fasi di rialzo dei
tassi e sale durante le fasi di calo dei tassi. Il rischio di tasso d'interesse &
generalmente maggiore per gli strumenti con scadenze o duration piu lunghe o che
non versano interessi correnti.

La performance del Fondo sara strettamente legata alle condizioni di mercato e di
natura valutaria, economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura
presenti negli Stati Uniti e potrebbe essere piu volatile della performance di fondi
piu diversificati dal punto di vista geografico.

Dato che il Fondo concentra i propri investimenti in strumenti di debito adeguati
per l'inflazione del Tesoro statunitense, la sua performance sara strettamente
legata a quel singolo emittente ¢ potrebbe essere piu volatile di quella di fondi piu
diversificati.

I pagamenti di interessi sugli strumenti di debito adeguati per I'inflazione possono
essere imprevedibili e variare a seconda del livello d'inflazione. Se 1'inflazione ¢
negativa sia la somma capitale sia il reddito possono diminuire.

Gli strumenti soggetti a un pagamento anticipato e/o a una proroga possono
ridurre la possibilita di guadagno per i detentori dello strumento qualora
quest'ultimo sia pagato in anticipo e aumentare la possibilita di perdita qualora la
scadenza dello strumento sia prorogata.
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o Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si
basa il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e
comportare rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori
sottostanti. I guadagni o le perdite generati dai prodotti derivati possono essere
sostanzialmente superiori al loro costo originario e possono comportare leva
finanziaria.

e [ tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

o ['analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo.

e Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento puo diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare l'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

e Il Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un rendimento totale, realizzabile
principalmente tramite 1'investimento in strumenti di debito corretti per
l'inflazione, ma anche in strumenti di debito non corretti per l'inflazione, tra cui
obbligazioni societarie e strumenti cartolarizzati.

¢ ]l Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.
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Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette l'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria Al — $ del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance del benchmark del Fondo.

W Categoria di Azioni H Indice Bloomberg U.S. Treasury Inflation Protected Securities

%
14
124
10

‘ﬂ "' e

Annocivile 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
H (29 34 18 (2.4) 74 98 4.2 (12,1) 18 11
m (14 47 3,0 (1,3) 84 11,0 6,0 (11,8) 39 18

Benchmark del Fondo

Indice Bloomberg U.S. Treasury Inflation Protected Securities (USD)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese sono
versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel
relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di
spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
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accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie). Si
rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito alle
spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste spese
non sono addebitate direttamente agli azionisti.

Categoria A Cc N P w | S z
Commissioni di gestione degli investimenti' .. 0,50% 0,50% 0,50% --—- 0,50% 0,45% 0,50% i
Commissioni di distribuzione® ............c.......... 0,40% 1,00% 1,00%  --- - - - -
Commissioni di Servizio’ ........ccccoeeveeeveeeenen. -  050% - - - - - -—
Commissione di gestione annua’ .................. - - - 0,90% - - - -
Altre spese stimate? .........cccoeveeeereeereeeeenes 0,08%° 0,08%° 0,08%° 0,08%° 0,08%° 0,05%° 0,30% 0,05%°
Coefficiente di spesa totale .........c..ccceveuuennn 0,98% 2,08% 1,58% 0,98% 0,58% 0,50% 0,80%* 0,05%

Il Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare
a una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli
Intermediari finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli
investimenti e di distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

N

In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'’Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e
di revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei
crediti fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese
associate alle attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al
funzionamento del Fondo e all'amministrazione del’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre
spese" non comprende le commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione
valutaria.

Il Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse
le imposte (diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,08%
annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N, P e W del Fondo e lo
0,05% annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le
"Altre spese stimate" superino il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune
Altre spese escluse dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi
associati alle attivita d'investimento del Fondo.

Il Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico delle spese dirette relative alle Azioni di categoria
S, escluse le imposte (diverse dalla taxe d'abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero
dei crediti fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate
alle attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che il "Coefficiente di spesa totale"
non superi I'1,00% annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria S. Nella misura
in cui il "Coefficiente di spesa totale" superi il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara
imputabile a talune Altre spese escluse dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli
interessi passivi associati alle attivita d'investimento del Fondo.

La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata
amministrativamente e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o
a un'affiliata in relazione ai servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.

w
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Valuta base: yen giapponese (¥)
Data di avvio: 1° agosto 2007.

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 6

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ I'incremento del capitale, espresso in yen giapponesi. 11
Fondo investe prevalentemente (almeno il 70%) in titoli azionari giapponesi. Il
Fondo puo investire in societa che ritiene dotate di un potenziale di crescita degli
utili superiore alla media rispetto ad altre (societa di tipo "growth"), in imprese che
ritiene sottovalutate rispetto al loro valore percepito (societa di tipo "value") o in una
combinazione di societa di tipo "growth" e "value". Il Fondo puo investire in societa
di qualsiasi dimensione. Il Fondo puo investire una percentuale relativamente alta
delle proprie attivita in un numero ristretto di societa. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo tenere
conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di governance
(ESG). Il Fondo puo fare uso di prodotti derivati a scopi di copertura e/o
investimento, tra 'altro per incrementare o ridurre I'esposizione a un dato mercato,
segmento del mercato o titolo, per gestire l'esposizione valutaria o altre
caratteristiche del Fondo o in alternativa agli investimenti diretti. Il Fondo non fara
uso di prodotti derivati su vasta scala né principalmente per conseguire il proprio
obiettivo d'investimento o a fini d'investimento.

11 benchmark del Fondo, 1'Indice MSCI Japan (div. netto) (JPY), ¢ indicato
esclusivamente per il confronto delle performance. Sebbene gli investimenti del
Fondo saranno generalmente rappresentati nel benchmark, ¢ probabile che i
componenti siano ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e che il Fondo
investa al di fuori del benchmark per trarre vantaggio da interessanti opportunita di
investimento. Il Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi obiettivi e la
strategia d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in portafoglio
possono discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa discostarsi in
modo significativo dal benchmark.

Poiché questo Fondo rientra nell'Articolo 6 del regolamento SFDR, si prega di
notare che gli investimenti sottostanti a questo prodotto finanziario non tengono
conto dei criteri UE relativi alle attivita economiche sostenibili da un punto di vista
ambientale.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".
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Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

o [ mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati e di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta
alle percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo
azionario puo scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, e queste
ultime possono influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di
un ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in
generale.

e La performance del Fondo sara strettamente legata alle condizioni di mercato e di
natura valutaria, economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura
presenti in Giappone e potrebbe essere piu volatile della performance di fondi piu
diversificati dal punto di vista geografico.

¢ Dato che il Fondo investe una percentuale relativamente alta delle proprie attivita
in un numero ristretto di emittenti, la sua performance potrebbe essere
strettamente legata a quegli emittenti ed essere piu volatile di quella di fondi piu
diversificati.

o Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si
basa il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e
comportare rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori
sottostanti. I guadagni o le perdite generati dai prodotti derivati possono essere
sostanzialmente superiori al loro costo originario € possono comportare leva
finanziaria.

o | tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o
dalla valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (JPY) o dalla valuta della categoria devono tenere conto del
possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.
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o L'analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo.

e Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento pué diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare l'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

¢ 1 Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un incremento del capitale,
realizzabile principalmente tramite 1'investimento in titoli azionari giapponesi.

¢ Il Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette l'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria I1 — ¥ del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance del benchmark del Fondo.
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W Categoria di Azioni B Indice MSCI Japan (div. netto)
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Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese sono
versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel
relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di
spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie). Si
rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito alle
spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste spese
non sono addebitate direttamente agli azionisti.

Categoria A Cc N P w | z
Commissioni di gestione degli investimenti’... 1,00% 1,00% 1,00% --- 0,75% 0,70% I
Commissioni di distribuzione’ 0,75% 1,00% 1,25% --- - --- ---

Commissioni di servizio' ....... " - 050% -
Commissione di gestione annua L - -- f— 1,75% — — -

Altre spese stimate? ................. .. 0,10%* 0,10%°® 0,10%* 0,10%° 0,10%°® 0,05%° 0,05%°
Coefficiente di spesa totale ........................ 1,85% 2,60% 2,35% 1,85% 0,85% 0,75% 0,05%
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"1l Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di
distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione dell'investimento, distribuzione e servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni versate alla
Societa di gestione, al Depositario e all'Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di revisione
contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 |l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,10% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N, P e W del Fondo e lo 0,05% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate"
superino il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse
dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita
d'investimento del Fondo.

¥ La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata
amministrativamente e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a
un'affiliata in relazione ai servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 26 settembre 2005.
Frequenza di distribuzione: mensile

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ il rendimento totale, dando risalto a un alto reddito corrente
ma considerando anche la salvaguardia del capitale, espresso in dollari USA. 11
Fondo investe prevalentemente in strumenti di debito emessi in dollari USA,
compresi titoli societari, di Stato e garantiti da ipoteca statunitensi e non statunitensi,
nonché in altri strumenti cartolarizzati. Il Fondo investe sostanzialmente tutte le sue
attivita in strumenti di debito investment grade. La scadenza media degli
investimenti del Fondo (tenendo conto delle caratteristiche degli investimenti che
presumibilmente riducono la scadenza di un investimento, come ad esempio i
rimborsi anticipati) generalmente non superera i cinque anni.

Nel perseguire 1'obiettivo di rendimento totale il Fondo promuovera inoltre la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESG).

Il Fondo puo fare uso di prodotti derivati a scopi di copertura e/o investimento, tra
I'altro per incrementare o ridurre I'esposizione a un dato mercato, segmento del
mercato o titolo, per gestire 1'esposizione ai tassi d'interesse o altre caratteristiche del
Fondo o in alternativa agli investimenti diretti. Il Fondo non fara uso di prodotti
derivati su vasta scala né principalmente per conseguire il proprio obiettivo
d'investimento o a fini d'investimento.

Il benchmark del Fondo, 1'Indice Bloomberg 1-3 Year U.S. Government / Credit
Bond (USD), ¢ indicato esclusivamente per il confronto delle performance. Sebbene
gli investimenti del Fondo saranno generalmente rappresentati nel benchmark, &
probabile che i componenti siano ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e
che il Fondo investa al di fuori del benchmark per trarre vantaggio da interessanti
opportunita di investimento. Il Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi
obiettivi e la strategia d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in
portafoglio possono discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa
discostarsi in modo significativo dal benchmark.
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Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

o Durante periodi di tassi d'interesse bassi o negativi, la capacita del Fondo di
ricavare reddito dai suoi investimenti sara ridotta. Qualora le spese correnti
annuali di una Categoria siano superiori al reddito, cid potra comportare
perdite per gli investitori nella Categoria, a seguito di un calo del valore
patrimoniale netto, e agli investitori nella Categoria non saranno versate
distribuzioni. Tassi d'interesse bassi 0 negativi possono persistere per un
periodo di tempo prolungato.

e [l prezzo di uno strumento di debito dipende in parte dalla qualita creditizia
dell'emittente, del debitore, della controparte, di altra entita responsabile del
pagamento o della garanzia collaterale sottostante e puo scendere in risposta a
mutamenti nella situazione finanziaria dell'emittente, del debitore, della
controparte, di altra entita o della garanzia collaterale sottostante, o a cambiamenti
delle condizioni specifiche o generali del mercato e di natura economica,
industriale, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Se uno strumento di
debito investment grade ¢ declassato esso pud comportare un rischio d'insolvenza
sensibilmente maggiore o puo gia essere insolvente, il che puo causare un
sensibile calo di valore dello strumento con conseguenti perdite per il Fondo.

o In genere il prezzo di uno strumento di debito scende durante le fasi di rialzo dei
tassi e sale durante le fasi di calo dei tassi. Il rischio di tasso d'interesse €
generalmente maggiore per gli strumenti con scadenze o duration piu lunghe o che
non versano interessi correnti.

o Gli strumenti soggetti a un pagamento anticipato €/0 a una proroga possono
ridurre la possibilita di guadagno per i detentori dello strumento qualora
quest'ultimo sia pagato in anticipo ¢ aumentare la possibilita di perdita qualora la
scadenza dello strumento sia prorogata.

o Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si
basa il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e
comportare rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori
sottostanti. I guadagni o le perdite generati dai prodotti derivati possono essere
sostanzialmente superiori al loro costo originario € possono comportare leva
finanziaria.
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o | tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla valuta di una categoria di
azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono influenzare il valore dello
strumento e il valore di un investimento. Gli investitori le cui operazioni
finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla valuta base del
Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto del possibile
rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra queste valute.
Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le condizioni
finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

o ['analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la
promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di
MEFS da parte del Fondo pud influenzare la composizione del Fondo e determinare
decisioni di acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla
performance d'investimento del Fondo.

e Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento puo diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare l'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

¢ Il Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un rendimento totale, pur
considerando la conservazione del capitale realizzabile principalmente tramite
l'investimento in strumenti di debito emessi in dollari USA, compresi strumenti -
statunitensi e non - di debito societario, statale e garantiti da ipoteca.

¢ [l Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette I'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.
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Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria A1 — $ del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance del benchmark del Fondo.

W Categoria di Azioni M Indice Bloomberg 1-3 Year U.S. Government/ Credit Bond
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Benchmark del Fondo
Indice Bloomberg 1-3 Year U.S. Government / Credit Bond (USD)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime € una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese sono
versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel
relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di
spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie). Si
rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito alle
spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste spese
non sono addebitate direttamente agli azionisti.
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Categoria A Cc N P w | S 4
Commissioni di gestione degli investimenti' .. 0,60% 0,60% 0,60% -- 0,50% 0,45% 0,60% I
Commissioni di distribuzione’ ....................... 0,40% 1,00% 1,00%  --- - - - -
Commissioni di Servizio’ ..........ccccovuveeeeninne - 050% - - - - - -
Commissione di gestione annua’ .................. -— -— - 1,00% - -— - -
Altre spese stimate? .........ccoeveeiereereeneenn 0,14%° 0,14%"> 0,14%° 0,14%3 0,11%° 0,06%° 0,11% 0,06%°
Coefficiente di spesa totale .........c..ccceveuuennn 1,14% 2,24% 1,74% 1,14% 0,61% 0,51% 0,71%* 0,06%

Il Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a
una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari
finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e
di distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'’Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 |l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse
le imposte (diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,15%
annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N e P del Fondo, lo 0,10%
annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria W del Fondo e lo 0,05% annuo
del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese
stimate" superino il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese
escluse dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle
attivita d'investimento del Fondo.

a~

Il Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico delle spese dirette relative alle Azioni di categoria
S, escluse le imposte (diverse dalla taxe d'abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero
dei crediti fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate
alle attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che il "Coefficiente di spesa totale"
non superi I'1,00% annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria S. Nella misura
in cui il "Coefficiente di spesa totale" superi il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara
imputabile a talune Altre spese escluse dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli
interessi passivi associati alle attivita d'investimento del Fondo.

+

La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata
amministrativamente e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o
a un'affiliata in relazione ai servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: dollaro USA ($)

Frequenza di distribuzione: trimestrale o annuale, a seconda della categoria di
azioni selezionata

Data di avvio: 3 novembre 2016.

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ I'incremento del capitale, espresso in dollari USA. Di norma il
Gestore degli investimenti investe le attivita del Fondo in diverse classi di attivi, tra cui
un'allocazione a titoli azionari e un'allocazione a strumenti di debito e disponibilita
liquide (definite come depositi bancari, strumenti del mercato monetario, quote di
fondi del mercato monetario e operazioni di pronti contro termine passivi), in base alla
sua opinione sul valore relativo di diversi tipi di titoli e/o altre condizioni di mercato. Il
Gestore degli investimenti prevede che le allocazioni del Fondo tra le classi di attivi
rientrino di norma nei seguenti intervalli: tra il 50% e il 90% in titoli azionari e tra il
10% e il 50% in strumenti di debito e disponibilita liquide. Tuttavia, il Fondo puo
investire al di fuori di questi range e la sua esposizione a queste classi di attivita puo
variare significativamente di volta in volta. Il Gestore degli investimenti punta a
ridurre la volatilita dei rendimenti del Fondo rispetto ai mercati azionari globali,
rappresentati dall'Indice MSCI World (USD).

In riferimento agli investimenti in titoli azionari, il Fondo puo investire in titoli
azionari di emittenti con sede in paesi con mercati sviluppati ed emergenti. Il Fondo
puo investire in societa che ritiene dotate di un potenziale di crescita degli utili
superiore alla media rispetto ad altre (societa di tipo "growth"), in imprese che
ritiene sottovalutate rispetto al loro valore percepito (societa di tipo "value") o in una
combinazione di societa di tipo "growth" e "value". Di norma il Fondo concentra i
propri investimenti azionari in societa di maggiori dimensioni, ma puo investire in
imprese di qualsiasi dimensione.

Per quanto riguarda gli investimenti obbligazionari, di norma il Fondo investe in
strumenti di debito societari e titoli governativi statunitensi, ma puo anche investire
in titoli di Stato non statunitensi e strumenti cartolarizzati di emittenti dei mercati
sviluppati ed emergenti. Gli investimenti in titoli di debito del Fondo possono anche
comprendere strumenti su materie prime negoziate in borsa ("ETC"). Il Fondo puo
investire illimitatamente i propri investimenti relativi al debito in emittenti con
rating inferiore a investment grade e una percentuale relativamente ampia di detti
investimenti in un numero ridotto di emittenti. I1 Fondo puo investire illimitatamente
i propri investimenti obbligazionari in titoli di Stato a breve termine e disponibilita
liquide, nel rispetto del limite generale sulle attivita liquide accessorie descritto alla
sezione "Politiche d'investimento e rischi — Criteri d'investimento — Restrizioni
all'investimento e diversificazione dei rischi — Paragrafo 2(ii)".
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Nel perseguire 'obiettivo di incremento del capitale, il Fondo promuovera anche la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale di cui all'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESG).

Il Fondo puo fare uso di prodotti derivati a scopi di copertura e/o investimento, tra
l'altro per incrementare o ridurre I'esposizione a un dato mercato, segmento del
mercato o titolo, per gestire 1'esposizione ai tassi d'interesse o valutaria o altre
caratteristiche del Fondo o in alternativa agli investimenti diretti. [l Fondo non fara
uso di prodotti derivati su vasta scala né principalmente per conseguire il proprio
obiettivo d'investimento o a fini d'investimento.

Alla luce della principale strategia d'investimento del Fondo, il Gestore degli
investimenti ritiene ragionevole confrontare la performance del Fondo (al netto delle
spese del Fondo) nell'arco di un intero ciclo di mercato con la performance (i)
dell'Indice MSCI World (USD) e (ii) dell'Indice ICE BofA Merrill Lynch 0-3 Month
U.S. Treasury Bill (USD) piu il 3-5%. I benchmark del Fondo sono indicati
esclusivamente per il confronto delle performance (volatilita inclusa). Il Gestore
degli investimenti non mira a conseguire uno specifico tasso di rendimento
nell'ambito della gestione del Fondo e non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo
sovraperformera tali indici nel lungo termine o nel corso di qualsiasi anno o insieme
di anni. Sebbene gli investimenti del Fondo saranno generalmente rappresentati nel
benchmark, ¢ probabile che i componenti siano ponderati in modo diverso rispetto al
benchmark e che il Fondo investa al di fuori del benchmark per trarre vantaggio da
interessanti opportunita di investimento. Il Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto
dei suoi obiettivi e la strategia d'investimento non limita la misura in cui le
partecipazioni in portafoglio possono discostarsi dal benchmark. Si prevede che il
Fondo possa discostarsi in modo significativo dal benchmark.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio”.

o | mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati e di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta
alle percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo
azionario puo scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, e queste
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ultime possono influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di
un ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in
generale.

I titoli azionari di societa a larga capitalizzazione possono sottoperformare il
mercato azionario nel suo insieme.

1l prezzo di uno strumento di debito dipende in parte dalla qualita creditizia
dell'emittente, del debitore, della controparte, di altra entita responsabile del
pagamento o della garanzia collaterale sottostante e puo scendere in risposta a
mutamenti nella situazione finanziaria dell'emittente, del debitore, della
controparte, di altra entita o della garanzia collaterale sottostante, o a cambiamenti
delle condizioni specifiche o generali del mercato e di natura economica,
industriale, politica, normativa, geopolitica, sanitaria o di altra natura. Se uno
strumento di debito investment grade ¢ declassato esso pud comportare un rischio
d'insolvenza sensibilmente maggiore o puo gia essere insolvente, il che puo
causare un sensibile calo di valore dello strumento con conseguenti perdite per il
Fondo.

In genere il prezzo di uno strumento di debito scende durante le fasi di rialzo dei
tassi e sale durante le fasi di calo dei tassi. Il rischio di tasso d'interesse ¢
generalmente maggiore per gli strumenti con scadenze o duration piu lunghe o che
non versano interessi correnti.

Gli strumenti soggetti a un pagamento anticipato €/0 a una proroga possono
ridurre la possibilita di guadagno per i detentori dello strumento qualora
quest'ultimo sia pagato in anticipo e aumentare la possibilita di perdita qualora la
scadenza dello strumento sia prorogata.

Gli strumenti di debito con rating inferiore a investment grade possono
comportare un rischio d'insolvenza sensibilmente maggiore o possono essere gia
in default, e il relativo valore puo calare sensibilmente. Gli strumenti di debito con
rating inferiore a investment grade sono ritenuti avere caratteristiche
prevalentemente speculative e tendono a essere piu sensibili a notizie sfavorevoli
riguardanti l'emittente o il mercato o I'economia in generale di strumenti di debito
di piu alta qualita o investment grade.

Dato che il Fondo investe una percentuale relativamente alta delle proprie attivita in un
numero ristretto di emittenti, la sua performance potrebbe essere strettamente legata a
quegli emittenti ed essere piu volatile di quella di fondi piu diversificati.

Qualora il Fondo investisse una percentuale relativamente alta delle proprie
attivita in una singola regione, la sua performance sarebbe strettamente legata alle
condizioni di mercato e di natura valutaria, economica, politica, normativa,
geopolitica o di altra natura presenti in quella regione e potrebbe essere pit
volatile della performance di fondi piu diversificati dal punto di vista geografico.

182



PRUDENT CAPITAL FUND

e ['esposizione ai mercati emergenti puo comportare rischi addizionali relativi alle
condizioni di mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di
altra natura. Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti
piu volatili e meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati
emergenti possono avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi e
contabili meno sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed
economica rispetto ai mercati sviluppati.

o Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si
basa il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e
comportare rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori
sottostanti. I guadagni o le perdite generati dai prodotti derivati possono essere
sostanzialmente superiori al loro costo originario e possono comportare leva
finanziaria.

e [ tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

o L'analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Non vi ¢
alcuna garanzia che il Fondo presenti un tasso di rendimento positivo o risulti
meno volatile rispetto ai mercati azionari nel loro insieme sul lungo termine o
rispetto a qualsivoglia esercizio o serie di esercizi. Si prevede che di norma il
Fondo sottoperformera i mercati azionari nei periodi in cui essi saranno in forte
rialzo. Inoltre, la promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni
di carbonio di MFS da parte del Fondo puo influenzare la composizione del Fondo
e determinare decisioni di acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto
negativo sulla performance d'investimento del Fondo.

e Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento pué diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare I'importo investito.
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Profilo dell'investitore tipo

¢ Il Fondo ¢ destinato a investitori che ricercano un apprezzamento del capitale
mediante un investimento che, di norma, si concentri su titoli azionari di emittenti
con sede in paesi con mercati sviluppati ed emergenti, investendo al contempo in
strumenti di debito.

¢ Il Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non € necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette I'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria A1 — § del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance dei benchmark del Fondo.

W Categoria di Azioni W Indice MSCI World (div. netto)

B Indice ICE BofA Merrill Lynch 0-3 Month U.S. Treasury Bill
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7 I risultati registrati nei periodi precedenti al 24 aprile 2023 riflettono politiche
d'investimento diverse.

# I rendimenti del benchmark secondario per i periodi precedenti al 21 agosto 2021
riflettono i risultati del precedente benchmark del fondo, l'Indice ICE Bof4 U.S.
Dollar LIBOR (3 M Constant Maturity).

Benchmark del Fondo

Benchmark primario: Indice MSCI World (div. netto) (USD)

Benchmark secondario: Indice ICE BofA Merrill Lynch 0-3 Month U.S. Treasury Bill
(USD)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime € una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese
sono versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse
nel relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente
di spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie).
Si rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito
alle spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste
spese non sono addebitate direttamente agli azionisti.

Categoria A C N P w | S z
Commissioni di gestione degli investimenti'__ 1,05% 1,05% 1,05% -- 0,80% 0,75% 1,05% I
Commissioni di distribuzione' ________ ... 0,75% 1,00% 1,25% -
Commissioni di servizio ________ ... —  0,50% -
Commissione di gestione annua' ____________ - 1,80% -

0,25%° 0,12%° 0,12%° 0,17%° 0,20%° 0,11%* -- 0,11%°
2,05% 2,67% 2,42% 1,97% 1,00% 0,86% 1,00%* 0,11%

Altre spese stimate?

Coefficiente di spesa totale

Il Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare
a una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli
Intermediari finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli
investimenti e di distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'’Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
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all'amministrazione del’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

Il Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,25% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N e P del Fondo, lo 0,20% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria W del Fondo e lo 0,15% annuo del patrimonio
netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate" superino
il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse dall'accordo
sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita d'investimento del
Fondo.

Il Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico delle spese dirette relative alle Azioni di
categoria S, escluse le imposte (diverse dalla taxe d'abonnement lussemburghese), alcune spese per il
recupero dei crediti fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le
spese associate alle attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che il
"Coefficiente di spesa totale" non superi I'1,00% annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle
Azioni di categoria S. Nella misura in cui il "Coefficiente di spesa totale" superi il tasso limite previsto
per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse dall'accordo sul limite massimo
previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita d'investimento del Fondo.

La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata
amministrativamente e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a
un'affiliata in relazione ai servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 4 marzo 2008.

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

A decorrere dal 1° agosto 2016, Prudent Wealth Fund ¢ chiuso ai nuovi
investitori, fatte salve talune eccezioni. Gli investitori esistenti (i quali
detengono Azioni direttamente o attraverso un Intermediario finanziario che
detenga un conto con il Fondo) alla chiusura delle attivita del 29 luglio 2016
potranno continuare a eseguire ulteriori acquisti e reinvestire le distribuzioni
nel Fondo. Inoltre, l'acquisto di Azioni del Fondo potra proseguire da parte di:

o Un Intermediario finanziario che detenga il Fondo in un portafoglio
modello di tipo discrezionale (ad es. laddove il portafoglio modello sia
gestito dall'intermediario finanziario) alla chiusura delle attivita del
29 luglio 2016 potra continuare ad acquistare il Fondo per clienti
discrezionali nuovi ed esistenti del suddetto modello. Gli elenchi approvati
o consigliati non sono da ritenersi portafogli modello.

o [ piani pensionistici o analoghi che offrivano il Fondo alla chiusura delle
attivita del venerdi 29 luglio 2016 potranno aprire nuovi conti partecipanti
all'interno del piano. I partecipanti di un piano non potranno aprire un
nuovo conto al di fuori del piano ai sensi di tale eccezione.

o Un fondo di fondi che includeva il Fondo quale portafoglio sottostante alla
chiusura delle attivita del 29 luglio 2016 potra continuare ad acquistare il
Fondo anche laddove gli investimenti correlati siano riconducibili a nuovi
investitori sottostanti del fondo di fondi.

La Societa di gestione si riserva la facolta di definire ulteriori eccezioni,
respingere un investimento o limitare le summenzionate eccezioni, o chiudere
o riaprire il Fondo con effetto immediato in qualunque momento e senza
preawiso. La chiusura non limita il riscatto di Azioni del Fondo da parte degli
investitori.

Gli Intermediari finanziari sono responsabili dell'applicazione di tali
restrizioni. La capacita della Societa di gestione di monitorare l'applicazione
di tali restrizioni da parte degli Intermediari finanziari é limitata dai sistemi
operativi e dalla collaborazione degli Intermediari finanziari. Inoltre,
relativamente ai conti omnibus (conti detenuti a nome dell'Intermediario
finanziario per conto di piu azionisti sottostanti), la capacita di monitoraggio
della Societa di gestione é inoltre limitata dall'assenza di informazioni circa i
conti degli azionisti sottostanti.
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Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ I'incremento del capitale, espresso in dollari USA. Di norma
il Fondo concentra i propri investimenti in titoli azionari di emittenti con sede in
Paesi con mercati sviluppati ed emergenti, tuttavia puo investire senza alcun limite
in strumenti di debito di emittenti societari e statali e strumenti cartolarizzati, nonché
disponibilita liquide (definite come depositi bancari, strumenti del mercato
monetario, quote di fondi del mercato monetario e operazioni di pronti contro
termine passivi), in funzione del parere del Gestore degli investimenti sul valore
relativo di diversi tipi di titoli e/o altre condizioni di mercato. Gli investimenti in
titoli di debito del Fondo possono anche comprendere strumenti su materie prime
negoziate in borsa ("ETC"). Il Gestore degli investimenti punta a ridurre la volatilita
dei rendimenti del Fondo rispetto ai mercati azionari globali, rappresentati
dall'Indice MSCI World (USD). Il Fondo puo investire in societa che ritiene dotate
di un potenziale di crescita degli utili superiore alla media rispetto ad altre (societa
di tipo "growth"), in imprese che ritiene sottovalutate rispetto al loro valore
percepito (societa di tipo "value") o in una combinazione di societa di tipo "growth"
e "value". Il Fondo puo investire in societa di qualsiasi dimensione. I1 Fondo puo
investire in strumenti di debito con rating inferiore a investment grade.

Nel perseguire 'obiettivo di incremento del capitale, il Fondo promuovera inoltre la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESG).

11 Fondo puo fare uso di prodotti derivati a scopi di copertura e¢/o investimento, tra
l'altro per incrementare o ridurre l'esposizione a un dato mercato, segmento del
mercato o titolo, per gestire I'esposizione ai tassi d'interesse o valutaria o altre
caratteristiche del Fondo o in alternativa agli investimenti diretti. Il Fondo non fara
uso di prodotti derivati su vasta scala né principalmente per conseguire il proprio
obiettivo d'investimento o a fini d'investimento.

Alla luce della principale strategia d'investimento del Fondo, il Gestore degli
investimenti ritiene ragionevole confrontare la performance del Fondo (al netto delle
spese del Fondo) nell'arco di un intero ciclo di mercato con la performance (i)
dell'Indice MSCI World (USD) e (ii) dell'Indice ICE BofA Merrill Lynch 0-3 Month
U.S. Treasury Bill (USD) piu il 3-5%. I benchmark del Fondo sono indicati
esclusivamente per il confronto delle performance (volatilita inclusa). Il Gestore
degli investimenti non mira a conseguire uno specifico tasso di rendimento
nell'ambito della gestione del Fondo e non vi € alcuna garanzia che il Fondo
sovraperformera tali indici nel lungo termine o nel corso di qualsiasi anno o insieme
di anni. Sebbene gli investimenti del Fondo saranno generalmente rappresentati nel
benchmark, ¢ probabile che i componenti siano ponderati in modo diverso rispetto al
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benchmark e che il Fondo investa al di fuori del benchmark per trarre vantaggio da
interessanti opportunita di investimento. Il Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto
dei suoi obiettivi e la strategia d'investimento non limita la misura in cui le
partecipazioni in portafoglio possono discostarsi dal benchmark. Si prevede che il
Fondo possa discostarsi in modo significativo dal benchmark.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" € "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

o [ mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a condizioni
relative agli emittenti, ai mercati e di natura economica, industriale, politica,
normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta alle percezioni
che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo azionario puo
scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, e queste ultime possono
influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di un ampio segmento di
mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in generale.

o [l prezzo di uno strumento di debito dipende in parte dalla qualita creditizia
dell'emittente, del debitore, della controparte, di altra entita responsabile del
pagamento o della garanzia collaterale sottostante e puo scendere in risposta a
mutamenti nella situazione finanziaria dell'emittente, del debitore, della
controparte, di altra entita o della garanzia collaterale sottostante, o a cambiamenti
delle condizioni specifiche o generali del mercato e di natura economica,
industriale, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Se uno strumento di
debito investment grade ¢ declassato esso pud comportare un rischio d'insolvenza
sensibilmente maggiore o puo gia essere insolvente, il che puo causare un
sensibile calo di valore dello strumento con conseguenti perdite per il Fondo.

o In genere il prezzo di uno strumento di debito scende durante le fasi di rialzo dei
tassi e sale durante le fasi di calo dei tassi. Il rischio di tasso d'interesse ¢
generalmente maggiore per gli strumenti con scadenze o duration piu lunghe o che
non versano interessi correnti.

o Gli strumenti di debito con rating inferiore a investment grade possono
comportare un rischio d'insolvenza sensibilmente maggiore o possono essere gia
in default, e il relativo valore puo calare sensibilmente. Gli strumenti di debito con
rating inferiore a investment grade sono ritenuti avere caratteristiche
prevalentemente speculative e tendono a essere piu sensibili a notizie sfavorevoli
riguardanti l'emittente o il mercato o I'economia in generale di strumenti di debito
di piu alta qualita o investment grade.
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Gli strumenti soggetti a un pagamento anticipato e/o a una proroga possono
ridurre la possibilita di guadagno per i detentori dello strumento qualora
quest'ultimo sia pagato in anticipo e aumentare la possibilita di perdita qualora la
scadenza dello strumento sia prorogata.

Qualora il Fondo investisse una percentuale relativamente alta delle proprie
attivita in una singola regione, la sua performance sarebbe strettamente legata alle
condizioni di mercato e di natura valutaria, economica, politica, normativa,
geopolitica o di altra natura presenti in quella regione e potrebbe essere pit
volatile della performance di fondi piu diversificati dal punto di vista geografico.

L'esposizione ai mercati emergenti pud comportare rischi addizionali relativi alle
condizioni di mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di
altra natura. Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti
piu volatili e meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati
emergenti possono avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi e
contabili meno sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed
economica rispetto ai mercati sviluppati.

Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si
basa il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e
comportare rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori
sottostanti. I guadagni o le perdite generati dai prodotti derivati possono essere
sostanzialmente superiori al loro costo originario e possono comportare leva
finanziaria.

I tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.
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o L'analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Non vi ¢
alcuna garanzia che il Fondo presenti un tasso di rendimento positivo o risulti
meno volatile rispetto ai mercati azionari nel loro insieme sul lungo termine o
rispetto a qualsivoglia esercizio o serie di esercizi. Si prevede che di norma il
Fondo sottoperformera i mercati azionari nei periodi in cui essi saranno in forte
rialzo. Inoltre, la promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni
di carbonio di MFS da parte del Fondo puo influenzare la composizione del Fondo
e determinare decisioni di acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto
negativo sulla performance d'investimento del Fondo.

e Non vi & alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento puo diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare l'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

¢ [l Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un incremento del capitale,
realizzabile tramite 1'investimento in una combinazione di titoli azionari e
strumenti di debito con una normale concentrazione su titoli azionari.

¢ [l Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

Il grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette I'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria Al — $ del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance dei benchmark del Fondo.
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W Categoria di Azioni W Indice MSCI World (div. netto)

B Indice ICE BofA Merrill Lynch 0-3 Month U.S. Treasury Bill

%
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Annocivile 5% 16# 178 188 19 208 2 2 23 24
m 60 (18 181  (1,2) 137 151 30 (166) 139 16
m 09 75 24 (87 27 159 218  (181) 238 187
m 02 07 11 21 26 11 02 15 51 53

# I rendimenti del benchmark secondario per i periodi precedenti al 27 agosto
2021 riflettono i risultati del precedente benchmark del fondo, l'Indice ICE
BofA U.S. Dollar LIBOR (3 M Constant Maturity).

Benchmark del Fondo

Benchmark primario: Indice MSCI World (div. netto) (USD)

Benchmark secondario: Indice ICE BofA Merrill Lynch 0-3 Month U.S. Treasury Bill
(USD)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025. Nel
caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o laddove sia
necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra relativa a queste
ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese sono versate a valere
sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel relativo prezzo delle
Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di spesa tra le categorie di
Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni rispettiva Categoria (ad es.
Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad accumulazione, Categorie di Azioni con
copertura e varie denominazioni valutarie). Si rimanda al KID della rispettiva Categoria
per informazioni aggiornate in merito alle spese applicabili. Tranne quanto indicato per
le Azioni di categoria Z, queste spese non sono addebitate direttamente agli azionisti.
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Categoria A (o N P w | z
Commissioni di gestione degli investimenti' ...... 1,15% 1,15% 1,15% - 1,15% 0,95% I
Commissioni di distribuzione’..............cccccccv.e. 0,75% 1,00% 1,25% -
Commissioni di SEerVizio.........cccceerieerrccienennns — 0,50% -
Commissione di gestione annua’ ...................... - - - 1,90% - -— -—
Altre spese stimate?.............ocoeeierenreneccienenns 0,15%° 0,13%° 0,13%° 0,15%° 0,20%° 0,12%> 0,12%°
Coefficiente di spesa totale...........ccoccerceeruenes 2,05% 2,78% 2,53% 2,05% 1,35% 1,07% 0,12%

Il Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare
a una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli
Intermediari finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli
investimenti e di distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'’Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione del’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 1l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita
d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,25% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N e P del Fondo, lo 0,20% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria W del Fondo e lo 0,15% annuo del patrimonio
netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate" superino
il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse dall'accordo
sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita d'investimento del
Fondo.

++

La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata
amministrativamente e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a
un'affiliata in relazione ai servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: sterlina inglese (£)
Data di avvio: 27 febbraio 2006.
Frequenza di distribuzione: semestrale

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ l'incremento del capitale, espresso in sterline inglesi. 11
Fondo investe prevalentemente (almeno il 70%) in titoli azionari del Regno Unito. Il
Fondo puo investire anche in altri titoli azionari, compresi altri titoli azionari
europei. Il Fondo puo investire in societa che ritiene dotate di un potenziale di
crescita degli utili superiore alla media rispetto ad altre (societa di tipo "growth"), in
imprese che ritiene sottovalutate rispetto al loro valore percepito (societa di tipo
"value") o in una combinazione di societa di tipo "growth" e "value". Il Fondo puo
investire in societa di qualsiasi dimensione. Il Fondo puo investire una percentuale
relativamente alta delle proprie attivita in un numero ristretto di societa.

Nel perseguire 1'obiettivo di incremento del capitale, il Fondo promuovera inoltre la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESG).

Il benchmark del Fondo, I'Indice FTSE All-Share 5% Capped (GBP), ¢ indicato
esclusivamente per il confronto delle performance. Il Fondo ¢ gestito attivamente
nel rispetto dei suoi obiettivi e non ¢ vincolato dal benchmark. Sebbene gli
investimenti del Fondo saranno generalmente rappresentati nel benchmark, ¢
probabile che i componenti siano ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e
che il Fondo investa al di fuori del benchmark per trarre vantaggio da interessanti
opportunita di investimento. Il Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi
obiettivi e la strategia d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in
portafoglio possono discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa
discostarsi in modo significativo dal benchmark.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

194



U.K. EQUITY FUND

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

o [ mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati e di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta
alle percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo
azionario puo scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, e queste
ultime possono influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di
un ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in
generale.

e La performance del Fondo sara strettamente legata alle condizioni di mercato e di
natura valutaria, economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura
presenti nel Regno Unito e potrebbe essere piu volatile della performance di fondi
piu diversificati dal punto di vista geografico.

¢ Dato che il Fondo investe una percentuale relativamente alta delle proprie attivita
in un numero ristretto di emittenti, la sua performance potrebbe essere
strettamente legata a quegli emittenti ed essere piu volatile di quella di fondi piu
diversificati.

o [ tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (GBP) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

o L'analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la
promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di
MEFS da parte del Fondo puo influenzare la composizione del Fondo e determinare
decisioni di acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla
performance d'investimento del Fondo.

e Non vi é alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento puo diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare I'importo investito.
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Profilo dell'investitore tipo

¢ Il Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un incremento del capitale,
realizzabile principalmente tramite I'investimento in titoli azionari del Regno
Unito.

o [l Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette I'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: 11 grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria W1 — £ del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance del benchmark del Fondo.

M Indice FTSE All-Share 5% Capped

M Categoria di Azioni

%
25

Annocivile 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
m 23 11,8 13,2 (10,1) 19,8 (7.3) 13,9 (3.8) 35 9,0
m 14 16,2 13,0 97) 20,1 87) 18,4 (04) 8,1 10,0
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Benchmark del Fondo
Indice FTSE All-Share 5% Capped (GBP)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime € una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese sono
versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel
relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di
spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie). Si
rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito alle
spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste spese
non sono addebitate direttamente agli azionisti.

Categoria A C N P w 1 z
Commissioni di gestione degli investimenti’ 1,00% 1,00% 1,00% - 0,75% 0,70% i
Commissioni di distribuzione' ..................... 0,75% 1,00% 1,25%
Commissioni di servizio® ..............cccccceunne. 0,50%
Commissione di gestione annua’ ............... - - - 1,75% - --- -
Altre spese stimate?............ccccoevervrvreerenerennes 0,10%° 0,10%° 0,10%° 0,10%° 0,10%° 0,05%° 0,05%°
Coefficiente di spesa totale ..................... 1,85% 2,60% 2,35% 1,85% 0,85% 0,75% 0,05%

11l Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono
rinunciare a una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle
stesse con gli Intermediari finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i
servizi di gestione degli investimenti e di distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di
gestione annua combinata.

2 In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle
commissioni di gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese"
include le commissioni versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'Agente incaricato dei
trasferimenti, le spese legali e di revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni,
alcune spese per il recupero dei crediti fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri
per prestito titoli, alcune spese associate alle attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi
e le spese correlate al funzionamento del Fondo e all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo,
tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le commissioni di intermediazione e i costi di
transazione o i costi di conversione valutaria.

3 || Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo,
escluse le imposte (diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il
recupero dei crediti fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e
le spese associate alle attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali
spese non superino lo 0,10% annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di
categoria A, C, N, P e W del Fondo e lo 0,05% annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle
Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese stimate" superino il tasso limite
previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse dall'accordo sul
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limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita
d'investimento del Fondo.

* La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata
amministrativamente e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di
MFS) o a un'affiliata in relazione ai servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.

198



U.S. CONCENTRATED GROWTH FUND

Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 12 marzo 1999.

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ l'incremento del capitale, espresso in dollari USA. Il Fondo
investe prevalentemente (almeno il 70%) in titoli azionari statunitensi. Il Fondo puo
investire anche in titoli azionari non statunitensi. Generalmente il Fondo investe in
non piu di 50 societa. Generalmente il Fondo concentra i propri investimenti in
societa che ritiene dotate di un potenziale di crescita degli utili superiore alla media
rispetto ad altre (societa di tipo "growth"). Generalmente il Fondo concentra i propri
investimenti in societa di maggiori dimensioni, ma puo investire in imprese di
qualsiasi dimensione.

Nel perseguire 'obiettivo di incremento del capitale, il Fondo promuovera inoltre la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESG).

11 Fondo puo fare uso di prodotti derivati a scopi di copertura /o investimento, tra
l'altro per incrementare o ridurre l'esposizione a un dato mercato, segmento del
mercato o titolo, per gestire I'esposizione valutaria o altre caratteristiche del Fondo o
in alternativa agli investimenti diretti. Il Fondo non fara uso di prodotti derivati su
vasta scala né principalmente per conseguire il proprio obiettivo d'investimento o a
fini d'investimento.

I benchmark del Fondo, I'Indice Russell 1000® Growth (div. netto) e I'Indice
Standard & Poor's 500 Stock (div. netto), sono indicati esclusivamente per il
confronto delle performance. Sebbene gli investimenti del Fondo saranno
generalmente rappresentati nel benchmark, ¢ probabile che i componenti siano
ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e che il Fondo investa al di fuori
del benchmark per trarre vantaggio da interessanti opportunita di investimento. Il
Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi obiettivi e la strategia
d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in portafoglio possono
discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa discostarsi in modo
significativo dal benchmark.
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Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

o | mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati e di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta
alle percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo
azionario puo scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, € queste
ultime possono influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di
un ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in
generale.

e La performance del Fondo sara strettamente legata alle condizioni di mercato e di
natura valutaria, economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura
presenti negli Stati Uniti e potrebbe essere piu volatile della performance di fondi
piu diversificati dal punto di vista geografico.

¢ Dato che il Fondo investe una percentuale relativamente alta delle proprie attivita
in un numero ristretto di emittenti, la sua performance potrebbe essere
strettamente legata a quegli emittenti ed essere piu volatile di quella di fondi piu
diversificati.

o [ titoli azionari di societa a larga capitalizzazione possono sottoperformare il
mercato azionario nel suo insieme.

o [ titoli azionari di societa di tipo "growth" possono essere piu sensibili agli utili
realizzati dalla societa e piu volatili del mercato nel suo insieme.

o Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si
basa il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e
comportare rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori
sottostanti. I guadagni o le perdite generati dai prodotti derivati possono essere
sostanzialmente superiori al loro costo originario e possono comportare leva
finanziaria.

o [ tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
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influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

o [ 'analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la
promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di
MES da parte del Fondo puo influenzare la composizione del Fondo e determinare
decisioni di acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla
performance d'investimento del Fondo.

e Non vi & alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento pué diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare I'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

¢ 1 Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un incremento del capitale,
realizzabile principalmente tramite 1'investimento in titoli azionari statunitensi.

¢ [l Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio ¢ i vostri orizzonti temporali.

Performance

Il grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette l'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria Al —$ del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance dei benchmark del Fondo.
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M Categoria di Azioni M Indice Russell 1000° Growth (div. netto)
B Indice Standard & Poor's 500 Stock (div. netto)

%
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Annocivile 15 16 17 18 19 20 21 2% 23 24
m (13 35 267 02 400 184 214  (200) 205 111
57 71 302 (15 364 385 276  (293) 423 331
m 14 120 218 (44) 315 184 287  (184) 257 245

~ I rendimenti del Benchmark primario per i periodi precedenti al 13 maggio
2022 riflettono i rendimenti del precedente benchmark del fondo, I'Indice
Russell 1000® Growth.

#1 rendimenti del Benchmark secondario per i periodi precedenti al 13 maggio
2022 riflettono i rendimenti del precedente benchmark del fondo, I'Indice
Standard & Poor's 500 Stock.

Benchmark del Fondo

Benchmark primario: Indice Russell 1000® Growth (div. netto)
Benchmark secondario: Indice Standard & Poor's 500 Stock (div. netto)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese sono
versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel
relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di
spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie).
Si rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito alle
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spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste spese
non sono addebitate direttamente agli azionisti.

Categoria A Cc N P w 1 S z
Commissioni di gestione degli investimenti' 1,15% 1,15% 1,15% - 1,00% 0,95% 1,15%
Commissioni di distribuzione' ..................... 0,75% 1,00% 1,25% -
Commissioni di servizio® ...........c.cccccccceunae - 0,50% ---
Commissione di gestione annua’ ................ - — 1,90% - - - -
Altre spese stimate? .............c.cccceeveereenenns 0,17%% 0,17%%0,17%° 0,17%° 0,15%°%0,13%° -~ 0,13%°
Coefficiente di spesa totale..............cucuuu. 2,07% 2,82% 2,57% 2,07% 1,15% 1,08% 1,00%* 0,13%

Il Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare
a una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli
Intermediari finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli
investimenti e di distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

In genere la voce "Altre spese” comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'’Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

3 |l Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,25%
annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N e P del Fondo e lo 0,15%
annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria W, | e Z. Nella misura in cui le
"Altre spese stimate" superino il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune
Altre spese escluse dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi
associati alle attivita d'investimento del Fondo.

IS

Il Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico delle spese dirette relative alle Azioni di
categoria S, escluse le imposte (diverse dalla taxe d'abonnement lussemburghese), alcune spese
per il recupero dei crediti fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli
e le spese associate alle attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che il
"Coefficiente di spesa totale" non superi I'1,00% annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle
Azioni di categoria S. Nella misura in cui il "Coefficiente di spesa totale" superi il tasso limite previsto
per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse dall'accordo sul limite
massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita d'investimento del
Fondo.

# La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata
amministrativamente e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a
un'affiliata in relazione ai servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 19 febbraio 2013.
Frequenza di distribuzione: mensile

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ il rendimento totale, dando risalto al reddito corrente ma
considerando anche l'incremento del capitale, espresso in dollari USA. Il Fondo
investe prevalentemente (almeno il 70%) in strumenti di debito societario
statunitensi denominati in dollari statunitensi. Generalmente il Fondo concentra i
propri investimenti in strumenti di debito investment grade di emittenti statunitensi,
ma puo investire anche in strumenti di debito con rating inferiore a investment
grade, strumenti di debito statale o correlati a strumenti di debito statale, strumenti
cartolarizzati e strumenti di debito emessi da emittenti non statunitensi, compresi
quelli con sede in mercati emergenti.

Nel perseguire 1'obiettivo di rendimento totale il Fondo promuovera inoltre la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESG).

11 Fondo puo fare uso di prodotti derivati a scopi di copertura e¢/o investimento, tra
l'altro per incrementare o ridurre l'esposizione a un dato mercato, segmento del
mercato o titolo, per gestire 1'esposizione ai tassi d'interesse o altre caratteristiche del
Fondo o in alternativa agli investimenti diretti. Il Fondo non fara uso di prodotti
derivati su vasta scala né principalmente per conseguire il proprio obiettivo
d'investimento o a fini d'investimento.

Il benchmark del Fondo, I'Indice Bloomberg U.S. Credit ¢ indicato esclusivamente
per il confronto delle performance. Sebbene gli investimenti del Fondo saranno
generalmente rappresentati nel benchmark, ¢ probabile che i componenti siano
ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e che il Fondo investa al di fuori
del benchmark per trarre vantaggio da interessanti opportunita di investimento. Il
Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi obiettivi e la strategia
d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in portafoglio possono
discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa discostarsi in modo
significativo dal benchmark.
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Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

11 prezzo di uno strumento di debito dipende in parte dalla qualita creditizia
dell'emittente, del debitore, della controparte, di altra entita responsabile del
pagamento o della garanzia collaterale sottostante e puo scendere in risposta a
mutamenti nella situazione finanziaria dell'emittente, del debitore, della
controparte, di altra entita o della garanzia collaterale sottostante, o a cambiamenti
delle condizioni specifiche o generali del mercato e di natura economica,
industriale, politica, normativa, geopolitica, sanitaria o di altra natura. Se uno
strumento di debito investment grade ¢ declassato esso puo comportare un rischio
d'insolvenza sensibilmente maggiore o puo gia essere insolvente, il che puo
causare un sensibile calo di valore dello strumento con conseguenti perdite per il
Fondo.

In genere il prezzo di uno strumento di debito scende durante le fasi di rialzo dei
tassi e sale durante le fasi di calo dei tassi. Il rischio di tasso d'interesse ¢
generalmente maggiore per gli strumenti con scadenze o duration piu lunghe o che
non versano interessi correnti.

Gli strumenti di debito con rating inferiore a investment grade possono
comportare un rischio d'insolvenza sensibilmente maggiore o possono essere gia
in default, e il relativo valore puo calare sensibilmente. Gli strumenti di debito con
rating inferiore a investment grade sono ritenuti avere caratteristiche
prevalentemente speculative e tendono a essere piu sensibili a notizie sfavorevoli
riguardanti l'emittente o il mercato o I'economia in generale di strumenti di debito
di piu alta qualita o investment grade.

Gli strumenti soggetti a un pagamento anticipato ¢/0 a una proroga possono
ridurre la possibilita di guadagno per i detentori dello strumento qualora
quest'ultimo sia pagato in anticipo e aumentare la possibilita di perdita qualora la
scadenza dello strumento sia prorogata.

La performance del Fondo sara strettamente legata alle condizioni di mercato e di
natura valutaria, economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura
presenti negli Stati Uniti e potrebbe essere piu volatile della performance di fondi
piu diversificati dal punto di vista geografico.

L'esposizione ai mercati emergenti pud comportare rischi addizionali relativi alle
condizioni di mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di
altra natura. Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti
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piu volatili e meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati
emergenti possono avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi e
contabili meno sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed
economica rispetto ai mercati sviluppati.

o Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si
basa il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e
comportare rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori
sottostanti. I guadagni o le perdite generati dai prodotti derivati possono essere
sostanzialmente superiori al loro costo originario e possono comportare leva
finanziaria.

o [ tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

o ['analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la
promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di
MEFS da parte del Fondo puo influenzare la composizione del Fondo e determinare
decisioni di acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla
performance d'investimento del Fondo.

e Non vi é alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento puo diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare l'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

e ]] Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un rendimento totale con risalto
dato al reddito corrente ma considerando anche 1'incremento del capitale,
realizzabile principalmente tramite I'investimento in strumenti di debito
statunitensi denominati in dollari statunitensi.
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¢ Il Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette l'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria Al — $ del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance del benchmark del Fondo.

W Categoria di Azioni W Indice Bloomberg U.S Credit
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Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese sono
versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel
relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di
spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie). Si
rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito alle
spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste spese
non sono addebitate direttamente agli azionisti.

Categoria A C N P w 1 z
Commissioni di gestione degli investimenti' 0,60% 0,60% 0,60% - 0,50%  0,45% I
Commissioni di distribuzione’ ................... 0,50% 1,00% 1,00%
Commissioni di Servizio” .........ccccoeveeeene. 0,50%
Commissione di gestione annua’ .............. - -—- — 1,10% — — —
Altre spese stimate? ...........ccoceveecnerennnenn 0,15%° 0,15%° 0,15%° 0,15%° 0,10%° 0,05%° 0,05%°
Coefficiente di spesa totale .................... 1,25% 2,25% 1,75% 1,25% 0,60% 0,50% 0,05%

' Il Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare
a una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli
Intermediari finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli
investimenti e di distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

N

In genere la voce "Altre spese” comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'’Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di
revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e
all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre spese" non comprende le
commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di conversione valutaria.

@

Il Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse
le imposte (diverse dalla taxe d’'abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,15%
annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N e P del Fondo, lo 0,10%
annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria W del Fondo e lo 0,05% annuo
del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le "Altre spese
stimate" superino il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese
escluse dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle
attivita d'investimento del Fondo.

¥ La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata
amministrativamente e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS)
o a un'affiliata in relazione ai servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 26 settembre 2005.
Frequenza di distribuzione: mensile

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 6

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ il rendimento totale con risalto dato al reddito corrente ma
considerando anche l'incremento del capitale, espresso in dollari USA. Il Fondo
investe prevalentemente (almeno il 70%) in titoli di stato USA, compresi titoli
garantiti da ipoteca. Il Fondo puo investire anche in altri strumenti di debito. 11
Fondo investe sostanzialmente tutte le sue attivita in strumenti di debito investment
grade. Una parte delle attivita del Fondo sara detenuta sotto forma di disponibilita
liquide (ossia depositi bancari, strumenti del mercato monetario, quote di fondi del
mercato monetario e operazioni di pronti contro termine passivi) a causa dei
requisiti di garanzia collaterale relativi agli investimenti del Fondo in derivati, alle
attivita di acquisto e rimborso e ad altri fabbisogni di liquidita a breve termine. Il
Fondo puo investire una percentuale relativamente alta delle proprie attivita in un
numero ristretto di emittenti. I1 Fondo puod acquistare o vendere i titoli garantiti da
ipoteca sia in modo diretto che tramite operazioni to-be-announced (TBA).
All'interno della relativa analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli
investimenti puo tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali,
sociali e di governance (ESG). Il Fondo puo fare uso di prodotti derivati a scopi di
copertura e/o investimento, tra l'altro per incrementare o ridurre 1'esposizione a un
dato mercato, segmento del mercato o titolo, per gestire 1'esposizione ai tassi
d'interesse o altre caratteristiche del Fondo o in alternativa agli investimenti diretti.
11 Fondo non fara uso di prodotti derivati su vasta scala né principalmente per
conseguire il proprio obiettivo d'investimento o a fini d'investimento.

Il benchmark del Fondo, 1'Indice Bloomberg U.S. L'Indice Government/Mortgage ¢
indicato esclusivamente per il confronto delle performance. Sebbene gli investimenti
del Fondo saranno generalmente rappresentati nel benchmark, ¢ probabile che i
componenti siano ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e che il Fondo
investa al di fuori del benchmark per trarre vantaggio da interessanti opportunita di
investimento. Il Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi obiettivi e la
strategia d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in portafoglio
possono discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa discostarsi in
modo significativo dal benchmark.

Poiché questo Fondo rientra nell'Articolo 6 del regolamento SFDR, si prega di
notare che gli investimenti sottostanti a questo prodotto finanziario non tengono
conto dei criteri UE relativi alle attivitd economiche sostenibili da un punto di vista
ambientale.
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Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

Durante periodi di tassi d'interesse bassi o negativi, la capacita del Fondo di
ricavare reddito dai suoi investimenti sara ridotta. Qualora le spese correnti
annuali di una Categoria siano superiori al reddito, cio potra comportare perdite
per gli investitori nella Categoria, a seguito di un calo del valore patrimoniale
netto, e agli investitori nella Categoria non saranno versate distribuzioni. Tassi
d'interesse bassi 0 negativi possono persistere per un periodo di tempo prolungato.

Il prezzo di uno strumento di debito dipende in parte dalla qualita creditizia
dell'emittente, del debitore, della controparte, di altra entita responsabile del
pagamento o della garanzia collaterale sottostante e puo scendere in risposta a
mutamenti nella situazione finanziaria dell'emittente, del debitore, della
controparte, di altra entita o della garanzia collaterale sottostante, o a cambiamenti
delle condizioni specifiche o generali del mercato e di natura economica,
industriale, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Se uno strumento di
debito investment grade ¢ declassato esso pud comportare un rischio d'insolvenza
sensibilmente maggiore o puo gia essere insolvente, il che puo causare un
sensibile calo di valore dello strumento con conseguenti perdite per il Fondo.

In genere il prezzo di uno strumento di debito scende durante le fasi di rialzo dei
tassi e sale durante le fasi di calo dei tassi. Il rischio di tasso d'interesse &
generalmente maggiore per gli strumenti con scadenze o duration piu lunghe o che
non versano interessi correnti.

I titoli garantiti da ipoteca e altri strumenti cartolarizzati possono essere soggetti a
pagamento anticipato e/o a proroga, il che potrebbe ridurre la possibilita di
guadagno per i detentori dello strumento qualora quest'ultimo sia pagato in
anticipo e aumentare la possibilita di perdita qualora la scadenza dello strumento
sia prorogata. Per ulteriori informazioni, si rimanda alle sezioni "Rischio relativo
agli strumenti cartolarizzati" ¢ "Rischio relativo ai titoli garantiti da ipoteca" di cui
alla sezione "Politiche d'investimento e rischi — Fattori di rischio".

La performance del Fondo sara strettamente legata alle condizioni di mercato e di
natura valutaria, economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura
presenti negli Stati Uniti e potrebbe essere piu volatile della performance di fondi
piu diversificati dal punto di vista geografico.

Dato che il Fondo concentra i propri investimenti in titoli di stato USA, la sua
performance sara strettamente legata a quel singolo emittente ¢ potrebbe essere
piu volatile della performance di fondi piu diversificati.
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o Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si
basa il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e
comportare rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori
sottostanti. I guadagni o le perdite generati dai prodotti derivati possono essere
sostanzialmente superiori al loro costo originario e possono comportare leva
finanziaria.

e [ tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla valuta di una categoria di
azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono influenzare il valore dello
strumento e il valore di un investimento. Gli investitori le cui operazioni
finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla valuta base del
Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto del possibile
rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra queste valute.
Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le condizioni
finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

o ['analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo.

e Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento puo diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare l'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

o 1 Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un rendimento totale, pur
considerando l'incremento del capitale realizzabile principalmente tramite
lI'investimento in titoli di stato USA, compresi titoli garantiti da ipoteca.

¢ Il Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette I'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
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potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria A1 — $ del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance del benchmark del Fondo.
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Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese
sono versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse
nel relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente
di spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie).
Si rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito
alle spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste
spese non sono addebitate direttamente agli azionisti.
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Categoria A Cc N P w | S 4
Commissioni di gestione degli investimenti' 0,50% 0,50% 0,50% -- 0,50% 0,45% 0,50% I
Commissioni di distribuzione’ ..................... 0,40% 1,00% 1,00%  -- - - - -
Commissioni di Servizio’ ..........ccoeeevenene - 050% - - - - - -
Commissione di gestione annua’ ............... - - - 090% - - - -
Altre spese stimate? .............ccceevreririeeenns 0,09%% 0,09%° 0,09%% 0,09%° 0,09%° 0,06%> 0,17% 0,05%°
Coefficiente di spesa totale .................... 0,99% 2,09% 1,59% 0,99% 0,59% 0,51% 0,67%"* 0,05%

"Il Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono
rinunciare a una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse
con gli Intermediari finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di
gestione degli investimenti e di distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua
combinata.

2 In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e
di revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei
crediti fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese
associate alle attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al
funzionamento del Fondo e all'amministrazione del’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre
spese" non comprende le commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di
conversione valutaria.

@

Il Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse
le imposte (diverse dalla taxe d’'abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,08%
annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N, P e W del Fondo e lo
0,05% annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le
"Altre spese stimate" superino il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune
Altre spese escluse dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi
associati alle attivita d'investimento del Fondo.

IS

Il Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico delle spese dirette relative alle Azioni di
categoria S, escluse le imposte (diverse dalla taxe d'abonnement lussemburghese), alcune spese
per il recupero dei crediti fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito
titoli e le spese associate alle attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che
il "Coefficiente di spesa totale" non superi I'1,00% annuo del patrimonio netto medio giornaliero
delle Azioni di categoria S. Nella misura in cui il "Coefficiente di spesa totale" superi il tasso limite
previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse dall'accordo sul
limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita d'investimento
del Fondo.

La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata
amministrativamente e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o
a un'affiliata in relazione ai servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.

++
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Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 21 agosto 2019.

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ l'incremento del capitale, espresso in dollari USA. Il Fondo
investe prevalentemente (almeno il 70%) in titoli azionari statunitensi. Il Fondo puo
investire anche in titoli azionari non statunitensi. Generalmente il Fondo concentra i
propri investimenti in societa che ritiene dotate di un potenziale di crescita degli utili
superiore alla media rispetto ad altre (societa di tipo "growth"). Generalmente il
Fondo concentra i propri investimenti in societa di maggiori dimensioni, ma puo
investire in imprese di qualsiasi dimensione. Il Fondo puo investire una percentuale
relativamente alta delle proprie attivita in un numero ristretto di settori. Il Fondo non
manterra un'esposizione significativa agli strumenti derivati.

Nel perseguire 1'obiettivo di incremento del capitale, il Fondo promuovera inoltre la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESG).

I benchmark del Fondo, I'Indice Russell 1000® Growth (div. netto) e I'Indice
Standard & Poor's 500 Stock (div. netto), sono indicati esclusivamente per il
confronto delle performance. Sebbene gli investimenti del Fondo saranno
generalmente rappresentati nel benchmark, ¢ probabile che i componenti siano
ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e che il Fondo investa al di fuori
del benchmark per trarre vantaggio da interessanti opportunita di investimento. Il
Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi obiettivi e la strategia
d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in portafoglio possono
discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa discostarsi in modo
significativo dal benchmark.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".
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Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

o [ mercati azionari sono volatili ¢ possono calare sensibilmente in risposta a condizioni
relative agli emittenti, ai mercati ¢ di natura economica, industriale, politica,
normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta alle percezioni
che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo azionario pud
scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, e queste ultime possono
influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di un ampio segmento di
mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in generale.

La performance del Fondo sara strettamente legata alle condizioni di mercato e di
natura valutaria, economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura
presenti negli Stati Uniti e potrebbe essere piu volatile della performance di fondi
piu diversificati dal punto di vista geografico.

I titoli azionari di societa di tipo "growth" possono essere piu sensibili agli utili
realizzati dalla societa e piu volatili del mercato nel suo insieme.

I titoli azionari di societa a larga capitalizzazione possono sottoperformare il
mercato azionario nel suo insieme.

Dato che il Fondo investe una percentuale relativamente alta delle proprie attivita
in un numero ristretto di settori, la sua performance potrebbe essere strettamente
legata a quei settori ed essere piu volatile di quella di fondi piu diversificati.

I tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

o L'analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la
promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di
MES da parte del Fondo puo influenzare la composizione del Fondo e determinare
decisioni di acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla
performance d'investimento del Fondo.
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e Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento puo diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare I'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

¢ [l Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un incremento del capitale,
realizzabile principalmente tramite I'investimento in titoli azionari statunitensi.

¢ Il Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette l'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria Al — $ del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance dei benchmark del Fondo.
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m Categoria di Azioni g Indice Russell 1000® Growth (div. netto)

B Indice Standard & Poor's 500 Stock (div. netto)
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Anno civile 20 21 22N 23 24
m 29,3 21,6 (31,9) 33,7 29,8
™ 38,5 27,6 (29,3) 42,3 33,1
u 18.4 28.7 (18.4) 25.7 245

~ I rendimenti del Benchmark primario per i periodi precedenti al 13 maggio 2022
riflettono i rendimenti del precedente benchmark del fondo, I'Indice Russell
1000® Growth.

# I rendimenti del Benchmark secondario per i periodi precedenti al 13 maggio
2022 riflettono i rendimenti del precedente benchmark del fondo, l'Indice
Standard & Poor's 500 Stock.

Benchmark del Fondo
Benchmark primario: Indice Russell 1000® Growth (div. netto)

Benchmark secondario: Indice Standard & Poor's 500 Stock (div. netto)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime ¢ una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese sono
versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel
relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di
spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
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rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie). Si
rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito alle
spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste spese
non sono addebitate direttamente agli azionisti.

Categoria A C N P W | Zz
Commissioni di gestione degli investimenti' 1,00% 1,00% 1,00% -- 0,75% 0,70% %
Commissioni di distribuzione' .................... 0,75% 1,00% 1,25% - --- -—- -—-

Commissioni di servizio' .......... . — 050% -
Commissione di gestione annua’. J— - 1,75% ---
Altre spese stimate? ............c.cccooeeeerieencnns 0,10%30,10%°0,10%°0,10%°0,10%> 0,05%* 0,05%>
Coefficiente di spesa totale .........coeeuec.. 1,85% 2,60% 2,35% 1,85% 0,85% 0,75% 0,05%

" Il Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare
a una parte o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli
Intermediari finanziari. Le Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli
investimenti e di distribuzione sotto forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

2 In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di
gestione degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni
versate alla Societa di gestione, al Depositario e all'’Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e
di revisione contabile, le spese di copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei
crediti fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese
associate alle attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi e le spese correlate al
funzionamento del Fondo e all'amministrazione del’OICR in Lussemburgo, tra le altre. La voce "Altre
spese" non comprende le commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di
conversione valutaria.

3 Il Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le
imposte (diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti
fiscali (comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle
attivita d'investimento del Fondo, compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,10%
annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria A, C, N, P e W del Fondo e lo
0,05% annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z. Nella misura in cui le
"Altre spese stimate" superino il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune
Altre spese escluse dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi
associati alle attivita d'investimento del Fondo.

La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata
amministrativamente e pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o
a un'affiliata in relazione ai servizi di gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: dollaro USA ($)
Data di avvio: 26 settembre 2005.
Frequenza di distribuzione: mensile

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ il rendimento totale, espresso in dollari USA. Il Fondo
investe prevalentemente (almeno il 70%) in strumenti di debito statunitensi
investment grade, ivi compresi titoli di Stato USA, titoli garantiti da ipoteca, altri
strumenti cartolarizzati e strumenti di debito societario. Il Fondo puo investire anche
in strumenti di debito di emittenti non statunitensi, con sede in paesi con mercati
sviluppati ed emergenti, e in strumenti di debito con rating inferiore a investment
grade. Il Fondo puo acquistare o vendere i titoli garantiti da ipoteca sia in modo
diretto che tramite operazioni to-be-announced (TBA). Una parte delle attivita del
Fondo sara detenuta sotto forma di disponibilita liquide (ossia depositi bancari,
strumenti del mercato monetario, quote di fondi del mercato monetario e operazioni
di pronti contro termine passivi) a causa dei requisiti di garanzia collaterale relativi
agli investimenti del Fondo in derivati, alle attivita di acquisto e rimborso e ad altri
fabbisogni di liquidita a breve termine.

Nel perseguire 1'obiettivo di rendimento totale il Fondo promuovera inoltre la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESG). Il Fondo puo fare uso di prodotti derivati a scopi di copertura /o
investimento, tra 'altro per incrementare o ridurre I'esposizione a un dato mercato,
segmento del mercato o titolo, per gestire l'esposizione ai tassi d'interesse o valutaria
o altre caratteristiche del Fondo o in alternativa agli investimenti diretti. Il Fondo
non fara uso di prodotti derivati su vasta scala né principalmente per conseguire il
proprio obiettivo d'investimento o a fini d'investimento.

Il benchmark del Fondo, 1'Indice Bloomberg U.S. Aggregate Bond (USD) ¢ indicato
esclusivamente per il confronto delle performance. Sebbene gli investimenti del
Fondo saranno generalmente rappresentati nel benchmark, ¢ probabile che i
componenti siano ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e che il Fondo
investa al di fuori del benchmark per trarre vantaggio da interessanti opportunita di
investimento.

I1 Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi obiettivi ¢ la strategia
d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in portafoglio possono
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discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa discostarsi in modo
significativo dal benchmark.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

Il prezzo di uno strumento di debito dipende in parte dalla qualita creditizia
dell'emittente, del debitore, della controparte, di altra entita responsabile del
pagamento o della garanzia collaterale sottostante e puo scendere in risposta a
mutamenti nella situazione finanziaria dell'emittente, del debitore, della
controparte, di altra entita o della garanzia collaterale sottostante, o a cambiamenti
delle condizioni specifiche o generali del mercato e di natura economica,
industriale, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Se uno strumento di
debito investment grade ¢ declassato esso pud comportare un rischio d'insolvenza
sensibilmente maggiore o puo gia essere insolvente, il che puo causare un
sensibile calo di valore dello strumento con conseguenti perdite per il Fondo.

In genere il prezzo di uno strumento di debito scende durante le fasi di rialzo dei
tassi e sale durante le fasi di calo dei tassi. Il rischio di tasso d'interesse ¢
generalmente maggiore per gli strumenti con scadenze o duration piu lunghe o che
non versano interessi correnti.

Gli strumenti di debito con rating inferiore a investment grade possono
comportare un rischio d'insolvenza sensibilmente maggiore o possono essere gia
in default, e il relativo valore puo calare sensibilmente. Gli strumenti di debito con
rating inferiore a investment grade sono ritenuti avere caratteristiche
prevalentemente speculative e tendono a essere piu sensibili a notizie sfavorevoli
riguardanti l'emittente o il mercato o I'economia in generale di strumenti di debito
di piu alta qualita o investment grade.

I titoli garantiti da ipoteca e altri strumenti cartolarizzati possono essere soggetti a
pagamento anticipato e/o a proroga, il che potrebbe ridurre la possibilita di
guadagno per i detentori dello strumento qualora quest'ultimo sia pagato in
anticipo e aumentare la possibilita di perdita qualora la scadenza dello strumento
sia prorogata. Per ulteriori informazioni, si rimanda alle sezioni "Rischio relativo
agli strumenti cartolarizzati" e "Rischio relativo ai titoli garantiti da ipoteca" di cui
alla sezione "Politiche d'investimento e rischi — Fattori di rischio".

La performance del Fondo sara strettamente legata alle condizioni di mercato e di
natura valutaria, economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura
presenti negli Stati Uniti e potrebbe essere piu volatile della performance di fondi

piu diversificati dal punto di vista geografico.
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e ['esposizione ai mercati emergenti puo comportare rischi addizionali relativi alle
condizioni di mercato e di natura economica, politica, normativa, geopolitica o di
altra natura. Questi fattori possono rendere gli investimenti nei mercati emergenti
piu volatili e meno liquidi di quelli operati in mercati sviluppati. I mercati
emergenti possono avere mercati meno sviluppati e sistemi legali, normativi e
contabili meno sviluppati nonché una maggiore instabilita politica, sociale ed
economica rispetto ai mercati sviluppati.

o Si puo fare uso di prodotti derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte
sintetiche (ovvero il valore di un prodotto derivato puo essere correlato in modo
positivo o negativo al valore dell'indicatore o degli indicatori sottostanti su cui si
basa il prodotto derivato). I prodotti derivati possono essere molto volatili e
comportare rischi accessori a quelli insiti nell'indicatore o negli indicatori
sottostanti. I guadagni o le perdite generati dai prodotti derivati possono essere
sostanzialmente superiori al loro costo originario e possono comportare leva
finanziaria.

e [ tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

o L'analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la
promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di
MES da parte del Fondo puo influenzare la composizione del Fondo e determinare
decisioni di acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla
performance d'investimento del Fondo.

e Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento pué diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare I'importo investito.

Profilo dell'investitore tipo

e Il Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un rendimento totale, realizzabile
principalmente tramite 1'investimento in strumenti di debito statunitensi
investment grade, compresi strumenti di debito del governo statunitense, garantiti
da ipoteca e societari.
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¢ Il Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette l'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria A1 — § del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance del benchmark del Fondo.

Il Categoria di Azioni Il Indice Bloomberg U.S. Aggregate Bond

Annocivile 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
m (1) 3,0 37 (1,8) 9,2 8.2 (1,5) (14,6) 6,2 14
W 05 2,6 35 0,0 8,7 75 (1,5 (13,0) 5,5 1,3

Benchmark del Fondo
Indice Bloomberg U.S. Aggregate Bond (USD)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
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laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime € una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese sono
versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel
relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di
spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie). Si
rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito alle
spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste spese
non sono addebitate direttamente agli azionisti.

Categoria A C N P W | S Z
Commissioni di gestione degli investimenti' 0,55% 0,55% 0,55% -- 0,50% 0,45% 0,55% I
Commissioni di distribuzione® .... 0,50% 1,00% 1,00%  --- - - - -
Commissioni di servizio’ .........c.coccceveeevenne.. —  0,50% - - — - - -
Commissione di gestione annua’ ................ --- - - 1,05% - - - -
Altre spese stimate? ............ccoeeevevevveireenenns 0,15%% 0,13%% 0,13%% 0,15%% 0,10%° 0,05%° 0,09% 0,05%°
Coefficiente di spesa totale ...................... 1,20% 2,18% 1,68% 1,20% 0,60% 0,50% 0,64%* 0,05%

Il Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a una parte
o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari finanziari. Le
Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di distribuzione sotto
forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di gestione
dell'investimento, distribuzione e servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni versate alla Societa di
gestione, al Depositario e all'’Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di revisione contabile, le spese di
copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti fiscali (comprese le commissioni di
contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle attivita d'investimento del Fondo, compresi gli
interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le
altre. La voce "Altre spese” non comprende le commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di
conversione valutaria.

Il Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le imposte
(diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali (comprese le
commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita d'investimento del Fondo,
compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,15% annuo del patrimonio netto medio giornaliero
delle Azioni di categoria A, C, N e P del Fondo, lo 0,10% annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni
di categoria W del Fondo e lo 0,05% annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z.
Nella misura in cui le "Altre spese stimate" superino il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile
a talune Altre spese escluse dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi
associati alle attivita d'investimento del Fondo.

Il Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico delle spese dirette relative alle Azioni di categoria S, escluse
le imposte (diverse dalla taxe d'abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita d'investimento
del Fondo, compresi gli interessi, in modo che il "Coefficiente di spesa totale" non superi I'1,00% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria S. Nella misura in cui il "Coefficiente di spesa totale"
superi il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse dall'accordo sul
limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita d'investimento del Fondo.

w
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La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata amministrativamente e
pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a un'affiliata in relazione ai servizi di
gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Valuta base: dollaro USA ($)

Data di avvio: 1° febbraio 2002.

Metodologia di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio basato sugli
impegni

Classificazione SFDR: Articolo 8 ("Light Green")

Obiettivo e politica d'investimento

L'obiettivo del Fondo ¢ I'incremento del capitale, espresso in dollari USA. Il Fondo
investe prevalentemente (almeno il 70%) in titoli azionari statunitensi. Il Fondo puo
investire anche in titoli azionari non statunitensi. Generalmente il Fondo concentra i
propri investimenti in societa che ritiene sottovalutate rispetto al loro valore
percepito (societa di tipo "value"). Generalmente il Fondo concentra i propri
investimenti in societa di maggiori dimensioni, ma puo investire in imprese di
qualsiasi dimensione.

Nel perseguire 'obiettivo di incremento del capitale, il Fondo promuovera inoltre la
caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di MFS, una caratteristica
ambientale ai sensi dell'Articolo 8 del regolamento SFDR. Si rimanda alla sezione
"Altre informazioni pratiche — Gestore degli investimenti — Fondi MFS "Light
Green"" di cui al presente Prospetto e all'Allegato SFDR. All'interno della relativa
analisi fondamentale degli investimenti il Gestore degli investimenti puo inoltre
tenere conto, congiuntamente ad altri fattori, di fattori ambientali, sociali e di
governance (ESG).

I benchmark del Fondo, 1'Indice Russell 1000® Value (div. netto) e I'Indice
Standard & Poor's 500 Stock (div. netto), sono indicati esclusivamente per il
confronto delle performance. Sebbene gli investimenti del Fondo saranno
generalmente rappresentati nel benchmark, ¢ probabile che i componenti siano
ponderati in modo diverso rispetto al benchmark e che il Fondo investa al di fuori
del benchmark per trarre vantaggio da interessanti opportunita di investimento. Il
Fondo ¢ gestito attivamente nel rispetto dei suoi obiettivi e la strategia
d'investimento non limita la misura in cui le partecipazioni in portafoglio possono
discostarsi dal benchmark. Si prevede che il Fondo possa discostarsi in modo
significativo dal benchmark.

Per maggiori dettagli sui vari strumenti nei quali il Fondo puo investire si rimanda
alle sezioni intitolate "Informazioni generali riguardanti le politiche e gli strumenti
d'investimento", "Tecniche e strumenti" e "Fattori di rischio".

Rischi principali

Quanto segue riassume i rischi principali di un investimento nel Fondo. Per
maggiori dettagli riguardanti questi e altri rischi vi invitiamo a consultare la sezione
intitolata "Fattori di rischio".

224



U.S. VALUE FUND

o | mercati azionari sono volatili e possono calare sensibilmente in risposta a
condizioni relative agli emittenti, ai mercati e di natura economica, industriale,
politica, normativa, geopolitica, sanitaria e di altra natura, come pure in risposta
alle percezioni che gli investitori hanno di queste condizioni. Il prezzo di un titolo
azionario puo scendere sensibilmente in risposta a queste condizioni, e queste
ultime possono influenzare un singolo emittente o tipologia di titoli, emittenti di
un ampio segmento di mercato, un'industria o un'area geografica o il mercato in
generale.

e La performance del Fondo sara strettamente legata alle condizioni di mercato e di
natura valutaria, economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura
presenti negli Stati Uniti e potrebbe essere piu volatile della performance di fondi
piu diversificati dal punto di vista geografico.

o [ titoli azionari di societa a larga capitalizzazione possono sottoperformare il
mercato azionario nel suo insieme.

o [ titoli azionari di societa di tipo "value" possono continuare a essere sottovalutate
su lunghi periodi di tempo e non realizzare il loro valore atteso nel corso di
determinate fasi del ciclo di mercato e possono essere piu volatili del mercato nel
suo insieme.

o [ tassi di cambio fluttuano in risposta alle condizioni di mercato e di natura
economica, politica, normativa, geopolitica o di altra natura. Dato che un Fondo
puo investire in strumenti emessi in valute diverse dalla propria valuta base o dalla
valuta della categoria di azioni, le variazioni dei tassi di cambio possono
influenzare il valore dello strumento e il valore di un investimento. Gli investitori
le cui operazioni finanziarie sono effettuate principalmente in valute diverse dalla
valuta base del Fondo (USD) o dalla valuta della categoria devono tenere conto
del possibile rischio di perdita risultante dalle fluttuazioni del tasso di cambio tra
queste valute. Le variazioni dei tassi di cambio possono inoltre influenzare le
condizioni finanziarie degli emittenti in cui il Fondo investe.

o ['analisi del Gestore degli investimenti e la relativa selezione degli investimenti
potrebbero non produrre i risultati desiderati e/o determinare una concentrazione
degli investimenti che porta a risultati inferiori a quelli di altri Fondi con strategie
d'investimento analoghe e/o a quelli dei mercati in cui investe il Fondo. Inoltre, la
promozione della Caratteristica di transizione a basse emissioni di carbonio di
MEFS da parte del Fondo puo influenzare la composizione del Fondo e determinare
decisioni di acquisto e di vendita che potrebbero avere un impatto negativo sulla
performance d'investimento del Fondo.

e Non vi ¢ alcuna garanzia che il Fondo realizzera il suo obiettivo
d'investimento. Il valore di un investimento pué diminuire o aumentare e si
potrebbe non recuperare I'importo investito.
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Profilo dell'investitore tipo

¢ Il Fondo ¢ destinato a investitori alla ricerca di un incremento del capitale,
realizzabile principalmente tramite I'investimento in titoli azionari statunitensi.

o [l Fondo ¢ da intendersi come un investimento a lungo termine. I livelli di
tolleranza del rischio degli investitori e gli orizzonti temporali dell'investimento
possono essere diversi a seconda delle condizioni finanziarie di ogni investitore.
Prima di investire nel Fondo vi invitiamo a consultare il vostro Intermediario
finanziario di fiducia per una consulenza riguardante la vostra tolleranza del
rischio e i vostri orizzonti temporali.

Performance

11 grafico di seguito riportato fornisce informazioni sulla performance realizzata in
passato; quest'ultima non ¢ necessariamente indicativa della performance futura del
Fondo. Il grafico non riflette I'impatto degli oneri di vendita che gli investitori
potrebbero trovarsi a versare all'atto della sottoscrizione o del riscatto di Azioni o
delle imposte che potrebbero essere prelevate su queste operazioni. Gli oneri di
vendita o le imposte ridurrebbero i rendimenti illustrati.

Grafico a colonne: il grafico mostra i rendimenti totali annui delle Azioni di
categoria Al — $ del Fondo al 31 dicembre di ogni anno. Viene inoltre illustrata la
performance del benchmark del Fondo.

M Categoria di Azioni M Indice Russell 1000° Value (div. netto)
M Indice Standard & Poor's 500 Stock (div. netto)

il i

40
Annocivile 15 16 17M 18 19 20 21 oM 23 24
B 22 123 156 (118 275 18 232 (719 61 10,0
m (38 173 137 (83 265 28 252 (19 107 136
m 4 120 218 (44) 315 184 287  (184) 257 245

30

~ I rendimenti del Benchmark primario per i periodi precedenti al 13 maggio 2022
riflettono i rendimenti del precedente benchmark del fondo, I'Indice Russell 1000%
Value.
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# I rendimenti del Benchmark secondario per i periodi precedenti al 13 maggio
2022 riflettono i rendimenti del precedente benchmark del fondo, l'Indice Standard
& Poor's 500 Stock.

Benchmark del Fondo
Benchmark primario: Indice Russell 1000® Value (div. netto)

Benchmark secondario: Indice Standard & Poor's 500 Stock (div. netto)

Spese correnti del Fondo

Le seguenti spese correnti sono indicate secondo un tasso annuo, in percentuale del
patrimonio netto; si basano sulle spese relative al semestre chiuso al 31 luglio 2025.
Nel caso di una Categoria con meno di un periodo completo di dati disponibili o
laddove sia necessario un adeguamento per tenere conto delle spese correnti la cifra
relativa a queste ultime € una stima alla data del presente Prospetto. Queste spese sono
versate a valere sulle attivita a livello di Categoria e sono interamente riflesse nel
relativo prezzo delle Azioni. La seguente tabella riflette il massimo coefficiente di
spesa tra le categorie di Azioni offerte nella data del presente Prospetto per ogni
rispettiva Categoria (ad es. Azioni a reddito o a reddito lordo, Azioni ad
accumulazione, Categorie di Azioni con copertura e varie denominazioni valutarie). Si
rimanda al KID della rispettiva Categoria per informazioni aggiornate in merito alle
spese applicabili. Tranne quanto indicato per le Azioni di categoria Z, queste spese
non sono addebitate direttamente agli azionisti.

Categoria A c N P W 1 s z
Commissioni di gestione degli investimenti'... 1,05% 1,05% 1,05% -- 0,80% 0,75% 1,05% i
Commissioni di distribuzione' ....................... 0,75% 1,00% 1,25%  --- - - - -
Commissioni di Servizio’ ..........cccoceceerieerenenn. - 050% - - - - - -
Commissione di gestione annua’ .. - - - 1,80% - - - -
Altre spese stimate? . .. 0,16%3 0,12%3 0,12%° 0,25%° 0,20%° 0,12%°> - 0,12%°
Coefficiente di spesa totale ............cceruennee. 1,96% 2,67% 2,42% 2,05% 1,00% 0,87% 1,00%* 0,12%

Il Gestore degli investimenti e il Distributore, ognuno secondo la propria discrezione, possono rinunciare a una parte
o a tutte le rispettive commissioni e condividere tutte o una parte delle stesse con gli Intermediari finanziari. Le
Azioni di categoria P corrispondono commissioni per i servizi di gestione degli investimenti e di distribuzione sotto
forma di un'unica Commissione di gestione annua combinata.

N

In genere la voce "Altre spese" comprende tutte le spese dirette del Fondo diverse dalle commissioni di gestione
degli investimenti, di distribuzione e di servizio. La voce "Altre spese" include le commissioni versate alla Societa di
gestione, al Depositario e all'Agente incaricato dei trasferimenti, le spese legali e di revisione contabile, le spese di
copertura delle categorie di azioni, alcune spese per il recupero dei crediti fiscali (comprese le commissioni di
contingenza), gli oneri per prestito titoli, alcune spese associate alle attivita d'investimento del Fondo, compresi gli
interessi e le spese correlate al funzionamento del Fondo e all'amministrazione dell’OICR in Lussemburgo, tra le
altre. La voce "Altre spese" non comprende le commissioni di intermediazione e i costi di transazione o i costi di
conversione valutaria.

w

Il Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico di alcune delle “Altre spese” del Fondo, escluse le imposte
(diverse dalla taxe d’abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali (comprese le

commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita d'investimento del Fondo,
compresi gli interessi, in modo che tali spese non superino lo 0,25% annuo del patrimonio netto medio giornaliero
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delle Azioni di categoria A, C, N e P del Fondo, lo 0,20% annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni
di categoria W del Fondo e lo 0,15% annuo del patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria | e Z.
Nella misura in cui le "Altre spese stimate" superino il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara
imputabile a talune Altre spese escluse dall'accordo sul limite massimo previsto per le spese, come gli interessi
passivi associati alle attivita d'investimento del Fondo.

Il Gestore degli investimenti ha accettato di farsi carico delle spese dirette relative alle Azioni di categoria S, escluse
le imposte (diverse dalla taxe d'abonnement lussemburghese), alcune spese per il recupero dei crediti fiscali
(comprese le commissioni di contingenza), gli oneri per prestito titoli e le spese associate alle attivita d'investimento
del Fondo, compresi gli interessi, in modo che il "Coefficiente di spesa totale" non superi I'1,00% annuo del
patrimonio netto medio giornaliero delle Azioni di categoria S. Nella misura in cui il "Coefficiente di spesa totale"
superi il tasso limite previsto per le spese, la differenza sara imputabile a talune Altre spese escluse dall'accordo sul
limite massimo previsto per le spese, come gli interessi passivi associati alle attivita d'investimento del Fondo.

La commissione di Gestione degli investimenti per le Azioni di categoria Z sara prelevata amministrativamente e

pagata direttamente dall'azionista alla Societa di gestione (un'affiliata di MFS) o a un'affiliata in relazione ai servizi di
gestione degli investimenti forniti da MFS al Fondo.
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Informazioni generali sulle politiche e sugli strumenti d'investimento

Potete investire in una gamma di Fondi diversi, ognuno con il proprio obiettivo
d'investimento perseguito tramite distinte politiche d'investimento. L'obiettivo e
le politiche essenziali di ogni Fondo sono enunciati nel KID di ogni Fondo;
particolari aggiuntivi figurano alla precedente sezione "Profilo dei Fondi" per
ogni Fondo rispettivo. Di seguito troverete particolari aggiuntivi concernenti
certe politiche e certi strumenti d'investimento nei quali i Fondi possono
investire, compresa la definizione di alcuni termini chiave d'investimento. Il
profilo di rischio di ogni Fondo dipendera dai titoli e dagli strumenti in cui il
Fondo investe. Vi invitiamo a esaminare attentamente il profilo di rischio in ogni
"Profilo del Fondo" e I'illustrazione dei vari rischi in "Fattori di rischio" prima di
aderire a un Fondo.

Tutti 1 test sugli investimenti, salvo indicazioni contrarie, si basano sul patrimonio
netto dei Fondi. Ogni Fondo puo includere certi strumenti derivativi ai fini della
propria politica primaria d'investimento illustrata per ogni Fondo in "Profili dei
Fondi".

1 titoli azionari rappresentano una quota di proprieta, o il diritto di acquisire una
quota di proprieta, in una societa o altro emittente. Diverse tipologie di titoli
azionari offrono diritti di voto e a dividendi diversi nonché privilegi in caso di
fallimento dell'emittente. Un Fondo che investe in titoli azionari e affini alle azioni
puo investire in tutte le tipologie di titoli azionari, comprese, salvo indicazioni
contrarie, azioni ordinarie, privilegiate e preferenziali, warrant o diritti e ricevute di
depositario rappresentative di tali titoli, titoli non registrati presso la Securities and
Exchange Commission statunitense, titoli di altre societa d'investimenti e altri
interessi analoghi in un emittente.

I Fondi possono investire in Special Purpose Acquisition Company ("SPAC") o
societa veicolo analoghe che raggruppano fondi al fine di individuare potenziali
opportunita di acquisizione o fusione. Per ulteriori informazioni sulle SPAC ¢ sui
rischi correlati si rimanda alla sezione "Fattori di rischio - Rischio legato alle Special
Purpose Acquisition Company". Per ciascun Fondo, gli investimenti in SPAC non
supereranno il 10% del patrimonio netto.

Gli strumenti di debito rappresentano obbligazioni di societa, governi e altre entita
volte al rimborso del denaro preso in prestito o altri strumenti che si ritiene
abbiano caratteristiche analoghe al debito. Di norma l'emittente o il debitore
versano un tasso d'interesse fisso, variabile o fluttuante e devono rimborsare
I'ammontare preso in prestito, solitamente alla scadenza dello strumento. Gli
strumenti di debito sono di norma negoziati sul mercato over-the-counter e
possono risultare meno liquidi rispetto ad altri tipi di investimenti, in particolare in
presenza di condizioni economiche e di mercato avverse. In determinate
condizioni di mercato, gli strumenti di debito di alcuni o molti segmenti del
mercato del debito possono essere negoziati a un tasso d'interesse negativo, ossia il
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prezzo di acquisto dello strumento di debito ¢ superiore al valore attuale dei
pagamenti di interessi e capitale previsti dovuti alla scadenza dello strumento.
Alcuni strumenti di debito, come obbligazioni senza cedola od obbligazioni con
pagamento in natura, non versano interessi correnti. Altri strumenti di debito, come
certi titoli garantiti da ipoteca e altri strumenti cartolarizzati, effettuano pagamenti
periodici di interessi e/o capitale. Alcuni strumenti di debito sono garantiti, in parte
o0 in toto, da garanzia collaterale a sostegno del pagamento di interessi e capitale.

Gli strumenti correlati al debito idonei per essere acquistati dai Fondi
comprendono i sukuk, ossia certificati strutturati specialmente per soddisfare la
legge Shariah e i suoi criteri d'investimento. Analogamente alle obbligazioni, i
sukuk sono emessi contro pagamento anticipato ¢ conferiscono al detentore un
flusso di reddito e riacquisto al valore nominale da parte dell'emittente in una data
futura. Per maggiori informazioni si rimanda alla sezione "Fattori di rischio —
Rischio legato ai Sukuk".

Diversified Income Fund, Limited Maturity Fund, U.S. Total Return Bond Fund
e U.S. Government Bond Fund possono investire il 20% o piu del relativo
patrimonio netto in titoli garantiti da ipoteca e/o in strumenti cartolarizzati. Ogni
altro Fondo non investira piu del 20% del patrimonio netto in tali titoli. Global
Strategic Equity Fund non superera il 5% del relativo patrimonio netto in tali
titoli.

Alcuni Fondi che investono in strumenti di debito possono investire — 0 possono
concentrare o sono obbligati a limitare i loro investimenti — solo in titoli di debito
con determinate caratteristiche di qualita creditizia come quelli ritenuti di "qualita
elevata", "investment grade" o "con rating inferiore a investment grade". Gli
strumenti di debito di qualita elevata sono strumenti classificati in una delle prime
due categorie da un organismo di valutazione di titoli riconosciuto a livello
nazionale (di seguito "NRSRO" o Nationally Recognized Securities Rating
Organization) come Moody's Investors Service ("Moody's"), Standard & Poor's
("S&P") o Fitch Ratings ("Fitch") che utilizzano la metodologia illustrata piu
avanti. Gli strumenti di debito investment grade sono strumenti classificati in una
delle prime quattro categorie di rating da almeno un NRSRO. Gli strumenti di
debito con rating inferiore a investment grade (comunemente noti anche come
junk bond) sono strumenti classificati al di sotto delle prime quattro categorie di
rating che utilizzano la metodologia illustrata piu avanti. Quanto a tutti i titoli,
tranne quelli specificamente indicati piu avanti, vengono assegnati rating ai titoli
sottostanti ricorrendo alle valutazioni delle agenzie Moody's, Fitch e Standard &
Poor's e applicando la seguente gerarchia: Se tutte e tre le agenzie forniscono un
rating, viene assegnato quello medio (dopo aver eliminato il piu alto e il piu
basso); se due delle tre agenzie valutano un titolo, viene assegnato il rating minore
tra i due. Se nessuna delle 3 Agenzie di rating di cui sopra assegna un rating ma il
titolo riceve un rating DBRS da Morningstar, viene assegnato il rating DBRS di
Morningstar. Se nessuna delle 4 agenzie di rating sopra elencate assegna un rating
al titolo, ma il titolo riceve un rating da Kroll Bond Rating Agency (KBRA),
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viene assegnato il rating KBRA. I titoli del Tesoro USA, i titoli garantiti da
ipoteca emessi da agenzie statunitensi e altri titoli di agenzie statunitensi sono
inclusi nel rating AAA, anche se il processo sopra descritto avrebbe assegnato un
rating inferiore. Gli Altri titoli privi di rating comprendono altri titoli a reddito
fisso a cui non ¢ stato assegnato un rating da alcuna agenzia di rating. | rating
della scala S&P e Fitch (per esempio AAA) sono qui indicati. Tutti i rating sono
soggetti a variazione.

Per i Fondi che investono in strumenti di debito con rating inferiore a investment
grade, tali investimenti possono comprendere titoli distressed, ossia titoli di
emittenti in condizioni finanziarie estremamente deboli che influenzeranno in
modo significativo la loro capacita di adempiere ai propri obblighi finanziari.
Tuttavia, nessun Fondo investira oltre il 10% del proprio patrimonio netto in titoli
distressed al momento dell'acquisto. Se i titoli distressed superano il 10% del
patrimonio netto di un Fondo a causa del deterioramento delle condizioni di un
emittente detenuto dal Fondo, il Gestore degli investimenti agira il prima possibile
alla luce di considerazioni sulla liquidita di mercato per far si che il Fondo rientri
nel suddetto limite. Per ulteriori informazioni sui titoli distressed si rimanda al
paragrafo di seguito riportato, "Politiche d'investimento e rischi — Rischio legato
agli strumenti di debito di qualita inferiore (inferiore a investment grade)".

Alcuni titoli convertibili sono emessi sotto forma delle cosiddette obbligazioni
convertibili contingenti (o "CoCo"), laddove la conversione dell'obbligazione in
azione avvenga al tasso di conversione stabilito qualora si verifichi un evento
scatenante specificato in precedenza. Per maggiori informazioni, si rimanda al
paragrafo di seguito riportato, "Politiche d'investimento e rischi — Rischio relativo
ai titoli convertibili". Ciascun Fondo puo investire in misura limitata in CoCo
bond. Euro Credit Fund, Global Credit Fund e Global Flexible Multi-Asset Fund
possono investire, rispettivamente, fino al 10% in CoCo bond. Per gli altri Fondi,
tali investimenti non possono superare il 5% del patrimonio netto.

Al fine di stabilire I'effettiva scadenza di uno strumento MFS adotta la scadenza
fissata dello strumento o, ove del caso, una data anticipata nella quale MFS ritiene
probabile che un meccanismo di riduzione della scadenza (come call, put, una
disposizione relativa al rifinanziamento anticipato, al rimborso anticipato o al
riscatto, o una cedola variabile) dara luogo a un rimborso anticipato dello strumento.
Questa data anticipata puo essere sostanzialmente piu breve della scadenza fissata
dello strumento.

Nel caso dei Fondi che investono in titoli di stato USA, questi titoli includono titoli
emessi o garantiti dal Tesoro statunitense, da un'agenzia o da un ente del governo
americano o da un organismo patrocinato dal governo americano. Alcuni titoli di
stato USA potrebbero non essere garantiti, quanto al pagamento di capitale e
interessi, dalla piena fede e dal pieno credito del Tesoro americano o dalla capacita
di prendere prestiti dal Tesoro americano.

231



POLITICHE D'INVESTIMENTO E RISCHI

Per Fondi mondiali si intendono i Fondi che investono in emittenti con sede in
qualunque parte del mondo. In genere un fondo mondiale puo corrispondere alla
concentrazione geografica del relativo benchmark (si noti tuttavia che i singoli
Fondi sono gestiti attivamente) e degli emittenti della classe di attivita interessata.
Ad esempio un fondo azionario mondiale e il suo benchmark in genere saranno
caratterizzati da una sostanziale allocazione agli Stati Uniti.

Fondi regionali o specifici rispetto a un paese: Ai fini delle politiche d'investimento
di un Fondo, le societa situate in un'area geografica o paese particolare
comprendono imprese con sede in quell'area geografica o paese o che esplicano una
parte preponderante della loro attivita economica in quell'area geografica o paese.
Come illustrato nel Prospetto e nel KID riguardo alle politiche d'investimento dei
Fondi, i paesi e le aree geografiche sono definiti come segue:

L'4sia (Giappone escluso) comprende Hong Kong, la Cina continentale, I'India,
I'Indonesia, la Malaysia, le Filippine, Singapore, la Corea del Sud, Taiwan e la
Tailandia.

Per Cina si intendono la Cina continentale, Hong Kong e Taiwan. Un Fondo puo
ottenere esposizione azionaria alle societa della Cina continentale tramite titoli
azionari indiretti o non locali, ivi comprese "Azioni H", "Azioni B", Ricevute di
deposito e Participatory note o titoli correlati. Ciascun Fondo non investe piu del
15% del relativo patrimonio netto in "Azioni B". I Fondi possono inoltre investire
direttamente in titoli azionari di alcune societa della Cina continentale acquistando
"Azioni A" tramite i programmi Hong Kong-Shanghai o Hong Kong-Shenzhen
Stock Connect (ciascuno un "Programma Stock Connect"). I Fondi possono inoltre
investire direttamente in strumenti a reddito fisso di emittenti governativi e societari
della Cina continentale tramite il China Interbank Bond Market ("CIBM"), anche
tramite il Programma Bond Connect.

Asia Ex-Japan Fund, Emerging Markets Equity Fund ed Emerging Markets Equity
Research Fund possono investire ciascuno fino al 30% del relativo patrimonio netto
in Titoli Stock Connect (come definiti alla sezione "Fattori di rischio — Rischio di
concentrazione geografica — Titoli Stock Connect"). Tutti gli altri Fondi possono
investire fino al 5% del relativo patrimonio netto in Titoli Stock Connect.

Emerging Markets Debt Local Currency Fund puo investire fino al 20% del
relativo patrimonio netto in Titoli CIBM (come specificato alla voce "Fattori di
rischio — Rischio di concentrazione geografica — Cina — Titoli China Interbank
Bond Market"). Global Opportunistic Bond Fund puo investire fino al 15% del
relativo patrimonio netto in Titoli CIBM. Emerging Markets Debt Fund e Global
Flexible Multi-Asset Fund possono investire fino al 10% del relativo patrimonio
netto in Titoli CIBM. Tutti gli altri Fondi possono investire fino al 5% del loro
patrimonio netto in Titoli CIBM. Tali investimenti possono essere effettuati
tramite il Programma Bond Connect (si rimanda a "Fattori di rischio — Rischio di
concentrazione geografica — Cina — Titoli Bond Connect").
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1 Paesi dei mercati emergenti comprendono qualsiasi paese che secondo MFS
presenti un'economia emergente, tenendo conto di una serie di fattori come ad
esempio se il paese presenta un'economia a reddito medio-basso secondo la Banca
internazionale per la ricostruzione e lo sviluppo (la "Banca mondiale"), la
classificazione del paese come mercato emergente da parte del Fondo monetario
internazionale, l'inclusione del paese in un indice dei mercati emergenti o di
frontiera e altri fattori che dimostrano che i mercati finanziari e dei capitali del
paese sono in fase di sviluppo. MFS stabilisce se le principali attivita di un
emittente sono esplicate in un paese con un mercato emergente all'esame di fattori
quali il suo paese di costituzione, il principale mercato di scambio dei suoi titoli e
le sue fonti di reddito e averi. Tra i paesi dei mercati emergenti si annoverano
quelli dell'America Latina, dell'Asia, dell'Africa, del Medio Oriente oltre che i
paesi in via di sviluppo dell'Europa, soprattutto dell'Europa orientale.

Europa: Ai fini di questa politica, per paesi europei si intendono in genere quelli
facenti parte dell'Europa continentale, del Regno Unito, dello Spazio economico
europeo ¢ dell'Europa orientale (compresi Bielorussia, Bulgaria, Moldova, Polonia,
Repubblica Ceca, Repubblica Slovacca, Romania, Russia, Turchia, Ucraina e
Ungheria).

Per Stato membro si intende uno Stato membro dell'Unione europea. Gli Stati
che sono parti contraenti dell'accordo che ha creato lo Spazio economico
europeo, diversi dagli Stati aderenti all'Unione europea, nei limiti previsti da
tale accordo e relative leggi, sono considerati equivalenti agli Stati membri
dell'Unione europea.

Per Spazio economico europeo o "SEE" si intende ognuno degli Stati membri
dell'Unione europea e i tre Stati dell'Associazione europea di libero scambio
(Islanda, Liechtenstein e Norvegia).

America Latina: La regione latino-americana comprende paesi o territori
dell'America meridionale, dell'America centrale, i Caraibi e il Messico.

Settori: 1 settori sono ampie sezioni dell'economia costituite da aziende o settori
con caratteristiche operative simili. Il Gestore degli investimenti fa affidamento
sulle relative definizioni proprietarie dei settori.

Le societa del settore infrastrutture sono societa che forniscono beni fisici e servizi
correlati essenziali di lunga durata che facilitano il funzionamento dell'economia
globale. Cio include attivita e servizi relativi a ferrovie, strade a pedaggio,
aeroporti, torri wireless, reti elettriche, rinnovabili, pipeline, acqua e servizi
igienici. Il Gestore degli investimenti definisce "societa del settore delle
infrastrutture" quelle operanti nei seguenti settori secondo il global industry
classification standard ("GICS"): servizi di pubblica utilita, multi-utilities,
infrastrutture per i trasporti, servizi di telecomunicazioni diversificati, strade e
ferrovie, petrolio, gas e carburanti di consumo, costruzione ed ingegneria, REIT
azionari, utility del gas e utility idriche.
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I Prodotti derivati sono strumenti finanziari il cui valore poggia sul valore di uno o
piu indicatori sottostanti o sulla differenza tra gli indicatori sottostanti che possono
essere un titolo o altro strumento finanziario, attivita, valuta, tasso d'interesse,
rating creditizio, criterio o indice di volatilita. I Fondi possono fare uso di prodotti
derivati a fini di copertura o investimento (che comprende la gestione efficiente del
portafoglio). I prodotti derivati utilizzati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio vengono adottati qualora il Gestore degli investimenti ritenga che tali
tecniche ridurranno il rischio totale del portafoglio, diminuiranno I'impatto delle
imposte o i costi dell'investimento in titoli ammissibili, per accedere in maniera pit
efficiente ed efficace ad attivita ammissibili o generare capitale e reddito
addizionale, purché i livelli di rischio del portafoglio rimangano costanti. In
particolare, ciascun Fondo puo utilizzare derivati a breve termine per motivi
operativi, in relazione alla gestione delle sottoscrizioni e dei rimborsi, al fine di
mantenere un’esposizione agli investimenti coerente con 1’obiettivo e la strategia
dichiarati.

I prodotti derivati possono includere contratti future, forward, opzioni, warrant,
determinate tipologie di titoli strutturati, strumenti con cedola di tipo "inverse
floater", swap (ivi compresi i credit default swap), cap, floor, collar, titoli azionari
sintetici e strumenti ibridi. I prodotti derivati possono essere usati per assumere
posizioni sia lunghe che corte sintetiche (subordinatamente ai limiti previsti dalla
Legge in vigore).

Nel caso in cui un Fondo investa in uno strumento derivato che faccia riferimento a
un indice (ad esempio, uno swap su un indice), la composizione dell'indice deve
rispettare i requisiti di diversificazione applicabili (ossia, i limiti di
concentrazione). Tale indice puo avere elementi costitutivi che rappresentino fino
al 20% del suo valore nel caso in cui esso sia 