
AMUNDI GLOBAL MACRO 2 - I 

Datos fundamentales para el inversor
El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este Fondo que el inversor debe conocer. No se trata de material de 
promoción comercial. Las informaciones contenidas en el presente documento se le entregan de conformidad con una obligación 

legal para ayudarle a entender en qué consiste una inversión en este Fondo y qué riesgos conlleva. Es aconsejable que lea el 
documento para poder tomar una decisión fundada sobre la conveniencia o no de invertir en ella. 

AMUNDI GLOBAL MACRO 2
Clase I - Código ISIN: (C) FR0007477146

OICVM de derecho francés gestionado por Amundi Asset Management, sociedad de Amundi

Objetivos y política de inversión                                                                        
Clasificación de la Autoridad de Mercados Financieros (AMF): Obligaciones y otros títulos de deuda internacionales
Al suscribir AMUNDI GLOBAL MACRO 2 - I, usted invierte en títulos de renta fija internacionales y en los mercados de divisas, a través de AMUNDI 
FUNDS GLOBAL MACRO BONDS & CURRENCIES LOW VOL - OR.
En efecto, su inversión se efectúa casi en su totalidad en el compartimento AMUNDI FUNDS GLOBAL MACRO BONDS & CURRENCIES LOW VOL -
OR de Amundi Funds, SICAV de derecho luxemburgués, y con carácter accesorio en liquidez. 
Su fondo tiene como objetivo registrar una rentabilidad diaria que supere el índice EONIA capitalizado con un horizonte mínimo de inversión de un 
año, una vez considerados los gastos corrientes y respetando un presupuesto de riesgo en el que se valora la volatilidad.
La rentabilidad de AMUNDI GLOBAL MACRO 2 - I puede ser inferior a la de AMUNDI FUNDS GLOBAL MACRO BONDS & CURRENCIES LOW VOL
- OR debido principalmente a sus propios gastos.
La estrategia de su fondo es idéntica a la de AMUNDI FUNDS GLOBAL MACRO BONDS & CURRENCIES LOW VOL - OR, a saber:
"El objetivo del Compartimento es registrar una rentabilidad anual superior al índice de referencia EONIA capitalizado a diario, representativo
del tipo de interés de la zona euro (es decir, los países que han adoptado el euro como su divisa legal nacional).
Para alcanzar este objetivo, el  Fondo invierte en todo tipo de instrumentos de deuda, instrumentos financieros cuyo valor y pagos de 
ingresos estén vinculados a y garantizados (o "respaldados") por una cesta específica de activos subyacentes ("asset backed securities"), de
fondos de inversión hasta el 10% de su activo neto, liquidez y/o depósitos, con exposición a las divisas de la OCDE. Combina varias técnicas
y estrategias de análisis que tratan de generar una rentabilidad independiente de las tendencias de mercado. El empleo productos derivados 
formará  parte  integrante  de  la  política  y  las  estrategias  de  inversión  del  Compartimento  con  fines  de  arbitraje,  de  cobertura  y/o  
sobreexposición. La gestión activa de este Compartimento puede conllevar gastos de transacción significativos que tendrán consecuencias 
en la rentabilidad".
El OIC se gestiona de forma activa.  El  índice se utiliza a posteriori  con fines de comparación de la rentabilidad.  La estrategia de gestión es 
discrecional y no está limitada por ningún índice.

El riesgo de sostenibilidad del OIC debe entenderse con el sentido que se le confiere en el Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgación de 
información relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros («Reglamento sobre divulgación»), como se define en el perfil de 
riesgo del folleto. 
El resultado neto y las plusvalías netas materializadas del fondo se reinvierten sistemáticamente cada año.
Puede solicitar el reembolso de sus participaciones diariamente, las operaciones de reembolso se ejecutan cada día.
Recomendación: este Fondo podría no ser adecuado para los inversores que tienen previsto retirar su aportación antes de 1 año.

Perfil de riesgo y rentabilidad
A menor riesgo, A mayor riesgo,

menor rentabilidad potencial mayor rentabilidad potencial

1 2 3 4 5 6 7
El nivel de riesgo de este Fondo refleja la asunción de posiciones de compra 
y venta de la gestión en los mercados de renta fija y de divisas, dentro del 
margen de maniobra definido previamente.
Los  datos  históricos  utilizados  para  el  cálculo  del  indicador  de  riesgo  
numérico podrían no constituir una indicación fiable del perfil de riesgo futuro 
del OICVM.
La categoría de riesgo asociada a este Fondo no está garantizada y podrá 
evolucionar en el tiempo.
La categoría más baja no significa "sin riesgo".
El capital invertido inicialmente no posee ninguna garantía.
Las disposiciones en materia de suscripción/reembolso de AMUNDI FUNDS 
GLOBAL  MACRO BONDS &  CURRENCIES  LOW VOL -  OR,  en  el  que  
invierte su fondo, se explican en el apartado de Condiciones de suscripción y 
reembolso  del  folleto  de  AMUNDI  FUNDS  GLOBAL  MACRO  BONDS  &  
CURRENCIES LOW VOL - OR.

Los riesgos importantes para el OICVM que no se toman en cuenta 
en el indicador son:

Riesgo de crédito: representa el riesgo de degradación repentina 
de  la  capacidad  de  endeudamiento  de  un  emisor  o  el  de  su  
incumplimiento.
Riesgo de liquidez: en el caso concreto en que los volúmenes de 
cambio  en  los  mercados  financieros  sean  muy  bajos,  las  
operaciones  de  compra  venta  en  estos  podrían  acarrear  
variaciones del mercado significativas.
Riesgo de contraparte: representa el riesgo de incumplimiento de
un actor del mercado que le impide cumplir sus compromisos con
respecto a su cartera.
La utilización de productos complejos, tales como los productos 
derivados, puede comportar una ampliación de los movimientos 
de títulos en su cartera.

El  acaecimiento  de  uno  de  estos  riesgos  puede  conllevar  un  
descenso en el valor liquidativo de su cartera. 
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Gastos
Las comisiones y gastos que usted asumirá sirven para cubrir los gastos de explotación del OICVM, comprendidos los costes de comercialización y 
de distribución  de las participaciones. Estos gastos reducen el crecimiento potencial de las inversiones.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con posterioridad a la 
inversión
Gastos de entrada 0,45%
Gastos de salida Cero
Estos tipos corresponden al porcentaje máximo que puede detraerse de su capital 
antes  de  proceder  a  la  inversión  (entrada)  o  antes  de  abonar  el  producto  de  la  
inversión (salida).
Gastos detraídos del Fondo a lo largo de un año
Gastos corrientes 0,51% del activo neto medio
Gastos detraídos del Fondo en determinadas condiciones específicas
Comisión de rentabilidad 15% anual del rendimiento a partir del registrado 

por el índice de referencia
No se ha detraído ninguna comisión en concepto 
del ejercicio anterior

Los gastos de entrada y de salida indicados son gastos 
máximos. En algunos casos, los gastos abonados pueden 
ser  inferiores,  usted  puede  obtener  más  información  
dirigiéndose a su asesor financiero.
Los gastos corrientes se basan en las cifras del ejercicio 
anterior,  cerrado  a  30  de  junio  de  2020.  Este  porcentaje  
puede variar de un año a otro. Excluye:

las comisiones de rentabilidad superior;
los  gastos  de  intermediación,  salvo  los  gastos  de  
entrada y de salida que paga el OICVM cuando compra 
o vende participaciones de otro OIC.

Si desea obtener más información sobre los gastos, consulte la sección "gastos y comisión" del folleto de este OICVM, disponible previa solicitud 
del interesado en la sociedad gestora.

Rentabilidad histórica
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AMUNDI GLOBAL MACRO 2 - I Indice de référence

A B

A: Durante este periodo, el OICVM es un OICVM autónomo

B: Durante este período, el OICVM se convierte en un fondo subordinado

La rentabilidad no es constante en el tiempo ni es indicativa
de rentabilidades futuras.
La  rentabilidad  anualizada  que  se  presenta  en  este  
diagrama se calcula tras restar todos los gastos detraídos 
por el Fondo.
El Fondo se creó el 21 de enero de 1994 y su clase I el 21 
de enero de 1994.
La divisa de referencia es el euro (EUR).

Información práctica
Nombre del depositario: CACEIS Bank.
Información adicional relativa a las IIC principal y subordinada:
El último folleto, los últimos documentos periódicos del OIC principal y del
OIC subordinado y demás información práctica, se hallan disponibles de 
forma gratuita en sus sociedades gestoras.
La  información  actualizada  sobre  la  política  de  remuneración  de  la  
Sociedad  Gestora  puede  conseguirse  gratuitamente  solicitándola  por  
escrito a esta última o en su sitio web.
Esta política describe en particular  las modalidades de cálculo de las 
retribuciones y beneficios de ciertas categorías de empleaos, los órganos 
responsables de su atribución, así como la composición del Comité de 
remuneración.

El valor de liquidación se halla disponible previa solicitud en la Sociedad 
Gestora,  en  su  sitio  web  www.amundi.com,  en  los  sitios  web  de  las  
entidades comercializadoras,  y publicado en varios diarios nacionales,  
regionales y periódicos.
Fiscalidad:
Según  su  régimen  fiscal,  las  plusvalías  y  los  ingresos  eventuales  
relacionados con la tenencia de títulos del OICVM pueden estar sujetos a 
impuestos.  Le  aconsejamos que solicite  información  al  respecto  a  su  
comercializador del OICVM.
El hecho de que el OICVM principal sea de derecho extranjero puede 
incidir  en  el  tratamiento  fiscal  de  las  plusvalías  y  de  los  ingresos  
eventuales relacionado con la tenencia de participaciones o acciones del 
OICVM subordinada. 
Responsabilidad: 
La  responsabilidad  de  Amundi  Asset  Management  solo  puede  verse  
comprometida sobre la base de declaraciones engañosas, inexactas o 
incoherentes  con  las  partes  correspondientes  del  folleto  del  OICVM  
contenidas en el presente documento.
El OICVM no está disponible para los residentes de los Estados Unidos 
de América/«Personas estadounidenses» (cuya definición se encuentra 
disponible en el sitio web de la sociedad gestora www.amundi.com y/o en
el folleto).
El OICVM propone otras participaciones o acciones para categorías de 
inversores definidas en su folleto.

--------------------------

Este OICVM está autorizado en Francia y regulado por la Autoridad de Mercados Financieros (AMF).
La sociedad gestora Amundi Asset Management está autorizada en Francia y regulada por la Autoridad de Mercados Financieros (AMF).
Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos y vigentes al 27 de enero de 2021.
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AMUNDI GLOBAL MACRO 2

OICVM conforme a la Directiva 2014/91/UE

FOLLETO
 I - CARACTERÍSTICAS GENERALES

Denominación: AMUNDI GLOBAL MACRO 2

Forma jurídica del OICVM y Estado miembro: Fondo de inversión de derecho francés

Subordinado: AMUNDI GLOBAL MACRO 2 es un fondo subordinado
por  parte  de  OR  de  AMUNDI  FUNDS  GLOBAL  
MACRO BONDS & CURRENCIES LOW VOL

Fecha de creación, de aprobación y duración de
existencia prevista: 

OICVM creada el 21 de enero de 1994, aprobada el 7 
de enero de 1994, con una duración de 99 años

Resumen de la oferta de gestión:

Denominación 
participación Código ISIN

Asignación de 
las cuantías a 

distribuir 

Moneda 
de 

denomin
ación

Suscripción
inicial 

mínima

Suscripció
n posterior 

mínima

Suscriptores
a los que va dirigido

Participación I-C FR0007477146 Aplicación del resultado 
neto: 
Capitalización

 
Aplicación de las 
plusvalías netas 
realizadas: 
Capitalización

EUR 5 participación(es) 5 
participación(es)

Todos los suscriptores 

Participación P-C FR0011261981 Aplicación del resultado 
neto: 
Capitalización

 
Aplicación de las 
plusvalías netas 
realizadas: 
Capitalización

EUR 1 participación(es) 1 milésima de 
participación

Todos los suscriptores 

Indicación del lugar donde se puede obtener el último informe anual y el último resumen periódico:
 
Los documentos anuales más recientes y la composición de los activos se envían en un plazo de ocho días 
hábiles a aquellos partícipes que lo soliciten por escrito a:

Amundi Asset Management
Servicio de Atención al Cliente de Amundi
90, Boulevard Pasteur - 75015 París

Los documentos de información relativos al OICVM principal, AMUNDI FUNDS GLOBAL MACRO BONDS & 
CURRENCIES LOW VOL, de derecho luxemburgués, autorizada por la CSSF, se hallan disponibles en:
Amundi Asset Management
Servicio de Atención al Cliente de Amundi
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AMUNDI GLOBAL MACRO 2

90, Boulevard Pasteur - 75015 París

Puede obtener más información dirigiéndose a su interlocutor habitual.
 
El  sitio  web  de  la  Autoridad  de  los  Mercados  Financieros  francesa,  www.amf-france.org,  contiene  
informaciones  adicionales  concernientes  a  la  lista  de  documentos  reglamentarios  y  al  conjunto  de  
disposiciones relativas a la protección de los inversores.

II - ACTORES

Sociedad gestora:

Amundi Asset Management, Sociedad Anónima
Sociedad gestora de Cartera autorizada por la AMF con el n.° GP 04000036
Domicilio social: 90, Boulevard Pasteur - 75015 París

Depositario y gestor del pasivo: 

CACEIS BANK, Sociedad Anónima
Domicilio social: 1-3, Place Valhubert - 75013 París
Actividad principal: Banco y prestatario de servicios de inversión autorizado por el Comité de Establecimiento 
de Crédito y Empresas de Inversiones (CECEI) el 1 de abril de 2005
 

En  relación  con  las  funciones  reglamentarias  y  contractuales  encargadas  por  la  Sociedad  Gestora,  el  
depositario tiene como actividad principal la custodia de los activos del OICVM, el control de la regularidad de 
las decisiones de la Sociedad Gestora y el seguimiento del flujo de liquidez del OICVM.

El depositario y la Sociedad Gestora pertenecen al mismo grupo; asimismo, y de acuerdo con la legislación 
aplicable, han establecido una política de identificación y prevención de conflictos de intereses. Si es imposible
evitar un conflicto de intereses, la Sociedad Gestora y el depositarios tomarán todas las medidas necesarias 
para gestionar, hacer un seguimiento e informar sobre este conflicto de intereses.

La descripción de las funciones de custodia delegadas, la lista de delegados y subdelegados del depositario y 
la  información relativa  a  los  conflictos  de intereses que puedan surgir  por  estas delegaciones,  se hallan 
disponibles en su sitio web: www.caceis.com    o de forma gratuita previa solicitud escrita. 
La información actualizada está a disposición de los partícipes previa solicitud. 

Entidad a cargo de la centralización de las órdenes de suscripción y de reembolso por delegación 
de la sociedad gestora:

CACEIS BANK, Sociedad Anónima
Domicilio social: 1-3, Place Valhubert - 75013 París
Actividad principal: Banco y prestatario de servicios de inversión autorizado por el Comité de Establecimiento 
de Crédito y Empresas de Inversiones (CECEI) el 1 de abril de 2005
 

El depositario también debe encargarse, por delegación de la Sociedad Gestora, de mantener el pasivo del 
OICVM, que abarca la centralización de las peticiones de suscripción y reembolso de las participaciones,  así 
como el mantenimiento de las cuentas de emisión de participaciones.
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AMUNDI GLOBAL MACRO 2

Auditor:

PricewaterhouseCoopers Audit
Représenté par Philippe Chevalier
63, rue de Villiers 
92200 Neuilly-sur-Seine

Entidades comercializadoras:

Groupe Crédit Agricole, conjunto de agencias de las cajas regionales de Crédit Agricole y agencias LCL – Le 
Crédit Lyonnais de Francia

La lista de entidades comercializadoras no es exhaustiva en la medida en que, principalmente, el OICVM ha 
sido admitido a la circulación en Euroclear. Por lo tanto, ciertas entidades comercializadoras pueden no haber 
sido autorizadas por la sociedad o pueden serle desconocidas.

Gestor contable por delegación:

CACEIS Fund Administration, Sociedad Anónima
Domicilio social: 1-3, Place Valhubert - 75013 París
CACEIS Fund Administration es la entidad del grupo Crédit Agricole especializada en las funciones de gestión 
administrativa y contable de las IIC para clientes internos y externos al  Grupo.  Como tal,  CACEIS Fund 
Administration ha sido designado por Amundi Asset Management como gestor contable por delegación para 
las tareas de valoración y administración contable del OICVM.

 III - MODALIDADES DE FUNCIONAMIENTO Y DE GESTIÓN

1. Características generales

Características de las participaciones: 

Naturaleza del derecho vinculado a la categoría de las participaciones:

Cada partícipe posee un derecho de copropiedad sobre los activos del Fondo de inversión proporcional al 
número de participaciones en propiedad.

Inscripción en un registro o especificación de las modalidades de llevanza del pasivo:

En cuanto a la gestión del pasivo del Fondo, las funciones de centralización de las órdenes de suscripción y 
reembolso, así como de llevanza de la cuenta emisora de las acciones las llevan a cabo el depositario en 
relación con la empresa Euroclear France, que ha admitido el Fondo. 

Inscripción en el registro del gestor del pasivo de las participaciones inscritas nominativas administradas. 

Derecho de voto:

Las participaciones no implican derecho de voto alguno, tomando las decisiones la sociedad gestora.  Se 
recuerda que se facilita a los partícipes información sobre las modificaciones del funcionamiento del Fondo ya 
sea individualmente, por medios escritos, o cualquier otro medio conforme a la normativa vigente.
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Forma de las participaciones:

Nominativas o al portador 

Decimalización:

Para la participación I-C, las suscripciones se efectúan en milésimas de participación superados los mínimos 
de suscripción. Los reembolsos se efectúan en milésimas de participación.
Para la participación P-C, las suscripciones se efectúan en milésimas de participación superados los mínimos 
de suscripción. Los reembolsos se efectúan en milésimas de participación.

Fecha de cierre del ejercicio contable: último día de bolsa del mes de junio 

Fecha de cierre del primer ejercicio contable: último día de bolsa del mes de diciembre de 1994 

Denominación de la moneda de contabilidad: Euro

Régimen fiscal: 

El OICVM, como tal, no tributa. No obstante, los partícipes pueden estar sujetos a tributación en concepto de 
ingresos distribuidos por el OICVM, si se diera el caso, o cuando cedan los títulos de este. El régimen fiscal 
aplicable a las cantidades distribuidas por el OICVM o a las plusvalías o minusvalías latentes o realizadas por 
el OICVM depende de la normativa fiscal aplicable a la situación particular del inversor, de su residencia fiscal 
y/o de la jurisdicción de inversión del OICVM.
Si el inversor tiene dudas acerca de su situación fiscal, debe consultar con un asesor o un profesional. Algunos
de los ingresos distribuidos por el OICVM a no residentes en Francia son susceptibles de soportar en este 
Estado una retención en origen.

2. Disposiciones particulares

Código ISIN:

Participación  I-C Participación  P-C

FR0007477146 FR0011261981

Clasificación: Obligaciones y otros títulos de deuda internacionales

Objetivo de gestión:

El objetivo de gestión del OICVM es idéntica a la del OICVM principal  AMUNDI FUNDS GLOBAL MACRO 
BONDS & CURRENCIES LOW VOL, a saber:

" Offrir un rendement positif quelles que soient les conditions de marché (stratégie de performance absolue). 
Le compartiment vise plus particulièrement à surperformer (après déduction des frais applicables) l'indice 
EONIA (capitalisé quotidiennement) sur une période donnée de 1 an, suivant une exposition maîtrisée aux 
risques. À titre indicatif, compte tenu du profil de risque, le rendement devrait dépasser l'EONIA de 1 % par an 
(avant déduction des frais applicables).
Le compartiment vise à maintenir le niveau de volatilité ex-post des rendements entre 1 % et 2 %, et la 
répartition des risques du compartiment est gérée via une volatilité hebdomadaire ex-ante des rendements 
variant entre 0 % et 0,25 %."

La rentabilidad será la del OICVM principal menos los gastos de gestión propios del fondo subordinado.
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Indicador de referencia: 

El índice de referencia del OICVM es idéntica a la del OICVM principal AMUNDI FUNDS GLOBAL MACRO 
BONDS & CURRENCIES LOW VOL, a saber:

"L’indice « EONIA » ."

Estrategia de inversión: 

Principales características de gestión del OICVM: 

El activo del OICVM se invierte casi en su totalidad y de forma permanente en participaciones OR-C del 
OICVM principal, AMUNDI FUNDS GLOBAL MACRO BONDS & CURRENCIES LOW VOL, y con carácter 
accesorio en liquidez.
 
Las IIC principal y subordinada han celebrado un acuerdo por el que:

La IIC se compromete a transmitir al fondo subordinado todos los documentos y la información que le 
compete a la mayor brevedad posible.
Las IIC principal  y  subordinada se comprometen a  coordinar  las  modalidades de cálculo  de su valor  
liquidativo y a informarse mutuamente de toda suspensión de los pedidos de suscripción/reembolso.
Las IIC principal y subordinada se informan mutuamente acerca de las modificaciones que les competen.

 
Este  acuerdo  se  halla  disponible  mediante  solicitud  por  escrito  al  Servicio  al  Cliente  de  Amundi  Asset  
Management.
 
El  OICVM  principal  AMUNDI  FUNDS  GLOBAL  MACRO  BONDS  &  CURRENCIES  LOW  VOL  es  un  
compartimento de tipo «rentabilidad absoluta» de la SICAV AMUNDI FUNDS.
A continuación, encontrará el recordatorio del objetivo de gestión de este compartimento que es su fondo 
principal, así como su estrategia de inversión. 

Recordatorio de la estrategia de inversión del OICVM principal: 

1. Stratégies utilisées
 

"L'équipe de gestion met en oeuvre de nombreuses positions tactiques et tactiques et procède notamment à 
des arbitrages sur les marchés de la volatilité, du crédit, des taux d'intérêt et des changes, dans le but de 
construire un portefeuille extrêmement diversifié."
 

2. Description des actifs utilisés (hors dérivés)

 "Politiques d’investissement générales
Chaque compartiment et la SICAV elle-même doivent respecter toutes les lois et réglementations en vigueur 
dans l'UE et au Luxembourg, ainsi que certaines circulaires, normes techniques et autres exigences. Cette 
section  présente,  sous  forme synthétique,  les  exigences  de  gestion  de  portefeuille  de  la  loi  de  2010,  la  
principale  loi  régissant  les  opérations  d'un  OPCVM,  ainsi  que  les  exigences  de  l'AEMF  en  matière  de  
surveillance et de gestion des risques. En cas de divergence, la loi (en français) prévaut.
Dans le cas de toute violation constatée de la loi de 2010, le ou les compartiments appropriés doivent attribuer 
la priorité dans leurs opérations et leurs décisions de gestion au fait de se conformer à ces règles, en prenant 
toujours en compte les intérêts des actionnaires. Sauf indication contraire, tous les pourcentages et restrictions 
s'appliquent à chaque compartiment individuellement.
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- Titres et transactions autorisés
 
Le  tableau  ci-dessous  décrit  les  types  de  titres  et  de  transactions  qui  sont  autorisés  dans  un  OPCVM  
conformément à la loi de 2010. La plupart des compartiments fixent des limites qui sont d'une manière ou d'une
autre plus restrictives, en fonction de leurs objectifs et de leur stratégie d'investissement. Aucun compartiment 
n'aura recours aux investissements décrits aux points 6 et 9, sauf tel que décrit au point « Description des 
compartiments ». Le recours d'un compartiment à un titre ou à une technique doit cadrer avec ses politiques et 
restrictions d'investissement. Un compartiment qui investit ou est commercialisé dans des juridictions hors de 
l'UE peut être soumis à des exigences supplémentaires (qui ne sont pas décrites dans ce document) des 
régulateurs des juridictions en question.
Un  compartiment  ne  doit  pas  se  conformer  aux  limites  d'investissement  lors  de  l'exercice  des  droits  de  
souscription, dans la mesure où les violations éventuelles sont corrigées de la manière décrite ci-dessus.

6 / 25



AMUNDI GLOBAL MACRO 2

 Titre/ Transaction Exigences
1.Valeurs mobilières et
instruments du 
marché
monétaire

Doivent être cotés ou négociés sur 
une Bourse officielle d'un État 
éligible ou doivent être négociés sur 
un marché réglementé d'un État 
éligible en fonctionnement régulier,
reconnu et ouvert au public.

Les titres récemment émis doivent 
contenir dans leurs conditions 
d'émission l'engagement qu'une 
demande sera introduite en vue de 
l'admission à la cote officielle d'une
Bourse ou d'un marché réglementé 
dans un État éligible et doivent 
obtenir cette admission dans les 12 
mois qui suivent l'émission

2.Instruments du 
marché monétaire qui
 ne répondent pas aux 
exigences décrites 
au point

 
1

 

Doivent être soumis (soit au niveau 
des titres, soit au niveau de 
l'émetteur) à une réglementation 
visant à protéger les investisseurs et 
l'épargne, et doivent aussi remplir 
l'un des critères suivants :

 émis ou garantis par une 
administration centrale, régionale
ou locale, par la banque centrale 
d'un État membre de l'UE, par la 
Banque centrale européenne, par
la Banque européenne 
d'investissement, par l'Union 
européenne, par un organisme 
public international dont font 
partie un ou plusieurs États 
membres de l'UE, par une nation 
souveraine ou, dans le cas d'un 
État fédéral, par un des membres
composant la fédération ;
émis par un émetteur ou une 
entreprise dont les titres 
répondent aux critères décrits au 
point 1 ci-dessus ;
 émis ou garantis par un émetteur
soumis aux règles de 
surveillance prudentielle de l'UE 
ou d'autres règles prudentielles 
considérées comme équivalentes
par la CSSF.

Également possible si l'émetteur 
appartient à une catégorie
approuvée par la CSSF, est soumis 
à des règles de protection
des investisseurs équivalentes à 
celles décrites ci-contre et remplit un
des critères suivants :

 émis par une société dont le 
capital et les réserves s'élèvent 
au moins à 10 millions d'EUR et 
qui publie ses comptes annuels ;
émis par une entité qui se 
consacre au financement d'un 
groupe de sociétés dont au 
moins une est cotée en Bourse ;
émis par une société qui se 
consacre au financement de 
véhicules de titrisation bénéficiant
d'une ligne de financement 
bancaire.

3.Parts d'OPCVM ou 
d'OPC qui ne sont pas
liées à la SICAV 1

 

 Doivent être agréées par un État 
membre de l'UE ou par un État qui, 
selon la CSSF, possède des lois 
équivalentes et à condition que la 
coopération entre les autorités soit 
garantie.
Doivent publier des rapports 
financiers annuels et semestriels.
Les documents constitutifs doivent 
plafonner les investissements dans 
des parts d'autres OPCVM ou OPC 

 Doivent être soumises à un contrôle
prudentiel et à une protection des 
investisseurs pour un OPCVM au 
sein de l'UE ou à des règles 
équivalentes en dehors de l'UE (en 
particulier concernant la garde 
séparée des actifs, les emprunts, les
prêts et les ventes à découvert de 
valeurs mobilières et
d'instruments du marché monétaire).
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à 10 %.
4. Parts d'OPCVM ou
d'OPC qui sont liées 
à la SICAV1

 

Doivent remplir toutes les exigences 
énumérées au point 3.
L'OPCVM/OPC ne peut pas facturer 
de frais pour la souscription, la 
conversion ou le rachat des parts.

 Le prospectus de tout compartiment
avec des investissements 
substantiels dans d'autres 
OPCVM/OPC doit fixer des frais de 
gestion maximums pour le 
compartiment lui-même et pour 
l'OPCVM/OPC qu'il compte détenir.

5. Parts d'autres
compartiments de la
SICAV

Doivent remplir toutes les exigences 
énumérées aux points 3 et 4.
Le compartiment cible ne peut pas, à
son tour, investir dans le 
compartiment acquéreur (propriété 
réciproque).
Au moment de l'investissement, le 
compartiment cible ne peut pas avoir
plus de 10 % de ses actifs dans un 
autre compartiment.

Le compartiment acquéreur cède 
tous les droits de vote attachés aux 
actions qu'il acquiert.
Les actions concernées ne comptent
pas en tant qu'actifs du
compartiment acquéreur pour la 
détermination des seuils d'actifs 
minimums.
Le respect de ces exigences 
dispense la SICAV des obligations 
de la loi du 10 août 1915.

6.Immobilier et 
matières
premières, métaux
précieux inclus
 

L'exposition aux investissements est 
autorisée uniquement par le biais de 
valeurs mobilières, d'instruments 
dérivés ou d'autres types 
d'investissements éligibles.

La SICAV peut directement acheter 
les biens immobiliers ou autres biens
meubles ou immeubles qui sont 
directement nécessaires à ses 
activités commerciales.
La propriété de métaux précieux ou 
de matières premières, directe ou 
par le biais de certificats, est interdite

7. Dépôts auprès
d'établissements de
crédit
 

Doivent pouvoir être retirés sur 
demande et ne doivent pas avoir une
échéance supérieure à 12 mois.

Les établissements doivent soit être 
situés dans un État membre de l'UE, 
soit être soumis à des règles 
prudentielles considérées par la 
CSSF comme équivalentes à celles 
de l'UE.

8.Liquidités à titre 
accessoire

Aucune exigence fixée. En pratique, un compartiment peut 
détenir jusqu'à 50 % (50 % non 
inclus) de ses actifs en espèces ou 
autres liquidités

9.Instruments dérivés 
et instruments 
donnant lieu à 
un règlement 
en espèces équivalents

Les indicateurs de référence ou 
investissements sous-jacents 
doivent être ceux décrits aux points 
1, 2, 3, 4, 6 et 7 ou être des indices, 
des taux d'intérêt, des taux de 
change ou des devises. Dans tous 
les cas, ces investissements ou 
indicateurs, et tout investissement 
associé, doivent être dans la portée 
des investissements non dérivés du 
compartiment.
L'exposition totale ne peut pas 
dépasser 100 % des actifs du 
compartiment.

Les instruments dérivés de gré à gré
doivent remplir tous les critères 
suivants :
 

ils doivent relever de catégories 
agréées par la CSSF ;
ils doivent faire l'objet 
d'évaluations quotidiennes 
fiables, précises et 
indépendantes ;
ils doivent pouvoir être vendus, 
liquidés ou clôturés à tout 
moment et à leur juste valeur ;
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ils doivent être conclus avec 
des contreparties soumises à une
surveillance prudentielle ;
ils doivent présenter des profils 
de risque qui peuvent être 
mesurés correctement ;
ils ne peuvent pas dépasser 10 
% des actifs du compartiment si 
la contrepartie est un 
établissement de crédit ou 5 % 
avec d'autres contreparties.

 
10.Valeurs mobilières 
et
instruments du 
marché
monétaire qui ne
répondent pas aux
exigences énumérées
aux points 1, 2, 6 et 7

Limités à 10 % des actifs du 
compartiment.

11.Prêts et emprunts 
de titres, opérations à
réméré et conventions
de prise en pension

Le volume des transactions ne doit 
pas interférer avec la poursuite par 
le compartiment de sa politique 
d'investissement ou sa capacité à 
honorer les rachats.

La sûreté en espèces des 
transactions doit être investie
dans des investissements à court 
terme de grande qualité.
Prêter ou garantir des prêts à des 
tiers à toute autre fin est
interdit.

12. Emprunts À l'exception des prêts croisés 
utilisés pour acquérir des devises, 
tous les emprunts doivent être 
temporaires et sont limités à 10 % 
des actifs nets du compartiment.

1Un OPCVM/OPC est considéré comme étant lié à la SICAV si les deux sont gérés ou contrôlés par la même 
société de gestion ou par toute autre société avec laquelle la société de gestion est liée ou si la SICAV détient 
directement ou indirectement plus de 10 % du capital ou des droits de vote de l'OPCVM/OPC.

- Titres et instruments utilisés
 
 "  La  performance  du  compartiment  provient  principalement  de  la  répartition  des  investissements  entre  
diverses stratégies appliquées sur des devises et des instruments de dette (obligations et instruments du 
marché monétaire) d'émetteurs du monde entier. Le compartiment peut notamment investir dans des titres 
adossés à des créances hypothécaires (mortgage-backed securities ou MBS) et des titres adossés à des 
actifs (asset-backed securities ou ABS).
 
Plus particulièrement, le compartiment investit dans des instruments de dette de tout émetteur. L'exposition du 
compartiment aux MBS et aux ABS est limitée à 20 % de ses actifs nets.
 
Tout en respectant  les règles décrites ci-dessus,  le compartiment  peut  aussi  investir  dans des dépôts et  
jusqu'à 10 % de ses actifs nets dans des OPCVM/OPC.
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Ces investissements ne sont soumis à aucune contrainte de rating ou de devise.
 
L'exposition du compartiment aux obligations convertibles contingentes est limitée à 10 % de ses actifs nets."

 Le fonds pourra également être exposé à des obligations subordonnées.

3. Description des dérivés et des titres intégrant des dérivés
 
"Les instruments dérivés font partie intégrante des stratégies d'investissement du compartiment. Ce dernier 
peut utiliser des instruments dérivés à des fins d'arbitrage et de couverture et pour augmenter son exposition 
nette (avec un focus sur la volatilité, les taux d'intérêt, les crédits et les devises).
 
Un instrument dérivé est un contrat financier dont la valeur dépend de la performance d'un ou de plusieurs 
actifs de référence (un titre ou un panier de titres, un indice, un taux d'intérêt, etc.). Bien que la politique 
d'investissement spécifique des compartiments n'exclue pas le recours à tous types d'instruments dérivés, les 
types d'instruments dérivés les plus couramment utilisés par les compartiments sont les suivants :
 
Instruments dérivés de base — peuvent être utilisés par n'importe quel compartiment, dans le respect de la 
politique d'investissement de celui-ci"
 
 
Instruments dérivés autorisés : 
 " - contrats à terme d'instruments financiers ;
- options, telles que des options sur actions, taux d'intérêt, indices, obligations,
- devises, indices de matières premières,
- warrants ;
- contrats à terme, tels que des contrats de change ;
- swaps (contrats où les deux parties échangent les rendements de deux actifs, indices ou paniers d'actifs ou 
d'indices différents), tels que des swaps de change, de taux d'intérêt, mais PAS les swaps de rendement total, 
les swaps d'indices de matières premières, les swaps de volatilité et de variance."
 
 "Le compartiment peut aussi utiliser des dérivés de crédit."
 
 
Objectifs de l'utilisation d'instruments dérivés : 
 

"Dans le respect de sa politique d'investissement, un compartiment peut
utiliser des instruments dérivés à des fins de couverture contre différents types de risques, à des fins de 
gestion de portefeuille efficace ou pour accroître son exposition à des investissements ou marchés.
 
Couverture du risque de change Un compartiment peut procéder à une couverture directe (en prenant une 
position  dans  une  devise  donnée  qui  va  dans  le  sens  opposé  à  la  position  créée  par  les  autres  
investissements du portefeuille) et à une couverture croisée (en réduisant l'exposition effective à une devise 
tout en accroissant l'exposition effective à une autre).
La couverture du risque de change peut être effectuée au niveau du compartiment et au niveau de la classe 
d'actions (pour les classes d'actions couvertes par rapport à une devise différente de la devise de
référence du compartiment).
Lorsqu'un  compartiment  détient  des  actifs  qui  sont  libellés  dans  plusieurs  devises,  le  risque  que  les  
fluctuations de change ne soient, dans la pratique, pas entièrement couvertes sera plus élevé.
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Couverture du risque de taux d'intérêt Pour la couverture du risque de taux d'intérêt, les compartiments ont 
généralement recours à des contrats à terme (« futures ») sur taux d'intérêt, à des swaps de taux d'intérêt, à la
vente d'options d'achat sur taux d'intérêt ou à l'achat d'options de vente sur taux d'intérêt.

Couverture du risque de crédit Un compartiment peut utiliser des credit default swap (CDS) pour couvrir le 
risque de crédit de ses actifs. Cela comprend des couvertures contre les risques liés à des actifs ou émetteurs 
spécifiques ainsi que des couvertures par rapport à des titres ou des émetteurs auxquels le compartiment n'est
pas directement exposé.
 
La couverture de la duration vise à réduire l'exposition aux mouvements parallèles de taux d'intérêt sur les 
courbes. Une telle couverture peut être réalisée au niveau du compartiment et au niveau de la classe d'actions
(pour les classes d'actions DH).
Au  niveau  de  la  classe  d'actions,  cette  technique  vise  à  couvrir  la  duration  de  l'indice  de  référence  du  
compartiment.
 
gestion de portefeuille efficace Les compartiments peuvent utiliser tout instrument dérivé autorisé à des fins 
de gestion de portefeuille efficace. La gestion de portefeuille efficace inclut la réduction des coûts, la gestion 
des liquidités,  le  maintien  des liquidités  et  les  pratiques y  afférentes  (par  exemple  :  maintien  de 100 % 
d'exposition aux investissements tout en conservant une partie des actifs liquides afin de faire face aux rachats
d'actions et aux achats et ventes d'investissements). La gestion de portefeuille efficace ne comprend pas les 
activités qui créent un effet de levier au niveau du portefeuille global.
 
Accroissement de l'exposition Les compartiments peuvent utiliser des instruments dérivés autorisés comme
alternatives aux investissements directs en vue d'accroître leur exposition à un titre, un marché, un indice, un 
taux ou un instrument, toujours dans le respect de leurs objectifs et leur politique d'investissement.  Cette 
exposition peut dépasser celle qui aurait été obtenue par le biais d'investissements directs dans cette position 
(effet de levier).
Un compartiment peut aussi vendre un credit default swap (CDS) en vue d'acquérir une exposition de crédit 
spécifique. La vente d'un credit default swap (CDS) peut engendrer d'importantes pertes si l'émetteur ou le titre
sur lequel le swap est basé est confronté à une faillite, un défaut de paiement ou tout autre « événement de 
crédit »."
  
 
4. Opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres
 
 " Conformément à sa politique d'investissement, tout compartiment peut
avoir recours aux techniques et instruments ayant pour objet des titres décrits dans cette section.
Chaque compartiment doit veiller à être à tout moment en mesure de remplir ses obligations de rachat envers 
les actionnaires et ses obligations de livraison envers les contreparties.
Aucun compartiment ne peut vendre ou donner en gage/garantie les titres reçus dans le cadre de ces contrats.
 
Prêts et emprunts de titres
Dans  les  opérations  de  prêt  de  titres,  un  prêteur  transfère  des  titres  ou  instruments  à  un  emprunteur,  
moyennant  l'engagement  que  l'emprunteur  restituera  des  titres  ou  instruments  équivalents  à  une  date  
ultérieure ou à la demande du prêteur. Par le biais de ces opérations, un compartiment peut prêter des titres 
ou des instruments à toute contrepartie soumise à des règles de surveillance prudentielle considérées par la 
CSSF comme équivalentes à celles prévues dans la législation de l'UE.
Un compartiment peut prêter des titres du portefeuille soit directement, soit par l'intermédiaire de ce qui suit :
- un système standardisé de prêt organisé par un organisme reconnu de compensation de titres ;
- un système de prêt organisé par une institution financière spécialisée dans ce type d'opérations.
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L'emprunteur doit fournir une sûreté, sous la forme d'un collatéral, dont la valeur est au moins égale, pendant 
toute la durée du contrat de prêt, à la valeur d'évaluation globale des titres prêtés, après application d'une 
décote jugée appropriée en fonction de la valeur de la sûreté.
Tous  les  actifs  reçus  en  collatéral  doivent  respecter  les  orientations  2012/832  de  l'AEMF concernant  la  
liquidité, l'évaluation, la qualité de crédit des émetteurs, la corrélation et la diversification, avec une exposition 
maximale à un émetteur donné de 20 % des actifs nets.
Chaque compartiment peut emprunter des titres uniquement dans des circonstances exceptionnelles telles 
que :
- lorsque les titres qui ont été prêtés ne sont pas restitués à temps ;
- lorsque, pour des raisons externes, le compartiment ne peut livrer les titres qu'il s'est engagé à livrer.
 
Opérations de prise en pension et opérations à réméré
Dans le cadre de ces opérations, le compartiment peut soit acheter, soit vendre des titres et a soit le droit, soit 
l'obligation de, respectivement, revendre ou racheter les titres à une date ultérieure et à un cours déterminé. 
Un  compartiment  peut  conclure  des  opérations  à  réméré  uniquement  avec  des  contreparties  qui  sont  
soumises à des règles de surveillance prudentielle considérées par la CSSF comme équivalentes à celles 
prévues dans la législation de l'UE.
Les titres et les contreparties autorisés pour ces opérations doivent être conformes aux dispositions prévues 
dans les circulaires CSSF 08/356 et 13/559.
Tous  les  actifs  reçus  en  collatéral  doivent  respecter  les  orientations  2012/832  de  l'AEMF concernant  la  
liquidité, l'évaluation, la qualité de crédit des émetteurs, la corrélation et la diversification, avec une exposition 
maximale à un émetteur donné de 20 % des actifs nets.
Aucune politique de décote n'est appliquée.

Réinvestissement des espèces fournies à titre de sûretés

Le réinvestissement des espèces fournies à titre de sûretés doit être conforme aux dispositions de la circulaire 
CSSF 08/356.

Coûts opérationnels

Les revenus nets acquis des opérations réalisées dans le cadre de la gestion de portefeuille efficace restent 
au sein du compartiment  concerné.  Les coûts opérationnels directs et  indirects peuvent  être déduits  des 
revenus obtenus par le compartiment.

Contreparties

À la date du prospectus, les contreparties présentes dans le cadre des opérations de gestion de portefeuille 
efficace sont Amundi Intermediation et CACEIS. Toute contrepartie nouvellement désignée sera détaillée dans
le rapport annuel de la SICAV."
 
 
 
 
 
 

Perfil de riesgo:

El perfil de riesgo del fondo subordinado es idéntico al del OICVM principal, es decir: 
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Recordatorio del perfil de riesgo del OICVM principal:

Risques dans des conditions de marché normales : 
 
Les risques décrits dans cette section sont généralement présents dans des conditions de marché normales, 
mais tendent aussi à être présents – et plus importants –  
dans des conditions de marché inhabituelles.
 
  
" Risque de crédit Une obligation ou un instrument du marché monétaire peut perdre de la valeur en cas de 
détérioration de la santé financière de l'émetteur.
Si la santé financière de l'émetteur d'une obligation ou d'un instrument du marché monétaire se dégrade, ou si 
le marché estime qu'elle pourrait se dégrader, la valeur de l'obligation ou de l'instrument du marché monétaire 
en question peut alors diminuer. Plus la qualité de crédit de la dette est faible, plus le risque de crédit est 
élevé.
Dans certains cas, il est possible qu'un émetteur individuel se trouve en défaut de paiement (voir « Risque de 
défaillance » dans la section « Conditions de marché inhabituelles »), même si les conditions de marché sont, 
de manière générale, normales.
 
Risque de change Les variations des taux de change peuvent entraîner une diminution des gains ou une 
augmentation des pertes, parfois de manière significative.
Les taux de change peuvent évoluer rapidement et de manière imprévisible et il  peut être difficile pour le 
compartiment de dénouer à temps ses positions dans une devise donnée afin d'éviter les pertes.
 
Risque  lié  aux  instruments  dérivés Certains  instruments  dérivés  peuvent  se  comporter  de  manière  
imprévisible ou peuvent exposer le compartiment à des pertes pouvant être nettement plus importantes que le 
coût de l'instrument dérivé en lui-même.
En général, les instruments dérivés sont extrêmement volatils et ne sont pas assortis de droits de vote. La 
valorisation et la volatilité de nombreux instruments dérivés (en particulier les credit default swap ou CDS) 
peuvent  ne  pas  entièrement  refléter  la  valorisation  ou  la  volatilité  de  leur(s)  sous-jacent(s).  Dans  des  
conditions de marché difficiles, il peut être impossible de placer des ordres qui permettraient de limiter ou de 
compenser l'exposition au marché ou les pertes générées par certains instruments dérivés.
 
Risque lié aux marchés émergents Les marchés émergents se trouvent à un stade de développement moins
avancé que les marchés industrialisés et comportent, par conséquent, des risques plus élevés, en particulier 
des risques de marché, de liquidité et de change ainsi que des risques de taux d'intérêt et le risque d'une 
volatilité accrue.
Ce risque plus élevé est notamment dû aux raisons suivantes :
- instabilité politique, économique ou sociale ; 
- mauvaise gestion financière ou politiques inflationnistes ;
- modifications défavorables des réglementations et des lois et incertitudes quant à leur interprétation ;
- non-application des lois ou réglementations ou absence de reconnaissance des droits des investisseurs tels 
qu'ils sont reconnus sur les marchés développés ;
- frais, coûts de transaction ou taxes excessifs ou saisie inconditionnelle d'actifs ;
- règles ou pratiques qui désavantagent les investisseurs étrangers ;
- informations incomplètes, trompeuses ou imprécises sur les émetteurs des titres ;
- manque d'uniformité dans les normes de comptabilité, d'audit et d'information financière ;
- manipulation des cours du marché par de grands investisseurs ;
- retards et fermetures de marché arbitraires ;
- fraude, corruption et erreurs.
Les pays des marchés émergents peuvent restreindre les détentions de titres par des étrangers ou peuvent 
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avoir des pratiques de garde moins réglementées, rendant ainsi le fonds plus vulnérable au risque de pertes et
limitant ses possibilités de recours.
Dans certains pays où, pour des raisons règlementaires ou d'efficience, le compartiment a recours à des 
certificats de dépôt (certificats négociables émis par le propriétaire réel des titres sousjacents), des obligations 
participatives (P-Notes) ou des instruments similaires, celui-ci peut être exposé à des risques supplémentaires 
comparés à ceux d'un investissement direct. Ces instruments supposent un risque de contrepartie (dans la 
mesure où ils dépendent de la solvabilité de l'émetteur)  et  de liquidité,  peuvent être négociés à des prix 
inférieurs à la valeur des titres sous-jacents et peuvent empêcher la transmission au compartiment de certains 
droits (tels que les droits de vote) qu'il aurait obtenus en cas de détention directe des
titres sous-jacents.
Dans la  mesure  où  les  marchés émergents  se  situent  dans  des  fuseaux  horaires  différents  de  celui  du  
compartiment, ce dernier pourrait ne pas être en mesure de réagir en temps utile à des fluctuations de cours 
qui ont lieu durant des heures qui ne correspondent pas à des heures ouvrables au Luxembourg.
En termes de risque, la catégorie des marchés émergents reprend les marchés qui sont moins développés 
comme ceux de la plupart des pays d'Asie, d'Afrique, d'Amérique du Sud et d'Europe de l'Est ainsi que ceux 
des pays dont l'économie est florissante mais qui n'offrent pas aux investisseurs le même degré de protection 
que, par exemple, les pays d'Europe de l'Ouest, les États-Unis et le Japon.
 
Risque lié à la couverture Une tentative de couverture (pour réduire ou éliminer certains risques) peut ne pas
fonctionner comme prévu. Une couverture efficace permet, en revanche, d'éliminer certains risques de perte, 
tout en réduisant généralement aussi les possibilités de gain.
Toute mesure prise par  le  compartiment  en vue de compenser  certains risques spécifiques peut  ne pas 
fonctionner parfaitement, s'avérer irréalisable à certains moments et même échouer complètement. Si aucune 
couverture n'est prise, le compartiment ou la classe d'actions sera exposé(e) à tous les risques contre lesquels
la couverture aurait offert une protection.
Le  compartiment  peut  avoir  recours  à  des  instruments  de  couverture  au  sein  de  son  portefeuille.  Le  
compartiment peut couvrir soit l'exposition de change d'une classe d'actions donnée (par rapport à la devise de
référence du portefeuille) ou la duration effective d'une classe d'actions donnée (par rapport à la duration de 
l'indicateur de
référence du compartiment). L'objectif d'une couverture de la duration est de réduire le risque de taux d'intérêt.
Le recours à une couverture implique des coûts, qui sont déduits de la performance de l'investissement.
 
Risque  de  taux  d'intérêt Généralement,  lorsque  les  taux  d'intérêt  augmentent,  les  cours  obligataires  
diminuent. Plus l'échéance de l'obligation est longue, plus ce risque est élevé.
  
Risque  lié  aux  fonds  d'investissement Comme  pour  tout  fonds  d'investissement,  investir  dans  le  
compartiment comporte certains risques auxquels un investisseur n'aurait pas été confronté en investissant 
directement sur les marchés.
 -  Les actions d'autres investisseurs, en particulier les sorties soudaines et massives de capitaux, peuvent 
gêner la bonne gestion du compartiment et faire baisser sa valeur liquidative.
 -  L'investisseur ne peut diriger ou influencer la manière dont les capitaux sont investis dans le cadre du 
compartiment.
 -  Les achats et ventes d'investissements par le compartiment ne peuvent pas être adaptés à la situation 
fiscale de chacun des investisseurs.
 -  Le compartiment est soumis à des lois et réglementations en matière d'investissement qui limitent le recours
à certains titres et à certaines techniques d'investissement qui pourraient autrement améliorer sa performance.
Si  le  compartiment  décide  de  s'enregistrer  dans  des  juridictions  imposant  des  limites  plus  strictes,  cette  
décision pourrait limiter encore davantage ses activités d'investissement.
 -  Etant donné que le compartiment est basé au Luxembourg, les éventuelles protections qui auraient pu être 
offertes par d'autres régulateurs (y compris le régulateur national des investisseurs qui ne sont pas originaires 
du Luxembourg) ne peuvent pas s'appliquer.
 -  Etant donné que les parts du compartiment ne sont pas négociées en Bourse, la seule option de liquidation 
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est généralement le rachat, une procédure qui peut être exposée à des retards et soumise à toutes autres 
éventuelles politiques de rachat fixées par le compartiment.
-  Dans la mesure où le compartiment investit dans d'autres OPCVM/OPC, il peut être soumis à une seconde 
série de frais d'investissement, ce qui aura un impact supplémentaire sur les éventuelles plus-values.
-  Dans la mesure où le compartiment utilise des techniques de gestion de portefeuille efficace, telles que le 
prêt de titres, les transactions de rachat et les prises en pension, et en
particulier s'il  réinvestit  le collatéral  associé à ces techniques, il  court  alors des risques opérationnels,  de 
contrepartie et de liquidité, ce qui peut avoir un impact sur sa performance.
 -  Les  obligations  du  gestionnaire  de  placements  ou  des  personnes  désignées  par  celui-ci  envers  le  
compartiment peuvent parfois être en conflit avec leurs obligations envers d'autres portefeuilles qu'ils gèrent 
(même si, dans ces cas-là, tous les portefeuilles seront traités équitablement).
 
Risque de levier L'exposition nette du compartiment au-delà de sa valeur liquidative peut rendre son cours 
plus volatil.
Dans la mesure où le compartiment a recours à des instruments dérivés pour accroître son exposition nette à 
un marché, un taux, un panier de titres ou toute autre source de référence financière, les fluctuations de cours 
de la source de référence seront amplifiées au niveau du compartiment.
 
Risque de gestion L'équipe de gestion du compartiment peut se tromper dans ses analyses, ses hypothèses 
ou ses projections.
Ces  projections  peuvent  notamment  porter  sur  les  évolutions  d'une  industrie  ou  d'un  marché,  sur  des  
tendances économiques ou démographiques, etc.
 
Risque de marché  Les cours de nombreux titres évoluent en permanence et peuvent diminuer à cause de 
différents facteurs.
Ces facteurs peuvent notamment être les suivants :
- actualité politique et économique ;
- politique gouvernementale ;
- évolutions au niveau des technologies et des pratiques d'affaires ;
- évolutions démographiques et culturelles ;
- catastrophes naturelles ou causées par l'être humain ;
- évolutions climatiques ;
- découvertes scientifiques ;
- coûts et disponibilité des sources d'énergie, des matières premières et des ressources naturelles.
Les  effets  du  risque de marché peuvent  être  immédiats  ou  progressifs,  à  court  terme ou à  long terme,  
spécifiques ou généralisés.
Le marché des matières premières peut, en particulier, connaître des fluctuations de cours importantes et 
subites ayant  un effet  direct  sur  la  valorisation des actions et  des titres correspondant  aux actions dans 
lesquelles un compartiment peut investir et/ou aux indices auxquels un compartiment peut être exposé.
En outre, les actifs sous-jacents peuvent évoluer d'une manière très différente de celle des marchés des titres 
traditionnels (marchés d'actions, marchés obligataires, etc.). 
 
Risque lié aux MBS/ ABS Les MBS (titres adossés à des créances hypothécaires) et les ABS (titres adossés 
à  des  actifs)  comportent  des  risques  de  remboursement  anticipé  et  de  prolongement  et  peuvent  aussi  
comporter des risques de liquidité, de crédit et de taux d'intérêt supérieurs à la moyenne.
Les  MBS (catégorie  qui  inclut  les  obligations  adossées  à  des  créances  hypothécaires  ou  CMO pour  «  
collateralised  mortgage  obligations  »)  et  les  ABS  représentent  une  participation  dans  un  portefeuille  de  
créances telles que des créances sur cartes de crédit, prêts automobiles, prêts étudiants, contrats de leasing 
de matériel, prêts hypothécaires résidentiels et prêts sur valeur nette immobilière.
Lorsque les taux d'intérêt chutent, ces titres sont souvent remboursés par anticipation, car les détenteurs de 
créances hypothécaires et autres
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emprunteurs veulent refinancer la dette à laquelle le titre est adossé. Lorsque les taux d'intérêt augmentent, 
les emprunteurs de la dette sous-jacente ont tendance à ne pas vouloir refinancer une dette dont les taux sont 
bas.
Les MBS et ABS affichent aussi généralement une qualité de crédit inférieure à celle de beaucoup d'autres 
types de titres de créance. Si les dettes placées en sous-jacents d'un MBS ou d'un ABS se trouvent en défaut 
de paiement ou deviennent irrécouvrables, les titres basés sur ces dettes perdront une partie ou l'intégralité de
leur valeur.
 
Risque  de  remboursement  anticipé  et  de  prolongement Toute  évolution  inattendue  des  taux  d'intérêt  
pourrait affecter la performance des titres rachetables (titres dont les émetteurs ont le droit de rembourser le 
principal avant la date d'échéance).
Lorsque les taux d'intérêt diminuent, les émetteurs ont tendance à rembourser ces titres et à en émettre de 
nouveaux à des taux plus bas. Le cas échéant,  le compartiment peut ne pas avoir  d'autre choix que de 
réinvestir  l'argent  de  ces  titres  remboursés  par  anticipation  à  un  taux  d'intérêt  plus  bas  («  risque  de  
remboursement anticipé »). Lorsque les taux d'intérêt augmentent, les emprunteurs ont tendance à ne pas 
rembourser par anticipation leurs créances à taux bas. En conséquence, le compartiment risque de recevoir 
des rendements
inférieurs à la moyenne du marché tant que les taux ne sont pas retombés ou que les titres ne sont pas arrivés
à échéance (« risque de prolongement »). Cela peut aussi impliquer que le compartiment devra soit vendre les
titres à perte, soit renoncer à l'opportunité d'autres investissements plus rentables.
Les cours et les rendements des titres rachetables (« callable ») partent souvent de l'hypothèse qu'ils seront 
remboursés par  anticipation à un certain  moment  avant  leur  échéance.  Si  le  remboursement  anticipé se 
déroule  comme prévu,  le  compartiment  n'en  subira  généralement  aucune  conséquence  défavorable.  En  
revanche, si le remboursement a lieu beaucoup plus tôt ou beaucoup plus tard que prévu, cela signifie que le 
compartiment a en réalité payé un prix excessif pour les titres. D'autres facteurs peuvent également affecter la 
décision ou le timing d'un remboursement anticipé, et notamment la présence ou l'absence de dispositions de 
rachat facultatives ou de remboursement anticipé obligatoires, le taux de défaillance des actifs sous-jacents et 
la nature de toute éventuelle rotation dans les actifs sous-jacents.
Les considérations liées au remboursement anticipé et au prolongement peuvent aussi impacter la duration du
compartiment, en augmentant ou en diminuant la sensibilité aux taux d'intérêt de manière indésirable. Dans 
certaines circonstances, le fait que les taux d'intérêt n'augmentent pas ou ne diminuent pas au moment prévu 
peut aussi entraîner des risques de remboursement anticipé ou de prolongement.
 
 
Risque dans des conditions de marché inhabituelles 
 
Les risques décrits dans cette section ne sont généralement pas très présents dans des conditions de marché 
normales (mais peuvent l'être de manière limitée). Dans des conditions de marché inhabituelles, ces risques 
peuvent, en revanche, s'avérer particulièrement graves.
 
Risque de contrepartie Il est possible qu'une entité avec laquelle le compartiment fait des affaires ne veuille 
plus ou ne soit plus en mesure de remplir ses obligations envers le compartiment.
 
Risque de défaut Les émetteurs  de certaines obligations peuvent  ne plus être  en mesure d'honorer  les  
paiements sur leurs obligations.
 
Risque de liquidité Tout titre peut devenir difficile à valoriser ou à vendre à un moment et à un cours désirés.
Le risque de liquidité peut affecter la capacité du compartiment à rembourser un produit de rachat à l'échéance
fixée dans le prospectus.
 
Risque opérationnel  Dans n'importe  quel  pays,  mais  surtout  dans  les  marchés  émergents,  des  pertes  
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peuvent être subies à cause d'erreurs, d'interruptions de services ou d'autres défaillances, mais aussi à cause 
d'événements liés à la fraude, à la corruption, à la cybercriminalité, à l'instabilité, au terrorisme ou à toute autre
irrégularité.
Les  risques  opérationnels  peuvent  exposer  le  compartiment  à  des  erreurs  affectant,  entre  autres,  la  
valorisation, le cours, la comptabilité, l'information fiscale, l'information financière et les échanges. Les risques 
opérationnels peuvent ne pas être détectés pendant de longues périodes et, même lorsqu'ils sont détectés, il 
peut être difficile d'obtenir une réparation prompte et adéquate de la part des responsables."
 

Le fonds pourra également être exposé : 
 
Risque  lié  à  l’utilisation  d’obligations  subordonnées  : Il  s’agit  du  risque  lié  aux  caractéristiques  de  
paiement du titre en cas de défaut  de l’émetteur:  l’OPC qui  s’expose à un titre subordonné ne sera pas 
prioritaire et le remboursement du capital ainsi que le paiement des coupons seront "subordonnés" à ceux des 
autres créanciers détenteurs d'obligations de rang supérieur; ainsi, le remboursement de son titre peut être 
partiel ou nul. L’utilisation d’obligations subordonnées peut entraîner un risque de baisse de la valeur liquidative
plus importante que celui lié aux autres obligations de l’émetteur.
 
 
"Risque lié aux obligations convertibles contingentes (CoCos) - à titre accessoire 
Les risques sont  ici  liés  aux caractéristiques  de ces  titres  quasiment  perpétuels  :  annulation  du coupon,  
dépréciation partielle ou totale de la valeur du titre, conversion de l'obligation en action, remboursement du 
principal et paiement de coupons « subordonnés » à ceux d'autres créanciers avec des obligations de premier 
rang (« senior bonds »), possibilité de remboursement anticipé à des niveaux prédéterminés ou de prorogation 
du remboursement. Ces événements peuvent être déclenchés, en tout ou en partie, soit par le fait que les 
ratios financiers de
l'émetteur ont atteint un certain niveau, soit par décision discrétionnaire et arbitraire de ce dernier ou après 
l'accord de l'autorité de contrôle compétente. Ces instruments sont innovants, mais pas encore éprouvés. Le 
marché pourrait donc réagir de manière inattendue, au risque d'affecter la valorisation et la liquidité des titres. 
Le rendement attrayant proposé par de tels titres par rapport à des dettes présentant une notation similaire 
peut  résulter  d'une  sous-évaluation  des  risques  et  de  la  capacité  des  investisseurs  à  faire  face  à  des  
événements défavorables. La réalisation de l'un de ces risques peut entraîner une diminution de la valeur 
liquidative."
 
 

Suscriptores a los que va dirigido y perfil del inversor típico:

Todos los suscriptores. 
El fondo se dirige especialmente a los suscriptores que deseen dinamizar la rentabilidad de la parte estable 
(horizonte a un año) de su tesorería.

La duración mínima de inversión recomendada es de 1 año. La cantidad razonable de inversión para cada 
inversor en este OICVM depende de sus situación personal.  Para determinarla,  debe tener en cuenta su 
patrimonio personal, sus necesidades actuales y la duración de la inversión recomendada, así como su deseo 
de  asumir  riesgos  o  bien,  al  contrario,  de  optar  por  una  inversión  prudente.  También  se  recomienda  
encarecidamente diversificar suficientemente sus inversiones para no exponerlas únicamente a los riesgos de 
este OICVM.

Las participaciones de este Fondo de inversión no pueden ofrecerse ni venderse directa o indirectamente en 
los Estados Unidos de América (incluidos sus territorios y dominios), a una «Persona estadounidense» o en 
beneficio de la misma, según se define en el reglamento estadounidense «Regulation S» aprobado por la 
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Securities and Exchange Commission («SEC»).(1)

Fecha y periodicidad de determinación del valor liquidativo:

El valor liquidativo se determina cada día de apertura de los mercados principales del fondo principal, excepto 
los días festivos oficiales en Francia y Luxemburgo.

Condiciones de suscripción y de reembolso:

Las solicitudes de suscripciones y reembolsos se centralizan cada día de determinación del valor liquidativo 
(D)  a  las  12:00  h ,  excepto  los  días  festivos  en  Francia.  Estas  solicitudes  se  ejecutan  en  base al  valor  
liquidativo establecido en D y calculado el D+1 laborable, según el calendario de Francia y Luxemburgo.

Las personas que deseen adquirir o suscribir participaciones certifican mediante la suscripción o la adquisición
de participaciones de este Fondo de inversión que no son «Personas estadounidenses». Todo partícipe debe 
informar  inmediatamente  a  la  sociedad gestora  del  Fondo de inversión en caso de que pase a  ser  una 
«Persona estadounidense».

Entidades  homologadas  para  recibir  suscripciones  y  reembolsos:   Amundi  Asset  Management,  
CACEIS Bank, conjunto de agencias de cajas regionales de Crédit Agricole en Francia y agencias de LCL -
Le Crédit Lyonnais.

Se advierte a los partícipes que, en relación con las órdenes transmitidas a las entidades comercializadoras 
que no sean las mencionadas anteriormente, la hora límite de centralización de las órdenes se aplica a dichas 
entidades comercializadoras frente a de CACEIS Bank.
Por lo tanto, estas entidades comercializadoras pueden aplicar su propia hora límite, anterior a la mencionada 
más arriba, con la finalidad de tener en cuenta su plazo de transmisión de las órdenes a CACEIS Bank. 

Lugar y modalidades de publicación o de comunicación del valor liquidativo: 

El  valor  liquidativo  del  OICVM puede conseguirse solicitándolo  a  la  sociedad gestora  o  en su sitio  web:  
www.amundi.com.

Características de las participaciones: 

Importe mínimo de la primera suscripción:

Participación I-C: 5 participación(es)
Participación P-C: 1 participación(es)

1 Por la  expresión «Persona estadounidense» se entiende:  (a)  toda persona física residente en los Estados Unidos de 
América; (b) toda entidad o sociedad organizada o registrada en virtud de la normativa estadounidense; (c) toda sucesión 
(o «trust») cuyo albacea o administrador sea una Persona estadounidense; (d) todo fideicomiso en el  que uno de los 
fiduciarios sea una Persona estadounidense; (e) toda agencia o sucursal de una entidad no estadounidense situada en los 
Estados Unidos de América; (f) toda cuenta gestionada de forma no discrecional (distinta de una herencia o fideicomiso) 
por un intermediario financiero u otro representante autorizado, constituido o (si se trata de una persona física) residente en
los Estados Unidos de América; (g) toda cuenta gestionada de forma discrecional (distinta de una herencia o fideicomiso) 
por un intermediario financiero u otro representante autorizado, constituido o (si se trata de una persona física) residente en
los Estados Unidos de América, y (h) toda entidad o sociedad, cuando esté (i) organizada o constituida según las leyes de 
un país que no sean los Estados Unidos de América y (ii) establecida por una Persona estadounidense principalmente con 
el propósito de invertir en valores no registrados según el marco de la Ley de Valores de EE. UU. de 1933 (Securities Act), 
en su versión modificada, a menos que esté organizada o constituida y esté en poder de «Inversores acreditados» (según 
se define dicho término por la «Norma 501(a)» de la Ley de 1933, en su versión modificada) que no sean personas físicas, 
sucesiones o «trusts».
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Importe mínimo de las participaciones suscritas posteriormente:

Participación I-C: 5 participación(es)
Participación P-C: 1 milésima de participación

Decimalización:

Participación I-C: Las suscripciones se efectúan en milésimas de participación superados los mínimos de 
suscripción. Los reembolsos se efectúan en milésimas de participación.
Participación P-C: Las suscripciones se efectúan en milésimas de participación superados los mínimos de 
suscripción. Los reembolsos se efectúan en milésimas de participación.

Valor liquidativo de origen:

Participación I-C: 1.524,49 euros
Participación P-C: 119,00 euros

Divisa de denominación de las participaciones:

Participación I-C: EUR
Participación P-C: EUR

Aplicación del resultado neto:

Participación I-C: Capitalización
Participación P-C: Capitalización

Aplicación de las plusvalías netas realizadas: 

Participación I-C: Capitalización
Participación P-C: Capitalización

Gastos y comisiones:

- Comisiones de suscripción y de reembolso:

Las comisiones de suscripción y de reembolso incrementan el precio de suscripción abonado por el inversor o 
disminuyen el  precio de reembolso.  Las comisiones pertenecientes al  OICVM sirven para compensar los 
gastos soportados por el OICVM al invertir o desinvertir las sumas de dinero confiadas. Las comisiones no 
pertenecientes al OICVM van a parar a la sociedad gestora, a la entidad comercializadora, etc.
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Gastos asumidos por el inversor, 
cobrados con ocasión de las 

suscripciones y los reembolsos
Base de cálculo Renta fija

Comisión de suscripción no 
perteneciente al OICVM 

Valor liquidativo por Número 
de participaciones

Participación I-C: 0,45% máximo 
Participación P-C: 0,65% máximo 

Comisión de suscripción 
perteneciente al OICVM 

Valor liquidativo por Número 
de participaciones Cero

Comisión de reembolso no 
perteneciente al OICVM

Valor liquidativo por Número 
de participaciones

Participación I-C: Cero
Participación P-C: Cero

Comisión de reembolso 
perteneciente al OICVM

Valor liquidativo por Número 
de participaciones Cero

Caso de exención: 
- En caso de reembolso seguido de una suscripción el mismo día, para una misma cantidad y en una misma 
cuenta sobre la base del mismo valor liquidativo, el reembolso y la suscripción se efectúan sin comisión.
- Los Fondos de inversión subordinados están exentos de comisiones de suscripción del principal, excepto la 
comisión de suscripción perteneciente al OICVM principal.

- Gastos de funcionamiento y de gestión:

Estos  gastos  abarcan  todos  los  gastos  facturados  directamente  al  OICVM,  exceptuando  los  gastos  de  
transacción.  Los  gastos  de  operaciones  incluyen  los  gastos  de  intermediación  (corretajes,  impuestos  
bursátiles, etc.) y, en su caso, la comisión por movimiento, que puede ser percibida principalmente por el 
depositario y por la sociedad gestora.
 
A los gastos de funcionamiento y de gestión pueden añadirse: 
 

comisiones de rentabilidad superior. Estas remuneran a la sociedad gestora en caso de que el OICVM 
supere sus objetivos. Por lo que se facturan al OICVM,
comisiones de movimientos facturadas al OICVM;
gastos vinculados a las operaciones de adquisición y cesiones temporales de títulos. 

Gastos de funcionamiento y de gestión del OICVM subordinado:
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Gastos facturados al OICVM Base de cálculo Tipo de baremo

P1

Gastos de gestión y gastos de gestión 
externos a la sociedad gestora (auditores 

de cuentas, depositarios, distribución, 
abogados)

Activo neto
 
 

Participación I-C: 0,40% máximo 
impuestos incluidos  

 
Participación P-C: 0,60% máximo 

impuestos incluidos  
 

P2 Gastos indirectos máximos (comisiones y 
gastos de gestión) Activo neto 0,11% máximo impuestos incluidos 

 

P3

Comisión por movimiento
 

Percibida por el depositario
 

**************
 

Percibida por la sociedad de gestión en 
relación con las operaciones cambiarias y 
por Amundi Intermédiation en relación con 

el resto de instrumentos y operaciones.
 

 
 
 

Deducción en cada 
transacción u operación

 
 

Importe global de 0 a 113 euros, 
impuestos incluidos, según el lugar

 
****************

 
Importe global de 1 euro por 
contrato (futuros/opciones) + 

comisión proporcional de 0 a 0,10% 
según los instrumentos (títulos, 

cambio, etc.)

P4 Comisión de rentabilidad superior Activo neto

Participación I-C: 
15,00% de la diferencia entre activo 

valorado y activo de referencia
Participación P-C: 

15,00% de la diferencia entre activo 
valorado y activo de referencia 

15,00% de la 

Los siguientes gastos se podrán añadir a los gastos fracturados al OICVM e indicados a continuación:
los gastos jurídicos excepcionales relacionados con el cobro de las deudas del OICVM;
los gastos vinculados a las contribuciones debidas por la Sociedad Gestora a la AMF por la gestión del 
OICVM.

Los gastos de funcionamiento y de gestión se imputan directamente a la cuenta de resultados del OICVM.

Además, como fondo subordinado, el fondo soporta indirectamente los gastos siguientes cargados al OICVM 
principal:

- Recordatorio de los gastos de gestión y de funcionamiento del OICVM principal: 

AMUNDI 
FUNDS

Divisa Otras divisas de 
publicación del 
VIN de las Clases
de acciones

Clases de 
acciones
 

Gastos de 
gestión 
máximos
 

Gastos de 
administración 
máximos
 

Gastos de 
distribución
máximos

Fiscalidad

Absolute
Global 
Macro 2

EUR EUR - Clase OR
 

- / - 0.10% - / 0.01%
 

- Comisión por rendimiento superior: 

La comisión por rendimiento superior se basa en la comparación entre el activo valorado (deducidos los gastos
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de gestión fijos) de la cartera y el “activo de referencia”.
Este activo de referencia representa el activo de la cartera, al que se suman los importes de suscripción y 
reembolso en cada valoración, y valorado según la rentabilidad de índice de referencia (EONIA capitalizado) 
de la cartera.
Esta comparación se efectúa en un periodo de observación que puede durar 1, 2 o 3 años.
El rendimiento del Fondo se calcula en función de la evolución del valor liquidativo.
 
Al terminar cada año:
 
- si el activo valorado del Fondo de inversión es superior al del activo de referencia, la provisión es percibida 
por la sociedad de gestión (esta provisión representará el 15% de la diferencia entre estos dos activos) y 
comienza un nuevo periodo de observación. El nivel del activo de referencia elegido para el nuevo periodo de 
observación se reajusta entonces al nivel del activo valorado del Fondo de inversión.
 
-  si  el  activo valorado del  Fondo de inversión es inferior  al  activo de referencia,  no se constata ninguna 
provisión y el periodo de observación se prolonga un año, conservando el nivel inicial de activo de referencia. 
 
Al terminar el  tercer año: el  nivel del activo de referencia se reajusta automáticamente al nivel del activo 
valorado del Fondo (tras deducción de una reserva si procede), y comienza un nuevo periodo de observación 
de 1 a 3 años.
 
En caso de que el activo valorado del Fondo de inversión sea inferior al activo de referencia entre dos valores 
de  liquidación,  cualquier  provisión  anterior  se  reajustará  mediante  una  recuperación  de  provisiones.  Las  
recuperaciones de provisiones alcanzan el límite de las dotaciones anteriores.
 
El  período de observación comenzará a partir  del  cálculo del primer valor liquidativo del mes de enero y 
finalizará con el último valor liquidativo del mes de diciembre de cada año.
El primer período de observación será excepcionalmente superior a un año, dos años o tres años, porque 
comenzará a partir del cálculo del primer valor liquidativo del mes de abril de 2012 y finalizará con el último 
valor liquidativo del mes de diciembre de cada año. 
 
En caso de reembolso, la sociedad de gestión deduce inmediatamente la cuota proporcional de la provisión 
constituida correspondiente al número de participaciones reembolsadas.
 
Los gastos jurídicos excepcionales relacionados con el cobro de las deudas del OICVM podrán sumarse a los 
gastos facturados a esta última e indicados a continuación. 

Adquisiciones y cesiones temporales de títulos:

En  el  marco  de  las  operaciones  de  préstamos  de  valores  y  de  pactos  de  recompra,  Amundi  Asset  
Management ha confiado a Amundi Intermédiation, por cuenta del OICVM, las actuaciones siguientes:

la selección de las contrapartes,
la solicitud de adopción de los contratos de mercado,
el control del riesgo de contraparte,
el seguimiento cualitativo y cuantitativo de la colateralización (controles de dispersión, de calificaciones, 
de liquidez), de pactos de recompra y préstamos de valores

Los ingresos resultantes de dichas operaciones se revierten al OICVM.
Dichas operaciones generan costes que son soportados por el OICVM. La facturación por parte de Amundi 
Intermédiation no puede exceder el 50% de los ingresos generados por dichas operaciones.
La realización de dichas operaciones por Amundi Intermédiation, una sociedad perteneciente al mismo grupo 
que la sociedad de gestión, genera un posible riesgo de conflicto de intereses.
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Sélection des intermédiaires
 
La sélection des brokers et  intermédiaires financiers s'opère de façon rigoureuse parmi les intermédiaires 
réputés de la place sur la base de plusieurs critères liés à la fourniture de services de Recherche (analyse 
financière  fondamentale,  information  sur  les  sociétés,  valeur  ajoutée  des  interlocuteurs,  bien-fondé  des  
recommandations,  etc  ...)  ou  de  services  d’Exécution  (accès  et  informations  sur  les  marchés,  coûts  des  
transactions, prix d’exécution, bon dénouement des opérations, etc...)
Par ailleurs, chacune des contreparties retenues sera analysée sur la base de critères propres au Département
des Risques tels que la stabilité financière, la notation, l’exposition, le type d’activité, les antécédents, etc ...
La procédure de sélection mise en œuvre annuellement implique les différents acteurs des Départements 
fronts et supports. Les brokers et intermédiaires financiers sélectionnés au terme de cette procédure font l'objet
d'un suivi régulier conformément à la Politique d’Exécution de la société de gestion.

IV - INFORMACIÓN DE CARÁCTER COMERCIAL

Difusión de información sobre el OICVM:

El folleto, los informes anuales y los documentos periódicos más recientes  del OICVM y del OICVM principal 
se hallan disponibles en la sociedad gestora:
Amundi Asset Management
Servicio de Atención al Cliente de Amundi
90, Boulevard Pasteur - 75015 París

El  valor  liquidativo  del  OICVM puede conseguirse solicitándolo  a  la  sociedad gestora  o  en su sitio  web:  
www.amundi.com

Se informa a los partícipes de los cambios que afectan al OICVM según las modalidades definidas por la 
Autoridad de Mercados Financieros (AMF): información particular o cualquier otro medio (aviso financiero, 
documento periódico...). 

Los avisos financieros podrán publicarse a través de la prensa y/o en el sitio web de la sociedad gestora: 
www.amundi.com, en el apartado Actualités-et-documentation/Avis-Financiers.

Transmisión de la composición de la cartera del OICVM:

La Sociedad Gestora podrá transmitir, de forma directa o indirecta, la composición del activo del OICVM a los 
partícipes del OICVM con calidad de inversores profesionales en relación con el control del ACPR de la AMF, 
o de las autoridades europeas equivalentes, con fines de cálculo de las exigencias reglamentarias vinculadas 
a la directiva sobre Solvencia II. Dicha transmisión tendrá lugar, si procede, en un plazo mínimo de 48 horas 
tras la publicación del valor liquidativo.  

Respeto  de  los  criterios  ligados  a  los  objetivos  medioambientales,  sociales  y  de  calidad  de  la  
gobernanza (ESG):

La sociedad gestora le facilita al inversor, a través de su sitio web www.amundi.com y en el informe anual del 
OICVM (a partir de los ejercicios que se inician el 1 de enero de 2012 en adelante) la información concerniente
a las modalidades de consideración de los criterios ESG en la política  de inversión del OICVM.

V - NORMAS DE INVERSIÓN

El OICVM respeta las normas de inversión recogidas en el Código monetario y financiero aplicables a su 
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categoría.

Concretamente, podrá invertir hasta el 35% de sus activos en títulos financieros seleccionados e instrumentos 
del  mercado monetario  emitidos  o  garantizados  por  cualquier  estado u  organismo público  o  semipúblico  
autorizado.

VI – RIESGO GLOBAL

Método de cálculo del ratio de riesgo global: 

A diferencia de su OICVM principal, este OICVM no puede utilizar instrumentos que generen un cálculo del 
compromiso; por consiguiente, no se indica ningún método de cálculo del compromiso. Desde el 1 de enero de
2007, el método de cálculo del compromiso del OICVM principal es: 

VaR absoluto

Apalancamiento indicativo: 400%

VII - NORMAS DE EVALUACIÓN Y CONTABILIZACIÓN DE 
LOS ACTIVOS

Principio
 
Se aplica la práctica contable general respetando los principios de:
- de continuidad de la explotación,
- de permanencia de los métodos contables de un ejercicio al otro,
- de independencia de los ejercicios.
 
El método de base elegido, para el registro de los elementos de activos en la contabilidad, es el método de los 
costes históricos, salvo en lo que se refiere a la evaluación de la cartera.
 
Normas de evaluación de los activos
 
El cálculo del valor liquidativo de la participación se realiza teniendo en cuenta las normas de evaluación que 
se detallan a continuación:
 
Las participaciones o acciones de IIC se evalúan al último valor de liquidación conocido.
 
La liquidez incluida en la cartera y denominada en divisas se convierten a la divisa de contabilidad del OICVM 
en base a los tipos de cambio el día de la evaluación.
 
- Las operaciones referidas a instrumentos financieros a plazo, firmes o condicionales, negociadas en los 
mercados  organizados  franceses  o  extranjeros  se  valoran  al  valor  de  mercado  según  las  modalidades  
decididas por la Sociedad gestora. Los contratos en mercados a plazo se valoran al precio de compensación.
 
-  Las  operaciones  a  plazo,  firmes  o  condicionales  o  las  operaciones  de  intercambio  concluidas  en  los  
mercados extrabursátiles, autorizadas por la normativa aplicable a las IIC, se valoran a su valor de mercado o 
a un valor estimado según las modalidades decididas por la sociedad de gestión. Los contratos de cambio de 
tipo  de  interés  y/o  de  divisas  se  valoran  a  su  valor  de  mercado,  en  función  del  precio  calculado  por  
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actualización de los flujos de tesorería futuros (principal e intereses), a los tipos de interés y/o de divisas de 
mercado. Dicho precio se corrige teniendo en cuenta el riesgo de firma.
 
Método de contabilización
 
Las entradas y cesiones de títulos se contabilizan excluyendo los gastos. 
 
La opción elegida para contabilizar el ingreso es la del ingreso cobrado.
 
Los ingresos están constituidos por:

los ingresos de los valores mobiliarios,
los dividendos e intereses cobrados al tipo de la divisa, por los valores extranjeros,
la  remuneración de la  liquidez en divisas,  los  ingresos de préstamos y  pensiones de valores y  otras  
inversiones. 

 
De estos ingresos se deducen:

los gastos de gestión,
los gastos financieros y gravámenes sobre préstamos de títulos y otras inversiones.

 
Cuenta de regularización de ingresos
 
Las cuentas de regularización de los ingresos respetan la igualdad de los portadores en relación con los 
ingresos adquiridos independientemente de la fecha de suscripción o de reembolso.

VIII - REMUNERACIÓN

La Sociedad Gestora ha adoptado la política de remuneración del grupo Amundi, del que forma parte.

El grupo Amundi ha establecido una política de remuneración adaptada a su organización y a sus actividades. 
Esta política tiene como objetivo supervisar las prácticas relativas a las diferentes remuneraciones de los 
empleados con poder de decisión, de control o de asunción de riesgos dentro del grupo.

Esta política de remuneración se ha definido basándose en la estrategia económica, los objetivos, los valores 
e intereses del grupo, las sociedades gestoras que forman parte del grupo, los OICVM gestionados por dichas 
sociedades y en sus partícipes. El objetivo de esta política no es persuadir de la asunción de riesgos excesiva,
en especial, si esto difiere del perfil de riesgo de los OICVM gestionados. 

Además, la Sociedad Gestora ha establecido las medidas adecuadas para prevenir los conflictos de intereses.

El  Consejo  de Administración de Amundi  establece y  supervisa  la  política  de remuneración,  la  sociedad 
principal del grupo Amundi.

La política de remuneración está disponible en el  sitio web www.amundi.com   o de forma gratuita previa 
solicitud escrita a la Sociedad Gestora.  

Date de mise à jour du prospectus :28 avril 2017
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NOMBRE OICVM: AMUNDI GLOBAL MACRO 2

FONDO DE INVERSIÓN COLECTIVA

NORMATIVA
TÍTULO 1 - ACTIVOS Y PARTICIPACIONES

Artículo 1 - Participaciones de copropiedad

Los derechos de los copropietarios se expresan en participaciones, cada participación corresponde a una 
misma fracción del activo del Fondo. Cada portador de participaciones tiene un derecho de copropiedad sobre 
los activos del Fondo proporcional respecto al número de participaciones poseídas.
La duración del Fondo es de 99 años a partir de su creación, salvo en los casos de disolución anticipada o de 
prórroga prevista en la presente normativa.
 
Categorías  de  participaciones:  Las  características  de  las  diferentes  categorías  de  participaciones  y  sus  
condiciones de acceso figuran en el folleto simplificado y el folleto del fondo de inversión.
 
Las diferentes categorías de participaciones podrán:

beneficiarse de diferentes regímenes de distribución de los ingresos; (distribución o capitalización)
estar denominadas en diferentes divisas;
soportar diferentes gastos de gestión;
soportar diferentes comisiones de suscripción y reembolso;
tener un valor nominal diferente.

 
disponer de una cobertura sistemática del riesgo, ya sea parcial o total, como se defina en el folleto. 
Dicha cobertura está garantizada mediante instrumentos financieros que reducen al mínimo el efecto de
las operaciones de cobertura en las demás clases de participaciones del OICVM;
reservarse para una o varias redes de comercialización.

 
Después de haber informado a los partícipes, la sociedad gestora tiene la facultad de agrupar o dividir el 
número de participaciones.
 
Las participaciones podrán fraccionarse,  mediante  acuerdo del  consejo  de administración de la  sociedad 
gestora,  en décimas, centésimas, milésimas, diezmilésimas o cienmilésimas, las cuales serán denominadas 
fracciones  de  participación.  Las  disposiciones  de  la  normativa  que  rige  la  emisión  y  el  reembolso  de  
participaciones son aplicables a las fracciones de participaciones cuyo valor siempre será proporcional al de la 
participación que representan. Todas las restantes disposiciones de la normativa relativas a las participaciones
se aplican a las fracciones de participaciones sin que sea necesario especificarlo, salvo cuando se disponga lo
contrario.
Por  último,  el  consejo  de  administración  de  la  sociedad  de  gestión  puede,  por  decisión  suya,  dividir  
participaciones creando participaciones nuevas atribuidas a los portadores a cambio de las participaciones 
antiguas.
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Artículo 2 - Importe mínimo del activo

No podrán reembolsarse las participaciones si el activo del fondo de inversión es inferior a 300.000 euros; si el 
valor  del  activo permanece treinta  días por  debajo de este importe,  la  sociedad de gestión adoptará las 
medidas necesarias para proceder en el plazo de treinta días a la liquidación del OICVM en cuestión, o a una 
de las operaciones mencionadas en el  artículo 411-16 de la normativa general  de la AMF (mutación del  
OICVM).

Artículo 3 - Emisión y reembolso de participaciones

Las participaciones se emiten en cualquier momento a petición de los portadores en función de su valor de 
liquidación al que se añaden, si procede, las comisiones de suscripción.
 
Los reembolsos y las suscripciones se efectúan en las condiciones y según las modalidades definidas en el 
folleto.
 
Las participaciones del fondo podrán ser admitidas a cotización conforme a la normativa vigente.
 
Las  suscripciones  deben  desembolsarse  íntegramente  el  día  del  cálculo  del  valor  liquidativo.  Pueden  
efectuarse en metálico y/o por aportación de instrumentos financieros. La sociedad gestora tiene derecho a 
rechazar los valores propuestos y, a este efecto, dispone de un plazo de siete días a partir de su depósito para
comunicar  su  decisión.  En  caso  de  aceptación,  los  valores  aportados  se  evalúan  según  las  normas  
establecidas en el artículo 4 y la suscripción se realiza conforma al primer valor liquidativo siguiente a la 
aceptación de los valores en cuestión.
Los reembolsos se efectuarán exclusivamente en efectivo, salvo en el supuesto de liquidación  del fondo en el 
que los partícipes hayan comunicado su acuerdo para ser reembolsados con otro tipo de títulos. El portador 
los paga en un plazo máximo de cinco días siguientes a la evaluación de la participación.
 
Sin embargo, en caso de circunstancias excepcionales, el reembolso necesita la materialización previa de 
activos incluidos en el Fondo, este plazo puede prolongarse, sin poder superar los 30 días.
 
Salvo en los casos de sucesión o de transmisión inter vivos, la cesión o la transmisión de participaciones entre 
sus titulares, o de sus titulares a un tercero, se asimilará con un reembolso seguido de una suscripción; en 
caso de terceros,  el  importe de la cesión o de la transmisión,  si  procede,  deberá ser  completado por el  
beneficiario para alcanzar la suscripción mínima exigida por el folleto.
 
En aplicación del artículo L. 214-8-7 del Código monetario y financiero, el reembolso por el Fondo de sus 
participaciones, como la emisión de participaciones nuevas, pueden ser suspendidos, a título provisional, por 
la Sociedad gestora, cuando las circunstancias excepcionales lo exijan y si el interés de los portadores lo 
requiere.
 
Cuando el activo neto del Fondo es inferior al importe establecido por la normativa, no pueden reembolsarse 
participaciones.
 
Podrán fijarse condiciones de suscripción mínima según las modalidades previstas en el folleto.
 
El Fondo podrá interrumpir la emisión de participaciones en virtud del tercer apartado del artículo L. 214-8-7 
del Código Monetario y Financiero, en las situaciones objetivas que impliquen el cierre de las suscripciones 
como en los supuestos de emitirse el máximo de participaciones o alcanzarse el valor máximo del activo, o el 
vencimiento de un determinado periodo de suscripción. Estas situaciones objetivas se definen en el folleto del 
OICVM.
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Cláusulas resultantes de la ley estadounidense «Dodd Franck»:

La sociedad gestora podrá restringir o impedir la tenencia directa o indirecta de participaciones del Fondo de 
inversión  por  parte  de  cualquier  persona  calificada  como  «Persona  no  admisible»,  según  se  define  a  
continuación.

Una Persona no admisible es:

- una «Persona estadounidense» según se define en el reglamento estadounidense «Regulation S» de la 
Securities and Exchange Commission («SEC»), o 
-  cualquier  otra  persona  (a)  que  parece  incumplir  directa  o  indirectamente  las  leyes  y  normativas  de  
cualquier país o autoridad gubernamental, o (b) que podría, en opinión de la sociedad gestora del Fondo de 
inversión,  provocar  efectos  perjudiciales  al  Fondo de inversión  que de otro  modo no habría  sufrido  ni  
soportado.

A este fin, la sociedad gestora del Fondo de inversión puede:

(i) negarse a emitir cualquier participación cuando parezca que dicha emisión tendría o podría provocar que 
dichas  participaciones  estén  directa  o  indirectamente  ostentadas  por  una  Persona  no  admisible  o  en  
beneficio de esta;
 
(ii) exigir en todo momento a una persona o entidad cuyo nombre aparece en el registro de partícipes que le 
facilite cualquier información, acompañada de una declaración jurada, que considere necesaria con el fin de 
determinar si el beneficiario efectivo de las acciones es o no una Persona no admisible, y 
 
(iii) proceder, después de un tiempo razonable, al reembolso forzoso de todas las [participaciones/acciones] 
en poder de un partícipe cuando considere que se trata de (a) una Persona no admisible y (b) sea por sí 
sola o de forma conjunta el beneficiario efectivo de las participaciones. Durante dicho tiempo, el beneficiario 
efectivo [de las participaciones/acciones] podrá presentar sus alegaciones al órgano competente.

Este poder también se extiende a cualquier otra persona (i) que parece incumplir directa o indirectamente las 
leyes y normativas de cualquier país o autoridad gubernamental, o (ii) que podría, en opinión de la sociedad 
gestora del Fondo de inversión, provocar efectos perjudiciales al Fondo de inversión que de otro modo no 
habría sufrido ni soportado.

El reembolso forzoso se hará al último valor liquidativo conocido, menos los gastos, comisiones y tasas, que 
correrán a cargo de la Persona no admisible.

Artículo 4 - Cálculo del valor liquidativo

El valor liquidativo de las participaciones se calcula teniendo en cuenta las normas de evaluación recogidas en
el folleto.
 
Las aportaciones en especie solo pueden incluir los títulos, valores o contratos admitidos para componer el 
activo  del  OICVM;  se  evalúan  conforme  a  las  normas  de  evaluación  aplicables  al  cálculo  del  valor  de  
liquidación.

TÍTULO 2 - FUNCIONAMIENTO DEL FONDO

Artículo 5 - La sociedad gestora

La sociedad gestora administra el Fondo conforme a la orientación definida para el Fondo.
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La sociedad gestora actúa en todas las circunstancias en interés de los partícipes y solo podrá ejercer los 
derechos de voto vinculados a los títulos del Fondo.

Artículo 5 bis - Normas de funcionamiento

Los  instrumentos  y  depósitos  elegibles  en  el  activo  del  OICVM,  así  como  las  normas  de  inversión,  se  
describen en el folleto.

Artículo 6 - El depositario

El depositario garantiza las funciones que le corresponden en aplicación de las leyes y normativas vigentes, 
así como las que haya adquirido por contrato para con la sociedad gestora.
Deberá asegurarse especialmente de la regularidad de las decisiones de la sociedad gestora. Si es el caso, 
debe tomar todas las medidas preventivas que considere oportunas.
 
En caso de litigio con la sociedad gestora, informa a la Autoridad de Mercados Financieros.
 
Si  el  fondo  es  un  OICVM  subordinado,  el  depositario  habrá  celebrado  un  acuerdo  de  intercambio  de  
información con el  depositario del OICVM principal  o,  en su caso, cuando sea también el  depositario del 
OICVM principal, ha establecido un pliego de condiciones adaptado.

Artículo 7 - El auditor

El órgano de gobierno de la sociedad gestora nombrará un auditor para un periodo de seis ejercicios, con 
posterioridad al acuerdo de la Autoridad de Mercados Financieros. Certificará la regularidad y honestidad de 
las cuentas. Puede renovar su cargo.
 
El auditor debe indicar a la mayor brevedad posible a la Autoridad de Mercados Financieros cualquier hecho o 
decisión que afecte a la institución de inversión colectiva en valores mobiliarios de los que tenga conocimiento 
en el ejercicio de su función, que:
 
1.° Constituyan un incumplimiento de las disposiciones legales o normativas aplicables a dicha institución y 
sean susceptibles de tener efectos significativos sobre la situación financiera, el resultado o el patrimonio;
2° vulneren las condiciones o la continuación de su explotación;
3° conlleven la emisión de reservas o el rechazo de la certificación de las cuentas.
 
Las  evaluaciones  de  los  activos  y  la  determinación  de  las  paridades  de  cambio  en  las  operaciones  de  
transformación, fusión o escisión se efectúan bajo el control del auditor.
 
Indica toda aportación que esté bajo su responsabilidad.
Controla la composición del activo y los restantes elementos antes de la publicación.
 
Los honorarios del auditor se establecen de común acuerdo entre este y la sociedad gestora en función del 
programa de trabajo que defina las diligencias que se consideren necesarias. 
 
Certifica las situaciones en las que se basa la distribución de anticipos.
 
El fondo es un OICVM subordinado: 

el auditor ha cerrado un convenio de intercambio de información con el auditor del OICVM principal.
cuando sea asimismo auditor del OICVM principal, establecerá un programa de trabajo adaptado.

Sus honorarios se incluyen en los gastos de gestión.
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Artículo 8 - Las cuentas y el informe de gestión

Al cierre de cada ejercicio, la sociedad gestora establece los documentos de síntesis y establece un informe 
sobre la gestión del Fondo durante el ejercicio anterior.
La  sociedad  gestora  establecerá,  al  menos  con  carácter  semestral  y  bajo  el  control  del  depositario,  el  
inventario de los activos del Fondo.
La sociedad gestora tiene estos documentos a disposición de los portadores de participaciones en los cuatro 
meses siguientes al cierre del ejercicio y les informa del importe de los ingresos a los que tienen derecho: 
estos documentos se remiten o bien por correo a petición expresa de los portadores de participaciones, o bien 
se ponen a su disposición en la sociedad gestora o a través de la sociedad gestora.

TÍTULO 3 - MODALIDADES DE ASIGNACIÓN DE 
RESULTADOS

Artículo 9: Modalidades de asignación de las cuantías a distribuir

Las cuantías a distribuir están compuestas por:
 
1°  El  resultado neto aumentado del  informe de nuevo al  que se suma o resta el  saldo de la  cuenta de 
compensación de los ingresos;
 
2° Las plusvalías realizadas, netas de gastos, menos las minusvalías realizadas, netas de gastos incurridos 
durante el ejercicio, más las plusvalías netas de la misma manera incurridas durante los ejercicios anteriores 
que no hayan sido objeto de distribución y de capitalización, menos o más el sado de cuenta de compensación
de las plusvalías.
 
Las cuantías indicadas en 1° y 2° pueden distribuirse, total o parcialmente, independientemente el uno del 
otro.
 
El pago de las cuantías a distribuir se efectúa en un plazo máximo de 5 meses tras el cierre del ejercicio.
 
El resultado neto del fondo es igual a la cuantía de los intereses, atrasos, primas y lotes, dividendos, fichas de 
presencia, así como todos los demás productos relativos a los títulos que constituyen la cartera del fondo, al 
que se añade el producto de las cuantías disponibles momentáneamente, y se restan las cuantías de los 
gastos de gestión y de la carga de los préstamos.
 
La sociedad gestora decidirá sobre la distribución de los resultados.
 
Por cada categoría de participaciones que corresponda, el fondo puede optar por cada una de las cuantías 
indicadas en 1° y 2° por una de las fórmulas siguientes:
 

La capitalización pura: las cuantías distribuibles se capitalizan íntegramente a excepción de aquellas que 
son objeto de una distribución obligatoria en virtud de la ley;
La distribución pura: las cuantías a distribuir se distribuyen íntegramente, que se redondearán;
Para los fondos que deseen mantener  la  libertad de capitalizar  y/o  distribuir  y/o  llevar  las cuantías a 
distribuir aplazadas, la sociedad de gestión decide cada año la aplicación de cada una de las cuantías 
indicadas en 1° y 2°.

 
En su caso, la sociedad de gestión puede decidir, durante el ejercicio, la distribución de una o varias cuentas 
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dentro del límite de los ingresos netos de cada una de las cuantías indicadas en 1° y 2° contabilizadas en la 
fecha de decisión.
 
Las modalidades precisas de aplicación de los ingresos se describen en el folleto.

TÍTULO 4 - FUSIÓN - ESCISIÓN -DISOLUCIÓN - 
LIQUIDACIÓN

Artículo 10 - Fusión - Escisión

La sociedad gestora puede aportar, total o parcialmente, activos incluidos en el Fondo a otro OICVM, o bien 
escindir el Fondo en dos o varios fondos de inversión colectiva.
Estas operaciones de fusión o de escisión solo podrán realizarse un mes posterior a la notificación de los 
partícipes. Dan lugar a la entrega de un nuevo certificado que indica el número de participaciones que posee 
cada portador.

Artículo 11 - Disolución - Prórroga

Si el valor de los activos del Fondo es inferior al importe establecido por el artículo 2 precedente durante treinta
días, la sociedad gestora informará a la Autoridad de Mercados Financieros y procederá a la disolución del 
Fondo, salvo en el supuesto de fusión con otro fondo.
La sociedad gestora puede disolver el Fondo por adelantado; informa a los portadores de participaciones de su
decisión y a partir de esta fecha ya no se aceptan las solicitudes de suscripción o de reembolso. 
 
Asimismo, la sociedad gestora procederá a la disolución del Fondo en caso de solicitud de reembolso de la 
totalidad de las participaciones, cese de función del depositario en caso de que no se haya designado ningún 
otro depositario, o en caso de que venza la duración del Fondo y este no haya sido prorrogado.
 
La  sociedad  gestora  informa  a  la  Autoridad  de  Mercados  Financieros  por  correo  de  la  fecha  y  del  
procedimiento de disolución elegido. A continuación, remite a la Autoridad de Mercados Financieros un informe
del auditor.
 
La sociedad gestora puede decidir prorrogar el Fondo de acuerdo con el depositario. Debe tomar su decisión 
al menos 3 meses antes del vencimiento de la duración prevista para el Fondo. Asimismo, esta decisión se 
deberá comunicar a los portadores de participaciones y a la Autoridad de Mercados Financieros.

Artículo 12 - Liquidación

En el supuesto de disolución, la sociedad gestora o el depositario asumirá las funciones de liquidador; en su 
defecto, el liquidador será nombrado por los tribunales a petición de cualquier interesado. La sociedad gestora,
o en su caso, el depositario gozarán a este efecto de plenos poderes para liquidar los activos, pagar a los 
posibles acreedores y repartir el saldo remanente entre los partícipes, ya sea en efectivo o con otros valores.
El auditor y el depositario siguen ejerciendo sus funciones hasta el final de las operaciones de liquidación.
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TÍTULO 5- CONTROVERSIAS

Artículo 13 - Competencia - Elección de domicilio

Todas las  controversias  relativas  al  Fondo que pudieran  surgir  durante  su  funcionamiento,  o  durante  su  
liquidación, ya sea entre los partícipes, o entre estos y la sociedad gestora o el depositario, se someten a la 
jurisdicción de los tribunales competentes.

Date de la mise à jour du règlement :28 avril 2017
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