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SICAV FONDOS DE RENTA FIJA A VENCIMIENTO

RENTA FIJA PATRIMONIO
Todos los suscriptores :BENNCHEACLEmCY - DE™®ESIZFRINGRELU=PTEN
Registro restringido / Inversores cualificados SITHE
A riesgo menor A riesgo mayor
¢ ' INFORMACION SOBRE LA GESTION
Rendimiento potencialmente mas  Rendimiento potencialmente mas
bajo alto

Filosofia de inversiéon

1 2 3 4 5 6 7 El objetivo de Millesima Select 2028 es conseguir, en un horizonte de inversion desde la constitucion del Producto hasta el 31 de
diciembre de 2028, una rentabilidad neta positiva vinculada a la evolucion de los mercados de renta fija internacionales gracias,
principalmente, a una exposicion con buena calificacion («Investment Grade») y titulos especulativos con vencimiento maximo en
diciembre de 2028. El objetivo de gestion es obtener una rentabilidad neta anualizada superior al 3,85 % en un horizonte de inversién
desde la constitucion del Producto hasta el 31 de diciembre de 2028. Este objetivo se basa en la consecucién de las hipétesis de
mercado establecidas por la sociedad de gestién. No constituye una promesa de rendimiento o rentabilidad del Producto. Tiene en
cuenta el riesgo de incumplimiento estimado, el coste de la cobertura y las comisiones de gestion. Tenga en cuenta que la
rentabilidad objetivo del Producto podria ser inferior a la inflacion durante el periodo hasta el final de la estrategia del Producto, en
cuyo caso su rentabilidad real seria negativa. En particular, se recuerda a los accionistas: - que existe el riesgo de que la situacion
financiera real de los emisores sea peor de lo esperado; - que estas condiciones desfavorables (p. ej., mas impagos, menores tasas

. ; X de recuperacién) tengan como consecuencia la disminucién de la rentabilidad del Producto. Por ello, el objetivo de gestion podria no
el final del periodo de tenencia recomendado de este fondo.

) ] ) ’ A alcanzarse.
El riesgo real puede ser muy diferente si usted decide salir

antes del final del periodo de tenencia recomendado del ANALlSlS DE LA CARTERA
fondo.

El indicador de riesgo SRI clasifica los fondos en una escala
de 1a 7. Este indicador se utiliza para evaluar el nivel de
riesgo de este producto en comparacion con otros fondos.
Una calificacion de categoria 1 no significa que la inversiéon
esté libre de riesgo. Ademas, indica la probabilidad de que
este producto incurra en pérdidas en caso de movimientos
del mercado o incapacidad de pago por nuestra parte. Este
indicador presupone que usted mantendrd el producto hasta

Informacion sobre el fondo Datos actuariales (Medias ponderadas)

Situacion juridica Yield to Maturity Tipo actuarial Margen Vena(l;)lent Duracién Sensfl__renta Call(f::/a;;lon Cupén
Fecha de creacién de la SICAV : 18/09/2023 o ija

Clasificacion AMF : - 4,09 4,04 111,29 2,87 3,31 3,20 BBB- 3,11
Horizonte de inversién recomandado : 4 anos (1) La peor de las dos tasas actuariales (tasa actuarial a call, tasa actuarial al vencimiento) - El rendimiento actuarial incluye los
Domicilio del fondo : Francia derivados de tipos

Informacién administrativa (2) andlisis calculados excluyendo derivados en el &mbito de los instrumentos de renta fija

(3) célculo excluyendo los valores sin calificacion - Fuente de las calificaciones: Second best (S&P, Moody's, Fitch) calificacion
crediticia a largo plazo

indice de referencia: -

Sociedad gestora: Edmond de Rothschild Asset
Management (France) Distribucién por pais (excepto Desglose sectorial (excepto derivados)
Valoracién : Diario derivados)

Administrador : CACEIS Fund Admin.
Valores financieros - Servici...

- . . Francia A h A
Sistema decimal : Base mil E5Eses Unihs 6b Aneres _Servicios discrecionales
Thapio . . . Iltalia Servicios a las colectividade...
Depositario : Edmond De Rothschild (France) Alemania o ey
PRy P PP Reino Unido Bienes de equipo
SUSCT.ID.CIOH minima |r!|<:|.a! 11 Clase " Espara a0 80 GO
Condiciones de Suscripcién y Reembolso : Paises Bajos Bienes de consumo no discreci...
Cada dia antes de las 12.30 h en base al VL del D, anda Inmobiliario
. Portugal Industria quimica
calculado en D+1(hora local Paris) Dmamargca Bienes de consumo discreciona...
Comisiones de suscripcién / reembolso Bélgica Medios de comunicacion
Republica Checa Materiales basicos
iei 7 -1 29 Japén Tec, electronica, equipo de t...
Comisiones de gestion reales: 1,3% Foee Salud
Comisién de rentabilidad : no Otros Otros

Monetario

Derechos de entrada maximos : 4%
Derechos de salida maximos : no

Info. por clase Principales movimientos (del Principales emisores (exlc. Activos

Valor liquidativo (USD) : 106,44 29/02/2024 al 28/03/2024) A

Fecha de creacién de la 5 Principales emisores (Ntumero total de emisores : 145

clase: 05/10/2023 - Niimero total de valores : 159 )

Codigo ISIN : FR001400JGV3 Compra/Venta (EUR) Expo (%AN)

Cddigo Bloomberg : EDEMSRU FP

Cédigo Ticker : 68784197 FNACFP 2 5/8 05/30/26 29474367 ATLANTIA SPA 3,16

Codigo Telekurs : 199346036 AFFP 81/8 05/31/28 1794 132,03 SOCIETE GENERALE 1,46

Df’ 'f’: e :’SI' 7210080 COTY 5 3/409/15/28 1054 666,89  DKT FINANCE APS 132
stribucion de los , SANTAN 2 1/8 02/08/28 -496466320  HOLDING SCHAEFFLER GMEH 124

resultados : Capitalizacion

g - ARGID 2 1/8 08/15/26 -994 413,19 DEUTSCHE BANK AG 1,20

Ultimo cupén : : HITTFP 0 5/8 09/14/28 52978981  Toal 8.37

Gestores del fondo / Equipo de gestién

del fondo Distribucion por Distribucién por Desglose por tipo de
Alain KRIEF, Alexis SEBAH calificacién crediticia  vencimiento préximo a call instrumento
(excepto derivados)
Riesgos % del activo % del activo % del activo
Los principales riesgos de esta IIC son los siguientes: AAA 0.62 < 3 meses 10,07 Tipos fijos 99,42
i ) ) ) AA 0.36 3 - 6 meses 1,85 Monetario 0,58

- Riesgo de tipos de interés A 9.25 B (eSS - 4L 60 4.06
- Riesgo de crédito asociado a la inversion en titulos BBB 59.22 1-3 afos 21’86

especulativos BB 23.13 2 -6 afios 62’15
- Riesgo de pérdida de capital B 7.34 ’

- Riesgo inherente a la gestién discrecional
- Riesgo de crédito
Fuentes: Edmond de Rothschild Asset Management - Datos contables - Proveedores de datos externos- Calificacion ESG MSCI

@ contact-am@edr.com @ http://funds.edram.com
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EXTRA FINANCIAL REPORTING

En esta seccién, EHRAM presenta una serie de indicadores de sostenibilidad relacionados con las posiciones del fondo y del

indice de referencia.

@ [5A  Art. 8
Classification SFDR

L Exclusion
ISR
Best-in Universe []Best-in Class

Impacto

Representacion de voto

ROO0O0H"

Compromiso

Compromiso Enfoque formalizado para influir positivamente en la consideracién de las cuestiones
ESG por parte de las empresas.

Distribucion por ESG rating (Peso en %)

AAA [RLLS,
AA
A

BBB

14,3
BB 1217

37,0

B m 038

ccc&elow (99,

I Fondo

Calificacion ESG: fuente EdRAM/MSCI; traduccion de la puntuacion ESG en una calificaciéon ESG
en una escala de AAA (mejor) a C (peor).

Universo

Desglose por controversia (Peso en %)

GREEN _

35,7
YELLOW 225;8
ORANGE [ 19,4 21
RED °’g,9
r Fondo Universo

Fuente: MSCI; rojo: controversia(s) muy grave(s),; naranja: controversia(s) seria(s); amarillo:
controversia(s) importante(s); verde: ausencia de controversia(s) relevante(s)

Ajuste climatico (°C)

Fondo 2,95
Universo 2,60

Alineacidn climdtica (°C): la trayectoria de calentamiento global (°C) de cada empresa en cartera
en funcidn de su huella de carbono (alcances 1, 2 y 3%), los esfuerzos realizados para reducirla y la
estrategia anunciada para contribuir a la lucha contra el calentamiento global. La trayectoria se
deriva de los resultados de cada empresa en comparacion con una trayectoria de calentamiento
de la economia mundial de 1,5 °C. A continuacion se agregan las trayectorias de las empresas en
cartera. Relacioness al 29/02/2024

Intensidad de las emisiones GEIl (scopes 1y 2)

Cobertura
Fondo 38,52 86,91%
Universo 25,91 86,45%

Fuente: Carbon4 Finance; intensidad de las emisiones de GE/ de scopes 1y 2* (retirada) toneladas
de CO2 por millén de euros invertidos. Relacioness al 29/02/2024

Intensidad de las emisiones GEI (scopes 1,2y 3)

Cobertura
Fondo 191,26 86,91%
Universo 167,19 86,75%

Fuente: Carbon4 Finance; intensidad de las emisiones de GEl scopes 1, 2 y 3* (retirada) toneladas
de CO2 por millén de euros invertidos. Relacioness al 29/02/2024

ESG Rating

Fondo AAA| AA| A BBB| BB B | CCC & Below
universo |AAA| AA | A |BBB| BB B | CCC & Below

55,60

55,41

Universo

87,83%

Fondo

88,68%

Fondo Universo

Puntuacién ESG Cobertura

Puntuacion ESG: fuente EDRAM/MSCI; Puntuacion ESG en una escala de 0 (peor puntuacion) a
100 (mejor puntuacion). Calificacion ESG: fuente EARAM/MSCI; traduccidn de la puntuacion ESG
en una calificacion ESG en una escala de AAA (mejor) a C (peor).

Puntuacién ESG por pilar Cobertura Fund / indice de referencia: 88.4% / 88.8%

63,5
63,2

I Fondo

Universo

Fuente: EARAM/MSCI; Puntuaciones E, Sy G en una escala de 0 (peor puntuacién) a 100 (mejor
puntuacion)

Top Calificacién ESG

5 Principales emisores

Puntuacién ESG Expo (%AN)
INTERNATIONAL GAME TECHNOLOGY 77,5 0,60
HOLDING SCHAEFFLER GMBH 76,0 1,24
AMERICAN TOWER CORP 75,0 1,04
BT GROUP PLC 74,5 0,69
REXEL SA 73,0 0,27
Total 3,84

Puntuacién ESG: fuente EARAM/MSCI; Puntuacion ESG en una escala de 0 (peor puntuacion) a
100 (mejor puntuacion).

Top intensidad de las emisiones de GEI (scopes 1, 2y 3)
5 Performance peggiori

Intensidad de las emisiones de GEI Expo (%AN)
GOODYEAR TIRE & RUBBER CO 3,190,5 0,40
AKIRA HOLDING FOUNDATION 2,186,7 0,95
SAIPEM SPA 2,111,6 0,26
SALINI COSTRUTTORI SPA 1,742,7 0,52
REXEL SA 872,1 0,27
Total 2,39

Fuente: Carbon4 Finance; intensidad de las emisiones de GEl scopes 1, 2 y 3* (retirada) toneladas
de CO2 por millon de euros invertidos. Relacioness al 29/02/2024

Top intensidad de emisiones de GEIl ahorradas (scopes 1,2y

3)
5 Performance migliori
Intensidad de emisiones de GEI ahorradas Expo (%AN)

SALINI COSTRUTTORI SPA -1,796,1 0,52
ENGIE SA -1,056,8 0,72
ELECTRICITE DE FRANCE SA -603,1 0,90
REXEL SA -554,8 0,27
EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL SA -272,8 0,75
Total 3,16

Fuente: Carbon4 Finance , intensidad de emisiones de GEl ahorradas (retirada) toneladas de CO2 por
millén de euros invertidos; las emisiones ahorradas son la suma de las emisiones evitadas** y las
emisiones reducidas***. Los ahorros de emisiones son las emisiones virtuales que existirian si la
empresa no hubiera intentado activamente disminuirlas. Se expresan como emisiones negativas;
cuanto menor sea la cifra, mayor serd el ahorro de intensidad de emisiones. Relacioness al 29/02/2024

* Scope 1: emisiones directas procedentes de los recursos que posee y controla la empresa / Alcance 2: emisiones indirectas procedentes de la produccion de energia adquirida / Scope 3: todas las
emisiones indirectas relacionadas con las operaciones de la empresa y no incluidas en el scope 2 **Las emisiones evitadas son la diferencia entre la intensidad de las emisiones de GEl y un escenario de
referencia. ***Las emisiones reducidas son las emisiones resultantes de las mejoras de eficiencia de la propia entidad, calculadas como la intensidad de las emisiones de GEI actuales de la empresa en

comparacion con las mismas métricas de hace 5 afos.
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EXTRA FINANCIAL REPORTIN

EN ESTA SECCION, EDRAM PRESENTA UNA SERIE DE INDICADORES DE SOSTENIBILIDAD RELACIONADOS CON LAS
POSICIONES DEL FONDO Y DEL iNDICE DE REFERENCIA.

EXPOSICION A LOS OBJETIVOS DE DESARROLLO SOSTENIBLE (ODS

Il rondo

4

I universo

17 ALIANZAS PARA
LOGRAR
LOS OBJETIVOS

16 PAZ JUSTICIA
E INSTITUCIONES

SOLIDAS

15 IIE SI'EHAS 3 Y BIENESTAR

‘

EDUCACION
DE CALIDAD

14 B
®

ACCION IGUALDAD
POR EL CLIMA

DE GENERD

g

AGUA LIMPIA
'Y SANEAMIENTO

=

QO

1 REDUCCION DE LAS
DESIGUALDADES

TRABAJO DECENTE
Y CRECIMIENTO
ECONOMICO

o

INDUSTRIA,
INNOVACION E
INFRAESTRUCTURA

Ligne 0%

Fuente: MSCI/EdRAM; Exposicion a los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas.
Activacion neta (suma de activaciones positivas y negativas) de valores como % de los activos del fondo o
del indice. La exposicion se define como la oportunidad que tiene cada empresa de contribuir

positivamente al logro de los ODS, a través de los productos y servicios que ofrece y de las practicas
empresariales.

Datos de biodiversidad

*

1\.

.f

Intensidad del impacto en la biodiversidad (en MSAppb* por cada mil millones de
euros invertido)
Fondo

Universo

89,65

47,97

Fuente Carbon4 Finance: el MSAppb* (nimero medio de especies observadas en un entorno determinado en una superficie
estandarizada, por cada mil millones de euros invertidos o de ingresos) expresa la abundancia relativa media de las especies
originales en comparacion con su abundancia en ecosistemas no perturbados. Este indicador se deriva de transformaciones

matemdticas, con reescalado de MSA. Km2 con 1 MSA.km? perdido equivalente al hormigonado total de 1 km? de espacio natural
virgen.

Porcentaje estimado de operaciones en sectores de actividad con un alto potencial
de alteracion de zonas terrestres y marinas.
Fondo

Universo

Fuente: MSCI, % de los activos del fondo o indice

4,30
4,10

Porcentaje estimado de operaciones situadas en zonas geograficas con ecosistemas
muy fragiles
Fondo
Universo

15,74
16,08
Fuente: MSCI, % de los activos del fondo o indice
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ADVERTENCIAS SOBRE EL PRODUCTO

El presente documento ha sido publicado el 28/03/2024 por EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
47, rue du Faubourg Saint-Honoré

75401 Paris Cedex 08

Sociedad Andnima con consejo de administracion y de supervision con un capital de 11.033.769 Euro

"Numero de autorizacion de la AMF"” GP 04000015

332.652.536 R.C.S. Paris

http://www.edram.es

Este documento es no contractual y esta redactado exclusivamente con fines informativos. Estdn estrictamente prohibidas la reproduccién o utilizacién de su contenido sin
previa autorizacién del Grupo Edmond de Rothschild.

La informacién que figura en este documento no podra considerarse como una oferta o propuesta de transaccién en una jurisdiccién donde dicha oferta o propuesta sean
ilegales o donde la persona que realice dicha oferta o propuesta no esté autorizada para hacerlo. Este documento no constituye ni deberd considerarse asesoramiento en
materia de inversiones, asesoramiento fiscal o juridico, ni una recomendacién para comprar, vender o mantener una inversion.

EJRAM no asume responsabilidad alguna por cualquier decision de inversién o desinversién tomada sobre la base de esta informacion.

Este documento no ha sido revisado ni aprobado por ningtin organismo regulador o jurisdiccion. La normativa relativa al método de comercializacién de un OIC varia
dependiendo del pais.

La IIC expuesta puede no estar autorizada para la comercializacion en su pais de residencia. En caso de duda sobre su capacidad para suscribir una IIC, le aconsejamos que
consulte a su asesor habitual.

Este documento no se dirige a los ciudadanos o residentes de los Estados Unidos de América nia U.S. Persons tal y como se define este término en la Regulation S de la ley
de valores mobiliarios de 1933 de Estados Unidos. Ningun producto de inversion aqui presentado estd autorizado para la venta con arreglo a la ley de valores mobiliarios de
1933 ni ninguna otra reglamentacién aplicable en los Estados Unidos. Por consiguiente, no podra ofrecerse ni venderse, directa o indirectamente, ningun producto de
inversion en los Estados Unidos de América a residentes y ciudadanos de los Estados Unidos de América nia U.S. Persons .

Las cifras, comentarios, previsiones y otros elementos de esta presentacién son un reflejo de las percepciones de EJRAM sobre los mercados y sus cambios, y tienen en
cuenta tanto el contexto econémico como la informacién disponible actualmente. Pueden haber dejado de ser pertinentes en la fecha en la que los inversores tengan
conocimiento de ellos. Por consiguiente, EARAM no se responsabiliza de la calidad o exactitud de la informacion y datos econdmicos proporcionados por terceros.

La informacién sobre valores no debe interpretarse como una opinion de Edmond de Rothschild Asset Management (France) respecto a la evolucién previsible de dichos
valores o, si procede, la evolucién previsible del precio de los instrumentos financieros emitidos por ellos. Esta informacion no debe considerarse una recomendacion para
comprar o vender estos valores. La composicién de la cartera puede cambiar con el tiempo.

Todas las inversiones comportan unos riesgos especificos. El inversor debera asegurarse de que toda inversion sea adecuada para su situacion personal, recurriendo, de ser
necesario, a asesores independientes. Asimismo, debera leer el documento de datos fundamentales y/o cualquier otro documento exigido por la reglamentacion local
facilitado antes de cualquier suscripcion y disponible en el sitio web www.edmond-de-rothschild.com, en Fund Center, o gratuitamente previa solicitud.

El tratamiento fiscal depende de la situacién personal de cada cliente y podra variar ulteriormente.
"Edmond de Rothschild Asset Management” o "EdARAM" es el nombre comercial de las entidades de gestion de patrimonios del Grupo Edmond de Rothschild.

Puede encontrar una descripcion detallada de las disposiciones relativas a los inversores objetivo y los riesgos especificos de los OIC en el folleto de este OIC autorizado por
la FINMA para la oferta a inversores no cualificados en Suiza. El estatus, el folleto, el documento de datos fundamentales para el inversor y los informes anuales y semestrales
estan disponibles previa peticion a Edmond de Rothschild Asset Management (France), sus distribuidores y/orepresentantes y/o contactos, cuya lista puede consultarse en
el siguiente sitio web (http://funds.edram.com), de modo que los inversores puedan evaluar su riesgo y forjarse su propia opinion con independencia de cualquier entidad
del Grupo Edmond de Rothschild, procurdndose, en caso de ser necesario, el consejo de asesores especializados en estas cuestiones, para garantizar concretamente la
adecuacion de esta inversion a su situacion financiera, a su experiencia y a sus objetivos de inversién.

La informacion contenida en el presente documento sobre este OIC no pretende sustituir a la informacion del folleto, ni a los informes semestrales y anuales. Los inversores
deben leer dicha documentacién adicional antes de adoptar cualquier decisién de inversio.

( Representante legal y agente de pagos ):

EdR SICAV - Millesima Select 2028 RUH-USD (H) esta inscrito en la CNMV con el n.o 1801

Las calificaciones Morningstar no son clasificaciones de mercado y no deben considerarse recomendaciones para vender, comprar 0 mantener acciones o participaciones en
OIC gestionados por Edmond de Rothschild Asset Management (France). Las referencias a clasificaciones o precios para este OIC no son una indicacion de futuras
clasificaciones o precios para estos OIC o para el gestor de inversiones.

Fuente: Morningstar, Inc. Todos los derechos reservados. La informacion contenida en el presente: (1) pertenece a Morningstar y/o sus proveedores de informacion; (2) no
puede ser reproducida ni redistribuida; (3) se ofrece sin garantia de exactitud, exhaustividad u oportunidad. Ni Morningstar ni sus proveedores podran ser considerados
responsables de dafios y perjuicios o pérdidas resultantes del uso de estos datos. La rentabilidad histérica no constituye una garantia de los resultados futuros.

GLOSARIO

La VOLATILIDAD de un titulo se traduce en la desviacién del resultado a su media y permite pues apreciar la regularidad con la cual este resultado ha sido obtenido. Ella
constituye una medida del riesgo. Si es ninguna, esto quiere decir que la rentabilidad unitaria es idéntica. Cuanto mas ella es fuerte, mas las rentabilidades unitarias estan
diferentes las unas de otras.

La DESVIACION DE CONTROL representa la volatilidad de la rentabilidad relativa del producto con relacién a su indicador de referencia. El se traduce en la desviacion de la
rentabilidad relativa a su media y permite pues apreciar la regularidad de la retabilidad relativa. Cuanto mas la desviacién de control es débil, mas la rentabilidad del producto
es proximo a la del indicador de referencia.

El ALFA es igual al resultado medio del producto, es decir el valor afladido de los gestores después de haber suprimido la influencia del mercado que no puede ser controlada.
Este cdlculo es expresado en porcentaje.

El RATIO DE SHARPE se traduce en la sobrerentabilidad del producto con relacién a una tasa sin riesgo, ajustada por la volatilidad del producto.
Encontrara otras definiciones y metodologias en www.edmond-de-rothschild.com, en la pestafia Fund Center en la documentacion descargable de la ficha del fondo.
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