
Orientación actual del fondo
El Raiffeisen Central Europe ESG Equities (R) es un fondo de acciones. Invierte principalmente en acciones o en valores equiparables a acciones de empresas con sede o
principal esfera de acción en los siguientes países de Europa central: Polonia, Austria, Hungría, República Checa, Rumanía, Eslovaquia, Eslovenia, Croacia, Lituania, Letonia
y/o Estonia. El fondo quiere promover las características medioambientales/sociales y, con esta finalidad, invierte conforme a los criterios ESG (environmental, social, governance).
Como mínimo el 51 % de las inversiones del fondo son sostenibles con objetivos sociales y medioambientales. Actualmente no se tiene como objetivo invertir conforme al
Reglamento de taxonomía de la UE. Es por ello que el fondo es adecuado para inversores/as que desean aprovechar las oportunidades de rendimiento de una inversión en
acciones de Europa central, así como apoyar al mismo tiempo una gestión sostenible, y que son conscientes de los riesgos que ello conlleva, como por ejemplo las elevadas
fluctuaciones de las cotizaciones o incluso las posibles pérdidas de capital.
El fondo se administra activamente teniendo en cuenta el valor de referencia. El margen de actuación de la gestión del fondo no se ve limitado por el uso de dicho valor de
referencia.

Mantención recomendada en añosIndicador de riesgo ²

Mayor riesgoMenor riesgo

Datos generales del fondo Comentario de la gestora del fondo

El mes de febrero muestra un desempeño positivo tras el débil comienzo de año
en enero. Las cotizaciones de las acciones polacas empezaron a subir de nuevo,

21-feb-1994Lanzamiento del fondo

120,31Volumen del fondo en millones especialmente los títulos bancarios debido a las expectativas de dividendos. Los
01.02. - 31.01.Ejercicio económico mercados checo y austríaco se vieron presionados por la caída de las acciones

energéticas. El mercado de acciones esloveno se mostró muy fuerte en febrero,RAIFOSEBloomberg-Ticker
donde estamos invertidos en NLB y Krka.

AT0000785241ISIN de acumulación completa (V) Hemos reducido algo más las acciones energéticas y aumentado más los valores
industriales en Austria. No tenemos posiciones en CEZ debido a la energía nuclear,
lo que tiene un efecto positivo en el desempeño relativo.
El fondo está muy enfocado en las acciones sostenibles de la región de Europa
central. Tenemos fuertes posiciones en energía verde, venta al por menor de
alimentos y en el sector financiero. Tras un comienzo de año algo más suave,
esperamos que el 2024 sea un año positivo. (21.02.2024)La rentabilidad en el pasado no permite sacar ninguna conclusión fiable sobre la rentabilidad futura

del fondo.

Desarrollo del valor por años naturales

El fondo estuvo suspendido del 01/03/2022 al 19/04/2023. Durante ese período no se calcularon los
precios del fondo. La rentabilidad de estos años no se presenta dado que, debido a esta
circunstancia, no se dispone de información completa sobre la rentabilidad de los años 2022 y 2023.
El valor de las participaciones del fondo se redujo aproximadamente un 47,85 % en comparación
con el precio del fondo a 28/02/2022, en particular como resultado de la escisión parcial de los
activos rusos ilíquidos el 20/04/2023. Como compensación, los inversores recibieron nuevas
participaciones del patrimonio escindido «ABW Raiffeisen-Osteuropa-Aktien - en liquidación» con
los activos rusos no valorables a fecha de la escisión parcial. Advertencia sobre la rentabilidad del
valor de referencia: el 10/03/2022 se excluyeron los activos rusos del valor de referencia.

Desarrollo del valor 5 años: 28-feb-2019 - 29-feb-2024

El fondo estuvo suspendido del 01/03/2022 al 19/04/2023. Su rentabilidad no se presenta, puesto
que los precios del fondo no se calcularon durante ese período.

04/2023: Escisión parcial de los activos rusos ilíquidos (modificación de las circunstancias que afectan
a la rentabilidad)
08/2023: Incorporación del énfasis en la sostenibilidad (modificación de las circunstancias que afectan
a la rentabilidad)

04/2023: Escisión parcial de los activos rusos ilíquidos (modificación de las circunstancias que afectan
a la rentabilidad)
08/2023: Incorporación del énfasis en la sostenibilidad (modificación de las circunstancias que afectan
a la rentabilidad)

iInicio
(21-feb-1994)10 años5 años3 años1 añoen % p.a.

3,38-4,45-9,79-15,9525,95Fondo

2023202220212020201920182017201620152014en %—-4,40-11,20-17,8027,14Valor de
referencia

——22,3-19,532,9-8,34,024,2-5,8-20,1FondoFuente: banco depositario (Raiffeisen Bank International AG)
El fondo estuvo suspendido del 01/03/2022 al 19/04/2023. El cálculo de la rentabilidad del fondo

-65,622,9-19,934,7-7,85,827,5-5,6-17,3Valor de
referencia

para este período se basa en una valoración indicativa del patrimonio del fondo al final de cadames,
con la correspondiente devaluación de los activos rusos ilíquidos del fondo. Advertencia sobre la

Fuente: banco depositario (Raiffeisen Bank International AG)rentabilidad del valor de referencia: el 10/03/2022 se excluyeron los activos rusos del valor de
referencia.

La rentabilidad es calculada por Raiffeisen KAG, con base en los precios publicados de los fondos,
conforme al método OeKB (Österreichische Kontrollbank, autoridad encargada de la vigilancia en
Austria). En la siguiente página podrá encontrar los detalles del cálculo. ¹

Ponderación en %Valor de referencia

100,0075 % MSCI EM Eastern Europe Net, 25 % MSCI Austria IMI Net

Los escenarios de rentabilidad deben consultarse en el documento de datos fundamentales.
El valor de referencia se presenta sin costes y no puede invertirse en él directamente.
Presentación conforme al valor de referencia tomado en el pasado, si bien éste puede ser diferente
al valor de referencia presentado. Si así lo solicita, le facilitaremos más información al respecto de
forma gratuita.
La sociedad gestora podrá modificar el valor de referencia salvaguardando los intereses de los
partícipes. El valor de referencia vigente en cada caso se indicará en los datos fundamentales para
el inversor y el folleto o bien en la información de conformidad con el artículo 21 de la Ley austríaca
sobre los gestores de fondos de inversión alternativos (AIFMG).
El índice indicado es una marca registrada/Todos los índices indicados son marcas registradas. El
fondo no está patrocinado ni subvencionado, ni es vendido o ayudado de otromodo por un licenciante.
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El cálculo y la licencia de un índice o de la marca de un índice no representan una recomendación
de inversión de capital. El respectivo licenciante no responde frente a terceros por los posibles errores
del índice. Advertencias del licenciante en materia legal: Véase www.rcm.at/lizenzgeberhinweise o
www.rcm-international.com en la página web del país de que se trate.

http://www.rcm-international.com
www.rcm.at


Estructura por país de domicilio (cuota en la cartera del fondo)10 mayores posiciones en acciones (cuota en la cartera del fondo en %)

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 9,78

OTP Bank Nyrt 8,35

Erste Group Bank AG 7,25

Bank Polska Kasa Opieki SA 6,94

ORLEN SA 6,86

Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA 4,76

Dino Polska SA 4,03

LPP SA 3,76

Santander Bank Polska SA 3,67

Richter Gedeon Nyrt 3,35

Indicadores del riesgoDatos de la emisión

LanzamientoISIN 47,39Volatilidad (% p. a., 3 años)

-0,38Sharpe ratio (p. a., 3 años)26-may-1999AT0000785241ISIN de acumulación completa (V)
-77,53Drawdown máximo (%, desde lanzamiento del fondo)2,48 %Gastos corrientes ³

El fondo estuvo suspendido del 01/03/2022 al 19/04/2023. El cálculo de los indicadores de riesgo
2,00incluye gastos de administración (%)

–Comisiones de rendimiento en EUR
para este período se basa en una valoración indicativa del patrimonio del fondo al final de cadames,
con la correspondiente devaluación de los activos rusos ilíquidos del fondo.No se aplica ninguna comisión de rendimiento a este producto.

La sociedad de gestión advierte de que el agente de comercialización puede cobrar
comisiones en el marco de la suscripción y/o el reembolso de certificados de
participación.

El fondo cuenta con una volatilidad elevada, lo que significa que los valores de las participaciones están sujetos, también en cortos períodos de tiempo, a fuertes fluctuaciones
al alza y a la baja, no pudiéndose descartar tampoco las pérdidas de capital.

Esta es una comunicación de marketing. Todos los datos e informaciones han sido compilados y comprobados con gran esmero. Consideramos fiables las fuentes utilizadas. Se aplica
el estado de información en el momento de la actualización del documento. No nos es posible hacernos responsables ni garantizar la exactitud y totalidad de la información.

Los folletos publicados y la información para los inversores de conformidad con el artículo 21 de la Ley austríaca sobre los gestores de fondos de inversión alternativos (AIFMG) en lengua
inglesa, así como los documentos de datos fundamentales en español de los fondos autorizados para su comercialización en España de Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.,
están a disposición de los interesados en www.rcm-international.com/RCMES en el apartado «Prices and Documents», así como en el Allfunds Bank S.A., Calle Estafeta, nº 6, Edificio 3,
Complejo Plaza de la Fuente, La Moraleja, C.P. 28109, Alcobendas, Madrid, así como en el Banco Inversis S.A., Avda. de la Hispanidad, 6, Edificio Plaza Aeropuerto, 28042 Madrid. Tiene
a su disposición un resumen de los derechos de los inversores en lengua alemana e inglesa en el siguiente enlace: https://www.rcm.at/corporategovernance. Tenga en cuenta que Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. puede anular las medidas que permiten la comercialización de los certificados de participación del fondo fuera de Austria, país de domicilio del fondo.

¹ La rentabilidad es calculada por Raiffeisen KAG, con base en los precios publicados de los fondos, conforme al método OeKB (Österreichische Kontrollbank, autoridad encargada de la
vigilancia en Austria). Para el cálculo de la rentabilidad no se tienen en cuenta los costes individuales como, por ejemplo, las tasas de transacción, la comisión de suscripción, la comisión
de reembolso, las tasas de depósito del inversor o los impuestos. De ser considerados, éstos disminuirían el importe de la rentabilidad. La rentabilidad histórica no es un indicador fiable
de rentabilidades futuras. Los mercados podrían comportarse de forma totalmente distinta en el futuro. Por medio de la gráfica usted puede valorar cómo se ha administrado el fondo en el
pasado y compararlo con su valor de referencia. Nota para inversores con una moneda nacional distinta de la moneda del fondo: hacemos hincapié en el hecho de que el rendimiento puede
aumentar o disminuir debido a las fluctuaciones de la moneda.

² El indicador de riesgo presupone que usted mantendrá el producto durante 10 años.

³ Estos son los costes corrientes que se aplicarán en caso de salida después de 1 año. Los costes corrientes están constituidos por las comisiones de gestión y otros costes administrativos
o de funcionamiento (Estimación basada en los costes reales del último año) y los costes de operación (estimación de los costes en que se incurre cuando la sociedad de gestión compra
o vende las inversiones subyacentes para el fondo. El importe real variará en función de la cantidad que la sociedad de gestión compre o venda.). Valor conforme al documento de datos
fundamentales válido a fecha de la elaboración de la información con costes de operación actualizados.
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