
INDICADOR RESUMIDO DE RIESGO

El indicador de riesgo parte del supuesto de que usted mantendrá el 
producto durante 5 años según el periodo de mantenimiento 
recomendado.

OBJETIVO DEL FONDO 
Tikehau International Cross Assets es un fondo flexible cuya 
estrategia de inversión radica en la gestión activa y discrecional de 
una cartera diversificada de acciones (entre el -20% y el 100% del 
activo neto del fondo) y títulos de deuda (entre el 0% y el 100% del 
activo neto del fondo) de todos los sectores económicos y áreas 
geográficas.

CIFRAS PRINCIPALES – 29/02/2024 
Valor Liquidativo : 684,32 € 
Patrimonio : 407M € 
Volatilidad (Ultimos 12 meses) : 2,6% 
Volatilidad de 12 meses calculada de datos diarios

PRINCIPALES CARACTERÍSTICAS DEL FONDO 
Código ISIN : LU2147879543
Ticker de Bloomberg  : TIICARE LX Equity
Lanzamiento del fondo : 08/04/2011
Inicio de la gestión por Tikehau IM : : 13/04/2011
Gestor(es) : Jean-Marc Delfieux, Clovis Couasnon
Estatuto legal :  Sicav Luxembourg
Morningstar :  EUR Flexible Allocation - International 
Moneda de referencia :  EUR 
Distribución de resultados : Capitalización
Custodio : CACEIS Bank Luxembourg

PRINCIPALES DATOS ADMINISTRATIVOS
Costes de entrada / salida : Por favor, consulte el folleto y el 
documento de datos fundamentales del Subfondo para obtener toda 
la información relativa a los términos y funcionamiento del Subfondo.
Comisión de gestión : 1,50%
Comisión de rendimiento : 10,00% de la rentabilidad anual neta de 
comisiones de gestión por encima de la del €STR + 150 puntos 
básicos, durante un periodo de referencia de 5 años, siempre que la 
rentabilidad de la participación sea superior a cero durante el 
periodo de referencia en cuestión. El importe real variará en función 
de lo buenos que sean los resultados de su inversión. 
Suscripción mínima : 100.00 € 
Liquidez : Diaria
Hora de corte : Diaria antes de las 16:00 (LUX) 
NAV : Desconocida 
Liquidación : D+2

ÍNDICE DE REFERENCIA DEL FOLLETO
Rentabilidad anualizada superior a €STR + 150 puntos básicos, neta 
de comisiones de gestión, durante un periodo de inversión de al 
menos 5 años. La gestión del Subfondo nunca consistirá en 
reproducir la composición del índice de referencia. Este último, en 
cambio puede ser utilizado como un indicador de rentabilidades a 
posteriori. 

RENTABILIDADES
La rentabilidad pasada no predice rentabilidades futuras, netas de 
todas las comisiones, calculado con dividendos netos reinvertidos, en 
la divisa del Subfondo (según la divisa del Estado de residencia del 
inversor las rentabilidades pueden incrementarse o disminuirse como 
consecuencia de las fluctuaciones de la divisa). La rentabilidad 
histórica reflejada hasta el jueves, 31 de diciembre de 2020 se 
refiere a la rentabilidad pasada de un OICVM fusionado con el 
Subfondo, con una estrategia de inversión y un perfil de riesgo muy 
similares. El logro del objetivo no está garantizado.

RIESGOS
Los principales riesgos del Subfondo son los riesgos de pérdida del 
capital, de contraparte, de liquidez, de sostenibilidad y de crédito (el 
Subfondo puede invertir hasta un 100% de su patrimonio en valores 
de renta fija de baja calidad crediticia, por lo que presenta un riesgo 
de crédito muy elevado). Para una descripción de todos los riesgos, 
consulte el folleto del Subfondo disponible en la página web de la 
Sociedad gestora. Cualquiera de estos riesgos podría conllevar una 
disminución del valor liquidativo del Subfondo.
Por favor, consulte el prospecto del Subfondo para obtener toda la 
información relativa a los términos y funcionamiento del Subfondo. 

RENTABILIDADES

La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de la rentabilidad futura. 

Source : Tikehau Investment Management, datos del 29/02/2024.

El índice de referencia del Subfondo (alcanzar una rentabilidad superior a la del €STR + 300 
puntos básicos, bruta de comisiones de gestión, durante un periodo de inversión de al menos 5 
años) se ha utilizado desde el 31/12/2020. 
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VISIÓN DEL MERCADO
Macro. La economía estadounidense sigue demostrando su resiliencia, tal y como se desprende de la reciente 
revisión al alza de las previsiones de crecimiento para el cuarto trimestre (+3,3%), la fortaleza del mercado 
laboral, cuyas tasas de desempleo rozan mínimos históricos, y unos indicadores adelantados que no atisban 
ningún tipo de ralentización significativa de la actividad. Los buenos indicadores macroeconómicos, unidos a una 
inflación que, aun por encima de los niveles objetivo, no parece repuntar al alza, han motivado una revisión a la 
baja las expectativas de recorte de tipos para 2024, desde los 150 puntos básicos esperados inicialmente hasta 
los 85 puntos básicos previstos. En Europa, persiste la contracción de los indicadores adelantados, con una ligera 
sorpresa al alza, al tiempo que el mercado laboral demostraba su fortaleza. A pesar de una tendencia más 
pronunciada hacia la desinflación, los inversores vuelven a revisar a la baja sus expectativas de recortes de tipos 
(de 160 puntos básicos a 90 puntos básicos para 2024).

Mercados. Los mercados de renta variable han experimentado una subida, alcanzando nuevos máximos, 
alentados por la fortaleza de la economía y una buena temporada de resultados. Los beneficios netos 
sorprendieron al alza en todos los sectores estadounidenses sin excepción. Una vez más, los resultados de Nvidia 
volvieron a superar las expectativas del mercado, provocando una subida de 276.000 millones de dólares en su 
capitalización bursátil en un solo día, 22 de febrero. Los resultados de Nvidia produjeron un efecto contagio en el 
resto de valores vinculados a la inteligencia artificial, produciendo un repunte del 5,3% en el Nasdaq. Por el 
contrario, el mercado de renta fija se está adaptando al nuevo consenso en torno a la política monetaria, donde 
cabe destacar la rentabilidad del bono estadounidense a 10 años rozando +4,25% (+34 puntos básicos en 
febrero), y el bono alemán a 10 años cerrando en 2,41%, una subida de 24 puntos básicos en el mes.

Renta variable. Amazon.com (Comercio electrónico y Nube, +14,4% en EUR) ha sido la mejor contribución, 
beneficiándose de la mejora de sus márgenes y de la aceleración de la nube. IHG (Hoteles, +9,1% en EUR) se vio 
respaldada por unos buenos resultados y una importante recompra de acciones. Coloplast (Sanidad, +14,8%) se 
beneficia de unos resultados tranquilizadores. Amadeus (Software, -16,4% en euros) es el principal detractor. La 
caída está vinculada a los riesgos de desintermediación de su división de distribución y a una supuesta 
adquisición por parte del grupo que se aleja de su core business. La acción de Reckitt (Bienes de consumo básico, 
-12,3% en euros) retrocede tras unos resultados trimestrales decepcionantes. S&P Global (Servicios financieros, 

-4,0% en EUR) en territorio negativo tras unos resultados decepcionantes. 

Crédito. La rentabilidad del segmento de crédito de la cartera obedece, en gran medida, a la exposición a títulos 
financieros, en particular los financieros subordinados, que aportaron 14 puntos básicos a la rentabilidad del 
fondo. Los bonos high yield aportaron 12 puntos básicos a la rentabilidad del fondo. Por último, los bonos 
investment grade, que sufrieron más como consecuencia de la tendencia alcista de los tipos de interés, no 
sufrieron ningún impacto durante el mes. 

Posicionamiento. Hemos reducido la exposición bruta de la cartera al segmento de crédito del 66,5% al 64,5% 
reduciendo aún más la presencia de bonos investment grade en febrero y reinvirtiendo una parte del capital 
liberado en el segmento high yield. Impacto nulo sobre la duración y el diferencial de la cartera de crédito. 

La exposición bruta a la renta variable se mantuvo estable en el 31%, mientras que seguimos aumentando 
ligeramente la exposición neta del 24% al 27%. Nuestras coberturas mediante estrategias de Put Ratios nos 
permitieron limitar el coste de coberturas en periodos de repunte de los mercados de renta variable (comparado 
con otras alternativas como los futuros).

Por favor, consulte el folleto del fondo y el DFI, y si fuese necesario, póngase en contacto con 
su asesor habitual antes de tomar cualquier decisión de inversión. definitiva

EVOLUCIÓN VALOR LIQUIDATIVO

Tikehau International Cross Assets R-Acc-EUR
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RENDIMIENTOS ANUALES 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 

Tikehau International Cross Assets R-Acc-EUR +7,6% -9,1% +5,7% -1,9% +9,4% -0,7% +4,1% -0,2% +4,2% +9,0%

Ester + 150bps* +4,8% +1,5% +0,9% -1,7% +11,0% -4,2% +4,5% +4,7% +2,1% +4,7%

RENDIMIENTO 
ACUMULADO

1 meses 3 meses 6 meses YTD 1 año 18 meses 3 años 5 años 10 años Creación

+0,7% +4,1% +5,7% +1,8% +8,7% +6,1% +6,1% +11,6% +29,4% +36,9%



TIKEHAU INVESTMENT MANAGEMENT 
32,rue Monceau 75008 PARIS 

Tél. : +33 1 53 59 05 00 - Fax : +33 1 53 59 05 20 

RSC Paris 491 909 446 
Numéro d’agrément AMF : GP07000006

PRINCIPALES INDICADORES & INDICADORES DE RIESGO
Número de obligaciones en cartera : 129
Riesgo divisa : cubierto
Yield to worst1 : 6,1% 
Duración modificada 1 : 2,2 
Sensibilidad de crédito1 & 2 : 1,9 
Vencimiento promedio  :  3,1 
Rating medio3 : BB+

1 Fuente: TIM, cálculo a partir de las fechas de reembolso estimadas 
hasta la fecha.
2 Mide el impacto de la variación de los spreads de los emisores sobre 
la rentabilidad
4 Dato calculado sobre la cartera, cash incluido

PRINCIPALES INDICADORES RENTA VARIABLE
Número de emisores en cartera : 28
ROIC (Average Return on Invested Capital) : 25,4%
Concentración Top 5 Accion  : 8,9%  
Market Cap. :
• Small (<1Bn €) : 0%
• Mid (1Bn-20Bn €) : 19,7% 
• Large (20Bn-100Bn €) :  34,5%
• Mega (>100Bn €)  : 45,8% 

DISTRIBUCIÓN POR SECTOR
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DISTRIBUCIÓN DEL FONDO

DISTRIBUCIÓN POR PAÍS

LOS 5 PRINCIPALES POSICIÓN

Exposicion neta
Exposición Bruta

DISTRIBUCIÓN POR TIPO DE EMISOR DISTRIBUCIÓN POR RATING - EMISIONES DISTRIBUCIÓN POR VENCIMIENTOS

Acciones
MICROSOFT 2,0%
VISA 1,9%
AMAZON 1,8%
ALPHABET 1,7%
WATERS 1,5%

DISTRIBUCIÓN DEL BOLSILLO DE BONOS

DESGLOSE DE LA CARTERA

Deuda
THOM EUROPE SAS 1,5%
IBERCAJA BANCO SA 1,5%
BBVA 1,5%
INTESA SANPAOLO 1,4%
AIB GROUP 1,2%

- Efectivo y equivalentes: efectivo, bonos llegando a vencimiento o 
desembolsados anticipadamente en los próximos 45 días, márgenes por 
derivados y pérdidas y ganancias acumuladas por FX forwards
- Otros: primas de opciones y pérdidas y ganancias acumuladas por 
futuros

ADVERTENCIA La información incluida en este documento reviste un carácter confidencial y no es contractualmente vinculante ni está certificada por auditores. 
El contenido de este documento es meramente informativo y se refiere a organismos de inversión colectiva (OIC) gestionados por Tikehau Investment 
Management (TIM), además de no constituir asesoramiento en materia de inversión. La rentabilidad pasada no constituye un indicador fiable de rentabilidades 
futuras. Los inversores podrían perder parte o la totalidad de su capital, ya que este no está garantizado. TIM no se hace responsable de ninguna decisión de 
inversión basada en este documento. El acceso a los productos y servicios que figuran en el presente documento podrían quedar restringidos a algunas 
personas o algunos países. El régimen fiscal depende de la situación de la persona. Los riesgos, las comisiones y el periodo de inversión recomendado para el 
OIC que se indican se detallan en el documento de datos fundamentales (KID) y en los folletos disponibles en el sitio web de Tikehau Investment Management. 
Dicho KID debe ponerse a disposición del suscriptor antes de procederse a la compra. Los principales factores de riesgo del Fondo son los siguientes: riesgo de 
pérdida de capital, riesgo de liquidez, riesgo de renta variable, riesgo de invertir en títulos especulativos de alto rendimiento, riesgo de tipos de interés, riesgo 
de participar en instrumentos financieros a plazo, riesgo de contraparte y riesgo de cambio. El KID, el folleto, así como los últimos informes anuales y 
semestrales, están disponibles en el sitio web de la sociedad gestora (http://www.tikehauim.com) y también de forma gratuita en las instalaciones locales, tal 
como se establece en la documentación del OIC.
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Financiadores Senior 

Empresas HY

Finanzas Subordinadas
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México
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Bélgica
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Otras *

Renta Variable

Fixed Income
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