Inversion
sostenible significa
una inversion en
una actividad
econémica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que
la inversién no
perjudique
significativamente
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que
se invierte sigan
buenas practicas de
gobernanza.

La taxonomia de la
UE es un sistema de
clasificacion previsto
en el Reglamento
(UE) 2020/852 por el
que se establece una
lista de actividades
econémicas
medioambientalme
nte sostenibles.
Dicho Reglamento no
incluye una lista de
actividades
econémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo medio-
ambiental pueden
ajustarse,ono, ala
taxonomia.
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ESTE DOCUMENTO SOBRE EL PRODUCTO SE HA REPRODUCIDO A PARTIR DEL INFORME
ANUAL AUDITADO DE SCHRODER INTERNATIONAL SELECTION FUND. PARA CONSIDERARSE
VALIDO, DEBE CONSULTARSE JUNTO CON EL INFORME ANUAL AUDITADO.

Nombre del producto: Schroder ISF Global Credit High Income
Identificador de entidad juridica: GLW6BQTWNCTANKN6GW68

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversién sostenible?

[

] Realizé inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental: _ %

[ ] Enactividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
dela UE

[ ] Enactividades econémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
dela UE

[ ] Realizd inversiones sostenibles con un objetivo
social: _ %

No

@ Promovi6 caracteristicas medioambientales
0 sociales y, aunque no tenia como objetivo
una inversion sostenible, tuvo un porcentaje
del 38% de inversiones sostenibles

[]

[x]

Con un objetivo medioambiental en
actividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

Con un objetivo medioambiental en
actividades econémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
dela UE

Con un objetivo social

Promovié caracteristicas medioambientales

o sociales, pero no realizé ninguna inversién
sostenible
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Los indicadores de
sostenibilidad
miden cdmo se
alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto financiero.

¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

Se alcanzaron las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el Fondo.

El Fondo mantuvo una puntuacién en materia de sostenibilidad general superior a la del indice
Bloomberg Multiverse ex Treasury BBB+ to CCC+ USD, EUR, GBP, segun el sistema de calificacién de la
Gestora de inversiones. Esto significa que la puntuacién media ponderada del Fondo durante un
periodo de seis meses consecutivos hasta el final del periodo de referencia fue superior a la puntuacion
media ponderada del valor de referencia, basandose en los datos de fin de mes. Este valor de
referencia (que es un indice de mercado amplio) no es un valor de referencia con el fin de alcanzar las
caracteristicas medioambientales y sociales que promueve el Fondo.

La puntuacién de sostenibilidad se mide mediante una herramienta propia de Schroders, que
proporciona una estimacion del “impacto” neto que un emisor puede crear en términos de “costes” o
“beneficios” sociales y medioambientales. Para ello, utiliza determinados indicadores con respecto a
ese emisor y los cuantifica positiva y negativamente para producir una medida tedrica agregada del
efecto que el emisor subyacente pertinente puede tener en la sociedad y el medio ambiente. Para ello,
utiliza datos de terceros y las propias estimaciones y suposiciones de Schroders, que le sirven como
base para generar las puntuaciones. Asimismo, los resultados pueden diferir de otras herramientas y
medidas de sostenibilidad. Ejemplos de tales indicadores son las emisiones de gases de efecto
invernadero, el uso del agua y los salarios comparados con el salario minimo.

El resultado se expresa como una puntuacién agregada de los indicadores de sostenibilidad para cada
emisor, especificamente un porcentaje teérico (positivo o negativo) de las ventas o el PIB del emisor
subyacente correspondiente. Por ejemplo, una puntuacién de +2% significaria que un emisor
contribuye con 2 USD de impacto positivo tedrico relativo (es decir, beneficios a la sociedad) por cada
100 USD de ventas o PIB. La puntuacién en materia de sostenibilidad del Fondo se deriva de las
puntuaciones de todos los emisores de la cartera del Fondo, medidas con la herramienta propia de
Schroders.

El periodo de referencia de este Fondo es del 1 de enero al 31 de diciembre de 2022.

El Fondo utilizé derivados para cumplir las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
Fondo, especificamente para alcanzar la puntuacién de sostenibilidad del Fondo en la herramienta
propia de Schroders.

El Fondo también invirti6 al menos el 10% de sus activos en inversiones sostenibles desde el momento
en que este compromiso entrd en vigor en agosto de 2022 hasta el final del periodo de referencia.

* ;Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

La puntuacién en materia de sostenibilidad del Fondo del periodo de referencia fue del 1,1% y la
puntuacién en materia de sostenibilidad del valor de referencia del periodo de referencia fue del -6,2%.

En ambos casos, la puntuacion de sostenibilidad se calcula como un porcentaje teérico como se ha
descrito anteriormente.

Segun los datos medidos al final del periodo de referencia, los 5 indicadores principales de la
herramienta propia de Schroders que contribuyeron positivamente a la puntuaciéon en materia de
sostenibilidad del Fondo fueron:
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- Emisiones evitadas
- Conectividad

- Anticoncepcién

- Sueldos elevados

- Suministro eléctrico

La Gestora de inversiones superviso el cumplimiento de la caracteristica de mantener una puntuacion
en materia de sostenibilidad general superior a la del indice Bloomberg Multiverse ex Treasury BBB+ to
CCC+ USD, EUR, GBP por referencia a la puntuacién media ponderada de sostenibilidad del Fondo en la
herramienta propia de Schroders en comparacién con la puntuacién media ponderada de
sostenibilidad del indice Bloomberg Multiverse ex Treasury BBB+ to CCC+ USD, EUR, GBP en la
herramienta propia de Schroders durante un periodo de seis meses consecutivos hasta el final del
periodo de referencia, basandose en los datos de fin de mes. La puntuacién general en materia de
sostenibilidad agrega el efecto de los indicadores de sostenibilidad, incluidos, entre otros, las emisiones
de gases de efecto invernadero, el consumo de aguay los salarios respecto del salario digno.

La Gestora de inversiones invirtié el 38% de los activos del Fondo en inversiones sostenibles. Esta cifra
representa el porcentaje medio de inversiones sostenibles durante el periodo de cuatro meses anterior
al final del periodo de referencia, basandose en los datos de fin de mes.

La Gestora de inversiones supervisé el cumplimiento de la caracteristica de invertir al menos el 10% de
sus activos en inversiones sostenibles en referencia a la puntuacién de sostenibilidad de cada activo en
la herramienta propia de Schroders. El cumplimiento de esta normativa se supervisé a diario a través
de nuestros controles de cumplimiento automatizados.

El Fondo también aplico ciertas exclusiones, con las que la Gestora de inversiones superviso el
cumplimiento de forma continua a través del marco de cumplimiento de la cartera.

* ;... Yy en comparacion con periodos anteriores?

Dado que este es nuestro primer periodo de informacion, esta pregunta no es aplicable.

o ;Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos objetivos?

Con respecto a la proporcion de la cartera del Fondo que se invirtié en inversiones sostenibles, cada
inversion sostenible demostré un efecto positivo neto en una serie de objetivos medioambientales o
sociales, segun la puntuacién obtenida por la herramienta propia de Schroders.

Los objetivos de las inversiones sostenibles que el Fondo alcanzé incluyeron, entre otros, el aumento de
los beneficios mediante:

- Emisiones evitadas: los beneficios ambientales estimados de las empresas que permiten reducir las
emisiones de carbono en todo el sistema o la economia.

- Conectividad: los beneficios sociales estimados de las empresas que permiten o respaldan la conexién
de las comunidades a través de servicios de telecomunicaciones.

Informe anual auditado de Schroder ISF Global Credit High Income
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Las principales
incidencias
adversas son las
incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,
al respeto de los
derechos humanos
y a cuestiones de
lucha contra la
corrupciony el
soborno.

- Anticoncepcion: los beneficios sociales estimados obtenidos de la produccién y el suministro de
anticonceptivos. Asignacién en proporcién a la cuota de mercado de la empresa de los ingresos
globales.

- Sueldos elevados: el beneficio social estimado de pagar al personal por encima del salario minimo
(para las regiones en las que operan). Asignacién en proporcion al excedente que las empresas pagan a
los empleados en comparacion con el salario medio.

- Suministro eléctrico: los beneficios sociales estimados del acceso a la energia y la electricidad.
Asignacion en proporcién a la participacion de una empresa en los ingresos por suministro eléctrico.

Los ejemplos anteriores de los objetivos de las inversiones sostenibles realizadas por el Fondo se basan
en datos al final del periodo de referencia. Durante el periodo de referencia pueden haberse aplicado
otros objetivos.

» ;:De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en parte no
causan un perjuicio significativo a ningin objetivo de inversion sostenible medioambiental o
social?

El enfoque de la Gestora de inversiones para no causar un perjuicio significativo a ningin objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social incluyé lo siguiente:

- Exclusiones en toda la empresa aplicadas a los fondos de Schroders. Estas se refieren a las
convenciones internacionales sobre municiones de racimo, minas antipersona, y armas quimicas y
bioldgicas. Puede encontrarse una lista detallada de todas las empresas excluidas en:
https://www.schroders.com/en/sustainability/active-ownership/group-exclusions/.

- Schroders se convirtié en signatario de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (UN
Global Compact) el 6 de enero de 2020. El Fondo excluyd de la parte de la cartera dedicada a
inversiones sostenibles a las empresas que infringirian los principios del PMNU, ya que Schroders
considera que los infractores causan un perjuicio significativo a uno o mas objetivos de inversién
sostenible medioambientales o sociales. Las areas que determinan si un emisor es un infractor del
Pacto Mundial de la ONU incluyen cuestiones que estan cubiertas por las Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y a los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre Empresas 'y
Derechos Humanos, tales como los derechos humanos, el soborno y la corrupcién, los derechos
laborales, el trabajo infantil, la discriminacién, la salud y la seguridad, y los convenios colectivos. La lista
de infractores del PMNU la proporciona un tercero y el cumplimiento de la lista se supervisé a través de
nuestros controles de cumplimiento automatizados. Schroders aplicé ciertas excepciones a la lista
durante el periodo de referencia.

- Las exclusiones de empresas enteras también se aplicaron a las empresas que obtenian ingresos por
encima de determinados umbrales de actividades relacionadas con el tabaco y el carbén térmico,
especialmente la produccién de tabaco, la cadena de valor del tabaco (proveedores, distribuidores,
minoristas o licenciantes), la mineria de carbdn térmico y la generacién de energia a base de carbén.

- El Fondo también aplicé otras exclusiones.
- Puede encontrarse mas informacion sobre todas las exclusiones del Fondo en el apartado

“Informacién sobre sostenibilidad” en la padgina web del Fondo, a la que se puede acceder en
https://www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc.
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¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Cuando la Gestora de inversiones establecio niveles en relacién con los indicadores de incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad, el cumplimiento de estos umbrales se supervisé de
forma continua a través del marco de cumplimiento de la cartera. Las empresas en las que se
invierte que incumplian estos niveles no podian considerarse una inversion sostenible.

Por ejemplo, el Fondo excluyé de la parte de la cartera dedicada a inversiones sostenibles a las
empresas que infringen los principios del PMNU (principales incidencias adversas (PIA) 10). La lista
de infractores del PMNU la proporciona un tercero y el cumplimiento de la lista se supervisé a través
de nuestros controles de cumplimiento automatizados. Schroders aplicé ciertas excepciones a la
lista durante el periodo de referencia.

Ademas, el Fondo excluyé a las empresas que se consideraban que contribuian significativamente al
cambio climatico (relacionadas con las PIA 1, 2 y 3 que cubren las emisiones de GEI). Los umbrales
que se aplicaron fueron las empresas que obtuvieron > 10% de ingresos de la mineria de carbén
térmico y > 30% de ingresos de la generacién de energia a base de carbén. El Fondo puede haber
aplicado umbrales mas estrictos, como se indica en el sitio web. El cumplimiento de estas
exclusiones se supervisé a través de nuestros controles de cumplimiento automatizados.

En otras areas, Schroders establece principios de compromiso. Hemos alineado cada una de las PIA
con una de las seis tematicas de implicacion principales de Schroders. A continuacién, resumimos
los umbrales que se aplican y las acciones de compromiso que tenemos para cada uno de ellos:

Cambio climéatico

Las PIA 1, 2,3,4,5,6Yy 19 se relacionan con el tema del Plan de implicacién del cambio climatico. Los
detalles de nuestro Plan de implicacién se pueden encontrar aqui: (Enlace
https://prod.schroders.com/en/sysglobalassets/about-us/schroders-engagement-blueprint-
2022.pdf). Nos comprometemos a entender cdmo estan respondiendo las empresas a los desafios
que el cambio climatico puede plantear a su posicién financiera a largo plazo. A través de nuestra
actividad de implicacién, tratamos de comprender diferentes areas, como la velocidad y la escala de
los objetivos de reduccién de emisiones y las medidas que se estan tomando para cumplir los
objetivos climaticos.

Biodiversidad y capital natural

Las PIA 7, 8y 9 se alinean con el tema del Plan de implicacién de la biodiversidad y el capital natural.
Reconocemos la importancia de que todas las empresas evallen e informen sobre su exposicién al
riesgo de biodiversidad y capital natural. Nuestra implicacion se centra en mejorar la divulgacion de
informacién en torno a una serie de temas, como la deforestacién, el agua y los alimentos
sostenibles.

Derechos humanos

Las PIA 10y 14 se relacionan con el tema del Plan de implicacién de los derechos humanos. Hay una
presién cada vez mayor sobre el papel que las empresas pueden y deben desempefiar en el respeto
de los derechos humanos. Entendemos los mayores riesgos operativos y financieros, asi como el
riesgo para la reputacion que causan las controversias en materia de derechos humanos. Nuestra
implicacion se centra en tres partes interesadas principales: trabajadores, comunidades y clientes.

Informe anual auditado de Schroder ISF Global Credit High Income



Gestion del capital humano

Las PIA 11, 12y 13 se ajustan al tema del Plan de implicacién de gestién del capital humano.
Identificamos la gestién del capital humano como un tema prioritario para la implicacion, y
sefialamos que las personas de una organizacion son una fuente importante de ventaja competitiva
y que una gestién eficaz del capital humano es esencial para impulsar la innovacién y la creacién de
valor a largo plazo. También reconocemos una serie de vinculos entre los altos estandares de
gestion del capital humano y el logro de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS). Nuestras
actividades de implicacién abordan temas como la salud y la seguridad, la cultura corporativay la
inversion en el personal.

Diversidad e inclusién

Las PIA 12 y 13 se relacionan con el tema del Plan de implicacion de diversidad e inclusion. La mejora
de la informacion sobre la diversidad y la brecha salarial entre géneros son dos de los objetivos
prioritarios que se describen en nuestro Plan de implicacion. Solicitamos que las empresas
implementen una politica que requiera que para cada vacante en el consejo se considere a al menos
uno o mas candidatos diversos. Nuestro enfoque de compromiso también aborda la diversidad de la
direccion ejecutiva, la plantilla y la cadena de valor.

Gobierno corporativo

Las PIA 20, 12y 13 se alinean con el tema del Plan de implicacién de gobierno corporativo. Nos
comprometemos con las empresas para tratar de garantizar que las empresas actéen en el mejor
interés de los accionistas y otras partes interesadas clave. También reconocemos que, en la mayoria
de los casos, para ver el progreso y el rendimiento en otras cuestiones medioambientales, sociales y
de gobernanza (ESG) importantes, primero deben existir estructuras de gobernanza sélidas. Por lo
tanto, nos implicamos en una serie de aspectos de gobierno corporativo, como la remuneracion de
los directivos, los consejos de administracion y la estrategia.

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos? Detalles:

La proporcion de inversiones sostenibles en la cartera se ajust6 a las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas
y los derechos humanos.

La lista de infractores del Pacto Mundial de la ONU que hemos usado procede de un tercero. Los
emisores incluidos en esa lista no se clasificaron como inversiones sostenibles. Entre las areas
consideradas a la hora de determinar si un emisor es infractor del PMNU se incluyen aquellas que
cubren las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos, como los derechos humanos, el
soborno y la corrupcion, los derechos laborales, el trabajo infantil, la discriminacién, la salud y
seguridad, y la negociacion colectiva.
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La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo” segun el cual las
inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Unién.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones subyacentes al
producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la Unién para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen
en cuenta los criterios de la Unién para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.

:Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

El enfoque de la Gestora de inversiones para tener en cuenta las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad implicaba la clasificacién de los indicadores en tres categorias:

1. Definir umbrales

Para determinadas PIA (por ejemplo, la PIA 10 sobre violaciones de los principios del PMNU),
establecemos umbrales para considerar una inversién como sostenible. Las inversiones que infringen
estos umbrales no pueden considerarse inversiones sostenibles. El cumplimiento de estos umbrales se
supervisé de forma continua a través del marco de cumplimiento de la cartera de la Gestora de
inversiones.

2. Propiedad activa

Durante el periodo de referencia, la Gestora de inversiones se comprometié de acuerdo con el enfoque
y las expectativas de nuestro Plan de implicaciéon (enlace
https://prod.schroders.com/en/sysglobalassets/about-us/schroders-engagement-blueprint-2022.pdf) y
como se describe mas arriba. A continuacién se muestra un resumen de la actividad de implicacién de
Schroders en el conjunto de la empresa durante el periodo de referencia, incluido el tema de
implicacion correspondiente:

Tema de implicacién Numero de emisores
Cambio climatico 738
Diversidad e inclusion 72
Gobernanza y supervisién 3.096
Gestion del capital humano 130
Derechos humanos 121
Capital natural y biodiversidad 95

3. Mejora de la cobertura

Algunos de los compromisos identificados en la tabla anterior implicaban discusiones en las que el
enfoque principal era aumentar la presentacién de informes sobre datos de sostenibilidad. El objetivo es
mejorar la cobertura de las PIA, por ejemplo, la PIA 9 en relacién con la proporcion de residuos peligrosos.

Informe anual auditado de Schroder ISF Global Credit High Income .
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La lista incluye las
inversiones que
constituyen la
mayor parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo
de referencia, que
es: del 1 de enero
al 31 de diciembre
de 2022.

La asignacién de
activos describe la
parte de las
inversiones
invertida en activos
especificos.

v

Nuestro enfoque esta sujeto a una revisién continua, especialmente a medida que la disponibilidad y la

calidad de los datos de PIA evolucionan.

¢Cudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Durante el periodo de referencia, las 15 inversiones principales fueron:

Inversiones mas importantes

FIDELIDADE COMPANHIA DE SEGUROS SA REGS 4.25% 04 Sep 2031
CAIXA CENTRAL DE CREDITO AGRICOLA SR REGS 2.5% 05 Nov 2026

CO-OPERATIVE BANK FINANCE PLC SR REGS 6% 06 Apr 2027
CPI PROPERTY GROUP SA SR REGS 3.75% 31 Dec 2049
ELECTRICITE DE FRANCE SA SR REGS 5% 31 Dec 2049

KORIAN SA SR REGS 4.125% 31 Dec 2049

EQT AB SR REGS 2.875% 06 Apr 2032

INVESTEC PLC SR REGS 2.625% 04 Jan 2032

EP INFRASTRUCTURE AS SR REGS 1.659% 26 Apr 2024

AA BOND CO LTD SR REGS 6.269% 31 Jul 2025

QATAR PETROLEUM SR REGS 3.125% 12 Jul 2041
INTERMEDIATE CAPITAL GROUP PLC SR REGS 2.5% 28 Jan 2030
WINTERSHALL DEA FIN 2BV SR REGS 2.4985% 31 Dec 2049
CENTERFIELD MEDIA PARENT INC SR 144A 6.625% 01 Aug 2026
HEIMSTADEN BOSTAD AB SR REGS 3.375% 31 Dec 2049

Sector

Financiero

Financiero

Financiero

Productos industriales
Servicios publicos
Productos industriales
Financiero

Financiero

Servicios publicos
Titulizados

Productos industriales
Financiero

Productos industriales
Productos industriales

Productos industriales

% de activos Pais

1,43  Portugal

1,25 Portugal

1,17  Reino Unido
1,10  Republica Checa
0,95 Francia

0,93 Francia

0,92 Suecia

0,88 Reino Unido
0,88 Republica Checa
0,88 Reino Unido
0,83 Catar

0,81 Reino Unido
0,79 Alemania

0,77  Estados Unidos
0,76  Suecia

La lista anterior representa la media de las participaciones del Fondo al final de cada trimestre durante

el periodo de referencia.

Las inversiones mas importantes y el porcentaje de activos mencionados anteriormente proceden de la
fuente de datos del Libro de registro de inversiones (IBoR, por sus siglas en inglés) de Schroders. Las
inversiones mas importantes y el porcentaje de activos detallados en otra parte del Informe anual
auditado proceden del Libro de registro de contabilidad (ABoR, por sus siglas en inglés) mantenido por
el administrador. Como resultado de estas diferentes fuentes de datos, puede haber diferencias en las
inversiones mas importantes y en el porcentaje de activos debido a las diferentes metodologias de

calculo de estas fuentes de datos alternativas.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

* ;Cudl ha sido la asignacion de activos?

A continuacion se resumen las inversiones del Fondo que se utilizaron para alcanzar sus caracteristicas

medioambientales o sociales.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye los activos del Fondo
utilizados para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales, que es igual al 82%. El Fondo
mantuvo una puntuaciéon en materia de sostenibilidad general superior a la del indice Bloomberg
Multiverse ex Treasury BBB+ to CCC+ USD, EUR, GBP. Por lo tanto, las inversiones del Fondo puntuadas
por la herramienta de sostenibilidad propia de Schroders se incluyen dentro de la categoria n.° 1 sobre
la base de que contribuiran a la puntuacion de sostenibilidad del Fondo (si dicha inversién individual
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tiene una puntuacion positiva o negativa). El porcentaje en n.° 1 Ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales representa el porcentaje medio de los Ultimos cuatro meses del periodo
de referencia, basandose en los datos de fin de mes. En la categoria n.° 1 también se incluye la
proporcion de activos invertida en inversiones sostenibles, como se indica en la categoria n.° 1A.

La puntuacién de sostenibilidad se mide mediante una herramienta propia de Schroders, que
proporciona una estimacion del “impacto” neto que un emisor puede crear en términos de “costes” o
“beneficios” sociales y medioambientales. Para ello, utiliza determinados indicadores con respecto a
ese emisor y los cuantifica positiva y negativamente para producir una medida tedrica agregada del
efecto que el emisor subyacente pertinente puede tener en la sociedad y el medio ambiente. Ejemplos
de tales indicadores son las emisiones de gases de efecto invernadero, el uso del agua y los salarios
comparados con el salario minimo.

El Fondo invirti6 el 38% de sus activos en inversiones sostenibles. Este porcentaje representa el
porcentaje medio de los Ultimos cuatro meses del periodo de referencia, basandose en los datos de fin
de mes. Dentro de esta cifra, el 18% se invirti6 en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental y el 20% en inversiones sostenibles con un objetivo social. Con respecto a la
proporcion de la cartera del Fondo que se invirtié en inversiones sostenibles, cada inversion sostenible
demostro un efecto positivo neto en una serie de objetivos medioambientales o sociales, segun la
puntuacion obtenida por la herramienta propia de Schroders. A excepcion de los bonos verdes o
sociales, que se clasificaran como de objetivo medioambiental y social respectivamente, una inversion
sostenible se clasifica como de objetivo medioambiental o social dependiendo de si el emisor
pertinente tiene una puntuacién mas alta en la herramienta propiedad de Schroders en relacién con su
grupo de homologos aplicable para sus indicadores medioambientales o sus indicadores sociales. En
ambos casos, los indicadores se componen tanto de “costes” como de “beneficios”.

La categoria n.° 2 Otras incluye el efectivo, que se traté como neutral a efectos de la sostenibilidad. n.° 2
también incluye las inversiones que no estaban puntuadas por la herramienta de sostenibilidad propia
de Schroders'y, por lo tanto, no contribuyeron a la puntuacién de sostenibilidad del Fondo.

Ajustadas a la
taxonomia
0%

n.2 1A Sostenibles Otras
38% medioambientales

18%

n.2 1 Ajustadas a
caracteristicas

medioambientales

o sociales Sociales
92% 20%
n.2 1B Otras
caracteristicas
INVERSIONES medioambientales o

sociales
44%

n.2 2 Otras
18%
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La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el

producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:
- La subcategoria n.° 1A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambiental y socialmente sostenibles.
- La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sostenibles.

* ¢.En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Durante el periodo de referencia, se realizaron inversiones en los siguientes sectores econdmicos:

Sector

Productos industriales
Productos industriales
Productos industriales
Productos industriales
Productos industriales
Productos industriales
Productos industriales
Productos industriales
Productos industriales
Productos industriales
Productos industriales
Productos industriales
Productos industriales
Productos industriales
Finanzas

Finanzas

Finanzas

Soberana extranjera
Servicios publicos
Servicios publicos
Servicios publicos
Servicios publicos
Efectivo

Efectivo

Titulizados
Equivalentes de efectivo

Agencia

Soberana (desarrollados)

Autoridad local

Deuda de mercados emergentes

soberana
Derivados

Derivados

Subsector
Energia

Sector inmobiliario
Telecomunicaciones

Salud

Medios de comunicacién y entretenimiento

Industria basica
Ventas minoristas
Transporte
Tecnologia y electrénica
Servicios

Bienes de consumo
Automocién

Ocio

Bienes de capital
Bancos

Servicios financieros

Seguros

Electricidad - Integrados

Electricidad - Generacién

Servicios publicos no eléctricos
Electricidad - Distribucién/Transmisién
Efectivo

Margen de efectivo

Respaldados por activos

Letras del Tesoro

Derivados de tipo de cambio

Derivados de crédito

Informe anual auditado de Schroder ISF Global Credit High Income

% de activos

9,58
6,97
591
5,50
536
4,51
3,69
2,41
2,38
2,29
1,72
1,59
1,45
1,21
11,56
7,51
2,52
10,64
3,30
1,70
1,13
0,55
2,12
2,06
1,30
0,79
0,54
0,21
0,04
-0,05

-0,03
-0,47
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Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con
bajas emisiones de
carbonoy que,
entre otras cosas,
tienen niveles de
emision de gases de
efecto invernadero
que se
corresponden con
los mejores
resultados.
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La lista anterior representa la media de las participaciones del Fondo al final de cada trimestre durante
el periodo de referencia.

El porcentaje de activos y clasificaciones sectoriales que se ajusta a los sectores econémicos
mencionados anteriormente procede de la fuente de datos del Libro de registro de inversiones (IBoR,
por sus siglas en inglés) de Schroders. El porcentaje de activos y clasificaciones sectoriales que se ajusta
a los sectores econémicos detallados en otra parte del Informe anual auditado procede del Libro de
registro de contabilidad (ABoR, por sus siglas en inglés) mantenido por el administrador. Como
resultado de estas diferentes fuentes de datos, puede haber diferencias en el porcentaje de activos y
clasificaciones sectoriales que se ajusta a los sectores econémicos debido a las diferentes metodologias
de calculo y la diferente disponibilidad de datos de estas fuentes de datos alternativas.

3 ¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

Las inversiones del Fondo (incluidas las actividades de transicion y facilitadoras) con un objetivo
medioambiental no se ajustaban a la taxonomia. Por lo tanto, no se ha calculado la conformidad con la
taxonomia de las inversiones de este Fondo y, en consecuencia, se ha considerado que constituye el 0%
de la cartera del Fondo.
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* ;Invirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear
que cumplian la taxonomia de la UE'?

[] st

[ ] Enelgasfosil [ ] Enlaenergianuclear
[¥] No

' Las actividades relacionadas con el gas f6sil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos
aplicables a las actividades econémicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia
de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.

Las actividades que

se ajustan a la Los grdficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje de inversiones que se

?}(ﬁgg::}'ac;zo u ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para

porcentaje de: determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos?*, el primer grdfico muestra
la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero,

D EREITIEDEE incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la
::?ec;; ';Ségf cee e taxonomia solo en relacidn con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
de ingresos soberanos.

procedentes de

actividades

ecologicas de las
empresas en las que
se invierte.
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- La inversion en
activo fijo (CapEx),
gue muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que
se invierte, por
ejemplo, parala
transiciéon a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacién (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.
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1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos* soberanos*
Volumen Volumen |
de| 100% | de | 100% |
negocios negocios |
CapEx | 100% | CapEx | 100% |
OpEx | 100% | OpEx | 100% |
0% 20%| 40%| 60% 80% 100% 0% 20%| 40%, 60% 80%| 100%
Ajustadas a la taxonomia Ajustadas a la taxonomia
(ni gas fosil ni energia nuclear) (ni gas fosil ni energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

* A efectos de estos grdficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

* ;Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion y
facilitadoras?

De conformidad con lo anterior, se ha considerado que el porcentaje de inversiones del Fondo en
actividades de transicion y facilitadoras constituye el 0% de su cartera.

* ;Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacién con los
periodos de referencia anteriores?

Dado que este es nuestro primer periodo de informacion, esta pregunta no es aplicable.
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Ve Vi

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
que no tienen en
cuenta los criterios
para las actividades
econémicas medio-
ambientalmente
sostenibles con
arreglo al
Reglamento (UE)
2020/852.

¢Cual ha sido la proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no ajustadas a la taxonomia de la UE?

El Fondo invirtié el 18% de sus activos en inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
ajustadas a la taxonomia. Este porcentaje es una proporcion del porcentaje total de inversiones
sostenibles, que se calcula como el porcentaje medio de los Ultimos cuatro meses del periodo de
referencia, basandose en los datos de fin de mes.

= ¢Cual ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?

El Fondo invirti6 el 20% de sus activos en inversiones sostenibles con un objetivo social. Este porcentaje
es una proporcion del porcentaje total de inversiones sostenibles, que se calcula como el porcentaje
medio de los Ultimos cuatro meses del periodo de referencia, basdndose en los datos de fin de mes.

;Qué inversiones se han incluido en “otras” y cual ha sido su propésito? ;Ha habido
garantias medioambientales o sociales minimas?

La categoria n.° 2 Otras incluye el efectivo, que se traté como neutral a efectos de la sostenibilidad. n.° 2
también incluye las inversiones que no estaban puntuadas por la herramienta de sostenibilidad propia
de Schrodersy, por lo tanto, no contribuyeron a la puntuacién de sostenibilidad del Fondo.

Cuando procedio, se aplicaron garantias minimas a las inversiones y los derivados, restringiendo
(seguin el caso) las inversiones en contrapartes con las que existian vinculos de propiedad o exposicién
a paises de mayor riesgo (en relacién con el blanqueo de capitales, la financiacién del terrorismo, el
soborno, la corrupcion, la evasion fiscal y los riesgos de sanciones). Una evaluacion de riesgos en toda
la empresa considera la calificacion de riesgo de cada jurisdiccidn; esto incluye una referencia a una
serie de declaraciones publicas, indices e indicadores de gobernanza mundial emitidos por la ONU, la
Unién Europea, el Gobierno del Reino Unido, el Grupo de Accién Financiera y varias organizaciones no
gubernamentales (ONG), como Transparency International y el Comité de Basilea.

Ademads, el equipo de riesgo crediticio de Schroders revisé las nuevas contrapartes y la aprobacién de
estas se basé en una revisién integral de las diversas fuentes de informacién disponibles, entre las que
se incluian la calidad de la gestion, la estructura de propiedad, la ubicacién, el entorno normativo y
social al que esta sujeta cada contraparte, y el grado de desarrollo del sistema bancario local y su marco
normativo. La supervisién continua se realizé a través de una herramienta propia de Schroders, que
respalda el analisis de la gestion de las tendencias y desafios medioambientales, sociales y de
gobernanza por parte de las contrapartes.

El equipo de riesgo crediticio de Schroders supervisé a las contrapartes y, durante el periodo de
referencia, se eliminaron distintas contrapartes de la lista aprobada para todos los fondos, de
conformidad con nuestra politica y requisitos de cumplimiento. Esto significaba que esas contrapartes
pasaban a no ser aptas para su uso por parte del Fondo con respecto a cualquier inversion pertinente a
partir de la fecha en que se eliminaban.
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Los valores de
referencia son
indices para medir si
el producto
financiero alcanza
las caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.
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:Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales o
sociales durante el periodo de referencia?

Las medidas adoptadas durante el periodo de referencia para cumplir las caracteristicas
medioambientales y sociales que promueve el Fondo fueron las siguientes:

- La Gestora de inversiones aplicé criterios de sostenibilidad a la hora de seleccionar las inversiones
para el Fondo;

- La Gestora de inversiones tuvo en cuenta las puntuaciones de sostenibilidad del Fondo y de las
inversiones individuales a la hora de seleccionar los activos mantenidos por el Fondo;

- La Gestora de inversiones utiliz6 una herramienta propia de Schroders para ayudar a evaluar las
practicas de buena gobernanza de las empresas en las que se invierte, y

- La Gestora de inversiones suscribié compromisos que abarcaban uno o mas de los seis temas
prioritarios establecidos en nuestro Plan de implicacién (enlace
https://prod.schroders.com/en/sysglobalassets/about-us/schroders-engagement-blueprint-2022.pdf).
Puede encontrarse un resumen de la actividad de implicacién de Schroders, que incluye el niUmero de
emisores en los que tiene implicacion y el tema relacionado, en la pregunta “¢;Cémo ha tenido en
cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?”. A través de nuestras actividades de implicacion, establecemos relaciones y
mantenemos un didlogo bidireccional con las empresas en las que invertimos. Nuestro objetivo es
impulsar un cambio que proteja y mejore el valor de nuestras inversiones.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el valor de
referencia designado?

No se designé ningun indice como valor de referencia con el fin de lograr las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el Fondo.

» ;Como difiere el valor de referencia de un indice general de mercado?

Esta pregunta no es aplicable a este Fondo.

* ;Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los indicadores de
sostenibilidad para determinar la conformidad del valor de referencia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve?

Esta pregunta no es aplicable a este Fondo.
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* ;Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el valor de referencia?

Esta pregunta no es aplicable a este Fondo.

* ;Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice general de
mercado?

Esta pregunta no es aplicable a este Fondo.
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