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Gestora: ABANCA Gestion de Activos

Depositario: Cecabank, S.A.

Grupo Depositario: CECA

Rating Depositario: BBB+ (S&P)

Auditor: PRICEWATERHOUSECOOPERS Auditores, S.L.

El presente informe, junto con los Ultimos informes periddicos, se encuentran
disponibles por medio telematicos en www.abanca.com/es/legal/abanca-gestion/.
La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes relacionadas con las IIC
gestionadas en Cl. CL. SERRANO, 45 28001 - Madrid 915785765, Telf.
91.578.57.65 y en el e-mail abancagestionclientes@abancagestion.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado
de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicion la
Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria Tipo de fondo: otros; Vocacién Inversora: Renta Fija Euro; Perfil de riesgo: 2 (de una escala del 1 al 7) calculado segtin normativa PRIIPS.

Descripcion general: Politica de caracteristicas

Este Fondo pi

o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088). El Fondo invierte directamente el 100% de la exposicién total en renta fija publica de la zona euro,

concretamente en Deuda Publica de Gobiernos, deuda avalada por estados y/o deuda de entes locales u organismos internacionales, y liquidez en cuenta corriente en el depositario. No existe exposicion a riesgo divisa. Las emisiones tendran al menos
mediana calidad crediticia (minimo BBB-), o si fuera inferior, el rating del Reino de Espafia en cada momento, y un maximo del 25% de la exposicion total podra tener baja calidad (inferior a BBB-) o sin rating. La inversién en activos de baja calidad
crediticia puede influir negativamente en la liquidez del fondo. Para emisiones no calificadas, se atendera al rating del emisor. La duracion media de la cartera sera inferior a 2 afios.Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o
avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espana

con la finalidad de cobertura y de inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura

eni : Se podra operar con en mercados i de
y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el iento que
compensacion.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacion Euro.

2. Datos econémicos

2.1. Datos generales

N.° de participaciones N.° de participes

L Inversion
Divisa minima
Clase 30/06/2025  31/12/2024  30/06/2025 31/12/2024
R 2.196.009,32 1.964.824,41 9.021 8.212 EUR
1 511.396,61 540.492,17 71 81 EUR
CARTERA. 3.094.834,60 2.763.573,28 14.984 19.594 EUR
. 1.er semestre
Clase Divisa 2024 2024 2023 2022
R EUR 255.799 225.648 90.498 33.977
| EUR 52.517 54.657 22.686 12.085
CARTERA. EUR 333.773 293.243 25.922 -
- 1.er semestre
Clase Divisa 2024 2024 2023 2022
R EUR 116,4835 114,8438 111,3483 107,8427
| EUR 102,6925 101,1238 97,8260 94,5568
CARTERA. EUR 107,8486 106,1101 102,5165 -
Comision de gestion
% efectivamente cobrado
Sistema
1.er semestre 2024 Acumulado 2025 B?Te ?e de
calculo . .
sobre  sobre sobre  sobre imputacion
Clase patrimonio resultados Total patrimonio resultados Total
R 0,27 - 0,27 0,27 - 0,27 Patrimonio -
| 0,15 - 0,15 0,15 - 0,15 Patrimonio -
CARTERA. 0,06 - 0,06 0,06 - 0,06 Patrimonio -
Comision de depositario
% efectivamente cobrado
Base de célculo
Clase 1.er semestre 2024 Acumulado 2025
R 0,02 0,02 Patrimonio
| 0,02 0,02 Patrimonio
CARTERA. 0,02 0,02 Patrimonio
1.er semestre 2.° semestre
2025 2024 2025 2024
Indice de rotacion de la cartera 1,13 0,89 1,13 1,54
Rentabilidad media de la liquidez 2.21 3.19 221 351

(% anualizado)

y por la inexi ia de una camara de

2.2. Comportamiento
A. Individual
Clase R

Trimestral Anual

Acum.
2025 2° 1.er 4.° 3.er

2025 2025 2024 2024 2024 2023 2022

Rentabilidad IIC 143 085 0,58 0,53 - - - -
Rentabilidades 2.° trimestre 2025 Ultimo afio Ultimos 3 afios
exiremas! % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima  -0,16  12-05-2025 -0,35 05-03-2025 - -
Rentabilidad maxima 0,13 14-04-2025 0,15 15-01-2025 - -

1 Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya
modificado su vocacion inversora. Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades
pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
L Acum.
Volatilidad? de o o
2025 2. 1.er 4. 3.er
2025 2025 2024 2024 2024 2025 2022
Valor liquidativo 1,00 0,92 1,08 1,00 - - - -
Ibex 35 19,73 24,06 14,53 13,08 - - - -
Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,43 0,62 - - - -
VaR histérico® 1,24 1,24 1,31 1,94 - - -

2Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se
ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de
inversién homogénea.

* ver anexo explicativo y, en su caso, folleto informativo del Fondo.

3 VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de Ia IIC en los Gitimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual

Acum.
2025 2° 1.er 4.° 3.er

2025 2025 2024 2024 2024 2023 2022

Ratio total de gastos 0,30 01 015 015 015 056 054 0,65
Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre
patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y
resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.
En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se
incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen
las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre
resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.
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EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

Evolucién del Valor Liquidativo
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El 5/07/24 el fondo modificé su politica de inversiones y dej6 de tener indice de referencia

Clase |

Trimestral Anual

Acum.
2025 2° 1.er 4.° 3.er

2025 2025 2024 2024 2024 2023 2022

Rentabilidad 1IC 1,55 0,91 0,64 0,60 - - - -
Rentabilidades 2.° trimestre 2025 Ultimo afio Ultimos 3 afios
|
extremas % Fecha % Fecha % Focha

Rentabilidad minima  -0,16  12-05-2025 -0,35 05-03-2025 - -
Rentabilidad maxima 0,13  14-04-2025 0,15  15-01-2025 - -

1 Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya
modificado su vocacion inversora. Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. La periodicidad de céalculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades
pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogeénea en el periodo.

Trimestral Anual
. Acum.
Volatilidad? de o o
2025 2. 1.er 4. 3.er
2025 2025 2024 2024 2024 2023 2022
Valor liquidativo 1,00 0,92 1,08 1,00 - - - -
Ibex 35 19,73 24,06 14,53 13,08 - - - -
Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,43 0,62 - - - -
VaR historico® 1,35 1,35 1,40 1,45 - -

2Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se
ofrece la volatilidad de distintas referencias. Solo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de
inversion homogénea.

* ver anexo explicativo y, en su caso, folleto informativo del Fondo.

3 VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC en los ltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual

Acum.

2025 2° 1.er 4.° 3.er
2025 2025 2024 2024 2024 2025 2022

Ratio total de gastos 0,18 009 009 009 009 033 034 045

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre
patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y
resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.
En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se
incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen
las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre
resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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EI 5/07/24 el fondo modificé su politica de inversiones y dejo de tener indice de referencia

Clase Cartera.

Trimestral Anual

Acum.
2025 2° 1.er 4.° 3.er

2025 2025 2024 2024 2024 2023 2022

Rentabilidad 11C 164 096 068 063 - ) : )
Rentabilidades 2.° trimestre 2025 Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas' % Fecha % Fecha % Focha

Rentabilidad minima  -0,16  12-05-2025 -0,35 05-03-2025 - -
Rentabilidad maxima 0,13  14-04-2025 0,15 15-01-2025 - -

1 Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya
modificado su vocacion inversora. Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades
pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogeénea en el periodo.

Trimestral Anual

. Acum.
Volatilidad? de o o
2025 2. 1.er 4. 3.er
2025 2025 2024 2024 2024 2023 2022

Valor liquidativo 1,00 0,92 1,08 1,00 - - - -
Ibex 35 19,73 24,06 14,53 13,08 - - - -
Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,43 0,62 - - - -
VaR histérico® 0,37 0,37 0,37 0,40 - - -

2Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se
ofrece la volatilidad de distintas referencias. Solo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de
inversién homogénea.

* ver anexo explicativo y, en su caso, folleto informativo del Fondo.

3 VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC en los Gitimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual

Acum.

2025 2° 1.er 4.° 3.er
2025 2025 2024 2024 2024 2028 2022
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Ratio total de gastos 009 004 005 005 006 021 015 2.3 Distribuciéon del patrimonio 30/06/2025 (Importes en miles de
Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre
patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y
resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

euros)

En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se 30/06/2025 31/12/2024
incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen o » X .
las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores. Importe patrimonio Importe patrimonio
EvOLUCIéN DEL VALOR LIQUIDATIVO leTIMOS 5 Aﬂos (+) INVERSIONES FINANCIERAS 541.862 84,39 521.642 90,95
Cartera interior 72.553 11,30 65.771 11,47
Evolucién del Valor Liquidativo Cartera exterior 464.535 72,35 450.909 78,62
il Intereses de la cartera de inversion 4.773 0,74 4.962 0,87
1:1 Inversiones dudosas, morosas o en R R R R
- litigio
10075 (+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 100.603 15,67 51.795 9,03
1w (+/-) RESTO -375 -0,06 110 0,02
- TOTAL PATRIMONIO 642.089 100,00 573548 100,00
=5, Notas: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

w5 mas w2 may25 nzs
BVL WLETRAAIARO (Base 100)

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion
Variacion Variacion Variacion respaecto
1.er sem. 2.° sem. acumulada

2025 2024 anual o1/12/2024

’ ~

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS PATRIMONIO FINPERIODO ANTERIOR 575545 370,437 s7aste -
Rertabiidad + Suscripciones/reembolsos (neto) 10,33 40,18 10,33 -69,06

- Beneficios brutos distribuidos - - - -
+ Rendimientos netos 1,52 215 1,52 -14,72
(+) Rendimiento de gestion 1,71 2,36 1,71 -12,83

+ Intereses 1,29 1,53 1,29 1,35

+ Dividendos - - - -

+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,12 0,76 -0,12 -118,20

+ Resultados en renta variable (realizadas o no) - - - -

+ Resultados en depositos (realizadas o no) - - - -

LAt + Resultados en derivados (realizadas o no) 0,54 0,07 0,54 786,55
+ Resultados en IIC (realizados o no) - - - -

+ Otros resultados - - - -

+ Otros rendimientos - - - -

(-) Gastos repercutidos -0,19 -0,21 -0,19 6,25
- Comision de gestion -0,16 -0,18 -0,16 5,95
EI 5/07/24 el fondo modificé su politica de inversiones y dejé de tener indice de referencia - Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 19,04
- Gastos por servicios exteriores - - - -52,18
- Otros gastos de gestion corriente - - - 16,45
B. Comparativa - Otros gastos repercutidos - -0,01 - -14,72
(+) Ingresos - - - 6,91
Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de + Comisiones de descuento a favor de la IIC - - - -
los Fondos gestionados por Imantia Capital se presenta en el cuadro adjunto. Los + Comisiones retrocedidas - - - -
Fondos se agrupan segun su vocacion inversora. + Otros ingresos - - - 6,91
) Patrimonio . Rentabilidad PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles g5 059 573548 642089 -
Vocacion . . Ne° de de euros)
| gestionado L . semestral
nversora H participes e
(miles de euros) media
Monetario a Corto Plazo . . .
. 3. Inversiones financieras
Monetario
Renta Fija Euro 1.723.391 76.944 1,72 3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en
Renta Fija Internacional - - 0,00 miles de euros) a cierre del periodo
Renta Fija Mixta Euro 934.284 41.204 1,56
Renta Fija Mixta Internacional 205.243 7.214 1,29 o _ B 30/06/2025 311272024
Renta Variable Mixta Euro Detalle de la inversion y emisor Divisa Valor de Valor de
" - mercado % sobre mercado % sobre
Renta Variable Mixta 34.903 1797 134 e
Internacional i | § BONO DEUDA ESTADO ESPANA 2,50 EUR 17.958 280 11.844 207
Renta Variable Euro - - - 2027-05-31 : ! . ’
" " RENTA FIJA DEUDA ESTADO ESPANA
Renta Variable Internacional 131.123 13.604 -0,92 2.80 2026-05-31 EUR - - 28.133 4,91
IIC de Gestion Passiva’ - - - BONO C.A. MADRID 0,16 2028-07-30 EUR - - 9.073 1,58
Garantizado de Rendimiento BONO DEUDA ESTADO ESPANA 5,15
Fiio - - - 2028-10-31 EUR 26401 411 - -
S:;zgtlzado de Rendimiento 288.147 7.607 0,96 ;I'r?;al Deuda Publica Cotizada mas de 1 44.359 6,91 49.050 8,56
De Garantia Parcial _ _ _ ;&%%?EngNTA DE ANDALUCIA 3,85 EUR i ) 3087 054
Retorno Absoluto - - - BON_O IZ_)EUDA ESTADO ESPANA 2,80
Global . - . 2026-05.31 EUR 28.093 4,38 - -
RENTA FIJA DEUDA ESTADO ESPANA
Corto Plazo Valor Liq.Variable - - - 0.00 2025-05-31 EUR - - 7.772 1,36
Corto Plazo Valor Lig. Total Deuda Publica Cotizada menos de
Constante Deuda Publica B - B 1 afio 28.093 4,38 10859 1,90
Solf“tﬁlf"aéo Valor Liq. Baja B . . RENTA FIJA FADE 0,01 2025-07-19 EUR - - 5862 1,02
olatilida o -
Estandar Valor Liq, Variable - - - ;I':t1ala§§nta Fija Privada Cotizada menos R R 5.862 1,02
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.871.450 43.940 1,04 TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 72.452 11,29 65.771 11,48
IC Replica un Indice 331.394 28.366 2,65 TOTAL RENTA FIJA 72.452 11,29 65.771 11,48
IIC Objetivo Concreto 265.535 11.831 152 J‘OTEQII'OI:VERSIONES FINANCIERAS 72.452 11,29 65.771 11,48
Rentabilidad no Garantizado . ’ ! [BONO REGION ILE DE FRANCE 0.63
Total Fondos 5.785.470 232.507 1,10 b027-04-23 ! EUR | 18.082 [ 2,82 - -
*  Medias. BONO REPUBLICA DE FRANCIA 0,75
**  Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo. 2028-05-25 EUR [ 26.777 417 - -
" Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo BONO Land Berlin 1.25 2028-06-01 EUR | 29.061 453 N N
concreto de rentabilidad no garantizado. BONO REPUBLICA ITALIA 4,10 cor | 37703 -
2028-10-10 ) ! B B
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30/06/2025 31/12/2024 3.2. Distribucién de las inversiones financieras, a 30/06/2025 (%
Detalle de la inversién y emisor Divisa Valorde Valorde sobre el patrimonio total
mercado % sobre mercado 70 sobre
BONO GEMEINSAME BUNDESLAE 0,63 Distribucion Sectores
b027-10-25 EUR | 19.132 2,98 14.246 2,48
BONO FLEMISH COMMUNITY 0,01
b027-06-23 EUR | 21.691 3,38 5.340 0,93
BN o gy SEDAMORTDETTE27S | EyR | 16.436 | 256 | 11.986 | 209
e UBLICAITALIA 3,04 EUR | 25519 | 397 |24257 | 423 Y
goc;r;_(()) 5I-R1E5LAND GOVERNM 1,00 EUR| - i 13772 | 2.40 FnanciL 0 55%
BONO REPUBLICA DE FRANCIA 2,50
! EUR - - 10.046 1,75
2026_09_24 GOVERMENT: 82,80%
BONO LAND HESSEN 3,25 2028-10-05 EUR | 16.570 2,58 16.500 2,88
BONO Land Berlin 0,63 2026-03-20 EUR - - 20.362 3,55
BONO GOB.ITALIA 3,50 2026-01-15 EUR - - 20.243 3,53
BONO GOB.ITALIA 3,85 2026-09-15 EUR - - 16.665 2,91
BONO REPUBLICA ITALIA 4,00
b027-06-13 EUR | 39.365 6,13 19.510 3,40
BONO DEUDA FRANCIA 0,10 2028-03-01 | EUR - - 20.067 3,50 3.3.0p rativa en derivados.
BONO EUROPEAN UNION 2,88
EUR | 20.383 3,17 29.470 5,14 N X X . N 3 X N
2027-12-06 Al cierre del periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el importe comprometido
Z)%’;%EE}JDA PUBLICA ITALIA 3,40 EUR| - . 27823 | 485 de cada una de estas posiciones ha sido inferior a 1.000 euros.
BONO CAISSE D'AMORT DETTE 2,79
026-02-25 EUR | - - 6.534 | 1,14 4. Hechos Relevantes
BONO EUROPEAN UNION 3,13 -
028-12-05 EUR | 34.042 5,30 22.596 3,94 Si NO
EOEZET{?) T)I;A EUROPEAN UNION 2,75 EUR - - 21.291 3,71 a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos. X
OBLIGACION DEUDA PUBLICA ITALIA b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos. X
6,50 2027-11-01 EUR 3 3 15.880 277 c. Reembolso de patrimonio significativo. X
T?tal Deuda Publica Cotizada mas de 1 304.762 47.46 316.590 55.20 d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio. X
ano ’ - » — .
e. Sustitucién de la sociedad gestora. X
RENTA FIJA EUROPEAN UNION 2,11 L B -
b025-10-03 EUR | 14.885 2,32 - - f. Sustitucién de la entidad depositaria. X
BONO REPUBLICA DE FRANCIA 2,29 EUR | 20.731 463 R R g. Cambio de control de la sociedad gestora. X
12025-08-27 : ’ h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. X
ngggz';'_g;_';fPUB“CA OFAUSTRIA | eir | 19782 | 3,08 . . . Autorizacion del proceso de fusion. X
BONO EUROPEAN UNION 2.52 j. Ofros hechos relevantes. X
025.07-04 EUR| 9.892 | 154 - -
BONO DEUDA PUB IRLANDA 5,40
[2025-03-13 EUR ) ) 10070 | 176 5. Anexo explicativo de hechos relevantes
BONO GOB.ITALIA 4,01 2025-04-15 EUR - - 14.086 2,46
BONO REGION WALLONNE 2025-06-22 EUR _ _ 11.270 1,97 Con fecha de aplicacion 4/03/25, se rebajo la comision de gestion de la clase CARTERA.
BONO Land Berlin 0,63 2026-03-20 EUR | 20.335 3,17 - -
Z)C;I;_(())EEPUBLICA ITALIA 3,50 EUR | 20.184 314 R R . . . .
PAGARE EUROPEAN UNION BILL 2.98 6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
025.-04-04 ’ EUR - - 14.793 2,58
RENTA FIJA DEUDA PUB. AUSTRIA 3 44 SI___NO
EUR - - 22.737 3,96
2025-01-30 a) Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior
RENTA FIJA DEUDA PUBLICA BELGIC al 20%)
5.4 2025-01-09 EUR] - - | 14ssT] 259 = A
I=;AGARE EUROPEAN UNION BILL 3.60 b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento.
025-01-10 ’ EUR - - 14.734 2,57 c) Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la
RENTA FIJA EUROPEAN UNION 0,80 EUR 8.734 152 LMV).
025-07-04 3 B . i d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los
Total Deuda Publica Cotizada menos de que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
1 a0 114810 17,88 111.260 19,41 respectivamente.
|BONO EFSF 2,07 2027-10-13 EUR | 19.023 2,96 - - e) Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o
BONO CAISSE CENT CREDIT | 2,63 EUR | 5.442 085 avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o X
028-01-18 i ’ 3 ) alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o
BOC;I;_(())E;XIA CREDIT LO. 2,45 EUR | 20.509 3,21 R R asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
Total Renta Fila Privada Cotizada mas de f) Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida
1 afio I 45.064 7,02 - - ha sido otra una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC X
BONO CAISSE CENT CREDIT10.05 gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.
’ EUR | - | - | 23.060 | 4,02 |
025-03-25 _ | g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que X
10‘13| Renta Fija Privada Cotizada menos R R 23.060 4,02 tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
e 1 afio ! B - - -
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 464.636 72,36 450.909 78,63 h) Otras informaciones u operaciones vinculadas. X
TOTAL RENTA FIJA 464.636 72,36 450.909 78,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 464.636 72,36 450.909 78.63 7. Anexo explicativo de operaciones vinculadas y otras
EXTERIOR ) ’ ) ’ i H
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 537.088 83,65 516.680 90,11 informaciones

F) Importe Compras:2.611.421,23 ;% s/ Patrimonio:0,46%

Abanca Gestion de Activos cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacion de
otras operaciones vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periddico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2025 ha estado marcado por una elevada volatilidad en los mercados
financieros globales, impulsada por una confluencia de factores geopoliticos, tecnolégicos y
de politica monetaria. El semestre fue marcado por el regreso de Donald Trump a la
presidencia de EE. UU. y la introduccion de una agenda comercial proteccionista. Un evento
sorpresa fue el "Liberation Day" el 2 de abril, cuando se anunciaron aranceles generalizados
del 10% (incluso superiores a paises como China) a todas las importaciones, provocando
fuertes caidas. Las negociaciones y treguas temporales con China y la UE marcaron el ritmo
a lo largo de resto del semestre, constituyendo esto el hilo conductor de los mercados en un
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contexto macroeconémico sin sobresaltos.

Otro foco de tension fue la escalada de hostilidades entre Israel e Iran, donde la amenaza
del programa nuclear irani provoc6 un ataque militar sin precedentes por parte de los EE.
UU., poniendo en jaque el transito de petroleo en el estrecho de Ormuz y disparando los
precios energéticos. En un tono mas constructivo, las negociaciones para un alto al fuego
en Ucrania y el acuerdo de la OTAN para elevar el gasto en defensa al 5% del PIB para
2035 fueron otros hitos relevantes.

La economia global mostré un comportamiento desigual durante la primera mitad del afio.
Estados Unidos demostré una notable resiliencia, con un mercado laboral sélido (tasa de
paro estable en 4,1%) y un sector manufacturero que recuperaba traccion. Sin embargo, el
crecimiento se vio amenazado por la incertidumbre comercial, lo que se reflejo en una
contraccion del PIB del -0,1% en el primer trimestre y una caida en la confianza del
consumidor a minimos de cuatro afios en marzo. La inflacién mostr6 sefiales de moderacion
descendiendo al 2,4% interanual en junio, su nivel mas bajo en cuatro afios, aunque las
proyecciones de la Fed para final de afio se elevaron al 3%.

En contraste, la Eurozona continu¢ lidiando con un crecimiento estancado, aunque los datos
del PIB del primer trimestre (+0,4%) superaron las expectativas. Alemania mostré sefales
de mejora en el sentimiento econémico (indice IFO y ZEW al alza), pero su sector
manufacturero, al igual que el francés, permaneci6 en zona de contraccion. La inflacion en
la region continud su tendencia a la baja, cayendo al 1,9% interanual en junio, lo que dio
margen al BCE para proseguir con su politica monetaria expansiva.

En estos momentos de ciclos diferentes, se consolidé una clara divergencia entre la
Reserva Federal (Fed) y el Banco Central Europeo (BCE). Mientras que la Fed mantuvo una
postura de cautela, manteniendo los tipos de interés estables en el rango de 4,25%-4,50%
ante la solidez de la economia estadounidense, el BCE continu6é su ciclo de recortes,
situando el tipo de depdsito en el 2,0% en junio para estimular un crecimiento mas débil.

En este contexto, los indices bursatiles mostraron un comportamiento positivo; el S&P 500
acumuld un +6,20%, mientras que Europa cerré el semestre con una rentabilidad del
+8,55%, medida por el MSCI Europe Index. En el plano nacional, el Ibex 35 cerr6 un primer
semestre extraordinario, con subidas del +20,6%. A nivel sectorial, en EE.UU. volvi6 a brillar
el sector tecnolégico, con los semiconductores como principal componente, mientras que en
Europa las compaiiias relacionadas con defensa han sido las principales beneficiadas. Por
el lado negativo, los sectores energético, salud y consumo discrecional tuvieron un peor
comportamiento en ambas geografias. En el resto del mundo, destacamos el buen
comportamiento de las compaiias latinoamericanas, cuyo indice general, el MSCI Emerging
Market Index, subié mas de un 26% en el periodo.

En renta fija, los mercados de deuda soberana estuvieron condicionados por las politicas de
los bancos centrales y las tensiones fiscales. En Europa las curvas de tipos se normalizaron
tomando pendiente positiva, después de un periodo en el que las rentabilidades a corto
plazo eran superiores a las del largo plazo. Con ello, los plazos cortos mostraron una
evolucién positiva tanto en Alemania como en Espafia e Italia, mientras que la referencia del
bono a 10 afios aleman cerré en el 2,61%, 24 p.b. por encima de su nivel inicial, debido a
los ambiciosos proyectos de gasto en defensa e infraestructuras que el pais quiere
acometer a lo largo de los proximos afios. Los paises periféricos capitalizaron el buen
momento de ciclo y continuaron con reduccion de los diferenciales, frente a los paises
considerados de maxima seguridad como Alemania o Francia. En Estados Unidos la curva
de tipos se movi6 en paralelo a la baja, terminando su principal indicador a 10 afios en el
4,23%, 30 puntos basicos por debajo de su nivel de comienzo de afio.

El mercado de crédito evolucion6 de manera muy solida, aunque los diferenciales
empezaron a mostrar signos de agotamiento, tanto en grado de inversién como en High
Yield. A lo largo del semestre las compafiias fueron muy activas en emisiones y
refinanciaciones, lo que, unido el reciente interés de inversién en euro desde otras
geografias, generd un desequilibrio entre oferta y demanda en beneficio de la segunda,
favoreciendo el estrechamiento de diferenciales.

En cuanto a otros activos o mercados, la debilidad del délar americano fue uno de los
factores mas relevantes en estos meses. El tipo de cambio contra el euro termin6 en 1,176,
un 13% mas débil que a comienzo de afio. Los precios del petréleo y el gas acabaron a la
baja, mientras que el oro obtuvo una rentabilidad acumulada superior al 26% a lo largo del
primer semestre.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El posicionamiento llevado a cabo durante el periodo se ha basado principalmente en dos
vértices. Por un lado, un tratamiento &agil de la duracién en cartera, centrado en la primera
parte del semestre en una duracién superior a la media, entorno a 1,65, lo que ha permitido
tener mayor sensibilidad en el escenario de bajadas materializadas por el Banco Central
Europeo. Asi, previo al "Liberation day", tomamos en el fondo una gestion activa de
duracion, cubriendo parte de ésta sintéticamente, ante las previsibles ampliaciones de tipos
por riesgos de inflacién latente en Europa, estrategia que funciond bien en este escenario.
El segundo vértice se basé en el posicionamiento geografico, donde la preferencia por la
periferia nos ha permitido tener menos sensibilidad al riesgo francés y aleman, geografias
con peor desempefio durante este semestre. Ademas, la seleccion de emisores
pseudo-gobierno, como Cades y regionales como Berlin o Valona, nos ha permitido tener
mayor carry materializado en cartera.

c) indice de referencia.

No esta designado ningln indice de referencia para medir la gestion, motivo por el cual en
este informe se compara la rentabilidad del valor liquidativo con la evolucion de la Letra del
Tesoro espafiol a 1 afio. La comparacioén entre la rentabilidad acumulada por las diferentes
clases y el indice de referencia (Letra del Tesoro) es: Clase R (Rentabilidad de 1,4277%
frente a indice de 1,3939%), Clase | (Rentabilidad de 1,5512% frente a indice de 1,3939%) y
Clase CARTERA (Rentabilidad de 1,6383% frente a indice de 1,3939%). La diferencia es
debida fundamentalmente a la diferencia de duraciones, siendo la referencia tomada de 1y
la duracién media del fondo en el periodo de 1.62. El grado de discrecionalidad aplicado en
la gestion es alta.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de las distintas clases ha evolucionado de la siguiente forma: Clase R
(incremento del 13,3620%, quedando al final del periodo 255.80 millones de EUR), Clase |
(descenso del -3,9153%, quedando al final del periodo 52.52 millones de EUR), Clase
CARTERA (incremento del 13,8213%, quedando al final del periodo 333.77 millones de
EUR).

El nimero de participes de las distintas clases ha evolucionado de la siguiente forma: Clase
R (incremento del 9,8514%, quedando al final del periodo 9.021 participes), Clase |
(descenso del -12,3457%, quedando al final del periodo 71 participes), Clase CARTERA
(descenso del -23,5276%, quedando al final del periodo 14.984 participes).

Los gastos acumulados de las distintas clases han evolucionado de la siguiente forma:

Clase R (0,30%), Clase | (0,18%) y Clase CARTERA (0,09%). No se han realizado
inversiones en otras IIC y, por tanto, no se han producido gastos indirectos por este tipo de
inversiones.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Las instituciones de la misma categoria gestionadas por ABANCA Gestion han obtenido una
rentabilidad media ponderada de 1,72%. La categoria gestionada por Abanca esta formada
por fondos con mayor duracion dentro del perfil conservador, por ello la diferencia de
rentabilidades frente al resto de la gama en este entorno de mercado.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Los activos que han aportado la mayor rentabilidad positiva durante este periodo han sido:
BTPS 4.1 10/10/28 (0,1215%), BO. BUONI POLINNALI DEL TES 3,25% JUN27 (0,1217%),
DEUDA ESTADO PORTUGAL 2,125% 171028 (0,0928%), DEUDA ESTADO ESPANA
5,15% 311028 (0,0920%), BO. EUROPEAN UNION 3,125% DIC 28 (0,0741%). Los activos
que han aportado la mayor rentabilidad negativa durante este periodo han sido: REGION
ILE DE FRANCE 0,625% 23/04/2027 (-0,0007%), BTSH5 ComdtyShort Euro-BTP Fu Mar25
(-0,0077%), FUT SHORT EURO-BTP Jun25 (-0,0087%), BERGER 3 04/05/28 (-0,0111%).
La apuesta periférica llevada en la gestion de la cartera ha funcionado correctamente
durante el primer semestre del afio, aprovechando el entorno de mercado de risk-on. Las
referencias con peor comportamiento fueron las principales regiones core europeas, dado el
nuevo escenario fiscal planteado por estas.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A.
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha realizado durante el periodo operaciones con instrumentos derivados como
inversion para gestionar de un modo mas eficaz la cartera.

La metodologia aplicada para la medicion de la exposiciéon total al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados es la del compromiso. El grado de cobertura
medio del periodo ha sido del 98,64%. Se entiende como grado de cobertura el porcentaje
que representa la cartera de inversion (valores, depositos y cuentas de tesoreria) respecto
al patrimonio. La cartera de inversion no incluye la exposicion a los instrumentos financieros
derivados.

El nivel medio de apalancamiento durante el periodo ha sido del 2,36%. Se entiende como
nivel de apalancamiento el porcentaje que representa la exposicién a instrumentos
financieros derivados (medida segun la metodologia del compromiso) respecto al
patrimonio.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 1,63 afios,
siendo la TIR media bruta (es decir, sin descontar los gastos y comisiones imputables al
fondo) a precios de mercado de 2,16%. La remuneracion obtenida por la liquidez mantenida
en el fondo durante el periodo ha sido del 2,22% anualizada.

Es relevante mencionar la existencia de un Anexo de Sostenibilidad que se publica junto
con las cuentas anuales del ejercicio (segunda parte del informe anual).

Las Politicas del Grupo ABANCA en relacion con la sostenibilidad pueden consultarse en
https://www.abancacorporacionbancaria.com/es/rss/.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A.
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Indicamos en el apartado 1.c) que no esta designado ningun indice de referencia para medir
la gestion, motivo por el cual en este informe se considera como indice de referencia la
evolucién de la Letra del Tesoro espafiol a 1 afio. El riesgo asumido por las diferentes
clases, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el periodo, ha sido:
Clase R (1,00%), Clase | (1,00%) y Clase CARTERA (1,00%). La volatilidad de su indice de
referencia (en este caso, la Letra del Tesoro a 1 afio) ha sido 0,42%.

El VaR acumulado por las distintas clases, expresado en % anualizado, alcanzé el siguiente
resultado: Clase R (1,24%), Clase | (1,35%) y Clase CARTERA (0,37%). El VaR indica la
méaxima pérdida posible, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamientode la IIC de los ultimos 5 afios. Los datos mostrados por clase
se refieren al final del periodo de referencia.

ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 100% EN EMISIONES DE
RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE
CREDITO MUY ELEVADO.

Conviene destacar que una inflacion elevada puede llevar a que la rentabilidad real
percibida por el participe difiera significativamente de la rentabilidad financiera.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS
MISMAS.

N/A.
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo ha devengado desde el inicio del ejercicio gastos en contraprestacion por los
servicios de analisis financiero recibidos. Estos gastos son satisfechos mediante una cuenta
destinada exclusivamente para la remuneracioén por los servicios de andlisis, independiente
a la cuenta por la que se satisfacen los pagos derivados de los servicios de ejecucion.

Estos gastos han supuesto en el periodo 3.323,16 EUR (0,0005% del patrimonio) dentro de
los gastos contemplados en el apartado 1.d) anterior. Los principales proveedores de
analisis son los siguientes:
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S&P GLOBAL MARKET INTELLIGENCE LLC

La utilizacion de los servicios de analistas financieros, recogida en el folleto informativo,
permite a ABANCA Gestion de Activos ampliar el universo de compafiias que pueden ser
contempladas como objetivo de inversion. Los analistas - a través de la calidad, acierto y
solidez de sus informes, de las conferencias y encuentros periédicos que organizan, y de
sus contactos directos con las empresas analizadas - contribuyen a mejorar la generacion
de ideas y la consistencia de las decisiones que finalmente se adoptan en la ejecucion de la
politica de inversion de este fondo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A.
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Resultara dificil que el segundo semestre replique la volatilidad geopolitica experimentada
en el primero, con eventos como la situacion en Ucrania, el conflicto Palestino-Israeli o las
tensiones entre Iran, Israel y Estados Unidos. En el segundo semestre, el foco de atencion
estara en la valoracion del efecto definitivo de los acuerdos arancelarios sobre la inflacion
global y su subsiguiente influencia en el crecimiento econémico. Adicionalmente, la
capacidad de financiacion sin sobresalto de los gobiernos, la consolidacion de los
movimientos de divisas y los movimientos de flujos de capital hacia Europa seran otros
factores que deberiamos monitorizar. Como estos factores afectaran la valoracion de
activos que han exhibido un rendimiento tan favorable en el primer semestre, como el
accionario o la renta fija privada, seran, sin duda, algunos de los principales desafios a
abordar.

Respecto al escenario que encontraremos para el fondo, el mercado esté descontando una
bajada de tipos para la zona euro a lo largo del proximo semestre. Trataremos de capturar
dicha bajada en cartera, apostando por una mejor calidad de los activos, centrados en la
toma de posiciones en regiones de Alemania como geografia core.

10. Informacion sobre la politica de remuneracién

No aplica en este informe

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores,
Informacion sobre las operaciones de financiaciéon de valores,
reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total
Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores,
reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos
(operaciones de simultaneas).
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