Ethna-DEFENSIV (A)

Factsheet, al 31.03.2025

ETHENEA

Comunicacion comercial

Estrategia de inversién

Ethna-DEFENSIV es un fondo de renta fija que no sigue un indice de referencia. Gestionado
activamente, invierte en renta fija de emisores de paises de la OCDE, especialmente deuda publica
y corporativa. Suelen ser inversiones conservadoras pero gestionadas con gran flexibilidad. El
fondo logra su perfil de riesgo deseado mediante la seleccion de emisores de bonos, vencimientos
y divisas. Otro factor que impulsa el rendimiento del fondo es la gestiéon de superposicién. Se trata
de la gestion activa de los riesgos de diferencial, duracién y divisas mediante el uso de derivados
liquidos. La gestion de la cartera determina la asignacion utilizando un enfoque descendentey a
partir de la valoracién bien fundamentada de los acontecimientos macroecondémicos. Junto con un
proceso ascendente de seleccion de renta fija, este enfoque permite al fondo seleccionar las
oportunidades de inversién mas atractivas, limitando a la vez los riesgos potenciales y gestionando
la volatilidad y las caidas.

Objetivo de inversion

Con una estrategia de inversién equilibrada que incide en la diversificacién y la liquidez, Ethna-
DEFENSIV trata de preservar el capital y generar una rentabilidad positiva en un horizonte de
inversion a medio plazo (3-5 afios). Por ello, resulta adecuado como inversiéon fundamental para los
inversores conservadores que desean beneficiarse de una estrategia de riesgo minimo en los
mercados financieros mundiales.
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== Ethna-DEFENSIV (A): 13,01 %

Rendimiento y volatilidad (bruto, en %) "**

Periodo 5 afios Desde lanzamiento
Rendimiento (cumulativo) -1,33 0,15 4,50 9,06 17,27 81,31
Rendimiento (anualizado) - - 4,46 2,93 3,24 3,36
Volatilidad - - 3,17 2,81 2,79 2,74

Nota: Los resultados histéricos no son un indicador de los resultados actuales o futuros. Para el
calculo de la rentabilidad histérica se han detraido todos los gastos y todas las comisiones, con
excepcion del comisién de suscripcion.

15 primeras posiciones 2

Nombre

Spain Government bond (10.2034) 2,70 %
Spain Government bond (04.2034) 2,67 %
Raiffeisen CH v.24(2032) 2,52 %
Wintershall Dea v.24(2032) 1,95 %
BFCM v.23(2029) 1,85 %
Fraport AG (2032) 1,84 %
Zircher Kantonalbank (2029) 1,84 %
EIB v.09(2025) 1,80 %
EnBW International Finance BV Reg.S. Green Bond v.24(2036) 1,79 %
Chile Government bond (01.2032) 1,78 %
Athene Global Funding EMTN Reg.S. v.25(2030) 1,78 %
3i Group Plc. Reg.S. v.23(2029) 1,50 %
Zlrcher Kantonalbank Reg.S. Fix-to-Float v.23(2027) 1,46 %
Edenred SE Reg.S. v.24(2032) 1,43 %
Kommunalkredit Austria AG ? EMTN Reg.S. v.25(2031) 1,42 %
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Held Pesarini Schmidt
Datos principales
ISIN LU0279509904
WKN AOLF5Y

Politica de dividendos
Fecha de lanzamiento

Sociedad de inversion

Categoria de inversion

Clasificacion SFDR
Banco depositario
Pais de constitucion
Fin del afio fiscal

Primera inversién
minima
Volumen del fondo

Moneda del tramo

Ultima distribucion

Valor de reembolso

Costes *
Comision de suscripcion
Comisién de gestion

Comision de
administraciéon

Comision del banco
depositario

Comision de
rentabilidad

Costes corrientes,
al 19.02.2025

Comision de reembolso

distribucién (A)
02.04.2007

ETHENEA Independent
Investors S.A. (LUX)

fondo de bonos global,
enfocado en EUR

Art. 8

DZ PRIVATBANK S.A.
Luxemburgo

31 diciembre

ningun

280,34 M EUR
EUR

3,0797 EUR por accion,
09.04.2024

136,16 EUR,
31.03.2025

hasta 2,50 %
0,80 % p. a.
0,10 % p. a.

0,05 % p. a.

ningun

1,16 %

ningun

Ratings y premios °¢7

Morningstar Rating™

28,808 ¢
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Asignacién sectorial (en %) ?
H Bonos

Finanzas 30,0

Bienes de consumo 18,6
Otros 12,4

Servicios 9,2

Industria 7,5

Materias primas 4,2
Pharma & Healthcare 3,7

Energia 3,4

Tecnologia 3,2

Comunicaciéon 1,3

Exposicién por regién (en %) 2
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Comentario a la asignacién de duracién

El fondo de bonos Ethna-DEFENSIV tiene como
objetivo preservar el capital y generar rentabilida-
des atractivas. La gestion de la duracion juega un
papel clave en esto. La sensibilidad a las tasas de
interés y el spread del fondo estan controladas
principalmente por la seleccién de bonos y sus
vencimientos restantes. El ciclo de subidas de ti-
pos de interés por parte de los principales ban-
cos centrales finalizé6 en 2023 y en 2024 comenzé
una ronda de recortes de tipos de interés, que
aun continda. Como resultado, los rendimientos
de los bonos a més largo plazo de la zona euro
han superado a los de los bonos a méas corto pla-
zo. La curva de rendimiento alemana ya no esta
invertida. A finales de 2024 y principios de 2025,
el Ethna-DEFENSIV se invirti6 cada vez mas en bo-
nos con vencimientos mas largos y cupones
atractivos para garantizar rentabilidades atracti-
vas durante un periodo més largo. En consecuen-
cia, la duraciéon ha aumentado significativamente
durante este periodo. Los sélidos cupones de los
bonos de la cartera Ethna-DEFENSIV (4 % de me-
dia) siguen prometiendo una elevada renta ordi-
naria en 2025. // Este texto ha sido traducido por
IA. La versién alemana del texto es la autorizada.

Novedades del fondo

Escanee el cédigo QR
con su teléfono
inteligente y lea el
dltimo nimero de la
seccién Portfolio

Manager Update sobre
el fondo.

Nota: El "Portfolio Manager Update" suele
publicarse en la segunda semana del mes.

Cifras clave del riesgo (12 meses) >*

Sharpe Ratio 0,31
Maximum Drawdown -2,4 %
Value at Risk 99 %, 1d 0,7 %
Value at Risk 99 %, 20d 31%

Cifras clave de la cartera de
obligaciones %*

Calificacion crediticia media A-aA
Duracién modificada 5,36 °(5,36)
Yield p.a. (actual) 4,0 %
Yield p.a. (YTM) 3,7%

Informacion sobre las clases de activos

En la posicién "Liquidez" se agrupan el dinero fijo,
el dinero a la vista y cuentas corrientes y otras
cuentas.


https://www.ethenea.com/factsheet-link-pm-update-defensiv/
https://www.ethenea.com/factsheet-link-pm-update-defensiv/

ESG: consideracion de los aspectos medioambientales, sociales y de gobierno
corporativo

Deseamos ofrecer a nuestros clientes soluciones de inversion responsable con rentabilidades
competitivas y sostenibles. Asi se refleja en nuestras directrices y procesos de inversion.
EthnaDEFENSIV sigue una estrategia ESG de acuerdo al articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088
sobre la divulgacién de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros. Por consiguiente, el fondo invierte preferentemente en titulos de renta fija de
empresas con una baja exposicion a riesgos ESG significativos, o en las que gestionan activamente
y, por lo tanto, mitigan los riesgos ESG inherentes a sus actividades. Asimismo, el Ethna-DEFENSIV
trata de alcanzar el objetivo de sostenibilidad mediante amplias exclusiones:

o Estan prohibidas las inversiones en empresas cuya principal actividad se centre en los sectores
de armamento, tabaco, pornografia y/o fabricacién/distribucién de carbén.

o Ademas, no invertimos en empresas que hayan cometido infracciones graves de los principios
del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y que no presenten unas perspectivas convincentes
de reparacién de la infraccion.

e Enrelacién con los emisores gubernamentales, excluimos las inversiones en bonos de paises
declarados como «no libres» por el andlisis anual de Freedom House (www.freedomhouse.org).

Desglose de categorias de riesgo ESG (en %)
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Insignificante Bajo Media Alta Grave

B Fondo (% NAV): Porcentaje del patrimonio total del fondo

® Fondo (% inversiones con calificacién): Porcentaje del total de las inversiones del fondo con calificacién
ESG
Universo (%): Porcentaje del total de todos los valores disponibles con calificacién ESG

Para evaluar los riesgos ESG significativos de cada empresa y su gestion activa de los riesgos ESG,
recurrimos a los analisis de la agencia de calificacion externa Sustainalytics. Sustainalytics sintetiza
los resultados de sus analisis en una puntuacién de los riesgos ESG que abarca del 0 al 100, en que:

* una puntuacion inferior a 10 representa un bajo riesgo;
* del 10 al 19,99 un riesgo limitado;

¢ del 20 al 29,99 un riesgo medio;

* del 30 al 39,99 un riesgo elevado, y

* una puntuacion a partir de 40 un riesgo grave.

Segln esta puntuacion de los riesgos ESG, se prevé que, de media, Ethna-DEFENSIV se sitUe al
menos en un perfil de riesgo ESG medio (puntuacién de riesgos ESG inferior a 30). Los valores con
unos riesgos muy graves (puntuacién de riesgos ESG superior a 40) solo se consideraran para la
inversion en Ethna-DEFENSIV en casos excepcionales, y se requerira un proceso de participacién
activa para mejorar el perfil de riesgo ESG de la empresa en la que se invierte.

En el marco del proceso de inversion, también se verifica si las empresas en las que invertimos apli-
can unas buenas practicas de gobierno corporativo. En este sentido, la politica ESG de ETHENEA es-
tablece varios mecanismos de verificaciéon, como la comprobacién de controversias y el cumpli-
miento del Pacto Mundial de las Naciones Unidas. Estos, a su vez, llevan a unos procedimientos
posteriores de escalada, que abarcan desde varias posibilidades de participacion activa con las em-
presas, hasta la exclusién estricta de las compafiias infractoras.

Nota: Puede encontrar informacién sobre la sostenibilidad del fondo y otros documentos sobre
el tema de ESG en: www.ethenea.com/documentos-relacionados-con-esg

A la hora de tomar una decisién de inversion, deben tenerse en cuenta todos los objetivos y
caracteristicas descritos en el folleto (ademas de los aspectos de sostenibilidad).

Perfil de riesgo ™
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Oportunidades

Alto riesgo

e Un equipo profesional de gestién de carteras
con muchos afios de experiencia.

e Participacion en la evolucién positiva de los
mercados de renta fija.

e Reduccion de las fluctuaciones del valor
mediante la distribucion del capital de
inversién entre un gran nimero de valores
individuales (diversificacion).

e Gestion activa del riesgo y operaciones de
cobertura (énfasis en la preservacién del
capital).

e Gestion activa de la cartera con el objetivo de
lograr rendimientos atractivos en cada fase del
mercado.

e Estabilidad y continuidad mediante la
concentracioén en valores de renta fija.

Riesgos

e Pérdidas de precio relacionadas con el
mercado, el sector y la empresa en las
inversiones en bonos del fondo; también como
resultado de un aumento general de los
rendimientos y/o un aumento de las primas de
rendimiento para emisores de bonos
especificos.

e Riesgos generales, geograficos y geopoliticos
de pais; incluyen el riesgo de que un emisor de
un bono, a pesar de ser solvente, no pueda
cumplir sus obligaciones debido a la
incapacidad o falta de voluntad por parte de
un pais concreto de transferir fondos a otro
pais

e Riesgo de crédito del emisor, de la contraparte
y de impago debido a la inversién en bonos y
operaciones de cobertura; incluyen el riesgo de
insolvencia debido a la sobrecarga de la deuda
del emisor o de la contraparte o a la falta de
liquidez. Es posible una pérdida total del
instrumento de inversion afectado.

e Riesgos de tipo de cambio al invertir en divisas
0 bonos denominados en moneda extranjera.

e Elinversor sufre una pérdida si vende las
participaciones del fondo a un precio inferior al
de compra.

Informacion sobre el fondo

Fondo de inversién abierto gestionado por
ETHENEA Independent Investors S.A., organismo
de inversién colectiva en valores mobiliarios
(OICVM) de derecho luxemburgués. El Ethna-
DEFENSIV esta clasificado como un fondo
conforme con el articulo 8 del Reglamento (UE)
2019/2088 sobre la divulgacion de informacién
relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros.


http://www.freedomhouse.org

Notas a pie de pagina

El rendimiento se calcula segtin el método BVI (en Suiza, corresponde al método AMAS). Los dividendos se reinvierten de inmediato el mismo dia que se producen en par-

ticipaciones adicionales a su favor. Para ello, no se tienen en cuenta los costes individuales del inversor, por ejemplo sus tarifas por depésito o comisién de ventas. Si se

tuvieran en cuenta estos gastos, el rendimiento se reduciria. Sin embargo, todos los costes a nivel del fondo, es decir, las comisiones por gestiéon o deposito bancario, si se

aplican en el calculo.

Fuente: calculos propios ETHENEA

Los resultados histéricos no son un indicador de los resultados actuales o futuros. La rentabilidad mostrada no tiene en cuenta las eventuales comisiones de suscripcion

o de reembolso y/o las comisiones.

Los "Costes corrientes" mencionados en esta seccién no incluyen los costes de operacién. Puede encontrar informacién detallada sobre los costos y del impacto en su in-

versién en el documento de datos fundamentales (PRIIPs-KID), el folleto de venta y el tltimo informe anual.

© 2025 Morningstar. Todos los derechos reservados. Estado del Morningstar Rating: 02/2025. Para mas informacién sobre Morningstar Rating, incluidos sus métodos, visi-

te https://ethenea.link/c2ji55

De 2397 fondos de la categoria EUR Diversified Bond al 31.01.2025. Basado en el 88,85 % del AUM Corporativo y en el 100,00 % del AUM Soberano. Los datos se basan

Unicamente en posiciones largas.

€uro Fund Award: 1er puesto en la categoria « Fondos de bonos, eurozona » (Tramo Ethna-DEFENSIV (T)), periodo de evaluacién: 3 afios, informacién al 01.2025

Véase el glosario para las explicaciones de los términos y las definiciones (también con respecto a los grados de rating): https://www.ethenea.com/es-es/glosario/

Duracién modificada, teniendo en cuenta la aplicacién del uso de derivados.

' Summary Risk Indicator (Indicador resumido de riesgo) de 1 (menor riesgo) a 7 (mayor riesgo); el riesgo 1 no puede considerarse una inversion sin riesgo. Este indicador
puede cambiar con el tiempo. Fuente: Documentos de datos fundamentales (PRIIPs-KIDs). Toda inversién implica un riesgo general de pérdida de capital.

~

IS

Notas importantes
Le rogamos que lea el folleto y los documentos de datos fundamentales (PRIIPs-KIDs) antes de suscribir el fondo.

La presente es una comunicacién promocional. Reviste caracter exclusivamente informativo y ofrece al destinatario indicaciones sobre nuestros productos, conceptos e
ideas. Se prohibe transmitir esta informacién a ter-ceros, de forma total o parcial y con independencia del modo. Las acciones emitidas del fondo Unicamente podran
ofrecerse para la venta en aquellas jurisdicciones en las que dicha oferta o venta estd permitida. Por tanto, las acciones no podran ofrecerse para la compra ni venderse en
EE. UU. a ciudadanos estadounidenses o por cuenta de estos ni a personas estadounidenses residentes en EE. UU. Para la compra de acciones del fondo, se aplican las
instrucciones detalladas en el folleto vigente, las cuales de-beran cumplirse a todos los efectos. El presente documento no sirve de base para ninguna compra, venta,
cobertura, transmisién o préstamo de activos. Nada de la informacién incluida en el presente documento constituye una oferta de compra o venta de un instrumento
financiero ni ha tenido en cuenta las circunstancias personales del destinatario. Tampoco es el resultado de un andlisis objetivo o independiente. Al leer este documento o
escuchar una presentacién en una reunion no se establece ninguna relacién de asesoramiento. Todos los contenidos tienen caracter informativo y no pueden sustituir al
asesoramiento profesional e individual sobre inversién. Para obtener informacién detallada sobre las oportunidades, los riesgos y los detalles relacionados con el perfil del
inversory la politica de inversion de nuestros productos, consulte el folleto vigente. Los documentos de venta legales (folleto, documentos de datos fundamentales (PRIIPs-
KIDs), junto con los informes anual y semestral), en los que figura informacién detallada sobre la suscripcion de acciones y los riesgos y las oportunidades y riesgos
relacionados, constituyen la Unica base autorizada y vinculante para la suscripcion de acciones. Los mencionados documentos de venta en aleman (asi como sus versiones
no oficiales traducidas a otros idiomas) pueden consultarse en www.ethenea.com y obtenerse de forma gratuita en la sociedad gestora, ETHENEA Independent Investors
S.A.y el depositario, asi como en los respectivos agentes de pago o de informacién de cada pais y el representante en Suiza. Los agentes de pago o de informacién son los
siguientes para los fondos Ethna-AKTIV, Ethna-DEFENSIV y Ethna-DYNAMISCH: Alemania, Austria, Bélgica, Liechtenstein, Luxemburgo: DZ PRIVATBANK S.A., 4, rue Thomas
Edison, L-1445 Strassen, Luxemburgo; Espafia: ALLFUNDS BANK, S.A., C/ Estafeta, 6 (la Moraleja), Edificio 3 - Complejo Plaza de la Fuente, ES-28109 Alcobendas (Madrid);
Francia: CACEIS Bank France, 1-3 place Valhubert, F-75013 Paris; Italia: State Street Bank International - Succursale Italia, Via Ferrante Aporti, 10, IT-20125 Milano; Société
Génerale Securities Services, Via Benigno Crespi, 19/A - MAC 2, IT-20123 Milano; Banca Sella Holding S.p.A., Piazza Gaudenzio Sella 1, IT-13900 Biella; Allfunds Bank S.A.U -
Succursale di Milano, Via Bocchetto 6, IT-20123 Milano; Suiza: Representante: IPConcept (Schweiz) AG, Munsterhof 12, Postfach, CH-8022 Zurich; Agente de pagos: DZ
PRIVATBANK (Schweiz) AG, Mlnsterhof 12, CH-8022 Zurich. Los agentes de pago o de informacién son los siguientes para HESPER FUND, SICAV - Global Solutions: Alemania,
Austria, Francia, Luxemburgo: DZ PRIVATBANK S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburgo; Italia: Allfunds Bank S.A.U - Succursale di Milano, Via Bocchetto 6,
IT-20123 Milano; Suiza: Representante: IPConcept (Schweiz) AG, Munsterhof 12, Postfach, CH-8022 Zurich; Agente de pagos: DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Minsterhof 12,
CH-8022 Zurich. La sociedad gestora podra rescindir los acuerdos de distribucién vigentes con terceros o retirar los permisos de distribucién por razones estratégicas o
exigidas por ley, respetando los plazos. Puede obtenerse gratuitamente un resumen de los derechos del inversor en formato electrénico en aleman e inglés, asi como en
otros idiomas en casos concretos, en el sitio web de la empresa en www.ethenea.com/resumen-de-derechos-del-inversor. En el folleto figura la descripcion detallada
expresa de los riesgos. La rentabilidad histérica no debe considerarse una indicacién o garantia de la rentabilidad futura. En general, los precios, los valores y los
rendimientos pueden incrementarse o disminuir, hasta la pérdida total del capital invertido, y los supuestos y la informaciéon pueden cambiar sin previo aviso. Una
rentabilidad histérica positiva (revalorizacién) no constituye una garantia de una rentabilidad positiva en el futuro. La composicién de la cartera puede variar en cualquier
momento. No puede garantizarse que las previsiones del mercado estipuladas vayan a cumplirse. Se aplican las descripciones completas y detalladas de los riesgos que
figuran en el folleto. A pesar del riguroso andlisis, no puede garantizarse la exactitud, exhaustividad o vigencia de la informacién. El contenido y la informacién estan sujetos
a la proteccion de los derechos de autor. El valor liquidativo mds reciente puede consultarse en el sitio web de la sociedad gestora: www.ethenea.com. La informacién y las
opiniones incluidas en el presente documento reflejan el punto de vista de ETHENEA o de terceros pertenecientes al grupo de empresas en el momento de su publicaciéony
pueden variar en cualquier momento sin previo aviso. Las expectativas futuras pueden diferir significativamente de los resultados reales. La situacion fiscal y las
repercusiones de la decision de invertir deben valorarse siempre de forma individual. Antes de tomar la decisién de invertir, los inversores deben obtener asesoramiento
profesional sobre cuestiones juridica y fiscales. ETHENEA u otros socios de distribucion afiliados pueden percibir una remuneracién por la distribucién del producto. Se
aplican las normas relativas a la remuneracion y los costes de acuerdo con el folleto.
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