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Informe de gestion

Forma juridica

FCP

Objetivo y politica de inversién

El OICVM esta clasificado en la categoria siguiente: "Bonos y otros titulos de deuda denominados en euros".
Objetivo de gestion

El objetivo de gestion del OICVM es obtener, en periodos de seis meses consecutivos, una rentabilidad
anualizada, previa deduccion de las comisiones de gestion reales, superior al €STR capitalizado incrementado en
8,5 puntos basicos, mediante la exposicion directa o indirecta a los mercados de renta fija y monetaria. El OICVM
integra un enfoque relacionado con la inversién socialmente responsable y respetuoso con los criterios
de responsabilidad medioambiental, social y de gobernanza ( ESG ), que son elementos clave
considerados en las decisiones de inversion. Se informa al participe de que este OICVM no estd sujeto al
Reglamento Europeo (UE) 2017/1131 sobre fondos del mercado monetario.

Politica de inversion

El OICVM lleva a cabo una gestion activa basada en la inversion en instrumentos del mercado monetario y en
titulos de renta fija a tipo fijo, variable, revisable y / o indexado, emitidos por empresas de paises miembros de
la OCDE principalmente, con el fin de impulsar el rendimiento. El universo de inversiéon definido a
efectos de la puesta en practica del objetivo extrafinanciero del OICVM esta compuesto por una amplia lista de
instrumentos financieros que forman parte del indice ICE Bank of America Euro Corporate. EI OICVM
puede invertir hasta el 10% de su patrimonio neto, una vez excluidas las obligaciones y otros titulos de
deuda emitidos por emisores publicos, el efectivo mantenido a titulo accesorio y los activos solidarios,
en titulos que estén fuera del universo de inversién, siempre y cuando el emisor sea admisible seguin
los criterios de selectividad. El riesgo de tipos vinculado a las obligaciones a tipo fijo sera gestionado de forma
discrecional por el equipo de gestién y no estara cubierto de manera sistematica. Tras un analisis macroeconémico
y microecondmico, las decisiones de inversidn se basan en:

El posicionamiento en la curva de tipos - la seleccién de titulos en funcion de la duracion de
vida residual de los titulos y de la liquidez del OICVM
La asignacion sectorial
La selecciéon de emisores La implementacion de la estrategia se Ilevara a cabo en el marco de una gestion
de renta fija a corto plazo, respetando:
De un riesgo limitado a las variaciones de los tipos que se equipara a la sensibilidad a los tipos de
interés. El vencimiento medio ponderado de los activos es inferior o igual a 6 meses
De un riesgo de crédito y de liquidez limitados. La vida atil de los activos no supera los 3
anos y la duracién media ponderada hasta la extincién de los instrumentos en cartera no supera los
18 meses

La cartera se invertira de manera discrecional, en las condiciones definidas en la documentacion
reglamentaria, sin ninguna limitacion adicional en cuanto al universo de inversién respecto de un
eventual indice de mercado. Se puntualiza que la volatilidad del OICVM y del indicador de referencia o
cualquier otro indice no deberian desviarse significativamente. El OICVM selecciona titulos de deuda, en particular
titulos de renta fija e instrumentos del mercado monetario que pertenezcan a la categoria " Investment
Grade " cuya calificacién minima sea igual a A-3 a corto plazo o BBB- a largo plazo segiin Standard &
Poor's (o una calificacion equivalente en cualquier otra agencia de calificacion o que la sociedad
gestora considere equivalente a dicha calificacion). Se puntualiza que el equipo de gestién lleva a cabo
su propio analisis de crédito para seleccionar estos titulos. Asimismo, la decision de adquirir o enajenar un
titulo de deuda no se fundamenta ni automadtica ni exclusivamente en el criterio de su calificacion, sino que
también se basa en un analisis interno del equipo de gestion. EI OICVM tiene una horquilla de sensibilidad
comprendida entre 0 y +0,50.

El OICVM aplica un enfoque de selectividad "Best-in-Universe" en su universo de inversion, que se aplica de forma
restrictiva en todo momento. Este enfoque de seleccion ESG consiste en favorecer a los emisores
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mejor calificadas desde un punto de vista extrafinanciero, independientemente de su sector de actividad, y a
aceptar sesgos sectoriales, porque los sectores que se consideren globalmente mas virtuosos estaran mas
ampliamente representados. El enfoque de selectividad consiste en eliminar al menos el 25% de los
valores con peor calificacion de el universo de inversién, tal como se ha definido anteriormente, sobre
la base de una combinacion de exclusiones de inversién responsable aplicables al OICVM vy su
puntuacion ESG, con exclusién de las obligaciones y otros titulos de deuda emitidos por emisores
publicos, el efectivo mantenido con caracter accesorio y los activos solidarios. El porcentaje de
cobertura minima del patrimonio neto que se aplica en la cartera es del 90 % para el analisis ESG. EI OICVM
supera constantemente a su universo de inversién en los siguientes indicadores clave de rendimiento no
financiero: el primero esta relacionado con el porcentaje de diversidad en los 6rganos de gobierno y el segundo
con la intensidad de carbono (el porcentaje de cobertura minima de cada uno de estos indicadores clave de
rendimiento no financieros se describe con mas detalle en el folleto del OICVM). AXA IM utiliza un marco de
calificacion ESG de los emisores estructurado en torno a tres pilares: medioambiental, social y de gobierno
corporativo, con el fin de contribuir a evaluar la forma en que las empresas reducen el riesgo ESG y
aprovechan estos criterios para mejorar su posicion competitiva en su sector de actividad. La aplicacion de este
marco se traduce en una calificacién ESG por emisor que va de 0 a 10.

Ademas, el OICVM aplica las politicas de exclusién sectorial de AXA IM y la Politica de estandares
medioambientales, sociales y de gobierno de AXA IM (" Politica de estandares ASG de AXA IM "),
disponibles en &lt;hyperlink3>www.axa-im.fr/investissement-responsable/nos-politiques-et-
rapports</hyperlink3>. Las politicas de exclusién sectorial de AXA IM y los estandares ASG se aplican
de forma sistematica y continua durante el proceso de seleccion de valores, y los derivados se utilizan de
conformidad con la politica ASG del OICVM. Asimismo, se aplican de forma sistematica y continua durante el
proceso de selecciéon de los titulos las exclusiones descritas en el manual del Label ISR. Los datos ASG utilizados
en el proceso de inversidn se basan en metodologias ASG que se fundamentan en parte en datos de terceros y, en
algunos casos, se elaboran internamente. Son subjetivas y pueden cambiar con el tiempo. A pesar de varias
iniciativas, la ausencia de definiciones armonizadas puede dar lugar a criterios ESG heterogéneos. Por
ello, las diferentes estrategias de inversion que utilizan los criterios ASG y las memorias ASG son dificilmente
comparables entre si. Las estrategias que integran criterios ASG y las que integran criterios de desarrollo
sostenible pueden utilizar datos ASG que parecen similares pero que conviene distinguir, ya que su método de
calculo puede ser diferente. Las distintas metodologias ESG de AXA IM descritas anteriormente pueden cambiar en
el futuro para tener en cuenta cualquier mejora en la disponibilidad y fiabilidad de los datos, o
cualquier cambio en la normativa o en otros marcos o iniciativas externos, entre otros.

La posesion de participaciones o acciones de IIC no etiquetadas como ISR esta limitada al 10% del patrimonio neto
del OICVM. Dentro del limite del 200 % del patrimonio neto del OICVM, la estrategia de inversion puede
llevarse a cabo mediante inversiones directas o a través de derivados y operaciones de préstamo vy
empréstito de titulos y/o pactos de recompra y recompra inversa. El OICVM también podra utilizar
derivados con fines de cobertura. EIl OICVM es un producto financiero que promueve caracteristicas
ambientales y / o sociales en el sentido del articulo 8 del Reglamento ( UE ) 2019 / 2088 de 27 de
noviembre de 2019 sobre la divulgaciéon de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros.

Indicador de referencia

El €STR capitalizado (Ester o Euro Short-Terme Rate). El €STR es un tipo de interés a corto plazo de la zona euro.
Lo calcula diariamente el Banco Central Europeo (BCE) sobre la base de las transacciones del dia anterior. Para mas
informacion, puede consultar la pagina web: _

Perfil de riesgo y de rendimiento

Riesgo mas bajo Mayor riesgo

< >
Rendimiento Potencialmente rentable
potencialmente mas bajo mas elevado

El indicador de riesgo parte de la hipdtesis de que mantendra el producto 0,5 afios.

El riesgo real podria ser muy distinto si se produjera una salida antes del vencimiento, y podria obtenerse menos a
cambio.
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El indicador sintético de riesgo permite comparar el nivel de riesgo de este producto con el de otros.
Indica la probabilidad de que este producto registre pérdidas en caso de movimientos en los mercados
o de que no podamos pagarte.

Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 1 en una escala de 7, que es la clase de riesgo
mas baja. Esto indica que las posibles pérdidas relacionadas con los resultados futuros del producto se
situarian a un nivel muy bajo. La categoria de riesgo asociada a este producto se ha determinado sobre base
de resultados pasados, no esta garantizada y puede evolucionar en el tiempo.

Attention au risque de change. Las cantidades que se le abonen se pagaran en otra moneda, por lo que su ganancia
final dependerd del tipo de cambio entre ambas monedas. Este riesgo no se tiene en cuenta en el indicador
anterior.

Podrian existir otros riesgos importantes no incluidos en el Indicador de riesgo sintético, como el riesgo de
derivados o el riesgo de contraparte. Para mas informacion, consulte el folleto.

Este producto no incluye proteccidn frente a las fluctuaciones del mercado, por lo que podria perder una parte o la
totalidad de su inversién.

Riesgo global

El método elegido para medir el riesgo global del OICVM es el método de célculo del compromiso, tal y como se
estipula en la instruccién n.° 2011-15 de la Autoridad de los mercados financieros francesa ( AMF ) relativa a las
modalidades de calculo del riesgo global de los OICVM y FIA autorizados.

Algunos limites de riesgo definidos por el gestor se han superado puntualmente, aunque sin inducir un
impacto negativo importante en la cartera gestionada. La gestion ha tomado las medidas correctoras
necesarias, cuando ha sido necesario, para volver a niveles de riesgos aceptables por el gestor.

Comentario de gestion

El afio 2025 en los mercados financieros se caracterizé por una incertidumbre excepcional. A partir de
enero, el entusiasmo estadounidense, vinculado sobre todo a la investidura de D. Trump, parecia ofrecer, por
contagio, una prima al mercado de la zona euro, lo que llevo a las previsiones de tipos del BCE a casi el
2,10 % a finales de 2025 ( frente al 1,75 % a comienzos de enero). Sin embargo, los datos del primer
trimestre revelaron una creciente divergencia entre los dos bloques, lo que trajo esas previsiones a 1,75%. Las
tensiones comerciales, las negociaciones de paz en Ucrania y los retos de defensa en Europa han reforzado la
incertidumbre sobre el grado de flexibilizacion que podria adoptar el BCE. A principios de marzo, el anuncio de un
plan de apoyo presupuestario sin precedentes en Alemania provocd una fuerte subida de los tipos, mientras que el
tono proteccionista de Donald Trump sobre los aranceles acentu6 la volatilidad de los mercados. En su reunién de
marzo, después de dos descensos consecutivos de tipos, la presidenta del BCE, Christine Lagarde, indicé que la
politica monetaria ya no era " tan restrictiva ", marcando un giro hacia un enfoque " flexible ". El 2 de abril, las
tensiones comerciales se intensificaron con una ofensiva estadounidense sobre los aranceles, denominada
"Liberation day".

». Aunque D. Trump anuncié rapidamente una pausa de 90 dias en estos aranceles fuera de China, la
escalada entre China y EE. UU. ha aumentado la incertidumbre sobre la evoluciéon de las economias
mundiales. En este contexto, las previsiones de bajadas de los tipos han cobrado impulso, y el
mercado anticipa un tipo para finales de 2025 del 1,45%. En junio, la incertidumbre aumenté con el
conflicto en el Oriente Medio y la preocupacién en torno a la deuda publica de los Estados Unidos. La
estabilizacion de la inflacion en la zona euro en torno al 2% ha provocado un cambio de tono del BCE, que ha
anunciado su cuarta bajada del afo 2025, situando el tipo de los depésitos en el 2%. Christine Lagarde declar6
entonces que la politica monetaria se encontraba en " buena posicién ", dejando entrever que se estaba
acercando el final del ciclo de relajacidn monetaria. Mientras las previsiones evolucionaban al ritmo de las
declaraciones de D. Trump, este discurso del BCE ha permitido estabilizar los tipos en torno al 1,75% para finales
de 2025. El acuerdo sobre aranceles alcanzado en julio entre los Estados Unidos y la UE ha contribuido a
reducir la incertidumbre, y la zona euro ha mostrado una resistencia imprevista a comienzos del tercer
trimestre. En septiembre, el BCE ha mantenido sus tipos, mientras que la Fed ha reanudado su ciclo de recortes.
El cierre parcial de los servicios federales desde el 1 de octubre impidié la publicacion de estadisticas
publicas, lo que complicé la lectura de las dindmicas de la economia estadounidense. En la zona euro, la
estabilidad relativa contrastaba con los bloqueos politicos franceses. EI BCE mantuvo su tipo de depdsito en el 2 %
en el T3 y Christine Lagarde indicd que el "proceso de desinflacion" habia finalizado y que la politica monetaria
estaba "bien calibrada". Por lo tanto, el mercado descart6 todas las previsiones de recortes de los tipos
para 2025, manteniendo una tendencia a la baja para 2026. La economia mundial atravesé el otofio en un
contexto de incertidumbre y el afio se cerrd
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sobre un tono contrastado. En Estados Unidos, la Fed ha optado por dos bajadas de tipos adicionales, situando su
tipo basico entre el 3,5 %y el 3,75 %. Sin embargo, durante su discurso de diciembre, J. Powell ha dado
a entender que podria haber una pausa para evaluar mejor la situacion con respecto a su doble mandato:
inflacién y empleo. En la zona euro, la actividad se mantuvo en expansion y el BCE mantuvo los tipos de
interés oficiales sin cambios, reafirmando que su politica monetaria se encuentra en "buena posicién”.
No obstante, la Sra. Lagarde precis6 a finales de afio que la incertidumbre seguia siendo elevada y " podria
haberse agravado ", justificando el mantenimiento de su enfoque reunién a reunién, dependiente de los datos.
Las ultimas proyecciones del BCE han revisado al alza las previsiones de crecimiento para 2025 (1,4%),
2026 (1,2%) y 2027 (1,4%), con una primera estimacion para 2028 del 1,4%. La tasa de inflacién
prevista para 2026 es del 1,9 %, debido a una desaceleracién menos pronunciada de los precios de los servicios,
sostenida por un crecimiento salarial superior al esperado. Para 2027, la inflacion total se estima en un
1,8%, y en un 2 % para 2028. Las previsiones para la inflacién subyacente se revisaron ligeramente al alza,
situandose en el 2,2% en 2026, el 1,9% en 2027, con una primera proyeccion para 2028 del 2%. Sin embargo, una
entrevista de Isabel Schnabel publicada el 8 de diciembre, en la que declaré que el préximo movimiento seria una
subida de los tipos y no una bajada, ha suscitado inquietud entre los inversores. Este discurso ha
modificado la percepcion del préximo ciclo monetario, con subidas de tipos desde finales de 2026 y una
primera subida total prevista para el sequndo semestre de 2027.

En cuanto a los tipos, los niveles de los swaps han evolucionado de acuerdo con las previsiones de
politica monetaria, marcadas por una fuerte volatilidad. En efecto, el tipo swap €str a 1 afio comenzo el
ano con un aumento de casi 20 pb, hasta el 2,31 %, en un contexto optimista. Sin embargo, las fluctuantes
declaraciones de D. Trump durante el primer semestre provocaron una caida del tipo de swap €str a 1 afio hasta el
1,70 % a finales de abril. La distensiéon de las tensiones entre China y EE. UU. vy el acuerdo sobre aranceles
entre los EE. UU. y la UE han reactivado la subida situando la rentabilidad en torno al 1,80 %. Habra que
esperar los discursos del BCE en el segundo semestre, anunciando el final cercano del ciclo de flexibilizacién, para
ver como el tipo vuelve a subir hasta cerca del 1,90 %. A finales de diciembre, el discurso de Isabel Schnabel hizo
repuntar los tipos al alza, con el swap €str a 1 afio alcanzando el 1,97 % y cerrando el afio en el 1,94 %. Asi, a
finales de 2026, el tipo €str se estima en torno al 2 %, continuando su progresion hasta el 2,25 % a finales
de 2027 y el 2,50 % a finales de 2028. Los tipos Euribor siguieron exactamente la misma tendencia que
los tipos swap. En el transcurso del afio, el tipo de interés registré un maximo de 2,612 % a principios
de enero y un minimo de 2,022 % a finales de abril; cerrd el afio en 2,243 %. En el 3 mes, después de haber
alcanzado el 2,789 % a principios de enero, el tipo Euribor bajo hasta el 1,937 % a principios de julio para
cerrar el afio en el 2,026 %. La diferencia entre el tipo Euribor y el tipo swap representativo de los niveles
de financiacién del sector bancario ha sido mas bien estable durante el afio, con una media de +32 pb en 12
meses y de +10 pb en 3 meses. En cuanto a la deuda soberana, tuvimos un afio bastante estable con un poco mas
de volatilidad en Italia, en particular en el « Liberation Day ». Asi, en el primer semestre de 1 afio, Italia negociaba
en torno a €str+20 pb, con un pico de €str+27 pb en abril, y se estrechd hasta €str+15 pb a finales de diciembre.
En Francia, constatamos menos volatilidad a pesar de un entorno politico inestable y el BTF a 1 afio oscilé entre
el €str + 20 pb y el €str + 15 pb, nivel de final de afo. Espafa ha sido la mas rentable del afo,
impulsada por una economia en expansién, y el Letras a 1 afio ha pasado de €str+20 pb a €str+10 pb a finales de
diciembre. El mercado de papel comercial ha vivido un afo bastante favorable en términos de rendimiento.
Después de un mes de enero marcado por una reduccién de los niveles de emisiones en el sector
bancario, los tipos volvieron rapidamente a ser atractivos, con una prima para los bancos franceses. A 1 afio,
estos bancos ofrecian de media unos €str+30 pb, frente a €str+26 pb para los demas paises. El periodo del " dia
de la Liberacion " ha influido en los margenes, obligando a algunos emisores a aumentar sus niveles para
atraer a los inversores, salvo los bancos franceses, que ya ofrecian unas rentabilidades mas altas. A finales de
2025, los bancos franceses tramitaban, de media, a €str+31 pb, frente a unos €str+30 pb para el resto del sector.
En seis meses, los bancos franceses han aumentado gradualmente sus diferenciales, pasando de €str+18 pb a
€str+22 pb, mientras que los demas paises han pasado de €str+15 pb a €str+19 pb. En tres meses, los niveles
también aumentaron ligeramente, ya que los bancos franceses negociaron a finales de afio en torno a €str+14pb,
frente a €str+11pb para los demas paises. En el sector empresarial, aunque los niveles fueron bajos en el T1 de
2025, a principios de abril vimos una subida de los margenes. El mercado primario de bonos cerrd durante este
periodo y algunos emisores recurrieron en mayor medida a los pagarés de empresa para garantizar la liquidez.
Asi, hemos asistido a una mayor diversificacién de los emisores y a un aumento de los niveles. El 2-3
meses negociaba alrededor de €str+18pb, el 6 meses alrededor de €str+22pb y el 1 afio alrededor de
€str+30pb frente a €str+10pb, respectivamente.

€str+18pb y €str+25pb a comienzos de marzo. La reducciéon gradual de las emisiones corporativas, en
especial gracias a las buenas noticias sobre los aranceles estadounidenses, ha continuado en el otofio, con una
disminucion de los diferenciales: aproximadamente

€str+10/12pb a 1 mes, €str+15pb a 3 meses y €str+26pb a 12 meses. El periodo de fin de afio fue favorable, con
diferenciales mas amplios: en promedio, en torno a €str + 12 pb para menos de 1 mes, €str + 17-22 pb para hasta
6 meses, y €str + 28 / 30 pb para 1 afio. Finalmente, en el mercado del crédito, asistimos a una
primera fase de ajuste de los margenes durante el primer trimestre; el indice de crédito global ICE Bank of
America 1-3 afios pasé de swap+66 pb a comienzos de enero a swap+52 pb a finales de febrero. Las
turbulencias ligadas a la guerra comercial provocaron un aumento de los margenes que llegaron a
situarse en +80 pb por encima del swap a comienzos de abril, para disminuir posteriormente y cerrar el afio en
+43 pb por encima del swap.
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En el fondo AXA IM Euro6M, nuestra estrategia ha consistido en optimizar el perfil de riesgo / rendimiento de la
cartera manteniendo un elevado nivel de carry gracias a la diversificacion que ofrece el mercado de
obligaciones de crédito. En
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En efecto, desde el mes de enero hemos aprovechado un mercado primario muy activo y también hemos sabido
aprovechar buenas oportunidades en el mercado secundario en los vencimientos a 2-3 afios, con lo que la vida
media del fondo ha aumentado hasta 390 dias. Posteriormente, el mercado del crédito se ha encarecido
demasiado a nuestro gusto, sobre todo en un contexto bastante incierto, y hemos reducido los vencimientos
de nuestras inversiones en torno de 18 meses para limitar la volatilidad en el fondo. Durante el periodo abril-
mayo mantuvimos un comportamiento tranquilo en cuanto a inversiones, y la WAL del fondo pasé a
aproximadamente 320 dias. A partir de junio, deseamos aprovechar la ampliaciéon de los margenes de crédito
para afadir nuevas posiciones. Deseosos de seguir siendo prudentes, hemos favorecido los vencimientos a 18 /
24 meses que ofrecen una prima respecto al mercado monetario. Los aranceles deberian traer mas
volatilidad al sector empresarial, por lo que hemos favorecido a los bancos por prudencia. Nuestra
selectividad en relacién con la etiqueta ISR nos ha impedido invertir en bancos estadounidenses y nos
hemos mantenido serenos sobre los fundamentales del sector financiero europeo. La vida media del
fondo aument6 de este modo hasta los 380 dias, antes de volver a caer hasta los 350 dias a finales de
agosto, debido a un mercado menos activo durante la tregua estival. Por tanto, reinvertimos a través de los
pagarés de empresa (CP) a la espera de mejores oportunidades. Desde el otofio, hemos empezado a volver a
asumir un poco de riesgo de crédito en el fondo tras la ampliaciéon de los margenes registrada durante el verano y
en un contexto en el que se ha despejado la incertidumbre sobre los aranceles estadounidenses. Hemos vuelto a
una mayor diversificacion entre el sector empresarial y el sector bancario, pero este Gltimo sigue manteniendo un
sesgo mas positivo debido a un mejor nivel de carry. La vida media del fondo aumento asi hasta los 425 dias a
finales de noviembre y cerr6 el afio en 413 dias debido a un mes de diciembre mas tranquilo. En cuanto a la
asignacion sectorial, el sector bancario representd entre el 41 % y el 56 % de las inversiones, terminando
ligeramente por encima del 50 % a finales de diciembre. El sector empresarial represento entre el 34% vy el 48%
de las inversiones, con algo mas del 39% a finales de diciembre. La mayoria de las inversiones se han
efectuado a través de obligaciones, reduciendo paulatinamente los CP. Asi, el fondo estaba invertido
hasta en un 90 % a través de obligaciones a finales de junio, pero reutilizamos los bonos convertibles durante el
verano y esta partida se situ6 en torno al 12 % a finales de diciembre. La renta fija representaba, a final de
ano, alrededor del 78 % del fondo, de los que un poco mas del 14 % estan indexados al Euribor a 3
meses. A lo largo del afo conservamos una parte de liquidez que representaba poco mas del 10 % del fondo.
En cuanto a la sensibilidad a los tipos, iniciamos el afio aumentando la WAM para alcanzar los 100 dias a
finales de enero, convencidos de que los tipos en la zona euro iban a ser mas bajos de lo que el mercado preveia.
Los datos macroecondmicos de finales de enero han permitido que los tipos recuperaran niveles mas bajos y, por
tanto, hemos reducido la WAM en torno a 10 dias a comienzos de febrero. Posteriormente, volvimos a introducir
sensibilidad a los tipos en el fondo, en especial después del sorprendente anuncio aleman sobre el impulso
presupuestario que provoco una subida de los tipos. Utilizamos tanto swaps de tipos como el Schatz aleman a 2
afios para tomar posiciones de duracion en el fondo. La WAM ha subido asi hasta los 100 dias.
Posteriormente, en el mes de marzo, los tipos han bajado y, por tanto, hemos empezado a reducir la
WAM a 35 dias hacia finales de marzo. Finalmente, el «Dia de la Liberacion» ha tenido un fuerte impacto a la
baja en los tipos y, en dltima instancia, hemos reducido la WAM en torno a 0. A continuacién, los diferentes
comentarios del BCE nos llevaron a ser activos tacticamente en la gestion de la WAM, que evolucioné entre 20 y 75
dias. Finalmente, en diciembre, en un primer momento redujimos los swaps de tipos en los vencimientos
inferiores a 1 afo, y luego, en funcion de los niveles del Schatz, afadimos una posicion larga, ya que no
estabamos convencidos del aumento de los tipos que se produjo a finales de afio. Asi, la WAM pasé a 130 dias a
finales de diciembre. El nivel de carry fue de €str+45 pb en promedio, fluctuando entre +60 pb y +35 pb.

En 2026, los temas clave seguiran estando relacionados con la evolucion de las politicas de los bancos centrales,
que seguiran ajustando su politica monetaria en respuesta a la inflacién, sobre todo en un contexto de
cambio de presidencia en la Fed y de debates sobre su independencia frente al gobierno Trump. Las elecciones
de mitad de mandato en Estados Unidos, con el riesgo para D. Trump de perder la mayoria en el Congreso,
podrian incitarle a centrarse mas en mejorar el poder adquisitivo de los estadounidenses que en desmantelar el
orden mundial. La situacién en Europa sigue siendo inestable, con progresos hacia una paz fragil, y Asia podria
unirse a Ucrania y Oriente Medio en el aumento de las tensiones geopoliticas, lo que afectaria a la estabilidad
mundial. Ademas, el impacto de la inteligencia artificial, el aumento del gasto aleman y el papel cada vez mayor de
la defensa seran cuestiones clave para el crecimiento economico mundial. En cuanto al BCE, prevemos que
mantendra los tipos sin cambios en 2026, con unas perspectivas de crecimiento positivas a medida que
la incertidumbre comercial disminuya y las medidas de estimulo fiscal en Alemania empiecen a surtir
efecto. Se prevé que la inflaciéon disminuya en 2026, debido principalmente a la caida de los precios de
la energia y al bajo crecimiento de los salarios, mientras que la guerra comercial también sigue siendo un factor
desinflacionario. Por tanto, seguiremos siendo prudentes en nuestra gestion de la sensibilidad a los tipos,
intentando siempre ser activos en la WAM en funcidn de las previsiones del mercado y de nuestras convicciones.
En la parte de inversiones, continuaremos favoreciendo las obligaciones, pero si el mercado del crédito sigue
siendo caro con poca pendiente, podriamos aumentar las inversiones a través de CP. Deberiamos mantener una
distribucion sectorial que favorezca a los bancos en un contexto geopolitico incierto. Por Ultimo, seguiremos
dando prioridad a los aspectos sociales y climaticos en la seleccion de nuestros emisores ademas de la calidad
crediticia.

La rentabilidad del AXA IM Euro 6M en el afio 2025 fue del 2,74 % frente al 2,24 % de su indice de referencia, el
€STR capitalizado.



La rentabilidad de las contrapartes fue

AXA IM EURO 6M E EUR pf
AXA IM EURO 6M | EUR pf
AXA IM EURO 6M IX EUR

2,48%
2,74%
2,74%

Tablas de los principales movimientos de la cartera

AXA IM EURO

Titulos

Movimientos ("Divisa de contabilidad")

Adquisiciones

Cesiones

Banque BNP - BPSS

154.099.910,87

157.128.000,00

24.922.000,00

24.922.000,00

DPAT FIX 1,93 201125

19.115.000,00

19.115.000,00

AXA IM EURO LIQUIDIT

13.365.800,33

7.561.869,74

ECP BPCE 16/01/26

10.000.000,00

10.077.343,13

ECP CREDI A 16/01/26

10.000.000,00

10.077.184,80

ECP IBERDRO 08/10/25 9.952.394,38 9.999.436,17
DPAT FIX 1,95 221225 7.038.000,00 7.038.000,00
ECP KONINK 30/04/25 6.999.084,29 7.000.000,00
DPAT FIX 1,95 271125 6.201.000,00 6.201.000,00

Las cifras indicadas se refieren a los afios o meses transcurridos, por lo que las rentabilidades pasadas no
son un indicador fiable de resultados futuros.

Técnicas de gestion eficaz e instrumentos financieros derivados

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 27 y 32 de la Posiciéon de la AMF n.° 2013-06 relativa a los
fondos cotizados y otras cuestiones vinculadas a los OICVM, se adjuntan al presente informe los datos relativos a
la exposicion obtenida a través de las técnicas de gestion eficaz de la cartera y a través de los instrumentos
financieros derivados del OICVM.

Técnicas de gestion eficaz de la cartera (art. 27)

Exposicion obtenida a través de las técnicas de gestion eficaz (repo,
préstamos / empréstitos de titulos, cesiones temporales)

Ninguna

Tipos e importes de las garantias financieras recibidas por el OICVM para reducir el riesgo de contraparte de las operaciones de técnicas

de gestion eficaz de la cartera

Especie Ninguna

Titulos de deuda Ninguna

Titulos de capital Ninguna

Inversiones colectivas Ninguna

Importe bruto de los ingresos percibidos por el OICVM en relacién con Ninguna

estas operaciones *

Costes y gastos directos e indirectos soportados por el OICVM en relacién Ninguna
con estas operaciones *

Lista de contrapartes vinculadas a estas operaciones Ninguna

notel

* Los importes mostrados corresponden a los ingresos brutos asi como los costes y gastos relacionados con las
operaciones de técnicas eficientes de la cartera adquiridos durante el ejercicio fiscal
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Tabla de operaciones en los mercados de derivados (art. 32)
Exposicion subyacente a los instrumentos financieros derivados Tasa

Tipos e importes de las garantias financieras recibidas por el OICVM para reducir el riesgo de contraparte de las operaciones
en los mercados de derivados

Especie Ninguna

Titulos de deuda Ninguna
Titulos de capital Ninguna
Inversiones colectivas Ninguna

Lista de contrapartes vinculadas a estas operaciones
GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE

BARCLAYS BANK IRELAND PLC

BNP PARIBAS (FORMERLY BANQUE NATIONALE DE PARIS
S.A)

BNP PARIBAS PA
CITIGROUP GLOBAL MARKETS DEUTSCHLAND AG
CITIGROUP GLOBAL MARKETS EUROPE AG
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED
CREDIT AGRICOLE CIB
CREDIT AGRICOLE S.A.
HSBC France
NATIXIS

NATIXIS CAPITAL MARKET

SOCIETE GENERALE BANK AND TRUST S.A
SOCIETE GENERALE NEW YORK

Emisores de los valores recibidos en garantia en el marco de las
operaciones en los mercados de derivados y técnicas de gestion
eficaz de la cartera - concentracion > 20 % del total neto de
los activos del fondo (art. 40)

Nombre del emisor Monto (EUR) Monto (en %)
Ninguna
Total

*Las emisiones recibidas en garantia en el marco de las operaciones en los mercados de derivados y las técnicas de gestion
eficaz de la cartera son emitidas o garantizadas por un Estado miembro de la Unién Europea.

Ejercicio de los derechos de voto

Durante el ejercicio pasado, las decisiones de voto se tomaron de conformidad con la politica de voto definida por
AXA INVESTMENT MANAGERS vy las mejores practicas en vigor en el plano nacional para preservar el interés de los
participes. La entidad se conformara a la politica del grupo BNPP Asset Management a partir de 2026
(Invertir de manera sostenible - BNP Paribas Asset Management France).

De conformidad con lo dispuesto en el articulo D533-16-1 del Codigo monetario y financiero, esta disponible un
informe en el que la sociedad gestora de la cartera rendicién de cuentas de las condiciones en las que
ha ejercido los derechos de voto.

Informacion sobre remuneraciones

De conformidad con los requisitos de transparencia sobre la remuneracion aplicables a las sociedades
gestoras de cartera, en la presente seccidn se exponen los elementos principales de las politicas y practicas de
remuneracién puestas en marcha por AXA Investment Managers (en lo sucesivo, " AXA IM").Dado que AXA IM se
fusiond con la sociedad BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Holding el 31 de diciembre de 2025, la
politica del Grupo BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT sera de aplicacion en 2026.
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Gobernanza

Para el ejercicio 2025, la Politica global, validada y revisada anualmente por el Comité de remuneracidon de AXA IM,
definié los principios de remuneracion aplicables a todas las entidades del Grupo. Tuvo en cuenta la
estrategia de AXA IM, sus objetivos, su tolerancia al riesgo y los intereses a largo plazo de sus clientes,
accionistas y empleados. En consonancia con las politicas y los procedimientos de remuneracién definidos y
validados a nivel del Grupo AXA IM, el Comité de remuneracion ha velado por que la Politica global de
remuneracion se aplique de manera coherente y equitativa en AXA IM y que cumpla con las normativas y
recomendaciones en vigor en materia de remuneracion.

La evaluacion central e independiente de la conformidad de la aplicacion de la Politica global de remuneracion con
los procedimientos y las politicas adoptadas por el Grupo AXA IM la lleva a cabo el Departamento de Auditoria
interna del Grupo AXA IM, que presenta anualmente sus conclusiones al Comité de remuneracion de AXA IM para
que este pueda llevar a cabo sus diligencias.

Dichas conclusiones no hicieron constar ninguna observacion especial en cuanto a la conformidad de la aplicacion
de la Politica Global de Remuneracién.

El Comité de remuneracién de AXA IM ha introducido algunas modificaciones en la Politica global de remuneracion.
Estas modificaciones afectan principalmente a

i. una actualizacion de la politica de remuneracion tras el cambio del Grupo Accionista ( supresion de
toda mencién al Grupo AXA ),
ii. la supresidn de las acciones de rendimiento AXA IM (AXA IM PS) y la actualizacién del parrafo relativo a las
acciones de rendimiento para notificar la venta definitiva de todas dichas acciones,
iii. la actualizacion del dispositivo " Incentive a Long Terme Actionnaire AXA IM *;

iv. la supresién de la mencién relativa al indicador ESG en el plan de remuneracién diferida (DIP)
que se concedera en 2026,

V. la introduccion de un limite en la remuneracién variable de ciertos empleados en Luxemburgo, de
conformidad con los requisitos normativos;

vi. actualizaciones menores.

El resultado del examen anual del Comité de remuneraciéon de AXA IM se presenta al Consejo de administracién de
AXA Investment Managers Paris, junto con los cambios introducidos en la Politica global de remuneracion.

Estas modificaciones afectan principalmente a (i) ajustes especificos de ciertas entidades del grupo AXA IM, cuya
aplicacion de las directrices de la Mifid para las entidades para las cuales esto se volvia necesario y (ii)
actualizaciones menores.

Elementos cualitativos y cuantitativos

Las cifras proporcionadas a continuacion se refieren a AXA Investment Managers en su conjunto, abarcando todas
las filiales del Grupo AXA Investment Managers y todos los tipos de vehiculos de inversién, con respecto
al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025. Los importes relativos a las remuneraciones se han repartido
aplicando una clave ponderada del activo gestionado del FI.

Importe total de las remuneraciones pagadas y/o atribuidas al conjunto del personal durante el
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025 (1)

Remuneraciones fijas (2) (en miles de euros) 132,48

Retribuciones variables (3) (en miles de euros) 104,45

Numero total de empleados (4) 2.854 incluye 771 para la sociedad gestora del Fl
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Importe agregado de las remuneraciones abonadas y/o atribuidas a los empleados y otros altos directivos cuyas
actividades tienen un impacto significativo en el perfil de riesgo de las carteras gestionadas (1)
Colaboradores con
impacto directo en el Directore
. . Total
perfil de riesgo de los s
vehiculos de inversion ejecutiv
os
Remuneraciones fijas y
variables (en miles de euros) 51,88 34,00 85,88
(2) (3)
Numero de empleados 308, de los cuales 116 “ m;::ﬁ 17 382, de los cuales 133 corresponden a la
afectados (5) corresponden a la pal sociedad gestora del Fl
. sociedad
sociedad gestora del Fl
gestora del FI

(1) La informacion sobre la remuneracion no incluye las cargas sociales, una vez aplicado un criterio de reparto ponderado

del activo gestionado del fondo de inversién colectiva.

(2) Las retribuciones fijas se componen del salario base y de cualesquiera otros componentes de retribucion fija

abonados a todo el personal de AXA Investment Managers a 1 de enero de 2025.

(3) Las remuneraciones variables, que se componen de elementos de sueldo variables discrecionales, inmediatos y diferidos, incluyen:
importes atribuidos en concepto de rendimiento del afio anterior y pagados integramente en el ejercicio en revision
(remuneraciones variables no diferidas),
importes atribuidos por el rendimiento de los afios anteriores y del ejercicio en curso ( remuneraciones variables
diferidas),

y de participaciones a largo plazo constituidas por el Grupo AXA.

(4) El nimero total de empleados corresponde a la plantilla media, incluidos los contratos indefinidos, los contratos

determinados y los contratos de practicas, a 31 de diciembre de 2025.

(5) El nimero total de empleados afectados corresponde al nimero total de empleados afectados en el seno del Grupo AXA

Investment Managers y en el de AXA REIM SGP a 1 de enero de 2025.

Comisiones
Los costes de transaccidn cobrados por el Depositario son integramente retenidos por este Ultimo.

Politica de seleccion y ejecucion de 6rdenes

La Sociedad gestora de la cartera ha redactado un documento " Politica de ejecucion " en el que se
presenta su politica de ejecucién de o6rdenes, su seguimiento y comunicacién, asi como cualquier
informacion adecuada sobre las medidas razonables que toma con vistas a obtener el mejor resultado
posible para sus clientes.

Con el fin de obtener el mejor resultado posible al ejecutar las ordenes cursadas por los gestores de carteras, la
sociedad gestora ha definido una politica de seleccién y seguimiento de sus intermediarios y contrapartes.

Esta politica tiene por objeto regular, en particular:

1. el proceso de autorizacion de los intermediarios/contrapartes;
2. Laforma en que se supervisan y controlan las relaciones con estos intermediarios / contrapartes

Dichos intermediarios y contrapartes estan obligados por la normativa a ofrecer la mejor ejecuciéon posible. La
sociedad gestora controla periddicamente la eficacia de la politica establecida y, en particular, la calidad de
ejecucion de las entidades seleccionadas en el marco de dicha politica.

En caso de delegacion de la gestion por parte de la sociedad gestora en otra entidad, se aplicara la politica de
ejecucion de drdenes del delegado.

La politica de ejecuciéon de 6rdenes de la Sociedad gestora de la cartera y los informes mencionados
anteriormente se publican en el sitio web (https://www.bnpparibas-am.com/es-es/) bajo la seccion: "
Disposiciones legales ".

Reglamento Europeo sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros (SFDR)

En el anexo del presente informe se incluye la informacion relativa al reglamento europeo sobre la
divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (Sustainable
Finance Disclosure Regulation, "SFDR").
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Texto sobre la taxonomia de la UE

El 1 de enero de 2022 entr6 en vigor la normativa europea denominada " Taxonomia Europea ", cuyo
objetivo es armonizar la clasificacion de las actividades econdmicas sostenibles. El sistema, que sirve para
clasificar las actividades economicas y determinar cuales son sostenibles desde el punto de vista
ambiental, abarca seis objetivos ambientales: mitigaciéon del cambio climatico, adaptacién al cambio climatico, uso
sostenible y proteccion de los recursos hidricos y marinos, transicion hacia una economia circular, prevencion
y control de la contaminacién y proteccidn y restauracién de la biodiversidad y los ecosistemas.

En el anexo del presente informe se incluye la informacion relativa al mencionado Reglamento europeo SFDR, que

incluye la informacion relativa a la consideracion por los activos subyacentes del producto financiero de los
criterios medioambientales de la taxonomia europea.

Modificaciones introducidas
AXA IM PARIS, la sociedad gestora del Fl, se fusion6 con BNP Paribas Asset Management Europe
con efecto a partir del 31 de diciembre de 2025. AXA IM PARIS, habiendo cumplido su mandato
de sociedad gestora de la cartera para el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025, el
informe refleja su gestiéon durante dicho ejercicio;
Actualizacién anual del DCI;
Cambio de sociedad gestora en favor de BNP Paribas Asset Management Europe.

Modificaciones a efectuar

Ninguna.

Datos relativos a la transparencia de las operaciones de financiacion de valores y de la
reutilizacion (SFTR)

Durante el periodo, el fondo no ha hecho recurso a operaciones de financiacién sobre titulos.
Otra informacion

El folleto informativo completo esta disponible previa solicitud en BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE,
direccion postal : Tour Majunga - La Défense 9 - 6, Place de la Pyramide - 92800 Puteaux ( Francia ).

Auditor: PricewaterhouseCoopers Audit



Informacion periddica para los productos financieros a los que se refiere el articulo 8, apartados 1,2y 2
bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversién sostenible es una Denominacion del Producto: AXA IM EURO 6M  Identificador de la entidad juridica: 9695008867PJMLNHIX23
inversion en una actividad (e| " Producto financiero -l)

econdmica que contribuye a un

objetivo medioambiental o

social, siempre y cuando no

iguno 4 caos ovjetuns s Caracteristicas medioambientales o sociales
empresas en las que el producto
financiero haya invertido

Zggz:'::ng:e"as practicas de ¢ Este producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?
ee [ Si 8 No
La Taxonomia de la UE es un Ha realizado inversiones sostenibles con un Il promovia caracteristicas medioambientales 'y /
sistema de clasificacion f P A
. . . . . E
establecido por el Reglamento objetivo medioambiental: % o ss)aales/( /S) ¥, aunque no 'fenla un ObjoetIVO
(UE) 2020/852, que contiene una de inversion sostenible, contenia un 64,09 % de
lista de actividades econémicas inversiones sostenibles
medioambientalmente
sostenibles. El Reglamento no
incluye una lista de actividades - oy . P . .
econdmicas socialmente D en actividades econdmicas que se consideran que tengan un objetivo medioambiental y se
sostenibles. Las inversiones sostenibles desde el punto de vista realicen en actividades econdmicas que se
sostenibles con un objetivo medioambiental de conformidad con la consideren sostenibles desde el punto de vista
dioambiental pued . . . )
MR [P taxonomia de la UE medioambiental de conformidad con la

ajustarse, o no, a la taxonomia. )
taxonomia de la UE

D en actividades econémicas no consideradas que tengan un objetivo medioambiental y se
medioambientalmente sostenibles conforme realicen en actividades econdmicas que no se
a la taxonomia de la UE consideran sostenibles desde el punto de vista
medioambiental con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo social

Ha realizado inversiones sostenibles con un I:l Il Promovia caracteristicas de E / |, pero no
objetivo social : % realizé inversiones sostenibles

21 . . . o . . .
“Hﬁ' ¢En qué medida se han alcanzado las caracteristicas medioambientales y/o sociales

promovidas por este producto financiero?

El Producto financiero respetd las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas durante el periodo de referencia al
invertir en empresas teniendo en cuenta su

e el porcentaje de diversidad en los érganos de gobierno
e Intensidad de carbono

El Producto financiero también promovio otras caracteristicas ambientales y sociales especificas, principalmente:

e La preservacion del clima a través de politicas de exclusidn en las actividades relacionadas con el carbon, el petréleo y

el gas
e Proteccion del ecosistema y prevencién de la deforestacidn

Los indicadores de e Mejorar la salud mediante la exclusion del tabaco
sostenibilidad permiten medir . El derecho laboral, los derechos humanos y sociales, la ética empresarial, la lucha contra la corrupcién mediante la
hasta qué punto se estan . " . . L

S - exclusion de las empresas que no respeten las normas y estandares internacionales, como los principios del Pacto
consiguiendo las caracteristicas X X i X L, R X o
sReanliaEEs 6 SEEEs Mundial de las Naciones Unidas, los convenios de la Organizacidn Internacional del Trabajo (OIT) o los principios
promovidas por el producto rectores de la OCDE para las empresas multinacionales. Las exclusiones sectoriales de AXA IM y las normas ESG se
[iancierct aplicaron de forma restrictiva en todo momento durante el periodo de referencia

e La proteccion de los derechos humanos evitando invertir en bonos emitidos por paises donde se observan las peores
formas de violaciones de los derechos humanos.

El Producto financiero no ha designado un indice de referencia ASG para promover caracteristicas medioambientales o sociales.

BNPP AM - RESTRICTED



¢Como han evolucionado los indicadores de sostenibilidad?

Durante el periodo de referencia, la consecucion de las caracteristicas ambientales y sociales promovidas por el Producto
financiero se ha medido a través de los indicadores de sostenibilidad mencionados anteriormente:

El Producto financiero ha aplicado un enfoque de inversidn socialmente responsable "mejor de su universo" en el universo de
inversién durante el periodo de referencia. El enfoque selectivo redujo el universo de inversién como minimo en un 20 %
combinando la politica de exclusién sectorial y la politica relativa a las normas ESG de AXA IM y sus puntuaciones ESG, con
excepcion de los activos liquidos poseidos con caracter accesorio y los activos solidarios.

Ademds, la estrategia de inversion ha superado a su indice de referencia o su universo de inversion en al menos dos indicadores
clave de rendimiento ESG, a saber, el porcentaje de diversidad en los 6rganos de gobierno y la intensidad de carbono durante el
periodo de referencia.

Durante el periodo de referencia, se aplicaron los siguientes porcentajes minimos de cobertura a la cartera del Producto
financiero (expresados como un porcentaje minimo del patrimonio neto excluidos las obligaciones y otros titulos de deuda de
emisores publicos, efectivo mantenido con carédcter accesorio y activos solidarios): i) 90 % para el analisis de ESG, ii) 90 % para el
indicador "porcentaje de drganos de gobierno con representacidon equitativa de mujeres y hombres"; y iii) 70 % para el
indicador de intensidad de carbono.

Cobertura

Universo de inversion

Indicadores de sostenibilidad

Diversidad en los consejos de

42,69 % de mujeres en los consejos

40,19 % de mujeres en los consejos

de cifra
de negocios (solo para
empresas) - Alcances 1+2

de negocios (solo para empresas) -
Alcances 1+2

[
administracion de administracién de administracion 98,75%
90,17 Toneladas de didxido de 137,15 Toneladas de diéxido de carbono
Intensidad de carbono carbono equivalente por millén de $ equivalente por millén de $ de cifra 84,06 %

N.B.: Los indicadores de sostenibilidad, asi como los indices de referencia, se presentan sobre la base de un promedio mensual de

los datos disponibles en el periodo de referencia.

... y comparado con los periodos anteriores?

Indicadores de sostenibilidad Universo de inversion Cobertura
Diversidad en los consejos de 41,78 % de mujeres en los 39,78 % de mujeres en los consejos
administracion 2024 consejos de de administracion 98,71 %
administracion
63,17 Toneladas de didxido de 135,5 Toneladas de dioxido de
carbono equivalente por millén carbono equivalente por millén de $
Intensidad de carbono 2024 de$ de 99,54 %
de la facturacion (solo para Cifra de negocio (Unicamente
empresas) - Alcances 1+2 para empresas) - Alcances 1+2
Diversidad en los consejos de 41,41 % de mujeres en los 38,84 % de mujeres en los consejos
o 2023 ; S 97,24 %
administracion consejos de de administracion
administracion
39,93 toneladas de CO2 por millén| 138,97 toneladas de CO2 por cada
de ddlares de cifra de negocios millén de ddlares de cifra de
Intensidad de carbono 2023 para las empresas y en kg de CO2 [ negocio para las empresas y en kg 99 %
por $ PPA del PIB para los de CO2 por cada
paises soberanos S PPA del PIB para paises
soberanos
Diversidafi én |0? consejos de 2022 40,52 % de ml'Jjeres en los 38,29 % de muj-er-es en-I'OS consejos 98,46 %
administracion consejos de de administracion
administracion
113,71 toneladas de CO2 por 192,56 toneladas de CO2 por
millén de ddlares de cifra de millén de ddlares de cifra de
Intensidad de carbono 2022 de negocios para las empresas y negocio para las empresas y en kg 98,46 %
en kg de CO2 por ddlar de PIB de CO2 por
per capita para los paises $ PPA del PIB para paises
soberanos soberanos

N.B.: Los indicadores de sostenibilidad, asi como los indices de referencia, se presentan sobre la base de un promedio mensual de
los datos disponibles en el periodo de referencia.
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éCudles eran los objetivos de inversion sostenible que el producto financiero pretendia
éCudles son las principales caracteristicas de la estrategia de inversion sostenible aplicada y como
han contribuido las inversiones sostenibles realizadas?

Durante el periodo de referencia, el Producto financiero ha invertido parcialmente en instrumentos considerados como
inversiones sostenibles con diferentes objetivos sociales y medioambientales (sin limitacién), evaluando la contribucién
positiva de las empresas beneficiarias de las inversiones a través de al menos una de las siguientes dimensiones:

1. Alineamiento de las empresas en las que se invierte con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones
Unidas, que sirve de marco de referencia al seleccionar empresas que contribuyen positivamente a, al menos, uno de los
ODS, ya sea a través de los productos y servicios que ofrecen o de la forma en que realizan sus actividades (las " operaciones
"). Para ser considerada como una empresa sostenible, la empresa debe cumplir los siguientes criterios:

a) la puntuacién ODS relativa a los «productos y servicios» ofrecidos por el emisor debe ser igual o superior a 2, lo que
significa que al menos el 20 % de sus ingresos proceden de una actividad sostenible, o

b) al adoptar un enfoque "best-in-universe", que consiste en favorecer a los emisores mejor calificados desde un punto de
vista extrafinanciero, independientemente de su sector de actividad, la puntuacién ODD de las operaciones del emisor se
sittaenel 2,5%
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los mejores, salvo para los ODS 5 (igualdad de género), 8 (trabajo decente), 10 (desigualdad reducida), 12 (consumo vy
produccién sostenibles) y 16 (paz y justicia), para los cuales la puntuacion del ODS del emisor esta entre el 5 % mejor. Para
los ODS 5, 8, 10y 16, el criterio de selectividad sobre las “operaciones” del emisor es menos restrictivo, ya que estos ODS se
comprenden mejor si se considera la forma en que el emisor ejerce sus actividades en lugar de los productos y servicios que
proporciona la empresa receptora de la inversién. También es menos restrictivo para el ODS 12, que se puede tener en
cuenta a través de los productos y servicios de la empresa receptora de la inversidn o de la forma en que esta lleva a cabo
sus actividades.

Los resultados cuantitativos sobre la contribucién a los ODS proceden de proveedores de datos externos y pueden
complementarse con un analisis cualitativo debidamente documentado realizado por el Gestor financiero.

2. La integracion de los emisores comprometidos con un proceso de transicion sélido, coherente con la ambicion de la
Comision Europea de contribuir a la financiaciéon de la transicion hacia un mundo que limite el aumento de las temperaturas
a 1,5 ° C, sobre la base del marco desarrollado por la iniciativa Science Based Targets, seleccionando a las empresas con
objetivos cientificos validados.

3. Inversiones en bonos verdes, bonos sociales y bonos sostenibles, y bonos relacionados con la sostenibilidad :

a) Los bonos verdes, sociales y sostenibles son instrumentos que pretenden contribuir a diversos objetivos sostenibles por
naturaleza. Por ejemplo, las inversiones en bonos emitidos por empresas y Estados que han sido catalogados como bonos
verdes, bonos sociales o bonos sostenibles en la base de datos de Bloomberg se consideran "inversiones sostenibles" segin
el marco SFDR de AXA IM.

b) En lo que respecta a los bonos vinculados a la sostenibilidad, se ha desarrollado un marco interno para evaluar la solidez
de los bonos utilizados para financiar un objetivo sostenible general. Dado que estos instrumentos son nuevos, las practicas
de los emisores son heterogéneas y solo se consideran "inversiones sostenibles" aquellas obligaciones vinculadas a la
sostenibilidad que reciben una valoracién positiva o neutra tras el proceso interno de analisis de AXA IM. El marco de andlisis
se basa en las directrices de la International Capital Market Association (ICMA) con un enfoque interno riguroso que se
fundamenta en los siguientes criterios: (i) la estrategia de sostenibilidad del emisor y la relevancia y materialidad de los
indicadores clave de rendimiento; (ii) ambicidn del objetivo de desempefio en materia de sostenibilidad, (iii) caracteristicas
de los bonos y

(iv) seguimiento e informacion sobre el objetivo de sostenibilidad de la rentabilidad.

El Producto financiero ha tenido en cuenta el criterio de objetivos medioambientales de la taxonomia de la UE y el principio de
“no causar un perjuicio importante”. Invertid en actividades que estan en consonancia con los objetivos de la taxonomia de
la UE. La adaptacién de la taxonomia del producto financiero ha sido facilitada por un proveedor de datos externo y ha sido
aplicada a nivel de la cartera por AXA IM. Sin embargo, no ha sido objeto de auditoria o revision por parte de terceros.

En qué medida las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en particular
éno han causado un perjuicio importante a un objetivo de inversion sostenible desde el
punto de vista medioambiental o social?

Durante el periodo de referencia, se ha respetado el principio de "no causar un perjuicio importante" para las inversiones
sostenibles realizadas por el producto financiero al no invertir en empresas que respondan a al menos uno de los criterios
siguientes:

e El emisor esta causando un perjuicio importante a cualquiera de los ODS si su puntuacion en los ODS es inferior a -5
segun una base de datos cuantitativa externa en una escala de +10, que corresponde a "contribucion significativa”,
a -10, que corresponde a "obstaculo significativo", a menos que la puntuacidn cuantitativa haya sido modificada por
una evaluacidn cualitativa.

e  El emisor figuraba en las listas de exclusiones sectoriales y previstas por las normas ESG de AXA IM, que tienen en
cuenta, entre otros factores, las directrices de la OCDE para las empresas multinacionales y las directrices de las
Naciones Unidas relativas a las empresas y los derechos humanos.

e El emisor tenia una calificacion ESG CCC (o 1,43) o inferior de acuerdo con la metodologia de calificacion ESG de AXA

ML

Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad ?

El Producto financiero ha tenido en cuenta los indicadores de perjuicios significativos para asegurar que las
inversiones sostenibles no han causado perjuicios significativos a otros objetivos de sostenibilidad en el marco del
SFDR.

Los principales impactos negativos se mitigaron mediante las politicas de exclusidn sectorial y de normas ESG de AXA
IM (como se describe en el anexo precontractual SFDR y que se aplicaron de forma obligatoria y continua por el
Producto financiero), y aplicando filtros basados en la puntuacidn relativa a la contribuciéon a los objetivos de
desarrollo sostenible de las Naciones Unidas.

Cuando ha sido posible, las politicas de accionariado activo han constituido un medio adicional para mitigar los
riesgos relacionados con los principales impactos negativos, mediante un didlogo directo con las empresas sobre
cuestiones de sostenibilidad y gobernanza. A través de las actividades de compromiso, el Producto Financiero ha
utilizado su influencia como inversor para alentar a las empresas a mitigar los riesgos ambientales y sociales
inherentes a su sector, como se describe a continuacion.

El voto en las juntas generales también ha sido un elemento importante del didlogo con las empresas en cartera, con
el fin de favorecer de forma duradera el valor a largo plazo de las empresas en las que el Producto financiero invierte y
de mitigar los impactos negativos, tal como se describe a continuacién.
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AXA IM también utiliza el pilar ODS de su marco de inversion sostenible para controlar y tener en cuenta los impactos
negativos en los factores de sostenibilidad excluyendo a las empresas beneficiarias de las inversiones que tienen un
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puntuacion de los ODS inferior a -5 (escala de +10, "contribucidn significativa", a -10 para
«obstaculo significativo»), a menos que la puntuacion cuantitativa haya sido modificada por un analisis cualitativo
debidamente documentado por el analisis ASG e impacto de AXA IM Core. Este enfoque nos permite garantizar que
las empresas beneficiarias de las inversiones que tienen los impactos negativos mas importantes en un ODS en
particular no se consideren inversiones sostenibles.
El Producto financiero también tiene en cuenta el PAl medioambiental opcional n.2 6, «Uso y reciclaje del agua», y el
PAI social opcional n.2 15, «Ausencia de una politica de lucha contra la corrupcion y los actos de corrupcion».

Medio ambiente:

Politicas de AXA IM
relacionadas

Indicador PAI

Unidad

Medida

Cobertura en % del
total de AUM

Cobertura en %
sobre los activos
elegibles

PAIS 1: Emisiones de
gases de efecto
invernadero (GEI)
(niveles 1,2y 3a

Emisiones totales de
GEl en toneladas de
diéxido de carbono

Emisiones de GEI
nivel 1: 3963,35
Emisiones de GEI
nivel 2: 1671,889
Emisiones de GEI
nivel 3: 170355,484

Emisiones de GEI
nivel 1: 96 Emisiones
de GEl nivel 2: 96
Emisiones de GEI
nivel 3: 80 Emisiones
de GEl nivel 1+2: 96

Emisiones de GEI
nivel 1: 98 Emisiones
de GEl nivel 2: 98
Emisiones de GEI
nivel 3: 83 Emisiones
de GEl nivel 1+2: 98

Politica de ri artir de enero de equivalente Emisiones de GEI Emisiones totales de Emisiones totales de
Olltica de nesgos P (tCO2eq.) nivel 1+2: 5635,239 GEI: 80 GHG: 83
climaticos Politica 2023) L.
d i6n d Emisiones totales de
| e proteccion de GES: 175638.969
Os ecosistemas y Huella de carbono
lucha contra la Huella de carbono
deforestacion en toneladas de niveles 142: 50,972 Huella de carbono Huella de carbono
PAI 2: Huella de diéxido de 7 niveles 1+2: 47 niveles 1+2: 48
Huella de carbono
carbono carbono K Huella de carbono Huella de carbono
X niveles 1+2+3: X X
equivalente por niveles 1+2+3: 80 niveles 1+2+3: 83
s 596.027
millén de euros
invertido
(tCO2eq/M£)
PAI 3: Intensidad de Intensidad de GEI de .
Intensidad de . .
GEl de las las empresas GEl niveles Intensidad de Intensidad de
empresas receptoras de la 14243 GEI Nivel 1+2+3: GEl Nivel 1+2+3:
beneficiarias de inversion 2131 2]:9 57 58
inversiones (tCO2eq/M£) i
Cuota de inversidn
PAI 4: Exposicion a en empresas del
Politica de riesgos empresas del sector sector de los
8 P combustibles fésiles 5,24 96 98

climaticos

de los combustibles
fosiles

(en % del total
activos gestionados)

Politica de riesgos
climaticos (solo
compromiso)

PIA 5: Consumo y
produccién de
energia no
renovable

Porcentaje del
consumo y de la
produccién de
energia de las
empresas
beneficiarias de
inversiones que
procede de fuentes
de energia no
renovables, frente al
procedente de
fuentes de energia
renovables,
expresado como
porcentaje del total
de fuentes de
energia
(en porcentaje)

Parte del consumo
de energia no
renovable: 49.98
Parte de la
produccién de
energia no
renovable: 55.1

Parte del consumo
de energia no
renovable: 85

Parte de la
generacion de
energia no
renovable: 6

Parte del consumo
de energia no
renovable: 88

Parte de la
produccién de
energia no
renovable: 6

Politica de riesgos
climaticos (dada la
correlacién
esperada entre las
emisiones de GEl y
el consumo
energético) !

PIA 6: Intensidad del
consumo de energia
por sectores con
mayor impacto
climatico

Consumo de
energia en GWh
por millon de
euros de
facturacion de las
empresas con
inversiones,
desglosado por
sectores con alto
impacto climatico
(GWh/ME)

Sector NACE C:
0,155
Segmento NACE
D:2.079
Sector NACE E:
1.636
Sector NACE F:
0,125
Sector NACE G: 0,25
Sector NACE H: 0,705
Sector NACE L:
0,337

Sector NACE A: 0
Sector NACE B: 0
Sector NACE C: 16
Sector NACE D: 4
Sector NACE E: 1
Sector NACE F: 0
Sector NACE G: 2
Sector NACE H: 2
Sector NACE L: 15

Sector NACE C: 17
Sector NACE D: 4
Sector NACE E: 1
Sector NACE F: 0
Sector NACE G: 2
Sector NACE H: 2
Sector NACE L: 16

Politica de
proteccion de los
ecosistemas y
lucha contra la
deforestacion

PAI 7: Actividades
que afectan
negativamente a
zonas sensibles
desde el punto de
vista de la
biodiversidad

Porcentaje de
inversiones en
empresas con
emplazamientos en
zonas de gran
biodiversidad o en
las inmediaciones de
las mismas, cuando
las actividades de las
empresas tengan un
impacto negativo en
dichas zonas
(expresado en % del

22,67

93

95
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' El enfoque para mitigar los riesgos asociados a los PAI a través de esta politica de exclusion evolucionara a medida que la mejora de la disponibilidad y la calidad de los datos nos permita utilizar los PAI
de manera mas efectiva. Por ahora, no todos los sectores climaticos de alto impacto estan cubiertos por la politica de exclusion.
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total de activos bajo
gestion)

Toneladas de
vertidos a las aguas

armas
controvertidas

controvertidas

participan en la
fabricacién o venta de
armas
controvertidas

Ausencia de de las empresas
untuacié PAI 8: Vertidos al receptoras de
P _ recep 0,017 27 28
n ODD agua inversion, por cada
significativamente millén de euros
negativo invertido, promedio
ponderada (t/€M)
Toneladas de
desechos peligrosos
. ” radiactivos
Ausencia de PIA 9: Relacién de v
untuacié desechos peligrosos generadas por las
P pellg empresas receptoras 0,562 48 50
n ODD y desechos R .
L . de inversiones, por
significativamente radiactivos .
X millén de euros
negativo ’ . .
invertido, promedio
ponderada (t/€M)
Social y Gobernanza:
- Coberturaen %
Politicas de AXA IM . . " Cobertura en % del 27
. Indicador PAI Unidad Medida sobre los activos
relacionadas total de AUM .
elegibles
Proporcién de
inversiones en
empresas que han
pAls 10: contr|b-uu:!o‘a violar
Incumplimiento de los principios del
Politica sobre los r’iJnci ios del Pacto Mundial de las
normas ESG: PactopMungial de las Naciones Unidas o
Violacion de . . las directrices de la 0,0% 97 100
Naciones Unidas y
normasy R . OCDE para empresas
. las directrices de la s
estandares multinacionales
. . OCDE para las
internacionales (expresada en % del
empresas X
multinacionales activo
gestion)
Proporcién de
Politica sobre inversiones en
normas ESG: empresas que no
Incumplimiento de tienen una politica
normas y estandares PAG 11: Falta de de debida diligencia
internacionales procesos y para verificar el
(partiendo de la mecanismos de cumplimiento de los
consideracion de cumplimiento para principios del Pacto
que existe una supervisar el Mundial de las
correlacién entre las cumplimiento de los Naciones Unidas o
empresas que no rincipios del Pacto las directrices de la
presas d principio 9,31% 92 95
cumplen las normas Mundial de las OCDE para empresas
internacionales y la Naciones Unidas y multinacionales, o
falta de los Principios que no cuentan con
implementacion por Rectores de la OCDE mecanismos de
parte de las para Empresas presentacion de
empresas de los Multinacionales quejas o resolucion
procesos y de controversias que
mecanismos de permitan reparar
cumplimiento que dichas violaciones
permitan supervisar (expresada en % del
el cumplimiento de activo total
dichas normas) 2 bajo gestion)
Brecha salarial media
no ajustada entre
hombres y mujeres
Ausencia de PAIS 12: Brecha de en las empresas
untuacié remuneracién donde se realizan las
P : € sere 13,45% 92 9
n ODD entre mujeres y inversiones
significativamente hombres no (expresada como
negativo ajustada importe monetario
convertido
en euros)
- Proporcion media
Politica de voto y P X
R de mujeres y
compromiso con la
aplicacion hombres en los
sistzmética de PAIS 13: drganos de gobierno
L Representacion de de las empresas, 41,1 79 81
criterios de voto .
. ambos sexos en los como porcentaje del
relacionados con la . .
. . drganos de ndmero total de
diversidad en los . X o
. gobierno miembros (%)
consejos de
administracion
Proporcién de
g L inversiones en
Politica sobre PAIS 14: Exposicién a empresas que
armas P q 0 28 29
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Los principales impactos
negativos son los impactos
negativos mas significativos
de las decisiones de inversion
en los factores de
sostenibilidad relacionados
con los temas ambientales,
sociales y de capital humano,
el respeto de los derechos
humanos y la lucha contra la
corrupcion y los actos de
corrupcion.

(expresado en %
del activo total

e Politica de AXA IM
sobre normas ESG,
incluye la exclusion
de los paises en los
que se observan
violaciones sociales
graves
* Paises en la lista

PAI 16: Paises de
inversion con
violaciones de las
normas sociales

proporcion del
numero total de
paises receptores de
inversiones en los
que se han
producido
violaciones de las
normas sociales de
los tratados y

NUmero de paises:
0 Proporcion del
nUmero total de

paises: 0

NUmero de paises:
0 Proporcion del
nUmero total de

paises: 0

bajo
Para activos soberanos o
. Cobertura en %
Politicas df! AXAIM Indicador PAI Unidad Medida Cobertura en % del sobre los activos
relacionadas total de AUM "
elegibles
Numero y

NUmero de paises:
100 Proporcion del
nUmero total de
paises: 100

convenciones
internacionales, los
principios de las
Naciones Unidas o,
cuando proceda, el
derecho nacional
(expresados en
valores numéricos
y en porcentaje)

negra de AXA IM
segun las sanciones
de
comunitarios e
internacionales

Los métodos de calculo de las PAI se han definido basdndonos en nuestras interpretaciones de las disposiciones
reglamentarias y en la fiabilidad y disponibilidad de los datos. Ademas, la elaboracién de informes sobre los PAl se
basa en el periodo de referencia de los informes, aunque también puede incluir datos anteriores o posteriores si la
disponibilidad y fiabilidad de los datos de dicho periodo nos obliga a ello. La definicidon de los PAI y los métodos de
calculo pueden evolucionar en el futuro en funcidn de diferentes elementos, como nuevas especificaciones
reglamentarias, cambios en los datos y su disponibilidad, cambios en los métodos aplicados por nuestros proveedores
de datos, cambios en el alcance de los datos, en particular para alinear nuestros diferentes informes si es posible.

P — e

élLas inversiones sostenibles cumplian los principios rectores de la OCDE de
éLas intenciones de las empresas multinacionales y los principios rectores de las Naciones
Unidas relativos a las empresas y los derechos humanos? Detalles :

Durante el periodo de referencia, el Producto financiero no ha invertido en empresas que causan, contribuyen o estan
vinculadas a infracciones significativas de las normas y estandares internacionales. Estas normas abarcan los derechos
humanos, la sociedad, el trabajo y el medio ambiente. AXA IM ha excluido a las empresas que se han considerado "no
conformes" con los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los convenios de la Organizacion
Internacional del Trabajo (OIT), los principios rectores de la OCDE para las empresas multinacionales y los principios
rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos (UNGP).

La taxonomia de la UE establece un principio de “no causar perjuicio importante”, en virtud del cual las inversiones alineadas
con la taxonomia de la UE no deben causar perjuicio importante a los objetivos de la taxonomia de la UE y van acompariadas
de criterios especificos de la Union.

El principio de “no causar un perjuicio importante” solo se aplica a las inversiones subyacentes al producto financiero que
tienen en cuenta los criterios de la Union Europea en materia de actividades economicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental. Las inversiones subyacentes a la porcion restante de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios
de la Union Europea en materia de actividades econémicas sostenibles desde el punto de vista medioambiental.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar gravemente los objetivos medioambientales o sociales.

¢Como ha tenido en cuenta este producto financiero los principales impactos negativos en los
factores de sostenibilidad?

A través de las politicas de exclusién, compromiso y voto, el producto financiero ha tenido en cuenta los siguientes
indicadores PAI (principales impactos negativos):

Politicas de AXA IM relacionadas
Politica de riesgo climatico
Politica de proteccion de los ecosistemas y lucha contra la deforestacion
Politica de riesgo climatico
Politica de proteccion de los ecosistemas y lucha contra la deforestacion
Politica de riesgo climatico
Politica de proteccion de los ecosistemas y lucha contra la deforestacion

Indicador PAI

PAGINA 1: Emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) (niveles 1,2y 3 a
partir de enero de 2023)

PAI 2: Huella de carbono

PAI 3: Intensidad de GEI de las empresas receptoras de la inversion

PAI 4: Exposicion a empresas del sector de los combustibles

Politica de riesgo climatico tosiles

Politica de riesgo climatico

. PAI 5: Consumo y produccién de energia no renovable
(Compromiso solamente)

PAI 7: Actividades que afectan negativamente a zonas sensibles en el

Politica de proteccion de los ecosistemas y lucha contra la deforestacion plan de biodiversidad
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Politica sobre normas ESG: Violacidn de normas y estandares

internacionales

PAI 10: Incumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas y de los
Principios rectores de la OCDE para las empresas multinacionales

Politica de voto y compromiso con la aplicacion sistematica de
criterios de voto relacionados con la diversidad en los consejos de

Para activos soberanos o

PAIS 13: Representacién de ambos sexos en los érganos de gobierno

Politicas de AXA IM relacionadas

Indicador PAI

e Politica de AXA IM sobre normas ESG, que incluye la exclusidn de paises

donde se observan violaciones sociales graves

* Paises en la lista negra de AXA IM segun las sanciones de la UE y

internacionales

PAI 16: Paises de inversidn con violaciones de las normas sociales

desde el punto
de vista de la
biodiversidad

un efecto negativo
en dichas zonas (en
% del patrimonio
total gestionado)
gestién)

2025 2024 2023
Indice de' Portafolio Portafolio Portafolio
Referencia
Cobertura en Cobertura en
Indicador PAI Unidad Medida Medid % basado en % basado en las Medida Medida
la AUM total activos
elegibles
Alcance 1: Alcance 1: Alcance 1: Alcance 1:
PAlS 1. 13572.064 3963,35 3459.187 1722,79
Emisiones de Alcance 2: Alcance 2: Alcance 1: 96 Alcance 1: 98 Scope 2: Alcance 2:
gases de efecto Emisiones totales 2566.124 1671.889 Alcance 2: 96 Alcance 2: 98 1.471.274 1302.141
invernadero de GEl en Scope 3: Scope 3: Alcance 3: 80 Alcance 3: 83 Scope 3: Scope 3:
(GEI) (niveles 1, tor'llelz'adas de 181271.031 170355.484 Scope 1+2: 96 Alcance 1+2: 87.153,906 146.428,281
2y3 a partir didéxido de Alcance 1+2: Alcance 1+2: Alcance 1+2+3: 98 Alcance 1+2: Alcance 1+2:
de enero de ca-rbono 16.138,188 5635.239 80 Alcance 1+2+3: 4.930,461 3024.931
2023) equivalente Alcance Alcance 1+2+3: 83 Alcance 1+2+3: Alcance 1+2+3:
(tCO2eq.) 1+42+43: 175.638,969 92028.477 148.564,641
195662,5
Huella de carbono
f en toneladas de Alcance 1+2: Alcance 1+2: Alcance 1+2: Alcance 1+2:
PAIS 2: diéxido de carbono 90.172 50.972 Alcance 1+2:47 | - Alcance 1+2: 20697 5.031
Huella de R Alcance 1+2+3: 48
carbono equivalente por Alcance Alcance 1+2+3: 30 Alcance 14243: Alcance Alcance 1+2+3:
millén de euros 1+2+3: 596.027 33 1+2+3: 714.804
invertido 642.789 399.756
(tCO2eq/M£)
PAI 3:
Intensidad de Intensidad de
S::pdr:::: S::pdr:::: Alcance 1+2+3: Alcance 1+2+3: | Alcance 1+2+3: Alcance 1+2+3: Alcance 1+2+3: Alcance 1+2+3:
N 1539.064 2131.219 57 58 1078.676 1024,58
receptoras de beneficiarias de
las inversiones las inversiones
s (tCO2eq/M€)
Proporcion de
PAIS 4: inversiones en
Exposicion a empresas del
empresas sector de los
activas en el combustibles 11,36 5,24 96 98 4,05 2,47
sector de los fosiles (como %
combustibles del patrimonio
fosiles total en
gestion)
Porcentaje del
consumo y de la
produccién de
energia de las
empresas
beneficiarias de la
PIA 5: inversion que Consumo de Consumo de Consumo de
Consumo y procede de , energia: 54,72 Consymo de Consumo de Consumo de energia: 53,09 energia: 48,35
L, fuentes de energia . energia: 49,98 . ., L. L.
produccién de Produccién de L energia: 85 energia: 88 Produccié Produccién de
energia no no renovables, energia: 66,93 Produc,uon de Produccién de Produccién de nde energia: 64,32
renovable frente al energfa: 55,1 energia: 6 energia: 6 energia:
procedente de
. 61,33
fuentes de energia
renovables,
expresado como
porcentaje del
total de fuentes
energéticos (en %)
Proporcién de
inversiones en
empresas con
emplazamientos o
PAI 7: operaciones en
Actividades zonas de alta
que afectan biodiversidad o en
negativamente las |nmeq|aC|ones 30,14 22,67 93 95 26,65 713
a zonas de las mismas, y
sensibles cuya actividad tiene
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PAI 10:
Violaciones de
principios de

Parte de
inversion
en las sociedades

0,27%

0,0%

97

100

0%

0,0%

Para activos soberanos o
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Pacto Mundial
de las Naciones
Unidasy
Principios
Rectores de la
OCDE para
Empresas
Multinacionales

que han estado
involucradas en
incumplimientos
de los principios
del Pacto Mundial
de las Naciones
Unidas o de las
directrices de la
OCDE para
empresas
multinacionales
(expresado en %
del total de activos
bajo
gestion)

Proporcién media
de mujeres en los
drganos de

PAIS 13: gobierno de las
Representacio empresas, como 39,42 a1 79 a1 41,45 40,33
n de ambos porcentaje del
sexos en los nimero total de
6rganos de miembros (%)
gobierno
Proporcién de
inversiones en
empresas que
PAIS 14: participan en la
Exposicién a produccién o 0,0 0 78 29 0 0
armas venta de armas
controvertida controvertidas (en
s % del patrimonio
total de la
inversion
colectiva, excluido
el efectivo)
gestion)
Para activos soberanos o supranacionales:
2025 2024 2023
Indice de. Portafolio Portafolio Portafolio
Referencia
Cobertura en Cobertura en
Indicador PAI Unidad Medida Medida % basado en % basado en las Medida Medida
la AUM total activos elegibles
Ndmero y
proporcion del
ntimero total
de paises
beneficiarios de
inversiones en
los que se han
producido
PNS 161Pa|s de violaciones de NUmero de NUmero de Numero de NUmero de Numero de Numero de
inversion con las normas . . . . . .
. . . paises: 0 paises: 0 paises: 0 paises: 100 paises: 0 paises: 0,0
violaciones de sociales de los . L ) - ) )
. Proporcion del Proporcion del Proporcion del Proporcion del Proporcion del Proporcion del
estandares tratados y . . . . . .
sociales convenios numer’o total numer’o total numer’o total nume’ro total nume’ro total nume’ro total
. i de paises: 0 de paises: 0 de paises: 0 de paises: 100 de paises: 0,0 de paises: 0,0
internacionales,
los principios
de las Naciones
Unidas o,
cuando
proceda, el
derecho
nacional

(expresados en
valor numérico

en porcentaje)

Los métodos de célculo de

Fuente: S&P Trucost, 2025

particular para ajustar nuestros diferentes informes si es posible.

las PAl se han definido basandonos en nuestras interpretaciones de las disposiciones
reglamentarias y en la fiabilidad y disponibilidad de los datos. Ademas, la elaboracidn de informes sobre los PAI se basa en el
periodo de referencia de los informes, aunque también puede incluir datos anteriores o posteriores si la disponibilidad y
fiabilidad de los datos de ese periodo nos lo obliga. La definicidn de los PAl y los métodos de calculo pueden evolucionar en el
futuro en funcidon de diferentes elementos, como nuevas especificaciones normativas, cambios en los datos y su
disponibilidad, cambios en los métodos aplicados por nuestros proveedores de datos, cambios en el alcance de los datos, en

N.B.: Los PAI se presentan sobre la base de un promedio trimestral de los datos disponibles en el periodo de referencia.

Para su cdlculo, los indicadores y la tasa de cobertura se ponderan por el monto de las inversiones

Mads alld de la aplicacidn de las politicas de exclusién de AXA IM, los principales impactos negativos se tienen en cuenta a
través del objetivo de rentabilidad superior en los dos indicadores, en el que el fondo trata de mejorar su rentabilidad en
comparacién con su indice de referencia / indice de referencia. El fondo no tiene un objetivo especifico de mejora sobre los
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demas indicadores cuya rentabilidad varia con el tiempo segun las opciones de inversién. Por ultimo, ademas de aplicar
exclusiones ASG y de superar la rentabilidad de dos indicadores, el fondo tiende a invertir en empresas con un sélido perfil
ASG a través de la implementacién de una estrategia de ISR. Nuestra seleccion de emisores y el calibrado de nuestras
exposiciones se han realizado teniendo en cuenta la calidad crediticia y el comportamiento ASG de los emisores, asi como la
liqguidez del mercado y el pasivo del fondo. Hemos favorecido el
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sector bancario, que ofrecia rendimientos mas atractivos que el sector empresarial, debido a la fuerte demanda de liquidez
para cumplir con los ratios reglamentarios bancarios. Esto ha contribuido positivamente a la huella de carbono del fondo. En
cuanto a la proporcion de mujeres en el comité de direccidn, evitamos los emisores japoneses, tanto del sector bancario
como de empresas, y restringimos algunos emisores estadounidenses cuyo criterio de diversidad era demasiado débil.

Hemos ajustado algunas exposiciones tras el cambio de la calificacion ESG y el aumento de la selectividad a finales de afio. El
sector del automavil, que estd bastante presente en el mercado de papel comercial, se ha visto relativamente afectado por la
reduccion de las calificaciones ESG, lo que ha permitido al fondo mantener una exposicion muy baja y reducir la volatilidad
durante los periodos de tensidn, en particular durante el "Liberation Day". En cuanto al sector bancario, la rigurosa seleccién
ha permitido excluir a los bancos estadounidenses del universo elegible, evitando asi el impacto de las turbulencias sobre los
bancos comerciales medianos estadounidenses o incluso los discursos de Donald Trump en favor de una menor regulacién, lo
que ha contribuido a la estabilidad de la rentabilidad del fondo.

Las cifras publicadas sobre los indicadores PAI pueden estar basadas en el "valor actual de todas las inversiones"

que definen el Reglamento, es decir, sobre los “activos admisibles con datos disponibles tnicamente”, segtn los casos. Los
“activos elegibles con datos disponibles” se refieren a todas las inversiones (es decir, las empresas beneficiarias, los activos
soberanos y supranacionales o los activos inmobiliarios, segun el indicador PAI), con excepcién de los derivados, el efectivo
y los equivalentes de efectivo y los activos elegibles sin datos disponibles. Los «activos aptos sin datos disponibles» son
activos para los que no hay datos suficientes y/o de calidad deficiente para una inversion especifica. Cabe sefialar que para
algunos indicadores de PAI (es decir, los indicadores de PAI que se refieren a los ingresos de las empresas en las que se
invierte o a unidades no monetarias, como los flujos fisicos), el cdlculo se reajusta sobre la base de los activos admisibles
con datos disponibles tinicamente con fines de calidad de los datos y comparabilidad. Esta exclusion en el denominador se
refleja y se divulga a través de los ratios de cobertura de los indicadores pertinentes: la cobertura divulgada refleja la
proporcion de activos admisibles para los cuales se dispone de datos; ademds, para garantizar una total transparencia
sobre el alcance de los activos para los cuales se divulgan los indicadores PAI, también se divulga la cobertura basada en el
valor actual de todas las inversiones.

PAI calculado sobre la base de los activos aptos,
excluidos los activos aptos para los que no se
dispone de datos

PAI'2,4,7,10,11y 14 PAI3y6

PAI calculado sobre la base del "valor actual de
todas las inversiones"

N.B.: Los indicadores PAI 1 y 16 no se basan en ninguno de estos dos enfoques, ya que son PAl en valor absoluto (tenga en
cuenta

que el PAI 16 también se refiere al numero de paises en los que se invierte ademds del valor absoluto), es decir, que no
tienen denominador en su férmula.

En el documento sobre las metodologias ESG de AXA IM, disponible en el sitio web de AXA IM, puede consultarse mds
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La lista contiene las inversiones
que representan la mayor
proporcion de las inversiones
del producto financiero
durante el periodo de
referencia, es decir, 01 /01 /
2025-31/ 12 / 2025

éCuales fueron los principales inversiones de este producto

Las principales inversiones del Producto financiero (desglosadas segtn el nivel 2 de la clasificacion NACE) se detallan a

continuacion:

Inversiones mas
importantes

AXA IM EURO LIQUIDITY SRI

Sector (NACE, nivel 2)

Actividades de servicios financieros,

% de activos

Las proporciones de la cartera de las inversiones presentadas anteriormente son una media del periodo de referencia.

excepto los seguros y los fondos de
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A 9,51% FR
Capitalizacion EUR pf excepto los seguros y la %
financiacion de pensiones
DGELN 1,5% - 22/10/2027 Call Fabricacion de bebidas 1,69% GB
RY Float - 04/11/2026 Actividades de servicios financieros, 1,61% cA
excepto los seguros y la
financiacion de pensiones
CARLB 3,5% - 26/11/2026 Call Fabricacion de bebidas 1,6% DK
SANTAN 3,75% - 16/01/2026 Actividades de servicios financieros, 1,45% Es
excepto los seguros y la
financiacion de pensiones
LLOYDS 2,375% - 09/04/2026 Actividades de servicios financieros, 1,42% GB
excepto los seguros y la
financiacion de pensiones
ANZ Float - 21/05/2027 Actividades de servicios financieros, 1,41% AU
excepto los seguros y la
financiacion de pensiones
BNS Float - 10/06/2027 Actividades de servicios financieros, 1,41% cA
excepto los seguros y la
financiacion de pensiones
NDAFH 0,5% - 14/05/2027 Actividades de servicios financieros, 1,36% Al
excepto los seguros y la
financiacion de pensiones
ABIBB 1,15% - 22/01/2027 Call Fabricacion de bebidas 1,31% BE
BNFP 0 - 01/12/2025 Call Fabricacion de productos alimenticios 1,3% FR
IBESM 1,25% - 28/10/2026 Call Abastecimiento de electricidad, 1,22% ES
gas, vapory aire
acondicionado
OPBANK 0.1% - 16/11/2027 Actividades de servicios financieros, 1,17% Al




asignacion de activos

¢Cual era la proporcion de inversiones relacionadas con la

¢éCudl era la asignacion de activos?

Ajustadas a la taxonomi

3,86 %

n.° 1A Sostenibles Nl o TN e

64,09 % 2
25,25 %

n.° 1 Ajustadas a
caracteristicas
medioambientales 34,98 %

Sociales

n.° 1B Otras
caracteristicas
medioambientales
o sociales

35,91 %

La categoria n. ° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n. ° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n. ° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca :

La asignacién de activos efectiva se comunicé sobre la base de un promedio trimestral de los datos disponibles.

En funcidn de la utilizacién potencial de los derivados aplicada por la estrategia de inversidn del Producto financiero, la
exposicion prevista detallada a continuacidén podria estar sujeta a variaciones, puesto que el valor del patrimonio neto de la
cartera puede verse afectado por la valoracidn a valor de mercado de los derivados. Si desea obtener mas informacion
sobre el posible uso de derivados por parte de este producto financiero, consulte la documentacién precontractual y la
descripcidn de la estrategia de inversidon que contiene.

Los datos presentados en este informe se vieron afectados por dificultades técnicas derivadas de la migracion a un nuevo
proveedor de servicios. Estos problemas provocaron anomalias en el procesamiento y la consolidacion de la informacion,
incluida la incoherencia entre la suma de las tres subcategorias de Sl y el total de Sl trasladado.

A pesar de estas dificultades técnicas, la informacidon proporcionada ofrece una medida bastante precisa de la
sostenibilidad de las inversiones.

¢En qué sectores economicos se realizaron las inversiones?

Las inversiones del Producto financiero se realizaron en los sectores econdmicos que se indican a continuacién (desglosados
segun el nivel 2 de la NACE):

Sector (NACE, nivel 2) Proporcion
Actividades de servicios financieros, excepto los seguros y la financiacion de pensiones 56%
Abastecimiento de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado 8,27%
Fabricacion de bebidas 7,46%
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Fabricacion de vehiculos de motor, remolques y semirremolques 6,59%
Telecomunicaciones 2,47%

Actividades auxiliares a las actividades de servicios financieros y de seguros 2,34%
Fabricacion de papel y productos de papel 1,93%
Actividades inmobiliarias 1,66%

Fabricacion de productos alimenticios 1,3%

Fabricacion de productos farmacéuticos basicos y de preparados farmacéuticos 1,09%
Fabricacion de otro equipo de transporte 1,05%

Comercio al por menor, excepto de automdviles y motocicletas 1,05%
Fabricacion de productos informaticos, electrénicos y Opticos 1,04%
Actividades de almacenamiento y apoyo al transporte 0,97%
Fabricacion de prendas de vestir 0,9%

Other 0,73%

Fabricacion de productos de caucho y plastico 0,7%
Fabricacion de cuero y productos afines 0,7%
Manufactura de maquinaria y equipo n.e.c. 0,7%
Manufactura de otros productos minerales no metalicos 0,54%
Actividades juridicas y contables 0,5%

Computer programming, consultancy and related activities 0,46%
Fabricacion de productos quimicos 0,44%

Investigacion y desarrollo cientificos 0,44%

Recoleccion, tratamiento y abastecimiento de agua 0,43%
Actividades postales y de mensajeria 0,22%
Administracion publica y defensa, seguridad social obligatoria 0,03%

Las proporciones de la cartera de las inversiones presentadas anteriormente son una media del periodo de referencia.
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¢En qué medida estan alineadas las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales con
/== |a taxonomia de la UE?

El Producto financiero ha tenido en cuenta el criterio de objetivos medioambientales de la taxonomia de la UE y el

principio de «no causar un perjuicio importante». Invertié en actividades que se ajustan a los objetivos de la taxonomia

de la UE. La adaptacion de la taxonomia del producto financiero ha sido facilitada por un proveedor de datos externo y
aplicada a nivel de la cartera por AXA IM. Sin embargo, no ha sido objeto de auditoria o revision por parte de terceros.

¢Ha invertido el producto financiero en actividades relacionadas con los combustibles fésiles y/o la
energia nuclear de conformidad con la taxonomia de la UE?3

Para cumplir con la taxonomia Osi

de la UE, los criterios para los

gases fésiles incluyen [ En el gas f6sil (I En la energia nuclear
limitaciones de emisiones y la

transicion a la electricidad de NO

fuentes enteramente renovables
0 a los combustibles de bajas
emisiones de carbono para fines
de 2035. En el caso de la energia
nuclear, los criterios incluyen
normas exhaustivas de
seguridad y gestion de residuos.

Las actividades facilitadoras
permiten de forma directa que
otras actividades contribuyan
significativamente a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de transicion
son aquellas para las cuales ain
no existen alternativas libres de
carbonoy, entre otras cosas,
cuyas emisiones de gases de
efecto invernadero se
encuentran en los niveles mas
altos posibles.

3Las actividades relacionadas con los combustibles fosiles y/o la energia nuclear solo seran conformes con la taxonomia de la UE si contribuyen a mitigar el cambio climatico y no causan
perjuicio importante a ninguno de los objetivos de la taxonomia de la UE ( véase la nota explicativa en el margen izquierdo ). El conjunto de criterios aplicables a las actividades
econodmicas en los sectores del gas fésil y la energia nuclear que son conformes con la taxonomia de la UE se definen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisidn.
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Las actividades que se ajustan a
la taxonomia se expresan como
un porcentaje de :

- cifra de negocios para
reflejar la proporcién de
ingresos procedentes de las
actividades " verdes " de las
empresas en las que el
producto financiero ha
invertido.

- La inversion en activo fijo
(Capex), que muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las empresas en
las que se invierte, por
ejemplo,para la transicion a
una economia verde.

- gastos de explotaciéon ( OpEx )
para reflejar las actividades

Fam

El simbolo representa
inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental que
no tienen en cuenta los
criterios en materia de
actividades econémicas
sostenibles desde el punto de
vista medioambiental de
conformidad con el Reglamento
( UE) 2020/852.

En los grdficos que se presentan a continuacion, el porcentaje de inversiones alineadas con la taxonomia de la UE se
muestra en verde. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar el alineamiento de los bonos
soberanos* con la taxonomia, el primer grdfico muestra el alineamiento con la taxonomia en relacién con todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico representa el
alineamiento con la taxonomia unicamente en relacion con las inversiones del producto financiero que no son bonos
soberanos.

2. Alineacion de las inversiones con la taxonomia,
excluidas las obligaciones soberanas*

1. Alineacion de las inversiones con la taxonomia,
incluidas las obligaciones soberanas*

3,86% 3,86%
Fondo de comerci 96,14 % Ventas 96,14%
8,26%
CapEx 2 91,74% CapEx 3 91,72%
OpEx 100,00% OpEx 100,00%
0,00% 50,00% 100,00% 0,00% 50,00% 100,00%

m Alineados con la taxonomia: gases fésiles = Alineados con la taxonomia: gases fésiles

m Alineados con la taxonomia: nuclear m Alineados con la taxonomia: nuclear
m Alineados con la taxonomia (excluidos los
sectores de los combustibles fésiles y el

nuclear)
No alineados con la taxonomia

m Alineados con la taxonomia (excluidos los
sectores de los combustibles fésiles y el
nuclear)

No alineados con la taxonomia

Este gréfico representa el 100% de la inversidn total.

*A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cudl fue la proporcion de inversiones realizadas en actividades transitorias y
habilitantes?

El Producto Financiero ha invertido el 0% de su activo neto en actividades transitorias y el 0% de su activo neto en
actividades habilitantes.

¢ Como ha cambiado el porcentaje de inversiones alineadas con la taxonomia de la UE en relacion
con los periodos de referencia anteriores?

Porcentaje de inversiones alineadas con la taxonomia de la UE

2025 2024 2023 2022

Basado en ingresos 3,86% 4,83% 0,00% 0,00%

Basado en el gasto de capital (CapEx) 8,26% 5,35% 0,00% 0,00%
Basado en gastos operativos (OpEx) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fuente: AXA IM, segun datos de S&P Trucost, 2025

F.4. ¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no estaba
alineada con la taxonomia de la UE?

La proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no estan alineadas con la taxonomia de la
UE ha sido del 25,25% para este producto financiero durante el periodo de referencia.

Las empresas beneficiarias de inversiones con un objetivo de sostenibilidad medioambiental segln el Reglamento SFDR
contribuyen a la consecucién de los objetivos de desarrollo sostenible de la ONU o a la transicion hacia la
descarbonizacién sobre la base de criterios definidos, tal y como se describe anteriormente. Estos criterios, que se
aplican a los emisores, son distintos de los criterios técnicos de seleccion definidos en la taxonomia de la UE, que se
aplican a las actividades econdmicas.

[ 3 i‘“ ¢Cual fue la proporcidn de inversiones socialmente sostenibles?
Durante el periodo de referencia, el producto financiero ha invertido el 34,98% en inversiones sostenibles con un
objetivo social.
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Los indices de referencia son
indices para medir si el
producto financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o sociales
que promueve.

,;f“j éCuales eran las inversiones incluidas en la categoria "otros", cual era su finalidad, y se
les aplicaban garantias ambientales o sociales minimas?

El resto de las inversiones "Otras" representaban el 0% del activo neto del Producto financiero.
Los «otros» activos pueden haber consistido, tal como se define en el anexo precontractual, en:

. inversiones en efectivo y equivalentes de efectivo; y

e  otros instrumentos admisibles en el Producto Financiero que no cumplan los criterios medioambientales y/o
sociales descritos en el presente anexo. Estos activos pueden consistir en valores mobiliarios como
instrumentos de deuda, inversiones derivadas y organismos de inversidon colectiva que no promueven
caracteristicas medioambientales o sociales y se utilizan para conseguir el objetivo financiero del Producto
financiero y/o con fines de diversificacion y/o de cobertura.

Se han aplicado y evaluado garantias medioambientales o sociales en todos los activos de la categoria "Otros", excepto
(i) derivados que no sean de un solo emisor, (ii) OICVM y/u OIC gestionados por otra sociedad gestora y (iii) inversiones
en efectivo y equivalentes de efectivo, segun se describe mas arriba.

¢Qué medidas se han tomado para alcanzar las caracteristicas ambientales y/o sociales
durante el periodo de referencia?

El producto financiero ha recibido la etiqueta ISR y, por tanto, ha aplicado en todo momento los requisitos de la etiqueta en su
gestidn diaria durante el periodo de referencia. Como consecuencia de la continua aplicacion de la etiqueta prevista en 2025, y
con vistas a la alineacién con la V3 del marco de referencia de la etiqueta SRI que entrara en vigor el 1 de enero de 2025 para
los productos existentes, la estrategia de inversién del producto financiero, en particular en materia de inversidén responsable,
se adaptd a finales de 2024, tal como se describe en el anexo SFDR del folleto del producto financiero. Ademads, un auditor
externo realiza una auditoria anual para garantizar la conformidad del producto financiero con la etiqueta. Puede obtenerse
mas informacidn sobre esta etiqueta en el siguiente enlace: etiqueta Isr - CRITERIOS De atribucién

¢Como se comporto este producto financiero frente al indice de referencia?

No aplicable.
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AXA IM EURO 6M

Informe de auditoria sobre las
cuentas anuales

(Periodo finalizado el 31 de diciembre de 2025)




pwc

www.pwe.fr

INFORME DEL AUDITOR SOBRE LAS
CUENTAS ANUALES
Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025

AXA IM EURO 6M
OICVM CONSTITUIDO EN FORMA DE FONDO DE INVERSION COLECTIVA
Regida por el Codigo monetario y financiero

Sociedad gestora
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe

1, boulevard Haussmann
75009 PARI(S

Opinién

En cumplimiento de la misiéon que se nos ha confiado por la sociedad gestora, hemos realizado la
auditoria de las cuentas anuales del OICVM constituido como fondo comin de inversion AXA IM
EURO 6M relativas al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2025, tal y como estan adjuntas al
presente informe.

Certificamos que las cuentas anuales son, segin las normas y los principios contables franceses,
regulares y sinceras y ofrecen un panorama fiel del resultado de las operaciones del ejercicio
transcurrido, asi como de la situacion financiera y del patrimonio del OICVM constituido como fondo
de inversion colectiva al final de dicho ejercicio.

Fundamento de la opinién
Referencia de auditoria

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las normas de ejercicio profesional aplicables
en Francia. Consideramos que los elementos que hemos recogido son suficientes y adecuados para
servir de base a nuestra opiniéon. Nuestras responsabilidades con arreglo a estas normas se exponen
en la seccion

« Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de las cuentas anuales » del presente informe.

Independencia

Hemos realizado nuestra misiéon de auditoria de conformidad con las reglas de independencia
previstas por el Codigo de Comercio y el codigo de ética de la profesion de auditor, en el periodo
comprendido entre el 01/01/2025 y la fecha de emisiéon de nuestro informe.
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Justificacion de las apreciaciones

De conformidad con lo dispuesto en los articulos L.821-53 y R.821-180 del Cbdigo de Comercio
francés en relacion con la justificacion de nuestras evaluaciones, advertimos a los sefores socios de
que las evaluaciones que, segin nuestro juicio profesional, han sido las mas importantes para la
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio, se han centrado en la adecuacion de los principios
contables aplicados, asi como en la razonabilidad de las estimaciones significativas realizadas y en la
presentacion general de las cuentas.

Las apreciaciones realizadas se inscriben en el contexto de la auditoria de las cuentas anuales
consideradas en su conjunto y de la formacion de nuestra opinién expresada anteriormente. No
expresamos una opinion sobre elementos de estas cuentas anuales tomados de forma aislada.

Verificaciones especificas

Ademas, de conformidad con las normas de ejercicio profesional aplicables en Francia, hemos llevado a
cabo las verificaciones especificas previstas por las disposiciones legales y reglamentarias.

No tenemos nada que sefalar sobre la sinceridad y la concordancia con las cuentas anuales de la
informacion facilitada en el informe de gestion elaborado por la sociedad gestora.
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Responsabilidades de la sociedad gestora en relacion con las cuentas anuales

La sociedad gestora es responsable de elaborar las cuentas anuales de forma que presenten una
imagen fiel de la situaciéon patrimonial y financiera de conformidad con las normas y los principios
contables vigentes en Francia, asi como de establecer el control interno que considere necesario para
la elaboracion de cuentas anuales en las que no existan anomalias significativas, ya sean el resultado
de fraudes o de errores.

Al formular las cuentas anuales, la sociedad gestora es responsable de evaluar la capacidad del fondo
para continuar su explotacion, de presentar en dichas cuentas, en su caso, la informacién necesaria
relativa a la continuacién de la explotacion y de aplicar la convenciéon contable de continuacion de la
explotacién, a menos que se prevea liquidar el fondo o cesar su actividad.

La sociedad gestora ha elaborado las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor respecto de la revision de las cuentas anuales
Objetivo y enfoque de la auditoria

Nos corresponde elaborar un informe sobre las cuentas anuales. Nuestro objetivo es obtener una
seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto no contienen anomalias significativas.
La seguridad razonable corresponde a un alto nivel de seguridad, sin por ello garantizar que una
auditoria realizada de conformidad con las normas de ejercicio profesional permita detectar
sistematicamente cualquier anomalia significativa. Las anomalias pueden deberse a fraude o error y
se consideran significativas cuando es razonable esperar que, individual o conjuntamente, puedan
influir en las decisiones econémicas que los usuarios de los estados financieros tomen basandose en
ellos.

Tal como se indica en el articulo L.821-55 del Coédigo de Comercio, nuestra labor de certificacion de
las cuentas no consiste en garantizar la viabilidad o la calidad de la gestion del fondo.

En el marco de una auditoria realizada de conformidad con las normas de ejercicio profesional
aplicables en Francia, el auditor de cuentas ejerce su juicio profesional a lo largo de dicha auditoria.
Ademas:

o identifica y evalta los riesgos de que las cuentas anuales presenten anomalias significativas,
tanto si estas provienen de fraudes como si resultan de errores, define y aplica procedimientos de
auditoria para hacer frente a estos riesgos, y retine elementos que considera suficientes y adecuados
para sustentar su opiniéon. El riesgo de no detectar una anomalia significativa procedente de un
fraude es mayor que el de una anomalia significativa resultante de un error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones voluntarias, falsas declaraciones o el elusién del control
interno;
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o obtiene conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de definir
procedimientos de auditoria adecuados en funcion de las circunstancias, y no con el fin de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno;

o valorar la adecuacion de los métodos contables aplicados y el grado de razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la sociedad gestora, asi como la informacion relativa a los
mismos contenida en las cuentas anuales;

o evalda el caracter adecuado de la aplicacion por parte de la sociedad gestora del principio
contable de la continuidad de la explotacion y, en funcion de los elementos recopilados, la existencia o
no de una incertidumbre significativa relacionada con eventos o circunstancias que puedan poner en
entredicho la capacidad del fondo para continuar su explotacién. Esta evaluacion se basa en los
elementos recogidos hasta la fecha de su informe, si bien se recuerda que circunstancias o
acontecimientos posteriores podrian poner en cuestién la continuidad de la explotacion. Si concluye
que existe una incertidumbre significativa, llama la atenciéon de los lectores de su informe sobre la
informacion facilitada en las cuentas anuales acerca de dicha incertidumbre o, si esta informacién no
se facilita o no es pertinente, formula una certificacion con salvedades o una negativa a certificar;

o aprecia la presentacion general de las cuentas anuales y evalaa si las cuentas anuales reflejan
las operaciones y eventos subyacentes de forma que den una imagen fiel.

De conformidad con la ley, le informamos de que no hemos podido emitir este informe dentro de los
plazos reglamentarios habida cuenta de la recepcioén tardia de determinados documentos necesarios
para la finalizaci6on de nuestros trabajos.

Neuilly sur Seine, fecha de la firma electrénica

] o ] [ e, . 2026.04.29 17:5%:46 +02.00

Documento firmado electrénicamente El auditor _II -]-’ 1 ]

PricewaterhouseCoopers Audit
Frédéric SELLAM
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Balance de situacion activo a

31/12/2025 31/12/2024
Inmovilizaciones materiales netas 0,00 0,00
Titulos financieros
Acciones y valores asimilados (A)’ 0,00 0,00
Negociados en un mercado regulado o asimilado 0,00 0,00
No negociados en un mercado regulado o asimilado 0,00 0,00
Bonos convertibles en acciones (B)' 0,00 0,00
Negociados en un mercado regulado o asimilado 0,00 0,00
No negociados en un mercado regulado o asimilado 0,00 0,00
Obligaciones y valores asimilados (C)’ 231.084.194,15 189.252.916,87|
Negociados en un mercado regulado o asimilado 231.084.194,15 189.252.916,87|
No negociados en un mercado regulado o asimilado 0,00 0,00
Titulos de deuda (D) 34.448.435,03 18.598.667,11
Negociados en un mercado regulado o asimilado 80.214,78 1.965.300,00
No negociados en un mercado regulado o asimilado 34.368.220,25 16.633.367,11
Participaciones de IIC y fondos de inversion (E) 28.772.754,71 22.356.532,44
OICVM 28.772.754,71 22.356.532,44
FIA y equivalentes de otros Estados miembros de la Union Europea 0,00 0,00
Otros OIC y fondos de inversion 0,00 0,00
Depositos (F) 2.140.115,92 0,00
Instrumentos financieros a plazo (G) 255.485,19 52.834,67
Operaciones temporales sobre titulos (H) 0,00 0,00
Créditos representativos de los titulos financieros recibidos en concepto de repo 0,00 0,00
Créditos representativos de titulos dados en garantia 0,00 0,00,
Créditos representativos de los titulos financieros prestados 0,00 0,00
Titulos financieros tomados en préstamo 0,00 0,00
Titulos financieros cedidos en concepto de pension 0,00 0,00
Otras operaciones temporales 0,00 0,00
Préstamos (l) 0,00 0,00
Otros activos aptos (J) 0,00 0,00
Subtotal activos computables|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 296.700.985,00 230.260.951,09
Créditos y cuentas de ajuste activas 573.508,10 50.594,93,
Cuentas financieras 0,00 1.062.969,02
Subtotal de activos distintos de los activos computables II' 573.508,10 1.113.563,95|

Total activo | + I

297.274.493,10

231.374.515,04

(1) Los demas activos son aquellos activos distintos de los activos admisibles, tal y como se definen en el Reglamento o en los estatutos de

la 1IC de capital variable, que son necesarios para su funcionamiento.

Informacion Clasificacién: Confidencial
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Balance de situacion pasivo a

31/12/2025

31/12/2024

Capitales propios:
Capital
Aplazamiento de nuevo sobre ingresos netos

Resultado neto del ejercicio
Fondos propios |
Pasivos elegibles:
Instrumentos financieros (A)
Operaciones de cesion sobre instrumentos financieros
Operaciones temporales sobre titulos financieros
Instrumentos financieros a plazo (B)
Empréstitos
Otros pasivos aptos (C)
Subtotal pasivos computables llil=A+B +C
Otros pasivos:
Pasivos por deudas y cuentas de ajuste
Concursos bancarios
Subtotal otros pasivos IV

Aplazamiento de nuevas plusvalias y minusvalias netas realizadas

289.002.162,57|
0,00

0,00
7.848.773,47
296.850.936,04

0,00
0,00
0,00
272.971,60
0,00
0,00
272.971,60

132.041,51
18.543,95
150.585,46

221.605.290,11
0,00

0,00
9.044.887,76
230.650.177,87

0,00
0,00,
0,00
692.165,68,
0,00
0,00
692.165,68,

32.171,49
0,00
32.171,49

Total pasivo: | + Il + IV

297.274.493,10

231.374.515,04

Informacion Clasificacién: Confidencial
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Cuenta de resultados a 31/12/2025 en

Informacion Clasificacién: Confidencial

31/12/2025 31/12/2024
Ingresos financieros netos
Ingresos por operaciones financieras
Productos sobre acciones 0,00 0,00
Productos sobre obligaciones 4.500.982,92 4.038.456,63|
Productos sobre titulos de deuda 26.329,53] 473.903,49
Productos sobre participaciones de IIC * 0,00 0,00
Ingresos por instrumentos financieros a plazo 4.394.411,60 5.547.307,76
Ingresos por operaciones temporales sobre titulos 0,00 0,00
Ingresos por préstamos y créditos 0,00 0,00,
Ingresos sobre otros activos y pasivos admisibles 11.910,87 1.074,40
Otros ingresos financieros 80.733,35 132.569,27|
Subtotal Ingresos por operaciones financieras 9.014.368,27 10.193.311,55
Gastos por operaciones financieras
Gastos por operaciones financieras 0,00 0,00
Gastos por instrumentos financieros a plazo -4.492.240,41 -5.095.460,93
Gastos por operaciones temporales sobre titulos 0,00 0,00
Gastos por préstamos 0,00 0,00
Gastos de otros activos y pasivos admisibles 0,00 0,00
Otros gastos financieros -251,50 0,00
Subtotal gastos por operaciones financieras -4.492.491,91 -5.095.460,93
Total Ingresos financieros netos (A) 4.521.876,36 5.097.850,62
Otros productos:
Retrocision de los gastos de gestion en beneficio de la IIC 0,00 0,00
Pagos en garantia de capital o de rendimiento 0,00 0,00
Otros productos 0,00 0,00
Otros gastos:
Gastos de gestién de la sociedad gestora -432.131,67 -361.408,09
Gastos de auditoria, de estudios de los fondos de capital inversion 0,00 0,00
Impuestos y tasas 0,00 0,00
Otros gastos -2.275,16 -3.792,51
Subtotal Otros ingresos y Otros gastos (B) -434.406,83 -365.200,60
Subtotal ingresos netos antes de cuentas de regularizacionC=A + B 4.087.469,53 4.732.650,02
Regularizacioén de los ingresos netos del ejercicio (D) 192.699,93 -218.045,03
Ingreso neto1=C + D 4.280.169,46) 4.514.604,99
Plusvalias o minusvalias realizadas netas antes de cuentas de regularizacion:
Plusvalias y minusvalias realizadas 3.092.389,07| 4.492.839,84
Gastos de transacciones externas y gastos de enajenacion -5.122,27 -3.312,10
Gastos de investigacion 0,00 0,00
Cuota de las plusvalias realizadas restituidas a los aseguradores 0,00 0,00
Indemnizaciones de seguros percibidas 0,00 0,00
Pagos recibidos en concepto de garantia de capital o de rendimiento 0,00 0,00,
Subtotal plusvalias o minusvalias materializadas netas antes del ajuste de 3.087.266,80 4.489.527,74
cuentas E
Regularizaciones de las plusvalias o minusvalias materializadas netas F 91.696,30, -43.022,87|
Plusvalias o minusvalias realizadas netas Il =E + F 3.178.963,10 4.446.504,87|
Plusvalias o minusvalias netas latentes antes de la cuenta de regularizaciones:
Variacién de las plusvalias o minusvalias latentes y los diferenciales de cambio sobre 118.933,57 -19.001,80|
los activos aptos
Diferencias de cambio en las cuentas financieras en divisas 0,00 0,00
Pagos en garantia de capital o de rendimiento por recibir 0,00 0,00
Parte de las plusvalias latentes que hay que restituir a los aseguradores 0,00 0,00
Subtotal plusvalias o minusvalias netas no realizadas antes de cuentas de 118.933,57 -19.001,80
regularizacion G
5
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Cuenta de resultados a 31/12/2025 en

31/12/2025 31/12/2024

Regularizaciones de las plusvalias o minusvalias latentes netas H 270.707,34 102.779,70
Plusvalias o minusvalias netas no realizadas Ill =G + H 389.640,91 83.777,90
Anticipos:

Anticipos pagados a cuenta del rendimiento neto del ejercicio J 0,00 0,00

Anticipos pagados con cargo a las plusvalias o minusvalias netas realizadas del 0,00 0,00

ejercicio k
Total de los anticipos pagados para el ejercicio IV=J + K 0,00 0,00
Resultado neto =1+ 11+l - IV 7.848.773,47 9.044.887,76

* De conformidad con los principios de transparencia fiscal, los ingresos por participaciones de OIC se han reformulado en funcion de los

ingresos subyacentes.

Informacion Clasificacién: Confidencial
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Recordatorio de la estrategia de inversion

El objetivo de gestion del OICVM es obtener, en periodos de seis meses consecutivos, la rentabilidad anualizada una
vez deducidos los gastos de gestién reales, tal como se describe a continuacion, mediante la exposicion directa o indirecta a los
mercados de renta fija y monetarios:

» superior al €STR capitalizado incrementado en 8,5 pb para las participaciones de la categoria "E" ("todo tipo de
suscriptores");

» superior al €STR capitalizado incrementado en 33,5 pb para las participaciones de la categoria "I" ("reservadas a los
inversores institucionales") y las participaciones de la categoria "IX" ("reservadas a las IIC propuestas en un plan de
ahorro salarial y gestionadas por una entidad del Grupo AXA Investment Managers").

El folleto del FI describe de manera completa y precisa sus caracteristicas.

Informacion Clasificacién: Confidencial
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NORMAS Y METODOS CONTABLES

Las cuentas anuales se presentan de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento ANC n.° 2020-07, modificado por el
Reglamento ANC n.° 2022-03, relativo a las cuentas anuales de los organismos de inversion colectiva de capital variable.

Evento excepcional ocurrido durante el ejercicio: ninguno.
Cambios de estimacion y cambios de modalidad ( a justificar, en su caso ): ninguno. Naturaleza
de los errores corregidos durante el ejercicio: No procede.

Cambios contables sujetos a la informacion de los participes : No procede.

Se aplican los principios generales de contabilidad:

- Representacion fiel, comparabilidad, continuidad de la actividad;
- Regularidad, sinceridad;

- Prudence;

- Permanencia de los métodos de un ejercicio al otro.

1. Excepciones (en su caso):

- Supuestos basicos en los que se fundamenta normalmente la elaboracion de los estados financieros para los
cuentas anuales: Ninguna

- Alas normas generales de formulacion y presentacién de los estados financieros, en particular a la excepcion relativa
a la duracion del ejercicio: No procede

2. Normas de valoracién y de contabilizacién de los activos
La cartera se valora con motivo de cada valor liquidativo y al cierre de las cuentas anuales del siguiente modo:
Valores mobiliarios:

Instrumentos financieros y valores negociados en un mercado regulado francés o extranjero :

e Instrumentos financieros y valores negociados en un mercado regulado francés o extranjero: cotizaciéon de
cierre del dia de valoracioén (fuente: Thomson Reuters).

e Los valores mobiliarios cuya cotizacion no haya sido declarada el dia de la valoracion se valoraran a la
ultima cotizacion publicada oficialmente o a su valor probable de negociacion bajo la responsabilidad de
la Sociedad gestora. Los justificantes se comunican al Auditor de cuentas con ocasion de sus controles.

e Divisas: los valores extranjeros se convierten a su contravalor en euros siguiendo la cotizacién de las
divisas publicada a las 16: 00 de Londres el dia de valoracién (fuente: WM Company).

e Las obligaciones y los productos de tipo de interés indexados a tipo fijo o variable, incluidos los bonos del
Tesoro con intereses anuales (BTAN), los bonos del Tesoro a tipo fijo y con intereses precalculados
(BTF), se valoran a diario a su valor de mercado sobre la base de precios de valoracién procedentes de
proveedores de datos considerados admisibles por la Sociedad gestora y clasificados por orden de
prioridad segun el tipo de instrumento. Se valoran a cotizacion con cupén corrido descontado.

No obstante, los siguientes instrumentos se valoran segun los métodos especificos que se

detallan a continuacion: Participaciones o acciones de |IC:

e Las participaciones o acciones de IIC se valoran al ultimo valor liquidativo oficial publicado. Los
organismos de inversion colectiva que se valoran en plazos incompatibles con la determinacion del valor
liquidativo de la IIC se valoran sobre la base de estimaciones bajo el control y la responsabilidad de la
Sociedad gestora.

Instrumentos de deuda negociables distintos de los bonos del Tesoro de interés anual (BTAN), bonos del Tesoro de tipo

fijo y de interés aplazado (BTF):

Informacion Clasificacién: Confidencial
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Los titulos de crédito negociables se valoran aplicando un método actuarial, siendo el tipo de actualizacion
elegido el de emisiébn o emisiones de titulos equivalentes ajustado, en su caso, por un diferencial
representativo de las caracteristicas intrinsecas del emisor del titulo (diferencial de mercado del emisor).

Los tipos de mercado utilizados son:

- respecto del EUR, la curva de swap €STR (método OIS, Overnight Indexed Swap),

- respecto del USD, la curva de swap FED Funds (método OIS, Overnight Indexed Swap),
- respecto de la GBP, la curva de swap SONIA (método OIS: Overnight Indexed Swap).

La tasa de actualizacion es una tasa interpolada (por interpolacién lineal) entre los dos periodos cotizados
mas proximos que enmarcan el vencimiento del titulo.

Los instrumentos de titulizacién:

e Valores con garantia de activos: Los valores con garantia de activos se valoran segun un precio de valoracion
facilitado por proveedores de servicios, proveedores de datos, contrapartes admisibles y/o terceros
designados por la Sociedad Gestora (esto es, proveedores de datos admisibles).

e Bonos de titulizacion de activos (CDO) y bonos de titulizacién de préstamos (CLO):

- (i) los tramos subordinados emitidos por CDO y/o CLO, y (ii) los CLO hechos a medida se valoran
sobre la base de un precio de valoracion proporcionado por los bancos coordinadores, los gestores
principales, las contrapartes que se han comprometido a proporcionar dichos precios de valoracion y/o
terceros designados por la Sociedad Gestora (esto es, los proveedores de datos admisibles)

- (i) valores emitidos por CDO y/o CLO que no sean (i) tramos subordinados de CDO y/o CLO ni (ii)
los CLO "a medida" se valoran sobre la base de un precio de valoraciéon proporcionado por terceros
designados por la Sociedad Gestora (esto es, proveedores de datos admisibles).

Las cotizaciones utilizadas para la valoracion de los instrumentos de titulizacion quedan bajo el control y la
responsabilidad de la Sociedad gestora.

Operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de titulos:

- Préstamo/Empreéstito:
- Préstamos de titulos: los titulos prestados se valoran al valor de mercado de los titulos; el crédito
representativo de los titulos prestados se valora en funcion de los términos del contrato de crédito.

- Toma en préstamo de titulos: la deuda representativa de los titulos tomados en préstamo se valora segun las
modalidades contractuales.

- Pensiones:
- Pactos de recompra inversa: el crédito representativo de los titulos recibidos con pacto de recompra se
valora segun las modalidades contractuales.
- Pactos de recompra inversa: los titulos cedidos con pacto de recompra se valoran segun el valor de
mercado de los titulos; la deuda representativa de los titulos cedidos con pacto de recompra se valora segun
las modalidades contractuales.

- Instrumentos financieros recibidos o datos en garantia:
-De conformidad con las normas de valoracién previstas en el folleto, la sociedad gestora llevara a cabo una
valoracion diaria de las garantias recibidas segun el precio de mercado. Las llamadas de margen se realizaran

con caracter diario.

Instrumentos financieros no negociados en un mercado requlado :

Se valoran a su valor probable de negociacion, bajo la responsabilidad de la sociedad gestora

e Contratos por diferencias (CFD): los CFD se valoran a su valor de mercado en funcién de las cotizaciones de
cierre del dia de valoracion de los titulos subyacentes. El valor bursétil de las lineas correspondientes
menciona el diferencial entre el valor bursatil y el strike de los titulos subyacentes.

e Derivados de eventos de crédito (CDS): Los CDS se valoran segun el método estandar para los CDS
preconizado por la ISDA. (Fuentes: Markit para las curvas de CDS y la tasa de recuperacion, y Bloomberg
para las curvas de los tipos de interés).

e Cambio a plazo (Forex Forwards): el cambio a plazo se valora basandose en un calculo que tiene en cuenta:
e el valor nominal del instrumento,
e El precio de ejercicio del instrumento,
e Los factores de actualizacion para el tiempo restante,
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e El tipo de cambio al contado al valor de mercado,

e El tipo de cambio a plazo por el tiempo restante, definido como el producto del tipo de cambio al contado
y la relacién de los factores de actualizacién en cada moneda, calculado utilizando las curvas de tipos
apropiadas.

= Productos derivados extrabursatiles en el marco de la gestién monetaria (sin incluir CDS, FX Forwards y CFD):

- Swap de tipo de interés contra €STR, FED FUNDS o SONIA:
Se valoran segun el método del coste de devolucién. En cada calculo del valor liquidativo, los contratos de
permuta de tipos de interés y/o de divisas se valoran a su valor de mercado en funcion del precio calculado
mediante la actualizacion de los flujos de tesoreria futuros (capital e intereses) al tipo de interés y/o de
divisas del mercado. La actualizacion se realiza utilizando una curva de tipos de cupdn cero.

- Swap de tipo de interés contra una referencia EURIBOR o LIBOR:
Se valoran a su valor de mercado en funcién de los precios que calculen las contrapartes, bajo el control y
la responsabilidad de la Sociedad gestora.

= Productos derivados extrabursatiles (OTC) al margen de la gestién monetaria (excepto CDS, FX Forwards y CFD):

Los instrumentos derivados se valoran a su valor de mercado en funcién de precios calculados por las
contrapartes, bajo el control y la responsabilidad de la Sociedad gestora.

Si la Sociedad Gestora lo considera necesario, una inversién o un titulo especifico podra valorarse segun un método alternativo
a los descritos anteriormente, por recomendacién de Global Risk Management o de un gestor de carteras, previa validacion de
Global Risk Management. Cuando el valor de una inversion no pueda determinarse por el método habitual ni por otro método
alternativo, se entendera que tiene el valor de realizacién probable estimado, bajo el control y la responsabilidad de la Sociedad
gestora.

En la practica, si la sociedad gestora se ve obligada a realizar una operacion a un precio significativamente distinto de la
valoracion que resulta de la lectura de las reglas de valoracion aqui presentadas, todos los titulos que subsistan en el fondo
deberan valorarse segun este nuevo precio

3. Métodos de contabilizacién
Las entradas y las cesiones de titulos se contabilizan sin incluir los
gastos. La divisa de referencia de la contabilidad de la cartera es el
euro. El ejercicio tiene una duracion de 12 meses.
La contabilizacion de los ingresos se efectia segun el método de los cupones cobrados.

Los gastos de negociacion se contabilizan en cuentas especificas del Fl y, por tanto, no se afiaden al precio de coste
de los valores mobiliarios, gastos excluidos.

Se elige el PRMP (o Precio de coste medio ponderado) como método de liquidacién de los titulos. En cambio, para los
productos derivados se utiliza el método del FIFO (o "First In", "First Out": "primero entrado - primero salido").

4. Ajuste de precios ("swing pricing")

Si las 6rdenes netas de suscripcion y reembolso valoradas al ultimo valor liquidativo disponible en un dia de valoracién superan
un umbral determinado en dicho dia de valoraciéon, umbral que la Sociedad Gestora determinara y revisara periédicamente, el
valor liquidativo podra ajustarse al alza o a la baja para reflejar los gastos de negociacion y otros costes que puedan incurrirse
en la compra o venta de activos con el fin de cubrir las operaciones netas diarias.

La Sociedad gestora podra aplicar el mecanismo de ajuste de precios a la IIC. La Sociedad gestora determinara el importe del
ajuste de precios.

5. Politicas de distribucién
De conformidad con las disposiciones legales, los Importes distribuibles estan compuestos por:

e ingresos netos mas el remanente y mas o menos el saldo de la cuenta de regularizacién de ingresos;

e las plusvalias materializadas, netas de gastos, menos las minusvalias materializadas, netas de gastos, constatadas
durante el ejercicio, mas las plusvalias netas de la misma naturaleza constatadas durante los ejercicios anteriores que
no hayan sido objeto de un reparto o de una capitalizacion, y menos o mas el saldo de la cuenta de regularizacion de
las plusvalias.

Los Importes distribuibles se capitalizan integramente cada afio.
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6. Método de calculo de los gastos de funcionamiento y de gestion
Estos gastos abarcan todos los gastos facturados directamente al Fl, salvo los gastos de transacciones.

Los gastos de transacciones incluyen los gastos de intermediacion (corretaje, impuestos bursatiles, etc.) y la comision por
movimiento, en su caso, que pueden percibir, en particular, el depositario y la sociedad gestora.

Los gastos de gestion pueden verse incrementados por:

- las comisiones por movimientos facturadas al Fl,

- laremuneracion percibida por el agente prestamista como resultado de la realizacion de las operaciones de
adquisicion y cesion temporal de titulos.
Por tanto, los gastos de gestién y de funcionamiento facturados al Fl son:
e Gastos que se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del FCP:
Gastos de gestion de los cuales gastos de gestion externos a la sociedad gestora de la cartera:
- Acciones de la categoria "E": El tipo maximo asciende al 0,40% del patrimonio neto (incluidos los OIC).
- Acciones de la categoria "I": El tipo maximo es del 0,15% del patrimonio neto (incluidos los OIC).
- Acciones de la categoria "IX": El tipo maximo es del 0,15% del patrimonio neto (incluidos los OIC)
e Gastos indirectos maximos (comisiones y gastos de gestion):

- No procede (En la medida en que la inversion del OICVM en IIC subyacentes no represente mas del 20% de su
patrimonio neto, el nivel de gastos indirectos no debera precisarse en la tabla anterior, si bien ello no significa que el
OICVM no vaya a asumir ningun gasto como consecuencia de dicha inversion).

e  Comision por movimiento / Depositario:
- La comision maxima por cada transaccion asciende a 50 € (impuestos incluidos).
e  Comision de rentabilidad:

- Participaciones de las categorias "E" e "I": EI OICVM abonara a la Sociedad gestora una comision de rentabilidad al
final del Periodo de referencia, en caso de que la rentabilidad del OICVM sea superior a la del ESTR capitalizado, mas
33,5 puntos basicos, y siempre que la rentabilidad absoluta del OICVM sea superior a cero. Esta comision sera
equivalente al 20% de la rentabilidad superior entre la rentabilidad del OICVM y la rentabilidad del ESTR capitalizado,
que aumenta en 33,5 pb, al que se le aplica un suelo de cero cuando la rentabilidad absoluta del ESTR capitalizado
incrementado en 33,5 pb es inferior a cero. En cualquier caso, esta comisién de rentabilidad no podra ser superior al
0,05% del patrimonio neto del OICVM.

e Retrocision de los gastos de gestion:
-Ninguna

e Naturaleza de los gastos asumidos por la empresa para los fondos de ahorro salarial. Esta rubrica de gastos no
es aplicable a los OIC que no sean los Fonds d'Epargne Salariale:

-No aplicable

7. Principios y normas retenidos para el desglose de los elementos de la cartera de la lIC segtn las categorias de
exposicion a los mercados de crédito

Con el fin de clasificar los titulos con exposicion directa a los mercados de crédito en las categorias
siguientes: Titulos con una calificacion crediticia favorable o "™ INVESTMENT GRADE "

Titulos mas arriesgados o "No Investment Grade"

Titulos sin calificar o con calificacién interna o «SIN CALIFICAR»

Las calificaciones financieras de 3 agencias se utilizan para determinar la calidad de la inversion. La
calificacion puede referirse a un emisor y/o a un titulo.

La norma aplicada consiste en retener:

- En prioridad, la menor nota del titulo entre las 3 agencias si existe;

- Seguidamente, la nota a largo plazo del emisor

- Por ultimo, la nota a corto plazo
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Anexos de la cuenta final

Tabla de los elementos caracteristicos de los ultimos cinco ejercicios

Expresado en
euros

31/12/2025

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

Total activo neto

296.850.936,04

230.650.177,87

190.100.112,72

184.449.789,94

186.388.980,54

Capi C1

Activo neto

Numero de
participaciones

Valor liquidativo unitario

Distribucién unitaria
sobre el rendimiento neto
(incluidos los dividendos
a cuenta)

Distribucion unitaria
sobre plusvalias y
minusvalias netas
realizadas (incluidos

los pagos a cuenta)
Crédito impositivo
unitario transferido al
portador (personas
fisicas)

Capitalizacion unitaria

122.069.374,51
11.133,3098

10.964,33]
0,00

0,00

0,000

276,10

111.037.364,45]
10.404,5727

10.671,97
0,00

0,00

0,00

415,02

95.745.304,99
9.338,8255

10.252,39
0,00

0,00,

0,00

77,30

86.502.497,03
8.728,3598

9.910,50
0,00

0,00,

0,00,

53,67

82.233.009,15
8.292,4316

9.915,63
0,00

0,00

0,00

16,05

Institucional capi.

Activo neto

Numero de
participaciones

Valor liquidativo unitario

Distribucion unitaria
sobre el rendimiento neto
(incluidos los dividendos
a cuenta)

Distribucion unitaria
sobre plusvalias y
minusvalias
materializadas netas
(incluidos los pagos a
cuenta)

Crédito impositivo
unitario transferido al
portador (personas
fisicas)

Capitalizacion unitaria

168.127.606,03
14.700,1382

11.437,14
0,00

0,00

0,000

288,00

115.925.868,85|
10.413,5741

11.132,18
0,00

0,00

0,00

432,93

91.603.266,13
8.565,4561

10.694,49
0,00,

0,00

0,00,

80,63

06.532.272,24
9.337,7299

10.337,87|
0,00,

0,00

0,00

55,99

103.433.177,31
9.999,0900

10.344,26
0,00

0,00

0,00

16,74

Retail capi.

Activo neto

Numero de
participaciones

Valor liquidativo unitario

Distribucion unitaria
sobre el resultado neto
(incluidos los dividendos
a cuenta)

Distribucion unitaria
sobre plusvalias y
minusvalias netas
realizadas (incluidos

los pagos a cuenta)

6.653.955,50
604,4345

11.008,56)
0,00

0,00

3.686.044,57
343,2320

10.741,84
0,00

0,00

2.751.541,60
265,9659

10.345,46
0,00,

0,00,

1415.020,67]
141,1429

10.025,44
0,00,

0,00

722.794,08
71,8720

10.056,68
0,00

0,00
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Anexos de la cuenta final

Crédito impositivo 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00
unitario transferido al

portador (personas

fisicas)

Capitalizacion unitaria 250,33 391,73 52,69 29,44 -8,90
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Anexos de la cuenta final

Evolucion de los fondos propios

31/12/2025 31/12/2024
Fondos propios al comienzo del ejercicio 230.650.177,87 190.100.112,72
Flujo del ejercicio:
Suscripciones desembolsadas (incluida la comision de suscripcion abonada a la IIC) 175.959.903,54| 125.352.918,46
Reembolsos (deducida la comision de reembolso abonada a la 1IC) -117.052.815,27 -94.006.029,27
Ingresos netos del ejercicio antes de cuentas de regularizacion 4.087.469,53 4.732.650,02
Plusvalias o minusvalias realizadas netas antes de cuentas de regularizacion 3.087.266,80 4.489.527,74
Variacion de las plusvalias o minusvalias latentes antes del ajuste de cuentas de 118.933,57 -19.001,80
regularizacion
Distribucion del ejercicio anterior sobre ingresos netos 0,00 0,00
Distribucion del ejercicio anterior sobre plusvalias o minusvalias materializadas netas 0,00 0,00
Anticipos pagados durante el ejercicio sobre ingresos netos 0,00 0,00
Anticipos pagados durante el ejercicio sobre plusvalias o minusvalias netas realizadas 0,00 0,00
Otros elementos 0,00 0,00
Fondos propios al cierre del ejercicio (= activo neto) 296.850.936,04 230.650.177,87
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Numero de titulos emitidos o reembolsados:

En
participacione
s

En importe

Capi C1

Participaciones suscritas durante el ejercicio 6.113,8727 66.328.008,43
Participaciones reembolsadas durante el -5.385,1356 -58.736.235,82
ejercicio

Saldo neto de suscripciones/reembolsos 728,7371 7.591.772,61
Institucional capi.

Participaciones suscritas durante el ejercicio 9.089,1662 102.963.184,97
Participaciones reembolsadas durante el -4.802,6021 -54.474.690,69
ejercicio

Saldo neto de suscripciones/reembolsos 4.286,5641 48.488.494,28
Retail capi.

Participaciones suscritas durante el ejercicio 613,8097 6.668.710,14
Participaciones reembolsadas durante el -352,6072 -3.841.888,76
ejercicio

Saldo neto de suscripciones/reembolsos 261,2025 2.826.821,38
Comisiones de suscripcién y/o reembolso:

En importe

Capi C1

Comisiones de suscripcion atribuidas 0,00

Comisiones de rescate atribuidas 0,00

Total de comisiones atribuidas 0,00

Institucional capi.

Comisiones de suscripcion atribuidas 0,00

Comisiones de rescate atribuidas 0,00

Total de comisiones ganadas 0,00

Retail capi.

Comisiones de suscripcion atribuidas 0,00

Comisiones de rescate atribuidas 0,00

Total de comisiones ganadas 0,00
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Desglose del activo neto por naturaleza de participaciones

Cédigo ISIN de | Asignacionde | i qo | Activo netodela | . _ Valor
Denominacién los importes . . .. | Nomero de liquidativo
la PR la participacio g .
_ de la distribuibles _ participaciones (EUR)
participa S particip n (EUR)
o, participacion L .

cion acién
FR0013308855 IX Capitalizable EUR 122.069.374,51 11.133,3098 10.964,33
FR0010950063 | Capitalizable EUR 168.127.606,03 14.700,1382 11.437,14
FR0010950055 E Capitalizable EUR 6.653.955,50 604,4345 11.008,56
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Exposiciones directas e indirectas a los distintos mercados

Exposicion directa en el mercado de renta variable (excluidas las obligaciones convertibles)

Desglose de exposiciones significativas por pais
Exposicion
+/-
expresados en miles de
euros
Activo
Acciones y valores 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00 0,00
asimilados
Operaciones temporales 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sobre titulos
Pasivo
Operaciones de 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
cesion sobre
instrumentos
financieros
Operaciones temporales 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sobre titulos
Fuera de balance
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Opciones 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Otros instrumentos 0,00 NA NA NA NA NA
financieros
Total 0,00 NA NA NA NA NA
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Anexos de la cuenta final

Exposiciones directas e indirectas a los distintos mercados

Exposicion en el mercado de obligaciones convertibles - por pais y vencimiento de la exposicion

Informacion Clasificacién: Confidencial

Exposicion Desglose de la exposicion por vencimiento Desglose por nivel de delta
expresados en miles de +- &lt;=1 ano| 1&It;X&lt;=5 > 5 afnos &It;=0,6 0,6&It; X&It;
euros anos =1

Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Anexos de la cuenta final
Exposiciones directas e indirectas a los distintos mercados

Exposicion directa en el mercado de tipos (excluidas las obligaciones convertibles)

Desglose de la exposicion por tipo de interés
Exposicion
Tipo de interés Tipo v.ariable °|Tipo de interés Otra o §in
p p
+/- fijo revisable indexado contrapartlda de
expresados en miles de +/- +- +/- tipos
euros +/-

Activo

Depositos 2.140,12 2.140,12 0,00 0,00 0,00

Obligaciones 231.084,19 188.563,88 42.520,31 0,00 0,00

Titulos de deuda 34.448,43 34.448,43] 0,00 0,00 0,00

Operaciones temporales sobre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

titulos

Cuentas financieras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pasivo

Operaciones de cesién sobre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Instrumentos financieros

Operaciones temporales sobre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

titulos

Cuentas financieras -18,54 0,00 0,00 0,00 -18,54
Fuera de balance

Futures NA 0,00 0,00 0,00 6.407,40

Opciones NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA -892,23 143.124,07| 0,00 0,00

Otros instrumentos financieros NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 224.260,20 185.644,38 0,00 6.388,86
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Exposiciones directas e indirectas a los distintos mercados

Exposicion directa al mercado de tipos (excluidas las obligaciones convertibles) — desglosada por

vencimiento

Informacion Clasificacién: Confidencial

[0 - 3 meses] | ]3 - 6 meses] | ]6 meses -1 11 - 3 ainos] 13 -5 ainos] | ]5-10 anos] >10 afos
expresados +/- +/- afo] +- +- +- +-
en miles de +/-
euros
Activo
Depositos 2.140,12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligaciones 11.030,38 14.939,13 46.950,88 158.163,80, 0,00 0,00 0,00
Titulos 0,00 80,21 34.368,22 0,00 0,00 0,00 0,00
de
deuda
Operaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporales
sobre titulos
Cuentas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financier
as
Pasivo
Operaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cesion
sobre
instrumentos
financieros
Operaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporales
sobre titulos
Cuentas -18,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financier
as
Fuera de
balance
Futures 0,00 0,00 0,00 6.407,40 0,00 0,00 0,00
Opciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 142.989,83 0,00 -238,60 -519,39 0,00 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumentos
Total 156.141,79 15.019,34 81.080,50 164.051,81 0,00 0,00 0,00
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Anexos de la cuenta final
Exposiciones directas e indirectas a los distintos mercados

Exposicion directa en el mercado de divisas

Otras monedas
expresados en miles de +-
euros
Activo
Depositos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Acciones y valores asimilados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligaciones y valores asimilados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titulos de deuda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Operaciones temporales sobre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
titulos
Créditos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuentas financieras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pasivo
Operaciones de cesién sobre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumentos financieros
Operaciones temporales sobre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
titulos
Deudas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuentas financieras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fuera de balance
Divisas por recibir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Divisas por entregar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futuros Opciones Swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras operaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

20
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Exposiciones directas e indirectas a los distintos mercados

Exposicion directa a los mercados de crédito

Invest. Grade

No invierte Grade

Sin clasificar

expresados en miles de +/- +/- +-
euros
Activo
Obligaciones convertibles en acciones 0,00 0,00 0,00
Obligaciones y valores asimilados 231.084,20 0,00 0,00
Titulos de deuda 34.448,43 0,00 0,00
Operaciones temporales sobre titulos 0,00 0,00 0,00
Pasivo
Operaciones de cesidn sobre instrumentos financieros 0,00 0,00 0,00
Operaciones temporales sobre titulos 0,00 0,00 0,00
Fuera de balance
Derivados de crédito 0,00 0,00 0,00
Saldo neto 265.532,63 0,00 0,00

Los principios y las reglas establecidos para el desglose de los elementos de la cartera de la [IC por categorias de exposicion a los

mercados de crédito se detallan en el capitulo de normas y métodos contables.

Informacion Clasificacién: Confidencial
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Anexos de la cuenta final
Exposiciones directas e indirectas a los distintos mercados

Exposicion de operaciones que impliquen a unacontraparte

Valor actual que
constituye un

Valor actual que
constituye una

Informacion Clasificacién: Confidencial

expresados en miles de euros crédito deuda
Operaciones que figuran en el activo del balance
Depositos 0,00
Instrumentos financieros a plazo no compensados
BARCLAYS BANK IRELAND PLC 56,46
CREDIT AGRICOLE CIB 50,57
HSBC France 30,37
BARCLAYS BANK IRELAND PLC 21,88
CITIGROUP GLOBAL MARKETS UK EQUITY LIMITED 20,54
NATIXIS CAPITAL MARKET 16,11
SOCIETE GENERALE BANK AND TRUST S.A 14,82
CITIGROUP GLOBAL MARKETS EUROPE AG 13,70
CREDIT AGRICOLE S.A. 8,53
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD 8,50
BNP PARIBAS (FORMERLY BANQUE NATIONALE DE PARIS S.A.) 5,86
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED 2,67
NATIXIS 1,85
Créditps representativos de titulos financieros recibidos en concepto de 0,00
pension
Créditos representativos de titulos dados en garantia 0,00
Créditos representativos de titulos financieros prestados 0,00
Titulos financieros tomados en préstamo 0,00
Titulos recibidos en garantia 0,00
Titulos financieros dados en pensioén 0,00
Créditos
Colateral en efectivo
BNP PARIBAS PA 500,00
CITIGROUP GLOBAL MARKETS EUROPE AG 50,00
Depésito de garantia en efectivo pagado 0,00
Operaciones que figuran en el pasivo del balance
Deudas representativas de titulos dados en pension 0,00
Instrumentos financieros a plazo no compensados
NATIXIS 73,12
SOCIETE GENERALE NEW YORK 20,71
CREDIT AGRICOLE CIB 20,25
CITIGROUP GLOBAL MARKETS EUROPE AG 19,20
CITIGROUP GLOBAL MARKETS UK EQUITY LIMITED 13,72
CITIGROUP GLOBAL MARKETS DEUTSCHLAND AG 12,86
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED 7,80
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Anexos de la cuenta final
Exposiciones directas e indirectas a los distintos mercados

Exposicion de operaciones que impliquen a unacontraparte

Valor actual que
constituye un

Valor actual que
constituye una

Informacion Clasificacién: Confidencial

expresados en miles de euros crédito deuda
BNP PARIBAS (FORMERLY BANQUE NATIONALE DE PARIS S.A.) 6,13
BNP PARIBAS PA 5,23
BARCLAYS BANK IRELAND PLC 4,11
Deudas
Colateral en efectivo 0,00
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Anexos de la cuenta final

Exposiciones directas e indirectas en los diferentes
mercados Exposiciones indirectas en los OIC de
multigestion

La IIC mantiene menos del 10% de su activo neto en otras |IC

Informacion Clasificacién: Confidencial
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Anexos de la cuenta final
Other information concerning the balance sheet and

Créditos y deudas — desglose por naturaleza

Informacion Clasificacién: Confidencial

31/12/2025
Créditos
Suscripciones por recibir 0,00
Suscripciones con derecho a reduccion 0,00
Cupones por recibir 0,00
Ventas con pago diferido 0,00
Obligaciones amortizadas 0,00
Depositos de garantia 573.508,10
Gastos de gestion 0,00
Otros acreedores varios 0,00
Total créditos 573.508,10
Deudas
Suscripciones por pagar 0,00
Reembolsos a pagar 0,00
Compras con pago diferido 0,00
Gastos de gestion -131.922,71
Depositos de garantia 0,00
Otros deudores diversos -118,80
Total deudas -132.041,51
Total créditos y deudas 441.466,59
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Anexos de la cuenta final
Other information concerning the balance sheet and

Gastos de gestion, otros gastos y cargos

Capi C1 31/12/2025

Gastos fijos 196.806,14
Gastos fijos en % actual 0,15
Gastos variables 0,00
Gastos variables en % actual 0,00
Retrocision de los gastos de gestion 0,00
Institucional capi. 31/12/2025

Gastos fijos 214.241,15
Gastos fijos en % actual 0,15
Gastos variables 0,00
Gastos variables en % actual 0,00
Retrocision de los gastos de gestion 0,00
Retail capi. 31/12/2025

Gastos fijos 23.359,54
Gastos fijos en % actual 0,40
Gastos variables 0,00
Gastos variables en % actual 0,00
Retrocision de los gastos de gestion 0,00
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Anexos de la cuenta final
Other information concerning the balance sheet and

Compromisos recibidos y otorgados

Otros pasivos (por naturaleza de producto)

31/12/2025

Informacion Clasificacién: Confidencial

Garantias recibidas 0,00
De los cuales, instrumentos financieros recibidos en garantia y no registrados en el 0,00
balance

Garantias prestadas 0,00
De los cuales, instrumentos financieros entregados en garantia y mantenidos en su 0,00
partida original

Compromisos de financiamiento recibidos pero no dispuestos 0,00

Compromisos de financiamiento dados, pero no dispuestos 0,00

Otros compromisos fuera de balance 0,00

Total 0,00
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Anexos de la cuenta final
Other information concerning the balance sheet and

Adquisiciones temporales

Otros pasivos (por naturaleza de producto)

31/12/2025

Informacion Clasificacién: Confidencial

Titulos adquiridos con opcion de recompra 0,00
Titulos recibidos en pension entregada 0,00
Titulos tomados en préstamo 0,00
Titulos recibidos en garantia 0,00

28



AXA IM Euro 6M

Anexos de la cuenta final

Other information concerning the balance sheet and

Instrumentos de entidades

relacionadas

Cadigo ISIN

Denominacion

31/12/2025

de inversion

Participaciones de IIC y fondos

FR0000978371

AXA IM EURO LIQUIDITY SRI

28.772.754,71

Total

28.772.754,71

Informacion Clasificacién: Confidencial
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AXA IM Euro 6M

Anexos de la cuenta final
Determinacion y desglose de los importes distribuibles

Destino de los importe sdistribuibles correspondientes a

dividendos a cuenta Créditos de impuestos ligados a la distribucion de

resultados

Asignacion de los importes distribuibles correspondientes a los ingresos netos 31/12/2025 31/12/2024

Ingresos netos 4.280.169,46 4.514.604,99

Anticipos sobre la renta neta pagados en concepto del ejercicio (*) 0,00 0,00

Ingresos del ejercicio a afectar (**) 4.280.169,46 4.514.604,99

Aplazamiento de nuevo 0,00 0,00

Sumas distribuibles a cuenta de los ingresos netos 4.280.169,46 4.514.604,99

Capi C1

Asignacion:

Distribucién 0,00 0,00

Aplazamiento al afio siguiente del ingreso del 0,00 0,00

ejercicio Capitalizacion 1.766.779,84 2.177.653,38

Total 1.766.779,84 2.177.653,38

* Informacioén relativa a los anticipos pagados

Monto unitario 0,00 0,00

Créditos tributarios 0,00 0,00

totales 0,000 0,000

Créditos impositivos unitarios

** Informacion relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a

distribucién

Numero de acciones o participaciones

Distribucién unitaria pendiente de pago una vez liquidados los anticipos 0,00 0,00

Créditos de impuestos ligados a la distribucién de resultados

Institucional capi.

Asignacion:

Distribucién 0,00 0,00

Aplazamiento del ingreso del ejercicio Capitalizacion 0,00 0,00
2.433.409,32 2.273.665,58

Total 2.433.409,32 2.273.665,58

* Informacion relativa a los anticipos pagados

Monto unitario 0,00 0,00

Créditos tributarios 0,00 0,00

totales 0,000 0,000

Créditos impositivos unitarios

** Informacion relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a

distribucién

Numero de acciones o participaciones

Distribucion unitaria pendiente de pago una vez liquidados los 0,00 0,00

Informacion Clasificacién: Confidencial
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Anexos de la cuenta final
Determinacion y desglose de los importes distribuibles

Destino de los importe sdistribuibles correspondientes a

Retail capi.
Asignacion:
Distribucién 0,00 0,00
Aplazamiento al afio siguiente del ingreso del 0,00 0,00
ejercicio Capitalizacion 79.980,30 63.286,03
Total 79.980,30 63.286,03
* Informacioén relativa a los anticipos pagados
Monto unitario 0,00 0,00
Créditos tributarios 0,00 0,00
totales 0,000 0,000
Créditos impositivos unitarios
** Informacion relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a
distribucién
Numero de acciones o participaciones
Distribucién unitaria pendiente de pago una vez liquidados los anticipos 0,00 0,00
Créditos de impuestos ligados a la distribucién de la renta
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Anexos de la cuenta final
Determinacion y distribuciéon de los importes de reparto

Destino de los importes distribuibles correspondientes a las plusvalias y minusvalias materializadas netas

z?:ﬂgsaﬂiSlo;;;r;zgiit:asd?:t;:::;bles correspondientes a las plusvalias y 31/12/2025 31/12/2024
Plusvalias o minusvalias materializadas netas del ejercicio 3.178.963,10 4.446.504,87
Anticipos sobre plusvalias y minusvalias materializadas netas pagados 0,00 0,00
correspondientes al ejercicio (*)

Plusvalias o minusvalias materializadas netas por asignar 3.178.963,10 4.446.504,87|
Plusvalias y minusvalias realizadas netas anteriores no distribuidas 0,00 0,00
Sumas distribuibles en concepto de plusvalias o minusvalias realizadas 3.178.963,10 4.446.504,87
Capi C1

Asignacion:

Distribucion 0,00 0,00
Aplazamiento de las plusvalias o minusvalias materializadas netas 0,00 0,00
Capitalizacion 1.307.203,97 2.140.549,12
Total 1.307.203,97 2.140.549,12
* Informacion relativa a los anticipos pagados

Anticipos unitarios pagados 0,00 0,00
** Informacion relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a

distribucién

Numero de acciones o participaciones

Distribucién unitaria pendiente de pago una vez liquidados los anticipos

Institucional capi.

Asignacion:

Distribucién 0,00 0,00
Aplazamiento de las plusvalias o minusvalias materializadas netas 0,00 0,00
Capitalizacion 1.800.428,94 2.234.785,99
Total 1.800.428,94 2.234.785,99
* Informacion relativa a los anticipos pagados

Anticipos unitarios pagados 0,00 0,00
** Informacion relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a

distribucién

Numero de acciones o participaciones

Distribucion unitaria pendiente de pago tras el abono de los anticipos

Retail capi.

Asignacion:

Distribucién 0,00 0,00
Aplazamiento una vez mas de las plusvalias o minusvalias 0,00 0,00
materializadas netas Capitalizacion 71.330,19 71.169,76
Total 71.330,19 71.169,76
* Informacion relativa a los anticipos pagados

Anticipos unitarios pagados 0,00 0,00
** Informacion relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a

distribucién

Numero de acciones o participaciones

Distribucién unitaria pendiente de pago una vez liquidados los anticipos
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Anexos de la cuenta final
Inventario de activos y pasivos

Inventario de activos y pasivos admisibles

Informacion Clasificacién: Confidencial

Instrumentos Divisa Cantidad Monto %AN
Depésitos 2.140.115,92 0,72
DPAT FIX 1,95 020126 EUR 2.140.000 2.140.115,92 0,72
Obligaciones 231.084.194,15| 77,85
Otras obligaciones y va_lo!"es asimilados negociados en un 231.084.194,15| 77,85
mercado regulado o asimilado
Aeroespacial/Equipamiento de Defensa 3.011.803,23 1,01
AIRBUS SE SR UNSECURED REGS 06/26 1,375 EUR 3.000.000 3.011.803,23 1,01
banca - Clientela diversa 31.623.731,79| 10,65
ggl;lgo SANTANDER SA SR UNSECURED REGS 01/28 EUR 3.900.000 414473175 1,40
\B;QEK OF NOVA SCOTIA SR UNSECURED REGS 03/26 EUR 2.000.000 2.001.886.49 067
\EjﬁgK OF NOVA SCOTIA SR UNSECURED REGS 06/27 EUR 4.000.000 4.018.900,70 1,35
(I?A{l;lg OF NOVA SCOTIA SR UNSECURED REGS 09/26 EUR 2.000.000 1.972.378.35 066
gsgsljllz'gf\;BRICOLE LONDON SR UNSECURED 1,375% EUR 3.000.000 2.986.107.40 1,01
SOCIETE GENERALE SR UNSECURED REGS 11/27 4 EUR 3.000.000 3.095.268,19 1,04
SVENSKA HANDELSBANKEN AB SR UNSECURED REGS
3,375% 17/02/2028 EUR 4.000.000 4.185.831,05 1,41
UBS AG LONDON SR UNSECURED REGS 5,5%
20/08/2026 EUR 2.000.000 2.080.729,04 0,70
UBS AG LONDON UBS AG LONDON EUR 2.128.000 2.136.376,64 0,72
0,
o RS FUNDING COMPANY GUAR 1,25% EUR 3.000.000 299523552 1,01
UNICREDIT SPA SR UNSECURED REGS 2,125%
24/10/2026 EUR 2.000.000 2.006.286,66 0,68
Banco comercial - no estadounidense 71.854.898,94| 24,21
9;1/53’;‘2%V2VSZEALAND INTL/LDN COMPANY GUAR 2,993% EUR 5.000.000 5.152.109,40 1,74
ég/g;l’\l;lAZRBANKING GROUP SR UNSECURED REGS EUR 4.000.000 4.021.21544 1,35
BANCO BILBAO VIZCAYA ARG REGS 06/27 VAR EUR 3.000.000 3.015.053,75 1,02
BANCO BILBAO VIZCAYA ARG SR UNSECURED REGS
3,375% 20/09/2027 EUR 3.000.000 3.071.694,56 1,03
BANK OF MONTREAL SR UNSECURED REGS EUR 3.000.000 3.022.559,92 1,02
12/04/2027 BANQUE FED CRED MUTUEL SR
UNSECURED REGS 09/27 3,125 EUR 4.000.000 4.077.668,95 1,37
BELFIUS BANK SA/NV REGS 09/27 VAR EUR 3.000.000 3.014.024,39 1,02
BELFIUS BANK SA/NV SR UNSECURED REGS 0%
28/08/2026 EUR 2.000.000 1.971.174,58 0,66
CAIXABANK SA SR UNSECURED REGS 03/26 1.125 EUR 3.000.000 3.018.485,08 1,02
1CSQ/;MVC;\I\'I?WEALTH BANK AUST SR UNSECURED REGS EUR 4.000.000 4.020.102.68 135
ggﬂF/’EORZAGT'EVE RABOBANK UA REGS 3,913% EUR 3.000.000 3.059.021,84] 1,03
g.I§7EFI)DIT MUTUEL ARKEA SR UNSECURED REGS 05/27 EUR 3.000.000 2.953.92817 1,00
ING BANK NV SR UNSECURED REGS 10/26 4.125 EUR 2.000.000 2.048.484,06 0,69
INTESA SANPAOLO SPA 16/04/2027 EUR 3.000.000 3.027.869,25 1,02
Il\’lTEI)ESA SANPAOLO SPA SR UNSECURED REGS 03/28 EUR 3.000.000 2.899.105.15 0.98
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Anexos de la cuenta final
Inventario de activos y pasivos

Inventario de activos y pasivos admisibles

Informacion Clasificacién: Confidencial

Instrumentos Divisa Cantidad Monto %AN
INTESA SANPAOLO SPA SR UNSECURED REGS 05/26 4] EUR 2.000.000 2.063.098,14 0,69
LLOYDS BANKING GROUP PLC SR UNSECURED REGS
1.5% 12/09/2027 EUR 2.000.000 1.977.426,53 0,67
LLOYDS BK CORP MKTS PLC SR UNSECURED REGS
2.375% 09/04/2026 EUR 4.000.000 4.070.414,25 1,37
NORDEA BANK ABP SR UNSECURED REGS 05/27 0.5 EUR 4.000.000 3.915.014,55 1,32
(I?‘SISIZ_OB;QNK OF CANADA SR UNSECURED REGS EUR 4.583.000 4.607.248,20 155
gg/églgl;\l?VISKA ENSKILDA SR UNSECURED REGS EUR 5.000.000 5.279.798.50 1,78
SKANDINAVISKA ENSKILDA SR UNSECURED REGS EUR 1 500.000 1.569.401,55 053
06/27 4,125

Bienes industriales - Construccién y mineria 2.210.406,47 0,74
CATERPILLAR FINL SERVICE SR UNSECURED REGS EUR 2 168.000 2.210.406.47 0,74
09/27 3.023

Bebidas - Vino/Licores 5.420.468,80 1,83
DIAGEO FINANCE PLC COMPANY GUAR REGS 10/27 1,5/ EUR 5.500.000 5.420.468,80 1,83

Brasserie 18.542.447,05 6,25
ANHEUSER BUSCH INBEV SA/COMPANY GUAR REGS
1.15% 22/01/2027 EUR 7.000.000 6.988.528,03 2,36
gg}zR;_%%I;I;G BREWERIES A/S SR UNSECURED REGS EUR 500.000! 486.229 69 0.16
?ﬁZRé_:SaBSERG BREWERIES A/S SR UNSECURED REGS EUR 5.946.000! 6.030.639,74 203
HEINEkEN NV SR UNSECURED REGS 1,375%

20/01/2027 EUR 3.000.000 3.006.525,45 1,01
HEINEKEN NV SR UNSECURED REGS 11/26 3,625 EUR 2.000.000 2.030.524,14 0,69

Construccion y otros bienes de equipo 3.072.170,73 1,03
(Z:IESDE SAINT GOBAIN SA SR UNSECURED REGS 04/28 EUR 3.000.000 3.072.170.73 1,03

Quimico - Diversificado 4.788.687,78 1,61
OP CORPORATE BANK PLC REGS 0,10% 16/11/2027 EUR 5.000.000 4.788.687,78 1,61

Detail - Alimentacion 3.018.480,00 1,02
KONINKIJKE AHOLD DLHAIZE SR UNSECURED REGS
1.125% 19/03/2026 EUR 3.000.000 3.018.480,00 1,02

Desarrollo y mantenimiento de aeropuertos 3.060.630,08 1,03
ADP SR UNSECURED 2,75% 05/06/2028 EUR 3.000.000 3.060.630,08 1,03

Electricidad - integral 13.882.992,22 4,68

0,
E;\l/glé/g(l),;?NCE INTL NV COMPANY GUAR REGS 0,375% EUR 5.000.000 4.862.648,41 1,64
E‘I;I/EYR?I(QSSDE PORTUGAL SA SR UNSECURED REGS EUR 3.000.000 3.006.886,34 1,01
IBERDROLA FINANZAS SAU COMPANY GUAR REGS
1.25% 28/10/2026 EUR 4.000.000 3.977.768,53 1,34
VATTENFALL AB SR UNSECURED REGS 10/26 3,75 EUR 2.000.000 2.035.688,94 0,69

Electricidad - transmision 1.981.042,66 0,67
TERNA SPA SR UNSECURED REGS 1,375% 26/07/2027 EUR 2.000.000 1.981.042,66 0,67

Equipo de asistencia al diagnéstico 2.991.526,44 1,01
DH EUROPE FINANCE COMPANY GUAR 0,2% EUR 3.000.000 2.991.526,44 1,01
18/03/2026
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Anexos de la cuenta final
Inventario de activos y pasivos

Inventario de activos y pasivos admisibles

Informacion Clasificacién: Confidencial

Instrumentos Divisa Cantidad Monto %AN
Gas - distribucion 10.318.999,68 3,48
NATWEST MARKETS PLC SR UNSECURED 11/06/2028 EUR 4.000.000 4.024.244 95 1,36
zlg'é'WEST MARKETS PLC SR UNSECURED REGS 01/28 EUR 4.000.000 4.291.672.81 145
\N/Q;WEST MARKETS PLC SR UNSECURED REGS 09/26 EUR 2.000.000 2.003.081,92 0,67
Inmobiliario - Gestidn/servicios 5.953.444,58 2,01
VONOVIA SE SR UNSECURED REGS 0.625% 09/07/2026 EUR 3.000.000 2.983.649,56 1,01
VONOVIA SE SR UNSECURED REGS 06/28 1,875 EUR 3.000.000 2.969.795,02 1,00
Bienes Inmobiliarios - Explotacion / 5.056.295,43 1,70
Desarrollo Vonovia SE 01/27 1,75 EUR 5.000.000 5.056.295,43 1,70
Productos de cuidado y belleza 8.090.176,99 2,73
EIESCTER GAMBLE CO/THE SR UNSECURED 08/26 EUR 5.000.000 5.096.959,40 1,72
UNILEVER NV COMPANY GUAR REGS 1,125%
12/02/2027 EUR 3.000.000 2.993.217,59 1,01
Productos farmacéuticos y biotecnologia 7.306.721,04 2,46
ASTRAZENECA PLC SR UNSECURED REGS 03/27 3,625 EUR 7.000.000 7.306.721,04 2,46
Publicacién - Periddicos 2.856.155,72 0,96
WOLTERS KLUWER NV SR UNSECURED REGS 0,25%
30/03/2028 EUR 3.000.000 2.856.155,72 0,96
Sector del automévil - Coches/camiones ligeros 17.814.626,06 6,00
BMW FINANCE NV COMPANY GUAR 09/27 VAR EUR 3.600.000 3.607.752,01 1,22
BMW INTL INVESTMENT BV COMPANY GUAR
REGS 08/27 3 EUR 4.000.000 4.075.575,61 1,37
BMW US CAPITAL LLC COMPANY GUAR REGS 11/27 3 EUR 2.000.000 2.026.152,85 0,68
DAIMLER INTL FINANCE BV COMPANY GUAR REGS
1.5% 09/02/2027 EUR 4.000.000 4.011.800,98 1,35
gA7I§2R7C§DES BENZ INT FINCE COMPANY GUAR REGS EUR 2.000.000 2.046.798,36 0,69
MERCEDES BENZ INT FINCE COMPANY GUAR REGS EUR 2.000.000 2.046.546,25 0,69
09/27 3,25
Servicios de informatica 382.658,04 0,13
IBM CORP SR UNSECURED 0.3% 11/02/2028 EUR 400.000 382.658,04 0,13
Empresas de construccion 2.052.010,56 0,69
l;lfggO“Nf\leDE BLDG SOCIETY SR UNSECURED REGS EUR 2.000.000 2.052.010,56 0.69
Telecomunicaciones - Servicios 1.994.600,00 0,67
TELENOR ASA SR UNSECURED REGS 05/26 0.75% EUR 2.000.000 1.994.600,00 067
31/05/2026
Telefonia celular 3.799.219,86 1,28
TELSTRA CORPORATION LTD 1,125% 14/04/2026 EUR 3.782.000 3.799.219,86 1,28
Titulos de deuda 34.448.435,03| 11,60
Tit_ulc_>s de crédito negociados en un mercado regulado o 80.214,78 0,02
asimilado
Soberano 80.214,78, 0,02
BTF TRESOR 06/05/2026 EUR 80.790 80.214,78, 0,02
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Anexos de la cuenta final
Inventario de activos y pasivos

Inventario de activos y pasivos admisibles

Informacion Clasificacién: Confidencial

Instrumentos Divisa Cantidad Monto %AN
Titulos de deuda no negociados en un mercado regulado 34.368.220,25| 11,58
banca - Clientela diversa 8.845.314,97 2,98
ECP BANCO SANTANDER SA 14/10/2026 EUR 3.000.000 2.946.927,71 0,99
ECP SVENSKA HANDELSBANKEN AB 01/10/2026 EUR 3.000.000 2.950.126,38 1,00
ECP UBS AG LONDON 05/10/2026 EUR 3.000.000 2.948.260,88 0,99
Banco comercial - no estadounidense 20.625.803,27| 6,95
CD ROYAL BANK OF CANADA EUR 3.000.000 2.951.468,32 1,00
24/09/2026 CD ROYAL BANK OF EUR 3.000.000 2.938.999,27 0,99
CANADA 30/11/2026 EUR 4.000.000 3.921.727,28 1,32
ECP BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARI 13/11/2026 EUR 3.000.000 2.949.300,98 0,99
ECP BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MU EUR 4.000.000 3.933.984,18 1,33
29/09/2026 ECP CREDIT AGROCOLE SA 24/09/2026 EUR 4.000.000 3.930.323,24 1,32
ECP NORDEA BANK ABP 15/10/2026 4.897.102,01 1,65
Agua EUR 5.000.000 4.897.102,01 1,65

ECP VEOLIA ENVIRONNEMENT 27/11/2026

Participaciones de IIC y fondos de inversion 28.772.754,71 9,69
SL?XI?AE{‘?;chequwalentes de otros Estados miembros de la 28.772.754,71 9,69
AXA IM EURO LIQUIDITY SRI EUR 590,0927 28.772.754,71 9,69
Total 296.445.499,81| 99,86
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Anexos de la cuenta final

Inventario de activos y pasivos

Inventario de operaciones a plazo dedivisas

Valor actual expuesto en el

Importe de la exposicion en euros (¥)

balance
Penomlnacmn Divisas por recibir (+) Divisas por entregar (-)
instrumento . .
Activo Pasivo
Divisa Monto (*) Divisa Monto (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00
(*) Importe determinado segun las disposiciones del reglamento relativas a la presentacion de las exposiciones.
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Anexos de la cuenta final

Inventario de activos y pasivos

Inventario de instrumentos financieros a plazo (Excluidos los FIT utilizados para cubrir una clase

departicipaciones) Inventario de instrumentos financieros a plazo - Renta variable

Instrumentos financieros a plazo — acciones
L . . Valor actual expuesto en el Importe de "’! ‘2
Denominacién instrumento| Cantidad/Nomina| palance exposicion en
| euros (*)
Activo | Pasivo +/-
Futures
Subtotal 0,00| 0,00| 0,00
Opciones
Subtotal 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Subtotal 0,00| 0,00| 0,00
Otros instrumentos
Subtotal 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Importe determinado segun las disposiciones del reglamento relativo a la presentacion de las exposiciones.
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Anexos de la cuenta final

Inventario de activos y pasivos

Inventario de instrumentos financieros a plazo (Excluidos los IFTs utilizados para cubrir una clase

departicipaciones) Inventario de instrumentos financieros a plazo - tipos de interés

Instrumentos financieros a plazo - tipos de interés

Informacion Clasificacién: Confidencial

L . . Valor actual expuesto en el Importe de "’! ‘2
Denominacién instrumento| Cantidad/Nomina| palance exposicion en
| euros (*)
Activo Pasivo +/-

Futures
e R paonA 2 FUT 06 MAR 60,00 0,00 3.600,00 6.407.400,00
Subtotal 0,00 3.600,00 6.407.400,00
Opciones
Subtotal 0,00 0,00 0,00
Swaps
BARC 1.7932/EST1D 3.000.000,00 13.196,79 0,00 3.000.000,00
BARC 1.8932/EST1D 4.000.000,00 12.532,36 0,00 4.000.000,00
BARC 1.8972/EST1D 4.000.000,00 13.299,96 0,00 4.000.000,00
BARC 1.9077/EST1D 3.000.000,00 10.555,79 0,00 3.000.000,00
BARC 1.9162/EST1D 2.000.000,00 6.877,40 0,00 2.000.000,00
BSUI 1.8367/EST1D 2.000.000,00 6.057,46 0,00 2.000.000,00
BSUI 1.8852/EST1D 3.912.571,00 1.571,58 0,00 3.912.571,00
BSUI 1.8947/EST1D 2.935.444,00 905,12 0,00 2.935.444,00
CCFR 1.8267/EST1D 5.000.000,00 5.619,93 0,00 5.000.000,00
CCFR 1.8422/EST1D 5.000.000,00 6.638,01 0,00 5.000.000,00
CCFR 1.8422/EST1D 5.000.000,00 7.462,00 0,00 5.000.000,00
CCFR 1.8502/EST1D 3.000.000,00 5.997,46 0,00 3.000.000,00
CCFR 1.8637/EST1D 2.000.000,00 4.655,64 0,00 2.000.000,00
NATX 1.7587/EST1D 3.000.000,00 15.237,70 0,00 3.000.000,00
NATX 1.8957/EST1D 2.934.106,00 876,87 0,00 2.934.106,00
SBIL 1.8317/EST1D 2.000.000,00 4.630,73 0,00 2.000.000,00
SBIL 1.8342/EST1D 3.916.057,00 3.583,08 0,00 3.916.057,00
SBIL 1.8442/EST1D 2.000.000,00 2.726,30 0,00 2.000.000,00
SBIL 1.8612/EST1D 2.936.025,00 1.894,15 0,00 2.936.025,00
SBIL 1.8962/EST1D 2.934.863,00 863,50 0,00 2.934.863,00
T000010926 1.76/ESTR 4.000.000,00 6.603,60 0,00 4.000.000,00
T000011126 2.94/ESTR 2.000.000,00 0,00 20.249,63 2.000.000,00
T000021026 1.90/ESTR 10.000.000,00 2.092,61 0,00 10.000.000,00
T000021026 ESTR/1.80 18.296,01 0,00 6.131,04 18.296,01
T000030527 2.09/ESTR 3.000.000,00 0,00 7.977,85 3.000.000,00
T000030927 1.80/ESTR 900.000,00 3.163,86 0,00 900.000,00
T000030927 2.04/ESTR 1.300.000,00 0,00 1.558,10 1.300.000,00
T000031126 2.01/ESTR 4.000.000,00 0,00 3.730,27 4.000.000,00
T000031126 2.04/ESTR 3.000.000,00 0,00 3.607,86 3.000.000,00
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Anexos de la cuenta final

Inventario de activos y pasivos

Inventario de instrumentos financieros a plazo (Excluidos los IFTs utilizados para cubrir una clase

departicipaciones) Inventario de instrumentos financieros a plazo - tipos de interés

Valor actual expuesto en el Importe de Ia} L.
Denominacién instrumento| Cantidad/Nomina | pajance exposicion en
| euros (¥)
Activo Pasivo +/-

T000031127 5.000.000,00 0,00 11.222,44 5.000.000,00
2.12/ESTR 91.857,16 5.864,24 0,00 91.857,16
T000070326 3.000.000,00 10.826,80 0,00 3.000.000,00
ESTR/2.15 2.000.000,00 0,00 466,12 2.000.000,00
T000070527 375.000,00 1.847,61 0,00 375.000,00
1.75/ESTR 3.000.000,00 2.673,30 0,00 3.000.000,00
T000100727 2.000.000,00 0,00 2.500,38 2.000.000,00
1.97/ESTR 2.000.000,00 0,00 4.113,11 2.000.000,00
T000110228 2.000.000,00 0,00 5.232,18 2.000.000,00
1.84/ESTR 4.000.000,00 17.741,85 0,00 4.000.000,00
T000120227 3.000.000,00 14.817,04 0,00 3.000.000,00
1.97/ESTR 3.000.000,00 24.135,96 0,00 3.000.000,00
T000120927 3.000.000,00 0,00 20.711,26 3.000.000,00
2.05/ESTR 6.000.000,00 0,00 57.465,88 6.000.000,00
T000140527 2.000.000,00 3.339,40 0,00 2.000.000,00
2.06/ESTR 1.500.000,00 8.503,43 0,00 1.500.000,00
T000140527 2.000.000,00 0,00 12.861,47 2.000.000,00
2.09/ESTR 3.000.000,00 0,00 5.463,54 3.000.000,00
T000140927 2.000.000,00 0,00 14.091,02 2.000.000,00
1.76/ESTR 2.000.000,00 0,00 2.975,53 2.000.000,00
T000160128 3.000.000,00 0,00 2.784,21 3.000.000,00
1.82/ESTR 480.000,00 1.663,28 0,00 480.000,00
T000170228 3.000.000,00 9.393,45 0,00 3.000.000,00
1.73/ESTR

T000170326

2.70/ESTR

T000180326

2.96/ESTR

T000200826

1.75/ESTR

T000221027

1.71/ESTR

T000251026

2.57/ESTR

T000261126

2.11/ESTR

T000270827

2.33/ESTR

T000281026

2.07/ESTR

Informacion Clasificacién: Confidencial
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Anexos de la cuenta final

Inventario de activos y pasivos

Inventario de instrumentos financieros a plazo (Excluidos los IFTs utilizados para cubrir una clase

departicipaciones) Inventario de instrumentos financieros a plazo - tipos de interés

T000290127
2.07/ESTR
T000300627

1.78/ESTR
T000220127 1,73/ESTR

Subtotal 251.885,19 183.141,89 153.234.219,17
Otros instrumentos

Subtotal 0,00 0,00 0,00
Total 251.885,19 186.741,89 159.641.619,17

(*) Importe determinado segun las disposiciones del reglamento relativo a la presentacion de las exposiciones.

Informacion Clasificacién: Confidencial
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Anexos de la cuenta final

Inventario de activos y pasivos

Inventario de instrumentos financieros a plazo (Excluidos los FIT utilizados para cubrir una clase

departicipaciones) Inventario de instrumentos financieros a plazo - de divisas

Instrumentos financieros a plazo — de cambio de divisas
L . . Valor actual expuesto en el Importe de "’! ‘2
Denominacién instrumento| Cantidad/Nomina| palance exposicion en
| euros (*)
Activo | Pasivo +/-

Futures
Subtotal 0,00| 0,00| 0,00
Opciones
Subtotal 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Subtotal 0,00| 0,00| 0,00
Otros instrumentos
Subtotal 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Importe determinado segun las disposiciones del reglamento relativo a la presentacion de las exposiciones.
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Anexos de la cuenta final

Inventario de activos y pasivos

Inventario de instrumentos financieros a plazo (Excluidos los FIT utilizados para cubrir una clase

departicipaciones) Inventario de instrumentos financieros a plazo - sobre riesgo de crédito

Instrumentos financieros a plazo — sobre riesgo de crédito
L . . Valor actual expuesto en el Importe de "’! ‘2
Denominacién instrumento| Cantidad/Nomina| palance exposicion en
| euros (*)
Activo | Pasivo +/-

Futures
Subtotal 0,00| 0,00| 0,00
Opciones
Subtotal 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Subtotal 0,00| 0,00| 0,00
Otros instrumentos
Subtotal 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Importe determinado segun las disposiciones del reglamento relativo a la presentacion de las exposiciones.
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Anexos de la cuenta final

Inventario de activos y pasivos

Inventario de instrumentos financieros a plazo (Excluidos los IFU utilizados para cubrir una clase

departicipaciones) Inventario de instrumentos financieros a plazo - Otras exposiciones

Instrumentos financieros a plazo — Otras exposiciones

Cantidad/Nomina

Valor actual expuesto en el

Importe de la
exposicion en

Denominacién instrumento balance
| euros (*)
Activo | Pasivo +/-

Futures
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Opciones
Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Subtotal 0,00 0,00 0,00
Otros instrumentos
Subtotal
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Importe determinado segun lo dispuesto en el reglamento relativo a la presentacién de las exposiciones.
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Anexos de la cuenta final

Inventario de activos y pasivos

Inventario de las operaciones de divisas a plazo utilizadas como cobertura de una

Valor actual expuesto en el I rte de | L. "
balance mporte de la exposicion en euros (¥)
Denominacion Divisas por recibir (+) Divisas por entregar Clase qe. .
instrumento Activo Pasivo ) participacio
nes cubierta
Divisa Monto (*) Divisa Monto (*)
Total 0,00, 0,00 0,00 0,00

(*) Importe determinado segun lo dispuesto en el reglamento relativo a la presentacién de las exposiciones.
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Anexos de la cuenta final

Inventario de activos y pasivos

Inventario de los instrumentos financieros a plazo utilizados como cobertura de una clase

Importe de la
L . Valor actual mostrado en el balance| exposiciénen | clase de
Denominacién Cantidad/ euros (*) articipacio
instrumento Nominal P P
Activo Pasivo +/- nes
cubierta

\Futures |
| Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00| :
'Opciones :
'Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00| !
1Swaps !
1Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00| !
:Otros instrumentos :
| Subtotal 0,00 0,00 0,00 '
'Total 0,00 0,00 0,00

(*) Importe determinado segun las disposiciones del reglamento relativo a la presentacion de las exposiciones.

Informacion Clasificacién: Confidencial
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Anexos de la cuenta final
Inventario de activos y pasivos

Resumen del inventario

Valor actual expuesto en el
balance

Informacion Clasificacién: Confidencial

Total del inventario de activos y pasivos admisibles (excluidos los IFT) 296.445.499,81
Inventario de las IFT (excepto las IFT utilizadas para la cobertura de
participaciones emitidas):
Total operaciones a plazo sobre divisas 0,00
Total instrumentos financieros a plazo - acciones 0,00
Total instrumentos financieros a plazo - tipo 55.749,85
Total instrumentos financieros a plazo - divisas 0,00
Total instrumentos financieros a plazo - crédito 0,00
Total instrumentos financieros a plazo - otras exposiciones 9.393,45]
Inve_nt_ario_de los in_s?rumentos financieros a plazo utilizados en la cobertura de 0.00
participaciones emitidas ’
Otros activos (+) 577.108,10
Otros pasivos (-) -236.815,17
Total = activo neto 296.850.936,04
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ASSET MAMAGEMENT

BNP PARIBAS
L

Sociedad gestora

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE —Domicilio social: 1 Boulevard Haussmann 75009 PARIS -
Francia Direccion postal: Tour Majunga - La Défense 9 - 6, place de la Pyramide, 92800 Puteaux -
Francia

Sociedad gestora de carteras con la autorizacion de la AMF n.2 GP 96002 de 19 de abril de 1996
Sociedad por acciones simplificada con un capital de 170.573.424 euros, 319.378.832 Inscrita en el
Registro Mercantil de Nanterre.

Depositario

BNP PARIBAS SA- 3, rue d'Antin - 75002 Paris
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