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Principales datos del fondo

+ Invierte en empresas internacionales que desarrollan soluciones para los problemas de desarrollo sostenible.

+ Adopta un enfoque tematico original basado en las tendencia a largo plazo para identificar las oportunidades de inversién
en toda la cadena de valory en el conjunto de sectores de actividad.

+ Adopta un enfoque tematico original basado en las tendencia a largo plazo para identificar las oportunidades de inversién
en toda la cadena de valory en el conjunto de sectores de actividad.

+ Construye la cartera en funcion de las mejores oportunidades de inversién sin limitaciones con respecto al indice de

referencia.

+ Se apoya en el equipo de investigacion de inversiones responsable de Mirova, integrado por mas de 10 analistas.

+ Articulo 9 del SFDR: Objetivo de inversion sostenible
+ Proporcién minima de alineacion taxonémica: 0%
+ Proporcién minima de inversiones sostenibles: 90%

LOS DATOS DE RENTABILIDAD REPRESENTAN RENTABILIDADES HISTORICAS Y NO GARANTIZAN RESULTADOS FUTUROS.
Revalorizacion de 10.000 (EUR) (desde 09/02/2018 hasta 29/09/2023)

22,000
20,000
18,000
16,000
14,000
12,000
10,000
8,000 - . . . . . . . . T
Feb-18 Sep-18 May-19 Dec-19 Aug-20 Mar-21, Nov-21 Jun-22 Feb-23 Sep-23
Fondo 16,915 Indice 17,739
Rentabilidad por aiios naturales (%)
40.0 4 B4 00 311
30.0 A u8
20.0 A
100 1 H Fondo
0.0 1 indi
]
100 4 ndice
-20.0 A 12.8
-19.2
-30.0 -
2019 2020 2021 2022
RENTABILIDAD TOTAL (%) Fondo indice [l INDICADORES DE 5 afios Desde
1 mes 413 -1,91 RIESGO creacion
3 meses moviles -4,94 -0,52 Volatilidad del Fondo
Desde el principio del afio 518 12,00 (%) 1328 1586 1704 1657
1 afio 10,47 12,84  Volatilidad del indice
f ) 11,84 14,01 171 1
3 afios 15,50 3984 (%) 8 0 16 6,58
5 afios 50,60 55,72  Tracking Error (%) 5,75 6,15 574 5,51
Desde creacion 69,15 7739  Ratio de Sharpe del 0,50 028 0,49 0,58
Fondo*
Bat_lo de Sharpe del 0,87 081 053 0,64
Indice*
Ratio de informacion -0,41 -1,12 -0,13 -0,17
Alpha (%) 227 -6,79 0,11 0,27
Beta 1,01 1,04 0,94 0,94
Ral cuadrado 081 085 089 0,89
*Tipo sin riesgo: Evolucion durante el periodo del EONIA capitalizado
encadenado con el €STR capitalizado desde el 30/06/2021
RENTABILIDAD ANUALIZADA (%) . DRAWDOWN MAXIMO
. Fondo Indice -
(a fin de mes) Drawdown maximo (alcanzar el 23/03/2020) -28,6%
3 afios 4,92 11,83 : .
5 afios 853 926 Max. Drawdown duration 33 dias
Desde creacién 9,77 10,70  Plazo de recuperacion 119 dias

Algunas rentabilidades més recientes pueden ser inferiores o superiores. El valor del capital y las rentabilidades cambian con el tiempo (sobre todo debido a las
variaciones del tipo de cambio), por lo que el precio de recompra de las acciones serd superior o inferior a su precio inicial. El rendimiento indicado se basa en el
NAV (net asset value, por sus siglas en inglés, o valor liquidativo) de la clase de acciones, y estd libre de todos los gastos aplicables al fondo pero no contabiliza
las comisiones de venta, los impuestos o los honorarios del agente pagador, y asume que en caso de haber dividendos se reinvertiran.. Si se tuvieran en cuenta
esas comisiones, las rentabilidades serian inferiores. La rentabilidad de otras clases de acciones seré superior o inferior en funcién de la diferencia entre las
comisiones y los gastos de entrada. En los periodos en los que algunas clases de acciones no se suscriben, e incluso no se crean (“clases de acciones inactivas"),
la rentabilidad se calcula utilizando la rentabilidad real de una clase de acciones activa del fondo que, en opinién de la sociedad de gestién, tenga las
caracteristicas mas similares posibles a las de la clase de acciones inactiva, ajustandola en funcién de la diferencia existente entre los TER (ratios de gastos
totales) y luego convirtiendo, en su caso, el patrimonio neto de la clase de acciones activa a la divisa de cotizacion de la clase de acciones inactiva. Asi, la
rentabilidad indicada para la clase de acciones inactiva es el resultado de un calculo aproximado.

Consulte la informacicn adicional importante que aparece al fin de este documento.

() Consulte el folleto del fondo y el documento de datos fundamentales antes de tomar una decisién final de inversion.

06/10/2023

Label

ISR

Las referencias a un ranking, premio o etiqueta no anticipan los resultados
futuros de esta, ni del fondo, ni del gestor.

ACERCA DEL FONDO

Objetivo de inversién

Conseguir una rentabilidad superior a la del indice MSCI
World, con dividendos netos reinvertidos, denominado en
euros, mediante la inversién en empresas cuyas
actividades estén vinculadas a temas de inversion
sostenible, en el periodo minimo de inversién
recomendado de 5 afios. El logro del objetivo de inversién
extrafinanciera se basa en los resultados de las hipdtesis
realizadas por el gestor de inversiones delegado.
Calificacion global Morningstar ™

okkok | 31/08/2023

Morningstar category ™

Global Large-Cap Growth Equity

indice

MSCI WORLD NETR EUR INDEX

El indice de referencia no pretende ser coherente con las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el fondo.

CARACTERISTICAS DEL FONDO
Forma juridica

Subfondo de SICAV

Lanzamiento de la clase de acciones 09/02/2018
Frecuencia de valoracién Diario
Depositario CACEIS BANK, LUXEMBOURG

BRANCH
Moneda EUR
Hora limite de centralizacién 11:30 CET D
Activos gestionados EURmM 4.485,8
Horizonte de inversién recomendado > 5 afios
Tipo de inversor Institucional

CLASES DE ACCIONES DISPONIBLES

Clase de acciones ISIN Bloomberg
RE-NPF/A (EUR) LU1623119648 MGSREAN LX

PERFIL DE RIESGO
Riesgo muy bajo

Riesgo muy alto
La categoria del indicador sintético del riesgo se basa en datos histéricos.
Debido a la exposicién a mercados de renta variable, el fondo puede
registrar volatilidad significativa, como indica su clasificacion en la escala
anterior.
La politica de inversion del Fondo lo expone principalmente a los siguientes
riesgos:
- Pérdida de capital
- Cambios legislativos o en los regimenes fiscales
- Contrapartida
- Riesgos de derivados de contrapartes
- Riesgo de Mercados emergentes
- Titulos de renta variable
- Inversiones con criterios ambientales, sociales y de gobernanza (ESG,
por sus siglas en inglés)
- Tasas de cambio
- Riesgos relacionados con la inversién global
- Riesgo de concentracién de cartera
- Riesgo de menor Capitalizacion
- Riesgo de sostenibilidad
El Fondo estd sujeto a riesgos de sostenibilidad.

Para mas informacion, consulte la seccion que detalla los riesgos
especificos al final de este documento.



Mirova Global Sustainable Equity Fund

Andlisis de la cartera de 29/09/2023

ASIGNACION DE ACTIVOS (%) Fondo ASIGNACION SECTORIAL (%) Fondo Indice
Renta variable 96,2 Tecnologia de la Informacion 234 21,7
Efectivo 338 Salud 23,0 12,8
Total 100,0 Finanzas 14,0 15,0
en % del patrimonio neto Consumo discrecional 10,7 11,0
Materiales 8,3 41
PRINCIPALES EMISORES (%) IEE|  Servicios a comunidades 74 2,6
NOVO NORDISK A/S 52 Industria 6,4 10,7
MASTERCARD INC 51 Consumo bésico 2,1 7.2
MICROSOFT CORP 4,9 Servicios de comunicaciones 1,0 73
ADOBE INC 45 Energia - 52
NVIDIA CORP 4,4 Inmobiliario - 2,3
EBAY INC 4,4 Tesoreria ) 38 -
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 42 Nomenclatura MSCI
ELILILLY & CO 39 . i}
ECOLAB INC 36 ASIGNACION POR DIVISA (%) Fondo Indice
ROPER TECHNOLOGIES INC 3,5 Délar estadounidense 57,7 69,9
Total 435 Euro 14,4 8,8
‘Niimero de emisores en cartera . 43 Libra esterlina 1,1 41
Fondos excluidos Corona danesa 6,5 0,9
Corona noruega 0,0 0,2
ASIGNACION POR PAIS (%) FOCOMIETTS otras divisas 103 16,1
Norte America 60,2 72,9 en % del patrimonio neto, operaciones de divisas a plazo incluidas
Estados Unidos 60,2 69,7
Otros paises - 32 PRINCIPALES TRANSACCIONES ACUMULADAS DE ACCIONES
Euro 15,7 8,9 (EUR)
Aleme_lnla 51 23 Comp Importo
E:)’;cr:g g? gg AGCO CORP UN USD 9.066.552
Paises Bajos 27 12 ADOBE INC UW USD 2.563.443
Bélgica 0,9 03 NVIDIA CORP UW USD 2.448.042
Otros paises . 12 ELILILLY & UN USD 2.355.621
Europe ex Euro 107 88 EBAY INC UW USD 2.325.955
Dinamarca 8,4 09 Venta Importo
Reino Unido 23 4,2 X_NOVO DC DKK 8.093.517
Otros paises - 3,7 MASTERCARD UN USD 7.795.723
Asia 9,7 9,5 MICROSOFT UW USD 7.537.483
Japon 52 6,2 ADOBE INC UW USD 7.054.230
Taiwan 2,4 - NVIDIA CORP UW USD 6.515.004
Hong Kong 2,1 0,6
Otros paises - 2,6
Tesoreria 38 -
El pais que se muestra es el pais de riesgo, que puede diferir del pais de
domicilio para algunos emisores.
ASIGNACION POR TAMANO DE Fondo ndice
CAPITALIZACION (%) ONEe T NGIE
<2 MM USD - 0,1
2a10 MM USD 2,8 4,6
10 a 100 MM USD 45,1 44,2
>100 MM USD 48,3 511
Tesoreria 38 :
ASIGNACION TEMATICO (%)
I Tecnologia de la Informaciény la 25,611 Energia 9,0
Comunic. W Consumo 6,7
W Salud 23,9 Movilidad 47
M Finanzas 13,5/ Edificacion 33
M Recursos 133 en % del patrimonio neto, exepto tesoreria

Fuente : Natixis Investment Managers International a menos que se indique lo contrario
Debido a la gestion activa, las caracteristicas de la cartera estén sujetas a cambio. Las referencias a valores o sectores especificos no deben considerarse como

una recomendacion.
06/10/2023

. *o*

mirova

Investing in sustainability

Comisién unica 2,55%
Comisién de suscripcién max. 0,00%
Comisién de reembolso max. 0,00%
Comisién de rentabilidad 0,00%
Inversién minima =
VL (29/09/2023) 170,52 EUR

La comision Unica representa la suma de los Gastos de Gestién y las
Comisiones de Administracion. Para obtener mas informacion, consulte la
definicién al final del documento.

GESTION

Sociedad de gestién

NATIXIS INVESTMENT MANAGERS INTERNATIONAL
Equipo gestor

MIROVA US

Mirova US es una asesorfa de inversién basada en los EE.
Uu,, filial al 100 % de Mirova. Mirova opera en los EE. UU.
a través de Mirova US. Mirova US y Mirova celebraron un
acuerdo por el cual Mirova presta a Mirova US su
experiencia en inversién e investigacion, que Mirova US
combina a continuacién con su propia experiencia al
prestar asesoramiento a clientes.

Oficinas centrales Boston
Fundada 2019
Activos gestionados (mil $9.9
mill.) (30/06/2023)

Gestores del Fondo

Jens Peers, CFA, inicié su carrera en las finanzas en
1998; se incorpord a Ostrum AM (anteriormente NAM) en
2013 como director de gestion de acciones de inversion
responsable; cogestiona el compartimento desde 2013
en Mirova US; titular de un méaster en Economia aplicada
de la Universidad de Amberes y diplomado del CFA
Institute, obtuvo la certificacion CEFA.

Hua Cheng, CFA, inici6 su carrera en las finanzas en 2005
; se incorpor6 a Ostrum Asset Management
(anteriormente NAM) en 2006: cogestiona el
compartimento desde 2014 en Mirova US; doctor en
Economia financiera por la Universidad de Paris
Dauphine (Francia) y titular de un master en Economia
internacional y Finanzas por la Universidad de Wuhan
(China).

Soliane Varlet inici6 su carrera en 2000, se incorporé a
Ostrum AM en 2005y, a continuacion, a Mirova desde su
creacion. Soliane cursé el DESS (Diploma de Estudios
Superiores Especializados, por sus siglas en francés) en
Banca y Finanzas de la Universidad de Lyon 2 y de la
Sociedad Francesa de Analistas Financieros (SFAF).

INFORMACION

Consultas sobre el folleto
E-mail: ClientServicingAM@natixis.com



Mirova Global Sustainable Equity Fund
Analisis de la cartera de 29/09/2023

DESGLOSE DE OPINIONES SOBRE EL IMPACTO EN LA SOSTENIBILIDAD*

en % de pendientes, excluyendo el equivalente de efectivo

Fondo

indice

Opinién de impacto positivo
alto y moderado

0% 20% 40% 60% 80% 100%

55,3%

23,2%

. *o*

mirova

Investing in sustainability

Cuanto alcanzar los ODD**

Impacto positivo elevado - Contribuye muy favorablemente al logro de los ODS

Impacto positivo moderado - Contribuye positivamente al logro de los 0DS

Impacto positivo reducido - Contribuye a algunos de los ODS, pero los impactos son reducidos o
dificiles de cuantificar

Impacto insignificante - No contribuye al logro de los 0DS

Impacto insignificante - Es firmemente contrario al logro de los 0DS

Sin seguimiento - No calificada por Mirova ni ISS ESG

La Opinién ESG esta disefiada para evaluar si la inversién es compatible con los ODS de la ONU y se basa en el andlisis de Mirova y ISS ESG, un tercero.

La evaluacién no garantiza una ganancia ni protege contra una pérdida y no garantiza ni la estabilidad ni la seguridad de la cartera general.

La metodologia de andlisis ESG se reforzd en enero de 2023. Para obtener més informacion sobre esta metodologia, visite el sitio web de Mirova: https://www.mirova.com/en/research/understand.

CONTRIBUCION A LOS OBJETIVOS DE DESARROLLO SOSTENIBLE (ODD)

En % de los activos con opiniones de impacto positivo

Temas de los ODS

Grado en el que un activo contribuye a los ODS correspondientes a cada pilar

Fondo indice

En 2015, la ONU adopté 17 objetivos
de desarrollo sostenible con el
propdsito de alcanzarlos de aquf al

2030. Consulte una descripcion
general relacionada con todos los
0DS (1-17) en el sitio web de la ONU:
www.un.org/sustainabledevelopment
Este cuadro muestra en qué medida
un activo contribuye a los Objetivos
de Desarrollo Sostenible de las
Naciones Unidas ("0DS"). Mirova ha
firmado un acuerdo con la
Universidad de Cambridge, sobre la
base de una asociacion de
investigacién en torno a los temas

del desarrollo sostenible, ademds de
poner en marcha un grupo de trabajo
en 2013, el Investors Leaders
Group.Para ilustrar los principales
- impactos duraderos de nuestras
moot Y M inversiones, se han desarrollado seis

E pilares de impacto, tres ambientales
y tres sociales, para cada activo
(como se muestra a la izquierda). Los
mismos activos pueden contribuir a
varios pilares / ODD.

Entorno CLIMA 34% ~rt
Limitar las emisiones de gases de efecto invernadero para limitar 24%
el aumento de la temperatura mundial por debajo de 2 °C
BIODIVERSIDAD 27%
Mantener los ecosistemas terrestres y marinos en las mejores 11%
condiciones ecoldgicas
ECONOMIA CIRCULAR 15%
Conservar los recursos naturales a través de un uso eficiente y de 1%
la economia circular
Social DESARROLLO SOCIOECONOMICO 34% g
Apoyar el acceso a los servicios basicos, el desarrollo local o 17%
promover el desarrollo individual en el lugar de trabajo
SALUD Y BIENESTAR 34%
Promover condiciones de vida seguras y saludables, apoyar una 17%
educacion de calidad
DIVERSIDAD E INCLUSION 46%
Aportar soluciones integradoras o promover condiciones de 26%

trabajo justas para todos

Los porcentajes indicados representan la participacion de los valores en cartera (por peso) que contribuyen positivamente al pilar en cuestion (empresas con una opinién sobre las précticas ESG "Impacto positivo elevado” o “Impacto positivo

moderado" en lo que res

pecta al pilar).

Nuestra evaluacion de la contribucion se basa tanto en la capacidad de las empresas para ofrecer productos y servicios con un impacto positivo como en la calidad de sus précticas sociales y medioambientales a lo largo de su cadena de

valor.

* Para mas informacién sobre nuestras metodologfas, consulte el sitio de Mirova: https://www.mirova.com/en/research

**En 2015, todos los paises del mundo acordaron 17 objetivos universales de desarrollo sostenible (ODS) para acabar con la pobreza, luchar contra la desigualdad y las injusticias y hacer frente al cambio climético de cara al 2030.

IMPACTO ESTIMADO EN EL AUMENTO MEDIO MUNDIAL DE LA TEMPERATURA

Emisiones Indu
(t eq. CO2/ millon

Fondo
<2°C

cidas 61,9
a'€)

Emisiones evitadas 13,9

(t eq. CO2/ millon

&)

Tasa de cobertura 100%

(% de tenencia analizada)

Fuente : Natixis Investm
06/10/2023

ent Managers International a menos que se indique lo contrario

indice
3,5-4°C
133,2
77

98%

En 2015, Mirova y Carbone 4 desarrollaron conjuntamente un método* que evalta los
datos sobre el carbono teniendo en cuenta los retos especificos a los que se enfrenta
una economia con bajas emisiones de carbono: Carbon Impact Analytics (CIA).

Las empresas se evaldan inicialmente de forma individual segtn un marco sectorial

especifico. Este método se centra en dos indicadores principales:

+ Emisiones «inducidas» que surgen del «ciclo de vida» de las actividades de una
empresa, teniendo en cuenta tanto las emisiones directas como aquellas de los
proveedores y los productos

- Emisiones « evitadas » gracias a la mejora de la eficiencia energética o a las
soluciones « ecoldgicas »

Estos indicadores se refuerzan con una evaluacion de las politicas corporativas y los
objetivos de descarbonizacion.

Las evaluaciones individuales de las empresas se utilizan para calcular el ajuste del
fondo a una trayectoria de calentamiento global de 1,5 °C a 5 °C para 2100.

Para obtener més informacién sobre nuestra metodologia, consulte el sitio web de
Mirova: www.mirova.com/en/research/demonstrating-impact.

*A partir del 31/05/2022, esta metodologia ha cambiado. El principal cambio se refiere a
cémo determinamos la temperatura (que ahora incluye un andlisis cualitativo de la
estrategia de descarbonizacion de la empresa) y a cémo mostramos la temperatura (por
rangos en lugar de temperaturas exactas de 0,1 de precision).
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Célculo de la rentabilidad durante los periodos de inactividad de la clase de
accién (si es aplicable)

Para periodos en los que determinadas clases de acciones no se habian
suscrito 0 adn no se habian creado (‘clases de acciones inactivas'), la
rentabilidad se atribuye utilizando la rentabilidad real de la clase de acciones
activa del Fondo que la sociedad gestora haya establecido como de
caracteristicas mas similares a esta clase de acciones inactivas, ajustandola
en funcion de los diferentes TER (cocientes de gastos totales) y, en su caso,
convirtiendo el valor liquidativo de la clase de acciones activa a la divisa de
cotizacion de la clase de acciones inactiva. La rentabilidad indicada para esta
clase de acciones inactiva es el resultado de un célculo indicativo.
Revalorizacién de 10.000

El gréfico compara el crecimiento de 10.000 en un fondo con el del indice. Los
resultados totales no se han ajustado para reflejar cargos de ventas o los
efectos de la tributacion, pero se han ajustado para reflejar gastos corrientes
reales del fondo, y para asumir la reinversion de dividendos y ganancias de
capital. Si se ajustan, los cargos de ventas reducirian la rentabilidad indicada.
El indice es una cartera no gestionada de titulos especificos, y no se puede
invertir en €l directamente. El indice no refleja ningln gasto inicial o corriente.
La cartera de un fondo puede diferir de forma significativa de los titulos
incluidos en el indice. El indice lo elige el gestor del fondo.

Medidas de riesgo

El “indicador sintético del riesgo” (ISR), tal como lo define el Reglamento
PPIMS, es una medida de riesgo basada tanto en el riesgo de mercado como
en el riesgo de crédito. Se basa en el supuesto de que el inversor mantendra
la inversién en el fondo durante el periodo de tenencia recomendado. Se
calcula periddicamente y puede cambiar con el tiempo. El indicador se
presenta en una escala numérica de 1 (menor riesgo) a 7 (mayor riesgo).

Las medidas de riesgo siguientes se calculan para fondos que tengan al
menos tres afios de historia.

La desviacion estdndar es una medida estadistica de la volatilidad de los
resultados del fondo.

El Tracking Error indica la diferencia porcentual de desviacion estandar entre
el rendimiento de la cartera y el rendimiento del indice de referencia. Cuanto
menor sea el Tracking Error, més se asemejara la rentabilidad del fondo a la
rentabilidad de su indice de referencia.

El ratio de Sharpe utiliza la desviacion estandar y el excedente de rentabilidad
para determinar la remuneracion por unidad de riesgo.

El Information Ratio es la diferencia entre el rendimiento promedio anualizado
del fondo y el indice de referencia dividido entre la desviacién estandar del
Tracking Error. El Information ratio mide la capacidad del gestor para generar
rendimientos adicionales de la cartera en relacién al indice de referencia.

El alfa mide la diferencia entre los resultados reales de un fondo y su
rentabilidad esperada, dado su nivel de riesgo (medido por la beta). El alfa
frecuentemente se considera una medida del valor afiadido o restado por un
gestor de carteras.

La beta es una medida de la sensibilidad de un fondo a los movimientos del
mercado. Una cartera cuya beta es superior a 1 es mds volatil que el
mercado, y una cartera cuya beta es inferior a 1 es menos voldtil que el
mercado.

R cuadrado refleja el porcentaje de los movimientos de un fondo que se
explica por movimientos de su indice de referencia, y muestra el grado de
correlacion existente entre el fondo y el indice. Esta cifra también es (til para
evaluar la probabilidad de que el alfa y la beta sean significativos
estadisticamente.

Morningstar Rating y Morningstar Category

Clasificacion y Categorfa Mornigstar © 2023 Morningstar. Todos los
derechos reservados. La informacion, datos, andlisis y opiniones
("Informacion") incluidos en el presente documento (1) incluye informacién
confidencial y privada de Morningstar, (2) no se puede copiar ni redistribuir,
(3) no es una asesoria de inversion, (4) se facilita dnicamente con fines
informativos, (5) no estd garantizada en cuanto a su integridad, exactitud o
actualizacion, y (6) estéd obtenida de datos de fondos publicados en fechas
diferentes. La informacién se le facilita bajo su propia responsabilidad.
Morningstar no serd responsable de cualquier decisién comercial, dafios u
otras pérdidas relacionadas con la informacién o su uso. Compruebe toda la
informacion antes de utilizarla, y no tome ninguna decision de inversion si no
es con el consejo de un asesor financiero profesional. El rendimiento pasado
no es garantfa de resultados futuros. El valor y los ingresos obtenidos de las
inversiones pueden subir o bajar. La clasificacion de Mornigstar es vélida para
fondos con un historial minimo de 3 afios. Tiene en cuenta la cuota de
suscripcion, el rendimiento sin riesgo y la desviacion tipica para calcular, para
cada fondo, su cociente MRAR (rentabilidad ajustada por el riesgo de
Morningstar). Los fondos se clasifican después en orden decreciente por el
MRAR: el primer 10 por ciento recibe 5 estrellas, el siguiente 22,5 % 4
estrellas, el siguiente 35 % 3 estrellas, el siguiente 22,5 % 2 estrellas, el dltimo
10 % recibe 1 estrellas. Los fondos se clasifican en 180 categorfas europeas.
indice de referencia

La politica de inversién se basa en una gestion activa; el Indicador de
referencia se utiliza Gnicamente con fines de comparacion. Por lo tanto, el
gestor es libre de elegir los titulos que componen la cartera de acuerdo con la
estrategia de gestion y las limitaciones de inversion.

Asignacién de activos

La compensacion de efectivo para Derivados es el importe en efectivo que el
gestor deberfa tomar prestado si esta expuesto a posiciones largas a través
de derivados y viceversa. La asignacién de la cartera a varias clases de
activos, incluyendo «Otros», se muestra en esta tabla. «Otros» incluye tipos de
valor no clasificados claramente en las otras clases de activos, como bonos
convertibles y acciones preferentes. En la tabla se muestra la asignacion a las
clases para posiciones largas, posiciones cortas y posiciones netas
(posiciones largas descontando las cortas). Estas estadisticas resumen lo
que los gestores estan comprando y el modo en que estan posicionando la
cartera. Cuando las posiciones cortas se recogen en estas estadisticas de
cartera los inversores obtienen una descripcién mas sélida de la exposicién y
el riesgo del fondo.

Comisiones del Fondo: La “Comisién Unica” se define como la suma de los
Gastos de Gestion y las Comisiones de Administracion que cada Subfondo
abona anualmente, sin incluir los impuestos (como la Taxe d'abonnement) y
los gastos relativos a la creacion o la liquidacion de un Subfondo o una Clase
de Acciones; la Comisién todo incluido no superaré el porcentaje del valor
liquidativo medio diario de cada Subfondo indicado en el apartado
“Caracterfsticas” de la descripcién de cada Subfondo. La Comisién Unica
abonada por cada Clase de Acciones, tal como se indica en la descripcion de
cada Subfondo, no incluye necesariamente todos los gastos relacionados con
las inversiones de la SICAV (como la taxe d'abonnement, las comisiones de
intermediacion, los gastos relacionados con las retenciones fiscales) que
abona dicha SICAV. Salvo que se estipule lo contrario en la descripcién de un
Subfondo, si los gastos reales anuales abonados por un Subfondo superan la
Comisién Unica aplicable, la Sociedad Gestora correrd a cargo de la diferencia
y los ingresos correspondientes se registrarén en la partida de comisiones de
la Sociedad Gestora en el informe anual auditado de la SICAV. Si los gastos
reales anuales abonados por cada Subfondo son inferiores a la Comisién
Unica aplicable, la Sociedad Gestora se quedara con la diferencia y el cargo
correspondiente se registrard en la partida de comisiones de la Sociedad
Gestora en el informe anual auditado de la SICAV.

Estadisticas de cartera de renta variable (si es aplicable)

Los elementos de datos citados a continuacién son una media ponderada de
la propiedad en acciones en largo de la cartera. El cociente Precio / Beneficio
es una media ponderada de los cocientes precio / beneficio de los valores en
la cartera del fondo subyacente. El cociente P / B de un valor se calcula
dividiendo el precio actual del valor por su seguimiento de beneficios de 12
meses por accién. El cociente Precio / Flujo de caja es una media ponderada
de los cocientes precio / flujo de caja de las acciones en la cartera de un
fondo. Precio / flujo de caja muestra la capacidad de un negocio de generar
efectivo, y actia como un calibre de la liquidez y la solvencia. El cociente
Precio / Valor contable es una media ponderada de los cocientes precio /
valor contable de todos los valores en la cartera del fondo subyacente. El
cociente P / V de una empresa se calcula dividiendo el precio de mercado de
sus acciones por el valor contable por accion de la empresa. Se excluyen de
este cdlculo las acciones con valores contables negativos. La Rentabilidad del
dividendo es la tasa de retorno de una inversién expresada como porcentaje.
La rentabilidad se calcula dividiendo el importe que usted recibe anualmente
en dividendos o intereses por el importe que usted ha gastado para comprar
lainversion.

Estadisticas de cartera de renta fija (si es aplicable)

Los elementos de datos citados a continuacién son una media ponderada de
la propiedad en renta fija a largo plazo de la cartera. La Duracion mide la
sensibilidad del precio de un titulo de renta fija a los cambios en los tipos de
interés. EI vencimiento medio es una media ponderada de todos los
vencimientos de los bonos en una cartera, calculada ponderando cada fecha
de vencimiento con el valor de mercado del titulo. La Duracién modificada es
inversamente proporcional al cambio de porcentaje en el precio de una media
para un cambio especifico en la rentabilidad. El cupén medio corresponde al
cupdn individual de cada bono de la cartera, ponderado por el valor nominal
de estos mismos valores. El cupén medio se calcula solo sobre bonos de tipo
fijo. El rendimiento al vencimiento (YTM, por sus siglas en inglés) refleja el
rendimiento total de un bono si este se mantiene hasta el vencimiento,
considerando que todos los pagos se reinviertan al mismo tipo. Este
indicador se puede calcular a nivel de cartera, ponderando el YTM individual
por el valor de mercado de cada bono.

Etiquetas

SRI Etiqueta La etiqueta, creada por el Ministerio francés de Finanzas y
Cuentas Publicas a principios de 2016 con el apoyo de los profesionales de la
gestion de activos, esta destinada a mejorar la visibilidad de la gestion ISR
(inversion socialmente responsable) entre los ahorradores. Permite que los
inversores puedan identificar con facilidad los productos de inversién que
integren criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG, por sus
siglas en francés) en su politica de inversién. El fondo que obtenga la etiqueta
ISR debe cumplir varios requisitos: - transparencia con relacién a los
inversores (objetivos, andlisis, procesos, inventarios, etc.), - seleccion de
cartera basada en criterios ESG demostrados, - técnicas de gestion
adecuadas a una filosofia de gestion a largo plazo, - politica de votacion y de
compromiso coherente, - impacto positivo mesurable. Mds informacién en
www.lelabelisr.fr

Towards-Sustainability Febelfin, la Federacion Belga del Sector Financiero, es
una federacién de instituciones financieras belgas, fundada en 2003 y con
sede en Bruselas, cuyo objetivo es conciliar los intereses de todos sus
miembros con los de los responsables de la toma de decisiones politicos,
autoridades de tutela, otras asociaciones profesionales y grupos de interés a
nivel nacional y europeo. En febrero de 2019, Febelfin desarrollé un esténdar
de calidad que permite garantizar la claridad y transparencia para las
inversiones sostenibles. La etiqueta «Towards-Sustainability» («<Hacia la
sostenibilidad») fue desarrollada por la asociacién que representa al sector
bancario en Bélgica. Se puede consultar la metodologia en
www.towardssustainability.be/en/quality-standard.

Comisi6n de rentabilidad

La comision de rentabilidad aplicable a una determinada clase de acciones se
calcula segin un enfoque de activos indexados, es decir, mediante la
comparaciéon de los activos valorados del OICVM con los activos de
referencia, lo que sirve de base para el célculo de la comisién de rentabilidad.
El periodo de referencia, que corresponde al periodo durante el cual se mide
la rentabilidad del OICVM y se compara con la del indice de referencia, tiene
un limite de cinco afos. La sociedad gestora se asegurard de que, durante un
periodo de rentabilidad méximo de cinco (5) afios, todo infrarrendimiento del
OICVM en relacién con el indice de referencia se compense antes de que las
comisiones de rentabilidad sean desembolsables. La fecha de inicio del
periodo de referencia y el valor inicial de los activos de referencia de la
rentabilidad se restablecerdn si el infrarrendimiento no ha sido compensado y
deja de ser relevante tras el periodo de cinco afios.

Riesgos especificos

Pérdida de capital: El valor principal y los ingresos fluctian con el tiempo
(incluso como resultado de las fluctuaciones monetarias) de manera que las
acciones, cuando se reembolsen, valdrdn mas o menos que su coste original.
No hay garantia de que el capital invertido en una Accién se le devuelva al
inversor en su totalidad.

Cambios legislativos o en los regimenes fiscales: Cada Fondo estd sujeto a las
leyes y al régimen fiscal de Luxemburgo. Los valores en poder de cada Fondo
y sus emisores estaran sujetos a las leyes y regimenes fiscales de otros
paises. Los cambios en cualquiera de esas leyes y regimenes fiscales, o en
cualquier tratado fiscal entre Luxemburgo y otro pais, podrian afectar
negativamente al valor de cualquier Fondo que posea esos valores.
Contrapartida: El riesgo de contrapartida de un derivado u otra transaccién se
basa en si cada parte podra o no cumplir sus obligaciones contractuales. Si
una parte no cumple sus obligaciones, el Fondo sufrird pérdidas o no podra
lograr ganancias.

Riesgos de derivados de contrapartes : Estos contratos implicar una
exposicion al mercado de los Fondos mayor de la que tendrian en otras
circunstancias, lo que en algunos casos podria aumentar las pérdidas. Los
contratos no cotizados se celebran con una contraparte especifica. Si la
contraparte entra en liquidacién o incumple o impaga el contrato, el Fondo
podria sufrir una pérdida. La estimacion del precio de estos contratos puede
ser dificil, dado que no estan cotizados.

Riesgo de Mercados emergentes: Los fondos que invierten en mercados
emergentes pueden verse afectados significativamente por desarrollos
politicos, econémicos o reglamentarios adversos. La inversién en mercados
emergentes puede no ofrecer el mismo grado de proteccion del inversor o de
informacion a los inversores que normalmente darian los mercados de
valores importantes. Ademas los cambios en los mercados emergentes
pueden ser muy fluctuantes. Finalmente, los fondos pueden no ser capaces
de vender titulos de forma répida y sencilla en mercados emergentes.

Titulos de renta variable: Los titulos de renta variable son voldtiles y pueden
disminuir considerablemente en respuesta a las condiciones generales del
mercado y la economia.

Inversiones con criterios ambientales, sociales y de gobernanza (ESG, por sus
siglas en inglés): Los criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativo
(ASG) son parte de la politica de inversién. Los criterios ASG sostenibles
tienen como fin una mejor gestion del riesgo y la generacién de rendimientos
sostenibles a largo plazo. Al aplicar los criterios ASG sostenibles al proceso
de inversion, es posible que el Gestor de Inversién Delegado invierta en
valores, o los excluya, por razones no financieras, independientemente de las
oportunidades de que mercado estarédn disponibles si no se tomaran en
cuenta los criterios ASG sostenibles.

Tasas de cambio: Algunos fondos se invierten en monedas distintas de su
moneda de referencia. Las variaciones de los tipos de cambio de las divisas
afectarén al valor de los titulos que posean dichos Subfondos. En el caso de
las Clases de Acciones sin cobertura en monedas diferentes a la del Fondo,
las fluctuaciones del tipo de cambio pueden generar una volatilidad adicional
anivel de la Clase de Acciones.

Riesgos relacionados con la inversién global: La inversion internacional implica
ciertos riesgos, como las fluctuaciones del tipo de cambio de divisa,
desarrollos politicos o regulatorios, inestabilidad econémica y falta de
transparencia de la informacion. Los valores en uno o mas mercados también
pueden estar sujetos a una liquidez limitada. Estos factores pueden tener un
impacto adverso en la rentabilidad del Fondo.

Riesgo de concentracidn de cartera: Los fondos que invierten en un nimero de
titulos limitado pueden presentar mayores fluctuaciones de las rentabilidades
de la inversién. Si esos titulos tienen un mal comportamiento, el fondo puede
sufrir més pérdidas que si hubiera invertido en un nimero mayor de titulos.
Riesgo de menor Capitalizacién: Los fondos que invierten en empresas con
capitalizacién pequefia pueden ser especialmente sensibles a fluctuaciones
de precios mayores y a algunos movimientos del mercado, y menos capaces
de vender valores de forma répida y sencilla.

Riesgo de sostenibilidad: EI Fondo estd sujeto a riesgos de sostenibilidad
segun lo definido en el Reglamento 2019/2088 (articulo 2 [22]) por cualquier
evento o condicion medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir,
pudiera causar un impacto negativo material real o potencial en el valor de la
inversion. Se puede encontrar mas informacién sobre el marco relacionado
con la incorporacién de riesgos de sostenibilidad en el sitio web de la
Sociedad Gestora y la Gestora de Inversiones Delegada.

Consulte el folleto completo para obtener detalles adicionales sobre los
riesgos.
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El fondo es un compartimento de Mirova Funds, sociedad de inversion de
capital variable de derecho luxemburgués autorizada por el organismo
supervisor (la CSSF) como OICVM, domiciliada en 5, allée Scheffer L-2520
Luxembourg - Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el nimero
B 177509. Natixis Investment Managers International - Sociedad gestora de
carteras habilitada por la Autoridad de los Mercados Financieros francesa con
el nimero GP 90-009, sociedad anénima inscrita en el Registro Mercantil de
Parfs con el nimero 329 450 738. Domicilio social: 59 avenue Pierre Mendes
France, 75013 Paris. Mirova, es un gestor de activos francés autorizado por la
Autorité des Marchés Financiers (N.° GP 02-014).

El fondo es un subfondo de Natixis International Funds (Lux) I, que esta
organizada como sociedad de inversion de capital variable conforme a las
leyes del Gran Ducado de Luxemburgo y autorizada por el regulador
financiero (la CSSF) como OICVM - 2-8 avenue Charles de Gaulle, L1653
Luxembourg - Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el n.° B
53023.

Natixis Investment Managers International: sociedad de gestién de carteras
habilitada por la Autorité des Marchés Financiers (Autoridad francesa de los
Mercados Financieros - AMF) con el nim. GP 90-009, y sociedad anénima
(société anonyme) inscrita en el Registro Mercantil y de Sociedades de Paris
con el nim. 329 450 738. Domicilio social: 43 avenue Pierre Mendeés-France,
75013 Parfs.

La distribucion de este documento puede estar restringida en algunos paises.
El fondo no esté autorizado para su venta en todas las jurisdicciones y su
oferta y venta podrén estar limitadas por el regulador local a algunos tipos de
inversores. Natixis Investment Managers S.A. o sus filiales podrén recibir o
pagar cuotas o desgravaciones en relacion con el fondo. El tratamiento fiscal
relacionado con la posesion, adquisicion o enajenacién de acciones o
unidades en el fondo depende de la condicién o tratamiento fiscal de cada
inversor y podré estar sujeto a cambio. Consulte con su asesor financiero si
tiene alguna duda. Es responsabilidad de su asesor financiero garantizarle
que la oferta y la venta de acciones del fondo es conforme con la ley nacional
pertinente.

El fondo no podrd ser ofrecido ni vendido en EE.UU., a ciudadanos o residentes
de EE.UU., o en cualquier otro pafs o jurisdiccién donde la oferta o la venta del
fondo seaiilegal.

Este material se distribuye con fines exclusivamente informativos. Los temas
y procesos de inversion, y también las propiedades y caracteristicas de la
cartera, que se muestran aqui aparecen con la fecha indicada y son
susceptibles de cambios. Cualquier referencia a una escala, una puntuacion o
un premio no supone una garantia para futuros resultados de rendimiento y
no es constante a lo largo del tiempo. Este material no es un prospecto y no
constituye una oferta de acciones. La informacién recogida en este
documento podrd ser actualizado de vez en cuando, y podrd variar en relacion
con versiones publicadas anteriores o futuras de este documento. Si usted
desea méds informacién sobre este fondo, incluidas comisiones, costes y
consideraciones de riesgo, contacte con su asesor financiero para un
prospecto gratuito, Informacion clave del inversor, copia de las Clausulas de
constitucion, los informes semestrales y anuales y/u otros materiales y
traducciones relevantes para su jurisdiccion. Para ayudarle a localizar un
asesor financiero en su jurisdiccion llame al +44 203 405 2154.

Por favor lea el folleto y el documento de datos fundamentales para el
inversor antes de tomar cualquier decision de inversion. Estos documentos se
encuentran, de forma gratuita y en el idioma oficial de la direccién de registro
de este fondo, en las oficinas de Natixis Investment Managers, en el sitio web
dedicado (im.natixis.com), y en los siguientes representantes oficiales:
Francia: CACEIS Bank France, 1-3, Place Valhubert, 75013 Paris. Alemania:
Rheinland-Pfalz Bank, GroRe Bleiche 54-56, D-55098 Maguncia. Italia: State
Street Bank SpA, Via Ferrante Aporti, 10, 20125, Milan. Suiza: RBC Investor
Services Bank S.A., Zurich Branch, Bleicherweg 7, CH-8027 Zdrich.

Este documento puede contener referencias a derechos de autor, indices y
marcas que pueden no estar registradas en todas las jurisdicciones. Los
registros de terceros son propiedad de sus titulares correspondientes y no
estan afiliados a Natixis Investment Managers o ninguna de sus sociedades
relacionadas o afiliadas (de manera conjunta, «Natixis»). Dichos propietarios
terceros no patrocinan, aprueban ni participan en la prestaciones de ninguno
de los servicios, fondos u otros productos financieros de Natixis.

Los datos histéricos pueden no ser una indicacion fiable para el futuro. Para
mas informacion sobre riesgos consulte el Prospecto completo.

Para obtener un resumen de los derechos de los inversores en el idioma de su
jurisdiccion, por favor consulte el apartado de la documentacion legal del sitio
web (im.natixis.com/intl/intl-fund-documents)

En la UE: Ofrecido por Natixis Investment Managers International o una de sus
sucursales enumeradas mds adelante. Natixis Investment Managers
International es una compafifa de gestién de carteras habilitada por la
Autorité des Marchés Financiers (Autoridad francesa de los Mercados
Financieros, AMF) con el nim. GP 90-009, y una empresa limitada publica
(société anonyme) inscrita en el Registro Mercantil y de Sociedades de Paris
con el nim. 329 450 738. Domicilio social: 43 avenue Pierre Mendés-France,
75013 Paris. Alemania: Natixis Investment Managers International,
Zweigniederlassung Deutschland (Registration number: HRB 129507):
Senckenberganlage 21, 60325 Frankfurt am Main. Espafia: Natixis Investment
Managers International S.A., Sucursal en Espafia, Serrano n.° 90, 62 planta,
28006 Madrid, Espafia. Italia: Natixis Investment Managers International
Succursale ltaliana, domicilio social: Via San Clemente 1, 20122 Milan, Italia.
Paises bajos: Natixis Investment Managers International, Nederland (NUmero
de inscripcion 000050438298). Domicilio social: Stadsplateau 7, 3521AZ
Utrecht, Paises Bajos. Suecia: Natixis Investment Managers International,
Nordics Filial (Ndmero de inscripcion 516412-8372 - Registro de Sociedades
sueco). Domicilio social: Convendum Stockholm City AB, Kungsgatan 9, 111
43 Estocolmo, Box 2376, 103 18 Estocolmo, Suecia. O bien, ofrecido por
Natixis Investment Managers S.A. o una de sus sucursales enumeradas més
adelante. Natixis Investment Managers S.A. es una empresa de gestion de
Luxemburgo habilitada por la Commission de Surveillance du Secteur
Financier [Comision de Supervision del Sector Financiero], constituida bajo las
leyes de Luxemburgo e inscrita con el nim. B 115 843. Domicilio social de
Natixis Investment Managers S.A.: 2, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburgo,
Gran Ducado de Luxemburgo. Bélgica: Natixis Investment Managers S.A.,
Belgian Branch, Gare Maritime, Rue Picard 7, Bte 100, 1000 Bruselas, Bélgica.

En Suiza: Ofrecido con fines informativos sélo por Natixis Investment
Managers, Switzerland Sarl, Rue du Vieux College 10, 1204 Ginebra, Suiza, o
su sucursal en Zdrich, Schweizergasse 6, 8001 Zurich.

En las Islas Britdnicas: Ofrecido por Natixis Investment Managers UK Limited,
habilitado y regulado por la UK Financial Conduct Authority (Autoridad
regulatoria financiera en el RU; nim. de registro 190 258) - domicilio social:
Natixis Investment Managers UK Limited, One Carter Lane, Londres, EC4V
5ER. Cuando esté permitida, la distribucion de este material esté destinada a
las personas descritas del modo siguiente: en el Reino Unido: este material
esta destinado a ser notificado y/o enviado tnicamente a profesionales de la
inversion e inversores profesionales; en Irlanda: este material esta destinado
a ser notificado y/o enviado Unicamente a inversores profesionales; en
Guernsey: este material estd destinado a ser notificado y/o enviado
Unicamente a proveedores de servicios financieros titulares de una licencia de
la Guernsey Financial Services Commission [Comisién de Servicios
Financieros de Guernsey]; en Jersey: este material estd destinado a ser
notificado y/o enviado Unicamente a inversores profesionales; en la Isla de
Man: este material estd destinado a ser notificado y/o enviado Unicamente a
proveedores de servicios financieros titulares de una licencia de la Isla of Man
Financial Services Authority [Autoridad Financiera de la Isla de Man] o a
aseguradores autorizados segun la seccion 8 de la Insurance Act [Ley del
seguro] 2008.

En el DIFC: Ofrecido en el DIFC [Centro Financiero Internacional de Dubai, por
sus siglas en inglés], y desde este, por Natixis Investment Managers Middle
East (DIFC Branch), sociedad regulada por la DFSA [Autoridad de Servicios
Financieros de Dubdi]. Los productos o servicios financieros relacionados
s6lo estdn disponibles para personas con experiencia y conocimientos
financieros suficientes para participar en los mercados financieros dentro del
DIFC, y cualificadas como Clientes profesionales o Contrapartes de Mercado
tal como los define la DFSA. Ninguna otra persona deberd actuar baséndose
en este material. Domicilio social: Unit L10-02, Level 10 ,ICD Brookfield Place,
DIFC, PO Box 506752, Dubdi, Emiratos Arabes Unidos.

En Singapur: Ofrecido por Natixis Investment Managers Singapore Limited
(NIM Singapore) con domicilio social en 5 Shenton Way, #22-05/06, UIC
Building, Singapur 068808 (nimero de registro de la empresa 199801044D) a
los distribuidores e inversores cualificados Unicamente con fines
informativos. NIM Singapore estd regulada por la autoridad monetaria de
Singapur con una licencia de servicios de mercados de capitales para realizar
actividades de gestion de fondos y es un asesor financiero exento. Mirova
Division (nimero de registro de la razon social: 53431077W) y Ostrum
Division (ntimero de registro de la razon social: 53463468X) forman parte de
NIM Singapore y no son entidades juridicas separadas. Esta publicidad o
publicacién no ha sido revisada por la autoridad monetaria de Singapur.

En Taiwén: Ofrecido por Natixis Investment Managers Securities Investment
Consulting (Taipéi) Co., Ltd., una Empresa de Consultoria de Inversion en
Valores regulada por la Financial Supervisory Commission [Comision de
Supervision Financiera] de la Republica de China. Domicilio social: 34F., No.
68, Sec. 5, Zhongxiao East Road, Xinyi Dist., Taipei City 11065, Taiwdn
(Republica de China), nimero de licencia 2020 FSC SICE No. 025, Tel. +886 2
8789 2788.

En Hong Kong: Ofrecido por Natixis Investment Managers Hong Kong Limited
exclusivamente a inversores profesionales institucionales y tnicamente con
fines informativos.

En Australia: Ofrecido por Natixis Investment Managers Australia Pty Limited
(ABN 60 088 786 289) (nim. AFSL 246 830) y destinado a la informacion
general de asesores financieros y clientes mayoristas Unicamente.

En Nueva Zelanda: Este documento estd destinado a la informacién general
de los inversores mayoristas de Nueva Zelanda exclusivamente y no debe
considerarse asesoramiento financiero. Esta no es una oferta regulada para
los fines de la Financial Markets Conduct Act 2013 (FMCA; Ley de regulacion
de los mercados financieros), y solo esté disponible para inversores de Nueva
Zelanda que hayan acreditado el cumplimiento de los requisitos de la FMCA
para inversores mayoristas. Natixis Investment Managers Australia Pty
Limited no es un proveedor de servicios financieros registrado en Nueva
Zelanda.

En Colombia: Ofrecido por Natixis Investment Managers International, Oficina
de Representacion (Colombia) a clientes profesionales con fines informativos
y solo en los términos autorizados por el Decreto 2555 de 2010. Todos los
productos, servicios e inversiones mencionados en el presente documento
son comercializados exclusivamente fuera de Colombia. Este material no
constituye una oferta publica en Colombia y estd dirigido a menos de 100
inversores especificamente identificados.

En Latinoamérica: Ofrecido por Natixis Investment Managers International.

En Chile: Esta oferta privada se inicia el dia de la fecha de la presente
comunicacion. La presente oferta se acoge a la Norma de Cardcter General
N° 336 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile. La presente
oferta versa sobre valores no inscritos en el Registro de Valores o en el
Registro de Valores Extranjeros que lleva la Superintendencia de Valores y
Seguros, por lo que los valores sobre los cuales ésta versa, no estan sujetos a
su fiscalizacion. Que por tratarse de valores no inscritos, no existe la
obligacion por parte del emisor de entregar en Chile informacion publica
respecto de estos valores. Estos valores no podran ser objeto de oferta
publica mientras no sean inscritos en el Registro de Valores correspondiente.
En México: Ofrecido por Natixis IM México, S. de R.L. de C.V., que no es una
entidad financiera, intermediario de valores o gestor de inversiones regulado
en los términos de la Ley Mexicana del Mercado de Valores, y no esta
registrada en la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) ni en
ninguna otra autoridad mexicana. Todo producto, servicio o inversion
mencionados en el presente documento que requiera autorizacion o licencia
serd prestado exclusivamente fuera de México. Aunque las acciones de
algunos ETF [fondos cotizados en bolsa] puedan figurar en el Sistema
Internacional de Cotizaciones (SIC), este listado no constituye una oferta
publica de valores en México y, por lo tanto, la exactitud de esta informacion
no ha sido confirmada por la CNBV [Comision Nacional Bancaria y de
Valores]. Natixis Investment Managers es una entidad constituida segun las
leyes de Francia y no esté autorizada por la CNBV ni ninguna otra autoridad
mexicana ni estd registrada en estas. Toda referencia a "Gestoras de
Inversiones" incluida en el presente documento alude a Natixis Investment
Managers y/o cualquiera de sus filiales de gestién de inversiones, que
tampoco estan autorizadas por la CNBV ni ninguna otra autoridad mexicana
ni registrada en estas.

En Uruguay: Ofrecido por Natixis Investment Managers Uruguay S.A., asesoria
de inversiones debidamente registrada, autorizada y supervisada por el Banco
Central de Uruguay. Oficina: San Lucar 1491, Montevideo, Uruguay, CP 11500.
La venta o la oferta de cualquier participacion en un fondo se considera una
colocacion privada con arreglo al articulo 2 de la ley uruguaya 18 627.

En Brasil: Ofrecido por Natixis Investment Managers International a un
profesional de la inversién especificamente identificado Uinicamente con fines
informativos. La presente comunicacion solo podré distribuirse al destinatario
identificado. Ademas, esta comunicacién no debe interpretarse como una
oferta publica de ningtn valor o ningdn instrumento financiero relacionado.
Natixis Investment Managers International es una compafia de gestion de
carteras habilitada por la Autorité des Marchés Financiers (Autoridad
francesa de los Mercados Financieros - AMF) con el nim. GP 90-009, y una
empresa limitada publica (société anonyme) inscrita en el Registro Mercantil
y de Sociedades de Paris con el nim. 329 450 738. Domicilio social: 43
avenue Pierre Mendeés-France, 75013 Parfs.

Las entidades anteriormente mencionadas son divisiones de desarrollo
comercial de Natixis Investment Managers, sociedad de participacion de
varios grupos de entidades en todo el mundo especializados en la gestion y la
distribucion de inversiones. Las filiales de gestién de inversiones de Natixis
Investment Managers desarrollan las actividades reguladas solo en las
jurisdicciones donde posean licencia o autorizacion, o desde estas. Los
servicios que ofrecen y los productos que gestionan no estan disponibles
para todos los inversores de todas las jurisdicciones. Es responsabilidad de
cada proveedor de servicios de inversion garantizar que la oferta o la venta de
participaciones de fondos o de servicios de inversion de terceros a sus
clientes cumpla con la legislacion nacional pertinente.

La provisién de este material y/o |a referencia a valores, sectores o mercados
especificos dentro de este material no constituye un asesoramiento en
materia de inversion ni una recomendacién u oferta para comprar o vender
ningdn valor, asi como tampoco una oferta de ninguna actividad financiera
regulada. Los inversores deben analizar detenidamente los objetivos, los
riesgos y los gastos de cualquier inversién antes de invertir. Los andlisis, las
opiniones y algunos de los temas y procesos de inversion a los que se hace
referencia en este documento representan las opiniones de los gestores de
carteras en la fecha indicada. Estos, asi como las posiciones y las
caracteristicas de la cartera que se muestran, pueden cambiar. No hay
garantia de que vayan a producirse los acontecimientos segin se puedan
prever en este documento. Los andlisis y las opiniones expresados por
terceros externos son independientes y no reflejan necesariamente los
andlisis y las opiniones de Natixis Investment Managers. Aunque Natixis
Investment Managers considera que la informacion que se facilita en este
documento es fiable, incluida la de fuentes externas, no garantiza su
exactitud, su idoneidad o su integridad. El presente documento no puede
redistribuirse, publicarse o reproducirse, ni total ni parcialmente.

Natixis Investment Managers puede decidir poner fin a las disposiciones para
la comercializacién de este fondo de conformidad con la legislacion aplicable



http://im.natixis.com/intl/intl-fund-documents

