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INDICADOR RESUMIDO DE RIESGO

Menor riesgo Mayor riesgo

Potencialmente meno remuneracion Potencialmente mayor remuneracion
[ Tse[7]

El indicador de riesgo parte del supuesto de que usted mantendra el producto
durante 1,5 anos segln el periodo de mantenimiento recomendado.

OBJETIVO DEL FONDO

Tikehau Short Duration es un fondo de renta fija que invierte en el segmento
de duraciéon corta del mercado crediticio europeo, principalmente en
Investment Grade.

CIFRAS PRINCIPALES - 31/08/2026

Valor Liquidativo : 104,92 €

Patrimonio : 3212M €

Volatilidad (Ultimos 12 meses) : 0,7%

Volatilidad de 12 meses calculada de datos diarios

PRINCIPALES CARACTERISTICAS DEL FONDO
Codigo ISIN : LU2122903359

Ticker de Bloomberg : TIKTSIR LX Equity
Lanzamiento del fondo : 18/11/2009

Gestor(es) :Benoit Martin, Laurent Calvet, Benjamin Pesquier, Pierre le
Jaouen, Jean-Marc Delfieux

Estatuto legal : Sicav Luxembourg

Morningstar : RF Deuda Corporativa Corto Plazo EUR
Moneda de referencia : EUR

Distribucion de resultados : Distribucion

Custodio : CACEIS Bank Luxembourg

PRINCIPALES DATOS ADMINISTRATIVOS

Costes de entrada : Ninguno

Costes de salida : Ninguno

Costes de entrada percibidas por el fondo : Ninguno

Costes de salida percibidas por el fondo : Ninguno

Comision de gestion : 0,50%

Comision de rendimiento :10,00% de la rentabilidad anual neta de
comisiones de gestion por encima del Euribor 3 meses + 150 p.b., durante un
periodo de referencia de cinco afos, siempre que esta comision de
rendimiento sea superior a cero durante el periodo de referencia en cuestion.
El importe real variara en funcion de lo buenos que sean los resultados de su
inversion.

Suscripcion minima inicial : 1,000,000.00 €

Liquidez : Diaria

Hora de corte : Diaria antes de las 12:00 (LUX)

NAV : Desconocida

Liquidacion : D+2

INDICE DE REFERENCIA DEL FOLLETO

Rentabilidad anualizada superior a Euribor 3M + 150 puntos basicos, neta de
comisiones de gestion, durante un periodo de inversion de al menos 12-18
meses. La gestion del Subfondo nunca consistird en reproducir la composicion
del indice de referencia. Este Gltimo, en cambio puede ser utilizado como un
indicador de rentabilidades a posteriori.

RENTABILIDADES

La rentabilidad pasada no predice rentabilidades futuras, netas de todas las
comisiones y en la divisa del Subfondo (segin la divisa del Estado de
residencia del inversor las rentabilidades pueden incrementarse o disminuirse
como consecuencia de las fluctuaciones de la divisa). El logro del objetivo no
esta garantizado.

RIESGOS

Los principales riesgos del Subfondo son los riesgos de pérdida del capital, de
contraparte, de liquidez, de sostenibilidad y de crédito (el Subfondo puede
invertir hasta un 35% de su patrimonio en valores de renta fija de baja calidad
crediticia, por lo que presenta un riesgo de crédito muy elevado). Para una
descripcion de todos los riesgos, consulte el folleto del Subfondo disponible en
la pagina web de la Sociedad gestora. Cualquiera de estos riesgos podria
conllevar una disminucion del valor liquidativo del Subfondo.

Por favor, consulte el folleto del fondo y el DFI, y si fuese necesario, pongase en contacto con su asesor
habitual antes de tomar cualquier decision de inversion. definitiva

FICHA MENSUAL AGOSTO 2026

TIKEHAU SHORT DURATION - I-R-
DIS-EUR

VISION DEL MERCADO

Macroeconomia y mercados. Agosto estuvo marcado por datos macroeconémicos més sélidos de lo previsto. Los
PMI de actividad confirmaron la resiliencia del crecimiento, con el indice compuesto preliminar situandose en 52,1
en la zona euro y en 56,0 en Estados Unidos. No obstante, el repunte de los precios de la energia reavivo las
presiones inflacionistas. En el frente geopolitico, las tensiones siguieron concentradas en Oriente Medio, mientras
la navegacion por el estrecho de Ormuz continué viéndose severamente restringida. Tras un inicio de mes mas
tranquilo, el recrudecimiento de los intercambios de ataques entre Estados Unidos e Irdn hacia el final del periodo
volvi6 a tensionar los mercados energéticos. En este contexto, el Brent, que habia caido brevemente por debajo
de los 80 ddlares al comienzo del mes, cerrd finalmente agosto en 90 ddlares, al tiempo que los precios del gas
europeo repuntaron con fuerza (+18,2%) y varias materias primas agricolas prolongaron su avance. Los bancos
centrales mantuvieron una postura prudente, atrapados entre una actividad econémica sélida y una inflacion que
sigue mostrando lentitud en su convergencia hacia el objetivo del 2%. En Estados Unidos, el discurso de Jackson
Hole reforzo la percepcion de una Reserva Federal decidida a mantener unas condiciones monetarias restrictivas,
mientras que el anuncio del Tesoro estadounidense de incrementar las recompras de bonos del Tesoro a largo
plazo dio apoyo al tramo largo de la curva al cierre del mes, sin cuestionar la presion alcista observada en los
vencimientos mas cortos. En Europa, el BCE también sigue bajo presion ante el repunte de los precios de la
energia. En este entorno, las rentabilidades soberanas continuaron al alza, con la curva alemana avanzando en
torno a 10 pb y la TIR a 10 afios alcanzando el 3,31%, mientras que en Estados Unidos la rentabilidad del
Treasury a 10 afos cerr6 el mes en el 4,75% (+1 pb), la del 5 afos subié 5 pb y la del 1 afio 10 pb. Pese a ello, los
activos de riesgo se mantuvieron resilientes: el S&P 500 avanzé un 2,7% y el Stoxx Europe 600 un 0,5%. En
crédito, el Investment Grade europeo cerrd con una caida del 0,25% (EROO®), mientras que el High Yield registré
una rentabilidad del +0,32% (HECO®). La deuda financiera subordinada mostré un comportamiento positivo, con
el indice CoCo® cubierto a EUR avanzando un +0,36%, frente al -0,25% de la deuda Tier 2 (EBSL®) y al -0,23% de
la deuda bancaria sénior (EB3A®).

Posicionamiento. El fondo Tikehau Short Duration registré una rentabilidad positiva en agosto, superando al indice
EUR Investment Grade 1-3 years ERO1® (+0,08%) y quedando por debajo del indice EUR High Yield 1-3 years
H1EC® (+0,32%), ambos utilizados con caracter indicativo.

La duracion de tipos del fondo se situd en 0,9 afios, frente a 1,9 afos y 1,7 afos, respectivamente, para estos dos
indices. La continuacion del alza de las rentabilidades penaliz6 el comportamiento de los bonos de vencimientos
mas largos, especialmente en el segmento Investment Grade, mientras que el High Yield sigui6 mostrando una
notable resiliencia. En este contexto, la menor duracion del fondo explica su mejor comportamiento frente al ERO1,
mientras que su sesgo mas orientado a Investment Grade explica su menor desempefio relativo frente al H1EC.
Ningln bono contribuyé negativamente durante el mes. La deuda financiera sénior y subordinada aporto,
respectivamente, +0,05% y +0,10%, mientras que los segmentos Corporate Investment Grade y Corporate High
Yield contribuyeron con +0,06% y +0,14%, respectivamente.

La actividad fue mas reducida este mes, debido al cierre del mercado primario y al escaso nimero de bonos que
vencian en agosto. No obstante, anticipamos determinados reembolsos de septiembre mediante la venta de
algunos bonos seleccionados, con el fin de reinvertir en las proximas emisiones de los mismos emisores. Como
resultado, la composicion de la cartera permanecié globalmente estable con respecto al cierre de julio.

A titulo recordatorio, la exposicion a High Yield se sitia en torno al 33,5%, mientras que la exposicion a
instrumentos financieros subordinados es cercana al 25%, con una asignacion ligeramente superior a AT1 que a
Tier 2. La rentabilidad a vencimiento se situ6 en el 4,19%.

Fuente: Bloomberg, Tikehau IM, datos a 31/08/2026.

EVOLUCION VALOR LIQUIDATIVO
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RENTABILIDADES

La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de la rentabilidad futura.

RENDIMIENTOS ANUALES 25 2024 2023 2022 2021
Tikehau Short Duration I-R-Dis-EUR +3,5% +5,1% +5,6% -2,8% +0,5%
indice de referencia del folleto +3,8% +5,3% +3,5% +0,3% -0,6%

RENDIMIENTO 1meses 3meses 6meses YD 1ano 18 meses  3aiios 5 aiios Creacion

ACUMULADO

+0,3% +0,8% +2,3% | +4,0% | +12,7% | +12,6% | +14,8%

Source : Tikehau Investment Management, datos del 31/08/2026.
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PRINCIPALES INDICADORES & INDICADORES DE RIESGO
Numero de emisores : 210
Riesgo divisa : cubierto
Rentabilidad actuarial®: 3,7%
Rendimiento al vencimiento®: 4,2%
Duracion modificada 2: 0,9
Sensibilidad de crédito?&3:1,1
Vencimiento promedio : 1,7

Cup6n medio* : 4,7%

Raﬁng medio® - BBB PRIMERAS DIEZ POSICIONES

1 El rendimiento actuarial (YTW) y el rendimiento actuarial a vencimiento (YTM) son

ca/.ac"z‘enst/cas de la a[aﬁera enla )"ech{.a de este documento: E.W ./7/ngun caso const/tu.yen un DEUTSCHE BANK 1,3%
objetivo de gestion, ni una garantia, ni una promesa de rendimiento o de desempeno y no

son un indicador fiable del rendimiento. Se calculan sin incluir comisiones, eventuales BANCO SANTANDER 1v2%
costes de cobertura o impagos de emisores. El YTM es un promedio ponderado de nuestras SOCIETE GENERALE 1,0%
estimaciones de los rendimientos de los bonos mantenidos hasta su vencimiento y el YTW HSBC 1,0%
como un promedio ponderado de nuestras estimaciones de los rendimientos de los bonos o
mantenidos hasta su probable fecha de amortizacion anticipada (estimada por Tikehau IM). INTESA SANPAOLO 1,0 %
Pueden diferir de los resultados obtenidos al final de la vida del producto, especialmente en STANDARD CHARTERED BANK 0,9%
funcion de las condiciones de reinversion de la tesoreria generada por eventuales UNICAJA BANCO 0,9%

reembolsos o refinanciaciones entre sus fechas efectivas y el final de la vida del producto y

o)
estan sujetos a los riesgos de mercado. El rendimiento neto tras comisiones siempre sera BFCM 0,9%
inferior. Las rentabilidades expresadas en otra divisa se calculan aplicando las curvas de BANCO DE SABADELL 0,9%
cambio a plazo para estimar los flujos de caja futuros de los bonos en la divisa de la clase. DNB BANK ASA 0 ’9%

2 Fuente: TIM, célculo a partir de las fechas de reembolso estimadas hasta la fecha.

3 Mide el impacto de la variacion de los spreads de los emisores sobre la rentabilidad
4 Dato calculado sobre la cartera, ex-cash

 Dato calculado sobre la cartera, cash incluido

DISTRIBUCION POR TIPO DE EMISOR DISTRIBUCION EFECTIVO Y INVERSION DISTRIBUCION POR RATING - EMISIONES
A CORTO PLAZO*

Liquidez
Liquidez 4.5% Called bonds & q

bonos cerca de su 3.4% [AAA: A
encimiento i

Empresas HY 25.6% vencimt

[BBB+ ; BBB-] 36.2%
Empresas IG 25.0%
Efectivo 1.1% [BB+; BB]
. . o

Finanzas Subordinadas 23.8% (B+: B
Financiadores Senior 21.0% [ccC+; D]
Empresas NR [ 0.1% * Papel comercial con vencimiento de 1 a 12 meses, NR

bonos llegando a vencimiento o desembolsados
anticipadamente en los proximos 45 dias

DISTRIBUCION POR SECTOR DISTRIBUCION POR TIPO DE CUPON DISTRIBUCION POR PAIS

Liquidez |
- Francia J 16.3%

Liquidez Reino Unido |

Bancos Senior 21.1% Liquidez EstadosEUsr;)lgr_c!); ]

Bancos Sub. 20.7% Aler’r}?ar“g 1

Consumidor ciclico Cupén fijo 43.8% Paises Bajos |

Suecia |

Servicios Por%ﬂlgzaal 4

Telecom-Cable Cupdn de f!J’amon a 41.2% Irlanda ]

flotacion India |

Autos Ltggemburgo ]

" B inamarca |

Utilidades-Energia Cupoén flotante Canada |

Sub. del seguro I-/I-\éjnsélqg 1
P recia

Tec. electronica Pago en especie Corea del Sur |

Eslovenia |

Salud Noruega |

Industriales China |
Polonia

Consumidor no cicl. Malta |

Macau |

Productos quimicos Eetlglc_a ]

stonia ]

Industria Basica L hJapon ]
ithuania

Servicios financieros Rumania ]

Medios de Comunicacién | (.%?5}23}2 ]

) ndonesia ]

Embalaje H?:ng| Ko(?g i

; o inlandia |

Bienes Inmobiliarios Slovak Republic ]

ADVERTENCIA La informacion incluida en este documento reviste un carécter confidencial y no es contractualmente vinculante ni esta certificada por auditores.

El contenido de este documento es meramente informativo y se refiere a organismos de inversién colectiva (OIC) gestionados por Tikehau Investment

Management (TIM), ademés de no constituir asesoramiento en materia de inversion. La rentabilidad pasada no constituye un indicador fiable de rentabilidades

futuras. Los inversores podrian perder parte o la totalidad de su capital, ya que este no estéd garantizado. TIM no se hace responsable de ninguna decision de

inversion basada en este documento. El acceso a los productos y servicios que figuran en el presente documento podrian quedar restringidos a algunas

personas o algunos paises. El régimen fiscal depende de la situacion de la persona. Los riesgos, las comisiones y el periodo de inversion recomendado para el TIKEHAU INVESTMENT MANAGEMENT

0IC que se indican se detallan en el documento de datos fundamentales (KID) y en los folletos disponibles en el sitio web de Tikehau Investment Management. 32,rue Monceau 75008 PARIS

Dicho KID debe ponerse a disposicion del suscriptor antes de procederse a la compra. Los principales factores de riesgo del Fondo son los siguientes: riesgo de 1¢|. - +33 1 53 59 05 00 - Fax : +33 1 53 59 05 20

pérdida de capital, riesgo de liquidez, riesgo de renta variable, riesgo de invertir en titulos especulativos de alto rendimiento, riesgo de tipos de interés, riesgo

de participar en instrumentos financieros a plazo, riesgo de contraparte y riesgo de cambio. El KID, el folleto, asi como los dltimos informes anuales y RSC Paris 491 909 446

semestrales, estan disponibles en el sitio web de la sociedad gestora (http://www.tikehauim.com) y también de forma gratuita en las instalaciones locales, tal Numéro d’agrément AMF : GPO7000006

como se establece en la documentacion del OIC. Prospectus for Switzerland, Articles of Association, PRIIPS KID and annual and semi-annual reports are

available free of charge from our Swiss Representative CACEIS (Switzerland) SA, Route de Signy 35, 1260 Nyon, Switzerland. Payment Service in Switzerland is

CACEIS Bank, Montrouge, Nyon branch / Switzerland, Route de Signy 35, 1260 Nyon, Switzerland. The Sub-Fund may be made up of other types of share

classes. You will be able to find more information on these share classes in the SICAV’s prospectus or on the company's website. 71( ) TIKEHAU
CAPITAL




