HPICTET

” Asset Management

PICTET TR

Folleto informativo

Noviembre de 2023




1805

PICTET TR

Sociedad constituida conforme al derecho luxemburgués.
El Fondo esta clasificado como OICVM de conformidad con la Directiva sobre OICVM.

El Consejo de administracidn de Pictet TR tiene la potestad de decidir qué Clases de acciones cotizaran en la Bolsa de
Luxemburgo.

Excepto la Informacidn adicional obligatoria (como se define a continuacién), nadie podra comunicar otra informacién
diferente de la contenida en el presente Folleto informativo y en los documentos mencionados en el mismo. Solo la version
inglesa del texto es legalmente vinculante, con excepcidn de los requisitos especificos indicados en ciertos pasajes
impuestos por autoridades ante las que el Fondo pueda haberse registrado.

Las suscripciones se aceptaran sobre la base del Folleto informativo, el Documento de datos fundamentales o el Documento
de datos fundamentales para el inversor correspondiente y las Ultimas cuentas anuales auditadas o cuentas semestrales

no auditadas del Fondo, asi como los Estatutos. Estos documentos se podran obtener gratuitamente en el domicilio social
del Fondo. Dependiendo de los requisitos legales y reglamentarios aplicables (que incluyen, entre otros, la MiFID en los
paises de distribucidn, la informacidn adicional sobre el Fondo y las Acciones que pueden ponerse a disposicion de los
inversores bajo la responsabilidad de intermediarios o distribuidores locales (“Informacién adicional obligatoria”).

PREAMBULO

Si tiene alguna duda sobre el contenido del Folleto informativo o tiene la intencidn de suscribir Acciones, le aconsejamos
que consulte a un asesor profesional. Ninguna persona estd autorizada a proporcionar informacidn ni a realizar afirmaciones
con respecto a la emision de Acciones que no estén incluidas o a las que no se haga referencia en el presente Folleto
informativo o en los informes adjuntos o que constituyan Informacion adicional obligatoria. Ni la distribucion del Folleto
informativo, ni la oferta, emisién o venta de Acciones constituyen una presentacion en el sentido de que la informacién
contenida en el Folleto informativo es correcta en una fecha distinta posterior a la fecha del Folleto informativo. Ninguna
persona que reciba un ejemplar de este Folleto informativo en un territorio podra considerarlo una oferta, a menos que en
dicho territorio concreto pueda realizarse legalmente tal oferta sin que dicha persona deba cumplir los requisitos de
inscripcidn registral u otros requisitos legales. Toda persona que desee comprar Acciones asume la responsabilidad de
asegurarse por si misma del cumplimiento de la legislacion del territorio de que se trata en materia de suscripcién de
Acciones, incluida la obtencidn de autorizaciones gubernamentales u otras autorizaciones exigidas o el cumplimiento de
cualesquiera otros requisitos que deban respetarse en dicho territorio.

Las Acciones no han sido ni seran registradas segun la Ley de 1933, ni registradas ni cualificadas de acuerdo con las leyes
sobre valores mobiliarios de ninglin estado ni ninguna otra subdivision politica de Estados Unidos. No esta permitido
ofrecer, vender, transmitir ni entregar las acciones directa o indirectamente dentro de Estados Unidos, ni a personas
estadounidenses, en representacion suya o para su beneficio (tal como se define en el Reglamento S de la Ley de 1933),
excepto en el caso de ciertas operaciones exentas de las disposiciones de registro estipuladas por la Ley de 1933 o cualquier
otra ley de un estado o relativa a valores mobiliarios. Las acciones se ofrecen fuera de Estados Unidos sobre la base de una
exencion de lo dispuesto en materia de inscripcion registral en la Ley de 1933, tal como se establece en el Reglamento S de
dicha Ley. Las acciones también se ofrecen en Estados Unidos a inversores acreditados conforme a la definicion de la Regla
501(a) de la Ley de 1933, sobre la base de la exencién de las disposiciones de registro de la Ley de 1933, tal como se exige en
la Regla 506 de dicha Ley. El Fondo no se ha registrado ni se registrara en el futuro con arreglo a la Ley de 1940y, por
consiguiente, esta limitado con respecto al nUmero de accionistas econdmicos que pueden ser personas estadounidenses.
Los Estatutos contienen estipulaciones destinadas a evitar que los ciudadanos estadounidenses posean Acciones y a permitir
que el Consejo de administracion proceda al reembolso forzoso de las Acciones que considere necesarias o convenientes de
acuerdo con los Estatutos. Ademas, todo certificado o documento que acredite la titularidad de Acciones emitidas a favor de
ciudadanos estadounidenses llevara una leyenda en la que se indique que las Acciones no han sido inscritas en el Registro ni
cumplen los requisitos impuestos por la Ley de 1933 y que el Fondo no se ha inscrito en el Registro con arreglo a la Ley de
1940y se hara referencia a determinadas limitaciones en materia de cesién y venta.

Se informa a los posibles inversores de que la inversidn en el Fondo comporta riesgos. Las inversiones en el Fondo estan
sujetas a los riesgos habituales en materia de inversidn y, en algunos casos, pueden verse perjudicadas por acontecimientos
politicos y/o modificaciones en la legislacidn local o tributaria, los controles de cambios y los tipos de cambio. La inversion
en el Fondo conlleva riesgos de inversién, incluida la posible pérdida del capital invertido. Conviene tener en cuenta que el
precio de las Acciones puede tanto descender como aumentar.
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Pictet Asset Management Limited
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GLOSARIO

Accesorio

Accionista(s)

Accion/Acciones

Acuerdo de Deposi-
tario

Acuerdo de prés-

tamo de valores

Agente

Agente de adminis-
tracion central

Agente de transmi-
siones

Anexo

Articulo 6

Posicidn de hasta el 49% del patri-
monio neto de un Compartimento
que difiere de las inversiones prin-
cipales de un Compartimento,
cuando este término se utiliza en
relacion con las inversiones de un
Compartimento, a menos que se
indique lo contrario en un Folleto
informativo.

Titular de Acciones.

Accion de cualquier Clase de accio-
nes.

El acuerdo celebrado entre el
Fondo y el Banco depositario por
un periodo indefinido con arreglo a
lo dispuesto en la Ley de 2010y el
Reglamento Delegado (UE)
2016/438 de la Comision, de 17 de
diciembre de 2010, que comple-
menta la Directiva sobre OICVM.

Operacion por la que un presta-
mista transfiere valores con suje-
cién a un compromiso de que el
prestatario devolvera valores equi-
valentes en una fecha futura o
cuando asi se lo solicite el presta-
mista.

BNP Paribas Luxembourg Branch,
en su calidad de agente de prés-
tamo de valores para el Fondo.

BNP Paribas, Luxembourg Branch
ha sido designado por la Sociedad
gestora como agente administra-
tivo del Fondo.

FundPartner Solutions (Europe)
S.A. ha sido nombrado por la Socie-
dad gestora como agente de trans-
misiones y de registro del Fondo.

Anexo al Folleto informativo que
contiene la informacién detallada
del Compartimento correspon-
diente.

Un Compartimento conforme al ar-
ticulo 6 del Reglamento SFDR
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ASG

AUD

Banco depositario

BPC
CHF

ChinaClear

CIBM

Circular 08/356 de la
CSSF
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Factores medioambientales, socia-
les y de gobierno corporativo
(“ASG”). Entre los factores me-
dioambientales se incluyen, entre
otros, la contaminacién del aire y
del agua, la generacién de resi-
duos, emisiones de gases de efecto
invernadero, el cambio climatico,
la biodiversidad y los ecosistemas.
Entre los factores sociales se inclu-
yen, entre otros, los derechos hu-
manos, las normas laborales, la pri-
vacidad de los datos, las comunida-
des locales y la salud publica. Entre
los factores de gobierno corpora-
tivo se incluyen, entre otros, la
composicidon del consejo de admi-
nistracion, la remuneracién de di-
rectivos, los derechos de los accio-
nistas, el impuesto de sociedades y
la ética empresarial. En el caso de
los emisores soberanos y cuasiso-
beranos, entre los factores de go-
bierno se incluyen, entre otros, la
estabilidad del gobierno, la pre-
vencién de la corrupcion y la inde-
pendencia judicial.

Dolar australiano.

BNP Paribas, Luxembourg Branch
ha sido designado por el Fondo
como banco depositario del Fondo.

El Banco Popular de China.
Franco suizo.

China Securities Depository and
Clearing Corporation Limited.

China Interbank Bond Market
(Mercado de bonos interbancario
chino).

La circular 08/356 de la CSSF sobre
las normas aplicables a los organis-
mos de inversién colectiva cuando
recurren a determinadas técnicas e
instrumentos relativos a valores
mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario, en su version
oportunamente modificada.



Circular 14/592 de la
CSSF

Clase(s) de acciones

Cliente profesional

CNH
CNY

Compartimento

Composicién de la
cartera

Consejo de adminis-
traciéon

Control del riesgo

CSRC

CSSF

Dia de célculo

La circular 14/592 de la CSSF en re-
lacion con las directrices de la
ESMA, en su version oportuna-
mente modificada.

Una clase de Acciones con una es-
tructura de comisiones o una divisa
de denominacién especifica o cual-
quier otra caracteristica especifica.

Un cliente profesional en el sentido
del anexo I, seccion | de la Direc-
tiva MiFID.

RMB offshore.
RMB onshore.

Agrupacion independiente de acti-
vos y pasivos dentro del Fondo,
que se diferencia principalmente
por su politica y objetivo de inver-
sion especificos, creada en cada
momento.

Cuando se utiliza un indice en el
proceso de construccion de la car-
tera, bien para definir el universo
del que se seleccionan las inversio-
nes o para establecer los limites de
exposicion al indice de referencia.

El consejo de administracion del
Fondo

Cuando se utiliza un indice para
controlar el riesgo de la cartera, es-
tableciendo limites con respecto al
indice de referencia (p. Ej., beta,
VaR, duracion, volatilidad o cual-
quier otro parametro de riesgo).

La China Securities Regulatory
Commission.

La Commission de Surveillance du
Secteur Financier, la autoridad su-
pervisora del Fondo en Luxem-
burgo.

Dia en que se calcula y publica el
valor liquidativo por Accién, segin
lo estipulado para cada Comparti-
mento en el Anexo correspon-
diente.
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Dia de valoracion

Dia habil a efectos
bancarios

Dia laborable

Directiva
2019/2162

(UE)

Directiva Euro-CRS

Directiva MiFID

Directiva sobre

OICVM
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Dia en que se calcula el valor liqui-
dativo por Accidn, segun lo estipu-
lado para cada Compartimento en
el Anexo correspondiente.

Ano ser que se indique lo contrario
en el Folleto informativo, se enten-
dera que son los dias en los cuales
los bancos estén abiertos al pu-
blico en Luxemburgo. A tal efecto,
el 24 de diciembre no se considera
un Dia habil a efectos bancarios.

A no ser que se indique lo contrario
en el Folleto informativo, cualquier
dia de la semana salvo sabados y
domingos. A efectos del calculoy la
publicacién del valor liquidativo,
asi como para la fecha valor de
pago, los siguientes dias no se con-
sideran Dias laborables: 1 de
enero, Lunes de Pascua, 25y 26 de
diciembre.

La Directiva (UE) 2019/2162 del
Parlamento Europeo y del Consejo
de 27 de noviembre de 2019 sobre
la emisidn y la supervisién publica
de bonos garantizados y por la que
se  modifican las Directivas
2009/65/CE y 2014/59/UE.

La Directiva 2014/107/UE del Con-
sejo, de 9 de diciembre de 2014,
que  modifica la Directiva
2011/16/UE en lo que se refiere a
la obligatoriedad del intercambio
automatico de informacién en el
ambito de la fiscalidad.

Directiva 2014/65/UE del Parla-
mento Europeo y del Consejo, de
15 de mayo de 2014, relativa a los
mercados de instrumentos finan-
cieros.

Directiva 2009/65/CE del Parla-
mento Europeo y del Consejo, de
13 de julio de 2009, por la que se
coordinan las disposiciones lega-
les, reglamentarias y administrati-
vas sobre determinados organis-
mos de inversion colectiva en valo-
res mobiliarios, en su versién opor-
tunamente modificada o comple-
mentada.



Directrices de la

ESMA

Disposiciones de lu-
cha contra el blan-
queo de capitales y
la financiacién del
terrorismo

Distribuidor

Documento de da-
tos fundamenta-
les/Documento  de
datos fundamenta-
les para el inversor

ESMA

Estatutos

EUR

Las Directrices de la ESMA sobre
fondos cotizados y otras cuestio-
nes relativas a OICVM, de 1 de
agosto de 2014.

Las reglas internacionales y las le-
yesy reglamentos aplicables en Lu-
xemburgo, incluida la Ley luxem-
burguesa del 12 de noviembre de
2004 sobre la lucha contra el blan-
queo de capitales y la financiacion
del terrorismo, en su versién modi-
ficada, asi como las circulares de la
CSSF, que conjuntamente imponen
las obligaciones de los profesiona-
les del sector financiero para evitar
la utilizacion de los organismos de
inversidn colectiva para blanquear
capitales o financiar el terrorismo.

Toda entidad perteneciente al
Grupo Pictet autorizada para pres-
tar servicios de distribucion al
Fondo.

(i) un documento de datos funda-
mentales para el inversor que debe
elaborarse para los Compartimen-
tos de acuerdo con los requisitos
del Reglamento sobre OICVM; o (ii)
un documento de datos funda-
mentales que debe elaborarse
para los Compartimentos que se
comercialicen a inversores mino-
ristas en el EEE de acuerdo con los
requisitos del Reglamento (UE) n.2
1286/2014 relativo a los documen-
tos de datos fundamentales para
productos preempaquetados de
inversién de inversidn minorista y
basados en seguros, en su version
modificada; o (iii) cualquier requi-
sito equivalente o sucesor con res-
pecto a (i) o (ii).

La Autoridad Europea de Valores y
Mercados.

Los estatutos del Fondo, en su ver-
sién oportunamente modificada.

Euro.
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Fondo

GBP

Gestor

HKEx

Inversor institucio-

nal
JPY

Junta general anual

Ley CRS

Ley de 1915

Ley de 1933
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La Ley de cumplimiento tributario
de cuentas extranjeras, parte de la
Ley de incentivos para la contrata-
cién y la restauracion del empleo
de 2010.

El Folleto informativo del Fondo,
en su version oportunamente mo-
dificada.

Pictet TR, un OICVM constituido
conforme al derecho luxembur-
gués como sociedad andnima que
cumple los requisitos de las socie-
dades de inversidn colectiva de ca-
pital variable.

Libra esterlina.

Entidad a cargo de la gestion de la
cartera de uno o varios Comparti-
mentos, seglin se menciona en el
anexo correspondiente. Dicha enti-
dad puede ser la Sociedad gestora
o cualquier otra entidad mencio-
nada en el apartado “Actividad de
gestién” en la que la Sociedad ges-
tora haya delegado la gestion de la
cartera.

Hong Kong Exchanges and Clearing
Limited.

Inversor en el sentido del articulo
174 de la Ley de 2010.

Yen japonés.

La junta general anual de los Accio-
nistas.

La Ley luxemburguesa de 18 de di-
ciembre de 2015 sobre el inter-
cambio automatico de informacién
de cuentas financieras en el ambito
de la fiscalidad, en su versidén opor-
tunamente modificada.

La Ley luxemburguesa de 10 de
agosto de 1915 relativa a las socie-
dades mercantiles, en su version
oportunamente modificada.

La Ley de valores de EE.UU. de
1933, en su version modificada.



Ley de 1940

Ley de 2010

Materias primas

Medicion de la ren-
tabilidad

MiFID

Objetivo de rentabi-
lidad

OCDE

OICVM

Pactos de recompra

Pactos de recompra
inversa

La Ley de sociedades de inversion
de Estados Unidos de 1940.

La Ley luxemburguesa de 17 de di-
ciembre de 2010 relativa a los or-
ganismos de inversion colectiva, en
su version oportunamente modifi-
cada.

Bienes fisicos pertenecientes a una
de las dos categorias siguientes:
materias primas fuertes como me-
tales (por ejemplo, oro, cobre,
plomo, uranio), diamantes, petro-
leo y gas; y materias primas blan-
das como productos agricolas,
lana, algoddn y productos alimen-
tarios (por ejemplo, cacao, azucar,
café).

Cuando se utiliza un indice para
comparar la rentabilidad en los do-
cumentos de oferta, la remunera-
cion del equipo de inversién o el
célculo de las comisiones.

(i) la Directiva MIFID, (ii) el Regla-
mento (UE) n.2 600/2014 del Parla-
mento Europeo y del Consejo, de
15 de mayo de 2014, relativo a los
mercados de instrumentos finan-
cieros, y (iii) todas las normas y re-
glamentos de la UE y Luxemburgo
gue transponen dichos textos.

Cuando se utiliza un indice para fi-
jar objetivos de rentabilidad oficia-
les.

La Organizacién para la Coopera-
cion y el Desarrollo Econdmicos.

Organismo de inversidon colectiva
en valores mobiliarios.

Una operacidn a cuyo término el
Fondo tiene la obligacidon de re-
comprar el activo vendido, mien-
tras que el comprador (la contra-
parte) tiene la obligacion de ceder
el activo asumido.

Una operacién a cuyo término el
cedente (contraparte) tiene la obli-
gacion de recuperar el bien cedido
y el Fondo tiene la obligaciéon de
restituir el bien asumido.
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QFI

Registro de la ESMA

Reglamento de indi-
ces de referencia

Reglamento de la ta-
xonomia

Reglamentos QFI

RMB

RPC

SAFE

SEHK

SEK
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Inversor extranjero cualificado (in-
cluidos los inversores instituciona-
les extranjeros cualificados
(“QFII”) y los inversores institucio-
nales extranjeros cualificados en
renminbi (“RQFII”)) en virtud de las
leyes y normativas correspondien-
tes de la RPC, en su version oportu-
namente aprobada y/o modifi-
cada.

El registro de administradores e in-
dices de referencia mantenido por
la ESMA en virtud del Reglamento
de indices de referencia.

El Reglamento (UE) 2016/1011 del
Parlamento Europeo y el Consejo,
de 8 de junio de 2016, sobre los in-
dices utilizados como indices de re-
ferencia en instrumentos financie-
ros y contratos financieros o para
medir el rendimiento de los fondos
de inversion.

Reglamento (UE) 2020/852 del
Parlamento Europeo y del Consejo
de 18 de junio de 2020 relativo al
establecimiento de un marco para
facilitar las inversiones sostenibles
y por el que se modifica el Regla-
mento (UE) 2019/2088.

Las leyes y normativas que rigen el
establecimiento y el funciona-
miento del marco QFl en la RPC, en
su versidén oportunamente apro-
bada y/o modificada.

Renminbi, la moneda oficial de la
RPC.

La Republica Popular China.
State Administration of Foreign Ex-
change, la Administracion estatal

de divisas de la RPC.

Stock Exchange of Hong Kong, la
Bolsa de Hong Kong.

Corona sueca.



SFDR

Sociedad gestora

SSE

Stock Connect

SZSE

Tercer pais

UE
usb

Valores de la Norma
144A

Valores de SSE

Reglamento de divulgacion de in-
formacion financiera sostenible: el
Reglamento (UE) 2019/2088 sobre
la divulgacion de informacion rela-
tiva a la sostenibilidad en el sector
de los servicios financieros.

Pictet Asset Management (Europe)
S.A. (“PICTET AME SA”) ha sido de-
signada por el Fondo como socie-
dad gestora del mismo para reali-
zar las funciones de gestion de in-
versiones, administracién y comer-
cializacién.

Shanghai-Stock Exchange, la Bolsa
de Shanghai.

El Shanghai-Hong Kong Stock Con-
nect y el Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect.

Shenzhen-Stock Exchange, la Bolsa
de Shenzhén.

Cualquier Estado no miembro de la
UE.

La Unién Europea.
Délar estadounidense.

Los valores ofrecidos en virtud de
la Norma 144A de la Ley de 1933,
que aborda las condiciones de re-
venta de valores limitados, inclu-
yendo, entre otras, la condicidn del
comprador como comprador insti-
tucional cualificado. Los valores de
la Norma 144A con doble cotiza-
cion pueden excluirse de los limites
de inversidn 144A mencionados en
los anexos de los Compartimentos,
cuando también estén admitidos a
cotizacion en una bolsa de valores
o en otro mercado regulado que
opere regularmente y esté recono-
cido y abierto al publico, y que
cumpla plenamente los requisitos
de admisibilidad y liquidez aplica-
bles a las inversiones de los
OICVM.

Acciones A chinas cotizadas en la
SEE.
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DISPOSICIONES GENERALES

La distribucion del Folleto informativo solo esta autorizada si
va acompaiado de un ejemplar del dltimo informe anual del
Fondo, asi como de un ejemplar del dltimo informe semes-
tral, si este ha sido publicado después del informe anual. Di-
chos informes forman parte integrante del Folleto informa-
tivo. Segun los requisitos legales y normativos aplicables (in-
cluidos, entre otros, MiFID) en los paises de distribucion, la
Informacién adicional obligatoria se encontrara a disposicion
de los inversores.

ESTATUS JURIDICO

El Fondo (anteriormente Pictet Targeted Fund (LUX) y Pictet
Total Return) es una sociedad de inversidn de capital varia-
ble (SICAV) constituida con arreglo al derecho luxemburgués
que se rige por las disposiciones de la Parte | de la ley de
2010. El Fondo se constituyd el 8 de enero de 2008 por un
periodo ilimitado y sus Estatutos se publicaron en el Mémo-
rial C. Recueil des Sociétés et Associations du Grand Duché
de Luxembourg el 19 de febrero de 2008. Se modificaron por
ultima vez mediante un acta notarial el 19 de diciembre de
2018. Los Estatutos se han depositado en el Registro Mer-
cantil y de Sociedades de Luxemburgo (Registre de Com-
merce et des Sociétés), donde estan disponibles para su con-
sulta y donde pueden realizarse copias. El Fondo esta ins-
crito en el Registro Mercantil y de Sociedades de Luxem-
burgo con el nimero B 135664.

El capital del Fondo serd en todo momento igual al valor li-
quidativo, sin que pueda ser inferior al capital minimo de
1.250.000 EUR.

El ejercicio fiscal del Fondo comienza el 1 de enero vy finaliza
el 31 de diciembre del mismo afio.

OBJETIVOS DE INVERSION Y ESTRUCTURA DEL FONDO

El objetivo del Fondo es ofrecer a los inversores el acceso a
una seleccién mundial de mercados y a una variedad de téc-
nicas de inversidn mediante una gama de Compartimentos.

El Consejo de administracion determina la politica de inver-
sion de los distintos Compartimentos. Los riesgos se segre-
garan ampliamente a través de la diversificacion de las inver-
siones en un amplio espectro de valores mobiliarios, cuya
eleccidn no se verd limitada (salvo segun dispongan las res-
tricciones especificadas en el apartado “Limites de inver-
sion”) en cuanto a regiones, sectores econémicos ni el tipo
de valores mobiliarios utilizados.

Inversion responsable
De acuerdo con el compromiso de Pictet Asset Management
con la inversién responsable:

e LaSociedad gestora vela por el ejercicio metddico
de los derechos de voto.

e  Los Gestores pueden interactuar con los emisores
para influir positivamente en las practicas ASG.

e ElFondo aplica una politica de exclusién relacio-
nada con inversiones directas que se consideran in-
compatibles con el enfoque de inversion responsa-
ble de Pictet Asset Management.

e Lainformacion importante relativa a otros factores
ASG figura en el anexo del Compartimento en cues-
tién.

Para mas informacion, consulte https://docu-
ments.am.pictet/library/en/other?documentTypes=RI PO-
LICY&DbusinessLine=PAM.

La Sociedad gestora tiene en cuenta y, en la medida de lo
posible, mitiga las incidencias adversas de las inversiones del
Fondo en la sociedad y el medioambiente, mediante un con-
junto de decisiones de gestién de cartera, actividades de
propiedad activa y exclusidon de emisores asociados a con-
ductas o actividades controvertidas.

Dependiendo de los Compartimentos, las principales inci-
dencias adversas (PIA) en las que se enfoca la Sociedad ges-
tora en las carteras del Fondo incluyen (sin limitacidn) la ex-
posicidn a armas controvertidas, la exposicion de las empre-
sas a los combustibles fésiles y las vulneraciones de los prin-
cipios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (véase la
Politica de Inversidn responsable - Anexo B https://docu-
ments.am.pictet/library/en/other?documentTypes=RI PO-
LICY&businessLine=PAM).

Con sujecion a la disponibilidad de datos, la Sociedad ges-
tora se compromete a informar anualmente, en la medida
de lo posible, acerca de las incidencias adversas de las inver-
siones del Fondo mediante los indicadores y parametros an-
tes referidos, a la vez que se esfuerza por cubrir completa-
mente los indicadores obligatorios propuestos por el SFDR.

Utilizacién de indices de referencia

Reglamento de indices de referencia

De conformidad con lo dispuesto en el Reglamento de indi-
ces de referencia, las entidades supervisadas (como los
OICVM y las sociedades gestoras de OICVM) pueden utilizar
indices de referencia en la UE si dicho indice es proporcio-
nado por un administrador incluido en el Registro de la
ESMA.

Los administradores de referencia ubicados en un Pais ter-
cero cuyos indices son utilizados por la Sociedad se benefi-
cian de los acuerdos transitorios otorgados en virtud del Re-
glamento de indices de referencia y, por lo tanto, pueden no
figurar en el Registro de la ESMA.
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A partir de la fecha del Folleto informativo, el administrador
de indices de referencia pertinente en la UE, incluido en el
Registro de la ESMA, serd SIX Financial Information Nordic
AB, que es el administrador del indice Swiss Average Rate
Overnight benchmark (tipo medio suizo a un dia).

Ademas, la Sociedad gestora mantiene un plan por escrito
gue establece las medidas que se tomaran en caso de que
un indice de referencia cambie significativamente o deje de
proporcionarse. Se puede obtener un ejemplar impreso de
forma gratuita en el domicilio social de la Sociedad gestora.

indice de referencia

Con respecto a los Compartimentos que se gestionan de
forma activa (es decir, aquellos cuyo objetivo de inversion
no es reproducir el rendimiento de un indice), el Gestor o los
Gestores correspondientes podran utilizar un indice de refe-
rencia para cada Compartimento, a los efectos siguientes: (i)
composicion de cartera, (ii) supervisidn del riesgo, (iii) obje-
tivo de rentabilidad y/o (iv) medicion de la rentabilidad, se-
gun se describen con mas detalle en los Anexos. Para los
Compartimentos gestionados de forma activa, no se prevé
realizar un seguimiento o reproducir el indice de referencia.

El grado de similitud de la rentabilidad de cada Comparti-
mento gestionado de forma activa y de su indice de referen-
cia figura en los Anexos, junto con el nombre del indice de
referencia.

Los indices de referencia pueden cambiar con el tiempo, en
cuyo caso el Folleto informativo se actualizara en la préxima
ocasioén y se informard a los Accionistas a través de los infor-
mes anuales y semestrales.

Pooling

Con el propdsito de realizar una gestion eficiente, el Consejo
de administracion de la Sociedad gestora puede decidir ges-
tionar conjuntamente la totalidad o parte de los activos de
ciertos Compartimentos. En ese caso, los activos de Compar-
timentos diferentes se gestionardn conjuntamente segun la
técnica mencionada anteriormente. Los activos cogestiona-
dos se designaran con el término pool. No obstante, dichos
pools se utilizaran exclusivamente con fines de gestién in-
terna. No constituirdn entidades juridicas independientes y
los inversores no podran acceder a ellos directamente. En
consecuencia, a cada Compartimento cogestionado se le
atribuirdn sus propios activos.

Si los activos de un Compartimento se gestionan de acuerdo
con dicha técnica, se determinara qué activos corresponden
inicialmente a cada Compartimento cogestionado en funcion
de su participacion inicial en el pool. Posteriormente, la com-
posicidn de dichos activos variara en funcion de las aporta-
ciones o retiradas efectuadas por dichos Compartimentos.

El sistema de distribucion expresado mas arriba se aplica a
cada linea de inversién del pool. Por tanto, las inversiones

complementarias realizadas en nombre de los Comparti-
mentos cogestionados se atribuirdn a dichos Compartimen-
tos segun sus derechos respectivos, mientras que los activos
vendidos deberdn deducirse del mismo modo de los activos
atribuibles a cada uno de los Compartimentos cogestiona-
dos.

Todas las operaciones bancarias necesarias para el funciona-
miento del Compartimento (dividendos, intereses, comisio-
nes no contractuales, gastos) se atribuiran al pool y se
reasignaran para su contabilizacién a cada uno de los Com-
partimentos de forma prorrateada el dia en que se registren
las operaciones (provisiones para pasivos, registro bancario
de ingresos y/o gastos). Por el contrario, los gastos contrac-
tuales (derechos de custodia, gastos administrativos, gastos
de gestion, etc.) se contabilizaran directamente en los Com-
partimentos correspondientes.

Los activos y los pasivos atribuibles a cada uno de los Com-
partimentos podran identificarse en todo momento.

El método de pooling respetara la politica de inversion de
todos los Compartimentos implicados.

Compartimento

El patrimonio neto de cada Compartimento esta represen-
tado por acciones, que pueden ser de distintas Clases. El
conjunto de Compartimentos constituye el Fondo. Si se emi-
ten Clases de acciones, la informacion pertinente se especifi-
card en el Anexo 1 del Folleto informativo.

La Sociedad gestora puede decidir, en beneficio de los Accio-
nistas, que se invertira de forma indirecta parte o la totali-
dad de los activos que pertenezcan a uno o mas Comparti-
mentos, a través de una sociedad controlada completa-
mente por la Sociedad gestora, la cual ejerce, de forma ex-
clusiva y para el mayor beneficio del o de los Compartimen-
tos en cuestidn, las actividades de gestion, asesoramiento o
comercializacion en el pais donde se encuentre la filial en lo
relativo al reembolso de Acciones del Compartimento en
cuestion, a peticion de los Accionistas exclusivamente en su
nombre.

A los efectos del Folleto informativo, las referencias a “inver-
siones” y “activos” hacen referencia, respectivamente, tanto
a inversiones realizadas y activos mantenidos directamente
como a inversiones realizadas y activos mantenidos indirec-
tamente por parte del agente de las sociedades menciona-
das anteriormente.

En caso de recurrir a una sociedad filial, dicha situacién se
precisara en el Anexo relativo al compartimento o los Com-
partimentos en cuestion.

El Consejo de administracién estd facultado para crear nue-
vos Compartimentos. Se incluye en el Anexo 1 del Folleto
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informativo una lista actualizada de los Compartimentos dis-
ponibles, donde se describen sus politicas de inversidon y sus
caracteristicas fundamentales.

Dicha lista forma parte del presente Folleto informativo y se
actualizara cuando se creen nuevos Compartimentos.

Para cada Compartimento, el Consejo de administracion
también puede decidir la creacién de dos o mas Clases de
acciones cuyos activos, por lo general, se invertiran de
acuerdo con la politica especifica de inversién de la Clase de
acciones en cuestion. No obstante, las Clases de acciones
pueden diferir en lo referente a (i) sus estructuras de comi-
siones de suscripcidn y/o reembolso, (ii) sus politicas de co-
bertura cambiaria, (iii) sus politicas de distribucién y/o (iv)
sus comisiones de gestion o asesoramiento, asi como (v)
otras caracteristicas especificas aplicables a cada clase.

CLASES DE ACCIONES
En cada Compartimento, las Acciones podran dividirse en
Acciones IIPII, llIll, llJII’ ”Z”, IIMG”, IIMII’ ”E” y llRII.

Podran aplicarse criterios de admisibilidad a determinadas
Clases de acciones, que también pueden estar sujetas a (i)
un importe minimo de suscripcion inicial especifico, (ii) dife-
rentes comisiones de entrada y de salida, y (iii) comisidn de
rentabilidad segun se describe mas adelante.

Las Acciones también podran emitirse en varias divisas y po-
dran tener una politica de distribucidn diferente.

Puede adoptarse cobertura para algunas Clases de acciones.

Es responsabilidad de los inversores verificar si satisfacen las
condiciones de acceso a la Clase de acciones para la que
desean realizar una suscripcién.

Se recomienda a los inversores que consulten la disponibili-
dad de Clases de acciones en el sitio web www.assetmana-

gement.pictet.

Criterios de admisibilidad

Las acciones “P” estan disponibles para todos los inversores
sin restricciones.

Las acciones “I” estan disponibles para (i) los intermediarios
financieros que, de acuerdo con los requisitos normativos,
no aceptan y retienen incentivos de terceros (en la UE, esto
incluye intermediarios que ofrecen gestidn discrecional de
carteras o asesoria de inversion de forma independiente);
(ii) los intermediarios financieros que, segun acuerdos de co-
misiones individuales con sus clientes, no aceptan ni retie-
nen incentivos de terceros; (iii) Inversores institucionales
gue invierten por cuenta propia. Con respecto a los inverso-
res incorporados o constituidos en la Unién Europea, el
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inversor institucional hace referencia a clientes profesiona-
les propiamente dichos.

Las Acciones “J” estan destinadas a los Inversores institucio-
nales.

Las Acciones “Z” estdn reservadas a Inversores instituciona-
les que han celebrado un contrato especifico de remunera-
cién con cualquier entidad del Grupo Pictet.

Las Acciones “S” estan reservadas exclusivamente a ciertas
categorias de empleados del Grupo Pictet seglin determine
la Sociedad gestora.

Las Acciones “MG” estdn reservadas a los accionistas con au-
torizacion expresa del gestor del compartimento en cues-
tion.

Las Acciones “M” se reservaran a los fondos de fondos pro-
movidos por el Grupo Pictet que inviertan al menos el 85%
de sus activos en esa Clase de acciones.

Las Acciones “E” estan destinadas a los Inversores institucio-
nales que el Consejo de administracion haya considerado in-
versores aptos. Las Acciones “E” estan abiertas a suscripcio-
nes durante un periodo determinado tras la fecha inicial del
lanzamiento del Compartimento, determinada libremente
por el Consejo de administracion.

Las Acciones “R” estan destinadas a intermediarios o plata-
formas que han sido aprobados por la Sociedad gestora o
por el Distribuidor y que tienen acuerdos de comisiones con
sus clientes que se basan exclusivamente en aceptar y man-
tener comisiones.

Importe minimo de inversion
Las acciones “P”, “Z2”, “M”, “MG”, “S” y “R” no requieren una
inversion minima.

Las acciones “J” y “E” estan sujetas a un importe minimo ini-
cial que se indica en el Anexo para cada Compartimento. Las
suscripciones en una Clase de acciones diferente a dichas
Clases de acciones no se tendran en consideracion para el
calculo del importe minimo de suscripcidn inicial. No obs-
tante, el Consejo de administracion se reserva el derecho de
aceptar, segun su juicio, suscripciones de importe inferior al
importe minimo inicial requerido.

Salvo decision contraria de la Sociedad gestora, las Acciones
“I” estan igualmente sometidas a un minimo de suscripcién
inicial cuyo importe se precisa en el Anexo de cada Compar-
timento.

El importe minimo de inversion aplicable a las Acciones emi-
tidas en una divisa diferente a la divisa de referencia del
Compartimento es el importe minimo inicial de inversion
aplicable a la Clase de acciones en cuestidn y expresado en
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la divisa de referencia del Compartimento, convertido el Dia
de valoracion correspondiente a la divisa aplicable a esa
Clase de acciones.

Politica de distribucion

El Consejo de administracidon se reserva el derecho de intro-
ducir una politica de distribucién que puede variar entre los
distintos Compartimentos y Clases de acciones en circula-
cion.

Ademas, el Fondo podra decidir que se proceda a distribu-
ciones a cuenta.

El Fondo podra distribuir los ingresos netos de la inversién y
las plusvalias realizadas, asi como las plusvalias no realizadas
y el capital.

Habida cuenta de lo anterior, los inversores deben tener
presente que las distribuciones podrian conllevar la reduc-
cién del valor liquidativo del Fondo.

No podra realizarse ningun reparto cuando, a consecuencia
del mismo, el patrimonio neto del Fondo pasara a ser infe-
rior a 1.250.000 EUR.

El Fondo podra proceder a la distribucion de Acciones libera-
das dentro de estos mismos limites.

Los dividendos y las atribuciones no reclamados en el plazo
de cinco afios tras la puesta a disposicion del pago corres-
pondiente prescribiran y quedaran a beneficio del Comparti-
mento o de la Clase de acciones del Compartimento corres-
pondiente.

Las Acciones podran emitirse como Acciones de capitaliza-
cidn o Acciones de distribucidn.

Los ingresos atribuibles a las Acciones de capitalizacién no se
distribuiran, sino que se invertiran en la Clase de acciones en
cuestion.

Las Acciones de distribucion “dy” tendran derecho a un divi-
dendo, segun lo decidido por la Junta general anual.

Asimismo, el Consejo de Administracidn podrd decidir emitir
Acciones “dm” para las cuales se podra distribuir un divi-
dendo mensual. En principio, dicho dividendo se abonard a
los Accionistas de la Clase de acciones en cuestion inscritos
en el registro de Accionistas el dia 20 del mes (o el dia si-
guiente si no es un Dia habil a efectos bancarios) y, también
en principio, sera pagadero cuatro Dias habiles a efectos
bancarios en la divisa correspondiente a su Clase de accio-
nes después de la fecha exdividendo.

Asimismo, el Consejo de Administracidn podrd decidir emitir
Acciones “ds” para las cuales se podra distribuir un divi-
dendo semestral. En principio, dicho dividendo se abonara a
los Accionistas de la Clase de acciones en cuestion inscritos
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en el registro de Accionistas el dia 20 de los meses de fe-
brero y agosto (o el dia siguiente si no es un Dia habil a efec-
tos bancarios) y, también en principio, sera pagadero cuatro
Dias habiles a efectos bancarios en la divisa correspondiente
a su Clase de acciones después de la fecha exdividendo.

Divisa y cobertura

En cada Compartimento, podran emitirse Acciones en dife-
rentes divisas, por lo que estan podran ser diferentes a la di-
visa de referencia del Compartimento, seglin decida oportu-
namente el Consejo de administracion.

Las Acciones podran ser (i) cubiertas, en cuyo caso incluirdn
una “H” en su nombre, o (ii) no cubiertas.

El objetivo de las Acciones cubiertas es cubrir en gran me-
dida el riesgo cambiario con respecto a una determinada di-
visa.

Comisidn de entrada y de salida

En el caso de las Acciones “1”, “)”, “Z”, “MG”, “E”, “P" y “R”,
la comision de entrada para intermediarios no sera superior
al 5%, y la comisidn de salida serd como maximo del 1%.

En el caso de las Acciones “M” y “S”, no habrd ni comision de
entrada ni comisidn de salida para los intermediarios.

Comisién de rentabilidad

Para los Compartimentos que prevean que el Gestor pueda
recibir una comision de rentabilidad, segun se especifica en
los Anexos, el Consejo de administracién podra decidir lan-
zar las Clases de acciones anteriormente mencionada sin co-
misién de rentabilidad, en cuyo caso incluirdn una “X” en su
nombre.

Estas Acciones son adecuadas para inversores que no quie-
ren estar expuestos a comisiones de rendimiento y que, por
lo tanto, aceptan una comision de gestidn superior a la apli-
cada a las Clases de acciones correspondientes (excepto
para inversores de las Clases de acciones “Z”, ya que los in-
versores han celebrado un contrato especifico de remunera-
cién con una entidad del Grupo Pictet para las Clases de ac-
ciones “M” y “S”). Estas Acciones estaran sometidas a las
mismas condiciones de acceso y a las mismas comisiones de
entrada y salida que las Clases de acciones correspondien-
tes.

Los inversores eligen la Clase de acciones que desean suscri-
bir teniendo en cuenta que, salvo que se disponga alguna
restriccién en sentido contrario en el Anexo 1 del presente
Folleto informativo, cualquier inversor que reuna las condi-
ciones de acceso de una Clase de acciones en concreto
puede solicitar el canje de sus Acciones por Acciones de esa
Clase de acciones, a excepcion de las Clase de acciones “J”
(véase el apartado “Canje” mas adelante).
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Las condiciones de canje de Acciones se describen con mas
detalle en el apartado “Canje”.

Cotizacion de las Acciones

Las Acciones podran cotizar en la Bolsa de Luxemburgo. El
Consejo de administracion decidira qué Clases de acciones
cotizaran.

EMISION DE ACCIONES

El Agente de transmisiones y el resto de instituciones autori-
zadas debidamente por el Fondo aceptaran las suscripciones
a Acciones de cada Compartimento en funcionamiento al
precio de emision definido mas adelante en el apartado
“Precio de emision”.

La emision de Acciones estara prohibida durante el periodo
en el que el Fondo no disponga de depositario y/o cuando
depositario entre en liquidacion o sea declarado en quiebra,
o solicite un concurso de acreedores, una suspension de pa-
g0s 0 una gestion controlada, o sea objeto de un procedi-
miento similar.

Siempre que los valores aportados sean conformes con la
politica de inversidn, podran emitirse Acciones en contrapar-
tida de una aportacién no dineraria, que serd objeto de un
informe elaborado por el auditor del Fondo en la medida en
que lo exija la legislacion luxemburguesa. Los costes perti-
nentes seran por cuenta del inversor.

El Agente de transmisiones debera recibir las solicitudes de
suscripcidn relativas a un Dia de valoracién como muy tarde
antes de la hora limite especificada para cada Comparti-
mento en el Anexo 1.

Para cualquier solicitud de suscripcion relativa a un Dia de
valoracidn que el Agente de transmisiones reciba después
de la hora limite especificada para cada Compartimento en
el Anexo 1, el precio de emisidn que se aplicara se calculara
el siguiente Dia de valoracion.

El precio de emision debera pagarse en Depositario para
Pictet TR, haciendo referencia a la Clase o las Clases de ac-
ciones y Compartimento(s).

El Fondo podra rechazar cualquier solicitud de suscripcion
de Acciones, a su entera discrecion.

El Fondo puede, en cualquier momento y a su entera discre-
cion, interrumpir temporalmente, cesar permanentemente
o restringir la emisién de Acciones en uno o varios Comparti-
mentos a personas fisicas o entidades juridicas residentes o
domiciliadas en determinados paises o territorios.
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También puede prohibirles la adquisicién de Acciones si se
considera que tal medida es necesaria para proteger a todos
los Accionistas y al Fondo.

El Fondo también podra aplicar las restricciones que consi-
dere necesario para asegurarse de que las Acciones del
Fondo sean adquiridas o mantenidas por (a) cualquier per-
sona que incumpla las leyes, la normativa o las exigencias de
cualquier pais o autoridad gubernamental, (b) cualquier per-
sona cuya situacion, en opinidn del Consejo de administra-
cién, pueda hacer que el Fondo, sus Accionistas o cualquiera
de sus delegados incurran en una obligacidn fiscal, o reciban
cualquier sancién, multa, carga u otra desventaja (ya sea pe-
cuniaria, administrativa u operativa) o incurran en un riesgo
de consecuencias legales, fiscales o financieras en el que no
habrian incurrido o sufrido de otro modo (incluyendo, sin li-
mitacion, consecuencias relacionadas con la US Foreign Ac-
count Tax Compliance Act (“FATCA”) o la normativa sobre el
intercambio de informacion) o bien que sea perjudicial para
los intereses del Fondo (incluidos sus Accionistas) o (c) una
Persona estadounidense, seguin se define en los Estatutos.
Por los motivos que se indican en el apartado “REGIMEN FIS-
CAL” a continuacién, las Acciones no podran ofrecerse, ven-
derse, asignarse ni entregarse a inversores que no sean (i)
instituciones financieras extranjeras participantes (“IFEP”),
(ii) instituciones financieras extranjeras que cumplen con las
normas, (iii) instituciones financieras extranjeras que no pre-
senten informes conforme a Modelos de Acuerdo Intergu-
bernamental (IGA), (iv) propietarios efectivos exentos, (v)
empresas extranjeras no financieras (NFFE) activas o (vi) ciu-
dadanos estadounidenses no especificados, todo lo anterior
segun se define en la ley fiscal de cuentas en el extranjero
(FATCA), la normativa final de la FATCA en Estados Unidos
y/o cualquier acuerdo intergubernamental aplicable tras la
entrada en vigor de la FATCA.

Los inversores no conformes a la FATCA no podran poseer
Acciones y las Acciones podrdn ser objeto de un reembolso
forzado si asi se considera oportuno con la finalidad de ga-
rantizar que el Fondo cumpla con la FATCA. Los inversores
deberan proporcionar pruebas de su estado segun la FATCA
presentando la documentacion fiscal pertinente, especial-
mente el formulario “W-8BEN-E” o cualquier otro formulario
aplicable de la administracion fiscal estadounidense (US In-
ternal Revenue Service) que se debera renovar con regulari-
dad segun las normativas aplicables.

Lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacién del
terrorismo

Las Disposiciones de lucha contra el blanqueo de capitales y
la financiacion del terrorismo exigen que el Fondo, la Socie-
dad gestora o el Agente de transmisiones identifiquen a los
Accionistas y pueden solicitar los documentos adicionales
gue consideren necesarios para determinar la identidad de
los inversores y usufructuarios con arreglo a las leyes y nor-
mativas de Luxemburgo. En el caso de que un Accionista
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suscriba el Fondo a través de un intermediario (“actuando
por cuenta ajena”), el Fondo, la Sociedad gestora o el Agente
de transmisiones aplicaran una diligencia debida reforzada al
intermediario con el fin de garantizar que cumple todas las
obligaciones derivadas de las leyes y reglamentos luxembur-
gueses o, al menos, de leyes y reglamentos equivalentes.

En caso de que se produzca un retraso o no se faciliten los
documentos requeridos, no se aceptaran las solicitudes de
suscripcidn y el pago del precio de reembolso podria retra-
sarse.

Ni el Fondo ni la Sociedad gestora ni el Agente de transmi-
siones podran ser considerados responsables del retraso o la
falta de ejecucion de las transacciones cuando el inversor no
haya facilitado documentos o haya facilitado una documen-
tacién incompleta.

También puede solicitarse a los accionistas que proporcio-
nen documentos adicionales o actualizados con arreglo a las
obligaciones para la supervisién y el control continuos de
acuerdo con las leyes y las normativas aplicables.

El Fondo no admite practicas asociadas con la “sincroniza-
cién con el mercado” (Market Timing) y se reserva el dere-
cho de rechazar toda solicitud de suscripcidon o nuevo canje
por parte de un inversor si sospecha que aplica dichas practi-
cas. Ademas, el Fondo adoptara todas las medidas necesa-
rias para proteger a los inversores.

PRECIO DE EMISION

El precio de emision de las Acciones de cada Compartimento
equivale al valor liquidativo de cada Accidn, calculado en
forma de fijacién de precios a plazo al Dia de valoracién co-
rrespondiente en el Dia de calculo en cuestion.

De conformidad con las leyes y las normativas aplicables (in-
cluidos, entre otros, MiFID), al importe obtenido podran
afiadirse las comisiones abonadas a los intermediarios, que
no podran exceder el 5% del valor liquidativo por Accién del
Compartimento en cuestion, y que se deduciran a favor de
los intermediarios y/o los distribuidores que intervengan en
la distribucidn de las Acciones.

Las comisiones de entrada para intermediarios variaran en
funcion de la Clase de acciones, tal como se describe en el
apartado “Clases de acciones”.

A dicho precio de emisidn se le sumaran los tributos, los im-
puestos y las tasas devengados.

El Consejo de administracidn esta facultado para cargar en
cuenta correcciones del valor liquidativo descritas en el capi-
tulo “Mecanismo de precio oscilante (swing pricing)/diferen-
cial” mas adelante.

En determinadas circunstancias excepcionales, el Consejo de
administracién también esta facultado para cargar en cuenta
una comision de dilucién sobre la emisidon de Acciones, tal
como se describe mas adelante en el apartado “Comisién de
dilucion”.

REEMBOLSOS

Los accionistas tienen derecho a solicitar en cualquier mo-
mento el reembolso de la totalidad o parte de sus Acciones
al precio de reembolso definido mas adelante en el apartado
“Precio de reembolso”, remitiendo al Agente de transmisio-
nes o a cualquiera de las restantes entidades autorizadas
una solicitud de reembolso acompafiada, en su caso, de los
certificados de Acciones, de haberse emitido.

El reembolso de Acciones estara prohibido durante el pe-
riodo en el que el Fondo no disponga de depositario y/o
cuando depositario entre en liquidacién o sea declarado en
quiebra, o solicite un concurso de acreedores, una suspen-
sidn de pagos o una gestion controlada, o sea objeto de un
procedimiento similar.

Toda solicitud de reembolso es irrevocable, a no ser que el
calculo del valor liquidativo se suspenda con arreglo a lo pre-
visto en el apartado “Suspension del calculo del valor liqui-
dativo y las suscripciones, los reembolsos y los canjes”.

Con sujecion al acuerdo de los Accionistas afectados, el Con-
sejo de administracion podra proceder al reembolso en es-
pecie de las Acciones. El auditor del Fondo presentard un in-
forme sobre cualquier pago en especie de tales caracteristi-
cas, especificando detalles acerca de la cantidad, la denomi-
nacion y el método de valoracidn utilizado para los valores
en cuestidn. Los gastos del mismo correran a cargo de los
Accionistas en cuestion.

El Agente de transmisiones debera recibir las solicitudes de
reembolso relativas a un Dia de valoracién como muy tarde
antes de la hora limite especificada para cada Comparti-
mento en el Anexo 1.

Para cualquier solicitud de reembolso relativa a un Dia de
valoracidn que el Agente de transmisiones reciba después
de la hora limite especificada para cada Compartimento en
el Anexo 1, el precio de reembolso que se aplicara se calcu-
lara el siguiente Dia de valoracién o en el Dia de calculo en
cuestion.

El importe equivalente abonado por las Acciones entregadas
para su reembolso debe abonarse por medio de una transfe-
rencia de crédito en la divisa de la Clase de acciones en cues-
tion o bien en otra divisa, en cuyo caso los costes derivados
de la conversion de divisas correran a cargo del Comparti-
mento (véase el apartado “Precio de reembolso” siguiente).
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PRECIO DE REEMBOLSO

El precio de reembolso de las Acciones de cada Comparti-
mento equivale al valor liquidativo de cada Accién, calculado
en forma de fijacidn de precios a plazo al Dia de valoracion
correspondiente en el Dia de calculo aplicable.

De acuerdo con las leyes y los reglamentos aplicables (que
incluyen pero no se limitan a la MiFID), de dicho precio po-
dra deducirse una comisién a favor de intermediarios y/o
distribuidores que puede ser de hasta el 3% del valor liquida-
tivo por Accién.

Las comisiones de salida para intermediarios variaran en
funcion de la clase de acciones, tal como se describe en el
apartado “clases de acciones”.

Del precio de reembolso se deduciran los tributos, los im-
puestos y las tasas que eventualmente se deban.

El Consejo de administracion estd facultado para cargar en
cuenta correcciones del valor liquidativo descritas en el capi-
tulo “Mecanismo de precio oscilante (swing pricing)/diferen-

|II

cia
Las Acciones que se hayan reembolsado quedaran anuladas.

En determinadas circunstancias excepcionales, el Consejo de
administracion también esta facultado para cargar en cuenta
una “Comisién de dilucion” sobre el reembolso de Acciones,
tal como se describe mas adelante en el apartado “Comisién
de dilucion”.

Segun la evolucion del valor liquidativo, el precio de reem-
bolso podra ser superior o inferior al precio de suscripcién.

CANIJE

Con sujecién al cumplimiento de las condiciones de acceso
de una Clase de acciones en particular y cualquier otra res-
triccion indicada en el Anexo 1 del Folleto informativo, los
Accionistas de un compartimento podran solicitar el canje
de la totalidad o parte de sus Acciones por Acciones de la
misma Clase de acciones de otro Compartimento o entre
Compartimentos para diferentes Clase(s), en cuyo caso, el
precio de canje se calculara con respecto a los valores liqui-
dativos respectivos, que podrdn verse aumentados o dismi-
nuidos, ademas de por los costes administrativos, por las co-
misiones abonadas a los intermediarios correspondientes a
las Clases o Compartimentos en cuestion. Dichas comisiones
abonadas a los intermediarios no podran exceder en ningln
caso el 2%.

En caso de canje a la misma Clase de otro Compartimento,
Unicamente se aplicaran los gastos administrativos.

Sin embargo, salvo decisidn contraria de la Sociedad gestora,
no serd posible canjear Acciones por Acciones “J”.

Ademas, solo se aceptara una operacion de canje de Accio-
nes de otro Compartimento entre los Compartimentos que
tengan el mismo Dia de valoracién y Dia de célculo.

Salvo que en el Anexo 1 se indique lo contrario, para cual-
quier solicitud de canje recibida por el Agente de transmisio-
nes como muy tarde antes de la fecha limite especificada
para cada Compartimento en el Anexo 1, el precio de reem-
bolso y el precio de emisidn aplicables a una solicitud de
canje serdn los calculados el Dia de valoracién correspon-
diente en el Dia de célculo en cuestion.

El Consejo de administracién podrd imponer dichas restriccio-
nes que considere necesarias, en concreto, en lo referente a
la frecuencia de los canjes, y estara facultado para cargar en
cuenta las correcciones del valor liquidativo descritas en el
capitulo “Mecanismo de precio oscilante (swing pricing)/dife-
rencial”.

Las acciones para las que se ha efectuado el canje por Accio-
nes de otro Compartimento quedaran anuladas.

En determinadas circunstancias excepcionales, el Consejo de
administracién también esta facultado para cargar en cuenta
una “Comision de dilucién” sobre los canjes de Acciones, tal
como se describe mas adelante en el apartado “Comisién de
diluciéon”.

APLAZAMIENTO DE LAS SOLICITUDES DE REEMBOLSO Y
CANIJE

Si, en virtud de las solicitudes de reembolso o canje, fuese
necesario el reembolso, en un Dia de valoracion determi-
nado, de mas del 10% de las Acciones emitidas de un Com-
partimento, el Consejo de administracion podra decidir apla-
zar dichas solicitudes de reembolso y canje por encima de
este umbral del 10%, al siguiente Dia de valoracién en el que
se calcule el precio de reembolso para el Compartimento de
que se trate. En dicho Dia de valoracion, las solicitudes de
reembolso o canje aplazadas (y no revocadas) se tramitaran
de forma prioritaria frente a las solicitudes de reembolso y
canje recibidas para dicho Dia de valoracién concreto (y que
no hayan sido aplazadas).

REEMBOLSO FORZOSO DE ACCIONES

El Fondo se reserva el derecho a reembolsar Acciones adqui-
ridas a través de una infraccién de una medida de exclusion,
en cualquier momento, con arreglo a lo dispuesto en los Es-

tatutos.

Ademas, si se revela que un Accionista de una Clase de ac-
ciones reservada para Inversores institucionales no es un In-
versor institucional, o si un Accionista no cumple (por mas
tiempo) cualquier otra limitacidn aplicable a una determi-
nada Clase de acciones, el Consejo de administracién puede
reembolsar las Acciones en cuestién utilizando el
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procedimiento de reembolso forzoso descrito en los Estatu-
tos o, en relacién con la Clase de acciones reservada al Inver-
sor institucional, canjear estas Acciones por Acciones de una
Clase de acciones que no esté reservada para Inversores ins-
titucionales (siempre que exista una Clase de acciones con
caracteristicas similares pero, para evitar dudas, no necesa-
riamente en términos de comisiones y gastos pagaderos por
dicha Clase de acciones) o, para las otras categorias de Cla-
ses de acciones, canjear estas Acciones por una Clase de ac-
ciones disponibles para él.

En estos casos, el Consejo de administracidn notificara al Ac-
cionista pertinente este canje previsto y el Accionista en
cuestion recibira un aviso previsto para poder cumplir la li-
mitacion aplicable.

LIQUIDACIONES

Los precios de emisidn y los precios de reembolso deberan
pagarse en el plazo que se especifica para cada Comparti-
mento en el Anexo 1.

Si, en la fecha de liquidacidn, los bancos no estan abiertos al
publico, o el sistema de liquidacién interbancaria no esta
operativo en el pais al que pertenezca la divisa del Comparti-
mento o Clase de acciones correspondiente, la liquidacién se
llevara a cabo el siguiente Dia laborable en el que estén
abiertos los bancos y los sistemas de liquidacion.

MARKET TIMING Y LATE TRADING

El Fondo, la Sociedad gestora y el Agente de transmisiones
se preocupan por impedir las précticas de late trading y mar-
ket timing en el ambito de la distribucidn de las Acciones.
Las horas limite de presentacion de las érdenes menciona-
das en el Anexo 1 del presente Folleto informativo se cum-
pliran de forma estricta. Se aceptan las érdenes con la condi-
cién de que las transacciones no vulneren los intereses de
otros Accionistas. Los inversores no conocen el valor liquida-
tivo por Accidén en el momento en el que se someten a una
orden de suscripcion, de reembolso o de canje. El Unico pro-
posito para la autorizacion de las Suscripciones, reembolsos
y canjes de las Acciones es la inversidn. El Fondo y la Socie-
dad gestora prohiben el market timing y otras practicas abu-
sivas.

La compra y venta reiteradas de Acciones con el objetivo de
aprovecharse de las imperfecciones o las debilidades del sis-
tema de calculo del valor liquidativo del Fondo, practica
también conocida como “market timing”, pueden perturbar
las estrategias de inversidn de la cartera, acarrear un au-
mento de los gastos asumidos por el Fondo y vulnerar los in-
tereses de los Accionistas del Fondo a largo plazo. Para evi-
tar esta practica, en caso de duda razonable y cada vez que
sospeche que una inversion se asemeje a un market timing,
el Consejo de administracion se reserva el derecho de sus-
pender, rechazar o anular toda orden de suscripcion o canje
presentada por los inversores, para los que se ha establecido
que compraban y vendian frecuentemente en el Fondo.

Como garantia de un trato igualitario a todos los inversores,
el Consejo de administraciéon toma las medidas necesarias
para que (i) la exposicién del Fondo a las practicas de market
timing se trate de una forma apropiada y permanente y que
(ii) se realicen los procedimientos y controles adecuados,
con los que se pretende reducir lo mas posible el riesgo de
market timing en el Fondo.

CALCULO DEL VALOR LIQUIDATIVO

El Agente de administracion central calcula el valor liquida-
tivo de las Acciones para cada Clase de acciones en la divisa
de la Clase de acciones en cuestidon, en cada Dia de valora-
cion.

El valor liquidativo del Dia de valoracidn se calculard el Dia
de calculo.

El valor liquidativo de las Acciones de cada Compartimento
se determinara dividiendo el patrimonio neto del Comparti-
mento entre el nimero total de Acciones del mismo que es-
tén en circulacidn. El patrimonio neto de un Compartimento
equivale a la diferencia entre el total del activo y el total del
pasivo del compartimento.

Si en un Compartimento se han emitido diferentes Clases de
acciones, el valor liquidativo de cada Clase de acciones de di-
cho Compartimento se calculara dividiendo el patrimonio
neto total, calculado con respecto al Compartimento de que
se trate y atribuible a dicha Clase de acciones, por el nimero
total de Acciones emitidas de dicha Clase de acciones.

El porcentaje del patrimonio neto total del Compartimento
en cuestién atribuible a cada Clase de acciones, que inicial-
mente es idéntico al porcentaje del nimero de Acciones re-
presentadas por dicha Clase de acciones, cambia en funcién
de las distribuciones de dividendos realizadas en el marco de
las Acciones de distribucién del modo siguiente:

a. cuando se trate del pago de un dividendo o de cual-
quier otra distribucion en el marco de las Acciones
de distribucion, del patrimonio neto total atribuible
a dicha Clase de acciones se restara el importe de
dicha distribucion (lo que tendrd como efecto la re-
duccidn del porcentaje del patrimonio neto total
del Compartimento en cuestidn atribuible a las Ac-
ciones de distribucidn), y el patrimonio neto total
atribuible a las Acciones de capitalizacién seguira
siendo idéntico (lo que tendra como efecto un in-
cremento del porcentaje del patrimonio neto total
del Compartimento atribuible a las Acciones de ca-
pitalizacion);

b. si el capital del Compartimento en cuestién se ve in-
crementado a través de la emisién de nuevas Accio-
nes dentro de una de las Clases, aumentara el patri-
monio neto total atribuible a la Clase de acciones
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pertinente en el importe recibido por dicha emi-
sion;

si se reembolsan Acciones de una Clase de Acciones
de un compartimento dado, el patrimonio neto to-
tal atribuible a la Clase de acciones correspondiente

se vera reducido por el precio pagado por el reem-
bolso de dichas Acciones; y

. sila Clase de acciones se convierte por Acciones de

otra Clase de acciones, al patrimonio neto total atri-
buible a esta Clase de acciones se le restard el valor
liquidativo de las Acciones convertidas, y al patri-
monio neto total atribuible a la Clase en cuestién se
le sumara dicho importe.

El patrimonio neto total del Fondo se expresara en euros y
corresponde a la diferencia entre el total de los activos (el
patrimonio total) y el total de las obligaciones de pago del

Fondo.

A efectos de este Ultimo calculo, se procederd a sumar los
patrimonios netos de cada Compartimento, para lo cual,
cuando no estuvieren denominados en euros, se procedera
a la pertinente conversién a dicha divisa.

La valoracidn de los activos de cada Compartimento se reali-
zara del siguiente modo:

a.

Los valores admitidos a cotizacién oficial o en cual-
quier otro mercado regulado se evaluaran de
acuerdo con el Ultimo precio conocido, a no ser que
dicho precio no sea representativo.

. Los valores que no sean admitidos a dicha cotiza-

cién o a dicho mercado regulado, asi como los valo-
res admitidos cuyo ultimo precio no sea representa-
tivo, se valoraran a su valor de mercado, calculado
con prudencia y de buena fe. El Consejo de adminis-
tracion podra establecer umbrales especificos que,
cuando se superen, provocaran un ajuste en el va-
lor de estos valores a su valor de mercado.

El valor del efectivo en caja o en depdsito, los efec-
tos y pagarés a la vista y cuentas por cobrar, gastos
pagados por anticipado, dividendos e intereses
anunciados o vencidos que no se han hecho efecti-
vos estara constituido por el valor nominal de los
activos, salvo cuando se considere improbable que
dicho valor pueda obtenerse; en tal caso, el valor se
determinara mediante la deduccion de un determi-
nado importe que el Consejo de administracion
considere adecuado a efectos de reflejar el valor
real de los activos.

. Los instrumentos del mercado monetario se valora-

ran seglin el método de amortizacion lineal a su va-
or nominal mas cualquier interés devengado o se-
I I | t d d

gun el método de “ajuste al valor del mercado”.
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Cuando el valor de mercado sea diferente del coste
amortizado, los instrumentos del mercado moneta-
rio se evaluaran al valor de mercado (mark-to-mar-
ket).

. Los valores expresados en una divisa diferente a la

del Compartimento de referencia se convertirdn a
la divisa de dicho Compartimento al tipo de cambio
aplicable.

Las participaciones/acciones emitidas por organis-
mos de inversion colectiva de capital variable:

> segun el ultimo valor liquidativo conocido

por el Agente de administracién central, o

> segun el valor liquidativo estimado en la
fecha mas cercana al Dia de valoracion del

Compartimento correspondiente.

El valor de las sociedades que no son admitidas a
cotizacion oficial o en un mercado regulado podra
calcularse en funcién de un método de valoracion
propuesto de buena fe por el Consejo de adminis-
tracidn segun las ultimas cuentas anuales verifica-
das disponibles y/o en funcion de eventos recientes
que puedan ejercer un impacto en el valor del titulo
en cuestidn y/o de cualquier otra evaluacion dispo-
nible. La eleccién del método y el soporte de eva-
luacién dependeran de la pertinencia estimada de
los datos disponibles. El valor podra corregirse se-
gun las cuentas periddicas no auditadas que estén
disponibles. Si el Consejo de administracion estima
que el precio obtenido no es representativo del va-
lor probable de venta de dicho titulo, calculara di-
cho valor con prudencia y de buena fe segun el pre-
cio probable de venta.

El valor de contratos a plazo (futuros y forwards) y
contratos de opciones negociados en un mercado
regulado o una bolsa de valores estard basado en
las cotizaciones de cierre o liquidacion publicadas
por el mercado regulado o bolsa que constituye,
por norma general, el principal lugar de negociacion
de dichos contratos. Si no ha sido posible liquidar
un contrato a plazo o un contrato de opciones en la
fecha de valoracién del patrimonio neto implicado,
el Consejo de administracion establecera los crite-
rios de determinacion del valor liquidativo de dicho
contrato a plazo o dicho contrato de opciones de
manera justa y prudente. Los contratos a plazo y los
contratos de opciones que no se negocien en un
mercado regulado o en una bolsa de valores se va-
loraran a su valor liquidativo determinado, de con-
formidad con las reglas establecidas de buena fe
por el Consejo de administracion y siguiendo los cri-
terios normalizados para cada tipo de contrato.
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i. Los flujos futuros previstos que deberd percibir o
abonar el Compartimento en virtud de los contratos
de permuta financiera se valoraran a su valor actua-
lizado.

j. Encaso de que el Consejo de administracién lo es-
time oportuno, podra recurrir a un comité de eva-
luacién cuya tarea consistira en realizar el célculo
de ciertos valores con prudencia y de buena fe.

En circunstancias en que los intereses del Fondo y/o sus Ac-
cionistas lo justifiquen (incluido, entre otros, el hecho de evi-
tar las practicas de “market timing” o cuando la determina-
cién de los valores en funcion de los criterios especificados
anteriormente no sea posible o sea inadecuada), el Consejo
de administracion esta autorizado a adoptar cualquier otro
principio adecuado para calcular el valor de mercado de los
activos del Compartimento correspondiente.

A no ser que exista mala fe o error manifiesto, la evaluacién

qgue determine el Agente de administracion central se consi-
derard definitiva y tendra caracter vinculante con respecto al
Compartimento y/o Clase de acciones y a sus Accionistas.

MECANISMO DE PRECIO OSCILANTE (SWING PRICING)/DI-
FERENCIAL

Las operaciones de la cartera que resultan de las suscripcio-
nes y reembolsos (en lo sucesivo, se denomina “actividad de
capital” a dichas suscripciones y reembolsos) pueden gene-
rar gastos asi como una diferencia entre el precio de nego-
ciacidn y la valoracion de las inversiones o desinversiones.
Para proteger a los Accionistas actuales o restantes de un
Compartimento frente a este efecto perjudicial denominado
“dilucion”, los inversores que entren en dicho Comparti-
mento o los Accionistas que salgan del mismo podrian tener
qgue asumir el coste de dichos efectos negativos. Estos costes
(estimados a una tasa fija o al valor efectivo) se pueden fac-
turar por separado o cobrarse ajustando el valor liquidativo
del Compartimento en cuestion al alza o a la baja (meca-
nismo de precio oscilante (swing pricing)).

Para proteger a los Accionistas, la Sociedad gestora ha esta-
blecido y adoptado una politica de mecanismo de precio os-
cilante (swing pricing) que rige la aplicacién del mecanismo

de precio oscilante. Esta politica se revisard y modificard pe-
riddicamente.

La Sociedad gestora podra decidir aplicar una oscilacién par-
cial. En ese caso, el valor liquidativo del Compartimento en
cuestion se ajustara si en un Dia de valoracion especifico la
actividad de capital de dicho Compartimento provoca un au-
mento neto o una disminucion neta del flujo de efectivo su-
perior a un umbral previamente estipulado (denominado
“umbral de oscilacidn”) expresado como porcentaje del va-
lor liquidativo del Compartimento en cuestion. El umbral de
oscilacidn lo determina la Sociedad gestora, de acuerdo con
la politica de mecanismo de precio oscilante (swing pricing)
de la Sociedad gestora.

El ajuste, denominado, factor de oscilacion, puede reflejar
los gastos fiscales estimados y costes de negociacién en los
que puede incurrir el Compartimento y/o el diferencial de
precio de compra/venta estimado de los activos en los que
invierte el Compartimento. El factor de oscilacién lo deter-
mina la Sociedad gestora, de acuerdo con la politica de me-
canismo de precio oscilante (swing pricing) de la Sociedad
gestora. A no ser que se indique lo contrario en los Anexos,
el ajuste no superara el 2 % del valor liquidativo del Compar-
timento en cuestion. El valor liquidativo del Compartimento
en cuestién se ajustara al alza o a la baja utilizando el factor
de oscilacidn, dependiendo de la actividad de capital neta
del Dia de valoracidn correspondiente.

El Agente de administracién central aplica el mecanismo de
precio oscilante (swing pricing) bajo la supervisién de la So-
ciedad gestora.

El mecanismo de precio oscilante se aplica a nivel del Com-
partimento (no de la Clase de acciones) y no tiene en cuenta
las circunstancias especificas de cada operacidén de los inver-
sores. El mecanismo de precio oscilante (swing pricing) no ha
sido disefiado para ofrecer proteccion total a los Accionistas
frente a la dilucién.

El mecanismo de precio oscilante (swing pricing) podra apli-
carse a todos los Compartimentos.

Estos procedimientos se aplicaran de manera equitativa a to-
dos los Accionistas de un mismo Compartimento en el mismo
Dia de valoracion.

Cualquier comisidn de rentabilidad aplicable se cobrara so-
bre la base del valor liquidativo sin oscilacién del Comparti-
mento en cuestion.

El Consejo podra decidir incrementar el limite de ajuste ma-
ximo (facturado por separado o cobrado ajustando el valor
liquidativo) que se indica en el Folleto informativo en circuns-
tancias excepcionales y de forma temporal, para proteger los
intereses de los Accionistas.

COMISION DE DILUCION
En determinadas circunstancias excepcionales, como por
ejemplo:

> voliumenes elevados de operaciones; y/o
>  perturbaciones del mercado; y

>  todos los demas casos en los que el Consejo de ad-
ministracion considere, a su entera discrecidn, que
el interés de los Accionistas existentes (por lo que
respecta a las emisiones/canjes) o de los demas Ac-
cionistas (por lo que respecta a los reembolsos/can-
jes) podria verse perjudicado,
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el Consejo de administracion estara habilitado para cargar
una comision de dilucién maxima del 2% del valor liquidativo
sobre el precio de emision, reembolso y/o canje de acciones.

En los casos en que se cargue, la comision de dilucion se
aplicara de forma equitativa, en un Dia de valoracidn deter-
minado, a todos los inversores del Compartimento corres-
pondiente que hayan enviado una solicitud de suscripcion,
reembolso o canje. La comisidn se abonara al Comparti-
mento y formara parte integrante del mismo.

La comision de dilucion asi aplicada se calculara en funcion
de los efectos de las operaciones y de los gastos de negocia-
cién soportados en relacidn con las inversiones subyacentes
de dicho Compartimento, incluidas todas las comisiones, los
diferenciales y los impuestos de transferencia aplicables.

La comision de dilucion podra sumarse a las correcciones del
valor liquidativo descritas en el apartado “Mecanismo de
precio oscilante (swing pricing)/diferencial” anterior.

SUSPENSION DEL CALCULO DEL VALOR LIQUIDATIVO Y LAS
SUSCRIPCIONES, LOS REEMBOLSOS Y LOS CANJES

El Fondo podra suspender el célculo del valor liquidativo de
las Acciones en cualquier Compartimento o, si la situacién lo
requiere, de una Clase de acciones, y la emision y el reem-
bolso de Acciones en este Compartimento (o Clase de accio-
nes), asi como el canje desde y hacia estas Acciones en los si-
guientes casos:

a. Cuando uno o mas mercados o bolsas que propor-
cionen la base de valoracion de una parte impor-
tante de los activos del Fondo, o uno o varios mer-
cados de divisas en las divisas en las que se exprese
el valor liquidativo de las Acciones o una parte im-
portante de los activos del Fondo, se encuentren
cerrados por periodos distintos de los dias no habi-
les ordinarios, o cuando se suspendan las operacio-
nes en los mismos, se encuentren sometidas a res-
tricciones o experimenten fluctuaciones importan-
tes a corto plazo.

v

Si, como consecuencia de acontecimientos politi-
cos, econdmicos, militares, monetarios o sociales,
huelgas u otros casos de fuerza mayor ajenos a la
responsabilidad y el control del Fondo, no puede
efectuarse con normalidad la venta de los activos
del Fondo sin perjudicar ostensiblemente los intere-
ses de los Accionistas.

c. Encaso de interrupcidn de los medios de comunica-
cién utilizados habitualmente para calcular el valor
de un activo del Fondo o cuando, por cualquier mo-
tivo, el valor de un activo del Fondo no pueda cono-
cerse con suficiente celeridad o exactitud.

o

Cuando restricciones de cambio o de movimientos
de capitales impidan efectuar las operaciones por
cuenta del Fondo o cuando las operaciones de

compraventa de activos del Fondo no puedan reali-
zarse a tipos de cambio normales.

®

En caso de que se publique (i) un aviso de convoca-
toria a una junta general de accionistas en la que se
propongan la disolucion y la liquidacion del Fondo,
de una Clase de acciones o de un Compartimento, o
(ii) un aviso que informe a los Accionistas acerca de
la resolucidn del Consejo de administracion de liqui-
dar uno o varios Compartimentos y/o Clases de ac-
ciones o, en caso de que tal suspensidn esté justifi-
cada por la necesidad de proteccion de los Accionis-
tas, (iii) la convocatoria a una Junta general de ac-
cionistas que se debera pronunciar acerca de la fu-
sién del Fondo o de uno o varios Compartimentos o
la divisién/consolidacion de una o més Clases de ac-
ciones, o (iv) una notificacién que informe a los Ac-
cionistas acerca de la decision del Consejo de admi-
nistracion de fusionar uno o varios Compartimen-
tos.

f. Cuando, por cualquier otra razoén, el valor de los ac-
tivos o de las deudas y los pasivos atribuibles res-
pectivamente al Fondo o al Compartimento corres-
pondiente no puedan determinarse con rapidez o
exactitud.

g. Durante cualquier periodo en el que se suspenda la
determinacién del valor liquidativo por Accién de
los fondos de inversion que representan una parte
considerable de los activos de la Clase de acciones
correspondiente.

h. Cualquier otra circunstancia en la que la ausencia
de suspensién pudiera generar para el Fondo, uno
de sus Compartimentos, Clase de acciones o sus Ac-
cionistas ciertos compromisos, desventajas pecu-
niarias o cualquier otro perjuicio que el Fondo, el
Compartimento, Clase de acciones o sus Accionistas
no hubieran sufrido de otro modo.

En el caso de los Compartimentos que invierten sus activos
por mediacidn de una sociedad controlada por completo por
el Fondo, Unicamente se tendran en cuenta las inversiones
subyacentes para la aplicacion de las restricciones mencio-
nadas a continuacion y, por tanto, la sociedad intermediaria
se considerard inexistente.

En dichos supuestos, se informara de la medida de suspen-
sion a los Accionistas que hayan presentado solicitudes de
suscripcidn, reembolso o canje de Acciones de Comparti-
mentos afectados por dicha suspension.

ORGANIZACION DE LA GESTION Y ADMINISTRACION
Consejo de administracion

El Consejo de administracidn es responsable de la adminis-
tracidn y la gestidn del Fondo, y del control de sus
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operaciones, asi como de la determinacidn y ejecucién de la
politica de inversiones.

En virtud de lo permitido por la Ley de 2010, el Consejo de
administracion ha nombrado a una sociedad gestora.

Sociedad gestora

Pictet Asset Management (Europe) S.A. (anteriormente
Pictet Funds (Europe) S.A.), una sociedad andnima (société
anonyme) cuyo domicilio social sito en 6B, rue du Fort Nie-
dergruenewald, L-2226 Luxemburgo, ha sido designada
como sociedad gestora, con arreglo a lo dispuesto en el Ca-
pitulo 15 de la Ley de 2010.

Pictet Asset Management (Europe) S.A. se constituyo el 14
de junio de 1995 por un periodo indefinido, con el nombre
de Pictet Balanced Fund Management (Luxembourg) S.A.,
como sociedad andnima (société anonyme) regida por la le-
gislacion del Gran Ducado de Luxemburgo.

Politica de remuneracién

La Sociedad gestora ha establecido politicas de remunera-
cién para aquellas categorias de personal, incluidos altos di-
rectivos, trabajadores que asumen riesgos, funciones de
control y todos los empleados que reciban una remunera-
cidn total que les incluya en el mismo grupo retributivo que
los altos directivos, asi como trabajadores que asumen ries-
gos cuyas actividades profesionales afecten significativa-
mente a los perfiles de riesgo de la Sociedad gestora o del
Fondo, que sean coherentes, que fomenten una gestion de
los riesgos sélida y eficaz, que no estimulen la toma de ries-
gos que no coincidan con los perfiles de riesgo del Fondo o
sus Estatutos y que no impidan a la Sociedad gestora actuar
para defender los intereses del Fondo.

La politica de remuneracién de la Sociedad gestora, sus pro-
cedimientos y practicas estdn disefiados para ser coherentes
y fomentar una gestién de los riesgos sélida y eficaz. Esta
ideada para ser coherente con la estrategia empresarial de
la Sociedad gestora, sus valores y su integridad, asi como los
intereses a largo plazo de sus clientes y del conjunto del
Grupo Pictet. La politica de remuneracién, procedimientos y
practicas de la Sociedad gestora también (i) incluyen una
evaluacién de rendimiento en un marco de varios afos,
apropiado para el periodo de participacién recomendado a
los inversores del Fondo, a fin de garantizar que el proceso
de evaluacidén se base en el rendimiento a largo plazo del
Fondo y sus riesgos de inversion, y (ii) equilibran de forma
adecuada los componentes fijos y variables de la remunera-
cién total.

Los detalles de la politica de remuneracién actualizada de la
Sociedad gestora, incluidos, entre otros, una descripcion del
método de calculo de la remuneracion y los beneficios, el
personal responsable de otorgar la remuneracidén y los bene-
ficios, incluida, segun proceda, la composicién del comité de
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remuneracion, se encuentran disponibles en
https://www.am.pictet/en/luxembourg/global-arti-
cles/ucits-remuneration-disclosure. Se puede obtener un
ejemplar impreso de forma gratuita en el domicilio social de
la Sociedad gestora.

Actividad de gestion
El objetivo de la Sociedad gestora es gestionar organismos
de inversién colectiva de acuerdo con el OICVM. Esta activi-
dad comprende la gestidn, la administracion y la comerciali-
zacién de organismos de inversion colectiva, como es el caso
del Fondo. En el marco de esta actividad, la Sociedad gestora
esta obligada a analizar los riesgos de lucha contra el blan-
gueo de capitales y la financiacidn del terrorismo inherentes
a la actividad de inversidn de acuerdo con las Disposiciones
de lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del
terrorismo y a establecer medidas adecuadas de diligencia
debida adaptadas a los riesgos evaluados por el tipo de ac-
tivo, lo que incluye:

a. Unadiligencia debida aplicable basada en el enfo-

gue basado en riesgo.

b. Controles sobre los activos y las partes relaciona-
das con las transacciones (cuando sea aplicable al
tipo de activo) para atender las sanciones comer-
ciales, financieras y de inmigracion, asi como la
prevencién de la financiacion de la proliferacion.

Antes de la inversidn y de forma periddica, se realiza un con-
trol previo a la negociacién, de acuerdo con las leyes y regla-
mentos de Luxemburgo.

La diligencia debida realizada sobre los activos no cotizados
se ajusta al enfoque basado en riesgo (segun se ha sefialado
anteriormente) con ciertas consideraciones no limitadas,
pero al menos el pais del emisor y la presencia de un inter-
mediario regulado.

La lista de fondos gestionados por la Sociedad gestora se en-
cuentra disponible en el domicilio social de la Sociedad ges-
tora.

La Sociedad gestora podrd delegar parte o la totalidad de la
gestidn de la cartera de los Subfondos a las empresas que se
indican a continuacidn, segun se especifica en los Anexos.
Tal delegaciodn se realiza con arreglo a lo dispuesto en la Ley
de 2010y en los términos de los contratos celebrados por
duracion indefinida que cualquiera de las partes podra resol-
ver remitiendo una notificacion con una antelacién de3a 6
meses segun lo dispuesto en el contrato.

Cuando hay mas de un Gestor (incluida la Sociedad gestora
en su caso) que presta servicios de gestion de inversiones
para un compartimento, los gestores de la cartera estan re-
partidos en varios lugares, pero actian como un Unico equipo
que se ocupa de los activos del compartimento.
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En la practica, la gestién de las inversiones se examina de
forma global, generalmente mediante comités transversales,
para garantizar el desarrollo de puntos de vista y practicas co-
munes.

> Pictet Asset Management SA, Geneva (“PICTET AM SA”)

PICTET AM SA es un distribuidor de fondos y una gestora de
inversiones suiza que ejerce actividades de gestion de acti-
vos para una clientela internacional; esta especializada prin-
cipalmente en renta variable, renta fija y clases de activos de
rendimiento total y cuantitativo, junto con la ejecucién de
operaciones para otras entidades del grupo PICTET AM.
PICTET AM SA en Suiza estd sometida a la regulacién de la
Autoridad Supervisora de Mercados Financieros de dicho
pais.

> Pictet Asset Management Limited (“PICTET AM Ltd”)

PICTET AM Ltd es una sociedad registrada en el Reino Unido
que ejerce actividades de gestidn de activos para una clien-
tela internacional, y se centra principalmente en clases de
activos de renta variable y de renta fija, junto con la negocia-
cidn para otras entidades del grupo Pictet Asset Manage-
ment. Las actividades de PICTET AM Ltd en el Reino Unido
estan sometidas a la regulacién de la Autoridad de Conducta
Financiera (FCA). PICTET AM Ltd también estd autorizada por
la CSRC como QFIl y RQFII, y de conformidad con los regla-
mentos vigentes en la RPC, PICTET AM Ltd se considerara de
forma automatica un titular de licencia QFI.

> Pictet Asset Management (Singapore) Pte. Ltd. (“PICTET
AMS”)

PICTET AMS es una sociedad de responsabilidad limitada
creada en Singapur y regulada por la Autoridad Monetaria
de Singapur (Monetary Authority of Singapore). Las activida-
des de PICTET AMS se reducen a la gestion de carteras, cen-
trandose principalmente en renta fija soberana y empresa-
rial, ademas de la ejecucidn de drdenes relativas a productos
asiaticos de renta fija iniciadas por otras entidades del grupo
Pictet Asset Management.

> Pictet Asset Management (Hong Kong) Limited (“PICTET
AM HK”)

PICTET AM HK es una sociedad autorizada en Hong Kong, so-
metida a la vigilancia de la Hong Kong Securities and Futures
Commission (Comisién de Valores y Futuros de Hong Kong) y
autorizada por esta uUltima a ejercer sus actividades regula-
das de tipo 1 (negociacién de valores), de tipo 2 (negocia-
cién de contratos de futuros), de tipo 4 (asesoria de valores)
y de tipo 9 (gestion de activos) a la fecha del Folleto informa-
tivo. Las principales actividades de gestion de fondos de la
sociedad estan relacionadas con fondos asiaticos de renta
variable y fija, en particular, chinos. La distribucién de los
fondos de inversion del Grupo Pictet también forma parte
de sus actividades.

> Pictet Asset Management (Japan) Ltd. (“PICTET AMJ”)

Pictet AMJ es una sociedad de gestion de activos registrada
en Japdn que ejerce actividades de gestion de activos para
inversores minoristas e institucionales a través de la venta
mayorista y un canal de distribucién directa. Se centra prin-
cipalmente en la gestidn de inversiones en renta fija, renta
variable y alternativas. PICTET AMJ esta regulada por la
Agencia de Servicios Financieros de Japdn.

> ) Pictet Asset Management (USA) Corp. (“PICTET AM US”)

PICTET AM US es una sociedad estadounidense inscrita
como asesor de inversiones en la Comision de Bolsa y Valo-
res de Estados Unidos (SEC). Las actividades de PICTET AM
US se reducen a la gestidn de carteras, centrandose princi-
palmente en renta fija soberana y empresarial de los merca-
dos emergentes y la comercializacidn de (a) los fondos de in-
version del Grupo Pictet y (b) las estrategias de inversidn del
grupo PICTET AM.

Los Gestores pueden celebrar acuerdos de comisiones en es-
pecie Unicamente cuando dichos acuerdos supongan una
ventaja directa e identificable a sus clientes, entre ellos el
Fondo, y cuando los Gestores estén convencidos de que las
operaciones que dardn lugar a comisiones en especie se rea-
lizaran de buena fe, con un total cumplimiento de las dispo-
siciones reglamentarias aplicables, y en interés del Fondo.
Los Gestores pueden celebrar dichos acuerdos en la medida
en que lo permitan los términos y condiciones conforme a
las mejores practicas del mercado y las leyes y normativas
aplicables.

El control de las actividades de gestion delegadas es respon-
sabilidad absoluta de la Sociedad gestora.

Registrador y Agente de transmisiones y pagos
La funcidn de agente de transmisiones del Fondo se ha dele-
gado en el Agente de transmisiones.

El Agente de transmisiones ha sido designada como Agente
de transmisiones, registrador y agente de pagos, con arreglo
a los contratos celebrados por periodos indefinidos.

El Agente de transmisiones es una sociedad anénima (so-
ciété anonyme) cuyo domicilio social se encuentra en 15,

avenue J. F. Kennedy, Luxemburgo, y es una sociedad ges-
tora segun la definicion del Capitulo 15 de la Ley de 2010.

FundPartner Solutions (Europe) S.A., en propiedad absoluta
del Grupo Pictet, se constituyo el 17 de julio de 2008 por un
periodo indefinido.

Como registrador y agente de transmisiones, el Agente de
transmisiones es el principal responsable de garantizar la
emision, el canje y el reembolso de Acciones, asi como de
mantener el registro de los Accionistas del Fondo.
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Administracion central

El Agente de administracidn central ejerce las funciones de

agente administrativo, en virtud de un acuerdo entre la So-

ciedad gestora, el Fondo y el Agente de administracion cen-
tral de 8 de marzo de 2013. Cualquiera de las partes puede

rescindir dicho contrato notificandolo con noventa (90) dias
de antelacién (segun lo estipulado en las disposiciones con-
tractuales aplicables).

En este contexto, BNP Paribas, Luxembourg Branch realiza
las funciones administrativas exigidas por la Ley de 2010,
como la contabilidad del Fondo y el calculo del valor liquida-
tivo por Accidn.

Distribucion
Las Acciones seran distribuidas por el Distribuidor.

El Distribuidor podra concluir contratos de distribucidn con
cualquier intermediario profesional, en especial con bancos,
compaifiias de seguros, “supermercados financieros en Inter-
net”, gestores independientes, corredores, sociedades ges-
toras o cualquier otra entidad cuya actividad principal o se-
cundaria sea la comercializacion de fondos de inversion y de
seguimiento de la clientela.

Asesores de inversiones

La Sociedad gestora puede recibir asesoramiento de uno o
mas asesores de inversiones internos o externos del Grupo
Pictet cuya finalidad es aconsejar a la Sociedad gestora
acerca de las oportunidades de inversion del Fondo.

El Banco depositario

BNP Paribas, Luxembourg Branch es una sucursal de BNP Pa-
ribas. BNP Paribas es un banco autorizado constituido en
Francia como Société Anonyme (sociedad andénima) inscrita
en el Registre du commerce et des sociétés (Registro Mercan-
til) de Paris con el n.2 662 042 449, autorizada por la Autorité
de Contrdle Prudentiel et de Résolution (ACPR, Autoridad de
Control Prudencial y Resolucién) y supervisada por la Autorité
des Marchés Financiers (Autoridad de los Mercados Financie-
ros, AMF), con domicilio social sito en 16 Boulevard des Ita-
liens, 75009 Paris, Francia, actuando a través de su sucursal
en Luxemburgo, con domicilio en 60, avenue J.F. Kennedy, L-
1855 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, inscrita en
el Registro Mercantil de Luxemburgo con el n.2 B23968 y su-
pervisada por la Commission de Surveillance du Secteur Fi-
nancier (Comisién de Supervisién del Sector Financiero) (la
“CSSF”).

BNP Paribas, Luxembourg Branch ha sido nombrada Banco
depositario del Fondo en virtud de las condiciones de un
acuerdo por escrito firmado el 30 de junio de 2016 entre el
Banco depositario, la Sociedad gestora y el Fondo.

El Banco depositario ejerce tres tipos de funciones, principal-
mente (i) tareas de supervisidn (tal como define el Articulo
34(1) de la Ley de 2010), (ii) la supervision de los flujos de
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efectivo del Fondo (tal como establece el Articulo 34(2) de la
Ley de 2010) y (iii) la custodia de los activos del Fondo (tal
como establece el Articulo 34(3) de la Ley de 2010).

Segun sus funciones de supervision, el Banco depositario de-
bera:

1. garantizar que la venta, la emision, la recompra, el
reembolso y la cancelacién de Acciones efectuadas
en nombre del Fondo se lleven a cabo segun lo dis-
puesto en la Ley de 2010 o en los Estatutos;

2. garantizar que el valor de las Acciones se calcula de
conformidad con la Ley de 2010 y los Estatutos;

3. ejecutar las instrucciones del Fondo o de la Socie-
dad gestora, que actia en nombre del Fondo, salvo
gue entren en conflicto con la Ley de 2010 o los Es-
tatutos;

4. garantizar que, para las operaciones relacionadas
con los activos del Fondo, las consideraciones se re-
miten al Fondo dentro de los plazos habituales;

5. garantizar que los ingresos del Fondo se asignan de
conformidad con la Ley de 2010 y los Estatutos.

El Banco depositario debera proporcionar a la Sociedad ges-
tora o al Fondo un inventario actualizado de todos los acti-
vos del Fondo de manera regular.

El principal objetivo del Banco depositario es proteger los in-
tereses de los Accionistas, que prevalecen en todo momento
por encima de cualquier tipo de interés comercial.

Pueden surgir conflictos de intereses cuando la Sociedad
gestora del Fondo mantenga otras relaciones comerciales
con BNP Paribas, Luxembourg Branch paralelamente al nom-
bramiento de BNP Paribas, Luxembourg Branch en su cali-
dad de Banco depositario.

Tales relaciones comerciales pueden ser servicios relaciona-
dos con:

>  La externalizacién/delegacién de funciones interme-
dias o administrativas (p. ej., procesamiento de ope-
raciones, mantenimiento de posiciones, supervisién
del cumplimiento de las inversiones tras las opera-
ciones, gestion de garantias, valoracion extrabursatil
(OTC), administraciéon de fondos, incluido el calculo
del valor liquidativo, agencia de transferencia, servi-
cios de operaciones de fondos) cuando BNP Paribas
o sus filiales actiuen como agentes del Fondo o de la
Sociedad gestora; o

>  laseleccion de BNP Paribas o sus filiales como con-
traparte o proveedor de servicios auxiliares para
asuntos como la ejecucion de divisas, el préstamo
de valores o la financiacion puente.
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El Banco depositario debera garantizar que toda transaccion
relativa a dichas relaciones comerciales entre el Banco depo-
sitario y la entidad dentro del mismo grupo que el Banco de-
positario se realizan de forma independiente y abogando
por los mejores intereses de los Accionistas.

A fin de abordar cualquier situacién de conflicto de intere-
ses, el Banco depositario ha implementado y mantiene una
politica de gestidn de conflictos de intereses, con la que pre-
tende, principalmente:

> Identificar y analizar posibles situaciones de conflictos
de intereses.

> Registrar, gestionar y realizar un seguimiento de las si-
tuaciones de conflicto de intereses:

—  Basandose en las medidas permanen-
tes vigentes para abordar conflictos de
intereses, como la separacién de fun-
ciones, la separacion de lineas de co-
municacion de informacion, listas in-
ternas para el personal;

— Implementando una gestion por casos
para (i) tomar las medidas preventivas
adecuadas, como la redaccién de una
nueva lista de supervision, implemen-
tando una nueva Muralla China (es de-
cir, separando por funciones y jerar-
quia el desempefio de sus funciones
de Depositario de otras actividades),
garantizando que las operaciones se
realizan de forma independiente y/o
informando a los Accionistas afecta-
dos, o (ii) negarse a realizar la activi-
dad que provoca dicho conflicto de in-
tereses;

— Implementando una politica deontold-
gica;

—  Registrando una cartografia de conflic-
tos de intereses que permita crear un
inventario de las medidas permanen-
tes vigentes para proteger los intere-
ses del Fondo.

—  Estableciendo procesos internos relati-
vos a, por ejemplo, (i) el nombra-
miento de proveedores de servicios
que puedan generar conflictos de in-
tereses o (ii) nuevos productos/activi-
dades del Banco depositario a fin de
evaluar cualquier situacién que pueda
provocar un conflicto de intereses.

En caso de que surjan dichos conflictos de intereses, el
Banco depositario se esforzara por resolverlos de forma

justa (contando siempre con sus obligaciones y funciones co-
rrespondientes) y se asegurara de que tanto el Fondo como
los Accionistas reciban un trato justo.

El Banco depositario podra delegar en terceros la custodia
de los activos del Fondo en las condiciones estipuladas en las
leyes y normativas aplicables y en las disposiciones del
Acuerdo de Depositario. El proceso de nombramiento de di-
chos delegados y su constante supervisidn siguen los mayo-
res estdndares de calidad, incluida la gestidn de cualquier
posible conflicto de intereses que pueda surgir de dicho
nombramiento. Dichos delegados deberan regirse por los re-
glamentos prudenciales vigentes (incluidos los requisitos de
capital minimo, la supervision en la jurisdiccién afectada y
auditorias periddicas externas) para la custodia de los instru-
mentos financieros. La responsabilidad del Banco deposita-
rio no se vera afectada por dicha delegacién.

Existe el riesgo de que surjan conflictos de intereses en si-
tuaciones en las que los delegados puedan tener relaciones
comerciales independientes con el Banco depositario en pa-
ralelo con la relacién de delegacion de custodia.

A fin de evitar que dichos conflictos de intereses potenciales
se materialicen, el Banco depositario ha implementado y
mantiene una organizacion interna, segun la cual tales rela-
ciones comerciales independientes no afectan a la eleccién
del delegado o al control del rendimiento de los delegados,
de conformidad con el acuerdo de delegacion.

Se puede obtener una lista de estos delegados y subdelega-
dos para consultar sus funciones de custodia en el sitio web
https://securities.cib.bnpparibas/app/uploads/si-
tes/3/2021/11/ucitsv-list-of-delegates-sub-delegates-en.pdf.

Dicha lista se actualizard de forma oportuna. Podra obtener
informacién actualizada sobre las funciones de custodia del
Banco depositario, una lista de delegaciones y subdelegacio-
nes y conflictos de intereses que pueden surgir, de forma
gratuita, previa solicitud al Banco depositario.

Previa solicitud, los inversores podran disponer de informa-
cién actualizada sobre las funciones del Banco depositario y
los conflictos de intereses que puedan surgir.

Al ser parte de un grupo que ofrece a los clientes una red
mundial que abarca diferentes zonas horarias, BNP Paribas,
Luxembourg Branch puede confiar partes de sus procesos
operativos a otras entidades del Grupo BNP Paribas y/o ter-
ceros, manteniendo la responsabilidad ultima en Luxem-
burgo. Mas concretamente, entidades radicadas en Francia,
Bélgica, Espafia, Portugal, Polonia, EE. UU., Canad3, Singa-
pur, Jersey, Reino Unido, Luxemburgo, Alemania, Irlanda e
India participan en el apoyo a la organizacion interna, los
servicios bancarios, la administracion central y el servicio de
agencia de transferencias. Puede ofrecerse informacion adi-
cional sobre el modelo de funcionamiento de BNP Paribas,
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Luxembourg Branch solicitdndolo a la Sociedad y/o a la So-
ciedad gestora.

La Sociedad gestora, actuando en nombre del Fondo, podra
liberar de sus funciones al Banco depositario mediante noti-
ficacion por escrito con noventa (90) dias de antelacién al
Banco depositario. Del mismo modo, el Banco depositario
podra dimitir de sus funciones mediante notificacion por es-
crito con noventa (90) dias de antelacién al Fondo. En tal
caso, deberd designarse un nuevo banco depositario para
que realice las funciones y asuma las responsabilidades del
Banco depositario, tal como define el acuerdo firmado a este
efecto. La sustitucion del Banco depositario se producird en
un plazo de dos meses.

En caso de que el Banco depositario notifique su intencion
de rescindir el contrato:

> El Fondo deber3, en un plazo de sesenta (60) dias a
partir de la recepcion de la notificacion, especificar el
nombre de las personas a las que se deberan entregar
o pagar todos los valores o el efectivo. En tal caso, el
Banco depositario, con sujecién a la satisfaccién de los
importes que se deban en virtud del contrato, debera
entregar dichos valores y efectivo a las personas espe-
cificadas. Si en un plazo de sesenta (60) dias a partir de
la recepcion de una notificacion de rescision por parte
del Banco depositario, este no recibe del Fondo los
nombres de las personas a las que se deberan entregar
dichos valores y efectivo, el Banco depositario podra, a
su entera discrecién, entregar dichos valores y efectivo
a un banco o a cualquier otro depositario de valores
que desarrolle sus actividades en la jurisdiccién de la
ubicacion de los valores con arreglo a lo dispuesto en
el contrato, o seguir manteniendo dichos valores y
efectivo hasta que el Banco depositario reciba los nom-
bres de dichas personas;

> En caso de que el Fondo notifique su intencién de res-
cindir el contrato, el Banco depositario debera, con su-
jecion al pago de todos los importes debidos en virtud
de este contrato, entregar dichos valores y efectivo a
las personas especificadas por el Fondo, cuyos nom-
bres acompanaran a la notificacidn de rescision;

> en caso de que el Banco depositario dimita de sus fun-
ciones, no sera liberado de sus obligaciones hasta que
las personas a las que se deberan entregar todos los
valores y el efectivo hayan sido designadas y/o se les
hayan transferido todos los activos del Fondo con arre-
glo a los términos del contrato;

> Los dividendos que no se reclamen se transferiran a las
personas a las que se deberan entregar todos los valo-
res y el efectivo y/o a las que se hayan transferido to-
dos los activos del Fondo y/o al agente financiero (si
procede).

Auditor autorizado

Las funciones de auditoria han sido confiadas a Deloitte Au-
dit

S.ar.l, 20, Boulevard de Kockelscheuer, L-1821 Luxemburgo,
Gran Ducado de Luxemburgo.

DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS E INFORMACION
Acciones

Las Acciones de cada Clase de acciones se emitirdn unica-
mente de forma nominativa, sin ningun valor nominal y to-
talmente desembolsadas.

Podran emitirse fracciones de Acciones hasta un maximo de
cinco decimales. Se inscriben en un registro de Accionistas
gue se conserva en el domicilio social del Fondo. Las accio-
nes reembolsadas por el Fondo serdn anuladas.

Todas las Acciones pueden transferirse libremente y partici-
pan de igual modo en los beneficios, el resultado de las liqui-
daciones y los posibles dividendos del Compartimento al que
pertenezcan.

A cada Accion corresponde un derecho de voto. Ademas, los
accionistas gozan de los derechos generales de los Accionis-
tas establecidos en la Ley de 1915 y en sus leyes modificati-

vas, con la excepcion del derecho de suscripcion preferente

de nuevas Acciones.

En la medida en que lo permita la ley, el Consejo de adminis-
tracién podra suspender el derecho de voto de cualquier Ac-
cionista que no cumpla sus obligaciones segun los Estatutos
o cualquier documento (incluidos los formularios de solici-
tud) que establezca sus obligaciones con respecto al Fondo
y/o los demas Accionistas. Cualquier Accionista podra com-
prometerse (personalmente) a no ejercer sus derechos de
voto sobre la totalidad o parte de sus Acciones, temporal o
indefinidamente.

Los accionistas solo recibirdn una confirmacién de su inscrip-
cién en el registro.

Junta general de accionistas

La Junta general anual se celebra cada afio el 20 de abril a
las 10:00 horas en el domicilio social del Fondo o en cual-
quier otra ubicacién de Luxemburgo, segun se especifique
en la convocatoria para asistir a la misma.

En el caso de que dicho dia no sea un Dia habil a efectos
bancarios, se celebrara el primer Dia habil a efectos banca-
rios posterior a dicha fecha.

En la medida permitida por las leyes y las normativas de Lu-
xemburgo, la Junta general anual podra celebrarse en una
fecha, una hora y un lugar diferentes de los descritos en el
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parrafo anterior. El Consejo de administracién sera el encar-
gado de determinar dicha fecha, hora y lugar.

Se remitira una notificacion de las convocatorias a todos los
Accionistas nominativos con una antelacién minima de ocho
dias con respecto a la fecha de celebracién de la junta co-
rrespondiente. En la convocatoria se indicara la hora y el lu-
gar de la junta, el orden del dia, los requisitos de admision,
asi como las exigencias en materia de cuérum y mayoria pre-
vistos en la legislacion luxemburguesa.

Todos los acuerdos de los Accionistas relativos al Fondo se-
ran adoptados en junta general de todos los Accionistas con
arreglo a lo previsto en los Estatutos y en la legislacion lu-
xemburguesa. Los acuerdos que solo afecten a los Accionis-
tas de uno o varios Compartimentos podran ser adoptados,
en la medida permitida por la ley, Unicamente por los Accio-
nistas de los Compartimentos en cuestion. En este ultimo
caso, se aplicaran los requisitos en materia de cuérumy de
mayoria previstos en los Estatutos.

En caso de que se suspendan los derechos de voto de uno o
mas Accionistas, dichos Accionistas seran convocados y po-
dran asistir a la junta general, pero sus Acciones no se ten-
dran en cuenta para determinar si se cumplen los requisitos
en materia de cuérum y mayoria.

Informacidn para los Accionistas

Los inversores deben tener en cuenta que solo podran ejer-
cer plenamente sus derechos como inversores frente al
Fondo, especialmente el derecho a participar en las Juntas
generales de Accionistas, si estan registrados con su propio
nombre en el registro de Accionistas del Fondo. Cuando un
inversor invierta en el Fondo a través de un intermediario
que realiza inversiones en el Fondo en su propio nombre,
pero por cuenta del inversor, es posible que en ciertos casos
el inversor no pueda ejercer ciertos derechos de Accionista
directamente frente al Fondo. Se recomienda a los inverso-
res que se informen sobre sus derechos.

DOCUMENTO DE DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVER-
SOR

Con arreglo a la Ley de 2010, el Documento de datos funda-
mentales/Documento de datos fundamentales para el inver-
sor se debera entregar a los inversores a su debido tiempo,
antes de la suscripcion de Acciones propuesta.

Antes de invertir, se recomienda a los inversores que visiten
el sitio web de la Sociedad gestora www.assetmanage-
ment.pictet y a que descarguen, de manera previa a cual-
quier solicitud, el Documento de datos fundamentales/Do-
cumento de datos fundamentales para el inversor. Los inver-
sores que deseen realizar suscripciones adicionales en el fu-
turo han de proceder de la misma manera, dado que se pu-
blicaran periédicamente las versiones actualizadas de los
Documentos de datos fundamentales/Documentos de datos
fundamentales para el inversor. Se podrd entregar una copia
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impresa a los inversores, previa solicitud y de manera gra-
tuita, en el domicilio social del Fondo.

En caso de canje, lo anterior se aplicara realizando los cam-
bios necesarios.

Segun las leyes y las normativas aplicables (incluidos, entre
otros, MiFID) en los paises de distribucion, se puede poner a
disposicién de los inversores informacidn adicional obligato-
ria bajo responsabilidad de los intermediarios/distribuidores
locales.

INFORMES PERIODICOS Y PUBLICACIONES

El Fondo publicard informes anuales auditados dentro del
plazo de cuatro meses a partir de la conclusion del ejercicio
fiscal, asi como informes semestrales sin auditar dentro del
plazo de dos meses a partir de la conclusién del periodo de
referencia.

El informe anual comprende las cuentas del Fondo y las de
cada Compartimento.

Dichos informes se encuentran a disposicion de los Accionis-
tas en el domicilio social del Fondo, asi como en el del Banco
depositario y en el de los agentes extranjeros que interven-
gan en el marco de la comercializacién del Fondo en el ex-
tranjero.

También se encuentran disponibles en el domicilio del Banco
depositario y en el de los agentes extranjeros que interven-
gan en el marco de la comercializacién del Fondo en el ex-
tranjero el valor liquidativo por Accién de cada Comparti-
mento (o de cada Subclase de acciones), asi como los pre-
cios de suscripcion y reembolso.

La informacion a los Accionistas relacionada con su inversion
en los Compartimentos podrd enviarse a su atencién y/o pu-
blicarse en el sitio web www.assetmanagement.pictet. En
caso de cambio importante y/o cuando asi lo exijan la CSSF o
la legislacion luxemburguesa, los Accionistas seran informa-
dos mediante aviso enviado a su atencion o de cualquier
otra forma que estipule la legislacion aplicable.

DOCUMENTOS DISPONIBLES PARA SU CONSULTA
Los documentos siguientes estan depositados en el Banco
depositario y en el domicilio social del Fondo:

1. los Estatutos;

N

el ultimo informe anual y el Ultimo informe semes-
tral, en caso de que sea mas reciente que el anual;

w

el contrato de la Sociedad gestora celebrado entre
el Fondo y la Sociedad gestora;

e

El acuerdo del Banco depositario celebrado entre
BNP Paribas, Luxembourg Branch y el Fondo.
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PREGUNTAS Y QUEJAS

Quien desee recibir mas informacién sobre el Fondo, in-
cluida la estrategia adoptada para el ejercicio de los dere-
chos de voto del mismo, la politica de propiedad activa, la
politica de conflicto de intereses, la politica de mejor ejecu-
cidon y el procedimiento de resolucion de quejas, o bien
desee presentar una queja sobre las operaciones del Fondo,
debe contactar con el Responsable de Cumplimiento de la
Sociedad Gestora, es decir, Pictet Asset Management (Eu-
rope) S.A., 6B, rue du Fort Niedergruenewald, L-2226 Luxem-
burgo, Gran Ducado de Luxemburgo. La informacidn de la
politica de propiedad activa se encuentra disponible en

https://documents.am.pictet/library/en/other?docu- a.
mentTypes=RI POLICY&businessLine=PAM
El procedimiento de resolucién de quejas de la Sociedad ges- b.

tora y los detalles del procedimiento de resolucion de quejas
extrajudicial de la CSSF se encuentran disponibles en
https://am.pictet/en/luxembourg/articles/complaint-resolution-
procedure. También pueden obtenerse copias de estos docu-
mentos de forma gratuita, previa solicitud.

Otros gastos
Asimismo, el Fondo asumira los gastos siguientes:

1. Costes de negociacion

Honorarios y gastos relacionados con el
andlisis de inversiones

Comisiones y gastos relativos a las opera-
ciones realizadas con valores de la cartera,
incluidos:

Gastos y comisiones de corretaje;

Costes de transaccion asociados a la compraventa
de activos del Compartimento, incluidos intereses,
impuestos, tasas gubernamentales, cargos y grava-
menes;

c. Otros costes y gastos relacionados con transaccio-

nes.

GASTOS A CARGO DEL FONDO

Remuneradores de los proveedores de servicios
Se pagara una comision de servicio a la Sociedad gestora en -
concepto de remuneracién por los servicios prestados al

Fondo. Dicha comisién permitira a la Sociedad gestora remu-

nerar al Agente de administracion central y al Agente de

transmisiones.

Ademas, la Sociedad gestora también recibira por parte de
los Compartimentos comisiones de gestidn y, en algunos ca-
sos, comisiones de rendimiento destinadas a remunerar a -
los Gestores, a los asesores de inversiones y, junto con el

Fondo, a los distribuidores, en su caso, de conformidad con -
las leyes y las normativas aplicables (incluidos, entre otros,

MiFID).

Como remuneracién de sus prestaciones de depositario, el
Banco depositario deducira una comisién correspondiente al
depdsito de activos y la custodia de valores.

Las comisiones de servicio, de gestion y del banco deposita-
rio se imputan a las Clases de acciones de un Comparti-
mento en proporcion de su patrimonio neto y se calculan en
funcidn de la media de los valores liquidativos de dichas Cla-
ses de acciones.

Asimismo, se deduciran comisiones por operaciones a los ti-
pos convenidos.

Para conocer los detalles de las comisiones de gestién y del
Banco depositario, véase el Anexo 1.

El tipo indicado en los Anexos referentes a la comisién del
Banco depositario se entiende sin IVA.
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2. Costes de funcionamiento

Gastos corrientes incurridos razonablemente
por el Agente administrativo central y el
Banco depositario no incluidos en las Comi-
siones del Depositario o las comisiones del
Agente administrativo central;

Todas las comisiones y gastos incurridos por
el Agente de domiciliaciones y pagos;

Todas las comisiones y gastos de asesores ju-
ridicos y profesionales;

Todas las comisiones y gastos de agentes de
atencion al cliente:

Honorarios abonados a los consejeros inde-
pendientes, incluidos los gastos corrientes ra-
zonables abonados a los consejeros indepen-
dientes y los seguros vinculados a altos car-
gos;

Todas las comisiones y gastos incurridos por
los proveedores de servicios a los Accionistas,
como agentes intermediarios y plataformas
de compensacion que son propietarios del re-
gistro de Acciones del Compartimento y pres-
tan servicios delegados de contabilidad a los
propietarios efectivos de dichas acciones;

Honorarios y gastos corrientes de los agentes
de servicios o agentes de pago y representan-
tes locales;

Gastos de publicidad y otros gastos distintos
de los mencionados en los apartados


https://documents.am.pictet/library/en/other?documentTypes=RI_POLICY&amp;amp;businessLine=PAM
https://documents.am.pictet/library/en/other?documentTypes=RI_POLICY&amp;amp;businessLine=PAM
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anteriores relacionados directamente con la
oferta o la distribucion de Acciones;

- Remuneracion de los corresponsales del
Banco depositario;

- Gastos judiciales y peritajes;

- Las comisiones y gastos razonables incurridos
en relacidn con servicios de distribucidn que
no serian asumidos por la Sociedad gestora
con cargo a sus comisiones de gestidn hasta
un maximo del 0,05% anual del patrimonio
neto del Fondo;

- Todas las comisiones y gastos relacionados
con la documentacion, como la elaboracion,
impresion y distribucién del Folleto informa-
tivo, los Documentos de datos fundamentales
y cualquier otro documento de oferta, asi
como los estados financieros, los informes de
los accionistas y cualquier otro documento
puesto a disposicion de estos;

- Todos los costes relacionados con la publica-
cién de los precios de las acciones, asi como
los gastos de correo, teléfono, fax y otros me-
dios electréonicos de comunicacion;

- Todas las comisiones y gastos incurridos en la
presentacion de informes en relacién con la
distribucion:

- Cualquier gasto extraordinario u otros gastos
imprevistos.

3. Costes regulatorios

- Todas las comisiones y gastos de los audi-
tores;

- Todas las comisiones y gastos relacionados
con la presentacion de informes reglamen-
tarios;

- Todos los gastos relacionados con el regis-
tro y mantenimiento del Fondo ante las
autoridades supervisoras y las bolsas de
valores, incluidos los gastos de traduccidn;

4. Todos los impuestos y las tasas debidos sobre los
activos o rendimientos del Fondo, especialmente el
impuesto de suscripcién.

Los gastos no indicados anteriormente podrdn incluir cual-
quier otra comision que la Sociedad gestora del Fondo consi-
dere oportuna.

Todos los gastos de caracter periddico se imputaran en pri-
mer lugar a los resultados del Fondo; a falta de estos, a las
plusvalias realizadas o, a falta de estas ultimas, a los activos

del Fondo. Los restantes gastos podran amortizarse en un
periodo no superior a cinco afos.

Para el célculo de los valores liquidativos de los distintos
Compartimentos, los gastos se repartirdn entre los Compar-
timentos de forma proporcional a sus respectivos patrimo-
nios netos, salvo en la medida en que dichos gastos estén re-
lacionados especificamente con un Compartimento, en cuyo
caso se asignaran a este.

Atribucién de activos a los Compartimentos

El Consejo de administracion fijara para cada Comparti-
mento una masa de activos distinta, segun define la Ley de
2010. Los activos de un Compartimento no incluyen pasivos
de otros Compartimentos. Asimismo, el Consejo de adminis-
tracion podra crear, dentro de un Compartimento, dos o
mas Clases de acciones y:

a. Los ingresos obtenidos por la emisién de Acciones
correspondientes a un Compartimento determi-
nado se atribuiran en las cuentas del Fondo a dicho
Compartimento, y, en su caso, el importe corres-
pondiente incrementard el patrimonio neto de di-
cho Compartimento, y los activos, pasivos, ingresos
y gastos relacionados con dicho Compartimento le
serdn atribuidos con arreglo a las disposiciones de
dicho articulo. Si existieran varias Clases de accio-
nes en dicho Compartimento, el importe correspon-
diente incrementara la proporcién del patrimonio
neto de dicho Compartimento y se atribuira a la
Clase de acciones en cuestion.

s

Cuando un activo se derive de otro activo, dicho ac-
tivo derivado se atribuira, en los libros del Fondo, al
mismo Compartimento o a la misma Clase de accio-
nes a la que pertenezca el activo del que se deriva,
y en cada nueva valoracion de un activo, el incre-
mento o la disminucién de valor se atribuird al
Compartimento o a la Clase de acciones correspon-
diente.

c. Sise carga al Fondo un pasivo atribuible a un activo
procedente de un Compartimento en particular, a
una Clase de acciones especifica o bien a una ope-
racion llevada a cabo con relacion a los activos de
un Compartimento en particular o una Clase de ac-
ciones especifica, dicho pasivo se asignara al Com-
partimento o a la Clase de acciones en cuestién.

d. En caso de que no pueda atribuirse a un Comparti-
mento determinado un activo o pasivo de pago del
Fondo, dicho activo o pasivo de pago sera atribuido
por igual en Acciones a todos los Compartimentos o
de cualquier otra manera que determine el Consejo
de administracion con prudencia y de buena fe.

e. Los gastos de creacidn de un nuevo Compartimento
o de reestructuracién seran atribuidos, en su caso,
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al nuevo Compartimento y podran amortizarse en
un plazo de cinco afios.

PRESCRIPCION

Las reclamaciones de los Accionistas frente al Consejo de ad-
ministracion, el Banco depositario, el Agente de administra-
cién central o el Agente de transmisiones tendran una vigen-
cia de cinco afios a partir de la fecha en la que se produjo el
evento que dio lugar a los derechos reclamados.

REGIMEN FISCAL

Fiscalidad del Fondo

El Fondo esta sometido a la legislacidn tributaria luxembur-
guesa.

El Fondo no estd sujeto a impuestos en Luxemburgo sobre
sus rentas, beneficios o plusvalias.

El Compartimento esta sujeto a un impuesto de suscripcién
(taxe d’abonnement) aplicado al tipo del 0,05% anual sobre
su valor liquidativo al fin del trimestre correspondiente, que
se calcula y abona trimestralmente. No obstante, el im-
puesto de suscripcidn se reducird a un 0,01% para los Com-
partimentos o las Clases de acciones reservadas a los Inver-
sores institucionales. Puede aplicarse una exencion del im-
puesto de suscripcion a la parte de los activos de cualquier
Compartimento invertidos en otros fondos de inversién lu-
xemburgueses sujetos al impuesto de suscripcion.

Desde el 1 de enero de 2021, se aplica un tipo del impuesto
de suscripcion gradualmente decreciente (del 0,05% al
0,01%) a la parte de los activos del Compartimento invertida
en actividades econdmicas sostenibles, segln se define en el
articulo 3 del Reglamento UE 2020/852.

Fiscalidad de las inversiones

Los ingresos por intereses y dividendos percibidos por los
Compartimentos podran estar sujetos a retenciones de im-
puestos no recuperables en los paises de origen. Ademas, los
Compartimentos podrian estar sujeto a impuestos por la re-
valorizacidn del capital materializada o latente de sus activos
en los paises de las inversiones. No obstante, los Comparti-
mentos se benefician de algunos tratados de doble imposi-
cién firmados por Luxemburgo que establecen una excepcion
o reduccidn de la retencion de impuestos.

La Sociedad gestora y/o los Gestores se reservan el derecho
de contabilizar impuestos devengados por ganancias, afec-
tando asi a la valoracion de dichos Compartimentos. Con la
incertidumbre de si se gravaran ciertas ganancias y en qué
medida, cualquier provisidn de impuestos que realice la So-
ciedad gestora y/o los Gestores podria ser excesiva o insufi-
ciente para cubrir las obligaciones tributarias finales por las
ganancias.

Por ultimo, en el apartado “Riesgos especificos” del Folleto
pueden figuran también las consideraciones fiscales especifi-
cas de algunos paises.

Fiscalidad de los inversores

Las distribuciones de los Compartimentos, asi como el pro-
ducto de liquidacién y las plusvalias resultantes estan libres
de la retencion de impuestos en Luxemburgo.

Los inversores potenciales deberan consultar a sus propios
asesores profesionales sobre las consecuencias de comprar,
mantener o enajenar Acciones y sobre lo dispuesto en las le-
yes de jurisdiccidon en las que estan sujetos a impuestos.

DAC6

El 25 de mayo de 2018, el Consejo Europeo aprobd una direc-
tiva (2018/822 que modifica la Directiva 2011/16/UE por lo
que se refiere al intercambio automatico y obligatorio de in-
formacién en el ambito de la fiscalidad) que impone la obliga-
cidn de comunicacion de informacion a las partes participan-
tes de operaciones que puedan estar relacionadas con una
planificacion fiscal agresiva (“DAC6”).

Mads concretamente, la obligacion de comunicacion de infor-
macioén se aplicard a mecanismos sujetos a comunicacién de
informacidn transfronterizos que, entre otras cosas, cumplan
una o mas de las “sefias distintivas” que se estipulan en la
DACS6 (los “Mecanismos sujetos a comunicacidn de informa-
cion”).

En el caso de un Mecanismo sujeto a comunicacién de infor-
macion, la informacion que debera comunicarse incluye el
nombre de todos los contribuyentes e intermediarios corres-
pondientes, asi como una descripcion del Mecanismo sujeto
a comunicacion de informacién y la identificacion de cual-
quier Estado miembro al que probablemente afecte el Meca-
nismo sujeto a comunicacidn de informacién.

En principio, la obligaciéon de comunicacidn de informacién
corresponde a las personas que disefian, comercializan u or-
ganizan el Mecanismo sujeto a comunicacion de informacién
y a los asesores profesionales (intermediarios). Sin embargo,
en algunos casos, el propio contribuyente podra estar sujeto
a la obligacion de comunicacién de informacién.

La informacién comunicada serd intercambiada automatica-
mente entre las autoridades fiscales de los Estados miem-
bros.

La DACS6 se aplica desde el 1 de julio de 2020. Excepto en al-
gunos paises de la UE en los que las fechas limite de comuni-
cacion de informacion de la DAC6 empezaran a aplicarse se-
gun lo previsto inicialmente (es decir, el 31 de agosto de
2020), la mayoria de los paises de la UE (incluido Luxem-
burgo) han aplazado las primeras fechas limite hasta princi-
pios de 2021. En ese momento, sera necesario notificar los
Mecanismos sujetos a comunicacién de informacion, cuya
primera medida se aplicé entre el 25 de junio de 2018 y el 1
de julio de 2020, junto con cualquier Mecanismo sujeto a co-
municacion de informacidn identificado desde el 1 de julio
de 2020..
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Dado el amplio dmbito de aplicacion de la DACS, las opera-
ciones realizadas por los Compartimentos podrian entrar
dentro del ambito de aplicacion de la DAC6 vy, por tanto, se-
rian declarables (aunque con sujecién a la forma en que la
DACS se transponga en la legislacién nacional).

CRS

La OCDE ha desarrollado una normativa sobre el intercambio
de informacidén (common reporting standard o “CRS”) a fin
de lograr un intercambio automatico de informacion multila-
teral y amplio (“AEOI”) a escala global. EI 9 de diciembre de
2014, se adoptd la Directiva Euro-CRS con el fin de aplicar la
CRS en todos los Estados miembros.

La Directiva Euro-CRS se transpuso a la legislacion luxembur-
guesa mediante la Ley CRS. La Ley CRS exige que las institu-
ciones financieras de Luxemburgo identifiquen a los titulares
de activos financieros y establezcan si son residentes fiscales
de paises con los que Luxemburgo ha celebrado un acuerdo
de intercambio de informacidn fiscal. Las instituciones finan-
cieras de Luxemburgo enviardn la informacién sobre las
cuentas financieras del titular de activos a las autoridades
fiscales luxemburguesas, que transferiran automaticamente
dicha informacidn a las autoridades fiscales extranjeras com-
petentes una vez al aio.

En este sentido, el Fondo puede solicitar a los Accionistas
gue aporten informacion relativa a la identidad y a la resi-
dencia de los titulares de cuentas financieras (incluidas de-
terminadas entidades y las personas que ejercen el control)
con el fin de verificar su estatus de CRS y comunicar informa-
cidn sobre sus Accionistas y sus cuentas a las autoridades fis-
cales de Luxemburgo (Administration des Contributions Di-
rectes), siempre que dicha cuenta se considere declarable
con arreglo a la Ley CRS. (i) El Fondo es responsable del tra-
tamiento de los datos personales proporcionados segun la
Ley CRS; (ii) los datos personales se utilizardn Unicamente
con fines de dicha Ley; (iii) los datos personales podran co-
municarse a las autoridades fiscales de Luxemburgo (Admi-
nistration des Contributions Directes).

Asimismo, Luxemburgo firmé un acuerdo multilateral entre
autoridades competentes de la OCDE (“Acuerdo multilate-
ral”) para intercambiar informacidn de forma automatica en
virtud de la CRS. El Acuerdo multilateral pretende implemen-
tar la CRS entre los estados que no sean Estados miembros
de la UE y requiere que se firmen acuerdos pais por pais.

Conforme a estos reglamentos, las instituciones financieras
de Luxemburgo deben establecer la identidad de los propie-
tarios de los activos financieros y determinar si residen por
motivos fiscales en los paises con los que Luxemburgo inter-
cambia informacion, de conformidad con un acuerdo bilate-
ral sobre el intercambio de informacion fiscal. En tal caso, las
instituciones financieras de Luxemburgo envian la informa-
cidn sobre las cuentas financieras del titular de activos a las

autoridades fiscales luxemburguesas, que a su vez transferi-
ran automaticamente dicha informacién a las autoridades
fiscales extranjeras competentes una vez al afio. Como tal, la
informacidn relativa a los Accionistas puede ser proporcio-
nada a las autoridades fiscales de Luxemburgo y otras auto-
ridades fiscales pertinentes de conformidad con la norma-
tiva vigente.

Segun el AEOI, el Fondo se considera una institucion finan-
ciera. Como resultado, se informa de forma explicita a los
Accionistas que son o pueden ser objeto de divulgacion a las
autoridades fiscales de Luxemburgo y otras autoridades fis-
cales pertinentes, incluidas las de su pais de residencia.

El Fondo no admite entre sus Accionistas a los inversores
que se consideran en el AEOI como (i) personas fisicas o (ii)
entidades no financieras pasivas (“ENF Pasivas”), incluidas
las entidades financieras recalificadas como entidades no fi-
nancieras pasivas.

El Fondo se reserva el derecho a rechazar cualquier solicitud
de Acciones si la informacién proporcionada no cumple con
los requisitos en virtud de la Ley CRS.

Las disposiciones anteriores son simplemente un resumen
de las distintas implicaciones de la Directiva Euro-CRS y de
la Ley CRS. Se basan tnicamente en su interpretacion ac-
tual y no pretenden ser exhaustivas. Estas disposiciones no
deben interpretarse bajo ningin concepto como un aseso-
ramiento fiscal o de inversion. Por lo tanto, los inversores
deben solicitar asesoramiento a sus asesores financieros o
fiscales acerca de las implicaciones de la Directiva Euro-CRS
y de la Ley CRS a las que podrian estar sujetos.

FATCA

La FATCA, Ley de Cumplimiento Tributario de Cuentas Ex-
tranjeras, que forma parte de la ley Hiring Incentives to Res-
tore Employment Act (Ley de Incentivos para la Contratacidn
y la Restauracion del Empleo) de 2010, se promulgé en Esta-
dos Unidos en 2010 y tiene como objeto prevenir la evasion
fiscal obligando a las instituciones financieras extranjeras
(no estadounidenses) a suministrar a las autoridades fiscales
estadounidenses (US Internal Revenue Service) toda infor-
macion relativa a las cuentas financieras que poseen los in-
versores estadounidenses fuera de EE. UU. A partir del 1 de
julio de 2014, los valores estadounidenses que posea una
institucion financiera extranjera que no cumpla con el régi-
men de informacion de la FATCA seran sometidos a una re-
tencién de impuestos del 30 % sobre el producto bruto de
venta ademds de sobre la renta.

El 28 de marzo de 2014, el Gran Ducado de Luxemburgo
adopto el Modelo | de Acuerdo Intergubernamental (el
“IGA”) en sus relaciones con Estados Unidos y un memo-
rando de entendimiento con respecto al mismo. Por tanto,
el Fondo debe cumplir con dicho IGA de Luxemburgo, una
vez que se haya transpuesto en la legislacion de Luxemburgo
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por la ley de 24 de julio de 2015 relativa a la FATCA (la “Ley
FATCA”), en lugar de cumplir directamente con la normativa
del Departamento del Tesoro de Estados Unidos que imple-
menta la FATCA. En virtud de la Ley FATCA y el IGA de Lu-
xemburgo, se puede requerir que el Fondo recopile informa-
cién con el fin de identificar a los Accionistas directos e indi-
rectos que sean Personas estadounidenses especificas a
efectos de la FATCA (las “cuentas declarables de la FATCA”).
Cualquier informacién sobre las cuentas declarables segun la
FATCA que reciba el Fondo se compartira con las autorida-
des fiscales de Luxemburgo, que intercambiaran la informa-
cién de forma automatica con el Gobierno de Estados Uni-
dos de América de conformidad con el articulo 28 de la con-
vencion entre el Gobierno de Estados Unidos de América y el
Gobierno del Gran Ducado de Luxemburgo para evitar la do-
ble imposicidn y prevenir la evasidn fiscal en lo que a los im-
puestos sobre la renta y el capital respecta, firmado en Lu-
xemburgo el 3 de abril de 1996. El Fondo pretende cumplir
con las disposiciones del IGA de Luxemburgo, que es consi-
derado complementario a la FATCA y, por consiguiente,

no se le aplicara el 30% de retencién de impuestos respecto
a su parte en cualquiera de los pagos atribuibles a las inver-
siones en Estados Unidos reales o estimadas por parte del
Fondo. El Fondo continuara evaluando el alcance de los re-
quisitos que se le imponen por parte de la FATCA'y, princi-
palmente, la Ley FATCA.

De conformidad con el IGA, se considerara que las institucio-
nes financieras residentes en Luxemburgo que cumplan con
los requisitos de dicha legislacién luxemburguesa que aplica
el IGA cumplen también con la FATCA y, por consiguiente,
no estaran sujetas a la retencion de impuestos de la FACTA
(“Retencion FATCA”).

Para garantizar que el Fondo cumple con la FATCA, la Ley
FATCAy el IGA de Luxemburgo de acuerdo con lo anterior,
este podra:

a. pedir informacidn y documentacidn, incluidos for-
mularios fiscales W-8, un nimero de identificacion
de intermediario global, si procede, o cualquier otra
evidencia valida del registro de la FATCA de la parti-
cipacién con el IRS o la exencién correspondiente,
con el objetivo de verificar dicho estatus de la
FATCA del Accionista;

b. facilitar informacidn relativa a un Accionista y su
participacion en el Fondo a las autoridades fiscales
de Luxemburgo si se considera que dicha cuenta es
una cuenta declarable en la FATCA, en virtud de la
Ley FATCAy el IGA de Luxemburgo;

c. informar a las autoridades fiscales de Luxemburgo
(Administration des Contributions Directes) acerca
de los pagos a los Accionistas con estado de FATCA
de una institucion financiera extranjera no partici-
pante;

d. deducir retenciones de impuestos de Estados Uni-
dos aplicables de determinados pagos realizados a
un Accionista o en nombre del Fondo de acuerdo
con la FATCA, la Ley FATCA y el IGA de Luxemburgo;

Y

e. divulgar cualquier informacidn personal a cualquier
pagador inmediato de cierta renta originada de Es-
tados Unidos tal como se puede requerir para que
la retencién y la presentacién de informacion se
produzcan con respecto al pago de dichas rentas.

El Fondo se encargara del tratamiento de los datos persona-
les establecido con arreglo a la Ley FATCA; (ii) los datos per-
sonales solo se utilizarén a efectos de la Ley FATCA; (iii) los
datos personales pueden comunicarse a las autoridades fis-
cales de Luxemburgo (Administration des Contributions Di-
rectes).

El Fondo, que se considera una institucién financiera extran-
jera, tratara de obtener el estado de “certificado de confor-
midad” segun el “vehiculo de inversion colectiva” (VIC).

Para poder obtener y mantener el estado que se contempla
en la FATCA, el Fondo solo aceptara como accionistas a (i)
instituciones financieras extranjeras participantes, (ii) insti-
tuciones financieras certificadas que se consideren confor-
mes a dicha ley, (iii) instituciones financieras extranjeras que
no presenten informes conforme al IGA, (iv) propietarios
efectivos exentos, (v) empresas extranjeras no financieras
activas (“NFFE activas”) o (vi) ciudadanos estadounidenses
no especificados, todos ellos definidos como Accionistas se-
gun la FATCA; por tanto, los inversores solo podran suscribir
y ser titulares de Acciones por medio de una institucién fi-
nanciera que cumpla o esté certificada de conformidad con
la FATCA. El Fondo podra imponer las medidas y/o las res-
tricciones pertinentes a tal efecto, que pueden incluir el re-
chazo de las 6rdenes de suscripcién o el reembolso obligato-
rio de las Acciones, como se detalla en este Folleto informa-
tivo y en el articulo 8 de los Estatutos, y/o la retencion del
30% a los pagos realizados en la cuenta de cualquier Accio-
nista que pueda considerarse titular de una “cuenta re-
belde” (recalcitrant account) o una “institucion financiera
extranjera no participante” segun la FATCA.

Los contribuyentes estadounidenses deberian tener en
cuenta el hecho de que el Fondo se considera una sociedad
de inversién extranjera pasiva (“PFIC”) segun las leyes fisca-
les de EE. UU. y no pretende ofrecer informacién que per-
mita a tales inversores tratar el Fondo como admisible a
efectos fiscales (llamado “fondo de elecciéon QEF”).

Se recomienda a los inversores potenciales que consulten
con sus asesores fiscales en lo referente al impacto que la
FATCA pueda tener sobre su inversion en el Fondo. Asi-
mismo, se recuerda a los inversores que, a pesar de que el
Fondo tratara de cumplir con todas las obligaciones
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relacionadas con la FATCA, no se puede garantizar que
siempre estara en condiciones de respetarlas y, por tanto,
de evitar la Retencion de la FATCA.

PROTECCION DE DATOS

Toda informacion referente a los inversores que sean perso-
nas fisicas y a otras personas fisicas relacionadas (en con-
junto, los “Interesados”) que permita identificar directa o in-
directamente a los Interesados (los “Datos”), que se propor-
cione o recopile por o por cuenta del Fondo y la Sociedad
gestora (directamente de los Interesados o de fuentes publi-
camente disponibles) sera tratada por el Fondo y la Sociedad
gestora, actuando como responsables conjuntos del trata-
miento de estos datos (los “Responsables”, que pueden
contactarse a través del responsable de cumplimiento de la
Sociedad gestora, 15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxem-
burgo, Gran ducado de Luxemburgo), de conformidad con
las leyes de proteccidn de datos aplicables, en particular el
Reglamento (UE) 2016/679, de 27 de abril de 2016.

Se ha nombrado a un delegado de proteccidn de datos (el
“DPD”) a quien se puede contactar en el correo electrénico:
europe-data-protection@pictet.com.

Si no se proporcionan ciertos Datos, el inversor no podra in-
vertir ni mantener una inversidn en el Fondo.

Los Datos serdn tratados por los Responsables del trata-
miento, y divulgados y procesados por los proveedores de
servicios del Responsable, como el Banco depositario, el
Agente de administracion central, el Agente de transmisio-
nes, el Agente de registro, el Agente de pagos, el Auditor, el
Gestor, el Asesor de inversiones (de haberlo), el Distribuidor
y sus subdistribuidores designados, asesores legales y finan-
cieros (los “Encargados del tratamiento”) a los efectos de (i)
ofrecer y gestionar las inversiones y participaciones de los
Accionistas y la prestacion de los servicios relacionados con
su Participacién en el Fondo (ii) permitir a los Procesadores
realizar sus servicios para el Fondo, o (iii) cumplir con obliga-
ciones legales, regulatorias y/o fiscales (incluyendo
FATCA/CRS) (los “Propésitos”).

Como parte de los Propdsitos, los Datos también pueden
procesarse para actividades de marketing directo (por medio
de comunicacidn electrénica), especialmente para propor-
cionar a los Interesados informacion general o personalizada
sobre oportunidades de inversion, productos y servicios pro-
puestos por o en nombre del Fondo, sus proveedores de ser-
vicios, delegados y socios comerciales. El fundamento juri-
dico para el tratamiento de los Datos en el contexto de di-
chas actividades de marketing serdn los intereses legitimos
del Fondo (proponer nuevas oportunidades de inversion a
los inversores) o, si asi lo exige la ley, el consentimiento de
los Interesados con respecto a tales actividades de marke-
ting.

Los Encargados del tratamiento ejercerdn su funcién en
nombre de los Responsables, y también podran procesar los
datos como responsables para sus propios fines.
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Cualquier comunicacion (incluidas las conversaciones telefo-
nicas) (i) puede ser registrada por los Responsables y los Pro-
cesadores de conformidad con todas las obligaciones legales
o reglamentarias aplicables y (ii) se conservara por un pe-
riodo de 10 afios a partir de la fecha de la grabacion.

Los Datos pueden transferirse fuera de la UE a paises cuya
legislacion no garantiza un nivel adecuado de proteccién en
lo que respecta al procesamiento de datos personales (inclu-
yendo, sin limitacién, Canadd, Hong Kong, India, Malasia,
Singapur y EE. UU.). En ese caso, se aplicaran las garantias
adecuadas, incluidas las clausulas contractuales estandar de
proteccidn de datos estipuladas por la Comisidn Europea.

Los inversores que proporcionen los Datos de terceros in-
teresados a los Responsables deben asegurarse de que han
obtenido la autorizacion para proporcionar esos Datos y, por
lo tanto, estan obligados a informar a los terceros interesa-
dos relevantes sobre el procesamiento de los Datos y sus de-
rechos pertinentes. De ser necesario, se requerird que los in-
versores obtengan el consentimiento explicito del tercero in-
teresado para tal procesamiento.

Los datos de los Interesados no se conservaran durante mas
tiempo de lo necesario con respecto a los Propdsitos, de
acuerdo con las leyes y regulaciones aplicables, y sujetos
siempre a los periodos minimos de retencion que establece
la ley.

Los inversores tienen ciertos derechos en relacién con los
Datos que les conciernen, incluido el derecho a solicitar el
acceso a dichos Datos, el derecho a que se rectifiquen o eli-
minen los mismos, el derecho a solicitar que su tratamiento
se restrinja o impugne, el derecho de portabilidad, el dere-
cho a presentar una queja ante la autoridad de supervisién
de proteccidn de datos pertinente, y el derecho a revocar
cualquier consentimiento después de que se haya otorgado.

La informacion detallada sobre como se tratan los datos esta
contenida en el aviso de privacidad disponible en
https://www.group.pictet/privacynotice o bajo solicitud po-
niéndose en contacto con el OPD (europe-data-protec-
tion@pictet.com). En particular, el aviso de privacidad esta-
blece los derechos de los Interesados descritos anterior-
mente, la naturaleza de los Datos procesados, las bases juri-
dicas para su procesamiento, los destinatarios de los datos y
las garantias aplicables para la transferencia de Datos fuera
de la UE.

Los inversores deben tener en cuenta que la informacién so-
bre la proteccion de datos estd sujeta a cambios a la entera
discrecion de los Responsables, y que se les informara debi-
damente antes de implementar cualquier cambio.

DURACION, FUSION Y DISOLUCION DEL FONDO Y DE LOS
COMPARTIMENTOS

El Fondo

El Fondo esta constituido por un periodo indefinido. Sin em-
bargo, el Consejo de administracién puede proponer en
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cualquier momento la disolucién del Fondo en una junta ge-
neral extraordinaria de accionistas.

En el supuesto de que el Capital social del Fondo caiga por
debajo de los dos tercios del capital minimo legalmente exi-
gido, el Consejo de administracién debera someter la cues-
tion de la disolucion a la junta general, la cual deliberara sin
necesidad de cuérum y decidira por mayoria simple de las
Acciones emitidas en dicha junta.

Si el Capital social del Fondo fuese inferior a la cuarta parte
del capital minimo, los consejeros deberdn someter la cues-
tion de la disolucion del Fondo a la Junta General, la cual de-
liberara sobre la misma sin necesidad de Cuérum, y los Ac-
cionistas titulares de una cuarta parte de las Acciones emiti-
das en la junta podrdn acordar dicha disolucién.

Fusién de Compartimentos

El Consejo de administracion podra decidir la fusion de un

Compartimento del Compartimento o con otro OICVM (de
derecho luxemburgués o extranjero) segun las condiciones
estipuladas por la Ley de 2010.

Asimismo, el Consejo de administracion puede decidir pre-
sentar la decisidn sobre la fusidn ante la junta general de ac-
cionistas del compartimento en cuestion. Las decisiones
adoptadas por los Accionistas no estardn sujetas a requisitos
de cudérum y se adoptardn por mayoria simple de los votos
emitidos. Si, después de la fusién de uno o mas Comparti-
mentos, el Fondo dejara de existir, la fusidn la decidira una
junta general de Accionistas para la que no se requiere cuo-
rum y la fusion se decidird con una mayoria simple de los vo-
tos emitidos.

Liquidacion de los Compartimentos

Asimismo, el Consejo de administracion podra proponer la
disolucion de un Compartimento y la anulacién de sus Accio-
nes junta general de accionistas de ese Compartimento. Di-
cha junta general deliberara sin ninguna imposicién de cuo-
rum, y la resolucién de disolver el Compartimento sera
adoptada por una mayoria de los votos emitidos en la junta.

Si el total del patrimonio neto de un Compartimento des-
ciende por debajo del importe de 15.000.000 EUR o su con-
travalor en la divisa base del Compartimento de que se
trate, si lo justifica un cambio en la situacién econdmica o
politica que afecte a un Compartimento, si se procede a una
racionalizacion econdmica, o si el interés de los Accionistas
lo justifica, el Consejo de administracién podra decidir cerrar
el Compartimento en cuestion en cualquier momento y anu-
lar las Acciones de dicho Compartimento.

En caso de disolucién de un Compartimento o del Fondo, la
liquidacidn se realizara de conformidad con la legislacion y
los reglamentos luxemburgueses aplicables en los que se de-
finen los procedimientos que deben seguirse para permitir a
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los Accionistas participar en las distribuciones de liquidacion,
y en la que, en este contexto, se prevé la consignacién en la
Caja de Consignaciones (Caisse de Consignation) de Luxem-
burgo de cualquier importe que no haya podido distribuirse
a los Accionistas al cierre de la liquidacion. Los importes de-
positados que no hayan sido reclamados prescribiran con
arreglo a lo dispuesto en la legislacién luxemburguesa. El re-
sultado neto de la liquidaciéon de cada uno de los Comparti-
mentos se distribuird a los titulares de las Acciones de la
Clase de acciones en cuestién en proporcion al nUmero de
Acciones que mantengan de dicha Clase de acciones.

Fusién/liquidacion de las Clases de acciones

El Consejo de administracion puede decidir liquidar, consoli-
dar o dividir una Clase de acciones de cualquier Comparti-
mento. Dicha decisién se publicard de acuerdo con las leyes
y los reglamentos aplicables. El Consejo de administracion
también puede presentar la cuestion de la liquidacién, la
consolidacion o la division de una Clase de acciones ante una
junta de titulares de dicha Clase de acciones. Dicha junta se
resolvera con una mayoria simple de los votos emitidos.

LIMITES DE INVERSION
Disposiciones generales
En lugar de concentrarse en un Unico objetivo de inversidn
concreto, el Fondo se divide en distintos Compartimentos,
cada uno con su propia politica de inversién y con sus pro-
pias caracteristicas de riesgos al invertir en un mercado en
concreto o en un grupo.

Limites de inversion

A efectos de la presente seccidn, entendemos por “Estado
miembro” un Estado miembro de la UE. Se incluyen en la ca-
tegoria de Estados miembros, los Estados que hayan firmado
el acuerdo de la UE que difieran de aquellos incluidos en la
lista de Estados miembros de la UE, en los limites definidos
por dicho acuerdo y los actos derivados del mismo.

A $1
Las inversiones del Fondo deberan estar constituidas unica-
mente por uno o varios de los siguientes elementos:

1. valores mobiliarios e instrumentos del mercado mo-
netario cotizados o negociados en un mercado regu-
lado en el sentido del articulo 4 de la Directiva Mi-
FID;

2. valores mobiliarios e instrumentos del mercado mo-
netario que se negocien en otro mercado de un Es-
tado miembro que sea regulado, de funcionamiento
periddico, reconocido oficialmente y abierto al pu-
blico;

3. valores mobiliarios e instrumentos del mercado mo-
netario admitidos a cotizacidon en un mercado de va-
lores de un Estado que no pertenezca ala UE o
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negociados en un mercado de otro Estado que no
pertenezca a la UE y que sea regulado, de funciona-
miento periddico, reconocido oficialmente y abierto
al publico;

. Valores mobiliarios e instrumentos del mercado mo-
netario de nueva emisién con la condicién de que:

— las condiciones de emisién comporten
la obligacion de que se presente la so-
licitud de admision a la cotizacidn ofi-
cial de una bolsa de valores o en otro
mercado regulado, de funcionamiento
periddico, reconocido y abierto al pu-
blico; y

— yque dicha admision se obtenga en el
plazo maximo de un afio a partir del
lanzamiento de la emisidn.

5. Participaciones o acciones de organismos de inver-

sion colectiva en valores mobiliarios (OICVM) apro-

bados de conformidad con la Directiva 2009/65/CE

y/u otros organismos de inversion colectiva (OIC) en
el sentido del articulo 1, parrafo (2), apartado a) de

la Directiva 2009/65/CE, constituidos o no en un Es-
tado miembro, a condicién de que:

—  estos otros OIC estén autorizados por
una legislacion que prevea que dichas
instituciones estén sometidas a una
supervision que la Commission de Sur-
veillance du Secteur Financier (CSSF)
considere como equivalente a la pre-
vista por la legislacién de la UE y siem-
pre que se garantice la cooperacion
entre las autoridades en la medida ne-
cesaria;

— el nivel de proteccién proporcionado a
los titulares de participaciones o accio-
nes de estos otros OIC sea equivalente
al previsto para los titulares de partici-
paciones o acciones de un OICVM vy,
concretamente, que las normas relati-
vas a la divisién de activos, a los em-
préstitos, a los préstamos, a las ventas
en descubierto de valores mobiliarios
e instrumentos del mercado moneta-
rio sean equivalentes a las exigencias
de la Directiva 2009/65/CE;

— las actividades de estos otros OIC se
presenten en informes semestrales y
anuales que permitan realizar una va-
loracidn de los activos y los pasivos, los
ingresos y las operaciones correspon-
dientes al periodo en cuestion; y

— la proporcién del patrimonio neto que
los OICVM o los otros OIC cuya adqui-
sicién esta prevista puedan invertir en
total en participaciones o acciones de
otros OICVM u otros OIC con arreglo a
sus normas de gestién y sus documen-
tos de constitucidn, no supere el 10%.

— cuando un compartimento invierta en
participaciones o acciones de otros
OICVM y/u otros OIC vinculados al
Fondo en el marco de una comunidad
de gestiodn o de control o por medio de
una importante participacion directa o
indirecta, o bien gestionados por una
sociedad gestora vinculada al gestor,
ningun derecho de suscripcion o reem-
bolso por la inversidn en participacio-
nes o acciones de estos OICVM u OIC
podra facturarse al Fondo;

—  Cuando uno de los Compartimentos
del Fondo invierta una parte impor-
tante de sus activos en otros OICVM
y/u otros OIC asociados al Fondo como
se ha indicado anteriormente, se indi-
cara en los anexos del presente Folleto
informativo el nivel maximo de comi-
siones de gestidon que se pueden factu-
rar a la vez en el propio Comparti-
mento y en los otros OICVM y/u otros
OIC en los que se quiera invertir. El
Fondo indicara en su informe anual el
porcentaje maximo de gastos de ges-
tion soportados tanto a nivel del Com-
partimento como al de los OICVM y/u
otros OIC en los que se invierta.

6. depdsitos en instituciones crediticias reembolsables

previa solicitud o que puedan retirarse y cuyo venci-
miento sea de doce meses 0 menos, siempre y
cuando la institucion crediticia esté domiciliada en
un Estado miembro o, si su domicilio social se en-
cuentra en un Tercer pais, esté sometida a una su-
pervision de prudencia de las carteras que la CSSF
considere equivalente a la dispuesta por la legisla-
cion de la UE;

Instrumentos financieros derivados, incluidos los
instrumentos asimilables que dan lugar a un pago
en metalico, negociados en un mercado organizado
del tipo contemplado en los puntos anteriores 1), 2)
y 3), o instrumentos financieros derivados extrabur-
satiles (“OTC"), con la condicién de que:

— el subyacente esté formado por instru-
mentos contemplados en la presente
seccidn A, §1, indices financieros, tipos
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de interés, tipos de cambio o divisas
en los que el Fondo puede realizar in-
versiones de conformidad con sus ob-
jetivos de inversion;

las contrapartes de las transacciones
sobre instrumentos financieros deriva-
dos extrabursatiles sean entidades so-
metidas a una supervision prudencial y
pertenecientes a las categorias autori-
zadas por la CSSF; y que

los instrumentos derivados extrabur-
satiles sean fiables y verificables, se
evaluen a diario y, en caso de que asi
lo desee el Fondo, puedan venderse,
liquidarse o cerrarse a través de una
operacidn simétrica en cualquier mo-
mento y a su valor de mercado;

8. Instrumentos del mercado monetario distintos de

los negociados en un mercado regulado y contem-
plados en el art. 1 de la Ley de 2010, siempre y
cuando la propia emisién o el propio emisor de di-
chos instrumentos estén sujetos a una normativa
cuyo objetivo sea proteger a los inversores y las in-
versiones, y que los instrumentos sean:

emitidos o garantizados por una admi-
nistracién central, regional o local, un
banco central de un Estado miembro,
el Banco Central Europeo, la UE, el
Banco Europeo de Inversiones o un
tercer Estado o, en el caso de un Es-
tado federal, por uno de los miembros
que componga la federacidn o por un
organismo publico internacional al que
pertenezcan uno o mas Estados; o
bien

emitidos por una empresa cuyos valo-
res se negocien en mercados organiza-
dos contemplados en los puntos 1), 2)
o 3) anteriores; o bien

emitidos o garantizados por una enti-
dad sometida a una supervision pru-
dencial segun los criterios definidos
por la legislacion de la UE, o por una
entidad sometida y conforme a reglas
de prudencia consideradas por la CSSF
por lo menos igual de estrictas que las
previstas por la legislacién de la UE; o

emitidos por otras entidades pertene-
cientes a las categorias aprobadas por
la CSSF siempre y cuando las inversio-
nes en dichos instrumentos estén so-
metidas a normas de proteccion de los
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$2

inversores que sean equivalentes a las
previstas en el primer, segundo o ter-
cer guion, y que el emisor sea una so-
ciedad cuyo capital y reservas ascien-
dan como minimo a diez millones de
euros (10.000.000 de euros) y que pre-
sente y publique sus cuentas anuales
de conformidad con la cuarta Directiva
78/660/CEE, ya sea una entidad que,
en el seno de un grupo de sociedades
en el que se incluyan una o mas socie-
dades cotizadas, se dedique a la finan-
ciacién del grupo, o bien una entidad
gue se consagre a la financiacion de
vehiculos de titulizaciones que gocen
de una linea de financiacion bancaria.

No obstante:

1. el Fondo no puede invertir mdas del 10% del patri-

monio neto de cada Compartimento en valores mo-
biliarios o instrumentos del mercado distintos de los
mencionados anteriormente en el §1;

2. el Fondo no puede adquirir directamente metales

preciosos o certificados representativos de estos; y

3. el Fondo puede adquirir bienes muebles e inmue-

$3

bles indispensables para el ejercicio directo de su
actividad.

A Un Compartimento puede tener activos liquidos acceso-
rios, en forma de efectivo a la vista, que puede representar
hasta el 20% del patrimonio neto del Compartimento. Este
limite solo se sobrepasara temporalmente durante el tiempo
estrictamente necesario cuando, debido a unas condiciones
de mercado excepcionalmente adversas, las circunstancias
asi lo exijan y cuando esté justificado teniendo en cuenta el
interés de los Accionistas.

1. El Fondo no puede invertir mas del 10% del patri-

monio neto de cada Compartimento en valores mo-
biliarios o instrumentos del mercado monetario del
mismo emisor y no puede invertir mas del 20% de
su patrimonio neto en depdsitos colocados en la
misma entidad. El riesgo de contraparte de un Com-
partimento del en una transaccion sobre instrumen-
tos financieros derivados extrabursatiles no podra
exceder el 10% del patrimonio neto cuando la con-
traparte sea una de las entidades de crédito con-
templadas en la seccion A, §1, punto 6), o el 5% de
su patrimonio neto en el resto de casos.

El valor total de los valores mobiliarios y de los ins-
trumentos del mercado monetario poseidos por un
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Compartimento de emisores en cada uno de los
cuales invierte mds del 5% de su patrimonio neto

no puede superar el 40% del valor de su patrimonio
neto. Este limite no se aplica a los depdsitos en enti-
dades financieras que sean objeto de supervision
prudencial ni a las transacciones sobre instrumentos
financieros derivados extrabursatiles con dichas en-
tidades. A pesar de los limites individuales estableci-
dos en el parrafo 1) anterior, un Compartimento

no puede combinar, cuando ello le obligara a inver-
tir mas del 20% de su patrimonio neto en una
misma entidad, varios elementos de los siguientes:

— inversiones en valores mobiliarios o
instrumentos del mercado monetario
emitidos por dicha entidad,

— depdsitos en dicha entidad, o

—  riesgos derivados de transacciones so-
bre instrumentos financieros deriva-
dos extrabursatiles con dicha entidad.

. Ellimite del 10 % definido en la primera oracién del
parrafo 1) anterior puede elevarse hasta un maximo
del 35 % en caso de que los valores mobiliarios o los
instrumentos del mercado monetario estén emiti-
dos o garantizados por un Estado miembro, por sus
autoridades locales, por un tercer estado o por or-
ganismos publicos internacionales a los que perte-
nezcan uno o mas Estados miembros. Los valores
mobiliarios y los instrumentos del mercado moneta-
rio contemplados en el presente parrafo no se to-
man en consideracion para aplicar el limite del 40 %
mencionado anteriormente, en el parrafo 2).

. Ellimite del 10% definido anteriormente en la pri-
mera oracion del parrafo 1) puede elevarse hasta un
maximo del 25% para titulos de deuda que entren
dentro de la definicidn de bonos con garantia hipo-
tecaria del punto (1) del articulo 3 de la Directiva
2019/2162 vy, para determinados titulos de deuda,
cuando estén emitidos antes del 8 de julio de 2022
por una institucion crediticia domiciliada en un Es-
tado miembro que esté sujeto legalmente a audito-
rias publicas especiales destinadas a proteger a los
propietarios de los bonos. Concretamente y de
acuerdo con la Ley, las cantidades procedentes de la
emisién de los bonos emitidos antes del 8 de julio
de 2022 deben invertirse en activos que cubran sufi-
cientemente y durante todo el periodo de validez
de las obligaciones los compromisos derivados de
las mismas y que estén destinados por privilegio al
reembolso del capital y al pago de los intereses de-
vengados en caso de incumplimiento por parte del
emisor. Cuando un Compartimento invierta mas del
5% de su patrimonio neto en las obligaciones con-
templadas en el presente apartado y emitidas por
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un mismo emisor, el valor total de dichas inversio-
nes no puede superar el 80% del valor del patrimo-
nio neto de un Compartimento. Los valores mobilia-
rios y los instrumentos del mercado monetario con-
templados en el presente parrafo no se toman en
consideracion para aplicar el limite del 40 % men-
cionado mas arriba, en el parrafo 2).

. Los limites definidos en los anteriores puntos 1), 2),

3) y 4) no se pueden combinar y, por consiguiente,
las inversiones en valores mobiliarios o instrumen-
tos del mercado monetario de un Unico emisory en
depdsitos o en instrumentos derivados en los que
esté implicada dicha entidad, con arreglo a dichos
parrafos, no pueden superar un total del 35% del
patrimonio neto del Compartimento en cuestion.

. Las sociedades agrupadas con el objetivo de consoli-

dar las cuentas, con arreglo a la Directiva
2013/34/UE o de conformidad con las normas con-
tables internacionales reconocidas, se consideran
como una sola entidad para el calculo de los limites
previstos desde el punto 1) hasta el 5) de la pre-
sente seccién B.

Cada Compartimento del Fondo puede invertir de forma
acumulativa hasta el 20% de su patrimonio neto en valo-
res mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
de un mismo grupo.

7. Como excepcion a lo anterior, el Fondo esta autori-

zado a invertir, en aplicaciéon del principio de diver-
sificacion de riesgos, hasta el 100% del patrimonio
neto de cada Compartimento en valores mobilia-
rios e instrumentos del mercado monetario emiti-
dos o garantizados por un Estado miembro de la
UE, por sus entidades publicas territoriales, por un
Estado que no forme parte de la Union Europea
(en la fecha del presente Folleto informativo, los
Estados miembros de la OCDE, Singapur y el Grupo
de los 20) u organismos publicos internacionales
de los que formen parte uno o varios Estados
miembros, con la condicion de que dichos valores
pertenezcan como minimo a seis emisiones distin-
tas y que los valores que pertenezcan a una misma
emision no superen el 30% del patrimonio neto del
Compartimento en cuestion.

. El Fondo no podra invertir mas del 20% del patrimo-

nio neto de cada Compartimento en un mismo
OICVM u otro OIC tal como se definen en la seccién
A, §15). Para aplicar dicho limite, cada Comparti-
mento perteneciente a un OIC con multiples Com-
partimentos se considerara como un emisor distinto
con la condicidn de que se garantice la segregacion
de los compromisos de los distintos Compartimen-
tos con respecto a terceros.
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La inversion en participaciones o acciones de OIC
distintos de los OICVM no puede superar en total el
30% del patrimonio neto de cada Compartimento.

Cuando la politica de inversion de un Comparti-
mento le permite invertir por medio de permutas
de rentabilidad total en acciones o participaciones
de OICVM y/u otros OIC, se aplica también el limite
del 20% definido anteriormente, siempre y cuando
las pérdidas potenciales que se deriven de este tipo
de contrato de permuta que crea una exposicion a
un Unico OICVM u OIC, junto con la inversidn di-
recta en dicho OICVM u OIC, no superen el 20% del
patrimonio neto del Compartimento en cuestion.
En el caso de que estos OICVM sean Compartimen-
tos del Fondo, el contrato de permuta debe prever
una liquidacién en efectivo (cash settlement).

. Los limites indicados en los apartados B 1) y B 2) an-
teriores aumentan a un maximo del 20% en el caso
de inversiones en acciones o titulos de deuda emiti-
dos por el mismo organismo cuando, de acuerdo
con la politica de inversién de un Compartimento,
se pretenda reflejar la composicidn de un indice es-
pecifico de renta variable o fija reconocido por la
CSSF, siempre y cuando:

— la composicién del indice esté lo sufi-
cientemente diversificada;

— el indice sea una medida representa-
tiva del mercado al que corresponde;

— se publique de forma adecuada.

. El'limite estipulado en el parrafo a) anterior se in-
crementa hasta el 35 % cuando asi lo justifiquen las
condiciones excepcionales de los mercados, en es-
pecial en el caso de mercados regulados en los que
predominen determinados valores mobiliarios o
instrumentos del mercado monetario. La inversién
hasta este limite esta solo permitida para un Unico
emisor.

10. Un Compartimento (definido como “Comparti-

mento inversor” a efectos del presente parrafo)
puede suscribir, adquirir y/o poseer valores de emi-
sidn o emitidos por uno o varios Compartimentos
diferentes (denominado en cada caso “Comparti-
mento objetivo”), sin que el Fondo esté sometido a
las exigencias de la Ley de 1915 relativas a las socie-
dades mercantiles, adquisicidn y/o posesidn por una
sociedad de sus propias acciones, con la condicion
de que:

— el Compartimento objetivo no invierta
a su vez en el Compartimento inversor
que se invierte en este Comparti-
mento objetivo; y

— el porcentaje de activos que los Com-
partimentos objetivo, cuya adquisicion
esta prevista y que pueden estar inver-
tidos por completo, con arreglo a su
politica de inversidn, en participacio-
nes o acciones de otros OICVM y/u
otros OIC, incluidos otros Comparti-
mentos objetivo del mismo OIC, no su-
pere el 10 %;

— sesuspendan todos los derechos de
voto de las Acciones en cuestién mien-
tras estén en posesion del Comparti-
mento inversor, sin perjuicio del trata-
miento contable adecuado en los esta-
dos financieros periddicos; y

— entodo caso, durante todo el tiempo
gue estos valores estén en posesion
del Compartimento inversor, no se
tenga en cuenta su valor para el
calculo del patrimonio neto del Fondo
con el fin de verificar el umbral mi-
nimo del patrimonio neto impuesto
por la Ley de 2010.

§1

El Fondo no puede adquirir para el conjunto de los comparti-

C

mentos:
1
2

. un numero de acciones con derecho a voto sufi-

ciente para permitirle ejercer una influencia notable
en la gestién de un emisor;

. mas del:

— 10 % de las acciones sin derecho a
voto de un mismo emisor;

— 10 % de los instrumentos de deuda de
un mismo emisor;

—  25% de las participaciones o acciones
de un mismo OICVM u otro OIC de
conformidad con el articulo 2 §2 de la
Ley de 2010; o

— 10 % de los instrumentos del mercado
monetario de un mismo emisor.

Los limites previstos en los anteriores guiones 2, 3y
4 pueden no ser respetados en el momento de la
adquisicion si, en ese momento, no puede calcu-
larse el importe bruto de las obligaciones o de los
instrumentos del mercado monetario o el importe
neto de los valores emitidos.

Las restricciones indicadas en los puntos 1) y 2) an-
teriores no son aplicables:
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a. alos valores mobiliarios e instrumentos del mer-
cado monetario emitidos o garantizados por un Es-

tado miembro o sus entidades publicas territoriales,

o por un Estado que no forme parte de la UE;

b. a los valores mobiliarios e instrumentos del mer-
cado monetario emitidos por organismos publicos
internacionales de los que formen parte uno o va-
rios Estados miembros; y

c. alas acciones que posea en el capital de una socie-
dad de un Estado que no sea miembro de la Unidn
Europea que invierta sus activos esencialmente en
titulos de emisores ciudadanos de dicho Estado,

cuando, en virtud de la legislacidn de ese Estado, di-

cha participacion constituya para el OICVM la Unica
posibilidad de invertir en valores de emisores del
referido Estado. A pesar de ello, esta excepcién solo

serd aplicable si la sociedad del pais tercero con res-

pecto a la UE respeta en su politica de inversidn los
limites establecidos por los articulos 43 y 46 y por el
articulo 48, parrafos (1) y (2) de la Ley de 2010. En

caso de rebasamiento de los limites previstos en los

articulos 43 y 46 de dicha ley, el articulo 49 se aplica

mutatis mutandis;

d. alas acciones poseidas por una o mas sociedades
de inversidén en el capital de las sociedades filiales
gue ejerzan actividades de gestidn, asesoramiento

o comercializacion en el pais donde esté establecida

la filial en lo relativo al reembolso de acciones a pe-
ticidn de los accionistas exclusivamente por su pro-
pia cuenta.

1. El Fondo puede solicitar préstamos para cada Com-

partimento, siempre que dichos préstamos:

a. sean temporales y en una proporcién que no su-
pere el 10% del patrimonio neto del Comparti-
mento en cuestion;

b. faciliten la adquisicidn de bienes inmuebles que son
indispensables para el ejercicio directo de sus acti-
vidades y representen como maximo un 10 % de su
patrimonio neto.
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3. El Fondo no puede efectuar para ningiin Comparti-
mento operaciones que impliquen la venta en des-
cubierto de valores mobiliarios, instrumentos del
mercado monetario u otros instrumentos financie-
ros mencionados en la seccién A, §1, puntos 5), 7) y
8).

§3

Con el objetivo de respetar el principio de diversificacién de
riesgos, un Compartimento recientemente aprobado puede
estar exento temporalmente de los articulos 43, 44, 45 y 46
de la Ley de 2010, durante un periodo de seis meses con pos-
terioridad a la fecha de su acuerdo.

Utilizacion de productos e instrumentos financieros deriva-
dos

Opciones, warrants, contratos de futuros y contratos de
permuta sobre valores mobiliarios, divisas o instrumentos
financieros

Con fines de cobertura o de gestion eficaz de la cartera, cada
Compartimento podrd utilizar cualquier tipo de instrumento
financiero derivado que se negocie en un mercado regulado
y/o extrabursatil (“OTC”) si se obtiene de una institucidn fi-
nanciera de primer orden especializada en este tipo de ope-
raciones. Concretamente, cada Compartimento puede, en-
tre otras inversiones y no de forma exclusiva, invertir en wa-
rrants, futuros, opciones, permutas (como, por ejemplo, per-
mutas de rendimiento total, contratos por diferencia y per-
mutas de incumplimiento crediticio), contratos a plazo que
tengan como activos subyacentes, con arreglo a la Ley de
2010y la politica de inversién del Compartimento, entre
otros, divisas (incluidos contratos sin entrega fisica), tipos de
interés, valores mobiliarios, una cesta de valores mobiliarios,
indices (tales como indices de materias primas, metales pre-
ciosos, volatilidad, etc.) y organismos de inversién colectiva.

Derivados de crédito

El Fondo puede invertir en compra y venta de instrumentos
financieros derivados de crédito. Los productos derivados de
crédito se utilizan para aislar y transferir el riesgo de crédito
asociado a un activo de referencia. Existen dos categorias de
derivados de crédito: los “financiados” y los “no financia-
dos”, en funcion de si el vendedor de la proteccion ha reali-
zado o no un pago inicial con respecto al activo de referen-
cia.

Cada Compartimento esta autorizado a solicitar présta-
mos con arreglo a los apartados a) y b) anteriores, habida
cuenta de que dichos préstamos no pueden superar el
15% de su patrimonio neto.

A pesar de la gran variedad de derivados de crédito, existen
tres tipos de transacciones que son mas habituales:

2. El Fondo no puede conceder préstamos ni actuar en
calidad de garante por cuenta de terceros.

El primer tipo, las operaciones sobre productos de incumpli-
miento crediticio (por ejemplo, permutas de incumplimiento
crediticio (CDS) o incluso opciones sobre CDS), son transac-
ciones en las que las obligaciones de las partes estan relacio-
nadas con la realizacién o la no realizacion de uno o mas
eventos de crédito en relacién con el activo de referencia.
Los eventos de crédito se definen en el contrato y represen-
tan la realizacion de un deterioro del valor de crédito del

El parrafo anterior no impide la adquisicién, por parte
del Fondo, de valores mobiliarios, instrumentos del mer-
cado monetario u otros instrumentos financieros con-
templados en la seccidn A, §1, puntos 5), 7) y 8) que no
estén completamente desembolsados.
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activo de referencia. En lo que concierne a los métodos de
pago, los productos de incumplimiento crediticio pueden pa-
garse en efectivo o bien por entrega fisica del activo de refe-
rencia tras el impago.

El segundo tipo, es decir, las permutas de rentabilidad total,
corresponde a un intercambio basado en el rendimiento
economico de un activo subyacente, sin transferencia de la
propiedad del mismo. Cuando un comprador adquiere una
permuta de rentabilidad total, realiza un pago periddico a un
tipo variable, a cambio del cual todos los resultados relacio-
nados con un valor teédrico de dicho activo (cupones, pagos
de intereses, cambios en el valor del activo) se acumulan a lo
largo de un periodo acordado con la contraparte. La utiliza-
cién de estos instrumentos podra modificar la exposicién del
Compartimento en cuestion.

Si la politica de inversion de un Compartimento prevé que
este Ultimo puede invertir en permutas de rentabilidad total
y/u otros instrumentos financieros derivados que presenten
las mismas caracteristicas, estas inversiones, salvo que se re-
coja otra especificacion en los anexos, se realizaran para la
cobertura y/o la gestion eficiente de la cartera, conforme a
la politica de inversion de dicho Compartimento. A menos
que la politica de inversidén de un Compartimento establezca
lo contrario, las permutas de rentabilidad total y otros ins-
trumentos financieros derivados con las mismas caracteristi-
cas pueden tener activos subyacentes como divisas, tipos de
interés, valores mobiliarios, una cesta de valores mobiliarios,
indices u organismos de inversién colectiva.

Cuando un Compartimento utiliza permutas de rentabilidad
total, los activos subyacentes y las estrategias de inversion a
las que se ganara exposicion son aquellas autorizadas por la
politica de inversién y los objetivos del Compartimento co-
rrespondiente, establecidos en el Anexo relacionado con ese
Compartimento.

Las contrapartes del Fondo serdn entidades financieras des-
tacadas, generalmente con domicilio en un Estado miembro
de la OCDE, especializadas en este tipo de operaciones, suje-
tas a supervision prudencial y en posesién de calificacién
crediticia con grado de inversién en el momento del nom-
bramiento.

Estas contrapartes no cuentan con poder de decision discre-
cional sobre la composicién o la gestion de la cartera de in-
version del Compartimento, o sobre el activo subyacente de
los instrumentos financieros derivados.

Las permutas de rentabilidad total y los demas instrumentos
financieros derivados que presenten las mismas caracteristi-
cas solo proporcionaran al Fondo un derecho de accién con-
tra la contraparte de la permuta o del instrumento finan-
ciero derivado, de modo que una posible insolvencia de la

contraparte podria provocar la imposibilidad de recibir los
pagos previstos.

No mas del 20% del patrimonio neto del Compartimento es-
tard sometido a permutas de rentabilidad total, a no ser que
el Anexo de un Compartimento determinado indique lo con-
trario.

Cuando un Compartimento celebra permutas de rentabili-
dad total, la proporcién de patrimonio neto prevista de tal
Compartimento que podra estar sometida a permutas de
rentabilidad total quedard establecida en el Anexo de este
Compartimento determinado.

Un Compartimento que no celebra permutas de rentabilidad
total a partir de la fecha del Folleto informativo (es decir, su
porcentaje previsto de activos gestionados sometidos a per-
mutas de rentabilidad total es del 0%) podrd, sin embargo,
celebrar permutas de rentabilidad total siempre que el por-
centaje maximo de patrimonio neto de ese Compartimento
gue podria estar sujeto a tales operaciones no supere el 10%
y que el Anexo correspondiente relacionado con este Com-
partimento determinado esté actualizado en consecuencia
en la préoxima oportunidad disponible.

El tercer tipo, los derivados sobre “diferencial de crédito”,
son operaciones de proteccién de crédito en las que el com-
prador o el vendedor de la proteccién pueden realizar pagos
en funcion del valor relativo de crédito de dos o mas activos
de referencia.

En cualquier caso, estas operaciones no podran efectuarse
en ningin momento con la finalidad de modificar su politica
de inversién.

El proveedor de un indice determina la frecuencia de re-
equilibrio del indice en cuestidn, subyacente de un instru-
mento financiero derivado. El reequilibrio de dicho indice
no implicara ningun coste para el Compartimento corres-
pondiente.

Aplicacion de una cobertura adecuada a las transacciones
sobre productos e instrumentos financieros derivados ne-
gociados o no en un mercado regulado

Cobertura adecuada en ausencia de liquidacion en efectivo
Cuando el contrato financiero derivado contempla, ya sea de
forma automatica o por haberlo elegido la contraparte del
Fondo, la entrega fisica del instrumento financiero subya-
cente en la fecha de vencimiento o de ejercicio, y dado que
esta entrega es una practica habitual en el caso del instru-
mento considerado, el Fondo debe poseer en su cartera el
instrumento financiero subyacente a modo de cobertura.
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Sustitucion excepcional por otra cobertura subyacente en au-
sencia de pago en efectivo

Cuando el instrumento financiero subyacente de un instru-
mento financiero derivado es muy liquido, el Fondo puede
poseer de forma excepcional otros activos liquidos a modo
de cobertura, siempre y cuando puedan utilizarse dichos ac-
tivos en cualquier momento para adquirir el instrumento fi-
nanciero subyacente que debe entregarse, y se valore de
forma adecuada el aumento de riesgo del mercado asociado
a este tipo de operacién.

Sustitucion por otra cobertura subyacente en caso de liquida-
cion en efectivo
Cuando el pago del instrumento financiero derivado se rea-
liza en efectivo, ya sea de forma automatica o como prefiera
el Fondo, este podra no poseer el instrumento subyacente
especifico a modo de cobertura. En este caso, las categorias
de instrumentos siguientes constituyen una cobertura acep-
table:

a. el efectivo;

b. los titulos de deuda liquidos, mediante medidas de
salvaguarda adecuadas (principalmente deduccio-
nes o haircuts);

c. cualquier otro activo muy liquido, tomado en consi-
deracién debido a su correlacion con el subyacente
del instrumento financiero derivado, mediante me-
didas de salvaguarda adecuadas (como una deduc-
cidn, llegado el caso).

Cdlculo del nivel de la cobertura
El nivel de la cobertura debe calcularse segun el enfoque de
los compromisos.

Técnicas de gestion eficaz de la cartera

A efectos de reduccién del riesgo y del coste o bien a fin de
generar capital o ingresos adicionales, el Fondo esta autori-
zado a emplear las siguientes técnicas e instrumentos relati-
vos a valores mobiliarios e instrumentos del mercado mone-
tario, en cumplimiento de los requisitos de las Circulares
08/356 y 14/592 de la CSSF, en su version modificada:

—  Operaciones de préstamo de valores,

— operaciones de venta con derecho de
recompray

—  pactos de recompra y pactos de re-
compra inversa.

El Fondo debe garantizar que el volumen de estas operacio-
nes se mantenga en un nivel adecuado, de modo que le per-
mita en todo momento cumplir sus obligaciones de reem-
bolso y que estas operaciones no pongan en peligro la ges-
tion de los activos de un Compartimento con arreglo a su
politica de inversién. Los Pactos de recompra inversa se utili-
zaran generalmente como instrumento del mercado

monetario y podrian utilizarse para invertir el efectivo dispo-
nible junto con otros tipos de instrumentos del mercado mo-
netario.

Los Acuerdos de préstamo de valores se utilizaran principal-
mente para generar ingresos adicionales y los Pactos de re-
compra inversa se utilizardan normalmente para genera in-
gresos adicionales mediante las propias transacciones.

En caso de que se reciban garantias en efectivo, el efectivo
podria reinvertirse y generar ingresos adicionales y/o plusva-
lias.

En la medida permitida por ley y dentro de los limites nor-
mativos aplicables, concretamente, en virtud del (i) Articulo
11 del Reglamento del Gran Ducado de Luxemburgo de 8 de
febrero de 2008 sobre ciertas definiciones en la Ley modifi-
cada de 20 de diciembre de 2002 sobre organismos de inver-
sion colectiva (el “Reglamento de 2008”), (ii) la Circular
08/356 de la CSSF y (iii) la Circular 14/592 de la CSSF, cual-
quier Compartimento puede celebrar Acuerdos de préstamo
de valores, Pactos de recompra y Pactos de recompra in-
versa.

La seleccion de las contrapartes para tales operaciones ge-
neralmente siempre tendra en cuenta al maximo los intere-
ses del Fondo y, por lo general, se tratara de entidades fi-
nancieras con sede en un Estado miembro de la OCDE, en
posesion de una calificacidn crediticia con grado de inver-
sién. Se presta especial atencién a la deteccidn de cualquier
conflicto de intereses que pueda surgir, en particular cuando
se celebra un acuerdo con una entidad vinculada del Grupo
para la realizacidn de dichas operaciones, ya que supondria
una remuneracion adicional para el Grupo al que pertenece
la Sociedad gestora La informacidn acerca de los criterios de
seleccién de la politica de conflictos de intereses, asi como
una lista de las contrapartes autorizadas, esta disponible en
el domicilio social de la Sociedad gestora.

Acuerdo de préstamo de valores
El Fondo suscribird Acuerdos de préstamo de valores con su-
jecion a las siguientes condiciones:

a. la contraparte estd sometida a las normas de super-
vision prudencial que la CSSF estime equivalentes a
las previstas por la legislacidn de la UE;

b. sila contraparte es una entidad vinculada a la So-
ciedad gestora, se debe procurar evitar cualquier
conflicto de interés que surja para garantizar que
los contratos se celebran en términos comerciales
en condiciones de igualdad; y

c. la contraparte debe ser un intermediario financiero
(como un banquero, un corredor, etc.) que actia en
su propio nombre;
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d. puede recuperar los valores otorgados en préstamo
o cancelar los Acuerdos de préstamo de valores que
haya suscrito.

Cuando un Compartimento celebra Acuerdos de préstamo
de valores, los activos subyacentes y las estrategias de inver-
sién a las que se ganard exposicidn son aquellas autorizadas
por la politica de inversion y los objetivos del Comparti-
mento correspondiente, establecidos en el Anexo relacio-
nado con ese Compartimento.

La puesta en marcha del programa de préstamo de valores
anteriormente mencionado no deberia afectar al perfil de
riesgo de los correspondientes Compartimentos.

No se someterd mas de un 30% del patrimonio neto de un
Compartimento a Acuerdos de préstamo de valores, a no ser
gue se recoja de otra manera en el Anexo propio de un Com-
partimento. Cuando un Compartimento celebre Acuerdos de
préstamo de valores, estas operaciones se utilizaran de
forma temporal, pero este uso dependera principalmente de
la demanda del mercado de valores y de los riesgos inheren-
tes a dichas operaciones.

La proporcion de valores prestados varia con el tiempo en
funcidn de otros factores, como la demanda de présta-

mos. Las condiciones del mercado y la demanda de présta-
mos fluctian y no pueden preverse con precision, por lo que
los saldos de los préstamos en los distintos compartimentos
pueden variar sustancialmente. Si hay una fuerte demanda
de préstamos para empresas de una region geografica o un
sector industrial concreto, es probable que haya una mayor
actividad de préstamo en los Compartimentos pertinentes
con participaciones en estas empresas con gran demanda. Si
no hay demanda de préstamo de valores en poder de los
Compartimentos correspondientes, aunque su intencién sea
realizar estas operaciones, el valor de los valores en prés-
tamo para el Compartimento podria ser del 0%.

Cuando un Compartimento celebra Acuerdos de préstamo
de valores, la proporcién de patrimonio neto prevista de tal
Compartimento que estard sometida a Acuerdos de prés-
tamo de valores quedara establecida en el Anexo de este
Compartimento determinado.

El importe total abonado al Agente por sus servicios supone
el 20% de los ingresos brutos generados por los Acuerdos de
préstamo de valores. Los honorarios y gastos seran abona-
dos por el Agente administrativo con cargo a su remunera-
cién. El resto de los ingresos, que suponen el 80% de los in-
gresos brutos, se devuelven al Compartimento correspon-
diente.

Operaciones de venta con pactos de recompra

Actuando en calidad de comprador, el Fondo puede acceder
a comprar valores con una opcion de recompra. Estas opera-
ciones consisten en la compra de titulos con una clausula
que le reserva al vendedor (la contraparte) el derecho a re-
comprar al Fondo los titulos vendidos a un precio y en un
momento acordados entre las dos partes cuando se cierra el
contrato.

Actuando en calidad de vendedor, el Fondo puede acceder a
vender titulos con una opcidn de recompra. Estas operacio-
nes consisten en la venta de valores con una clausula que le
reserva al Fondo el derecho a recomprar al comprador (la
contraparte) los valores a un precio y en un momento acor-
dados entre las dos partes cuando se cierra el contrato.

Pactos de recompra y recompra inversa

En la fecha del Folleto, el Fondo no celebrara Pactos de re-
compra ni Pactos recompra inversa. En caso de que el Fondo
decida celebrar este tipo de pactos en el futuro, se aplicaran
los siguientes parrafos y el Folleto informativo se actualizara.

El Fondo participard en pactos de recompra inversa Unica-
mente si se cumplen las siguientes condiciones:

a. la contraparte estd sometida a las normas de super-
visién prudencial que la CSSF estime equivalentes a
las previstas por la legislaciéon de la UE;

b. el valor de las operaciones se mantiene a un nivel
que permite al Fondo cumplir con sus obligaciones
de reembolso en todo momento;

c. el Fondo puede recuperar en cualquier momento el
importe total de efectivo o cancelar el Pacto de re-
compra inversa ya sea sobre una base devengada o
segln el método de ajuste al valor del mercado.

Cuando un Compartimento celebra Pactos de recompra in-
versa, se obtendra exposicion a aquellos activos subyacentes
y a aquellas estrategias de inversion autorizados por la poli-
tica de inversion y por los objetivos del Compartimento co-
rrespondiente, establecidos en el Anexo relacionado con ese
Compartimento.

No se sometera mas de un 10% del patrimonio neto de un
Compartimento a Pactos de recompra inversa, a no ser que
se recoja de otra manera en el Anexo propio de un Compar-
timento. El uso de los Pactos de recompra inversa variaria a
lo largo del tiempo y dependeria de la cantidad de efectivo y
equivalente de efectivo de cada compartimento y de la ges-
tion del efectivo en vigor, que puede depender de las condi-
ciones del mercado, como un entorno de rendimiento nega-
tivo o un aumento general de los riesgos de contraparte.

El Fondo participara en Pactos de recompra Unicamente si se
cumplen las siguientes condiciones:

a. la contraparte estd sometida a las normas de super-
visién prudencial que la CSSF estime equivalentes a
las previstas por el derecho europeo;

b. el valor de las operaciones se mantiene a un nivel
que permite al Fondo cumplir con sus obligaciones
de reembolso en todo momento;
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c. el Fondo puede recuperar en cualquier momento
los valores sujetos al Pacto de recompra o cancelar
el Pacto de recompra que ha suscrito.

Cuando un Compartimento celebra Pactos de recompra, se
ganara exposicién a aquellos activos subyacentes y a aque-
llas estrategias de inversion autorizados por la politica de in-
versidn y por los objetivos del Compartimento correspon-
diente, establecidos en el Anexo relacionado con ese Com-
partimento.

No se someterda mas de un 10% del patrimonio neto de un
Compartimento a Pactos de recompra, a no ser que se re-
coja de otra manera en el Anexo propio de un Comparti-
mento. Cuando un Compartimento celebre Pactos de recom-
pra, estas operaciones se utilizaran de forma continua, pero
este uso dependera principalmente de la demanda del mer-
cado de valores y de los riesgos inherentes a dichas opera-
ciones.

Cuando un Compartimento celebra un Pacto de recompra
inversa o Pactos de recompra, la proporcion prevista de pa-
trimonio neto de dicho Compartimento que estara sujeta a
dichos pactos quedara establecida en el Anexo propio de
este Compartimento.

Todos los ingresos derivados de Pactos de recompra/Pactos
de recompra inversa y permutas de rentabilidad total se pa-
garan al Compartimento correspondiente, menos los cos-
tes/gastos menores de operaciones directas e indirectas de-
bidos al Banco depositario y/o al Agente, que seran pagade-
ros al Compartimento en cuestidn.

Los gastos fijos relativos a las operaciones podran correr a
cargo de la contraparte del pacto de recompra/recompra in-
versa o permuta de rentabilidad total, el Banco depositario
y/o el Agente.

La informacidn sobre los gastos/comisiones operativos di-
rectos e indirectos derivados de operaciones con Pactos de
recompra/Pactos de recompra inversa y de permutas de
rentabilidad total se incluird en los informes anuales y se-
mestrales del Fondo.

Politica de garantias de productos e instrumentos financie-
ros derivados, y de técnicas eficaces de gestion de carteras
Cuestiones generales

Dentro del contexto de las transacciones con derivados fi-
nancieros extrabursatiles y de las técnicas de gestion efi-
ciente de la cartera, cada Compartimento en cuestion podra
recibir una garantia con el objetivo de reducir su riesgo de la
contraparte. En este apartado se explica la politica de garan-
tias que aplica el Fondo en dicho caso. Todos los activos que
reciba un Compartimento dentro del contexto de las técni-
cas de gestion eficiente de la cartera (Acuerdos préstamo de
valores, Pactos de recompra o Pactos de recompra inversa)
se considerardn una garantia a los efectos del presente apar-
tado.

Garantias validas

Las garantias que reciba el Compartimento en cuestidn po-
dran utilizarse para reducir su exposicion al riesgo de la con-
traparte si cumplen con los criterios establecidos oportuna-
mente en la legislacion, los reglamentos y las circulares en
vigor emitidos por la CSSF, especialmente en términos de li-
quidez, valoracion, calidad crediticia del emisor, correlacién,
riesgos vinculados a la gestidn de garantias y aplicabilidad.
Concretamente, la garantia deberd cumplir las condiciones
siguientes:

a. cualquier garantia recibida que no sea monetaria
deberia ser de gran calidad, alta liquidez y nego-
ciada en un mercado regulado o en un sistema de
negociacion multilateral con fijacidn de precios
transparente con el objetivo de que pueda ven-
derse rapidamente a un precio cercano a la valora-
cién previa a la venta;

=

Deberia valorarse con una periodicidad diaria, al
menos, y no deberian aceptarse como garantia
aquellos activos que presenten una elevada volatili-
dad en sus precios, salvo si se establecen ajustes
debidamente conservadores;

c. la deberia emitir una entidad determinada que sea
independiente de la contraparte y se espera que no
muestre una elevada correlacion con el rendi-
miento de la contraparte;

2

Deberia estar suficientemente diversificada en tér-
minos de pais, mercados y emisores con una expo-
sicion maxima del 20% del valor liquidativo del
Compartimento a cualquier emisor individual de
forma acumulada, considerando todas las garantias
recibidas. A modo de derogacién, un Comparti-
mento podrd contar con garantia total en distintos
valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario emitidos o garantizados por un Estado
miembro, por una o mas de sus autoridades locales,
por un Tercer pais o por un organismo internacional
publico al que pertenezca uno o mds Estados miem-
bros. En tal caso, el Compartimento en cuestion de-
beria recibir valores de, al menos, seis emisiones
distintas, pero los valores de una Unica emision

no deberian representar mas del 30% del valor li-
quidativo del Compartimento.

e. El Compartimento en cuestidn deberia poder ejecu-
tarla en su totalidad en cualquier momento sin re-
ferencia a o aprobacion por parte de la contraparte.

f. Cuando haya transferencia de titulos, el Depositario
custodiara la garantia recibida. Con respecto a los
otros tipos de acuerdos de garantia, la garantia
puede mantenerla un depositario externo que esté
sujeto a supervision prudencial y que no tenga rela-
cion alguna con el proveedor de la garantia;
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g. La garantia recibida tendra una calidad de crédito
con grado de inversion.

Acuerdo de préstamo de valores

Para cada Acuerdo de préstamo de valores, el Fondo debe
recibir una garantia cuyo valor sea durante todo el plazo del
contrato de préstamo al menos equivalente al 90% de la va-
loracidn total (incluidos intereses, dividendos y cualquier
otro derecho) de los valores prestados al prestatario. No
obstante, el Agente exigira una garantia objetivo del 105 %
del valor de mercado de los valores prestados, sin que se
aplique ninguna deduccidn a dicho valor.

La garantia mantenida en los valores prestados consistira en
(i) efectivo, y/o (ii) bonos emitidos o garantizados por el go-
bierno o por un gobierno regional o local en un Estado
miembro de la OCDE, o emitidos o garantizados por sucur-
sales regionales o internacionales de instituciones u organi-
zaciones supranacionales que tienen una calificacion de al
menos AA y/o (iii) bonos emitidos o garantizados por emi-
sores importantes que ofrecen la liquidez adecuada y/o (iv)
bonos corporativos no financieros con una calificacion de al
menos AA, y/o (v) valores de renta variable que pertenecen
a indices de gran capitalizacion.

El valor de mercado de los valores prestados y de la garantia
seran calculados de manera razonable y objetiva por el
Agente cada Dia habil a efectos bancarios (seguin el método
de “ajuste al valor de mercado”) teniendo en cuenta las con-
diciones del mercado y cualquier comisién adicional, segin
corresponda.

Si la garantia ya mantenida parece inadecuada vista la canti-
dad que se debe cubrir, el Agente solicitara al prestatario
que deposite inmediatamente una garantia adicional en
forma de valores que cumplan los criterios mencionados an-
teriormente. Las garantias recibidas por el Fondo como
parte de los Acuerdos de préstamo de valores no se reinver-
tirdn.

Instrumentos financieros derivados extrabursatiles (OTC) y
Operaciones con pacto de recompra o con pacto de recom-
pra inversa

La garantia ofrecida para los instrumentos financieros deri-
vados extrabursatiles (OTC) consistira en (i) efectivo y/o (ii)
bonos de alta calidad emitidos o garantizados por el go-
bierno o por un gobierno regional o local en un Estado
miembro de la OCDE, o emitidos o garantizados por sucursa-
les locales, regionales o internacionales de instituciones u
organizaciones supranacionales que tienen una calificacion
crediticia minima de grado de inversion y/o (iii) bonos corpo-
rativos y cubiertos de alta calidad que tienen una calificacion
minima de grado de inversion y/o (iv) valores que pertene-
cen a indices de capitalizacion grande.

La garantia ofrecida para los Pactos de recompra/recompra
inversa estara exenta del riesgo de crédito y de liquidez. El
valor de mercado de tal garantia debera ser determinado, lo
que significa que se debera vender facilmente a un valor
predecible en caso de impago por parte del concedente de
la garantia. La garantia serd en (i) efectivo y/o (ii) bonos de
alta calidad emitidos o garantizados por el gobierno o por un
gobierno regional o local en un Estado miembro de la OCDE,
0 emitidos o garantizados por sucursales locales, regionales
o internacionales de instituciones u organizaciones suprana-
cionales que tienen una calificacién crediticia minima de
grado de inversion.

En el caso de los instrumentos financieros con derivados ex-
trabursatiles, los Pactos de recompra y recompra inversa, (i)
el Compartimento supervisara el valor de mercado de cada
operacién a diario para asegurarse de que estén correcta-
mente garantizadas y exigira la transferencia de margen si
el valor de los valores y el efectivo aumenta o disminuye en
relacion con el otro por encima de una cantidad de transfe-
rencia minima aplicable, y dicha garantia se entregara en
efectivo y (ii) las operaciones solo se celebraran con contra-
partes que cuenten con recursos adecuados y solidez finan-
ciera, segun lo determine el analisis de solvencia de la con-
traparte realizado por el Grupo Pictet.

La garantia recibida a cambio de instrumentos derivados ex-
trabursatiles y Pactos de recompra y de recompra inversa
puede reinvertirse dentro de los limites de la politica de in-
version del Compartimento correspondiente, y siempre den-
tro de los limites del punto 43 j) de las Directrices de la
ESMA. Los riesgos a los que estaran sujetos los inversores
por dicha reinversién se describen con mas detalle en la sec-
cién “Consideraciones sobre el riesgo” en la parte general
del Folleto informativo.

Ajuste

La Sociedad gestora (que se reserva el derecho a modificar
esta politica en cualquier momento) aplica a la garantia los
siguientes ajustes. Los siguientes ajustes se aplican a la ga-
rantia recibida en el contexto de las operaciones con instru-
mentos derivados financieros extrabursatiles (OTC) y Pactos
de recompra o recompra inversa. En caso de modificacién
considerable del valor de mercado de la garantia, los niveles
de recorte correspondientes se adaptaran en consecuencia.
En el marco de Acuerdos de préstamo de valores, los valores
recibidos como garantia tendran que permitir una cobertura
objetivo que represente el 105% del valor total de mercado
de los valores prestados.

Garantias validas Ajuste minimo
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Efectivo 0%

Los bonos de alta calidad
emitidos o garantizados
por el gobierno o por un
gobierno regional o local
en un Estado miembro de
la OCDE, o emitidos o ga-
rantizados por sucursales
locales, regionales o inter-
nacionales de instituciones
u organizaciones suprana-
cionales que tienen una ca-
lificacion de crédito minima
de grado de inversion.

0,5%

Bonos corporativos y cu-
biertos de alta calidad que 1%
tienen una calificaciéon mi-

nima de grado de inversion

Valores que pertenecen a
indices de capitalizacion
grande

15%

Vencimiento

El vencimiento de la garantia se considera mediante los ajus-
tes aplicados. Se aplica un ajuste mas alto a los valores que
soportan un vencimiento residual largo.

Valores financieros estructurados

Cada Compartimento puede invertir en productos estructu-
rados, en particular pagarés vinculados al crédito, valores
respaldados por activos, efectos comerciales respaldados
por activos, pagarés vinculados al crédito de carteras, certifi-
cados y cualquier otro valor mobiliario cuyo rendimiento
esté vinculado, entre otros, a un indice que adopte los pro-
cedimientos indicados en el Articulo 9 del Reglamento de
2008 (incluidos indices de materias primas, metales precio-
sos, volatilidad, etc.), divisas, tipos de interés, valores mobi-
liarios, una cesta de valores mobiliarios o un organismo de
inversion colectiva, siempre con arreglo al Reglamento de
2008.

Un Compartimento también puede invertir en productos es-
tructurados sin derivados integrados que generen pago en
efectivo, vinculados al rendimiento de materias primas (in-
cluidos metales preciosos).

Estas inversiones no pueden utilizarse para eludir la politica
de inversiéon del Compartimento en cuestion.
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Los valores financieros estructurados incluyen, sin limitacio-
nes, los valores respaldados por activos, los efectos comer-
ciales respaldados por activos y los pagarés vinculados al
crédito de la cartera.

Los valores respaldados por activos son valores principal-
mente protegidos por los flujos de efectivo de una agrupa-
cién de deudas (actuales o futuras) u otros activos subyacen-
tes que pueden ser fijos o no. Tales activos, pueden incluir
sin limitaciones, hipotecas sobre bienes residenciales o co-
merciales, arrendamientos, deudas sobre cartas de crédito,
asi como préstamos de consumo o profesionales. Los valores
respaldados por activos pueden estructurarse de diferentes
maneras, ya sea como una estructura “true-sale” dentro de
la cual los activos subyacentes se transfieren a una estruc-
tura ad hoc que, a su vez, emite los valores respaldados por
activos, o como una estructura sintética donde se transmite
Unicamente el riesgo de crédito relativo a los activos subya-
centes por medio de productos derivados a una estructura
ad hoc que emite los valores respaldados por activos.

Los pagarés de cartera vinculados a créditos (portfolio credit-
linked notes) son valores donde el pago del nominal y los in-
tereses estd o no directamente relacionado con una o mas
carteras, gestionadas o no, de entidades de referencia y/o
de activos (“crédito de referencia”). Hasta que el acaeci-
miento de un evento de crédito (credit event) tenga lugar en
relacidn con un crédito de referencia (por ejemplo, quiebra
o impago), se calculara una pérdida (que correspondera, por
ejemplo, a la diferencia entre el valor nominal de un activo y
su valor de recuperacién).

Habitualmente, los valores respaldados por activos y los pa-
garés vinculados al crédito de la cartera se emiten en tramos
diferentes. Toda pérdida realizada en relacion con activos
subyacentes o, llegado el caso, calculada en funcién de los
créditos de referencia corresponde, en primer lugar, a los
valores mas juniores del tramo hasta el momento en que el
nominal de dichos valores se restablezca en cero y, a conti-
nuacién, corresponde al nominal del siguiente tramo res-
tante mas junior y asi sucesivamente.

Como consecuencia, en el caso de que, (a) en relacidn con
asset-backed securities, los activos subyacentes no permitan
obtener los flujos financieros que se esperan y/o, (b) en rela-
cién con portfolio credit-linked notes, se produzca uno de los
eventos de crédito definidos referente a uno o mas activos
subyacentes o reference credits, ello podria afectar el valor
de los valores correspondientes (que puede ser cero) y cual-
quier importe que se haya pagado sobre los valores (que
puede ser cero). A su vez, esto puede afectar al valor liquida-
tivo por Accidn del Compartimento. Ademas, algunos facto-
res macroecondmicos como las modificaciones desfavora-
bles dentro del sector al que pertenecen los activos subya-
centes o los créditos de referencia (incluidos los sectores in-
dustrial, servicios e inmobiliario), las recesiones econdmicas
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globales o en paises respectivos, asi como los eventos rela-
cionados con la naturaleza intrinseca de los activos (de esta
manera, un préstamo de financiacién de un proyecto se ex-
pone a los riesgos derivados de dicho proyecto), pueden, de
tanto en tanto, perjudicar al valor de los valores financieros
estructurados y, por tanto, al valor liquidativo por Accion del
Compartimento.

Por consiguiente, las implicaciones de estos efectos negati-
vos dependen en gran medida de las concentraciones geo-
graficas, sectoriales y segun el tipo de los activos subyacen-
tes o de los “reference credits”. El grado de afectacién pro-
vocado por este tipo de eventos en un valor respaldado por
activos o en un pagaré vinculado al crédito de la cartera de-
terminado dependera del tramo de suscripcion y, por tanto,
los tramos mas juniores, aunque hayan recibido la califica-
ciéon de grado de inversion, pueden estar expuestos a riesgos
sustanciales.

Invertir en valores financieros estructurados puede suponer
un mayor riesgo de liquidez que hacerlo en bonos estatales
o emitidos por sociedades. Cuando no existe un mercado li-
quido para estos valores financieros estructurados, es posi-
ble que dichos valores solo se negocien por un importe infe-
rior a su importe nominal y no por el valor de mercado, lo
gue puede afectar al valor liquidativo por Accidn del Com-
partimento.

Gestidn de los riesgos

El Fondo utiliza un método de gestion de los riesgos que le
permite controlar y medir en cualquier momento el riesgo
asociado a las posiciones y la contribucién de las mismas al
perfil de riesgo general de la cartera.

Asimismo, aplica un método que permite realizar una eva-
luacidn precisa e independiente del valor de los instrumen-
tos financieros derivados extrabursatiles (OTC).

El Fondo procura que el riesgo global asociado a los instru-
mentos financieros derivados no supere el valor liquidativo
total de la cartera. Los riesgos se calculan teniendo en
cuenta el valor corriente de los activos subyacentes, el
riesgo de las contrapartes, la evolucion previsible de los
mercados y el tiempo disponible para liquidar las posiciones.

El Fondo utiliza el método VaR junto con pruebas de robus-
tez (stress testing) para evaluar el componente de riesgo de
mercado en el riesgo global asociado a los instrumentos fi-
nancieros derivados.

El VaR se define como la pérdida potencial maxima en un ho-
rizonte temporal de 20 dias habiles y se mide dentro de un
nivel de confianza del 99%.

El VaR puede calcularse utilizando el enfoque de VaR abso-
luto o utilizando el enfoque de VaR relativo:
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El enfoque de VaR absoluto limita el VaR maximo que un
Compartimento puede tener en relacion con su Valor liquida-
tivo. Se mide en relacién con un limite reglamentario del 20%.

El enfoque de VaR relativo se utiliza para los Compartimen-
tos para los cuales se define una cartera de referencia que
refleja su estrategia de inversion. El VaR relativo de un Com-
partimento se expresa como un multiplo del VaR de la car-
tera de referencia y esta limitado por la regulacién a no mas
del doble del VaR de dicha cartera de referencia.

El riesgo de contraparte asociado a los instrumentos finan-
cieros derivados extrabursatiles se evalua al valor de mer-
cado a pesar de la necesidad de recurrir a modelos ad hoc
de fijacion del precio cuando no se dispone del precio de
mercado.

El calculo del apalancamiento previsto se realiza acatando
los lineamientos 10/788 de la ESMA, siendo la suma de los
valores nocionales de todos los contratos de derivados que
han sido contraidos por el Compartimento, expresados
como un porcentaje del valor liquidativo. No tiene en cuenta
ningun acuerdo de compensacién y cobertura. En conse-
cuencia, el efecto de apalancamiento esperado no es repre-
sentativo del nivel real de riesgo de inversion dentro del
Compartimento. El efecto de apalancamiento esperado es
un nivel indicativo y no un limite reglamentario. El efecto de
apalancamiento podria ser mas elevado en funcién de las
condiciones del mercado. Sin embargo, el Compartimento se
mantendrd en linea con su perfil de riesgo y cumplird con su
limite de VaR.

CONSIDERACIONES SOBRE EL RIESGO

Los inversores deben leer este apartado titulado “Considera-
ciones sobre el riesgo” antes de invertir en cualquiera de los
Compartimentos.

Este apartado explica los distintos tipos de riesgos de inver-
sién que pueden aplicarse a los Compartimentos. Consulte la
seccion “Perfil de riesgo” de los Anexos para obtener deta-
lles de los riesgos mds importantes aplicables a los Compar-
timentos. Los inversores deberan tener en cuenta que tam-
bién pueden existir otros riesgos importantes para los Com-
partimentos.

Riesgo de las contrapartes

El riesgo de pérdida debido al incumplimiento de una con-
traparte de sus obligaciones contractuales en una operacion.
Esto puede suponer el retraso de una entrega por parte de
los Compartimentos. En caso de incumplimiento de la con-
traparte, no se garantizan el importe, la naturaleza ni el
tiempo de recuperacion.

>  Riesgo de garantia. El riesgo de pérdida provocado
por una recuperacion retrasada o parcial, asi como
la pérdida de derechos sobre activos dados en ga-
rantia. La garantia puede adoptar la forma de depé-
sitos de margen iniciales o activos con una contra-
parte. Puede que estos depdsitos o activos no sean
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independientes de los propios activos de la contra-
parte y, pudiéndose intercambiar y sustituir con to-
tal libertad, puede que el Compartimento tenga de-
recho a la devolucion de los activos equivalentes, en
lugar de los activos de margen originales deposita-
dos con la contraparte. Puede que estos depdsitos o
activos excedan el valor de las obligaciones relevan-
tes de los Compartimentos en la contraparte, en
caso de que la contraparte requiera una garantia o
un margen superior. Ademds, como las condiciones
de un derivado pueden proporcionar una contra-
parte para proporcionar garantia a la otra contra-
parte para cubrir la exposicién de margen de varia-
cién surgida del derivado solo si se desencadena

una cantidad minima de transferencia, los Comparti-
mentos pueden estar sometidos a una exposicién de

riesgo sin garantia a una contraparte bajo un deri-
vado de hasta la cantidad de transferencia minima.

Cuando un Compartimento recibe garantia, los in-
versores deberan tener muy en cuenta que (A) en
caso de impago de una contraparte en la que se
haya depositado efectivo de un Compartimento
existe el riesgo de que la garantia percibida pueda
rendir menos que el efectivo depositado, como
consecuencia tanto de una fijacion inadecuada del
precio de la garantia como de movimientos adver-
sos del mercado, de un deterioro de la calificacidn
crediticia de los emisores de la garantia o de falta

de liquidez del mercado en el que se negocie la ga-

rantia y que (B) (i) el bloqueo de efectivo en ope-
raciones de gran tamafio o duracidn, (ii) los retra-
sos a la hora de recuperar el efectivo depositado,
o (iii) las dificultades para realizar la garantia po-
dran restringir la capacidad del Compartimento de
satisfacer solicitudes de reembolso, adquisiciones
de titulos o, mas en general, reinversiones.

En caso de reinversion de garantia en efectivo, tal
reinversién podra (i) crear apalancamiento con los
riesgos correspondientes y con el riesgo de pérdi-
das y de volatilidad, (ii) crear exposiciones al mer-
cado incoherentes con los objetivos del Comparti-

mento, o (iii) generar una cantidad inferior a aque-

lla de la garantia que se ha de devolver. General-
mente, en caso de reinvertir la garantia en efec-

tivo se aplican todos los riesgos asociados a una

inversion normal.

En cualquier caso, cuando existen retrasos o difi-
cultades en la recuperacién de activos o de efec-
tivo, de la garantia contabilizada con las contra-
partes o de la garantia obtenida de las contrapar-
tes, los Compartimentos podran sufrir dificultades
a la hora de obtener el reembolso o las solicitudes
de compra, o a la hora de cumplir obligaciones de
entrega o de compra en el marco de otros contra-
tos.
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Cuando un Compartimento reciba una garantia,
también se podran aplicar el riesgo de custodia, el
riesgo operativo y el riesgo juridico, recogidos a
continuacion.

>  Riesgo de liquidacion. El riesgo de pérdida derivado
de un incumplimiento de los términos de un con-
trato por parte de una contraparte en el momento
de la liquidacion. La adquisicidn y la venta de partici-
paciones en determinadas inversiones pueden ge-
nerar importantes retrasos y, llegado el caso, las
operaciones se pueden realizar a precios desfavora-
bles debido a la mala organizacion los sistemas de
compensacion, liquidacién y registro en algunos
mercados.

Riesgo crediticio

El riesgo de pérdida derivado del incumplimiento por parte
de un prestatario de sus obligaciones contractuales financie-
ras, por ejemplo, el pago oportuno de intereses o capital. Se-
gun las disposiciones contractuales, hay varios eventos de
crédito que pueden considerarse como incumplimiento, in-
cluidos, entre otros, quiebra, insolvencia, reorganizacién/li-
quidacién exigida por un tribunal, aplazamiento de deudas o
impago de deudas debidas. El valor de los activos o contra-
tos de derivados puede ser muy sensible a la calidad crediti-
cia prevista del emisor o entidad de referencia. Los eventos
de crédito pueden perjudicar el valor de las inversiones,
puesto que no se garantizan el importe, la naturaleza ni el
tiempo de recuperacion.

>  Riesgo de calificacidn crediticia. El riesgo de que
una agencia de calificacion crediticia rebaje la califi-
cacion crediticia de un emisor. Los limites de inver-
sién pueden basarse en umbrales de calificacion
crediticia y, por tanto, afectar a la seleccién de valo-
res y la asignacion de activos. Los Gestores pueden
verse obligados a vender valores en un momento o
a un precio poco favorables. Las agencias de califica-
cidn crediticia pueden evaluar erroneamente el va-
lor crediticio de los emisores.

>  Riesgo de inversiones de alto rendimiento. La
deuda de alto rendimiento (también conocida como
sin grado de inversion o especulativa) se define
como una deuda que suele ofrecer alto rendi-
miento, con una calificacidn crediticia bajay un
riesgo elevado de eventos de crédito. Los bonos de
alto rendimiento suelen ser mas volatiles, menos li-
quidos y mas propensos a sufrir dificultades finan-
cieras que otros bonos con calificaciones mas altas.
La valoracidn de valores de alto rendimiento puede
ser mas complicada que la de otros valores con cali-
ficacién mas alta, debido a la escasez de liquidez.
Una inversion en este tipo de valores puede conlle-
var minusvalias no realizadas y/o pérdidas que
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podrian perjudicar el valor liquidativo del Comparti-
mento.

Riesgo de titulos de deuda en dificultades e incum-
plimiento. Los bonos de emisores en dificultades
suelen definirse como los que (i) han obtenido una
calificacién a largo plazo muy especulativa por parte
de las agencias de calificacidn crediticia, o (ii) se han
declarado en quiebra o esta previsto que lo hagan.
En algunos casos, no se garantiza la recuperacién de
las inversiones de valores de deuda en dificultades o
incumplimiento, debido a exigencias de los tribuna-
les y reorganizaciones corporativas, entre otras ra-
zones. Las sociedades que emitieron la deuda que
ha realizado el incumplimiento también pueden ser
liguidadas. En ese contexto, el Fondo puede recibir,
durante un tiempo determinado, el producto de la
liquidacidn. Los importes recibidos pueden estar su-
jetos a un tratamiento fiscal que sera especifico
caso por caso. El impuesto puede ser reclamado por
la autoridad pertinente independientemente del
pago realizado al Fondo. La valoracidon de valores en
dificultades e incumplimiento puede ser mds com-
plicada que la de otros valores con calificacion mas
alta, debido a la escasez de liquidez. El Comparti-
mento puede incurrir en gastos legales cuando in-
tente recuperar los pagos de intereses o capital.
Una inversion en este tipo de valores puede conlle-
var minusvalias no realizadas y/o pérdidas que po-
drian perjudicar el valor liquidativo del Comparti-
mento.

propiedad de activos locales extranjeros, incluidos,
entre otros, restricciones sobre sectores, intercam-
bio general de cuotas, porcentaje del control y tipo
de Acciones disponibles para los inversores extran-
jeros. Cabe la posibilidad de que los Compartimen-
tos no puedan implementar sus estrategias debido a
estos limites.

Riesgo de valores limitados. En algunas jurisdiccio-
nes, y en determinadas circunstancias, algunos valo-
res pueden tener un estado limitado temporal que
puede reducir la capacidad del Fondo para vender-
los. Como consecuencia de dichas limitaciones del
mercado, el Compartimento puede sufrir una reduc-
cién de liquidez. Por ejemplo, la Norma 144A de la
Ley de 1933 aborda las condiciones de reventa de
valores limitados, incluyendo, entre otros, la condi-
cién del comprador como comprador institucional
cualificado.

Riesgo de mercado.

El riesgo de pérdida derivado de las fluctuaciones de los pre-
cios del mercado financiero en factores que afectan a dichas
fluctuaciones. El riesgo de mercado se inclina mas a asuntos
de riesgo que corresponden a clases de acciones principales
o caracteristicas del mercado. Las recesiones econédmicas
afectan a los mercados financieros y pueden reducir el valor
de las inversiones.

Riesgo de materias primas. El riesgo derivado de
posibles movimientos del valor de las materias pri-
mas, que incluyen, por ejemplo, productos agrico-
las, metales y productos energéticos. El valor de los
Compartimentos puede verse afectado de forma in-

Riesgo de liquidez
El riesgo derivado de la ausencia de comercializacidn o exis-
tencia de limites de ventas.

directa por los cambios de los precios de las mate-

Riesgo de liquidez de activos. La incapacidad de
vender un activo o liquidar una posicion dentro de
un periodo definido y sin una gran pérdida de valor.
La falta de liquidez de los activos puede derivar de
una escasez de mercados establecidos para los acti-
VOs 0 una carencia de demanda de activos. Las posi-
ciones largas de cualquier clase de valores de un
solo emisor pueden provocar problemas de liquidez.
Puede producirse un riesgo de falta de liquidez de-
bido a un caracter relativamente subdesarrollado de
mercados financieros en algunos paises. Es posible
que los Gestores no puedan vender activos a un pre-
cio y momento favorables debido a la falta de liqui-
dez.

Riesgo de limite de inversiones. El riesgo derivado
de controles o restricciones gubernamentales del
capital que pueden perjudicar el momento e im-
porte del capital desinvertido. En ciertos momentos,
es posible que los Compartimentos no puedan reti-
rar las inversiones realizadas en algunos paises. Los
gobiernos podrdn cambiar los limites sobre la

rias primas.

Riesgo cambiario. El riesgo derivado de posibles
fluctuaciones de los tipos de cambio. Es el riesgo
que surge del mantenimiento de activos denomina-
dos en divisas distintas a la divisa base del Comparti-
mento. Puede verse afectado por las modificaciones
de los tipos de cambio entre la divisa base y otras di-
visas o por las modificaciones de las normativas de
control de dichos tipos de cambio. Por consiguiente,
hay que contar con que los riesgos cambiarios no
siempre podrdn ser cubiertos y puede existir el
riesgo de que en el valor liquidativo del Comparti-
mento se refleje la volatilidad de los tipos de cambio
de los paises en que invierte el Compartimento.

Riesgo de renta variable. El riesgo derivado de posi-
bles fluctuaciones del nivel y la volatilidad de los
precios de las acciones. Los titulares de valores de
renta variable suelen asumir un riesgo mayor que
otros acreedores en la estructura del capital de una
entidad. El riesgo de renta variable incluye, entre
otros riesgos, la posibilidad de pérdida del capital y
la suspension de ingresos (dividendos) para acciones
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que pagan dividendos. El riesgo de Oferta Publica
Inicial (OPI) surge cuando las sociedades cotizan en
bolsa por primera vez. Los valores OPI no cuentan
con un historial de operaciones, por lo que la infor-
macion relacionada con la sociedad puede ser limi-
tada. Como consecuencia, los precios de los valores
vendidos en las OPI pueden ser altamente volatiles.
Puede que el Fondo no reciba el importe objetivo de
la suscripcion, lo que puede afectar a su rentabili-
dad. Dichas inversiones pueden generar considera-
bles gastos operativos.

Riesgo asociado a los tipos de interés. El riesgo de-
rivado de posibles fluctuaciones del nivel y la volati-
lidad del rendimiento. El valor de las inversiones en
bonos y otros titulos de deuda o instrumentos deri-
vados puede aumentar o disminuir con fuerza, se-
gun las fluctuaciones de los tipos de interés. Por
norma general, el valor de los instrumentos de renta
fija aumentard cuando caigan los tipos de interés y
viceversa. En ciertos casos, los prepagos (es decir, la
devolucion de capital sin planificar) pueden presen-
tar un riesgo de inversién, puesto que el producto
puede reinvertirse a una tasa menor de rendimiento
y perjudicar el rendimiento de los Compartimentos.

Riesgo de bienes inmuebles. El riesgo derivado de
posibles fluctuaciones del nivel y la volatilidad del
valor de bienes inmuebles. El valor de los bienes in-
muebles resulta afectado por varios factores, inclui-
dos, entre otros, los cambios de las condiciones eco-
ndmicas, tanto a nivel internacional como nacional,
los cambios en la oferta y la demanda de varias pro-
piedades, los cambios en las normativas guberna-
mentales (como el control de los alquileres), los
cambios de las tasas impositivas de bienes inmue-
bles y los cambios de los tipos de interés. Las condi-
ciones del mercado inmobiliario pueden afectar de
forma indirecta al valor del Compartimento.

Riesgo de volatilidad. El riesgo de la incertidumbre
sobre los cambios de los precios. Normalmente,
cuanto mayor es la volatilidad de un activo o instru-
mento, mayor es el riesgo. Los precios de los valores
mobiliarios en los que invierten los Compartimentos
pueden variar de forma significativa en periodos a
corto plazo.

Riesgo de mercados emergentes. Los mercados
emergentes suelen estar menos regulados y ser me-
nos transparentes que los mercados desarrollados, y
se caracterizan por sistemas de gobernanza corpo-
rativa deficientes, distribuciones de rendimiento
confusas y su mayor exposicién a la manipulacion
del mercado. Los inversores deben tener en cuenta
que, debido a la situacion politica y econdmica en
algunos paises emergentes, las inversiones pueden
presentar un mayor riesgo que en los mercados

desarrollados. Existe el riesgo de que la informacion
contable y financiera sobre las Sociedades en que
inviertan los Compartimentos sea mas superficial y
menos fiable. El riesgo de fraude suele ser mayor en
mercados emergentes que en desarrollados. Las
empresas en las que se descubre la existencia de
fraude pueden estar sujetas a grandes fluctuaciones
de precios y/o la suspensidn de la cotizacion. El
riesgo de que las auditorias no consigan descubrir
errores de contabilidad o fraudes suele ser mayor
en paises emergentes que en desarrollados. El en-
torno legal y las leyes que rigen la propiedad de va-
lores en mercados emergentes pueden ser impreci-
sos y no ofrecer las mismas garantias que las leyes
de los paises desarrollados. En el pasado, se han
producido casos de valores fraudulentos y falsifica-
dos. El riesgo de mercados emergentes incluye dis-
tintos riesgos definidos a lo largo de este apartado,
como la restriccidon de repatriacion de capital, con-
traparte, riesgo cambiario, riesgo de tipos de inte-
rés, riesgo crediticio, riesgo de renta variable, riesgo
de liquidez, riesgo politico, fraude, auditoria, volati-
lidad, falta de liquidez, asi como el riesgo de restric-
ciones sobre inversiones extranjeras, entre otros.
Las posibilidades de eleccién en determinados pai-
ses pueden ser muy limitadas e incluso existe el
riesgo de que los prestadores mas cualificados no
ofrezcan garantias comparables a las de las entida-
des financieras y de intermediacion que operan en
los paises desarrollados.

Riesgos especificos de los compartimentos

El conjunto de riesgos vinculado a los Compartimentos de in-
version. Es posible que los Compartimentos no consigan im-
plementar su estrategia de inversidn o su asignacién de acti-
vos, Y la estrategia puede no lograr conseguir su objetivo de
inversion. Esto puede provocar una pérdida de capital e in-
gresos y, en su caso, un riesgo de seguimiento de indices.

>

Riesgo de cobertura. El riesgo derivado de una Clase
de acciones o inversion de un Compartimento con
exceso o escasez de cobertura, en relacién con la
exposicion de divisas y la duracidn, entre otros as-
pectos.

Riesgo de reembolso. La incapacidad para realizar
reembolsos dentro de un periodo contractual sin
provocar una perturbacion grave de la estructura de
la cartera o una pérdida del valor para el resto de
Accionistas. Ya sea en efectivo o en especie, los re-
embolsos de los compartimentos pueden afectar a
la estrategia. Se pueden aplicar oscilaciones a los re-
embolsos y el precio de reembolso vigente puede
ser distinto al valor liquidativo por precio por Accién
en detrimento del Accionista que reembolsa sus Ac-
ciones. En periodos de crisis, el riesgo de falta de li-
quidez podria dar lugar a la suspension del calculo
del valor liquidativo y, por tanto, a la suspensién
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temporal del derecho de los Accionistas a solicitar el
rescate de sus Acciones.

>  Riesgo de liquidacion de fondos. El riesgo de liqui-
dacion es la incapacidad de vender algunas partici-
paciones cuando se estd liquidando un Comparti-
mento. Se trata del caso extremo del riesgo de re-
embolso.

>  Riesgo de distribucion de dividendos. Las distribu-
ciones de dividendos reducen el valor liquidativo y
pueden minar el capital.

> Riesgo de la comision de rentabilidad. La existen-
cia de una comision de rentabilidad en un determi-
nado Compartimento tiene la ventaja de armonizar
mas los intereses del Gestor con los de los Accionis-
tas. Sin embargo, dado que parte de la remunera-
cion del Gestor se calcula por referencia a la renta-
bilidad del Compartimento en cuestidn, existe la
posibilidad de que el Gestor se vea tentado a reali-
zar inversiones mas arriesgadas y especulativas que
si la remuneracion estuviera ligada exclusivamente
al tamafio de ese Compartimento.

No compensacion Los Accionistas deben ser conscien-
tes de que la comision de rentabilidad no se cal-
cula accion por accidn y que no existe ningiin me-
canismo de compensacién o serie de acciones
para asignar la comisién de rentabilidad entre los
distintos Accionistas. La comisién de rentabilidad
puede no corresponderse con la rentabilidad indi-
vidual de las Acciones en poder de los Accionistas.

Plusvalias y minusvalias latentes. La comision de ren-
tabilidad se basa en las plusvalias y minusvalias
materializadas y latentes netas al final de cada pe-
riodo de rentabilidad y, por consiguiente, puede
pagarse una comision de rentabilidad sobre las ga-
nancias latentes que, posteriormente, puede que
nunca se materialicen y que afectaran al VL por
Accidn de la Clase de acciones correspondiente.

Pérdidas futuras. La comisién de rentabilidad materia-
lizada debe pagarse al gestor de inversiones y no
se verd afectada por la rentabilidad futura de la
clase de acciones ni es reembolsable en cualquier
ejercicio financiero posterior.

Riesgos de sostenibilidad

El riesgo resultante de hechos o condiciones medioambien-
tales, sociales o de gobierno corporativo que, de producirse,
podrian provocar un impacto negativo material en el valor
de la inversidn.

El conjunto de riesgos de sostenibilidad que se indica a con-
tinuacidn es relevante para todas las estrategias de inversion
que se persiguen, ya que todos los Compartimentos tienen
en cuenta los riesgos de sostenibilidad. al seleccionar y
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supervisar las inversiones, dichos riesgos de sostenibilidad se
tienen en cuenta sistematicamente junto con todos los de-
mas riesgos que se consideran relevantes para cualquier
Compartimento, atendiendo a su politica/estrategia de in-
version.

Los riesgos de sostenibilidad especificos variaran para cada
compartimento y clase de activos, incluyendo, entre otros,
los siguientes:

>  Riesgo de transicién

El riesgo que plantea la exposicidn a emisores que
pueden verse afectados negativamente por la tran-
siciéon a una economia con bajas emisiones de car-
bono, debido a su implicacion en la exploracion,
produccidn, tratamiento, comercio y venta de com-
bustibles fdsiles, o su dependencia de materiales,
procesos, productos y servicios con grandes emisio-
nes de carbono. El riesgo de transicion podria re-
sultar de varios factores, incluidos los crecientes
costes y/o limitacién de las emisiones de gases de
efecto invernadero, los requisitos de eficiencia
energética, la reduccidn de la demanda de combus-
tibles fésiles y el paso a fuentes de energia alterna-
tiva, debido a cambios politicos, normativos, tecno-
l6gicos y en la demanda de mercado. Los riesgos
de transicién podrian afectar negativamente al va-
lor de las inversiones al mermar sus activos o ingre-
sos, o al aumentar el pasivo, el gasto en bienes de
equipo, los costes de explotacidn y financiacion.

>  Riesgo fisico

El riesgo que plantea la exposicidon a emisores que
pueden verse afectados negativamente por los
efectos fisicos del cambio climatico. El riesgo fisico
incluye riesgos graves resultantes de fenémenos
meteoroldgicos extremos, como tormentas, inun-
daciones, sequias, incendios u olas de calor, y ries-
gos croénico resultantes de cambios graduales en el
clima, como la variacion del régimen de lluvias, la
subida del nivel del mar, la acidificaciéon de los
océanos y la pérdida de biodiversidad. Los riesgos
fisicos podrian afectar negativamente al valor de
las inversiones al mermar sus activos, productivi-
dad o ingresos, o al aumentar el pasivo, el gasto en
bienes de equipo, los costes de explotacion y finan-
ciacién.

>  Riesgo medioambiental

El riesgo que plantea la exposicion a emisores que

pueden provocar o verse afectados por la degrada-
cién medioambiental y/o el agotamiento de los re-
cursos naturales. El riesgo medioambiental puede

resultar de la contaminacion del aire, la
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contaminacién del agua, la generacion de residuos,
el agotamiento de los recursos marinos y de agua
dulce, la pérdida de biodiversidad o los dafios en
los ecosistemas. Los riesgos medioambientales po-
drian afectar negativamente al valor de las inver-
siones al mermar sus activos, productividad o in-
gresos, o al aumentar el pasivo, el gasto en bienes
de equipo, los costes de explotacién y financiacion.

>  Riesgo social

El riesgo que plantea la exposicidn a los emisores
qgue pueden verse afectados negativamente por
factores sociales como unas malas condiciones la-
borales, vulneraciones de los derechos humanos,
dafios a la salud publica, vulneraciones de la priva-
cidad de datos o el incremento de la desigualdad.
Los riesgos sociales podrian afectar negativamente
al valor de las inversiones al mermar sus activos,
productividad o ingresos, o al aumentar el pasivo,
el gasto en bienes de equipo, los costes de explota-
cioén y financiacién.

>  Riesgo de gobierno corporativo

El riesgo que plantea la exposicidn a emisores
que pueden verse afectados negativamente por
unas estructuras débiles de gobierno corporativo.
Para las empresas, el riesgo de gobernanza po-
dria resultar de un mal funcionamiento de los
consejos, estructuras de remuneracion inadecua-
das, vulneraciones de los derechos de los titula-
res de bonos o accionistas minoritarios, controles
deficientes, una planificacion fiscal y practicas
contables agresivas o la falta de ética profesional.
Para los paises, el riesgo de gobernanza puede in-
cluir inestabilidad del gobierno, sobornos y co-
rrupcion, vulneraciones de la privacidad y falta de
independencia judicial. El riesgo de gobierno cor-
porativo podria afectar negativamente al valor de
las inversiones, debido a malas decisiones estra-
tégicas, conflictos de intereses, dafios a la repu-
tacién, un aumento del pasivo o una pérdida de
la confianza de los inversores.

Riesgo operativo

El riesgo de pérdida derivado de procesos internos, personas
y sistemas poco adecuados o infructuosos, o de aconteci-
mientos externos. El riesgo de operaciones estd constituido
por gran cantidad de riesgos como, entre otros, riesgo de
sistemas y procesos derivado de la vulnerabilidad de siste-
mas; insuficiencia o fallo de controles; riesgo de valoracion
cuando un activo estd sobrevalorado y vale menos de lo pre-
visto cuando vence o se vende; riesgo de proveedores de
servicio cuando estos no ofrecen el nivel de servicios
deseado; riesgo de ejecucidn cuando no se ejecuta una soli-
citud de la forma prevista, lo que da lugar a una pérdida

para los Compartimentos o a consecuencias normativas; y
riesgo relativo al ser humano (habilidades/competencias in-
suficientes o inapropiadas, pérdida de personal esencial, dis-
ponibilidad, salud, seguridad, riesgo de fraude/conspiracién,
etc.).

Otros riesgos
Esta categoria enumera todos los riesgos que no pertenecen
a las demas categorias y no son especificos de un mercado.

>  Riesgo legal. El riesgo de incertidumbre producida
por medidas legales o en la capacidad de aplicacién
o interpretacion de contratos, leyes y normas.

>  Riesgo normativo y de cumplimiento. El riesgo de
violacién de las normas, directrices o reglas de con-
ducta profesional, lo que da lugar a sanciones lega-
les y normativas, pérdidas financieras o perjuicios a
la reputacién de un individuo.

>  Riesgo de concentracion. El riesgo de pérdidas deri-
vadas de una diversificacidn limitada de las inversio-
nes realizadas. La diversificacién puede producirse
en términos geograficos (espacio econdmico, pais,
region, etc.), de divisa o de sector. El riesgo de con-
centracion también estd relacionado con grandes
posiciones en un Unico emisor, en relacién con la
base de activos de un Compartimento. Las inversio-
nes concentradas suelen inclinarse mas a factores
econdmicos y politicos y pueden sufrir un aumento
de volatilidad.

>  Riesgo politico. El riesgo politico puede surgir de
cambios repentinos del régimen politico y la politica
extranjera, lo que podria dar lugar a fluctuaciones
inesperadas del nivel de las divisas, riesgo de repa-
triacién (es decir, restricciones sobre la repatriacion
de fondos de paises emergentes) y riesgo de volatili-
dad. Esto puede provocar mayores fluctuaciones en
el tipo de cambio para estos paises, los precios de
los activos y el riesgo de restricciones de repatria-
cioén del capital. En casos extremos, existe el riesgo
de que los cambios politicos vengan derivados de
ataques terroristas o provoquen conflictos econémi-
cos y armados. Algunos gobiernos estan implemen-
tando politicas de liberalizacidn social y econdmica,
aunque no existen garantias de que dichas reformas
sean continuas o que beneficien a sus economias a
largo plazo. Estas reformas pueden resultar afecta-
das o retrasadas por acontecimientos politicos o so-
ciales, o por conflictos bélicos, tanto nacionales
como internacionales (como el conflicto de la anti-
gua Yugoslavia). Todos estos riesgos politicos pue-
den perjudicar los objetivos de un Compartimento y
perjudicar al valor liquidativo.

>  Riesgo fiscal. El riesgo de pérdidas incurridas por
cambios de regimenes fiscales, pérdidas de régimen
o ventajas fiscales. Este riesgo puede afectar a la
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estrategia de los Compartimentos, a la asignacién
de activos y al valor liquidativo.

Riesgo de sistemas de negociacion. El riesgo de que
las bolsas detengan la negociacion de activos e ins-
trumentos. Las suspensiones y detenciones de coti-
zaciones constituyen los principales riesgos relativos
a las negociaciones. Es posible que los Comparti-
mentos no sean capaces de negociar determinados
activos durante un periodo de tiempo.

Riesgo de conflicto de intereses. Una situacion pro-
ducida cuando un proveedor de servicios puede fa-
vorecer a una parte o cliente en detrimento de otro
cuando tiene varios intereses. El conflicto de intere-
ses puede estar relacionado, entre otros, con el de-
recho a voto, las politicas de crédito por concepto
de comisiones y, en algunos casos, el Acuerdo de
préstamo de valores. Los conflictos de intereses
pueden perjudicar a los Compartimentos o provocar
problemas legales.

Riesgo de apalancamiento. El apalancamiento
puede aumentar la volatilidad del valor liquidativo
del Compartimento y puede amplificar las pérdidas,
las cuales podrian volverse significativas y potencial-
mente causar la pérdida total del patrimonio neto
en condiciones de mercado extremas. El uso prolon-
gado de instrumentos financieros derivados puede
dar lugar a un considerable efecto de apalanca-
miento.

Riesgo de custodia. El Banco depositario custodia
los activos del Fondo, y los inversores estan expues-
tos al riesgo de que el Banco depositario no sea ca-
paz de cumplir su obligacion de recuperar todos los
activos del Fondo en un breve periodo de tiempo
(incluida la garantia) en caso de quiebra del Banco
depositario. Los activos del Fondo estaran identifica-
dos como propiedad del Fondo en los libros de
cuentas del Banco depositario. Los valores manteni-
dos por el Banco depositario se separaran de los
otros activos del Banco depositario, lo que mitiga,
aunque no elimina, el riesgo de no restitucion en
caso de bancarrota. Sin embargo, tal dependencia
se aplica al efectivo, lo que aumenta el riesgo de no
restitucién en caso de quiebra.

En el caso de que delegados terceros mantengan
los valores (incluida la garantia), es posible que es-
tas entidades mantengan dichos valores en cuentas
combinadas de clientes y, en caso de incumpli-
miento por parte de tal entidad, si se produjera una
reduccidn inevitable de dichos valores, el Fondo
puede verse obligado a compartir tal reduccion de
manera proporcional. Los valores pueden ser trans-
feridos como garantia con la transferencia de titulo
a los agentes de compensacion que, por
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consiguiente, no seran considerados delegados ter-
ceros del Banco Depositario y con respecto a los ac-
tos o incumplimientos de los cuales el Banco depo-
sitario no se hara responsable. Puede haber casos
en los que el Banco depositario quede exento de
responsabilidad por los actos o impagos de los de-
legados terceros a los que ha nombrado, en caso
de que el Banco depositario haya cumplido con sus
obligaciones.

Ademas, los Compartimentos pueden sufrir pérdi-
das ocasionadas por los actos u omisiones del
Banco depositario, o bien de cualquiera de sus de-
legados terceros, a la hora de ejecutar o liquidar
operaciones o al transferir dinero o valores. De
forma mas general, los Compartimentos estan ex-
puestos a los riesgos de pérdidas asociados a la ac-
tuacion del Banco depositario, si este o un dele-
gado tercero no cumple con sus obligaciones (por
un comportamiento inadecuado).

Riesgo de desastre. El riesgo de pérdida provocado
por fenémenos naturales y/o provocados por el
hombre. Los desastres pueden afectar a regiones
econdmicas, sectores y, en ocasiones, a la economia
de todo el planeta y, por tanto, al rendimiento del
Compartimento.

Riesgos especificos
Esta categoria enumera todos los riesgos que son especificos
de determinadas zonas geograficas o programas de inversién.

>

Riesgo de inversion en Rusia. La inversidn en Rusia
esta sujeta a un riesgo de depositario inherente al
marco legal y normativo del pais. Este riesgo podria
provocar la pérdida de tenencia de valores.

Riesgo de inversion en la RPC. La inversién en la
RPC esta sujeta a restricciones impuestas por los re-
guladores nacionales e incluye, entre otros aspec-
tos, cuotas de negociacion de mercado generales y
diarias, Clases de acciones limitadas, restricciones
del capital y de posesion. Las autoridades de la RPC
podrian imponer nuevas restricciones del mercado y
del capital, asi como nacionalizar, confiscar y expro-
piar empresas o activos. El 14 de noviembre de
2014, el Ministerio de Economia, la Administracién
Fiscal del Estado y la CSRC (China Securities Regula-
tory Commission) emitieron un comunicado con-
junto relativo a la norma fiscal del Stock Connect se-
gun la Caishui [2014] N.2 81 (“Comunicado n.2 81”).
En virtud del Comunicado n.2 81, el impuesto de so-
ciedades, el impuesto sobre la renta y los impuestos
de comercio estaran exentos, de forma temporal,
de las ganancias derivadas de Hong Kong y de inver-
sores extranjeros (como los Compartimentos) al ne-
gociar con Acciones A chinas mediante el programa
Stock Connect, con efecto desde el 17 de noviembre
de 2014. No obstante, tanto Hong Kong como los
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inversores extranjeros (como los Compartimentos)
deberan pagar impuestos sobre dividendos y/o ac-
ciones liberadas a un tipo del 10%, que las socieda-
des cotizadas retendran y pagaran a la autoridad co-
rrespondiente. La Sociedad gestora y/o los Gestores
se reservan el derecho de contemplar impuestos o
ganancias de los Compartimentos correspondientes
que inviertan en valores de la RPC, afectando asi a la
valoracién de dichos Compartimentos. Debido a la
falta de garantias sobre cdmo se gravaran determi-
nadas ganancias sobre valores de la RPC, la posibili-
dad de que las leyes, reglamentos y practica de la
RPC cambien y de que se apliquen impuestos de
forma retrospectiva, cualquier disposicién sobre fis-
calidad realizada por la Sociedad gestora y/o los
Gestores podria ser excesiva o poco adecuada para
cumplir con los deberes fiscales de la RPC sobre las
ganancias derivadas de la enajenacion de valores de
la RPC. En caso de insuficiencia, el impuesto debido
se cobrara de los activos del Fondo, lo que podra te-
ner un efecto negativo en el valor de los activos del
Fondo. Como resultado, los inversores podran estar
en situacion de ventaja o desventaja, dependiendo
de si se aplicardn impuestos a dichas ganancias, el
nivel de disposicién y el momento de compra y/o
venta de sus Acciones a los Compartimentos perti-
nentes.

Riesgo asociado a QFI.
1) Riesgo del marco QFI

De conformidad con los reglamentos vigentes en
China, los inversores extranjeros podran invertir en
valores e inversiones que se permite mantener o
realizar a QFl en virtud de la Legislacién QFI (los
“Valores admisibles QFI”) a través de entidades
gue hayan obtenido el estatus QFl en China.

El marco de QFl se rige por las normas y reglamen-
tos promulgados por las autoridades de China con-
tinental, es decir, la CSRC, la SAFE y el BPC.

Dichas normas y reglamentos pueden ser modifica-
dos oportunamente e incluyen (sin limitacidn):

(i) las “Medidas para la administracién de inversio-
nes nacionales en valores y futuros por parte de in-
versores institucionales extranjeros cualificados y
de inversores institucionales extranjeros cualifica-
dos en renminbi (‘RMB’)”, publicadas conjunta-
mente por la CSRC, el BCE y la SAFE el 25 de sep-
tiembre de 2020 y vigente desde el 1 de noviembre
de 2020;

(i) las “Disposiciones sobre cuestiones relativas a la
aplicacién de las medidas para la administraciéon de
la inversion en valores y futuros nacionales por
parte de inversores institucionales extranjeros
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cualificados y de inversores institucionales extran-
jeros cualificados en RMB”, publicadas por la CSRC
el 25 de septiembre de 2020 y vigente desde el 1
de noviembre de 2020;

(iii) el “Reglamento sobre fondos de inversidn en
valores y futuros nacionales por parte de inverso-
res institucionales extranjeros” emitido por el BPC
y la SAFE el 7 de mayo de 2020 y vigente desde el 6
de junio de 2020; y

(iv) cualquier otra normativa aplicable promulgada
por las autoridades pertinentes (conjuntamente, la
“Legislacion QFI”).

A partir de los Reglamentos QFl vigentes, el marco
QFIl y el marco RQFII se han fusionado y han pa-
sado a regirse por el mismo conjunto de reglamen-
tos, y los requisitos anteriormente separados para
las calificaciones QFIl y RQFIl se han unificado. Un
inversor institucional extranjero fuera de la RPC
continental puede solicitar a la CSRC la licencia QFlI,
mientras que no es necesario que un inversor insti-
tucional extranjero que haya sido titular de una li-
cencia QFIl o RQFII vuelva a solicitar la licencia QFI.
Cualquier gestor al que la CSRC haya otorgado una
licencia QFIl y/o RQFII sera considerado un QFI.

A fecha del presente, debido a la Legislacion QFI ac-
tual y a que los propios Compartimentos no son
QFl, los Compartimentos correspondientes podran
invertir en Valores admisibles QFI [indirectamente
a través de productos vinculados a renta variable,
incluidos, sin limitacion, bonos vinculados a renta
variable y participatory notes emitidos por entida-
des que hayan obtenido el estatus QFI (conjunta-
mente denominados “CAAP”). Los Compartimentos
correspondientes también pueden invertir directa-
mente en Valores admisibles QFI a través del esta-
tus de QFI otorgado a PICTET AM Ltd como titular
de una licencia QFI (“Titular QFI”)].

Los inversores deben tener en cuenta que el esta-
tus de QFI podria ser suspendido o revocado, lo
que podria tener un efecto perjudicial en la renta-
bilidad de los Compartimentos, ya que podrian
verse obligados a deshacerse de sus posiciones en
valores.

Ademas, ciertas restricciones impuestas por el Go-
bierno de China continental a los QFI podrian tener
un efecto perjudicial en la liquidez y la rentabilidad
de los Compartimentos. El PBC y la SAFE regulany
supervisan la repatriacion de fondos fuera de China
continental por parte de los QFIl con arreglo al «Re-
glamento sobre fondos de inversion en valores y
futuros nacionales por parte de inversores institu-
cionales extranjeros» emitido por el PBCy la SAFE
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el 7 de mayo de 2020 y vigente desde el 6 de junio
de 2020.

Las repatriaciones por parte de los QFl respecto de
fondos que utilizan el estatus de QFI no estan suje-
tas actualmente a restricciones de repatriacidon o a
su previa autorizacidn, aunque se revisara la auten-
ticidad y el cumplimiento de cada remesa y repa-
triacidn por parte del depositario o los depositarios
de la RPC (“Depositario(s) de la RPC"). El proceso
de repatriacion puede estar sujeto a ciertos requisi-
tos estipulados en la normativa pertinente, como la
presentacion de determinados documentos, y la fi-
nalizacién del proceso de repatriacidon puede sufrir
retrasos. Sin embargo, no hay garantia de que las
normas y reglamentos de China continental no
cambien o de que no se impongan restricciones a la
repatriacion en el futuro. Cualquier restriccion a la
repatriacion del capital invertido y de los beneficios
netos puede repercutir en la capacidad de los Com-
partimentos para atender las solicitudes de reem-
bolso de los inversores. Ademas, dado que la revi-
sién de la autenticidad y el cumplimiento por parte
del depositario o los depositarios de la RPC se rea-
liza en cada repatriacion, esta podra ser retrasada o
incluso rechazada por el depositario o los deposita-
rios de la RPC en caso de incumplimiento de las
normas y reglamentos de las IFC. En ese caso, se
espera que el producto del reembolso se pague a
los inversores del reembolso tan pronto como sea
posible una vez finalizada la repatriacion de los fon-
dos en cuestion. Debe tenerse en cuenta que el
tiempo real necesario para finalizar la repatriacion
correspondiente estara fuera del control de los
Gestores.

Las normas y restricciones previstas en la Legisla-
cién QFl se aplican generalmente al QFI en su con-
junto y no solo a las inversiones realizadas por los
Compartimentos. Los reguladores pertinentes de la
RPC estdn facultados para imponer sanciones regla-
mentarias si el QFI o el/los Depositario(s) de la RPC
vulneran cualquier disposicion de las normas sobre
QFI. Cualquier vulneracion podria dar lugar a la re-
vocacion de la licencia de la QFl o a otras sanciones
reglamentarias y podria repercutir negativamente
en la inversion de los Compartimentos.

Los inversores deben tener en cuenta que

no puede garantizar que un QFI siga manteniendo
su estatus de QFI para atender todas las solicitudes
de suscripcion de los Compartimentos, o que las
solicitudes de reembolso puedan tramitarse a
tiempo debido a las restricciones de repatriacién o
a cambios adversos en las leyes o reglamentos per-
tinentes. Dichas restricciones pueden dar lugar,
respectivamente, al rechazo de las solicitudes y a la

suspension de las operaciones de los Comparti-
mentos. En circunstancias extremas, los Comparti-
mentos podrian incurrir en pérdidas importantes
debido a las limitadas capacidades de inversion, o
podrian no ser capaces de aplicar o perseguir ple-
namente su objetivo o estrategia de inversidn, de-
bido a las restricciones de inversion de los QFI, la
falta de liquidez del mercado de valores de China
continental, y/o el retraso o la interrupcién en la
ejecucion de las operaciones o en la liquidacion de
las mismas.

La Legislacién QFI permite que el RMB offshore
(CNH) y/o las divisas que pueden negociarse en los
CFETS se remitan a China continental y se repatrien
fuera de ella. La aplicacidn de la Legislacion QFI
puede depender de la interpretacion que hagan las
autoridades reguladoras chinas pertinentes. Cual-
quier cambio en las normas pertinentes puede te-
ner un impacto perjudicial en la inversion de los in-
versores en los Compartimentos.

Las leyes, normas y reglamentos actuales sobre QFI
estan sujetos a cambios, que pueden tener efecto
retroactivo. Ademads, puede garantizarse que las le-
yes, normas y reglamentos sobre QFI no desaparez-
can. Los Compartimentos que invierten en los mer-
cados de China continental a través de QFI podrian
verse perjudicados como resultado de dichos cam-
bios.

2) Riesgos relacionados con el mercado de Accio-
nes A chinas a través de QFI

Un Compartimento puede tener exposicion al mer-
cado de Acciones A chinas a través de los QFI. La
existencia de un mercado de negociacion liquido
para las Acciones A chinas puede depender de que
haya oferta y demanda de dichas Acciones A chi-
nas. El precio al que el Compartimento puede com-
prary vender valores y el valor liquidativo del Com-
partimento pueden verse perjudicados si los mer-
cados de negociacidn de las Acciones A chinas son
limitados o no existen. El mercado de Acciones A
china puede ser mas volatil e inestable (por ejem-
plo, debido al riesgo de suspensidén de una accién
concreta o a la intervencion del Gobierno). La vola-
tilidad del mercado y las dificultades de liquidacion
en los mercados de Acciones A chinas también po-
drian dar lugar a fluctuaciones significativas en los
precios de los valores negociados en dichos merca-
dos y, por tanto, podrian afectar al valor del Com-
partimento.

Las bolsas de valores de China continental suelen
tener derecho a suspender o limitar la negociacion
de cualquier valor negociado en la bolsa correspon-
diente. En particular, las bolsas de China
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continental imponen limites a la banda de negocia-
cién de las Acciones A chinas, por lo que la negocia-
cidn de cualquier valor de las Acciones A chinas en
la bolsa correspondiente puede suspenderse si el
precio de negociacién del valor ha aumentado o
disminuido hasta superar el limite de la banda de
negociacion. Una suspension impedira a los Gesto-
res del Compartimento liquidar posiciones y puede
exponer al Compartimento a pérdidas importantes.
Ademas, cuando la suspension se levante poste-
riormente, es posible que los Gestores del Compar-
timento no puedan liquidar las posiciones a un pre-
cio favorable. 3) Riesgo de custodia y de interme-
diacion

Los Valores admisibles QFl adquiridos por el QFI se-
ran mantenidos por el/los Depositario(s) de la RPC
de forma electrénica a través de una cuenta de va-
lores con CSDCC o cualquier otra institucion central
de compensacion y liquidacion, y una cuenta ban-
caria en el/los Depositario(s) de la RPC.

El QFI también selecciona a los Agentes de valores
de la RPC (“Agente(s) de valores de la RPC”) para
gue ejecuten las operaciones para los Fondos co-
rrespondientes en los mercados de la RPC. El QFI
puede nombrar hasta el nimero mdaximo de Agen-
tes de valores de la RPC por mercado (es decir, la
Bolsa de Shanghai y la Bolsa de Shenzhén) que per-
mita la Legislacion QFI. Si por cualquier motivo la
capacidad de los Fondos correspondientes para uti-
lizar el Agente de valores de la RPC se viera afec-
tada, esto podria alterar las operaciones de los
Fondos correspondientes. Los Fondos correspon-
dientes también podrian sufrir pérdidas debido a
los actos u omisiones bien del/de los Agente(s) de
valores de la RPC o el/los Depositario(s) de la RPC
en la ejecucion o liquidacidn de cualquier opera-
cién o en la transferencia de cualesquiera fondos o
valores. Ademas, en caso de déficit irreparable de
los activos en las cuentas de valores mantenidas
por CSDCC que surja debido a un fallo en CSDCC o
quiebra de CSDCC, los Fondos correspondientes po-
drian sufrir pérdidas. En caso de que solo se nom-
bre a un Unico Agente de valores de la RPC cuando
asi lo considere adecuado el QFl, es posible que los
Compartimentos correspondientes no tengan que
pagar necesariamente la comisidn o el diferencial
mas bajos disponibles.

Con sujecion a las leyes y normativas aplicables en
China, el Banco depositario hard lo necesario para

asegurarse de que los Depositarios de la RPC cuen-
tan con procedimientos adecuados para custodiar

debidamente los activos de los Fondos.

De acuerdo con la Legislacion RQFIl y las practicas
del mercado, los valores y cuentas bancarias para
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los fondos de inversién en China deben mante-
nerse en nombre del “nombre completo del QFIl —
nombre del fondo”, “nombre completo del QFI —
nombre del cliente” o “nombre completo del QFI —
fondos del cliente”. A pesar de estos acuerdos con
depositarios terceros, la Legislacién QFI esta sujeta
a la interpretacion de las autoridades competentes

en China.

Ademas, dado que en virtud de la Legislacion QFI el
QFl serd la parte con derecho a los valores (aunque
este derecho no constituye un interés de propie-
dad), dichos Valores admisibles QFI de los Fondos
correspondientes podrian estar expuestos a una re-
clamacion de un liquidador del QFl y podrian no es-
tar tan bien protegidas como si estuviesen registra-
das exclusivamente en nombre de los Fondos co-
rrespondientes. En particular, existe el riesgo de
que los acreedores del QFl asuman incorrecta-
mente que los activos del Compartimento corres-
pondiente pertenecen al QFl y dichos acreedores
puedan tratar de hacerse con el control de los acti-
vos del Compartimento correspondiente para aten-
der los pasivos del QFl adeudados a dichos acree-
dores.

Los inversores deben tener en cuenta que el efec-
tivo depositado en la cuenta bancaria de los Fon-
dos correspondientes en el/los Depositario(s) de la
RPC no estara separado, sino que sera una deuda
del/de los Depositario(s) de la RPC a los Fondos co-
rrespondientes como depositante. Dicho efectivo
se mezclara con el perteneciente a otros clientes
del/de los Depositario(s) de la RPC. En caso de
quiebra o liquidacion del/de los Depositario(s) de la
RPC, los Fondos correspondientes no tendran nin-
gun derecho de propiedad sobre el efectivo deposi-
tado en dicha cuenta bancaria y los Fondos corres-
pondientes pasaran a ser un acreedor no garanti-
zado, en igualdad de condiciones con todos los de-
mds acreedores no garantizados, del/ de los Depo-
sitario(s) de la RPC. Los Fondos afectados podran
enfrentarse a dificultades y/o sufrir retrasos hasta
recuperar dicha deuda o podrian no recuperar
parte o la totalidad de ella, en cuyo caso los Fondos
sufrirdn pérdidas.

El QFI debera confiar su(s) depositario(s) de la RPC
al PBCy a la SAFE, segln se describe en el Regla-
mento sobre fondos de inversidn en valores y futu-
ros nacionales por parte de inversores instituciona-
les extranjeros (Circular [2020] n.2 2 del PBCy la
SAFE). El QFI colaborara con su(s) Depositario(s) de
la RPC para cumplir las obligaciones sobre la com-
probacién de la autenticidad y el cumplimiento
normativo, la lucha contra el blanqueo de capitales
y la financiacién del terrorismo, etc.
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4) Controles de cambio de divisas

El RMB no es una moneda libremente convertible
actualmente y estd sujeta a controles de cambio
impuestos por el Gobierno chino. Dado que los
Fondos correspondientes invierte en China, dichos
controles podrian afectar a la repatriacién de fon-
dos o activos fuera del pais, limitando asi la capaci-
dad de los Fondos correspondientes para cumplir
las obligaciones de reembolso.

Aunque el QFI podria elegir la divisa y el momento
de las remesas de capital entrantes, las remesas
entrantes y la repatriacidn realizadas por el QFI
para sus inversiones en valores nacionales se haran
en la misma divisa y no se permitira el arbitraje en-
tre divisas, entre el RMB y cualquier otra divisa ex-
tranjera.

5) Riesgo de diferencias entre renminbi onshore y
offshore

Aunque el CNY y el CNH son la misma divisa, se ne-
gocian en mercados diferentes y separados. El CNY
y el CNH se negocian a diferentes tipos y podrian
evolucionar en direcciones distintas. Aunque la
cantidad de RMB fuera de China ha aumentado, el
CNH no puede enviarse libremente a China y estd
sujeto a ciertas restricciones, y viceversa. Cualquier
divergencia entre el CNH y el CNY podria perjudicar
a los inversores. Cuando los Compartimentos co-
rrespondientes inviertan en los Valores admisibles
QFI a través de la capacidad RQFII de un QFI (es de-
cir, utilizando CNH para ser remitidos y repatriados
desde China continental para llevar a cabo inversio-
nes en virtud del marco QFl), los inversores deben
tener en cuenta que las suscripciones y los reem-
bolsos en los Compartimentos correspondientes se
realizaran en USD y/o en la divisa de referencia de
la clase de acciones correspondiente y se converti-
ran a/desde el CNH y los inversores soportaran los
gastos de divisas asociados con dicha conversion y
el riesgo de una posible diferencia entre los tipos
del CNY y CNH La liquidez y el precio de negocia-
cién de los Fondos afectados podria verse perjudi-
cada por el tipo y la liquidez del RMB fuera de
China.

Riesgo de CIBM. El CIBM es un mercado OTC con
una parte dominante del conjunto del mercado in-
terbancario chino y esta regulado y supervisado por
PBC. El hecho de tratar con el mercado CIBM puede
exponer el compartimento a un riesgo de las contra-
partes y de liquidez mas elevado. Con el fin de tener
acceso al mercado CIBM, el gestor QFI debe obtener
la aprobacién previa del BPC en calidad de partici-
pante en el mercado. La aprobacion del Gestor
puede ser rechazada o retirada en cualquier
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momento, a discrecién del BPC, el cual puede limitar
las posibilidades de inversion del compartimento
para los instrumentos negociados en el mercado
CIBM. Los inversores deben tener presente que los
sistemas de compensacion y liquidacién del mer-
cado de valores chino podrian no haber sido pues-
tos a prueba todavia y podrian estar sujetos a un au-
mento de los riesgos relacionados con los errores de
evaluacién y el retraso de la liquidacién de las ope-
raciones.

Riesgo de Stock Connect. Algunos Compartimentos
pueden invertir y tener acceso directo a determina-
das Acciones A chinas admisibles a través del Stock
Connect. El Shanghai-Hong Kong Stock Connect es
un programa relacionado con la negociacién y com-
pensacion de valores desarrollado por HKEx, SSE y
ChinaClear. El Shenzhen-Hong Kong Stock Connect
es un programa relacionado con la negociacion y
compensacion de valores desarrollado por HKEX,
SZSE y ChinaClear. El objetivo de Stock Connect es
lograr un acceso de mercado de valores mutuo en-
tre la RPCy Hong Kong.

El Stock Connect forma un Northbound Trading
Link (para invertir en Acciones A chinas), mediante
el cual algunos Compartimentos podran realizar so-
licitudes para comerciar acciones aptas cotizadas
en la SSEy en la SZSE.

Con el Stock Connect, los inversores extranjeros
(incluidos los Compartimentos) podran, quedando
sujetos a las normas y reglamentos emitidos/modi-
ficados oportunamente, negociar con determina-
dos Valores de la SSE y con determinados Valores
de la SZSE, a través del Northbound Trading Link.
La lista de valores aptos puede sufrir cambios tras
la revision y aprobacion oportunas de los regulado-
res de la RPC correspondientes.

Ademas de los riesgos relacionados con las inver-
siones en China y los relativos a las inversiones en
RMB, invertir a través del Stock Connect implica
otros riesgos, por ejemplo, las restricciones sobre
inversiones extranjeras, riesgo de sistemas de ne-
gociacion, riesgo de operaciones, restricciones so-
bre ventas impuestas por un control de entrada, la
recuperacion de acciones aptas, riesgo de liquida-
cidn, riesgo de depositario, acuerdos nominativos
de tenencia de Acciones A chinas y riesgos fiscales
y normativos.

Diferencias del dia de negociacion. El
Stock Connect opera Unicamente los
dias en que los mercados de la RPCy
de Hong Kong estan abiertos a nego-
ciaciones y cuando los bancos de am-
bos mercados estdn abiertos los dias
de liquidacion correspondientes. De
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modo que es posible que haya ocasio-
nes en que sea un dia de negociacion
normal en el mercado de la RPC, pero
que los inversores de Hong Kong
(como los Compartimentos) no pue-
dan negociar con las Acciones A chi-
nas. Como consecuencia, los Compar-
timentos podran estar sujetos a un
riesgo de fluctuacion de precios de las
Acciones A chinas durante el tiempo
en que el Stock Connect no negocia.

Restricciones de venta impuestas por
un control de entrada. Los reglamen-
tos de la RPC exigen que antes de que
un inversor venda una Accion, debera
haber suficientes Acciones en la
cuenta. De lo contrario, la SSE o la
SZSE impediran la orden de venta. El
SEHK realizard una comprobacion an-
tes de la negociacién de las érdenes de
venta de las Acciones A chinas de sus
participantes (es decir, los agentes de
bolsa) para garantizar que no se pro-
duce un exceso de ventas.

Riesgo de compensacion, liquidacién
y custodia. Las Acciones A chinas ne-
gociadas a través del Stock Connect se
emiten en formato electrénico, de
forma que los inversores, como los
Compartimentos correspondientes, no
serdn titulares de ninguna Accion A
china fisica. Los inversores de Hong
Kong y extranjeros, como los Compar-
timentos, que hayan adquirido Valores
de la SSE y de la SZSE a través del
Northbound Trading deberian mante-
ner dichos Valores en las cuentas de
acciones de sus agentes o depositarios
en el Sistema Central de Compensa-
cién y Liquidacién (“Central Clearing
and Settlement System”) dirigido por
HKSCC para compensar los valores co-
tizados o negociados en SEHK. Pueden
obtenerse mas detalles sobre la confi-
guracién de la custodia relativa al
Stock Connect, previa solicitud, en el
domicilio social de la Sociedad.

Riesgo de operaciones. El Stock Con-
nect ofrece un nuevo canal a los inver-
sores de Hong Kong y del extranjero,
como los Compartimentos, para acce-
der al mercado de valores chino de
forma directa. El Stock Connect se
basa en el funcionamiento de los
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sistemas operativos de los participan-
tes del mercado pertinentes. Estos
participantes podran participar en di-
cho programa si satisfacen determina-
das capacidades de tecnologia de la in-
formacidn, gestion de riesgos y otros
requisitos, segun especifique la ca-
mara de cambio y/o compensacién co-
rrespondiente. Es necesario destacar
que los regimenes de valores y siste-
mas legales de ambos mercados son
muy diferentes y, a fin de que fun-
cione el programa de prueba, los parti-
cipantes del mercado deberan afron-
tar los problemas que surjan de las di-
ferencias de forma constante. Asi-
mismo, la “conectividad” del programa
Stock Connect requiere el envio de so-
licitudes mas alla de la frontera. Esto
exige el desarrollo de nuevos sistemas
de tecnologia de la informacién por
parte del SEHK y los participantes del
mercado (es decir, un nuevo sistema
de envio de solicitudes (“China Stock
Connect System”) por parte del SEHK
al que los participantes deberan co-
nectarse). No existen garantias de que
los sistemas del SEHK y los participan-
tes del mercado funcionen adecuada-
mente o sigan adaptandose a los cam-
bios y desarrollos de ambos mercados.
En el caso de que los sistemas corres-
pondientes no funcionen de forma
adecuada, se podria detener la nego-
ciacion de ambos mercados a través
del programa. La capacidad de los
Compartimentos correspondientes de
acceder al mercado de Acciones A chi-
nas (y, por tanto, tratar de lograr su
estrategia de inversion) se vera seria-
mente perjudicada.

Acuerdos nominativos de manteni-
miento de Acciones A chinas. HKSCC
es el “titular fiduciario” de los valores
de la SSE y de la SZSE adquiridos por
inversores extranjeros (incluidos los
Compartimentos correspondientes) a
través del Stock Connect. Las normas
de la CSRC sobre el Stock Connect dic-
tan expresamente que los inversores,
como los Compartimentos, han adqui-
rido los derechos y beneficios de los
valores de la SSE y de la SZSE a través
del Stock Connect, de conformidad
con la legislacion vigente. No obstante,
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los tribunales de la RPC pueden consi-
derar que un fiduciario o depositario,
en calidad de titular registrado de va-
lores de la SSE y de la SZSE, sea el
Unico propietario de los mismos y que,
aunque el concepto de beneficiario ac-
tivo sea reconocido en la ley de la RPC,
los valores de la SSE y de la SZSE for-
marian parte del pool de activos de di-
cha entidad disponible para su distri-
bucidén a los acreedores de dichas enti-
dades y/o que un beneficiario activo
pueda carecer de derechos hacia los
mismos. Como consecuencia, los Com-
partimentos correspondientes y el
Banco depositario no garantizan la
propiedad de dichos valores por parte
del Compartimento o su titulo en todo
momento. Segun las normas del Cen-
tral Clearing and Settlement System di-
rigido por HKSCC para la compensa-
cién de valores cotizados o negociados
en SEHK, HKSCC, como titular fiducia-
rio, no estara obligado a tomar medi-
das legales o procesos juridicos para
aplicar derechos en nombre de los in-
versores, en relacion con los valores
de la SSEy de la SZSE en laRPCo en
cualquier otro lugar. Por lo tanto, a pe-
sar de que la titularidad de los Com-
partimentos correspondientes se reco-
nozca en ultima instancia, dichos Com-
partimentos podran atravesar dificul-
tades o sufrir retrasos a la hora de
aplicar sus derechos en las Acciones A
chinas. En la medida en que HKSCC
realice las funciones de custodia con
respecto a los activos mantenidos a
través del mismo, cabe destacar que el
Depositario y los Compartimentos co-
rrespondientes no tendran relacion le-
gal con HKSCC ni realizaran ningun re-
curso legal contra HKSCC, en caso de
que un Compartimento sufra pérdidas
derivadas del rendimiento o la insol-
vencia del mismo.

Compensacion del inversor. Las inver-
siones de los Compartimentos corres-
pondientes a través del Northbound
Trading con el Stock Connect no esta-
ran cubiertas por el Fondo de Com-
pensacion del Inversor de Hong Kong.
El Fondo de Compensacion del Inver-
sor de Hong Kong sirve para pagar una
compensacion a los inversores de
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cualquier nacionalidad que sufran pér-
didas pecuniarias como resultado de
incumplimiento de un intermediario
autorizado o una institucidn financiera
autorizada en relacién con productos
cotizados en Hong Kong. Dado que los
impagos en el Northbound Trading a
través del Stock Connect no implican
productos cotizados o negociados en
SEHK o Hong Kong Futures Exchange
Limited, no estaran cubiertos por el
Fondo de Compensacion del Inversor.
Por otra parte, puesto que los Com-
partimentos correspondientes realizan
el Northbound Trading a través de
agentes de valores de Hong Kong y no
de la RPC, no estaran protegidos por la
Proteccidn del Inversor de Valores Chi-
nos de la RPC.

Costes de negociacion. Ademas de pa-
gar comisiones de negociacion y dere-
chos de timbre en relacién con la ne-
gociacion de Acciones A chinas, los
Compartimentos correspondientes
pueden estar sujetos a comisiones de
cartera, impuestos sobre dividendos e
impuestos relacionados con los ingre-
sos derivados de transferencias de ac-
ciones.

Riesgo normativo. Las normas del
Stock Connect de la CSRC son regla-
mentos departamentales con efecto
legal en la RPC. No obstante, no se ha
probado la aplicacién de dichas nor-
mas y no existen garantias de que los
tribunales de la RPC las reconozcan,

p. €j., a la hora de realizar procesos de
liquidacién de sociedades de la RPC.

El Stock Connect es nuevo y esta su-
jeto a las normas promulgadas por las
autoridades reguladoras y a las nor-
mas de implementacién instituidas por
las bolsas de la RPC y Hong Kong. Asi-
mismo, se pueden promulgar nuevas
normas de forma oportuna en relacién
con las operaciones y aplicarlas de
forma legal entre fronteras, en cuanto
a las negociaciones transfronterizas
con el Stock Connect.

Las normas no se han probado aun, de
modo que no existen garantias de
como se aplicaran. Ademas, las nor-
mas actuales estan sujetas a cambios.
No se puede garantizar que el Stock
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Connect no desaparezca. Los Compar-
timentos correspondientes que pue-
den invertir en los mercados de la RPC
a través del Stock Connect pueden
verse perjudicados como resultado de
dichos cambios.

— Riesgos asociados al mercado de las
pequeiias y medianas empresas (py-
mes) y/o ChiNext. SZSE ofrece al Com-
partimento acceso principalmente a
empresas de pequefia y mediana capi-
talizacidn. Invertir en estas empresas
aumenta los riesgos enumerados en
Consideraciones sobre el riesgo del
compartimento correspondiente.

Riesgo del Bond Connect. Bond Connect es una
nueva iniciativa lanzada en julio de 2017 para el ac-
ceso mutuo al mercado de bonos entre Hong Kong y
China continental, establecida por el CFETS, China
Central Depository & Clearing Co., Ltd, Shanghai
Clearing House, HKEx y Central Moneymarkets Unit.

De conformidad con los reglamentos
vigentes en China continental, los in-
versores extranjeros admisibles podran
invertir en los bonos que circulan en el
CIBM a través de la negociacion en sen-
tido norte como parte del Bond Con-
nect («jNorthbound Trading Link»). No
habrd una cuota de inversion para el
Northbound Trading Link.

De conformidad con el Northbound Trading
Link, los inversores extranjeros admisibles de-
ben nombrar a los CFETS o a otras instituciones
reconocidas por el PBC como agentes de regis-
tro para solicitar el registro en el PBC.

De conformidad con los reglamentos vigentes
en China continental, un agente de custodia in-
ternacional reconocido por la Autoridad Mo-
netaria de Hong Kong (actualmente, la Unidad
Central de Mercados Monetarios) abrira cuen-
tas combinadas nominales con el agente de
custodia nacional reconocido por el PBC (ac-
tualmente, el China Securities Depository &
Clearing Co., Ltd e Interbank Clearing Company
Limited). Todos los bonos negociados por in-
versores extranjeros admisibles se registraran
a nombre de la Central Moneymarkets Unit
(Unidad Central de Mercados Monetarios),
que mantendra dichos bonos como propieta-
rio nominal.

En el caso de las inversiones a través del Bond
Connect, las presentaciones pertinentes, el

registro en el Banco Popular de Chinay la aper-
tura de cuentas deben realizarse a través de un
agente de liquidacién nacional, un agente de
custodia internacional, un agente de registrou
otros terceros (segun proceda). Como tal, un
Compartimento esta sujeto a los riesgos de in-
cumplimiento o a los errores por parte de di-
chos terceros.

Invertir en el CIBM a través del Bond Connect
también estd sujeto a riesgos normativos.

Las normas y los reglamentos pertinentes so-
bre estos regimenes estan sujetos a cambios
gue pueden tener un posible efecto retrospec-
tivo. En caso de que las autoridades pertinen-
tes de China continental suspendan la aper-
tura de cuentas o la negociacion en el CIBM, la
capacidad que tiene un Compartimento para
invertir en él se verd negativamente afectada.
En tal caso, la capacidad que tiene un Compar-
timento para lograr su objetivo de inversion se
vera negativamente afectada.

El 22 de noviembre de 2018, el Ministerio de
Economia y la Administracion Fiscal del Estado
indicaron en su Circular 108 que se aplicaria
una exencion de tres afios del impuesto de so-
ciedades y el impuesto sobre el valor afiadido,
a partir del 7 de noviembre de 2018, a los in-
versores institucionales extranjeros por los in-
gresos por intereses de bonos derivados del
mercado de renta fija chino. De momento, las
plusvalias materializadas por los bonos chinos
también estan exentas temporalmente de am-
bos impuestos. Sin embargo, no es seguro que
estas exenciones seguiran aplicandose en el
futuro (y una vez venza el periodo de exencion
de tres afios para los ingresos por intereses de
bonos anteriormente mencionado).

> Riesgo de tipo de cambio de divisa china. El RMB
puede negociarse a nivel nacional (en CNY en la
China continental) e internacional (en CNH fuera de
la China continental, principalmente en Hong Kong).
El RMB onshore (CNY) no es una divisa libre, puesto
que esta controlada por las autoridades de la RPC. El
RMB chino se canjea directamente en China (cédigo
CNY) y fuera del pais, principalmente en Hong Kong
(codigo CNH). Se trata de la misma divisa. El RMB
onshore (CNY), que se canjea directamente en
China, no es libremente convertible y esta sujeto a
los controles de cambio y a ciertos requisitos del
Gobierno de China. EI RMB offshore (CNH), que se
canjea fuera de China, es de libre flotacion y esta su-
jeto al impacto de la demanda privada en la divisa.
Puede ser que los tipos de cambio negociados entre
una divisa con el CNY o el CNH o en operaciones de
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“contrato a plazo sin entrega fisica” sean diferentes.
Por consiguiente, el Compartimento puede estar ex-
puesto a mayores riesgos de cambio. Las restriccio-

nes de negociacion sobre CNY pueden limitar la co-

bertura de divisas o dar lugar a coberturas poco efi-
caces.

Riesgo fiscal en Singapur para los Compartimentos
que tengan a Pictet AMS como Gestor. Los comenta-
rios realizados en este apartado Unicamente son rele-
vantes para los Compartimentos para los que la Socie-
dad Gestora ha delegado parte o la totalidad de la ges-
tion de la cartera a Pictet AMS.

Estos comentarios se basan en las leyes y reglamentos
actuales del impuesto sobre la renta de Singapur (in-
cluidos diversos proyectos de enmienda) y en la prac-
tica e interpretacion de dichas leyes, que estan sujetas
a cambios en cualquier momento, posiblemente con
cardcter retroactivo, y podrian afectar negativamente
a los comentarios aqui expuestos.

Impuesto de sociedades de Singapur - Principio
general

El impuesto sobre la renta de Singapur grava la
renta de cualquier persona devengada en Singa-
pur o derivada de Singapur (es decir, la renta ob-
tenida en Singapur), o percibida o que se consi-
dera percibida en Singapur desde fuera de este
pais (es decir, la renta obtenida en el extranjero),
en relacién con cualquier actividad comercial o
empresarial llevada a cabo por dicha persona, a
no que se aplique alguna exencién fiscal en vir-
tud de la Ley del impuesto sobre la renta de Sin-
gapur (“SITA”).

Por consiguiente, si las inversiones y desinversio-
nes de un determinado Compartimento son ges-
tionadas por Pictet AMS, podra interpretarse
que dicho Compartimento desarrolla actividades
de tipo comercial o empresarial en Singapur. En
consecuencia, las rentas y ganancias derivadas
de este Compartimento pueden considerarse
rentas devengados en Singapur o derivadas de
Singapur y estar sujetas al impuesto de socieda-
des de Singapur al tipo del 17% en la fecha de re-
daccion del presente.

Impuesto de sociedades de Singapur - Exencio-
nes disponibles para los fondos extraterritoria-
les (desde la perspectiva de Singapur). La Socie-
dad Gestora pretende mitigar el riesgo fiscal des-
crito anteriormente acogiéndose a una de las
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dos exenciones fiscales de Singapur disponibles
para los fondos extraterritoriales, codificadas
respectivamente en la Seccién 13D (para la de-
nominada “Exencion fiscal de fondos extraterri-
toriales”) y la Seccion 13U (para la denominada
“Exencion de fondos de nivel mejorado”) de la
SITA.

En virtud de las dos exenciones fiscales de Singa-
pur disponibles para los fondos extraterritoria-
les, las “rentas especificas” derivadas de las “in-
versiones designadas” estan exentas del im-
puesto sobre la renta en Singapur (para mas de-
talles, véase el siguiente subapartado).

La Sociedad Gestora es responsable de elegir, a
su propia discrecion, la exencién fiscal de Singa-
pur mas adecuada que se aplicara a nivel del
Fondo (es decir, todos los Compartimentos del
Fondo que tengan a Pictet AMS como Gestor se
acogeran a la misma exencidn fiscal de Singa-
pur).

La Sociedad Gestora y Pictet AMS se esforzaran
por dirigir los asuntos del Fondo y, mas concreta-
mente, de los Compartimentos correspondien-
tes, de manera que puedan acogerse al régimen
de exencidn fiscal de Singapur elegido. Sin em-
bargo, no existe ninguna garantia de que la So-
ciedad Gestora y/o Pictet AMS puedan garanti-
zar de forma continuada que el Fondo y los Com-
partimentos correspondientes cumplan siempre
todas las condiciones para acogerse al régimen
de exencion fiscal de Singapur elegido. En caso
de tal inhabilitacion, los Compartimentos perti-
nentes pueden estar expuestos al impuesto de
Singapur sobre sus rentas y ganancias, total o
parcialmente, al tipo del impuesto de sociedades
vigente en el momento en que se produzca la in-
habilitacion.

“Rentas especificas” e “Inversiones designadas”

“Renta especificas” A no ser que se excluyan es-
pecificamente, todas las rentas y ganancias deri-
vadas a partir del 19 de febrero de 2022 de “in-
versiones designadas” se consideraran “rentas
especificas”. Las rentas o ganancias excluidas se
definen como:

a. repartos realizados por un administrador

de un fondo de inversién inmobiliaria
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(segun se define en la Seccién 43(10) de la
SITA) cotizado en la Bolsa de Singapur;

b. repartos realizados por un administrador
de un fideicomiso que sea residente en
Singapur o una entidad permanente en
Singapur, distinto de un fideicomiso que
goce de exencioén fiscal en virtud de las
secciones 13D, 13F, 13L 0 13U de la SITA;

c. las rentas o ganancias derivadas o que se
consideren derivadas de Singapur de una
sociedad que cotiza en bolsa y/o de una
sociedad que no cotiza en bolsa, cuando el
impuesto se pague o deba pagarse en Sin-
gapur sobre dicha renta de la sociedad me-
diante deduccién o de otro modo; y

d. las rentas o ganancias derivadas o que se
consideren derivadas de Singapur de una
sociedad de responsabilidad limitada,
cuando el impuesto se pague o deba pa-
garse en Singapur sobre dichas rentas de la
sociedad de responsabilidad limitada me-
diante deduccién o de otro modo.

- “Inversiones designadas” La lista de “inversiones
designadas” a 19 de febrero de 2022, o a partir de
esa fecha, se define como:

a. acciones y participaciones de cualquier so-
ciedad que no cotice en bolsa y que se de-
dique al comercio o la tenencia de bienes
inmobiliarios de Singapur (salvo las que se

dediquen a la promocién inmobiliaria);

b.  titulos de deuda (es decir, bonos, pagarés,
efectos comerciales, letras del Tesoroy
certificados de depdsito), distintos de los
titulos de deuda no admisibles® emitidos
por una sociedad no cotizada que se dedi-
que al comercio o la tenencia de bienes in-
mobiliarios de Singapur (que no sea una
sociedad que se dedique a la promocion
inmobiliaria);

C. participaciones en fondos de inversion in-
mobiliaria y fondos cotizados en bolsa
constituidos en forma de fideicomisos y
otros valores (no contemplados ya en

1 “Titulos de deuda no cualificados” se referira a los titulos de deuda que no disfrutan
de la condicidn fiscal de “Titulos de deuda cualificados”, tal y como se define en la Sec-
cion 13(16) de la Ley del impuesto sobre la renta.
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otros subapartados de esta lista de “inver-
siones designadas”), pero excluye cual-
quier valor emitido por cualquier sociedad
no cotizada que se dedique al comercio o
la tenencia de bienes inmobiliarios de Sin-
gapur (que no sea una sociedad que se de-
dique a la promocién inmobiliaria);

contratos de futuros mantenidos en cual-
quier bolsa de futuros;

bienes inmobiliarios situados fuera de Sin-
gapur;

depdsitos realizados en cualquier entidad
financiera;

operaciones de cambio de divisas;

contratos a plazo sobre tipos de interés o
divisas, opciones sobre tipos de interés o
divisas, swaps de tipos de interés o divisas
y derivados financieros relacionados con
cualquier inversion designada especificada
en esta lista o indice financiero;

participaciones en cualquier fondo de in-
version, excepto:

> un fondo de inversidn que invierta
en bienes inmobiliarios de Singapur;

> un fondo de inversién colectiva que

posea acciones, participaciones,

deuda o cualquier otro valor emitido
por una sociedad no cotizada que se
dedique al comercio o la tenencia de
bienes inmobiliarios de Singapur

(que no sea una sociedad que se de-
dique a la promocién inmobiliaria); y

> un fondo de inversidn colectiva que
conceda préstamos excluidos en vir-

tud del apartado (j);

préstamos, incluidos préstamos secunda-
rios, lineas de crédito y anticipos, excepto:

> préstamos concedidos a cualquier
empresa no cotizada en bolsa que se
dedique al comercio o la tenencia de
bienes inmobiliarios de Singapur
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(que no sea una sociedad que se de-
dique a la promocién inmobiliaria);

> préstamos para financiar/refinanciar
la adquisicion de bienes inmobiliarios
de Singapur; y

> préstamos que se utilicen para ad-
quirir acciones, participaciones,
deuda o cualquier otro valor emitido
por una empresa no cotizada en
bolsa y que se dedique al comercio o
la tenencia de bienes inmobiliarios
de Singapur (que no sea una socie-
dad que se dedique a la promocion
inmobiliaria);

k. derivados de materias primas?;

l. materias primas fisicas distintas de los me-
tales preciosos de inversion fisicos mencio-
nados en el punto (z) si:

> la negociacion de dichas materias
primas fisicas por parte de la «per-
sona sujeta a fiscalidad» en el pe-
riodo base de cualquier ejercicio de
evaluacion se realiza en relacidn con
su negociacion de derivados sobre
materias primas (denominados en
este subapartado derivados sobre
materias primas relacionados) en di-
cho periodo de referencia y es acce-
soria a la misma; y

> el volumen de negociacion de esas
materias primas fisicas negociadas
por la “persona prescrita” en ese pe-
riodo de base no supera el 15% del
volumen total de negociacién de
esas materias primas fisicas y deriva-
dos de materias primas relacionados

2 Derivados de materias primas significa derivados cuyos beneficios estan totalmente
vinculados a los beneficios o a la rentabilidad de la materia prima subyacente.

3 Derivados de emision significa derivados cuyos beneficios estan totalmente vincula-
dos a los beneficios o a la rentabilidad de los derechos de emisidn subyacentes.

4 Reconocido por un consejo de la Sharia, ya sea en Singapur o en el extranjero.

5 Derivados de flete significa derivados cuyos beneficios estan totalmente vinculados a
los beneficios o a la rentabilidad de las tarifas de flete subyacentes.

6 La asignacion de los beneficios de dichas sociedades al vehiculo del fondo se conside-
rara renta especifica. Sin embargo, el vehiculo del fondo no tendria derecho a la devo-
lucién de los impuestos que gravaran los beneficios de la sociedad. Esto se referiria a
los beneficios de las sociedades que cotizan en bolsa que se derivan o se consideran

negociados en ese periodo de refe-

rencia;

m.  participaciones en un fideicomiso comer-
cial registrado;

n. derivados de emisiones®y derechos de

emision;
o. reclamaciones de liquidacion;

p. productos estructurados (segun la defini-
cién del articulo 13(16) de la Ley del im-
puesto sobre la renta);

g. Productos financieros isldmicos* e inversio-
nes en acuerdos de financiacién isldamicos
prescritos en virtud de la Seccién 34B de la
Ley del impuesto sobre la renta que sean
equivalentes comerciales de cualquiera de
las otras “inversiones designadas” especifi-
cadas en esta lista;

r. fideicomisos privados que invierten inte-
gramente en “inversiones designadas”;

s. derivados de flete®;

t. sociedades que cotizan en bolsa y no ejer-
cen una actividad comercial, empresarial,
profesional o vocacional en Singapur®;

u. participaciones en sociedades de responsa-
bilidad limitada que no ejerzan ninguna ac-
tividad comercial, empresarial, profesional

o vocacional en Singapur;

V. aceptaciones bancarias emitidas por insti-

tuciones financieras;
w.  cuentas por cobrary cartas de crédito; y

X. participaciones en Tokumei Kumiai (“TK”)7
y Tokutei Mokuteki Kaisha (“TMK”)8.

y. Sociedades no cotizadas en bolsa que:

derivados de Singapur, y son ejemplos de tales ingresos los pagos que entran dentro de
la seccidn 12(6) y (7) de la ITA.

7 Un TK es un acuerdo contractual en virtud del cual uno o mas inversores silenciosos
(el inversor TK) realiza una aportacién a una sociedad operativa japonesa (el operador
TK) a cambio de una participacion en los beneficios/pérdidas de un negocio especifico
llevado a cabo por el operador TK (el negocio TK).

8 Por lo general, una TMK es un tipo de sociedad constituida con arreglo a la legislacion
japonesa. Es una estructura/entidad utilizada con fines de titulizacion en Japén. TMK
no se mencionaba en el Anexo 2 de la Circular FDD 09/2019 y ahora se incluye aqui para
evitar dudas.
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> no ejerzan una actividad comercial,
empresarial, profesional o vocacional
en Singapur; e

> inviertan integramente en inversio-
nes designadas; y

z. metales preciosos de inversidn fisica
(“IPM”), si la inversidn en esos metales
preciosos de inversion fisica no supera el
5% de la cartera de inversion total, calcu-
lada segun la férmula A < 5% de B, donde -

> A es el valor medio a final de mes de
la cartera total de inversiones en MIP
fisicos durante el periodo de referen-
cia;y

> B es el valor de la cartera de inver-

sion total en el Ultimo dia del pe-
riodo de referencia.

Riesgos de productos/técnicas
Esta categoria enumera todos los riesgos relativos a los pro-
ductos o técnicas de inversidn.

Riesgo de Acuerdos de préstamo de valores. El
riesgo de pérdida si el prestatario (es decir, la con-
traparte) de los valores prestados por parte del
Fondo/Compartimento no paga, existe el riesgo de
una recuperacion retardada (que puede limitar la
capacidad del Fondo/Compartimento de cumplir sus
compromisos) o de pérdida de derechos sobre la ga-
rantia presentada. Sin embargo, este riesgo se ve
atenuado por el anélisis de solvencia del prestatario
que realiza el Agente.

Riesgo de Pactos de recompra y recompra inversa.
Los riesgos asociados con Pactos de recompra y re-
compra inversa surgen si la contraparte de la opera-
cion incumple o quiebra, y el Compartimento expe-
rimenta pérdidas o retrasos al recuperar sus inver-
siones. Aunque los Pactos de recompra cuentan con
garantia total por naturaleza, el Compartimento po-
dria incurrir en pérdidas si el valor de los valores
vendidos aumenta en relacién con el valor del efec-
tivo o el margen mantenido por el Compartimento.
En un Pacto de recompra inversa, el Compartimento
podria incurrir en pérdidas si el valor de los valores
comprados disminuye en relacion con el valor del
efectivo o el margen mantenido por el Comparti-
mento.

Riesgo de Sukuk. Los emisores de Sukuk suelen pro-
venir de paises emergentes y los compartimentos
correspondientes asumen los riesgos relacionados.

Los precios de los Sukuk reciben el principal impulso
del mercado de tipos de interés y reaccionan como
inversiones de renta fija a cambios del mercado de
los tipos de interés. Asimismo, es posible que los
emisores no puedan o no quieran pagar el capital
y/o el rendimiento, de conformidad con los térmi-
nos programados, debido a factores/acontecimien-
tos externos o politicos. Los titulares de Sukuk tam-
bién pueden verse afectados por riesgos adiciona-
les, como una reprogramacion unilateral del calen-
dario de pagos y recursos legales limitados frente a
emisores en caso de impago o retraso de pagos. Los
Sukuk emitidos por entidades gubernamentales o
relativas al gobierno asumen riesgos adicionales re-
lacionados con dichos emisores, incluido el riesgo
politico.

Riesgo de instrumentos financieros derivados. Los
instrumentos derivados son contratos cuyo precio o
valor depende del valor de uno o varios activos sub-
yacentes o datos definidos en contratos estandari-
zados o adaptados. Entre los activos o datos se pue-
den encontrar precios de renta variable, indices,
materias primas y renta fija, tipos de cambio de pa-
res de divisas, tipos de interés, condiciones meteo-
rolégicas, asi como, cuando proceda, volatilidad o
calidad crediticia relativas a dichos activos o datos.
Los instrumentos derivados pueden ser muy com-
plejos y estan sujetos a riesgo de valoracion. Estos
instrumentos pueden ser cotizados en bolsa (ETD) o
negociados de forma extrabursatil (OTC). Segun la
naturaleza de los instrumentos, el riesgo de las con-
trapartes puede acumularse a una o a ambas partes
implicadas en un contrato OTC. Es posible que una
contraparte no pueda o no desee deshacerse de una
posicién en un instrumento derivado, y dicha inca-
pacidad para negociar puede provocar que los Com-
partimentos correspondientes estén sobreexpues-
tos a una contraparte, entre otras cosas. Los instru-
mentos derivados pueden tener un considerable
efecto de apalancamiento y, debido a su volatilidad,
algunos instrumentos, como los warrants, presentan
un riesgo econdmico superior a la media. El uso de
instrumentos derivados conlleva ciertos riesgos que
podrian restar rendimiento a los Compartimentos. A
pesar de que los Compartimentos esperan que los
rendimientos de un valor sintético reflejen general-
mente los de la inversidn relacionada, a consecuen-
cia de las condiciones del valor sintético y de la
asuncion del riesgo de crédito de la contraparte per-
tinente, un valor sintético puede obtener, cuando
proceda, unos rendimientos diferentes a los previs-
tos, una probabilidad de incumplimiento diferente
(y potencialmente mayor) a la esperada, una carac-
teristica de pérdida tras el incumplimiento diferente
(y potencialmente mayor) a la prevista y una
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expectativa de recuperacion tras el incumplimiento
diferente (y potencialmente inferior). Si se produce
un incumplimiento sobre una inversion relacionada,
o bien en ciertas circunstancias se produce un in-
cumplimiento u otras acciones por parte de un emi-
sor de una inversion relacionada, las condiciones del
valor sintético en cuestion pueden permitir o exigir
que la contraparte satisfaga sus obligaciones con
respecto al valor sintético entregando a los Compar-
timentos la inversion o un importe equivalente al
valor de mercado actual de la inversion en ese mo-
mento. Ademas, en caso de vencimiento, incumpli-
miento, aceleracion o cualquier otra terminaciéon
(incluida una compra o venta) del valor sintético, las
condiciones del valor sintético en cuestién pueden
permitir o exigir que la contraparte satisfaga sus
obligaciones con respecto al valor sintético entre-
gando a los Compartimentos valores distintos de la
inversion relacionada o un importe diferente del va-
lor de mercado actual de la inversién en ese mo-
mento. Ademas de los riesgos de crédito vinculados
al mantenimiento de inversiones, en lo que se re-
fiere a algunos valores sintéticos, los Compartimen-
tos tendran una relacién contractual exclusivamente
con la contraparte relevante, y no con el emisor
subyacente de la inversidn en cuestion. General-
mente, el Compartimento no tendra derecho a for-
zar directamente el cumplimiento de las condicio-
nes de inversion por parte del emisor, ni ningun de-
recho de emprender acciones contra él, ni tampoco
ningun derecho de voto con respecto a la inversion.
Los tipos principales de instrumentos financieros de-
rivados constituyen, entre otros, futuros, forwards,
permutas, opciones, sobre subyacentes, como renta
variable, tipos de interés, crédito, tipos de cambio y
materias primas. Algunos ejemplos de derivados
son: Permutas de rentabilidad total, Permutas de in-
cumplimiento crediticio, Swapciones, Permutas de
tipo de interés, Permutas de varianza, Permutas de
volatilidad, Opciones sobre renta variable, Opciones
sobre bonos y Opciones sobre divisas. Los productos
y los instrumentos financieros derivados vienen de-
finidos en la seccion “Limites de inversion” del Fo-
lleto informativo.

Riesgo de valores financieros estructurados. Los va-
lores financieros estructurados incluyen, sin limita-
ciones, los valores respaldados por activos, los efec-
tos comerciales respaldados por activos, los pagarés
vinculados al crédito y los pagarés vinculados al cré-
dito de la cartera. En ocasiones, los valores financie-
ros estructurados pueden tener derivados integra-
dos. Los valores financieros estructurados pueden
tener distintos grados de riesgo, segun las caracte-
risticas del valor y el riesgo del activo subyacente o
del pool de activos. En comparacion con el activo

subyacente o el pool de activos, los valores financie-
ros estructurados pueden tener un mayor riesgo de
liquidez, de crédito y de mercado. Los valores finan-
cieros estructurados vienen definidos en la seccién
“Limites de inversidn” del Folleto informativo.

Riesgo de instrumentos convertibles contingentes.
Algunos compartimentos pueden invertir en bonos
convertibles contingentes (en ocasiones denomina-
dos “Bonos CoCo”). Seguin los términos de un Bono
convertible contingente, algunos acontecimientos
desencadenantes, incluidos sucesos controlados por
la gestion del emisor del Bono convertible contin-
gente, podrian provocar la reduccion del valor per-
manente a cero de la inversién principal y/o el inte-
rés acumulado o una conversion a renta variable.
Entre estos sucesos desencadenantes se pueden en-
contrar (i) una deduccion del coeficiente Core Tier
1/Common Equity Tier 1 (CT1/CET1) del banco emi-
sor (u otros coeficientes de capital) por debajo de
un limite preestablecido, (ii) que una autoridad nor-
mativa determine de forma subjetiva y oportuna
gue una institucién “no es viable”, es decir, una de-
terminacidn de que el banco emisor requiere el
apoyo del sector publico para evitar la insolvencia,
quiebra, impago de una parte importante de las
deudas del emisor o, de otro modo, lleve a cabo sus
actividades comerciales y necesite o provoque la
conversién de Bonos convertibles contingentes en
renta variable en circunstancias que escapan al con-
trol del emisor, o (iii) que una autoridad nacional
decida inyectar capital. Se llama la atencién de los
inversores que inviertan en Compartimentos con ca-
pacidad para invertir en Bonos convertibles contin-
gentes en relacion con los siguientes riesgos vincula-
dos a la inversion en este tipo de instrumentos.

— Riesgo del nivel de desencadena-
miento. Los niveles de desencadena-
miento son diferentes y determinan la
exposicion al riesgo de conversion se-
gun la distancia entre el CET1 y dicho
nivel. Los desencadenantes de conver-
sién vienen explicados en el Folleto in-
formativo de cada emision. El importe
de CET1 varia segun el emisor, mien-
tras que los niveles de desencadena-
miento son distintos dependiendo de
los términos concretos de la emision.
El desencadenante puede activarse, ya
sea debido a una pérdida importante
de capital, segun se represente en el
numerador, o un aumento de los acti-
vos de riesgo ponderados, segin mida
el denominador.
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Riesgo de reduccion del valor, conver-
sion y cancelacion de cupones. Todos
los Bonos convertibles contingentes
(Additional Tier 1y Tier 2) estan suje-
tos a conversion o reduccidn de su va-
lor cuando el banco emisor alcanza el
nivel de activacion. Los Compartimen-
tos podrian sufrir pérdidas relativas a
las reducciones de valor o resultar per-
judicados por el momento desfavora-
ble de conversion a renta variable. Asi-
mismo, los pagos de cupones en Bonos
convertibles contingentes Additional
Tier 1 (AT1) son totalmente discrecio-
nales y el emisor puede cancelarlos en
cualquier momento, por cualquier ra-
z6n y durante el tiempo que desee en
una situacioén de preocupacion. La can-
celacion de los pagos de cupones de
Bonos convertibles contingentes AT1
no se realiza en caso de incumpli-
miento. Los pagos cancelados no se
acumulan, sino que se anulan. Esto au-
menta significativamente la incerti-
dumbre de la valoracién de Bonos con-
vertibles contingentes AT1 y puede dar
lugar a un riesgo de fijacion errénea de
precios. Los titulares de Bonos conver-
tibles contingentes AT1 pueden ver
sus cupones cancelados mientras que
el emisor sigue pagando dividendos
sobre sus acciones de renta variable
ordinarias y una compensacion varia-
ble a su plantilla.

Riesgo de inversion de estructura de
capital. De forma contraria a la jerar-
quia de capital habitual, los titulares
de Bonos convertibles contingentes
pueden sufrir pérdidas de capital
cuando los titulares de renta variable
no las sufran. En determinadas ocasio-
nes, los titulares de Bonos convertibles
contingentes sufrirdn pérdidas mas
alla de los de renta variable, por ejem-
plo, cuando se active una reduccién de
capital de un Bono convertible contin-
gente de alto nivel de activacién. Esto
se produce en contra del orden normal
de jerarquia de estructura del capital
cuando se prevé que los titulares de
renta variable sufriran la primera pér-
dida. Esto es menos probable con un
Bono convertible contingente con un
bajo nivel de activacion cuando los ti-
tulares de renta variable ya hayan
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sufrido pérdidas. Asimismo, los Bonos
convertibles contingentes Tier 2 de
alto nivel de activacién pueden sufrir
pérdidas, no fatales, pero muy supe-
riores a los Bonos convertibles contin-
gentes AT1 de un menor nivel de acti-
vacion y a la renta variable.

Riesgo de venta ampliada. La mayoria
de los Bonos convertibles contingentes
se emiten como instrumentos perpe-
tuos, que se pueden vender a niveles
predeterminados Unicamente con la
aprobacion de la autoridad compe-
tente. No se puede asumir que los Bo-
nos convertibles contingentes perpe-
tuos se vendan en una fecha de venta.
Los Bonos convertibles contingentes
perpetuos son una forma de capital
permanente. Es posible que el inversor
no reciba rendimiento del capital si lo
espera en una fecha de venta prevista
o en cualquier fecha.

Riesgo desconocido. La estructura de
las inversiones es innovadora y aun

no se ha probado. En un entorno de
tensidén, cuando las caracteristicas sub-
yacentes de estas inversiones se pon-
gan a prueba, no se sabe como se
comportaran. En caso de que un emi-
sor Unico active un desencadenante o
suspenda cupones, existe el riesgo de
gue se produzca un contagio en los
precios, asi como volatilidad para toda
la clase de activos. Por su parte, este
riesgo puede aumentar segun el nivel
de arbitraje de instrumentos subya-
centes. Se desconoce el hecho de una
decisidn supervisora que establezca
cuando se ha alcanzado el momento
de inviabilidad, asi como una fianza es-
tatutaria segun la nueva Directiva de
Recuperacién y Resoluciéon de Entida-
des de Crédito.

Riesgo de concentracion de sectores.
Las instituciones bancarias/asegurado-
ras emiten Bonos convertibles contin-
gentes. Si un Compartimento invierte
grandes cantidades en Bonos converti-
bles contingentes, su rendimiento de-
pendera, en mayor medida, de la con-
dicidn general de la industria de servi-
cios financieros que un Comparti-
mento que siga una estrategia mas di-
versificada.



— Riesgo de liquidez. En determinadas
circunstancias, puede ser complicado
encontrar un comprador preparado
para adquirir Bonos convertibles con-
tingentes y el vendedor tendra que
aceptar un gran descuento del valor
previsto del bono para conseguir ven-
derlo.

— Riesgo de valoracién. Los Bonos con-
vertibles contingentes suelen tener
rendimientos atractivos que pueden
considerarse como una prima de com-
plejidad. En relacidn con emisiones de
deuda con calificaciones mas altas del
mismo emisor o emisiones de deuda
con calificaciones similares de otro, los
Bonos convertibles contingentes tien-
den a comparar de forma favorable
desde un punto de vista del rendi-
miento. El riesgo de conversion o, para
Bonos convertibles contingentes AT1,
la cancelacién de cupones, puede no
verse reflejado en su totalidad en el
precio de los Bonos convertibles con-
tingentes. Los siguientes factores son
importantes para valorar los Bonos
convertibles contingentes: la probabili-
dad de que se active un desencade-
nante y de pérdidas tras la conversién
del desencadenante (no solo para re-
ducciones del valor, sino también para
conversién a renta variable en mo-
mentos poco favorables) y (para Bonos
convertibles contingentes AT1) la pro-
babilidad de la cancelacion de cupo-
nes. Resulta complicado y/o discrecio-
nal calcular los requisitos reguladores
individuales relativos al colchdn finan-
ciero, a la futura posicion del capital
del emisor, el comportamiento de los
emisores en relacién con los pagos de
cupones sobre Bonos convertibles
contingentes AT1 y todos los riesgos
de contagio.

Riesgo de ABS y MBS. Algunos Compartimentos
pueden tener exposicion a una amplia gama de va-
lores respaldados por activos (incluidos pools de ac-
tivos en préstamos de tarjetas de crédito, présta-
mos para vehiculos, préstamos hipotecarios resi-
denciales y comerciales, obligaciones hipotecarias
garantizadas y obligaciones de deuda garantizadas),
valores transitorios hipotecarios y bonos cubiertos.
Las obligaciones relacionadas con estos valores po-
dran estar sujetas a un mayor riesgo de crédito, de
liquidez y de tipos de interés, en comparacion con
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otros titulos de deuda como bonos emitidos por go-
biernos. Los ABS y MBS son valores que conceden el
derecho a los accionistas de recibir pagos que de-
penden del flujo de efectivo derivado de un pool de
activos financieros, como hipotecas residenciales o
comerciales, préstamos de automdviles o tarjetas
de crédito. Los ABS y MBS suelen estar expuestos a
riesgos de extension y prepago, que pueden tener
un impacto importante en el momento y tamafio de
los flujos de efectivo pagados por los valores y pue-
den perjudicar el rendimiento de los valores. La du-
racion media de cada valor individual puede resultar
afectada por un gran nimero de factores, como la
existencia y frecuencia del ejercicio de cualquier re-
embolso opcional y prepago obligatorio, el nivel es-
tablecido de tipos de intereses, la tasa de impacto
real de los activos subyacentes y el momento de la
recuperacién y el nivel de rotacién de los activos
subyacentes.

Riesgo de certificados de depésito. Los certificados
de depdsito (ADR, GDR y EDR) son instrumentos que
representan acciones de empresas que negocian
fuera de los mercados en los que se negocian los
certificados de depdsito. De tal modo, mientras que
los certificados de depdsito se negocian en Bolsas
reconocidas, pueden surgir otros riesgos con dichos
instrumentos que merece la pena tener en cuenta,
por ejemplo, las acciones subyacentes a los instru-
mentos pueden estar sujetas a riesgos politicos, de
inflacidén, de tipo de cambio o de custodia.

Riesgo de fondos de inversion inmobiliaria (REIT).
Hay consideraciones especiales sobre riesgos rela-
cionadas con la inversién en valores de la industria
inmobiliaria, como fondos de inversion inmobiliaria
(REIT) y valores de empresas cuyas actividades prin-
cipales estan relacionadas con el sector inmobiliario.
Entre estos riesgos se encuentran: el caracter ciclico
de los valores inmobiliarios, los riesgos relativos a
las condiciones econdmicas generales y locales, el
exceso de construccion y el aumento de competen-
cia, aumentos de impuestos sobre bienes inmuebles
y gastos de operaciones, tendencias demograficas y
variaciones de los ingresos de alquiler, cambios de
las leyes de urbanismo, pérdidas por siniestro o sen-
tencia, riesgos medioambientales, limitaciones nor-
mativas sobre los alquileres, cambios de los valores
de los barrios, riesgos de partes relacionadas, cam-
bios del atractivo de los bienes para los inquilinos,
aumento de los tipos de interés y otras influencias
del mercado de capital inmobiliario. Normalmente,
los aumentos de los tipos de interés subiran los cos-
tes para obtener financiacidn, lo que podria rebajar,
tanto de forma directa como indirecta, el valor de
un Fondo que invierte en la industria inmobiliaria.
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Riesgos asociados a las inversiones en otros OIC. La
inversion del Compartimento en otros OIC u OICVM
implica los siguientes riesgos:

— Las fluctuaciones de la divisa del pais
en la que este fondo OIC/OICVM in-
vierte, o los reglamentos de control de
cambios, la aplicacién de las leyes fis-
cales de los diferentes paises, incluidas
la retenciones en la fuente, los cam-
bios politicos gubernamentales, eco-
ndémicos o monetarios de los paises
correspondientes, pueden causar al-
gun impacto en el valor de alguna in-
version representada por un
OIC/OICVM en el que el Comparti-
mento invierte; ademas conviene re-
marcar que el valor liquidativo por Ac-
cién del Compartimento puede fluc-
tuar siguiendo la estela del valor liqui-
dativo de los OIC/OICVM en cuestidn,
en particular si los fondos OIC/OICVM
que invierten principalmente en accio-
nes presentan una volatilidad superior
a aquellos fondos OIC/OICVM que in-
vierten en bonos y/u otros activos fi-
nancieros liquidos.

—  No obstante, los riesgos relacionados
con las inversiones en otros
OIC/OICVM estén limitados a la pér-
dida de la inversion realizada por el
Compartimento.

> Riesgo de SPAC. Las Sociedades de Adquisicion
con Fines Especificos (“SPAC”, por sus siglas en in-
glés) son sociedades que cotizan en bolsa, formadas
por iniciativa de un patrocinador, con la intencion de
adquirir una empresa, ofreciendo asi una alternativa
a las OPAs tradicionales. Una OPV SPAC suele estruc-
turarse para ofrecer a los inversores una unidad de
valores mobiliarios, formada por acciones ordinarias
y warrants, para financiar la adquisicion. La estruc-
ture de las transacciones SPAC puede ser compleja.
El riesgo de conflicto de intereses en el plano del pa-
trocinador es inherente a cualquier transaccion de la
SPAC, pues los patrocinadores de la SPAC se benefi-
cian mas que los inversores de la realizacién de una
combinacién empresarial inicial por parte de la SPAC,
y pueden tener un incentivo para completar una
transaccién en condiciones que pueden ser menos
favorables para los inversores. En las acciones existe
una posible dilucion futura derivada del pago de las
comisiones de los patrocinadores, del ejercicio de los
warrants y/o respecto de la financiacion de la adqui-
sicién. Una SPAC puede identificar en su Folleto in-
formativo de salida a bolsa un sector o negocio espe-
cifico al que se dirigira cuando intente fusionarse con
una empresa en funcionamiento, aunque existe in-
certidumbre sobre la identificacion de la empresa ob-
jetivo durante la salida a bolsa inicial, su valoracién y
su admisibilidad. Las inversiones en SPAC pueden es-
tar expuestas a un mayor riesgo de liquidez.
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ANEXO 1: ESPECIFICACIONES DE LOS COMPARTIMENTOS

El presente Anexo se actualizard para tener en cuenta cualquier modificacién que se produzca en uno de los Compartimen-
tos existentes o con ocasion de la creacidén de nuevos Compartimentos.

1. PICTET TR — CORTO EUROPE

Perfil del inversor tipo
El Compartimento es un instrumento de inversion gestio-
nado de forma activa destinado a los inversores:

> Que deseen invertir fundamentalmente en acciones
de empresas europeas con futuro prometedor a la
vez que establecen posiciones cortas a través del
uso de instrumentos financieros derivados en accio-
nes que parecen sobrevaloradas.

> Que estén dispuestos a asumir variaciones de las co-
tizaciones y, por lo tanto, muestren pocos reparos al
riesgo.

Politica y objetivos de inversién

El Compartimento sigue una estrategia de inversion
larga/corta en renta variable. El objetivo del Compartimento
es lograr un crecimiento de capital a largo plazo en términos
absolutos, con un fuerte énfasis en la preservacion de capi-
tal.

Las tradicionales posiciones largas se combinan con posicio-
nes largas y cortas (sintéticas), que se lograran mediante el
uso de instrumentos financieros derivados (como, por ejem-
plo, permutas de rentabilidad total).

El Compartimento invertira principalmente en renta varia-
ble, valores vinculados a la renta variable (entre otros, accio-
nes ordinarias o preferentes), depdsitos e instrumentos del
mercado monetario (Unicamente con fines de gestion de
efectivo). El principal porcentaje de renta variable y valores
vinculados a la renta variable se invertira en empresas que
ejerzan la parte predominante de su actividad econdmica,
que estén domiciliadas o cuya sede central esté en Europa.

A excepcion de los criterios geograficos mencionados con
anterioridad, la eleccidn de las inversiones no estard sujeta a
limitaciones de un sector econémico, ni tampoco por lo que
se refiere a las divisas en las que estén denominadas las in-
versiones. No obstante, en funcién de las condiciones de los
mercados financieros, el compartimento podra centrarse en
un Unico pais europeo y/o una Unica divisa y/o un Unico sec-
tor econdmico.

El Compartimento puede celebrar Acuerdos de préstamo de
valores y Pactos de recompra y Pactos de recompra inversa
para aumentar su capital o sus ingresos o reducir los costes
0 riesgos.

Con fines de cobertura y para cualquier otro propésito, y
dentro de los limites establecidos en el capitulo “Limites de
inversion” del Folleto informativo, el Compartimento podra
utilizar cualesquiera tipos de instrumentos financieros deri-
vados negociados en un mercado regulado y/o extrabursatil
(OTC), con la condicién de que se concierten con institucio-
nes financieras de primer orden especializadas en este tipo
de operaciones. En particular, el Compartimento puede ob-
tener exposicion a través de cualquier instrumento finan-
ciero derivado, incluidos, entre otros, warrants, futuros, op-
ciones, permutas (incluidos, a modo de ejemplo, las permu-
tas de rentabilidad total, los contratos por diferencia y las
permutas de incumplimiento crediticio) y contratos a plazo
en cualquier subyacente, con arreglo a la Ley de 2010y la
politica de inversién del Compartimento, incluidas, a titulo
meramente enunciativo, divisas (contratos sin entrega fisica
incluidos), valores mobiliarios, cestas de valores mobiliarios
e indices.

Asimismo, el Compartimento podra invertir en productos es-
tructurados, incluidos, a modo de ejemplo, pagarés vincula-
dos al crédito, certificados u otros valores mobiliarios cuyos
rendimientos estén correlacionados con, entre otros, las va-
riaciones de un indice seleccionado de acuerdo con el ar-
ticulo 9 del Reglamento de 2008, divisas, tipos de cambio,
valores mobiliarios o una cesta de valores mobiliarios o un
organismo de inversidn colectiva, cumpliendo siempre con
el Reglamento del Gran Ducado.

Estas inversiones no pueden utilizarse para eludir la politica
de inversién del Compartimento.

Asimismo, el Compartimento podra invertir hasta un 10 %
de su patrimonio neto en OICVM y/u otros OIC.

Cuando los Gestores lo consideren adecuado, se manten-
dran niveles prudentes de efectivo, equivalentes de efectivo,
fondos del mercado monetario (con el limite del 10% men-
cionado anteriormente) e instrumentos del mercado mone-
tario, que seran parte importante o incluso representaran,
en circunstancias excepcionales, el 100% de los activos del
Compartimento.

El Compartimento es conforme al articulo 6 del Reglamento
SFDR.

El proceso de inversidn integra factores ASG, basandose en
analisis propio y de terceros, para evaluar los riesgos vy
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oportunidades de inversiéon. Como resultado de esta integra-
cidn, los riesgos de sostenibilidad podrian tener un efecto po-
sitivo o negativo en las rentabilidades de la cartera del Com-
partimento.

Las inversiones subyacentes al Compartimento no tienen en
cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
sostenibles desde el punto de vista medioambiental.

indice de referencia:
MSCI Europe (EUR). Se utiliza para control del riesgo y medi-
cién de la rentabilidad.

La rentabilidad del Compartimento probablemente sera muy
diferente de la del indice de referencia, ya que el Gestor
tiene gran libertad para desviarse de sus valores y pondera-
ciones. Dado que este indice representa bien el universo de
inversidon del Compartimento y que el Compartimento po-
dria tener a veces una exposicion importante a este mer-
cado, se considera apropiado medir el riesgo con respecto a
este indice y comparar la rentabilidad del Compartimento
con este indice.

El Compartimento utiliza también el Euro Short Term Rate
(€STR) y otros indices de tipos a corto plazo similares, segin
se indican en el cuadro de abajo en el parrafo “Comision de
rentabilidad”, para el calculo de la comisién de rentabilidad,
teniendo en cuenta su objetivo de preservacién de capital.

Exposicidn a permutas (“swaps”) de rentabilidad total,
Acuerdos de préstamo de valores, Pactos de recompra in-
versa y Pactos de recompra

En la fecha del Folleto informativo, el Compartimento no es-
tara expuesto a Pactos de recompra, Pactos recompra in-
versa ni a Acuerdos de préstamos de valores. En caso de que
el Compartimento decida realizar este tipo de operaciones
en el futuro, el Folleto informativo se actualizara.

El nivel estimado de la exposicién a permutas de rentabili-
dad total asciende a un 5% del patrimonio neto del Compar-
timento. El Compartimento utilizard permutas de rentabili-
dad total de forma temporal cuando las condiciones del
mercado lo justifiquen. Las permutas de rentabilidad total se
utilizardn para aplicar componentes de la politica de inver-
sién que solo pueden lograrse mediante derivados, como la
obtencion de exposiciones cortas. Las permutas de rentabili-
dad total también se utilizaran para obtener exposiciones
largas rentables.

Factores de riesgo

Los siguientes riesgos son los mas importantes del Comparti-
mento. Los inversores deberdn tener en cuenta que también
pueden existir otros riesgos importantes para el Comparti-
mento. Consulte el apartado “Consideraciones sobre el
riesgo” para obtener una descripcion detallada de estos ries-
gos.

>  Riesgo de las contrapartes;

>  Riesgo de renta variable;

> Riesgo de instrumentos financieros derivados;
> Riesgo de concentracion;

>  Riesgo de apalancamiento;

>  Riesgos de sostenibilidad.

El capital invertido puede fluctuar a la baja o al alza, y los in-
versores podrian no recuperar el valor completo del capital
invertido inicialmente.

Método para medir el riesgo:
Enfoque de valor en riesgo absoluto

Apalancamiento esperado:

150%.

En funcién de las condiciones del mercado, el apalanca-
miento puede ser mayor.

Método para calcular el apalancamiento:
Suma de los importes tedricos

Gestores:
PICTET AM SA, PICTET AM Ltd

Divisa de referencia del Compartimento:
EUR

Entrega de las 6rdenes

Suscripcion

Como maximo a las 17:00 horas 1 Dia habil a efectos banca-
rios antes del Dia de valoracidn correspondiente.
Reembolso

Como maximo a las 17:00 horas 1 Dia habil a efectos banca-
rios antes del Dia de valoracidn correspondiente.

Canje

El plazo m3s restrictivo de los dos Compartimentos implica-
dos.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo
El valor liquidativo se determinard cada Dia hdbil a efectos

bancarios (el “Dia de valoracién”).

Sin embargo, el Consejo de Administracion se reserva en todo
momento el derecho a no calcular el valor liquidativo o a cal-
cular un valor liquidativo que no pueda usarse para operar
debido al cierre de uno o mas mercados de inversion en los
que el Fondo estd invertido y/o que sirva para evaluar una
parte considerable de los activos.

Para mas informacidn, consulte nuestro sitio web www.asset-

management.pictet.
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Dia de calculo
El calculo y la publicacion del valor liquidativo de un Dia de
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valoracién se realizaran un Dia laborable tras el Dia de valo-

raciéon correspondiente (el “Dia de calculo”).

PICTET TR — CORTO EUROPE

Fecha de valor del pago de suscripciones y reembolsos
En el plazo de 3 Dias laborables con respecto al Dia de valora-

cion.

Acciones aun no emitidas que pueden activarse en una fecha
posterior:

El Consejo de administracion podra activar las clases de accio-
nes no activadas en cualquier momento.

Tipo de accio- | Inversion inicial minima Comisidn (% max.) *

e GESTION SERVICIO** BANCO DEPOSITARIO
| 1 millén de EUR 1,60% 0,30% 0,15%

P - 2,30% 0,30% 0,15%

z - 0% 0,30% 0,15%

X - 0% 0,30% 0,15%

S - 0% 0,30% 0,15%

M - 0% 0,30% 0,15%

J 150 millones de EUR 1,40% 0,30% 0,15%

* Por afio del patrimonio neto medio atribuible a este tipo de Acciones.

** Se aplica una comision de 5 puntos basicos adicionales a las Clases de acciones cubiertas.

En esta tabla se describen los tipos de Clases de acciones disponibles a la Fecha del Folleto informativo. Tras la emisién del Folleto informativo, pue-

den disponerse otras Clases de acciones. Para conocer la informacion mds actual sobre las Clases de acciones disponibles, visite www.assetmanage-

ment.pictet.

Comision de rentabilidad:
Los Gestores percibiran una comision de rentabilidad devengada cada Dia de valoracion, pagada anualmente y basada en el
valor liquidativo (VL), equivalente al 20% de la rentabilidad del VL por Accidén (medido frente al Valor liquidativo maximo
(High Water Mark)) con respecto a la rentabilidad del indice descrito en la tabla a continuacion para cada Clase de acciones,
desde el ultimo Dia de valoracion al final de un periodo de cdlculo por el que se haya calculado una comision de rentabilidad.
No se abonarda ninguna comision de rentabilidad para las Clases de acciones X.

Tipo de Clases de acciones

indice

Clases de acciones cubiertas denominadas en USD

Clases de acciones cubiertas denominadas en GBP

Clases de acciones cubiertas denominadas en CHF

Clases de acciones cubiertas denominadas en JPY

Clases de acciones denominadas en EUR, USD, CHF, JPY y GBP

Euro Short Term Rate (€STR)

Secured Overnight Financing Rate
(SOFR)

Sterling Overnight Interbank Average
Rate (SONIA)

Swiss Average Rate Overnight (SA-
RON)

Tokyo Overnight Average Rate (TO-
NAR)

La comisién de rentabilidad se calcula a partir del VL por Accidn una vez deducidos todos los gastos, los pasivos y las comisiones
de gestion (pero no la de rentabilidad) y se ajusta para tener en cuenta la totalidad de las suscripciones y los reembolsos.
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El primer periodo de cdlculo comenzard en la fecha de lanzamiento de la Clase de acciones correspondiente y finalizara el
ultimo Dia de valoracion del ejercicio fiscal siguiente al ejercicio fiscal en curso. Los siguientes periodos de calculo comenza-
ran en el Ultimo Dia de valoracidn al final del periodo de célculo anterior y finalizaradn en el ultimo Dia de valoracion de cada
ejercicio fiscal siguiente.

La frecuencia de materializacidn es anual, con un minimo de materializacion de doce meses por Clase de acciones.

El periodo de referencia de la rentabilidad, que es el periodo al final del cual pueden reajustarse las pérdidas, corresponde a
la duracion completa de la Clase de acciones.

El Valor liquidativo maximo (High Water Mark) se define como la mayor de las dos cifras siguientes:

>  El dltimo VL por Accién por el que se haya calculado una comisién de rentabilidad al final de un periodo de célculo; y

> el VLinicial por Accidn.
Al Valor liquidativo maximo (High Water Mark) se le restaran los dividendos pagados a los Accionistas.

El Valor liquidativo maximo (High Water Mark) es permanente, y no se prevé un reajuste de las pérdidas pasadas a efectos
del calculo de las comisiones de rentabilidad.

No deberd abonarse ninguna comision de rentabilidad si el VL por Accidn antes de deducir la comision de rentabilidad es
inferior al Valor liquidativo maximo (High Water Mark) del periodo de célculo en cuestion.

La provision de la comisidn de rentabilidad se realizara en cada Dia de valoracion. Si el VL por Accion disminuye durante el
periodo del calculo, la reserva establecida para la comision de rentabilidad se reducira en consecuencia. Si dicha provisién se
gueda sin fondos, no se abonara ninguna comision de rentabilidad.

Si la rentabilidad del VL por Accion (medido frente al Valor liquidativo maximo (High Water Mark)) es positiva, pero la del
indice es negativa, la comisién de rentabilidad calculada por Accién se limitara a la rentabilidad del VL por Accién a fin de
evitar que el calculo de dicha comisién implique que el VL por Accién una vez aplicada la comisidn de rentabilidad sea infe-
rior que el Valor liquidativo maximo (High Water Mark).

Para las Acciones presentes en la Clase de acciones al comienzo del periodo de calculo, la comision de rentabilidad se calcu-
lara tomando como referencia la rentabilidad frente al Valor liquidativo maximo (High Water Mark).

Para las Acciones suscritas durante el periodo de célculo, la comisién de rentabilidad se calculard teniendo como referencia
el rendimiento a partir de la fecha de suscripcion hasta el final del periodo de célculo. Ademas, la comisidn de rentabilidad
por Accion dependera de la comision de rentabilidad por Accidn relativa a la Clase de acciones presentes en la clase al co-
mienzo del periodo de célculo.

Para las Acciones reembolsadas durante el periodo de célculo, la comision de rentabilidad se determinara por estricto orden
de entrada, es decir, las Acciones que se hayan comprado antes podran reembolsarse antes, y las que se hayan comprado
después, podran reembolsarse después.

La comision de rentabilidad materializada en caso de reembolso se pagara al final del periodo de cdlculo, aunque la comisién
de rentabilidad en esa fecha ya no exista.
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Ejemplos:
A B C D E F G H
Rentabilidad Comision rent. i
VL antes de HWM por Ac- VL Rent. acumu- | VL después de
o - anual . Com. rent. max.
Com. rent. cién rentabilidad o lada del Indice Com. de rent.
del indice™ (VL - HWM)
Afio 1: 112,00 100,00 12,00% 2,00% 2,00% 2,00 12,00 110,00
Afio 2: 120,00 110,00 9,09% -1,00% -1,00% 2,22 10,00 117,78
Afio 3: 117,00 117,78 -0,66% -1,00% -1,00% 0,00 0,00 117,00
Afio 4: 118,50 117,78 0,61% 2,00% 0,98% 0,00 0,72 118,50
AfRo 5: 118,00 117,78 0,19% -2,00% -1,04% 0,29 0,22 117,78

) |3 rentabilidad del indice desde el dltimo Dia de valoracién al final de un periodo de calculo por el que se haya calculado una comisién de
rentabilidad.

Con un tipo de comisidn de rentabilidad igual al 20%.

Ao 1:

Afio 2:

Ao 3:

Ao 5:

La rentabilidad del VL por accién (12%) es superior a la rentabilidad del indice (2%)
El exceso de rentabilidad es del 10% y genera una comisién de rentabilidad igual a 2.

La rentabilidad del VL por accién (9,09%) es superior a la rentabilidad del indice (-1%)
El exceso de rentabilidad es del 10,1% y genera una comision de rentabilidad igual a 2,22

La rentabilidad del VL por accién (-0,66%) es superior a la rentabilidad del indice (-1%)
Como la rentabilidad del VL por accién comparada con el HWM es negativa, no se ha calculado ninguna comisién
de rentabilidad

La rentabilidad del VL por accién (0,61%) es inferior a la rentabilidad del indice desde el Gltimo pago de
comisiones de rentabilidad (1%)
No se ha calculado ninguna comision de rentabilidad

La rentabilidad del VL por accién (0,19%) es superior a la rentabilidad del indice desde el Gltimo pago de
comisiones de rentabilidad (-1%)

La rentabilidad superior es del 1,2% y genera una comision de rentabilidad igual a 0,29. Como la comisién de
rentabilidad maxima es de 0,22, la comision de rentabilidad final es de 0,22.
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Perfil del inversor tipo
El Compartimento es un instrumento de inversidn gestio-
nado de forma activa destinado a los inversores:

> Que deseen invertir fundamentalmente en acciones
de empresas asiaticas, incluidas Acciones A chinas
(centrando el foco de atencion fundamentalmente
en China, Taiwan y Hong Kong) con futuro promete-
dor a la vez que establecen posiciones cortas a tra-
vés de instrumentos financieros derivados en accio-
nes que parecen sobrevaloradas.

> Que estén dispuestos a asumir variaciones de las co-
tizaciones y, por lo tanto, muestren pocos reparos al
riesgo.

Politica y objetivos de inversién

El Compartimento sigue una estrategia de inversion
larga/corta en renta variable. El objetivo del Compartimento
es lograr un crecimiento de capital a largo plazo en términos
absolutos, con un fuerte énfasis en la preservacion de capi-
tal.

Las tradicionales posiciones largas se combinan con posicio-
nes largas y cortas (sintéticas), que se lograran mediante el
uso de instrumentos financieros derivados (como, por ejem-
plo, permutas de rentabilidad total).

El Compartimento invertira principalmente en renta varia-
ble, valores vinculados a la renta variable (entre otros, accio-
nes ordinarias o preferentes), depdsitos e instrumentos del
mercado monetario (Unicamente con fines de gestion de
efectivo). El principal porcentaje de renta variable y valores
vinculados a la renta variable se invertira en empresas que
ejerzan la parte predominante de su actividad econdmica,
que estén domiciliadas o cuya sede central esté en Asia, en-
focadas principalmente en China, Taiwan y Hong Kong.

Con ese objetivo, el Compartimento puede invertir en Accio-
nes A chinas mediante (i) el estatus QFI otorgado al Titular
QFI (sujeto a un maximo del 10% de su patrimonio neto); (ii)
el programa Shanghai-Hong Kong Stock Connect; y/o (iii) el
programa Shenzhen-Hong Kong Stock Connect; y/o (iv) cual-
quier programa relacionado con la negociacién y la compen-
sacién de valores similar y aceptable o instrumentos de ac-
ceso que puedan estar disponibles para el Compartimento
en el futuro. El compartimento también podra utilizar instru-
mentos financieros derivados sobre las Acciones A chinas.

A excepcion de los criterios geograficos mencionados con
anterioridad, la eleccidén de las inversiones no estard sujeta a
limitaciones de un sector econdmico, ni tampoco por lo que
se refiere a las divisas en las que estén denominadas las in-
versiones. No obstante, en funcion de las condiciones de los
mercados financieros, el compartimento podra centrarse en
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un Unico pais asiatico y/o una unica divisa y/o un Unico sec-
tor econdémico.

El Compartimento puede celebrar Acuerdos de préstamo de
valores y Pactos de recompra y Pactos de recompra inversa
para aumentar su capital o sus ingresos o reducir los costes
0 riesgos.

Con fines de cobertura y para cualquier otro propdsito, y
dentro de los limites establecidos en el capitulo “Limites de
inversion” del Folleto informativo, el Compartimento podra
utilizar cualesquiera tipos de instrumentos financieros deri-
vados negociados en un mercado regulado y/o extrabursatil
(OTC), con la condicién de que se concierten con institucio-
nes financieras de primer orden especializadas en este tipo
de operaciones. En particular, el Compartimento puede ob-
tener exposicion a través de cualquier instrumento finan-
ciero derivado, incluidos, entre otros, warrants, futuros, op-
ciones, permutas (incluidos, a modo de ejemplo, las permu-
tas de rentabilidad total, los contratos por diferencia y las
permutas de incumplimiento crediticio) y contratos a plazo
en cualquier subyacente, con arreglo a la Ley de 2010y la
politica de inversién del Compartimento, incluidas, a titulo
meramente enunciativo, divisas (contratos sin entrega fisica
incluidos), valores mobiliarios, cestas de valores mobiliarios
e indices.

Asimismo, el Compartimento podra invertir en productos es-
tructurados, incluidos, a modo de ejemplo, pagarés vincula-
dos al crédito, certificados u otros valores mobiliarios cuyos
rendimientos estén correlacionados con, entre otros, las va-
riaciones de un indice seleccionado de acuerdo con el ar-
ticulo 9 del Reglamento de 2008, divisas, tipos de cambio,
valores mobiliarios o una cesta de valores mobiliarios o un
organismo de inversién colectiva, cumpliendo siempre con
el Reglamento del Gran Ducado.

Estas inversiones no pueden utilizarse para eludir la politica
de inversién del Compartimento.

Asimismo, el Compartimento podra invertir hasta un 10 %
de su patrimonio neto en OICVM y/u otros OIC.

Cuando los Gestores lo consideren adecuado, se manten-
dran niveles prudentes de efectivo, equivalentes de efectivo,
fondos del mercado monetario (con el limite del 10% men-
cionado anteriormente) e instrumentos del mercado mone-
tario, que seran parte importante o incluso representaran,
en circunstancias excepcionales, el 100% de los activos del
Compartimento.

El Compartimento es conforme al articulo 6 del Reglamento
SFDR.
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El proceso de inversion integra factores ASG, basandose en
analisis propio y de terceros, para evaluar los riesgos y opor-
tunidades de inversion. Como resultado de esta integracion,
los riesgos de sostenibilidad podrian tener un efecto positivo
0 negativo en las rentabilidades de la cartera del Comparti-
mento.

Las inversiones subyacentes al Compartimento no tienen en
cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
sostenibles desde el punto de vista medioambiental.

indice de referencia:
MSCI Golden Dragon (USD) Se utiliza para control del riesgo
y medicion de la rentabilidad.

La rentabilidad del Compartimento probablemente sera muy
diferente de la del indice de referencia, ya que el Gestor
tiene gran libertad para desviarse de sus valores y pondera-
ciones. Dado que este indice representa bien el universo de
inversion del Compartimento y que el Fondo podria tener a
veces una exposicidon importante a este mercado, se consi-
dera apropiado medir el riesgo con respecto a este indice y
comparar la rentabilidad del Compartimento con este indice.

El Compartimento utiliza también el Secured Overnight Fi-
nancing Rate (SOFR) y otros indices de tipos a corto plazo si-
milares, segun se indican en el cuadro de abajo en el parrafo
“Comisidn de rentabilidad”, para el célculo de la comisién de
rentabilidad, teniendo en cuenta su objetivo de preservacion
de capital.

Exposicién a permutas (“swaps”) de rentabilidad total,
Acuerdos de préstamo de valores, Pactos de recompra in-
versa y Pactos de recompra

En la fecha del Folleto informativo, el Compartimento no es-
tard expuesto a Pactos de recompra, Pactos recompra in-
versa ni a Acuerdos de préstamos de valores. En caso de que
el Compartimento decida realizar este tipo de operaciones
en el futuro, el Folleto informativo se actualizara.

El nivel estimado de la exposicién a permutas de rentabili-
dad total asciende a un 5% del patrimonio neto del Compar-
timento. El Compartimento utilizard permutas de rentabili-
dad total de forma temporal cuando las condiciones del
mercado lo justifiquen. Las permutas de rentabilidad total se
utilizardn para aplicar componentes de la politica de inver-
sion que solo pueden lograrse mediante derivados, como la
obtencion de exposiciones cortas. Las permutas de rentabili-
dad total también se utilizaran para obtener exposiciones
largas rentables.

Factores de riesgo

Los siguientes riesgos son los mas importantes del Comparti-
mento. Los inversores deberan tener en cuenta que también
pueden existir otros riesgos importantes para el
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Compartimento. Consulte el apartado “Consideraciones so-
bre el riesgo” para obtener una descripcion detallada de
estos riesgos.

>  Riesgo de las contrapartes;

>  Riesgo de limite de inversiones

>  Riesgo cambiario

>  Riesgo de renta variable;

>  Riesgo de mercados emergentes;

> Riesgo de instrumentos financieros derivados;

> Riesgo de concentracion;

>  Riesgo politico;

>  Riesgo fiscal

>  Riesgo de apalancamiento;

> Riesgo de QFI;

> Riesgo de Stock Connect;

>  Riesgo de tipo de cambio de divisa china

>  Riesgos de sostenibilidad.

El capital invertido puede fluctuar a la baja o al alza, y los in-
versores podrian no recuperar el valor completo del capital
invertido inicialmente.

Método para medir el riesgo:
Enfoque de valor en riesgo absoluto.

Apalancamiento esperado:

100%

En funcién de las condiciones del mercado, el apalanca-
miento puede ser mayor.

Método para calcular el apalancamiento:
Suma de los importes tedricos

Gestores:
PICTET AM SA, PICTET AM Ltd, PICTET AM HK

Divisa de referencia del Compartimento:
usD

Entrega de las érdenes

Suscripcion

Como maximo a las 17:00 horas 1 Dia habil a efectos banca-
rios antes del Dia de valoracidon correspondiente.

Reembolso
Como maximo a las 17:00 horas 1 Dia habil a efectos banca-
rios antes del Dia de valoracidn correspondiente.
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Canje
El plazo mas restrictivo de los dos Compartimentos implica-
dos.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo
El valor liquidativo se determinara cada Dia habil a efectos
bancarios (el “Dia de valoracién”).

Sin embargo, el Consejo de Administracion se reserva en
todo momento el derecho a no calcular el valor liquidativo o
a calcular un valor liquidativo que no pueda usarse para ope-
rar debido al cierre de uno o0 mas mercados de inversidn en
los que el Fondo estd invertido y/o que sirva para evaluar
una parte considerable de los activos.

PICTET TR — MANDARIN

Para mas informacidn, consulte nuestro sitio web www.as-
setmanagement.pictet.

Dia de célculo

El calculo y la publicacién del valor liquidativo de un Dia de
valoracidn se realizaran un Dia laborable tras el Dia de valo-
racion correspondiente (el “Dia de calculo”).

Fecha de valor del pago de suscripciones y reembolsos
En el plazo de 3 Dias laborables con respecto al Dia de valo-
racion.

Acciones aun no emitidas que pueden activarse en una fecha

posterior:
El Consejo de administracidn podra activar las clases de ac-
ciones no activadas en cualquier momento

Tipo de acciones | Inversién inicial Comisién (% max.) *
minima
Gestidn Servicio** Banco deposita-
rio

1 millén de USD | 1,60% 0,30% 0,15%
p - 2,30% 0,30% 0,15%
7 - 0% 0,30% 0,15%
S - 0% 0,30% 0,15%

* Por afio del patrimonio neto medio atribuible a este tipo de Acciones.

** Se aplica una comision de 5 puntos basicos adicionales a las Clases de

acciones cubiertas.

En esta tabla se describen los tipos de Clases de acciones disponibles a la Fecha del Folleto informativo. Tras la emision del Folleto, pueden dispo-
nerse otras Clases de acciones. Para conocer la informacién mas actual sobre las Clases de acciones disponibles, visite www.assetmanage-

ment.pictet.

Comisién de rentabilidad:

El Gestor percibird una comisién de rentabilidad devengada cada Dia de valoraciéon, pagada anualmente y basada en el valor
liquidativo (VL), equivalente al 20% de la rentabilidad del VL por Accion (medido frente al Valor liquidativo maximo (High
Water Mark)) con respecto a la rentabilidad del indice descrito en la tabla a continuacidn para cada Clase de acciones, desde
el ultimo Dia de valoracion al final de un periodo de célculo por el que se haya calculado una comision de rentabilidad. No se
abonara ninguna comision de rentabilidad para las Clases de acciones X.

Tipo de Clases de acciones

indice

Clases de acciones denominadas en USD, EUR, CHF, JPY y GBP
Clases de acciones cubiertas denominadas en EUR

Clases de acciones cubiertas denominadas en GBP

Secured Overnight Financing Rate (SOFR)
Euro Short Term Rate (€STR)

Sterling Overnight Interbank Average Rate (SONIA)
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Clases de acciones cubiertas denominadas en CHF Swiss Average Rate Overnight (SARON)

Clases de acciones cubiertas denominadas en JPY Tokyo Overnight Average Rate (TONAR)

La comision de rentabilidad se calcula a partir del VL por Accidn una vez deducidos todos los gastos, los pasivos y las comisio-
nes de gestion (pero no la de rentabilidad) y se ajusta para tener en cuenta la totalidad de las suscripciones y los reembol-
Sos.

El primer periodo de calculo comenzara en la fecha de lanzamiento de la Clase de acciones correspondiente y finalizara el
ultimo Dia de valoracion del ejercicio fiscal siguiente al ejercicio fiscal en curso. Los siguientes periodos de calculo comenza-
ran en el Ultimo Dia de valoracién al final del periodo de cdlculo anterior y finalizaran en el ultimo Dia de valoracion de cada
ejercicio fiscal siguiente.

La frecuencia de materializacidn es anual, con un minimo de materializacion de doce meses por Clase de acciones.

El Periodo de referencia de la rentabilidad, que es el periodo al final del cual pueden reajustarse las pérdidas, corresponde a
la duraciéon completa de la Clase de acciones.

El Valor liquidativo maximo (High Water Mark) se define como la mayor de las dos cifras siguientes:

>  El dltimo VL por Accién por el que se haya calculado una comisién de rentabilidad al final de un periodo de célculo; y
> el VLinicial por Accidn.

Al Valor liquidativo maximo (High Water Mark) se le restaran los dividendos pagados a los Accionistas.

El Valor liquidativo maximo (High Water Mark) es permanente, y no se prevé un reajuste de las pérdidas pasadas a efectos
del célculo de las comisiones de rentabilidad.

No deberd abonarse ninguna comision de rentabilidad si el Valor liquidativo por Accidn antes de deducir la comisién de ren-
tabilidad es inferior al Valor liquidativo maximo (High Water Mark) del periodo de calculo en cuestion.

La provision de la comisién de rentabilidad se realizara en cada Dia de valoracién. Si el valor liquidativo por Accién disminuye
durante el periodo de calculo, la reserva establecida para la comisién de rentabilidad se reducira en consecuencia. Si dicha
provision se queda sin fondos, no se abonara ninguna comision de rentabilidad.

Si la rentabilidad del VL por Accion (medido frente al Valor liquidativo maximo (High Water Mark)) es positiva, pero la del
indice es negativa, la comision de rentabilidad calculada por Accién se limitara a la rentabilidad del VL por Accién a fin de
evitar que el calculo de dicha comisién implique que el VL por Accién una vez aplicada la comisidn de rentabilidad sea infe-
rior que el Valor liquidativo maximo (High Water Mark).

Para las Acciones presentes en la Clase de acciones al comienzo del periodo de calculo, la comision de rentabilidad se calcu-
lara tomando como referencia la rentabilidad frente al Valor liquidativo maximo (High Water Mark).

Para las Acciones suscritas durante el periodo de calculo, la comisién de rentabilidad se calculara teniendo como referencia
el rendimiento a partir de la fecha de suscripcion hasta el final del periodo de calculo. Ademads, la comisidn de rentabilidad
por Accion dependera de la comision de rentabilidad por Accidn relativa a la Clase de acciones presentes en la clase al co-
mienzo del periodo de célculo.

Para las Acciones reembolsadas durante el periodo de célculo, la comision de rentabilidad se determinara por estricto orden
de entrada, es decir, las Acciones que se hayan comprado antes podran reembolsarse antes, y las que se hayan comprado
después, podran reembolsarse después.

La comision de rentabilidad materializada en caso de reembolso se pagara al final del periodo de célculo, aunque la comisién
de rentabilidad en esa fecha ya no exista.
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Ejemplos:
A B C D E F G H
VL antes de HWM por i Rentabilidad | Rent. acumu- Comisi('?n VL después
Com. rent. Accidn rentabilidad anual lada del In- Com. rent. rent. max. de Com. de
del indice!® dice (VL - HWM) rent.

Afio 1: 112,00 100,00 12,00% 2,00% 2,00% 2,00 12,00 110,00
Afio 2: 120,00 110,00 9,09% -1,00% -1,00% 2,22 10,00 117,78
Afo 3: 117,00 117,78 -0,66% -1,00% -1,00% 0,00 0,00 117,00
Ao 4: 118,50 117,78 0,61% 2,00% 0,98% 0,00 0,72 118,50
Afio 5: 118,00 117,78 0,19% -2,00% -1,04% 0,29 0,22 117,78

(1)

La rentabilidad del indice desde el tltimo Dia de valoracidn al final de un periodo de célculo por el que se haya calculado una comision de
rentabilidad.

Con un tipo de comision de rentabilidad igual al 20%.

Afio 3:

Ao 4:

La rentabilidad del VL por accién (12%) es superior a la rentabilidad del indice (2%)
El exceso de rentabilidad es del 10% y genera una comisién de rentabilidad igual a 2.

La rentabilidad del VL por accién (9,09%) es superior a la rentabilidad del indice (-1%)
El exceso de rentabilidad es del 10,1% y genera una comision de rentabilidad igual a 2,22

La rentabilidad del VL por accién (-0,66%) es superior a la rentabilidad del indice (-1%)
Como la rentabilidad del VL por accion comparada con el HWM es negativa, no se ha calculado ninguna comision de
rentabilidad

La rentabilidad del VL por accién (0,61%) es inferior a la rentabilidad del indice desde el Gltimo pago de comi-
siones de rentabilidad (1%)
No se ha calculado ninguna comisién de rentabilidad

La rentabilidad del VL por accién (0,19%) es superior a la rentabilidad del indice desde el Gltimo pago de comi-
siones de rentabilidad (-1%)

La rentabilidad superior es del 1,2% y genera una comision de rentabilidad igual a 0,29. Como la comision de
rentabilidad maxima es de 0,22, la comision de rentabilidad final es de 0,22.
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3. PICTET TR — DIVERSIFIED ALPHA

Perfil del inversor tipo
El Compartimento es un instrumento de inversion gestio-
nado de forma activa destinado a los inversores:

> Que deseen invertir fundamentalmente en estrate-
gias de mercado neutrales invirtiendo sus activos
con equipos de inversidn seleccionados que puedan
implementar exposiciones largas y cortas a través
del uso de instrumentos financieros derivados a va-
rios activos financieros a nivel mundial, incluidas Ac-
ciones A chinas.

> Que estén dispuestos a asumir variaciones de las co-
tizaciones y, por lo tanto, muestren una aversion al
riesgo entre baja y media.

Politica y objetivos de inversién

El Compartimento sigue un conjunto de estrategias de inver-
sion largas/cortas que en general son neutrales al mercado.
El objetivo del Compartimento es lograr un crecimiento de
capital a largo plazo en términos absolutos, con un fuerte
énfasis en la preservacion de capital.

Las tradicionales posiciones largas se combinan con posicio-
nes largas y cortas (sintéticas), que se lograran mediante el
uso de instrumentos financieros derivados (entre otros, per-
mutas de rentabilidad total, permutas de incumplimiento
crediticio, futuros y opciones).

El Compartimento invertira principalmente en bonos y otros
titulos de deuda relacionados (entre otros, bonos empresa-
riales y/o soberanos y/o financieros, bonos cubiertos y bo-
nos convertibles), renta variable, valores vinculados a la
renta variable (entre otros, acciones ordinarias o preferen-
tes), depdsitos e instrumentos financieros derivados (Unica-
mente con fines de gestidn de efectivo). Con ese objetivo, el
Compartimento puede invertir hasta el 25% de sus activos
en Acciones A chinas mediante (i) el estatus QFl otorgado al
Titular QFI, (ii) el programa Shanghai-Hong Kong Stock Con-
nect, (iii) el programa Shenzhen-Hong Kong Stock Connect
y/o (iv) cualquier programa relacionado con la negociacion y
compensacién de valores similar y aceptable o instrumentos
de acceso que puedan estar disponibles para el Comparti-
mento en el futuro. El compartimento también podra utilizar
instrumentos financieros derivados sobre las Acciones A chi-
nas.

El Compartimento podra estar expuesto, sin limitaciones, a
titulos de deuda con calificacion inferior al grado de inver-
sidn, incluidos los valores en dificultades e incumplimiento,
hasta un 10% de su patrimonio neto. A pesar de que el Com-
partimento no esta sujeto a ningun limite relativo a la califi-
cacion de los titulos de deuda con calificacidn inferior al
grado de inversion implicados (sin incluir el 10% maximo in-
vertido en valores en dificultades e incumplimiento), el
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Gestor trata de operar el Compartimento de modo que la
calificacion media de los titulos de deuda mantenidos por el
Compartimento sea equivalente o superior a BB- a largo
plazo.

El Compartimento también podrd invertir hasta el 10% de
sus activos en Sukuk al ljarah, Sukuk al Wakalah, Sukuk al
Mudaraba o cualquier otro tipo de valores de renta fija que
cumplen con la Sharia, dentro de los limites del Reglamento
de 2008.

La eleccién de las inversiones no estara sujeta a limitaciones
geograficas (incluidos los mercados emergentes) ni sectoria-
les, ni tampoco por lo que se refiere a las divisas en las que
estén denominadas las inversiones. No obstante, en funcion
de las condiciones de los mercados financieros, el comparti-
mento podra centrarse en un Unico pais y/o una Unica divisa
y/o un Unico sector econémico.

El Compartimento puede celebrar Acuerdos de préstamo de
valores y Pactos de recompra y Pactos de recompra inversa
para aumentar su capital o sus ingresos o reducir los costes
0 riesgos.

Con fines de cobertura y para cualquier otro propésito, y
dentro de los limites establecidos en el capitulo “Limites de
inversion” del Folleto informativo, el Compartimento podra
utilizar cualesquiera tipos de instrumentos financieros deri-
vados negociados en un mercado regulado y/o extrabursatil
(OTC), con la condicidn de que se concierten con institucio-
nes financieras de primer orden especializadas en este tipo
de operaciones. En particular, el Compartimento puede ob-
tener exposicion a través de cualquier instrumento finan-
ciero derivado, incluidos, entre otros: warrants, futuros, op-
ciones, permutas (“swaps”, incluidas, a modo de ejemplo,
las permutas de rentabilidad total, los contratos por diferen-
cia, permutas de incumplimiento crediticio) y contratos a
plazo en cualquier subyacente con arreglo a la Ley de 2010y
la politica de inversion del Compartimento, incluidos, entre
otros, divisas (incluidos los contratos a plazo sin entrega fi-
sica), tipos de interés, valores mobiliarios, cestas de valores
mobiliarios, indices (entre otros, de materias primas, meta-
les preciosos o volatilidad) y organismos de inversion colec-
tiva. Como consecuencia del uso de dichos instrumentos fi-
nancieros derivados para las posiciones largas y cortas, el
Compartimento podria tener un apalancamiento considera-
ble.

Asimismo, el Compartimento podra invertir en productos es-
tructurados, incluidos, a modo de ejemplo, pagarés, certifi-
cados u otros valores mobiliarios cuyos rendimientos estén
correlacionados con, entre otros, las variaciones de un in-
dice seleccionado de acuerdo con el articulo 9 del Regla-
mento de 2008, divisas, tipos de cambio, valores mobiliarios
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0 una cesta de valores mobiliarios o un organismo de inver-
sién colectiva, cumpliendo siempre con el Reglamento del
Gran Ducado.

Estas inversiones no pueden utilizarse para eludir la politica
de inversién del Compartimento.

Asimismo, el Compartimento podra invertir hasta el 10% de
su patrimonio neto en OICVM y/u otros OIC, incluidos, entre
otros, otros Compartimentos del Fondo, en virtud del ar-
ticulo 181 de la Ley de 2010, segun se indica en la seccion
“Limites de inversién”.

Cuando los Gestores lo consideren adecuado, se manten-
dran niveles prudentes de efectivo, equivalentes de efectivo,
fondos del mercado monetario (con el limite del 10% men-
cionado anteriormente) e instrumentos del mercado mone-
tario, que seran parte importante o incluso representaran,
en circunstancias excepcionales, el 100% de los activos del
Compartimento.

El Compartimento es conforme al articulo 6 del Reglamento
SFDR.

El proceso de inversion integra factores ASG, basandose en
analisis propio y de terceros, para evaluar los riesgos y opor-
tunidades de inversion. Como resultado de esta integracion,
los riesgos de sostenibilidad podrian tener un efecto positivo
o negativo en las rentabilidades de la cartera del Comparti-
mento.

Las inversiones subyacentes al Compartimento no tienen en
cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
sostenibles desde el punto de vista medioambiental.

indice de referencia:
Euro Short Term Rate (€STR). Se utiliza para medir la rentabi-
lidad.

La composicién de la cartera no estd limitada con respecto al
indice de referencia, por lo que rentabilidad del Comparti-
mento puede diferir de la del indice de referencia.

Exposicién a permutas (“swaps”) de rentabilidad total,
Acuerdos de préstamo de valores, Pactos de recompra in-
versa y Pactos de recompra

En la fecha del Folleto informativo, el Compartimento no es-
tara expuesto a Pactos de recompra, Pactos recompra in-
versa ni a Acuerdos de préstamos de valores. En caso de que
el Compartimento decida realizar este tipo de operaciones
en el futuro, el Folleto informativo se actualizara.

El nivel estimado de la exposicion a permutas de rentabili-
dad total asciende a un 10% del patrimonio neto del Com-
partimento. El Compartimento utilizara las permutas de

rentabilidad total como parte integrante de la politica de in-
version y lo hara de forma continua, independientemente de
las condiciones del mercado. Las permutas de rentabilidad
total se utilizaran para aplicar componentes de la politica de
inversion que solo pueden lograrse mediante derivados,
como la obtencién de exposiciones cortas. Las permutas de
rentabilidad total también pueden utilizarse para obtener
exposiciones largas rentables.

Factores de riesgo
Los siguientes riesgos son los mas importantes del Comparti-
mento. Los inversores deberdn tener en cuenta que también
pueden existir otros riesgos importantes para el Comparti-
mento. Consulte el apartado “Consideraciones sobre el
riesgo” para obtener una descripcion detallada de estos
riesgos.

>  Riesgo de las contrapartes;

>  Riesgo crediticio;

>  Riesgo de inversiones de alto rendimiento;

>  Riesgo de titulos de deuda en dificultades e incum-
plimiento.

>  Riesgo de renta variable;

>  Riesgo asociado a los tipos de interés;
>  Riesgo de mercados emergentes;

>  Riesgo de instrumentos financieros derivados;
>  Riesgo de apalancamiento;

>  Riesgo de Sukuk

> Riesgo de concentracion;

>  Riesgo politico;

> Riesgo de QFl;

>  Riesgo de Stock Connect;

>  Riesgos de sostenibilidad.

El capital invertido puede fluctuar a la baja o al alza, y los in-
versores podrian no recuperar el valor completo del capital
invertido inicialmente.

Método para medir el riesgo:
Enfoque de valor en riesgo absoluto

Apalancamiento esperado:

500%

En funcién de las condiciones del mercado, el apalanca-
miento puede ser mayor.

Método para calcular el apalancamiento:
Suma de los importes tedricos
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Gestores:
PICTET AM SA, PICTET AM Ltd, PICTET AMS, PICTET AM HK,
PICTET AMJ y PICTET AM USA

Divisa de referencia del Compartimento:
EUR

Entrega de las 6rdenes

Suscripcion

Como maximo a las 17:00 horas, 2 Dias habiles a efectos
bancarios antes del Dia de valoracion correspondiente.

Reembolso
Como maximo a las 17:00 horas, 2 Dias habiles a efectos
bancarios antes del Dia de valoracion correspondiente.

Canje
El plazo mas restrictivo de los dos Compartimentos implica-
dos.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo

El valor liquidativo se determinara todos los jueves (si no es
Dia habil a efectos bancarios, el siguiente Dia habil a efectos
bancarios) (el “Dia de valoracion”).

Ademas, se realizara un cdlculo adicional del valor liquida-
tivo cada Dia habil a efectos bancarios; sin embargo, un va-
lor liquidativo de estas caracteristicas, a pesar de estar dis-
ponible para su publicacidn, se producira exclusivamente a
efectos de valoracién, por lo que no se aceptaran érdenes
de suscripcion o reembolso basadas en él.

PICTET TR — DIVERSIFIED ALPHA
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Ademas, el valor liquidativo no negociable podra calcularse
cada Dia laborable que no sea Dia habil a efectos bancarios.
Estos valores liquidativos no negociables deberan publicarse,
pero solo se podran utilizar para estimar célculos y estadisti-
cas del rendimiento (en particular para que se puedan hacer
comparaciones con los indices de referencia) o para calcular
comisiones, y bajo ninguna circunstancia se podran utilizar
como base para érdenes de suscripcidon o reembolso.

Para mas informacion, consulte nuestro sitio web www.as-
setmanagement.pictet.

Dia de célculo

El calculo y la publicacién del valor liquidativo de un Dia de
valoracidn se realizaran un Dia laborable tras el Dia de valo-
racion correspondiente (el “Dia de calculo”).

Fecha de valor del pago de suscripciones y reembolsos
En el plazo de 3 Dias laborables con respecto al Dia de valo-
racion.

Acciones aun no emitidas que pueden activarse en una fecha
posterior:

El Consejo de administracién podra activar las clases de ac-
ciones no activadas en cualquier momento.

Tipo de accio- | Inversidn inicial Comisién (% max.) *
nes minima
Gestion Servicio** Banco depositario

I 1 millén de EUR 1,60% 0,30% 0,15%
P - 2,30% 0,30% 0,15%
z - 0% 0,30% 0,15%
S - 0% 0,30% 0,15%

Ve 0,
] gg%mlllon de 1,40% 0,30% 0,15%

* Por afio del patrimonio neto medio atribuible a este tipo de Acciones.

** Se aplica una comision de 5 puntos basicos adicionales a las Clases de acciones cubiertas.

En esta tabla se describen los tipos de Clases de acciones disponibles a la Fecha del Folleto informativo. Tras la emision del Folleto informativo, pue-

den disponerse otras Clases de acciones. Para conocer la informacién mds actual sobre las Clases de acciones disponibles, visite www.assetmanage-

ment.pictet.
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Comision de rentabilidad:

El Gestor percibird una comisién de rentabilidad devengada cada Dia de valoracidn, pagada anualmente y basada en el valor
liquidativo (VL), equivalente al 20% de la rentabilidad del VL por Acciéon (medido frente al Valor liquidativo maximo (High
Water Mark)) con respecto a la rentabilidad del indice descrito en la tabla a continuacién para cada Clase de acciones, desde
el ultimo Dia de valoracidn al final de un periodo de célculo por el que se haya calculado una comision de rentabilidad. No se
abonara ninguna comision de rentabilidad para las Clases de acciones X.

Tipo de Clases de acciones indice

Clases de acciones denominadas en EUR, USD, CHF, JPY y GBP | Euro Short Term Rate (€STR)

Clases de acciones cubiertas denominadas en USD Secured Overnight Financing Rate (SOFR)
Clases de acciones cubiertas denominadas en GBP ’S\ltl%ling Overnight Interbank Average Rate (SO-
Clases de acciones cubiertas denominadas en CHF Swiss Average Rate Overnight (SARON)

Clases de acciones cubiertas denominadas en JPY Tokyo Overnight Average Rate (TONAR)

La comision de rentabilidad se calcula sobre el valor liquidativo por Accidn una vez deducidos los gastos, los pasivos y las
comisiones de gestion (pero no la de rendimiento) y se ajusta para tener en cuenta la totalidad de las suscripciones y los
reembolsos.

El primer periodo de calculo comenzara en la fecha de lanzamiento de la Clase de acciones correspondiente y finalizara el
ultimo Dia de valoracion del ejercicio fiscal siguiente al ejercicio fiscal en curso. Los siguientes periodos de calculo comenza-
ran en el ultimo Dia de valoracién al final del periodo de cdlculo anterior y finalizaran en el ultimo Dia de valoraciéon de cada
ejercicio fiscal siguiente.

La frecuencia de materializacidn es anual, con un minimo de materializacion de doce meses por Clase de acciones.

El periodo de referencia de la rentabilidad, que es el periodo al final del cual pueden reajustarse las pérdidas, corresponde a
la duraciéon completa de la Clase de acciones.

El Valor liquidativo maximo (High Water Mark) se define como la mayor de las dos cifras siguientes:

>  El dltimo VL por Accién por el que se haya calculado una comisién de rentabilidad al final de un periodo de célculo; y
> el VLinicial por Accidn.

Al Valor liquidativo maximo (High Water Mark) se le restaran los dividendos pagados a los Accionistas.

El Valor liquidativo maximo (High Water Mark) es permanente, y no se prevé un reajuste de las pérdidas pasadas a efectos
del cdlculo de las comisiones de rentabilidad.

No deberd abonarse ninguna comision de rentabilidad si el VL por Accidn antes de deducir la comisiéon de rentabilidad es
inferior al Valor liquidativo maximo (High Water Mark) del periodo de calculo en cuestidn.

La provision de la comisidn de rentabilidad se realizara en cada Dia de valoracion. Si el VL por Accidn disminuye durante el
periodo del célculo, la reserva establecida para la comision de rentabilidad se reducira en consecuencia. Si dicha provision se
qgueda sin fondos, no se abonara ninguna comision de rentabilidad.

Si la rentabilidad del VL por Accion (medido frente al Valor liquidativo maximo (High Water Mark)) es positiva, pero la del
indice es negativa, la comision de rentabilidad calculada por Accién se limitara a la rentabilidad del VL por Accidn a fin de
evitar que el cdlculo de dicha comisién implique que el VL por Accidn una vez aplicada la comision de rentabilidad sea infe-
rior que el Valor liquidativo maximo (High Water Mark).
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Para las Acciones presentes en la Clase de acciones al comienzo del periodo de calculo, la comision de rentabilidad se calcu-

lara tomando como referencia la rentabilidad frente al Valor liquidativo maximo (High Water Mark).

Para las Acciones suscritas durante el periodo de célculo, la comisién de rentabilidad se calculara teniendo como referencia
el rendimiento a partir de la fecha de suscripcion hasta el final del periodo de célculo. Ademas, la comisidn de rentabilidad
por Accion dependera de la comisidn de rentabilidad por Accidn relativa a la Clase de acciones presentes en la clase al co-
mienzo del periodo de célculo.

Para las Acciones reembolsadas durante el periodo de calculo, la comisién de rentabilidad se determinara por estricto orden
de entrada, es decir, las Acciones que se hayan comprado antes podran reembolsarse antes, y las que se hayan comprado

después, podran reembolsarse después.

La comision de rentabilidad materializada en caso de reembolso se pagara al final del periodo de calculo, aunque la comisién

de rentabilidad en esa fecha ya no exista.

Ejemplos:
A B C D E F G H
Rentabilidad | Rent. acumu- Comisién VL después
VCLO:tfeS:te Hxvc’l/ilépnor renta\g-ilidad anual lada del in- Com. rent. rent. max. de Cor:. de
) ) del indice® dice (VL - HWM) rent.
Afio 1: 112,00 100,00 12,00% 2,00% 2,00% 2,00 12,00 110,00
Afio 2: 120,00 110,00 9,09% -1,00% -1,00% 2,22 10,00 117,78
Afio 3: 117,00 117,78 -0,66% -1,00% -1,00% 0,00 0,00 117,00
Afio 4: 118,50 117,78 0,61% 2,00% 0,98% 0,00 0,72 118,50
Afo 5: 118,00 117,78 0,19% -2,00% -1,04% 0,29 0,22 117,78

)

rentabilidad.

Con un tipo de comisidn de rentabilidad igual al 20%.

Ao 3:

Ao 5:

La rentabilidad del VL por accién (12%) es superior a la rentabilidad del indice (2%)
El exceso de rentabilidad es del 10% y genera una comisidn de rentabilidad igual a 2.

La rentabilidad del VL por accién (9,09%) es superior a la rentabilidad del indice (-1%)

El exceso de rentabilidad es del 10,1% y genera una comision de rentabilidad igual a 2,22

La rentabilidad del VL por accién (-0,66%) es superior a la rentabilidad del indice (-1%)
Como la rentabilidad del VL por accién comparada con el HWM es negativa, no se ha calculado ninguna comisién

de rentabilidad

La rentabilidad del indice desde el tltimo Dia de valoracién al final de un periodo de célculo por el que se haya calculado una comisién de

La rentabilidad del VL por accién (0,61%) es inferior a la rentabilidad del indice desde el Gltimo pago de

comisiones de rentabilidad (1%)

No se ha calculado ninguna comision de rentabilidad

La rentabilidad del VL por accién (0,19%) es superior a la rentabilidad del indice desde el Gltimo pago de
comisiones de rentabilidad (-1%)
La rentabilidad superior es del 1,2% y genera una comision de rentabilidad igual a 0,29. Como la comisién de

rentabilidad maxima es de 0,22, la comision de rentabilidad final es de 0,22.
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4. PICTET TR - AGORA

Perfil del inversor tipo
El Compartimento es un instrumento de inversion gestio-
nado de forma activa destinado a los inversores:

> Que deseen invertir fundamentalmente en acciones
de empresas europeas cuyo futuro parece promete-
dor a la vez que establecen posiciones cortas a tra-
vés del uso de instrumentos financieros derivados
en acciones que parecen sobrevaloradas.

> Que estén dispuestos a asumir variaciones de las co-
tizaciones y, por lo tanto, muestren una aversion al
riesgo entre baja y media.

Politica y objetivos de inversidn

El Compartimento sigue un conjunto de estrategias de inver-
sion largas/cortas que en general son neutrales al mercado.
El objetivo del Compartimento es lograr un crecimiento de
capital a largo plazo en términos absolutos, con un fuerte
énfasis en la preservacion de capital.

Las tradicionales posiciones largas se combinan con posicio-
nes largas y cortas (sintéticas), que se lograran mediante el
uso de instrumentos financieros derivados (entre otros, per-
mutas de rentabilidad total, contratos de futuros y de opcio-
nes).

El Compartimento invertird principalmente en renta varia-
ble, valores vinculados a la renta variable (entre otros, accio-
nes ordinarias o preferentes), depdsitos e instrumentos del
mercado monetario (Unicamente con fines de gestion de
efectivo). El principal porcentaje de renta variable y valores
vinculados a la renta variable se invertira en empresas que
ejerzan la parte predominante de su actividad econdmica,
que estén domiciliadas o cuya sede central esté en Europa.

A excepcion de los criterios geograficos mencionados con
anterioridad, la eleccion de las inversiones no estara sujeta a
limitaciones de un sector econdmico, ni tampoco por lo que
se refiere a las divisas en las que estén denominadas las in-
versiones. No obstante, en funcidn de las condiciones de los
mercados financieros, el compartimento podra centrarse en
un Unico pais europeo y/o una Unica divisa y/o un Unico sec-
tor econdmico.

El Compartimento puede celebrar Acuerdos de préstamo de
valores y Pactos de recompra y Pactos de recompra inversa
para aumentar su capital o sus ingresos o reducir los costes
o riesgos.

Con fines de cobertura y para cualquier otro propésito, y

dentro de los limites establecidos en el capitulo “Limites de
inversion” del Folleto informativo, el Compartimento podra
utilizar cualesquiera tipos de instrumentos financieros deri-
vados negociados en un mercado regulado y/o extrabursatil
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(OTC), con la condicidn de que se concierten con institucio-
nes financieras de primer orden especializadas en este tipo
de operaciones. En particular, el Compartimento puede ob-
tener exposicion a través de cualquier instrumento finan-
ciero derivado, incluidos, entre otros, warrants, futuros, op-
ciones, permutas (incluidos, a modo de ejemplo, las permu-
tas de rentabilidad total, los contratos por diferencia y las
permutas de incumplimiento crediticio) y contratos a plazo
en cualquier subyacente, con arreglo a la Ley de 2010y la
politica de inversién del Compartimento, incluidas, a titulo
meramente enunciativo, divisas (contratos sin entrega fisica
incluidos), valores mobiliarios, cestas de valores mobiliarios
e indices.

Como consecuencia del uso de dichos instrumentos financie-
ros derivados para las posiciones largas y cortas, el Compar-
timento podria tener un apalancamiento considerable.

Asimismo, el Compartimento podra invertir en productos es-
tructurados, incluidos, a modo de ejemplo, pagarés vincula-
dos al crédito, certificados u otros valores mobiliarios cuyos
rendimientos estén correlacionados con, entre otros, las va-
riaciones de un indice seleccionado de acuerdo con el ar-
ticulo 9 del Reglamento de 2008, divisas, tipos de cambio,
valores mobiliarios o una cesta de valores mobiliarios o un
organismo de inversidn colectiva, cumpliendo siempre con
el Reglamento del Gran Ducado.

Estas inversiones no pueden utilizarse para eludir la politica
de inversién del Compartimento.

Asimismo, el Compartimento podra invertir hasta un 10 %
de su patrimonio neto en OICVM y/u otros OIC.

Cuando los Gestores lo consideren adecuado, se manten-
dran niveles prudentes de efectivo, equivalentes de efectivo,
fondos del mercado monetario (con el limite del 10% men-
cionado anteriormente) e instrumentos del mercado mone-
tario, que seran parte importante o incluso representaran,
en circunstancias excepcionales, el 100% de los activos del
Compartimento.

El Compartimento es conforme al articulo 6 del Reglamento
SFDR.

El proceso de inversion integra factores ASG, basandose en
analisis propio y de terceros, para evaluar los riesgos y opor-
tunidades de inversion. Como resultado de esta integracion,
los riesgos de sostenibilidad podrian tener un efecto positivo
0 negativo en las rentabilidades de la cartera del Comparti-
mento.

82de 110

PICTET TR
Folleto informativo



1805

Las inversiones subyacentes al Compartimento no tienen en
cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
sostenibles desde el punto de vista medioambiental.

indice de referencia:
Euro Short Term Rate (€STR). Se utiliza para medir la rentabi-
lidad.

La composicién de la cartera no estd limitada con respecto al
indice de referencia, por lo que rentabilidad del Comparti-
mento puede diferir de la del indice de referencia.

Exposicidn a permutas (“swaps”) de rentabilidad total,
Acuerdos de préstamo de valores, Pactos de recompra in-
versa y Pactos de recompra

El nivel estimado de la exposicidn a permutas de rentabili-
dad total asciende a un 5% del patrimonio neto del Compar-
timento. El Compartimento utilizard permutas de rentabili-
dad total de forma temporal cuando las condiciones del
mercado lo justifiquen. Las permutas de rentabilidad total se
utilizaran para aplicar componentes de la politica de inver-
sién que solo pueden lograrse mediante derivados, como la
obtencion de exposiciones cortas. Las permutas de rentabili-
dad total también se utilizaran para obtener exposiciones
largas rentables.

En la fecha del Folleto informativo, el Compartimento no es-
tard expuesto a Pactos de recompra, Pactos recompra in-
versa ni a Acuerdos de préstamos de valores. En caso de que
el Compartimento decida realizar este tipo de operaciones
en el futuro, el Folleto informativo se actualizara.

Factores de riesgo

Los siguientes riesgos son los mas importantes del Comparti-
mento. Los inversores deberdn tener en cuenta que también
pueden existir otros riesgos importantes para el Comparti-
mento. Consulte el apartado “Consideraciones sobre el
riesgo” para obtener una descripcién detallada de estos
riesgos.

>  Riesgo de las contrapartes;

> Riesgo de renta variable;

> Riesgo de instrumentos financieros derivados;
>  Riesgo de concentracion;

>  Riesgo de apalancamiento;

>  Riesgos de sostenibilidad.

El capital invertido puede fluctuar a la baja o al alza, y los in-
versores podrian no recuperar el valor completo del capital
invertido inicialmente.

Método para medir el riesgo:
Enfoque de valor en riesgo absoluto.

Apalancamiento esperado:

250%

En funcién de las condiciones del mercado, el apalanca-
miento puede ser mayor.

Método para calcular el apalancamiento:
Suma de los importes tedricos

Gestores:
PICTET AM SA, PICTET AM Ltd

Divisa de referencia del Compartimento:
EUR

Entrega de las 6rdenes

Suscripcion

Como maximo a las 17:00 horas, 2 Dias habiles a efectos
bancarios antes del Dia de valoraciéon correspondiente.

Reembolso
Como maximo a las 17:00 horas, 2 Dias habiles a efectos
bancarios antes del Dia de valoracién correspondiente.

Canje
El plazo m3s restrictivo de los dos Compartimentos implica-
dos.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo

El valor liquidativo se determinara todos los jueves (si no es
Dia habil a efectos bancarios, el siguiente Dia habil a efectos
bancarios) (el “Dia de valoracion”).

Ademas, se realizard un cdlculo adicional del valor liquida-
tivo cada Dia habil a efectos bancarios; sin embargo, un va-
lor liquidativo de estas caracteristicas, a pesar de estar dis-
ponible para su publicacion, se producira exclusivamente a
efectos de valoracidn, por lo que no se aceptaran 6rdenes
de suscripcion o reembolso basadas en él.

Ademas, el valor liquidativo no negociable podra calcularse
cada Dia laborable que no sea Dia habil a efectos bancarios.
Estos valores liquidativos no negociables deberan publicarse,
pero solo se podran utilizar para estimar calculos y estadisti-
cas del rendimiento (en particular para que se puedan hacer
comparaciones con los indices de referencia) o para calcular
comisiones, y bajo ninguna circunstancia se podran utilizar
como base para érdenes de suscripcidon o reembolso.

Para mas informacidn, consulte nuestro sitio web www.as-
setmanagement.pictet.

Dia de célculo

El calculo y la publicacién del valor liquidativo de un Dia de
valoracidn se realizaran un Dia laborable tras el Dia de valo-
racion correspondiente (el “Dia de calculo”).
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Fecha valor del pago de suscripciones y reembolsos:
En el plazo de 3 Dias laborables con respecto al Dia de valo-
racion.

Acciones alin no emitidas que pueden activarse en una fecha
posterior:

El Consejo de administracién podra activar las clases de ac-
ciones no activadas en cualquier momento.

PICTET TR — AGORA

Tipo de acciones Inversion inicial Comisién (% max.) *
minima
Gestion Servicio** Banco depositario
[ 1 millén de EUR 1,60% 0,30% 0,15%
P - 2,30% 0,30% 0,15%
z - 0% 0,30% 0,15%
S 0% 0,30% 0,15%

* Por afio del patrimonio neto medio atribuible a este tipo de Acciones.
** Se aplica una comision de 5 puntos basicos adicionales a las Clases de acciones cubiertas.

En esta tabla se describen los tipos de Clases de acciones disponibles a la Fecha del Folleto informativo. Tras la emisién del Folleto informativo, pue-
den disponerse otras Clases de acciones. Para conocer la informacién mds actual sobre las Clases de acciones disponibles, visite www.assetmanage-
ment.pictet.

Comision de rentabilidad:

Los Gestores percibirdn una comision de rentabilidad devengada cada Dia de valoracidn, pagada anualmente y basada en el
valor liquidativo (VL), equivalente al 20% de la rentabilidad del VL por Accién (medido frente al Valor liquidativo maximo (High
Water Mark)) con respecto a la rentabilidad del indice descrito en la tabla a continuacidn para cada Clase de acciones, desde
el ultimo Dia de valoracién al final de un periodo de calculo por el que se haya calculado una comision de rentabilidad. No se
abonara ninguna comision de rentabilidad para las Clases de acciones X.

Tipo de Clases de acciones indice

Clases de acciones denominadas en EUR, USD, CHF, JPY y GBP Euro Short Term Rate (€STR)

Secured Overnight Financing Rate

Clases de acciones cubiertas denominadas en USD (SOFR)

Sterling Overnight Interbank Ave-

Clases de acciones cubiertas denominadas en GBP rage Rate (SONIA)

Swiss Average Rate Overnight (SA-

Clases de acciones cubiertas denominadas en CHF RON)

Tokyo Overnight Average Rate

Clases de acciones cubiertas denominadas en JPY (TONAR)

La comision de rentabilidad se calcula a partir del VL por Accion una vez deducidos todos los gastos, los pasivos y las comisio-
nes de gestidn (pero no la de rentabilidad) y se ajusta para tener en cuenta la totalidad de las suscripciones y los reembol-
Sos.

El primer periodo de calculo comenzara en la fecha de lanzamiento de la Clase de acciones correspondiente y finalizara el
ultimo Dia de valoracidn del ejercicio fiscal siguiente al ejercicio fiscal en curso. Los siguientes periodos de calculo comenza-
ran en el dltimo Dia de valoracién al final del periodo de célculo anterior y finalizaran en el ultimo Dia de valoracion de cada
ejercicio fiscal siguiente.
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La frecuencia de materializacién es anual, con un minimo de materializacion de doce meses por Clase de acciones.

El periodo de referencia de la rentabilidad, que es el periodo al final del cual pueden reajustarse las pérdidas, corresponde a
la duracion completa de la Clase de acciones.

El Valor liquidativo maximo (High Water Mark) se define como la mayor de las dos cifras siguientes:

> Elultimo VL por Accidn por el que se haya calculado una comision de rentabilidad al final de un periodo de célculo; y
> el VLinicial por Accidn.

Al Valor liquidativo maximo (High Water Mark) se le restaran los dividendos pagados a los Accionistas.

El Valor liquidativo maximo (High Water Mark) es permanente, y no se prevé un reajuste de las pérdidas pasadas a efectos
del célculo de las comisiones de rentabilidad.

No debera abonarse ninguna comision de rentabilidad si el VL por Accion antes de deducir la comisién de rentabilidad es
inferior al Valor liquidativo maximo (High Water Mark) del periodo de célculo en cuestion.

La provision de la comision de rentabilidad se realizara en cada Dia de valoracion. Si el VL por Accidn disminuye durante el
periodo del calculo, la reserva establecida para la comision de rentabilidad se reducira en consecuencia. Si dicha provisién se
gueda sin fondos, no se abonara ninguna comision de rentabilidad.

Si el rendimiento del valor liquidativo por Accién (medido frente al valor liquidativo maximo) es positivo, pero el del indice
es negativo, la comisién de rentabilidad calculada por Accidn se limitara al rendimiento del valor liquidativo por Accidn a fin
de evitar que el calculo de dicha comisién implique que el valor liquidativo por Accidn una vez aplicada la comision de renta-
bilidad sea inferior que el valor liquidativo maximo.

Para las Acciones presentes en la Clase de acciones al comienzo del periodo de célculo, la comision de rentabilidad se calcu-
lara tomando como referencia la rentabilidad frente al Valor liquidativo maximo (High Water Mark).

Para las Acciones suscritas durante el periodo de calculo, la comisidn de rentabilidad se calculara teniendo como referencia
el rendimiento a partir de la fecha de suscripcion hasta el final del periodo de célculo. Ademas, la comisién de rentabilidad
por Accion dependera de la comisidn de rentabilidad por Accidn relativa a la Clase de acciones presentes en la clase al co-
mienzo del periodo de calculo.

Para las Acciones reembolsadas durante el periodo de célculo, la comisidn de rentabilidad se determinara por estricto orden
de entrada, es decir, las Acciones que se hayan comprado antes podran reembolsarse antes, y las que se hayan comprado
después, podran reembolsarse después.

La comision de rentabilidad materializada en caso de reembolso se pagara al final del periodo de cdlculo, aunque la comisién
de rentabilidad en esa fecha ya no exista.

Ejemplos:
A B C D E F G H
VL antes de HWM por i Rentabilidad | Rent. acumu- Comisic’fn VL después
Com. rent. Accidn rentabilidad anual lada del In- Com. rent. rent. max. de Com. de
del indice® dice (VL - HWM) rent.

Afio 1: 112,00 100,00 12,00% 2,00% 2,00% 2,00 12,00 110,00
Afo 2: 120,00 110,00 9,09% -1,00% -1,00% 2,22 10,00 117,78
Afio 3: 117,00 117,78 -0,66% -1,00% -1,00% 0,00 0,00 117,00
Afio 4: 118,50 117,78 0,61% 2,00% 0,98% 0,00 0,72 118,50
Afio 5: 118,00 117,78 0,19% -2,00% -1,04% 0,29 0,22 117,78
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La rentabilidad del indice desde el tltimo Dia de valoracién al final de un periodo de célculo por el que se haya calculado una comisién de
rentabilidad.

Con un tipo de comisidn de rentabilidad igual al 20%.

Afo 4:

La rentabilidad del VL por accién (12%) es superior a la rentabilidad del indice (2%)
El exceso de rentabilidad es del 10% y genera una comisidn de rentabilidad igual a 2.

La rentabilidad del VL por accién (9,09%) es superior a la rentabilidad del indice (-1%)
El exceso de rentabilidad es del 10,1% y genera una comisién de rentabilidad igual a 2,22

La rentabilidad del VL por accién (-0,66%) es superior a la rentabilidad del indice (-1%)
Como la rentabilidad del VL por accién comparada con el HWM es negativa, no se ha calculado ninguna comisién
de rentabilidad

La rentabilidad del VL por accidn (0,61%) es inferior a la rentabilidad del indice desde el Gltimo pago de
comisiones de rentabilidad (1%)
No se ha calculado ninguna comision de rentabilidad

La rentabilidad del VL por accién (0,19%) es superior a la rentabilidad del indice desde el Gltimo pago de
comisiones de rentabilidad (-1%)

La rentabilidad superior es del 1,2% y genera una comision de rentabilidad igual a 0,29. Como la comisién de
rentabilidad maxima es de 0,22, la comision de rentabilidad final es de 0,22.
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5. PICTET TR — ATLAS

Perfil del inversor tipo
El Compartimento es un instrumento de inversion gestio-
nado de forma activa destinado a los inversores:

> Que deseen invertir a nivel global en acciones de
empresas con futuro prometedor a la vez que esta-
blecen posiciones cortas a través del uso de instru-
mentos financieros derivados en acciones que pare-
cen sobrevaloradas.

> Que estén dispuestos a asumir variaciones de las co-
tizaciones y, por lo tanto, muestren pocos reparos al
riesgo.

Politica y objetivos de inversion

El Compartimento sigue un conjunto de estrategias de inver-
sion larga/corta. El objetivo del Compartimento es lograr un
crecimiento de capital a largo plazo en términos absolutos,
con un fuerte énfasis en la preservacion de capital.

Las tradicionales posiciones largas se combinan con posicio-
nes largas y cortas (sintéticas), que se lograran mediante el
uso de instrumentos financieros derivados cuyos subyacen-
tes coinciden con el Reglamento de 2008 y la Ley de 2010.

El compartimento invertird generalmente en renta variable,
valores vinculados a la renta variable (entre otros, acciones
ordinarias o preferentes), depdsitos e instrumentos del mer-
cado monetario.

El Compartimento podra invertir en todos los paises (inclui-
dos los paises emergentes), en cualquier sector econémico y
en cualquier divisa. No obstante, en funcidn de las condicio-
nes del mercado, las inversiones o exposicion podran cen-
trarse en un solo pais o en un pequefio nimero de paises
y/o un sector de actividad econédmica y/o una divisa y/o una
Unica clase de activos.

No obstante, el Compartimento respetara los siguientes limi-
tes:

El Compartimento podra invertir en certificados de
depdsito (como ADR, GDR, EDR) sin limites y en fon-
dos de inversién inmobiliaria (REIT) de capital fijo
hasta un 20% de su patrimonio neto.

El Compartimento puede invertir hasta el 10% de su
patrimonio neto en Acciones A chinas mediante (i)
el estatus QFI otorgado al Titular QFI; (ii) el pro-
grama Shanghai-Hong Kong Stock Connect; (iii) el
programa Shenzhen-Hong Kong Stock Connect; y/o
(iv) cualquier programa relacionado con la negocia-
cién y la compensacion de valores similar y acepta-
ble o instrumentos de acceso que puedan estar dis-
ponibles para el Compartimento en el futuro. El

compartimento también podra utilizar instrumentos
financieros derivados sobre las Acciones A chinas.

El compartimento podra invertir en titulos de deuda
con calificacion inferior al grado de inversion (inclui-
dos los valores en dificultades e incumplimiento)
hasta un 10 % de su patrimonio neto.

Las inversiones en bonos convertibles no deberan
superar el 10 % del patrimonio neto del comparti-
mento.

Las inversiones en valores de la Norma 144A no de-
beran superar el 10% del patrimonio neto del Com-
partimento.

El Compartimento puede celebrar Acuerdos de préstamo de
valores y Pactos de recompra y Pactos de recompra inversa
para aumentar su capital o sus ingresos o reducir los costes
0 riesgos.

Con fines de cobertura e inversidn, y dentro de los limites
establecidos en el capitulo “Limites de inversion” del Folleto
informativo, el Compartimento podra utilizar cualesquiera ti-
pos de instrumentos financieros derivados negociados en un
mercado regulado y/o extrabursatil (OTC), con la condicion
de que se concierten con instituciones financieras de primer
orden especializadas en este tipo de operaciones. En parti-
cular, el Compartimento puede obtener exposicidn a través
de cualquier instrumento financiero derivado, incluidos, en-
tre otros: warrants, futuros, opciones, permutas (“swaps”,
incluidas, a modo de ejemplo, las permutas de rentabilidad
total, los contratos por diferencia, permutas de incumpli-
miento crediticio) y contratos a plazo en cualquier subya-
cente con arreglo a la Ley de 2010 y la politica de inversion
del Compartimento, incluidos, entre otros, divisas (incluidos
los contratos a plazo sin entrega fisica), tipos de interés, va-
lores mobiliarios, cestas de valores mobiliarios, indices (en-
tre otros, de materias primas, metales preciosos o volatili-
dad) y organismos de inversion colectiva.

El compartimento podra invertir en productos estructura-
dos, con o sin derivados integrados como, en concreto, pa-
garés, certificados y otros valores mobiliarios cuyo rendi-
miento esté vinculado a, entre otros, un indice (incluidos in-
dices sobre volatilidad), divisas, tipos de interés, valores mo-
biliarios, una cesta de valores mobiliarios o un organismo de
inversion colectiva, de conformidad con el Reglamento de
2008.

De conformidad con el Reglamento de 2008, el comparti-
mento también puede invertir en productos estructurados
sin derivados integrados, correlacionados con cambios en las
materias primas (incluidos los metales preciosos) con liqui-
dacién en efectivo.
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Los subyacentes de los productos estructurados con deriva-
dos integrados en los que invertira el compartimento esta-
ran en consonancia con el Reglamento de 2008 y la Ley de
2010.

Estas inversiones no pueden utilizarse para eludir la politica
de inversién del Compartimento.

El compartimento estard limitado por la siguiente exposicidn
a través de inversiones indirectas: materias primas: 10 %,
metales preciosos: 10 %, bienes inmobiliarios: 20%.

Asimismo, el Compartimento podra invertir hasta un 10 %
de su patrimonio neto en OICVM y/u otros OIC.

Cuando los Gestores lo consideren adecuado, se manten-
dran niveles prudentes de efectivo, equivalentes de efectivo,
fondos del mercado monetario (con el limite del 10% men-
cionado anteriormente) e instrumentos del mercado mone-
tario, que seran parte importante o incluso representaran,
en circunstancias excepcionales, el 100% de los activos del
Compartimento.

El Compartimento es conforme al articulo 6 del Reglamento
SFDR.

El proceso de inversion integra factores ASG, basandose en
analisis propio y de terceros, para evaluar los riesgos y opor-
tunidades de inversion. Como resultado de esta integracion,
los riesgos de sostenibilidad podrian tener un efecto positivo
0 negativo en las rentabilidades de la cartera del Comparti-
mento.

Las inversiones subyacentes al Compartimento no tienen en
cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
sostenibles desde el punto de vista medioambiental.

indice de referencia:
MSCI AC World (EUR). Se utiliza para control del riesgo y me-
dicién de la rentabilidad.

La rentabilidad del Compartimento probablemente serd muy
diferente de la del indice de referencia, ya que el Gestor
tiene gran libertad para desviarse de sus valores y pondera-
ciones. Dado que este indice representa bien el universo de
inversidon del Compartimento y que el Compartimento po-
dria tener a veces una exposicion importante a este mer-
cado, se considera apropiado medir el riesgo con respecto a
este indice y comparar la rentabilidad del Compartimento
con este indice.

El Compartimento utiliza también el Euro Short Term Rate
(€STR) y otros indices de tipos a corto plazo similares, segun
se indican en el cuadro de abajo en el parrafo “Comision de
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rentabilidad”, para el calculo de la comision de rentabilidad,
teniendo en cuenta su objetivo de preservacién de capital.

Exposicidn a permutas (“swaps”) de rentabilidad total,
Acuerdos de préstamo de valores, Pactos de recompra in-
versa y Pactos de recompra

En la fecha del Folleto informativo, el Compartimento no es-
tard expuesto a Pactos de recompra, Pactos recompra in-
versa ni a Acuerdos de préstamos de valores. En caso de que
el Compartimento decida realizar este tipo de operaciones
en el futuro, el Folleto informativo se actualizara.

El nivel estimado de la exposicion a permutas de rentabili-
dad total asciende a un 5% del patrimonio neto del Compar-
timento. El Compartimento utilizard permutas de rentabili-
dad total de forma temporal cuando las condiciones del
mercado lo justifiquen. Las permutas de rentabilidad total se
utilizardn para aplicar componentes de la politica de inver-
sién que solo pueden lograrse mediante derivados, como la
obtencion de exposiciones cortas. Las permutas de rentabili-
dad total también se utilizaran para obtener exposiciones
largas rentables.

Factores de riesgo
Los siguientes riesgos son los mas importantes del Comparti-
mento. Los inversores deberdn tener en cuenta que también
pueden existir otros riesgos importantes para el Comparti-
mento. Consulte el apartado “Consideraciones sobre el
riesgo” para obtener una descripcion detallada de estos
riesgos.

>  Riesgo de las contrapartes;

>  Riesgo de limite de inversiones

>  Riesgo de valores limitados

>  Riesgo cambiario

>  Riesgo de renta variable;

> Riesgo de mercados emergentes;

> Riesgo de instrumentos financieros derivados;

>  Riesgo de concentracidn;

>  Riesgo politico;

>  Riesgo fiscal

>  Riesgo de apalancamiento;

> Riesgo de QFI;

>  Riesgo de Stock Connect;

>  Riesgo de tipo de cambio de divisa china

>  Riesgos de sostenibilidad.

El capital invertido puede fluctuar a la baja o al alza, y los in-
versores podrian no recuperar el valor completo del capital
invertido inicialmente.
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Método para medir el riesgo:
Enfoque de valor en riesgo absoluto.

Apalancamiento esperado:

200%

En funcién de las condiciones del mercado, el apalanca-
miento puede ser mayor.

Método para calcular el apalancamiento:
Suma de los importes tedricos

Gestores:
PICTET AM SA, PICTET AM Ltd

Divisa de referencia del Compartimento:
EUR

Entrega de las 6rdenes

Suscripcion

Como maximo a las 14:00 horas del Dia de valoracidn corres-
pondiente.

Reembolso
Como maximo a las 14:00 horas del Dia de valoracion corres-
pondiente.

Canje

El plazo mas restrictivo de los dos Compartimentos implica-
dos.

PICTET TR — ATLAS

Frecuencia de célculo del valor liquidativo
El valor liquidativo se determinard cada Dia habil a efectos
bancarios (el “Dia de valoracién”).

Sin embargo, el Consejo de Administracion se reserva en
todo momento el derecho a no calcular el valor liquidativo o
a calcular un valor liquidativo que no pueda usarse para ope-
rar debido al cierre de uno o mas mercados de inversién en
los que el Fondo estd invertido y/o que sirva para evaluar
una parte considerable de los activos.

Para mas informacidn, consulte nuestro sitio web www.as-
setmanagement.pictet.

Dia de célculo

El calculo y la publicacidon del valor liquidativo de un Dia de
valoracidn se realizaran un Dia laborable tras el Dia de valo-
racién correspondiente (el “Dia de calculo”).

Fecha valor del pago de suscripciones y reembolsos:
En el plazo de 3 Dias laborables con respecto al Dia de valo-
racion

Acciones aln no emitidas que pueden activarse en una fecha

posterior:
El Consejo de administracidn podra activar las clases de ac-
ciones no activadas en cualquier momento.

Tipo de accio- Invers!én inicial Comision (% max.) *
nes minima
Gestidn Servicio** Banco depositario

| 1 millén de EUR 1,60% 0,30% 0,15%
J 500 millén de EUR 1,40% 0,30% 0,15%
P - 2,30% 0,30% 0,15%
R - 2,70% 0,30% 0,15%
z - 0% 0,30% 0,15%
ZX - 0% 0,30% 0,15%
S 0% 0,30% 0,15%

* Por afio del patrimonio neto medio atribuible a este tipo de Acciones.

** Se aplica una comision de 5 puntos basicos adicionales a las Clases de acciones cubiertas.

En esta tabla se describen los tipos de Clases de acciones disponibles a la Fecha del Folleto informativo. Tras la emision del Folleto informativo, pue-
den disponerse otras Clases de acciones. Para conocer la informacion mds actual sobre las Clases de acciones disponibles, visite www.assetmanage-

ment.pictet.

Comisidn de rentabilidad:

Los Gestores percibirdn una comision de rentabilidad devengada cada Dia de valoracidn, pagada anualmente y basada en el
valor liquidativo (VL) por Accidn, equivalente al 20% (para las Clases de acciones J, Z, I, P, Sy R) y el 15% (para las Clases de
acciones E), respectivamente, de la rentabilidad del VL por Accion (medido frente al Valor liquidativo maximo (High Water
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Mark)) con respecto a la rentabilidad del indice descrito en la tabla a continuacidn para cada Clase de acciones, desde el ultimo
Dia de valoracidn al final de un periodo de célculo por el que se haya calculado una comision de rentabilidad. No se abonara
ninguna comision de rentabilidad para las Clases de acciones X.

Tipo de Clases de acciones indice

Clases de acciones denominadas en USD, EUR, GBP, CHF y JPY Euro Short Term Rate (€STR)

Sterling Overnight Interbank Ave-

Clases de acciones cubiertas denominadas en GBP rage Rate (SONIA)

Clases de acciones cubiertas denominadas en CHF ?{\gllfl; Average Rate Overnight (SA-
) . ) Tokyo Overnight Average Rate
Clases de acciones cubiertas denominadas en JPY (TONAR)

Secured Overnight Financing Rate

Clases de acciones cubiertas denominadas en USD (SOFR)

La comision de rentabilidad se calcula a partir del VL por Accidn una vez deducidos todos los gastos, los pasivos y las comisio-
nes de gestion (pero no la de rentabilidad) y se ajusta para tener en cuenta la totalidad de las suscripciones y los reembol-
sos.

El primer periodo de cdlculo comenzard en la fecha de lanzamiento de la Clase de acciones correspondiente y finalizara el
ultimo Dia de valoracidn del ejercicio fiscal siguiente al ejercicio fiscal en curso. Los siguientes periodos de calculo comenza-
ran en el Ultimo Dia de valoracidn al final del periodo de célculo anterior y finalizaradn en el ultimo Dia de valoracion de cada
ejercicio fiscal siguiente.

La frecuencia de materializacidn es anual, con un minimo de materializacidon de doce meses por Clase de acciones.

El periodo de referencia de la rentabilidad, que es el periodo al final del cual pueden reajustarse las pérdidas, corresponde a
la duracion completa de la Clase de acciones.

El Valor liquidativo maximo (High Water Mark) se define como la mayor de las dos cifras siguientes:

>  Elultimo VL por Accidn por el que se haya calculado una comisidn de rentabilidad al final de un periodo de célculo; y
> el VLinicial por Accidn.

Al Valor liquidativo maximo (High Water Mark) se le restaran los dividendos pagados a los Accionistas.

El Valor liquidativo maximo (High Water Mark) es permanente, y no se prevé un reajuste de las pérdidas pasadas a efectos
del célculo de las comisiones de rentabilidad.

No debera abonarse ninguna comision de rentabilidad si el VL por Accion antes de deducir la comisidn de rentabilidad es
inferior al Valor liquidativo maximo (High Water Mark) del periodo de célculo en cuestion.

La provision de la comisidn de rentabilidad se realizara en cada Dia de valoracién. Si el VL por Accion disminuye durante el
periodo del calculo, la reserva establecida para la comision de rentabilidad se reducira en consecuencia. Si dicha provisién se
gueda sin fondos, no se abonara ninguna comision de rentabilidad.

Si la rentabilidad del VL por Accién (medido frente al Valor liquidativo maximo (High Water Mark)) es positiva, pero la del
indice es negativa, la comision de rentabilidad calculada por Accién se limitara a la rentabilidad del VL por Accidn a fin de
evitar que el calculo de dicha comisidn implique que el VL por Accidn una vez aplicada la comisidn de rentabilidad sea infe-
rior que el Valor liquidativo maximo (High Water Mark).

Para las Acciones presentes en la Clase de acciones al comienzo del periodo de célculo, la comision de rentabilidad se calcu-
lara tomando como referencia la rentabilidad frente al Valor liquidativo maximo (High Water Mark).
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Para las Acciones suscritas durante el periodo de célculo, la comisién de rentabilidad se calculara teniendo como referencia
el rendimiento a partir de la fecha de suscripcion hasta el final del periodo de célculo. Ademas, la comisién de rentabilidad
por Accion dependera de la comisidn de rentabilidad por Accidn relativa a la Clase de acciones presentes en la clase al co-
mienzo del periodo de calculo.

Para las Acciones reembolsadas durante el periodo de célculo, la comision de rentabilidad se determinara por estricto orden
de entrada, es decir, las Acciones que se hayan comprado antes podran reembolsarse antes, y las que se hayan comprado
después, podran reembolsarse después.

La comision de rentabilidad materializada en caso de reembolso se pagara al final del periodo de cdlculo, aunque la comisién
de rentabilidad en esa fecha ya no exista.

Ejemplos:
A B C D E F G H
VL antes de HWM por i Rentabilidad | Rent. acumu- Comisio’ln VL después
Com. rent. Accidn rentabilidad anual lada del In- Com. rent. rent. max. de Com. de
del indice® dice (VL - HWM) rent.

Afio 1: 112,00 100,00 12,00% 2,00% 2,00% 2,00 12,00 110,00
Afio 2: 120,00 110,00 9,09% -1,00% -1,00% 2,22 10,00 117,78
Afio 3: 117,00 117,78 -0,66% -1,00% -1,00% 0,00 0,00 117,00
Afio 4: 118,50 117,78 0,61% 2,00% 0,98% 0,00 0,72 118,50
Afio 5: 118,00 117,78 0,19% -2,00% -1,04% 0,29 0,22 117,78

" La rentabilidad del indice desde el Gltimo Dia de valoracién al final de un periodo de calculo por el que se haya calculado una comisién de
rentabilidad.

Con un tipo de comisidn de rentabilidad igual al 20%.

Afio 1: La rentabilidad del VL por accién (12%) es superior a la rentabilidad del indice (2%)
El exceso de rentabilidad es del 10% y genera una comisién de rentabilidad igual a 2.

Afio 2: La rentabilidad del VL por accién (9,09%) es superior a la rentabilidad del indice (-1%)
El exceso de rentabilidad es del 10,1% y genera una comision de rentabilidad igual a 2,22

Afio 3: La rentabilidad del VL por accién (-0,66%) es superior a la rentabilidad del indice (-1%)
Como la rentabilidad del VL por acciéon comparada con el HWM es negativa, no se ha calculado ninguna comisién
de rentabilidad

Afo 4 La rentabilidad del VL por accién (0,61%) es inferior a la rentabilidad del indice desde el Gltimo pago de
comisiones de rentabilidad (1%)
No se ha calculado ninguna comisidn de rentabilidad

Afio 5: La rentabilidad del VL por accién (0,19%) es superior a la rentabilidad del indice desde el Gltimo pago de

comisiones de rentabilidad (-1%)
La rentabilidad superior es del 1,2% y genera una comision de rentabilidad igual a 0,29. Como la comisién de
rentabilidad maxima es de 0,22, la comision de rentabilidad final es de 0,22.
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6. PICTET TR - SIRIUS

Perfil del inversor tipo
El Compartimento es un instrumento de inversion gestio-
nado de forma activa destinado a los inversores:

> Que deseen invertir principalmente en estrategias
de deuda de mercados emergentes y beneficiarse
de exposiciones largas y cortas a través del uso de
instrumentos financieros derivados.

> Que estén dispuestos a asumir variaciones de las co-
tizaciones y, por lo tanto, muestren pocos reparos al
riesgo.

Politica y objetivos de inversion

El Compartimento sigue un conjunto de estrategias de inver-
sion larga/corta. El objetivo del Compartimento es lograr un
crecimiento de capital a largo plazo en términos absolutos,
con un fuerte énfasis en la preservacion de capital.

Las tradicionales posiciones largas se combinan con posicio-
nes largas y cortas (sintéticas), que se lograran mediante el
uso de instrumentos financieros derivados cuyos subyacen-
tes coinciden con el Reglamento de 2008 y la Ley de 2010.

El Compartimento obtendra exposicion principalmente a
mercados emergentes.

Para alcanzar su objetivo de inversion, el Compartimento in-
vertira principalmente en titulos de deuda, divisas, instru-
mentos del mercado monetario, efectivo/depdsitos y/o in-
vertird directamente en ellos mediante el uso de instrumen-
tos financieros derivados.

Este compartimento también podra invertir en valores nego-
ciados en los mercados rusos Moscow Exchange MICEX-RTS.

Con fines de cobertura e inversion, y dentro de los limites
establecidos en el capitulo “Limites de inversion” del Folleto
informativo, el Compartimento podra utilizar cualesquiera ti-
pos de instrumentos financieros derivados negociados en un
mercado regulado y/o extrabursatil (OTC), con la condicion
de que se concierten con instituciones financieras de primer
orden especializadas en este tipo de operaciones. En parti-
cular, el Compartimento puede obtener exposicidn a través
de cualquier instrumento financiero derivado, incluidos, en-
tre otros: warrants, futuros, opciones, permutas (incluidos, a
modo de ejemplo, las permutas de rentabilidad total, las
permutas de tipo de interés, los contratos por diferencia,
permutas de incumplimiento crediticio) y forwards en cual-
quier subyacente con arreglo a la Ley de 2010 y la politica de
inversidn del Compartimento, incluidos, a titulo meramente
enunciativo, divisas (forwards sin entrega fisica incluidos), ti-
pos de interés, valores mobiliarios, cestas de valores mobi-
liarios, indices y organismos de inversion colectiva.

Como consecuencia del uso de dichos instrumentos financie-
ros derivados para las posiciones largas y cortas, el Compar-
timento podria tener un apalancamiento considerable.

No obstante, el Compartimento respetara los siguientes limi-
tes:

>  El Compartimento podrd invertir en bonos y otros ti-
tulos de deuda denominados en RMB a través de (i)
el estatus QFl otorgado al Titular QFI (con sujecion a
un maximo del 35% de su patrimonio neto) y/o (ii)
Bond Connect.

> Lasinversiones en China pueden realizarse, entre
otros, en el Mercado de bonos interbancario chino
(“CIBM”), ya sea de forma directa o mediante el es-
tatus de QFl otorgado al Titular QFl o a través del
Bond Connect. Las inversiones en China también
pueden realizarse sobre cualquier programa acepta-
ble de negociacion de valores que puedan estar dis-
ponibles en el Compartimento en el futuro, segun lo
aprueben periddicamente los reguladores pertinen-
tes.

>  El Compartimento podrd invertir hasta un maximo
del 20% de su patrimonio neto (ambas inversiones
combinadas) en:

— valores respaldados por activos (ABS) y
en valores respaldados por hipotecas
(MBS) de conformidad con el articulo 2
del Reglamento de 2008.

—  Sukuk al ljarah, Sukuk al Wakalah, Su-
kuk al Mudaraba o cualquier otro tipo
de valores de renta fija que cumplan
con la Sharia, dentro de los limites del
Reglamento de 2008.

>  El Compartimento no invertira mas del 15% de su
patrimonio neto en renta variable y valores relacio-
nados con renta variable (como ADR, GDR y EDR en
cumplimiento del articulo 2 del Reglamento de
2008), instrumentos derivados, productos estructu-
rados y/o OICVM y/u otros OIC que tengan como
subyacente, o que ofrezcan una exposicién a, renta
variable o cualquier otro valor similar a las acciones.

>  El Compartimento podra estar expuesto, sin limita-
ciones, a titulos de deuda con calificacidn inferior al
grado de inversion (incluidos los valores en dificulta-
des e incumplimiento, hasta un 10 % de su patrimo-
nio neto). A pesar de que el compartimento no esta
sujeto a ningun limite relativo a la calificacién de los
titulos de deuda con calificacion inferior al grado de
inversién implicados (sin incluir el 10% maximo in-
vertido en valores en dificultades e
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incumplimiento), el Gestor prevé operar el Compar-
timento de modo que la calificacion media de los ti-
tulos de deuda no soberanos de alto rendimiento no
supere el 50% del patrimonio neto del Comparti-
mento.

> Lasinversiones en bonos convertibles (que no sean
bonos convertibles contingentes) no deberan su-
perar el 20 % del patrimonio neto del Comparti-
mento.

>  El Compartimento podra invertir hasta un maximo
del 20% de su patrimonio neto en bonos converti-
bles contingentes (“Bonos CoCo”).

> Lasinversiones en valores de la Norma 144A no de-
beran superar el 30% del patrimonio neto del Com-
partimento.

El Compartimento puede celebrar Acuerdos de préstamo de
valores y Pactos de recompra y Pactos de recompra inversa
para aumentar su capital o sus ingresos o reducir los costes
o riesgos.

El compartimento podra invertir en productos estructura-
dos, con o sin derivados integrados como, en concreto, titu-
los crediticios, titulos de participacién de deuda, certificados
y otros valores mobiliarios cuyo rendimiento esté vinculado
a, entre otros, un indice (incluidos indices sobre volatilidad),
divisas, tipos de interés, valores mobiliarios, una cesta de va-
lores mobiliarios o un organismo de inversidn colectiva, de
conformidad con el Reglamento de 2008.

Los subyacentes de los productos estructurados con deriva-
dos integrados en los que podra invertir el Compartimento

estardn en consonancia con el Reglamento de 2008 y la Ley
de 2010.

Ademas, el Compartimento podra invertir hasta el 10% de su
patrimonio neto en OICVM y/u otros OIC, incluidos otros
compartimentos del Fondo, de conformidad con el articulo
181 de la Ley de 2010.

Cuando los Gestores lo consideren adecuado, se manten-
dran niveles prudentes de efectivo, equivalentes de efectivo,
fondos del mercado monetario (con el limite del 10% men-
cionado anteriormente) e instrumentos del mercado mone-
tario, que seran parte importante o incluso representaran,
en circunstancias excepcionales, el 100% de los activos del
Compartimento.

El Compartimento es conforme al articulo 6 del Reglamento
SFDR.

El proceso de inversion integra factores ASG, basandose en
analisis propio y de terceros, para evaluar los riesgos y opor-
tunidades de inversion. Como resultado de esta integracion,
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los riesgos de sostenibilidad podrian tener un efecto positivo
0 negativo en las rentabilidades de la cartera del Comparti-
mento.

Las inversiones subyacentes al Compartimento no tienen en
cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
sostenibles desde el punto de vista medioambiental.

indice de referencia:
Secured Overnight Financing Rate (SOFR). Se utiliza para me-
dir la rentabilidad.

La composicion de la cartera no esta limitada con respecto al
indice de referencia, por lo que rentabilidad del Comparti-
mento puede diferir de la del indice de referencia.

Exposicidon a permutas (“swaps”) de rentabilidad total,
Acuerdos de préstamo de valores, Pactos de recompra in-
versa y Pactos de recompra

No obstante lo dispuesto en cuanto a la exposicidn maxima
a que se hace referencia en la parte general del Folleto infor-
mativo, no se expondrd mas de un 300% del patrimonio
neto del Compartimento a permutas de rentabilidad total.

En la fecha del Folleto informativo, el Compartimento no es-
tara expuesto a Pactos de recompra, Pactos recompra in-
versa ni a Acuerdos de préstamos de valores. En caso de que
el Compartimento decida realizar este tipo de operaciones
en el futuro, el Folleto informativo se actualizara.

El nivel estimado de la exposicion a permutas de rentabili-
dad total asciende a un 100% del patrimonio neto del Com-
partimento. El Compartimento utilizara permutas de renta-
bilidad total de forma temporal cuando las condiciones del
mercado lo justifiquen. Las permutas de rentabilidad total se
utilizardn para aplicar componentes de la politica de inver-
sion que solo pueden lograrse mediante derivados, como la
obtencién de exposiciones cortas. Las permutas de rentabili-
dad total también se utilizaran para obtener exposiciones
largas rentables.

Factores de riesgo

Los siguientes riesgos son los mas importantes del Comparti-
mento. Los inversores deberdn tener en cuenta que también
pueden existir otros riesgos importantes para el Comparti-
mento. Consulte el apartado “Consideraciones sobre el
riesgo” para obtener una descripcion detallada de estos
riesgos.

>  Riesgo de las contrapartes;
>  Riesgo crediticio
>  Riesgo de limite de inversiones

>  Riesgo de valores limitados

>  Riesgo cambiario
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>  Riesgo asociado a los tipos de interés

>  Riesgo de mercados emergentes;

> Riesgo de instrumentos financieros derivados;

> Riesgo de concentracion;

>  Riesgo politico;

>  Riesgo de apalancamiento;

>  Riesgo de Sukuk

>  Riesgo de instrumentos contingentes convertibles
> Riesgo de QFI.

> Riesgo de CIBM

>  Riesgo de tipo de cambio de divisa china

>  Riesgo de Pactos de recompra y recompra inversa
>  Riesgo de garantia

>  Riesgo de calificacidn crediticia

>  Riesgo de inversiones de alto rendimiento

>  Riesgo de titulos de deuda en dificultades e incum-
plimiento

>  Riesgo de liquidez de activos

> Riesgo de ABS y MBS

>  Riesgo de valores financieros estructurados
>  Riesgo de volatilidad

>  Riesgo del Bond Connect

>  Riesgos de sostenibilidad

El capital invertido puede fluctuar a la baja o al alza, y los in-
versores podrian no recuperar el valor completo del capital
invertido inicialmente.

Método para medir el riesgo:
Enfoque de valor en riesgo absoluto.

Apalancamiento esperado:
800%. En funcidn de las condiciones del mercado, el apalan-
camiento puede ser mayor.

El nivel de apalancamiento previsto refleja el nivel antici-
pado; el importe real puede diferir significativamente, pero
no se espera que supere el 1200% del valor liquidativo.

Esto puede ocurrir si se utilizan derivados de divisas para re-
ducir la exposicién a una moneda, o cualquier otro derivado
financiero con el fin de reducir el riesgo de la cartera (por
ejemplo, el mercado, crédito o tipo de interés). Si bien esta
transaccién da lugar a una reduccion en el riesgo de la
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cartera, a la vez aumenta el apalancamiento del Comparti-
mento, ya que la compensacidn no se tiene en cuenta.

El calculo es una suma de nocionales que recopila e incluye
de forma absoluta todos los derivados financieros largos y
cortos. Sin embargo, a pesar del potencial de grandes expo-
siciones en instrumentos financieros derivados, esto no re-
fleja la volatilidad, la duracion o el riesgo de mercado, ya
gue no es posible distinguir cuando un derivado se utiliza
para generar rendimientos de inversion, o cuando se utiliza
para cubrir una posicion en la cartera con el fin de reducir el
riesgo. Un ejemplo de cdmo el nivel de apalancamiento
puede parecer relativamente alto puede demostrarse con
los derivados de tipo de interés a corto plazo. Los derivados
de tipo de interés a corto plazo tienen baja duracién y baja
volatilidad, pero requieren mas apalancamiento para lograr
el mismo riesgo/rentabilidad en comparacién con un deri-
vado de tipo de interés a largo plazo. Debido al alto nivel de
apalancamiento previsto, el inversor debe prestarle especial
atencidn al factor de riesgo llamado “Riesgo de apalanca-
miento”. El apalancamiento puede aumentar la volatilidad
del valor liquidativo del Compartimento y puede amplificar
las pérdidas, las cuales podrian volverse significativas y po-
tencialmente causar la pérdida total del patrimonio neto en
condiciones de mercado extremas. El uso prolongado de ins-
trumentos financieros derivados puede dar lugar a un consi-
derable efecto de apalancamiento.

Método para calcular el apalancamiento:
Suma de los importes tedricos

Gestora:
PICTET AM Ltd, PICTET AM, PICTET AMS

Divisa de referencia del Compartimento:
usD

Entrega de las érdenes

Suscripcion

Como maximo a las 17:00 horas, 2 Dias habiles a efectos
bancarios antes del Dia de valoraciéon correspondiente.

Reembolso
Como maximo a las 17:00 horas, 2 Dias habiles a efectos
bancarios antes del Dia de valoracién correspondiente.

Canje
El plazo mas restrictivo de los dos Compartimentos implica-
dos.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo

El valor liquidativo se determinara todos los jueves (si no es
Dia habil a efectos bancarios, el siguiente Dia habil a efectos
bancarios) (el “Dia de valoracion”).
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Ademas, se realizard un cdlculo adicional del valor liquida-
tivo cada Dia habil a efectos bancarios; sin embargo, un va-
lor liquidativo de estas caracteristicas, a pesar de estar dis-

Dia de célculo
El calculo y la publicaciéon del valor liquidativo de un Dia de
valoracidn se realizaran un Dia laborable tras el Dia de valo-

ponible para su publicacidn, se producira exclusivamente a
efectos de valoracién, por lo que no se aceptaran érdenes
de suscripcion o reembolso basadas en él.

racion correspondiente (el “Dia de calculo”).

Fecha valor del pago de suscripciones y reembolsos:

En el plazo de 3 Dias laborables con respecto al Dia de valo-
Ademas, el valor liquidativo no negociable podra calcularse racion
cada Dia laborable que no sea Dia habil a efectos bancarios.
Estos valores liquidativos no negociables deberan publicarse,
pero solo se podran utilizar para estimar célculos y estadisti-
cas del rendimiento (en particular para que se puedan hacer
comparaciones con los indices de referencia) o para calcular
comisiones, y bajo ninguna circunstancia se podran utilizar
como base para 6rdenes de suscripcidon o reembolso.

Acciones alin no emitidas que pueden activarse en una fecha
posterior:

El Consejo de administracion podra activar las clases de ac-
ciones no activadas en cualquier momento.

Para mas informacidn, consulte nuestro sitio web www.as-
setmanagement.pictet.

PICTET TR — SIRIUS

Tipo de ac- | Inversidn inicial minima Comisién (% max.) *
ciones
Gestion Servicio** | Banco de-
positario
| 1 millén de USD 1,60% 0,30% 0,15%
P - 2,30% 0,30% 0,15%
E 10 millones de USD 1,30% 0,30% 0,15%
Z - 0% 0,30% 0,15%
S - 0% 0,30% 0,15%
ZX - 0% 0,30% 0,15%
SX 0% 0,30% 0,15%

* Por afio del patrimonio neto medio atribuible a este tipo de Acciones.
** Se aplica una comision de 5 puntos basicos adicionales a las Clases de acciones cubiertas.

En esta tabla se describen los tipos de Clases de acciones disponibles a la Fecha del Folleto informativo. Tras la emision del Folleto informativo, pue-
den disponerse otras Clases de acciones. Para conocer la informacion mds actual sobre las Clases de acciones disponibles, visite www.assetmanage-

ment.pictet.

Comision de rentabilidad:

El Gestor percibira una comision de rentabilidad devengada cada Dia de valoracidn, pagada anualmente y basada en el valor
liquidativo (VL), equivalente al 20% de la rentabilidad del VL por Accién (medido frente al Valor liquidativo maximo (High
Water Mark)) con respecto a la rentabilidad del indice descrito en la tabla a continuacién para cada Clase de acciones, desde
el ultimo Dia de valoracidn al final de un periodo de célculo por el que se haya calculado una comision de rentabilidad. No se
abonara ninguna comision de rentabilidad para las Clases de acciones X.
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Tipo de Clases de acciones indice
Clases de acciones denominadas en USD y en GBP Secured Overnight Financing Rate (SOFR)
Clases de acciones cubiertas denominadas en EUR Euro Short Term Rate (€STR)

Clases de acciones cubiertas denominadas en GBP Sterling Overnight Interbank Average Rate

(SONIA)
Clases de acciones cubiertas denominadas en CHF Swiss Average Rate Overnight (SARON)
Clases de acciones cubiertas denominadas en JPY Tokyo Overnight Average Rate (TONAR)

La comision de rentabilidad se calcula a partir del VL por Accidn una vez deducidos todos los gastos, los pasivos y las comisio-
nes de gestidn (pero no la de rentabilidad) y se ajusta para tener en cuenta la totalidad de las suscripciones y los reembol-
Sos.

El primer periodo de cdlculo comenzard en la fecha de lanzamiento de la Clase de acciones correspondiente y finalizara el
ultimo Dia de valoracidn del ejercicio fiscal siguiente al ejercicio fiscal en curso. Los siguientes periodos de calculo comenza-
ran en el ultimo Dia de valoracién al final del periodo de célculo anterior y finalizaran en el ultimo Dia de valoracion de cada
ejercicio fiscal siguiente.

La frecuencia de materializacién es anual, con un minimo de materializacidon de doce meses por Clase de acciones.

El periodo de referencia de la rentabilidad, que es el periodo al final del cual pueden reajustarse las pérdidas, corresponde a
la duracion completa de la Clase de acciones.

El Valor liquidativo maximo (High Water Mark) se define como la mayor de las dos cifras siguientes:

>  Elultimo VL por Accidn por el que se haya calculado una comisidn de rentabilidad al final de un periodo de célculo; y
> el VLinicial por Accidn.

Al Valor liquidativo maximo (High Water Mark) se le restaran los dividendos pagados a los Accionistas.

El Valor liquidativo maximo (High Water Mark) es permanente, y no se prevé un reajuste de las pérdidas pasadas a efectos
del calculo de las comisiones de rentabilidad.

No deberd abonarse ninguna comision de rentabilidad si el VL por Accion antes de deducir la comisidn de rentabilidad es
inferior al Valor liquidativo maximo (High Water Mark) del periodo de célculo en cuestion.

La provision de la comisidn de rentabilidad se realizara en cada Dia de valoracion. Si el VL por Accidn disminuye durante el
periodo del calculo, la reserva establecida para la comision de rentabilidad se reducira en consecuencia. Si dicha provisién se
gueda sin fondos, no se abonara ninguna comision de rentabilidad.

Si la rentabilidad del VL por Accién (medido frente al Valor liquidativo maximo (High Water Mark)) es positiva, pero la del
indice es negativa, la comisién de rentabilidad calculada por Accidn se limitara a la rentabilidad del VL por Accién a fin de
evitar que el calculo de dicha comisién implique que el VL por Accién una vez aplicada la comisidn de rentabilidad sea infe-
rior que el Valor liquidativo maximo (High Water Mark).

Para las Acciones presentes en la Clase de acciones al comienzo del periodo de célculo, la comision de rentabilidad se calcu-
lara tomando como referencia la rentabilidad frente al Valor liquidativo maximo (High Water Mark).

Para las Acciones suscritas durante el periodo de calculo, la comisién de rentabilidad se calculara teniendo como referencia
el rendimiento a partir de la fecha de suscripcion hasta el final del periodo de célculo. Ademas, la comisién de rentabilidad
por Accion dependera de la comisidn de rentabilidad por Accidn relativa a la Clase de acciones presentes en la clase al co-
mienzo del periodo de calculo.
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Para las Acciones reembolsadas durante el periodo de calculo, la comision de rentabilidad se determinara por estricto orden
de entrada, es decir, las Acciones que se hayan comprado antes podran reembolsarse antes, y las que se hayan comprado
después, podran reembolsarse después.

La comision de rentabilidad materializada en caso de reembolso se pagara al final del periodo de célculo, aunque la comisidn
de rentabilidad en esa fecha ya no exista.

Ejemplos:
A B C D E F G H
VL antes de HWM por i Rentabilidad | Rent. acumu- Comisi('?n VL después
Com. rent. Accidn rentabilidad anual lada del In- Com. rent. rent. max. de Com. de
del indice! dice (VL - HWM) rent.

Afio 1: 112,00 100,00 12,00% 2,00% 2,00% 2,00 12,00 110,00
Afio 2: 120,00 110,00 9,09% -1,00% -1,00% 2,22 10,00 117,78
Afio 3: 117,00 117,78 -0,66% -1,00% -1,00% 0,00 0,00 117,00
Afio 4: 118,50 117,78 0,61% 2,00% 0,98% 0,00 0,72 118,50
Afio 5: 118,00 117,78 0,19% -2,00% -1,04% 0,29 0,22 117,78

M a rentabilidad del indice desde el Gltimo Dia de valoracion al final de un periodo de calculo por el que se haya calculado una comisién de
rentabilidad.

Con un tipo de comisidn de rentabilidad igual al 20%.

Afio 1: La rentabilidad del VL por accién (12%) es superior a la rentabilidad del indice (2%)
El exceso de rentabilidad es del 10% y genera una comisién de rentabilidad igual a 2.

Afio 2: La rentabilidad del VL por accién (9,09%) es superior a la rentabilidad del indice (-1%)
El exceso de rentabilidad es del 10,1% y genera una comision de rentabilidad igual a 2,22

Afio 3: La rentabilidad del VL por accién (-0,66%) es superior a la rentabilidad del indice (-1%)
Como la rentabilidad del VL por acciéon comparada con el HWM es negativa, no se ha calculado ninguna comisién
de rentabilidad

Afo 4: La rentabilidad del VL por accién (0,61%) es inferior a la rentabilidad del indice desde el Gltimo pago de
comisiones de rentabilidad (1%)
No se ha calculado ninguna comision de rentabilidad

Afio 5: La rentabilidad del VL por accién (0,19%) es superior a la rentabilidad del indice desde el Gltimo pago de
comisiones de rentabilidad (-1%)
La rentabilidad superior es del 1,2% y genera una comision de rentabilidad igual a 0,29. Como la comisién de
rentabilidad maxima es de 0,22, la comision de rentabilidad final es de 0,22.
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7. PICTET TR — ATLAS TITAN

Perfil del inversor tipo
El Compartimento es un instrumento de inversion ges-
tionado de forma activa destinado a los inversores:

Que deseen invertir a nivel global en acciones
de empresas con futuro prometedor a la vez
que establecen posiciones cortas a través del
uso de instrumentos financieros derivados en
acciones que parecen sobrevaloradas.

Que estén dispuestos a asumir variaciones de
las cotizaciones y, por lo tanto, muestren po-
cos reparos al riesgo.

Politica y objetivos de inversidn

El Compartimento sigue un conjunto de estrategias de
inversidn larga/corta. El objetivo del Compartimento
es conseguir la revalorizacion del capital a largo plazo
en términos absolutos, reduciendo a la vez el riesgo de
caida.

Las tradicionales posiciones largas se combinan con
posiciones largas y cortas (sintéticas), que se lograran
mediante el uso de instrumentos financieros derivados
cuyos subyacentes coinciden con el Reglamento de
2008y la Ley de 2010.

El compartimento invertird generalmente en renta va-
riable, valores vinculados a la renta variable (entre
otros, acciones ordinarias o preferentes), depdsitos e
instrumentos del mercado monetario.

El Compartimento podra invertir en todos los paises
(incluidos los paises emergentes), en cualquier sector
econdmico y en cualquier divisa. No obstante, en fun-
cion de las condiciones del mercado, las inversiones o
exposicion podran centrarse en un solo pais o en un
pequefio nimero de paises y/o un sector de actividad
econdmica y/o una divisa y/o una Unica clase de acti-
VOs.

Este Compartimento también podra invertir en valores
negociados en la Bolsa de Valores de Moscu.

En circunstancias excepcionales, el Compartimento po-
dra invertir como méximo el 49% de su patrimonio
neto en titulos de deuda de grado de inversion (invest-
ment grade).

No obstante, el Compartimento respetara los siguien-
tes limites:

El Compartimento también podra invertir en certifi-
cados de depdsito (como ADR, GDR, EDR), sin limi-
tacion.

>
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El Compartimento también podra invertir en fondos
de inversién inmobiliaria (REIT) de capital fijo hasta
un 30% de su patrimonio neto.

>

El Compartimento podrad invertir hasta un 20% de
su patrimonio neto en Acciones A chinas mediante
(i) el programa Shanghai-Hong Kong Stock Connect,
(ii) el programa Shenzhen-Hong Kong Stock Connect
y/o (iii) cualquier programa relacionado con la ne-
gociacion y compensacion de valores similar y acep-
table o instrumentos de acceso que puedan estar
disponibles para el Compartimento en el futuro. El
compartimento también podra utilizar instrumen-
tos financieros derivados sobre las Acciones A chi-
nas.

El compartimento podra invertir en titulos de
deuda con calificacién inferior al grado de inversion
(incluidos los valores en dificultades e incumpli-
miento) hasta un 10 % de su patrimonio neto.

Las inversiones en valores de la Norma 144A no de-
beran superar el 20% del patrimonio neto del Com-
partimento.

El Compartimento puede celebrar Acuerdos de prés-
tamo de valores, Pactos de recompra, Pactos de re-
compra inversa y permutas de rentabilidad total para
aumentar su capital o sus ingresos o reducir los costes
0 riesgos.

Con fines de cobertura e inversion, y dentro de los li-
mites establecidos en el capitulo “Limites de inver-
sion” del Folleto informativo, el Compartimento podra
utilizar cualesquiera tipos de instrumentos financieros
derivados negociados en un mercado regulado y/o ex-
trabursatil (OTC), con la condicién de que se concier-
ten con instituciones financieras de primer orden es-
pecializadas en este tipo de operaciones. En particular,
el Compartimento puede obtener exposicidn a través
de cualquier instrumento financiero derivado, inclui-
dos, entre otros: warrants, futuros, opciones, permu-
tas (“swaps”, incluidas, a modo de ejemplo, las permu-
tas de rentabilidad total, los contratos por diferencia,
permutas de incumplimiento crediticio) y contratos a
plazo en cualquier subyacente con arreglo a la Ley de
2010y la politica de inversidn del Compartimento, in-
cluidos, entre otros, divisas (incluidos los contratos a
plazo sin entrega fisica), tipos de interés, valores mobi-
liarios, cestas de valores mobiliarios, indices (entre
otros, de materias primas, metales preciosos o volatili-
dad) y organismos de inversion colectiva.

El compartimento podra invertir en productos estruc-
turados, con o sin derivados integrados como, en con-
creto, pagarés, certificados y otros valores mobiliarios
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cuyo rendimiento esté vinculado a, entre otros, un in-
dice (incluidos indices sobre volatilidad), divisas, tipos
de interés, valores mobiliarios, una cesta de valores
mobiliarios o un organismo de inversion colectiva, de
conformidad con el Reglamento de 2008.

De conformidad con el Reglamento de 2008, el com-
partimento también puede invertir en productos es-
tructurados sin derivados integrados, correlacionados
con cambios en las materias primas (incluidos los me-
tales preciosos) con liquidacion en efectivo.

Los subyacentes de los productos estructurados con
derivados integrados en los que invertird el comparti-
mento estaran en consonancia con el Reglamento de
2008 y la Ley de 2010.

Estas inversiones no pueden utilizarse para eludir la
politica de inversién del Compartimento.

El Compartimento podra invertir indirectamente en los
siguientes tipos de inversiones, dentro de los limites
estipulados: materias primas: 20%; metales preciosos:
20%; bienes inmobiliarios: 30%. En total, estas inver-
siones no superaran el 40% del patrimonio neto del
Compartimento.

Asimismo, el Compartimento podra invertir hasta un
10 % de su patrimonio neto en OICVM y/u otros OIC.

Cuando los Gestores lo consideren adecuado, se man-
tendran niveles prudentes de efectivo, equivalentes de
efectivo, fondos del mercado monetario (con el limite
del 10% mencionado anteriormente) e instrumentos
del mercado monetario, que seran parte importante o
incluso representaran, en circunstancias excepciona-
les, el 100% de los activos del Compartimento.

El Compartimento es conforme al articulo 6 del Regla-
mento SFDR.

El proceso de inversion integra factores ASG, basan-
dose en analisis propio y de terceros, para evaluar los
riesgos y oportunidades de inversidon. Como resultado
de esta integracidn, los riesgos de sostenibilidad po-
drian tener un efecto positivo o negativo en las renta-
bilidades de la cartera del Compartimento.

Las inversiones subyacentes al Compartimento no tie-
nen en cuenta los criterios de la UE para las activida-
des econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.

indice de referencia:
MSCI AC World (EUR). Se utiliza para control del riesgo
y medicién de la rentabilidad.
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La rentabilidad del Compartimento probablemente
serd muy diferente de la del indice de referencia, ya
que el Gestor tiene gran libertad para desviarse de sus
valores y ponderaciones. Dado que este indice repre-
senta bien el universo de inversién del Compartimento
y que el Compartimento podria tener a veces una ex-
posicidn importante a este mercado, se considera
apropiado medir el riesgo con respecto a este indice y
comparar la rentabilidad del Compartimento con este
indice.

El Compartimento utiliza también el Euro Short Term

Rate (€STR) y otros indices de tipos a corto plazo simi-
lares, segun se indican en el cuadro de abajo en el pa-
rrafo “Comisién de rentabilidad”, para el calculo de la
comision de rentabilidad, teniendo en cuenta su obje-
tivo de preservacion de capital.

Exposicidn a permutas (“swaps”) de rentabilidad total,
Acuerdos de préstamo de valores, Pactos de recompra
inversa y Pactos de recompra

En la fecha del Folleto informativo, el Compartimento
no estara expuesto a Pactos de recompra, Pactos re-
compra inversa ni a Acuerdos de préstamos de valo-
res. En caso de que el Compartimento decida realizar
este tipo de operaciones en el futuro, el Folleto infor-
mativo se actualizara.

El nivel estimado de la exposicién a permutas de ren-
tabilidad total asciende a un 10% del patrimonio neto
del Compartimento. El Compartimento utilizara per-
mutas de rentabilidad total de forma temporal cuando
las condiciones del mercado lo justifiquen. Las permu-
tas de rentabilidad total se utilizaran para aplicar com-
ponentes de la politica de inversién que solo pueden
lograrse mediante derivados, como la obtencidn de ex-
posiciones cortas. Las permutas de rentabilidad total
también se utilizaran para obtener exposiciones largas
rentables.

Factores de riesgo

Los siguientes riesgos son los mas importantes del
Compartimento. Los inversores deberan tener en
cuenta que también pueden existir otros riesgos im-
portantes para el Compartimento. Consulte el apar-
tado “Consideraciones sobre el riesgo” para obtener
una descripcion detallada de estos riesgos.

Riesgo de las contrapartes;

Riesgo de titulos de deuda en dificulta-
des e incumplimiento

Riesgo de limite de inversiones

Riesgo de valores limitados
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>  Riesgo de materias primas

>  Riesgo cambiario

>  Riesgo de renta variable;

>  Riesgo de mercados emergentes;
>  Riesgo de cobertura

>  Riesgo de concentracion;

>  Riesgo politico;

>  Riesgo fiscal

>  Riesgo de apalancamiento;

>  Riesgo de Stock Connect;

> Riesgo de tipo de cambio de divisa china

>  Riesgo de instrumentos financieros deri-
vados;

>  Riesgo de certificados de depodsito

>  Riesgo de fondos de inversién inmobilia-
ria (REIT)

>  Riesgos de sostenibilidad.

El capital invertido puede fluctuar a la baja o al alza, y
los inversores podrian no recuperar el valor completo
del capital invertido inicialmente.

Método para medir el riesgo:
Enfoque de valor en riesgo absoluto.

Apalancamiento esperado:

400%

En funcidn de las condiciones del mercado, el apalan-
camiento puede ser mayor.

Método para calcular el apalancamiento:
Suma de los importes tedricos

Gestores:
PICTET AM SA; PICTET AM Ltd
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Divisa de referencia del Compartimento:
EUR

Entrega de las drdenes

Suscripcion

Como maximo a las 17:00 horas, 1 Dia habil a efectos
bancarios antes del Dia de valoracién correspondiente.

Reembolso
Como maximo a las 17:00 horas, 1 Dia habil a efectos
bancarios antes del Dia de valoracion correspondiente.

Canje
El plazo mas restrictivo de los dos Compartimentos im-
plicados.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo
El valor liquidativo se determinara cada Dia habil a
efectos bancarios (el “Dia de valoracion”).

Sin embargo, el Consejo de Administracidn se reserva
en todo momento el derecho a no calcular el valor li-
quidativo o a calcular un valor liquidativo que no
pueda usarse para operar debido al cierre de uno o
mas mercados de inversidn en los que el Fondo esta
invertido y/o que sirva para evaluar una parte conside-
rable de los activos.

Para mas informacidn, consulte nuestro sitio web
www.assetmanagement.pictet.

Dia de calculo

El calculo y la publicaciéon del valor liquidativo de un
Dia de valoracién se realizardn un Dia laborable tras el
Dia de valoracion correspondiente (el “Dia de
calculo”).

Fecha valor del pago de suscripciones y reembolsos:
En el plazo de 3 Dias laborables con respecto al Dia de
valoracion.

Acciones aun no emitidas que pueden activarse en una
fecha posterior:

El Consejo de administracidon podra activar las clases
de acciones no activadas en cualquier momento.
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PICTET TR — ATLAS TITAN

Tipo de accio- Invers!ép inicial Comisidn (% max.) *
nes minima
Gestion Servicio** Banco depositario

| 1 millén de EUR 1,60% 0,30% 0,15%
P - 2,30% 0,30% 0,15%
z - 0% 0,30% 0,15%
S - 0% 0,30% 0,15%
E 5 millones de EUR 1,60% 0,30% 0,15%
MX - 0% 0,30% 0,15%
SX - 0% 0,30% 0,15%

* Por afio del patrimonio neto medio atribuible a este tipo de Acciones.
** Se aplica una comision de 5 puntos basicos adicionales a las Clases de acciones cubiertas.

En esta tabla se describen los tipos de Clases de acciones disponibles a la Fecha del Folleto informativo. Tras la emision del Folleto informativo, pue-
den disponerse otras Clases de acciones. Para conocer la informacion mds actual sobre las Clases de acciones disponibles, visite www.assetmanage-

ment.pictet.

Comision de rentabilidad:
Los Gestores percibirdn una comision de rentabilidad devengada cada Dia de valoracidn, pagada anualmente y basada en el

valor liquidativo (VL), equivalente al 20% de la rentabilidad del valor liquidativo por Accién (medido frente al Valor liquidativo
maximo (High Water Mark)) con respecto a la rentabilidad del indice descrito en la tabla a continuacién para cada Clase de
acciones, desde el ultimo Dia de valoracién al final de un periodo de célculo por el que se haya calculado una comisidn de
rentabilidad. No se abonara ninguna comisidn de rentabilidad para las Clases de acciones X.

Tipo de Clases de acciones indice

Clases de acciones denominadas en USD, EUR, GBP, CHF y JPY Euro Short Term Rate (€STR)

Sterling Overnight Interbank Average

Clases de acciones cubiertas denominadas en GBP Rate (SONIA)

Clases de acciones cubiertas denominadas en CHF ;‘gﬁ; Average Rate Overnight (SA-

Clases de acciones cubiertas denominadas en JPY Lc;kg)o Overnight Average Rate {TO-

Clases de acciones cubiertas denominadas en USD (Sse(():gsd Overnight Financing Rate

La comisién de rentabilidad se calcula a partir del VL por Accidn una vez deducidos todos los gastos, los pasivos y las comisiones
de gestion (pero no la de rentabilidad) y se ajusta para tener en cuenta la totalidad de las suscripciones y los reembolsos.

El primer periodo de célculo comenzard en la fecha de lanzamiento de la Clase de acciones correspondiente y finalizara el
ultimo Dia de valoracién del ejercicio fiscal siguiente al ejercicio fiscal en curso. Los siguientes periodos de calculo comenzaran
en el Ultimo Dia de valoracién al final del periodo de célculo anterior y finalizaran en el Ultimo Dia de valoracién de cada
ejercicio fiscal siguiente.

La frecuencia de materializacion es anual, con un minimo de materializacién de doce meses por Clase de acciones.
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El periodo de referencia de la rentabilidad, que es el periodo al final del cual pueden reajustarse las pérdidas, corresponde a
la duraciéon completa de la Clase de acciones.

El Valor liquidativo maximo (High Water Mark) se define como la mayor de las dos cifras siguientes:

>  Eldltimo VL por Accidén por el que se haya calculado una comisién de rentabilidad al final de un periodo de calculo;
Y

> el VLinicial por Accion.
Al Valor liquidativo maximo (High Water Mark) se le restaran los dividendos pagados a los Accionistas.

El Valor liquidativo maximo (High Water Mark) es permanente, y no se prevé un reajuste de las pérdidas pasadas a efectos
del célculo de las comisiones de rentabilidad.

No debera abonarse ninguna comisidn de rentabilidad si el VL por Accidn antes de deducir la comisidn de rentabilidad es
inferior al Valor liquidativo maximo (High Water Mark) del periodo de célculo en cuestion.

La provision de la comisién de rentabilidad se realizara en cada Dia de valoracion. Si el VL por Accidn disminuye durante el
periodo del célculo, la reserva establecida para la comisidn de rentabilidad se reducira en consecuencia. Si dicha provisidn se
gueda sin fondos, no se abonara ninguna comision de rentabilidad.

Si el rendimiento del valor liquidativo por Accién (medido frente al valor liquidativo maximo) es positivo, pero el del indice es
negativo, la comisidn de rentabilidad calculada por Accidn se limitara al rendimiento del valor liquidativo por Accidn a fin de
evitar que el calculo de dicha comisién implique que el valor liquidativo por Accidn una vez aplicada la comisidn de rentabilidad
sea inferior que el valor liquidativo maximo.

Para las Acciones presentes en la Clase de acciones al comienzo del periodo de célculo, la comision de rentabilidad se calculara
tomando como referencia la rentabilidad frente al Valor liquidativo maximo (High Water Mark).

Para las Acciones suscritas durante el periodo de calculo, la comision de rentabilidad se calculard teniendo como referencia el
rendimiento a partir de la fecha de suscripcidn hasta el final del periodo de calculo. Ademas, la comisién de rentabilidad por
Accidn dependerd de la comision de rentabilidad por Accidn relativa a la Clase de acciones presentes en la clase al comienzo
del periodo de célculo.

Para las Acciones reembolsadas durante el periodo de calculo, la comision de rentabilidad se determinara por estricto orden
de entrada, es decir, las Acciones que se hayan comprado antes podrdn reembolsarse antes, y las que se hayan comprado
después, podran reembolsarse después.

La comision de rentabilidad materializada en caso de reembolso se pagara al final del periodo de célculo, aunque la comision
de rentabilidad en esa fecha ya no exista.

Ejemplos:
A B C D E F G H
VL antes de HWM por i Rentabilidad | Rent. acumu- Comisic'?n VL después
Com. rent. Accidn rentabilidad anual lada del In- Com. rent. rent. max. de Com. de
del indice® dice (VL - HWM) rent.

Afio 1: 112,00 100,00 12,00% 2,00% 2,00% 2,00 12,00 110,00
Afo 2: 120,00 110,00 9,09% -1,00% -1,00% 2,22 10,00 117,78
Afio 3: 117,00 117,78 -0,66% -1,00% -1,00% 0,00 0,00 117,00
Afio 4: 118,50 117,78 0,61% 2,00% 0,98% 0,00 0,72 118,50
Afio 5: 118,00 117,78 0,19% -2,00% -1,04% 0,29 0,22 117,78

(1)

La rentabilidad del indice desde el tltimo Dia de valoracién al final de un periodo de célculo por el que se haya calculado una comisién de

rentabilidad.

Con un tipo de comisién de rentabilidad igual al 20%.
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Afo 4:
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La rentabilidad del VL por accién (12%) es superior a la rentabilidad del indice (2%)
El exceso de rentabilidad es del 10% y genera una comisidn de rentabilidad igual a 2.

La rentabilidad del VL por accién (9,09%) es superior a la rentabilidad del indice (-1%)
El exceso de rentabilidad es del 10,1% y genera una comisién de rentabilidad igual a 2,22

La rentabilidad del VL por accién (-0,66%) es superior a la rentabilidad del indice (-1%)
Como la rentabilidad del VL por accién comparada con el HWM es negativa, no se ha calculado ninguna comisién
de rentabilidad

La rentabilidad del VL por accidn (0,61%) es inferior a la rentabilidad del indice desde el Gltimo pago de
comisiones de rentabilidad (1%)
No se ha calculado ninguna comision de rentabilidad

La rentabilidad del VL por accién (0,19%) es superior a la rentabilidad del indice desde el Gltimo pago de
comisiones de rentabilidad (-1%)

La rentabilidad superior es del 1,2% y genera una comision de rentabilidad igual a 0,29. Como la comisién de
rentabilidad maxima es de 0,22, la comision de rentabilidad final es de 0,22.
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8. PICTET TR - LOTUS

El Compartimento es un vehiculo de inversidn de gestion ac-
tiva destinado a los inversores:

> Que deseen invertir en acciones de empresas de
Asia Pacifico y/o empresas que pueden estar ex-
puestas a acontecimientos empresariales en la re-
gion de Asia-Pacifico, cuyo futuro parece promete-
dor;

> Que estén dispuestos a asumir variaciones de las co-
tizaciones y, por lo tanto, muestren pocos reparos al
riesgo.

Politica y objetivos de inversién

El Compartimento sigue un conjunto de estrategias de inver-
sion largas/cortas relacionadas principalmente con aconteci-
mientos empresariales que pueden incluir, entre otros, fusio-
nes, adquisiciones, reestructuraciones empresariales, escisio-
nes, acontecimientos de liquidez, recapitalizaciones, situacio-
nes previas a los acontecimientos, ofertas publicas iniciales,
asi como acontecimientos de transformacién del sector y
otros. Se estableceran posiciones cortas a través del uso de
instrumentos financieros derivados en acciones que parezcan
sobrevaloradas.

El objetivo del Compartimento es lograr un crecimiento de ca-
pital a largo plazo en términos absolutos, con un fuerte énfasis
en la preservacién de capital. Las tradicionales posiciones lar-
gas se combinan con posiciones largas y cortas (sintéticas),
que se lograran mediante el uso de instrumentos financieros
derivados cuyos subyacentes coinciden con el Reglamento de
2008 y la Ley de 2010.

El Compartimento invertird principalmente, de forma directa
en renta variable y valores relacionados con la renta variable
(como las acciones ordinarias o preferentes y las mencionadas
mas adelante) y/o invertird de forma indirecta (mediante el
uso de instrumentos financieros derivados y productos estruc-
turados), instrumentos del mercado monetario y depdsitos.

La Gestora trata de operar el Compartimento para que las in-
versiones indirectas se prevea que estén entre el 20 % y el 85
% del patrimonio neto del Compartimento, mientras que las
inversiones directas deberian mantenerse entre el 15 % y el
40 %.

Esta previsto que los instrumentos del mercado monetario
no deben representar mas del 10 % del patrimonio neto,
mientras que los depdsitos deberian ascender a un maximo
del 80 %.

Los valores de renta variable y relacionados con la renta varia-
ble seran emitidos por empresas domiciliadas, cotizadas, con
sede o que operen en la regién de Asia-Pacifico y que tengan,
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o tengan un fuerte potencial de obtener, exposiciéon econé-
mica a la misma..

A excepcion de los criterios geograficos indicados, la eleccion
de las inversiones no estara limitada por regiones geogréficas
(incluyendo los mercados emergentes), sectores econdmicos
ni en cuanto a las divisas en las que estaran denominadas di-
chas inversiones. No obstante, en funcion de las condiciones
de los mercados financieros, el compartimento podra cen-
trarse en un Unico pais de la regidn de Asia-Pacifico y/o una
Unica divisa y/o un unico sector econémico.

A titulo accesorio, el Compartimento podra invertir en titulos
de deuda (de categoria de inversién y sin esta categoria), or-
ganismos de inversidn colectiva (OIC) y mantener efectivo.

No obstante, el Compartimento respetara los siguientes limi-
tes:

- en certificados de depdsito (como ADR, GDR y EDR)
hasta un 30 % de su patrimonio neto y en fondos de
inversion inmobiliaria (REIT) de tipo cerrado, y en va-
lores del Reglamento 144A.

- hasta el 40% de su patrimonio neto en Acciones A
chinas mediante (i) el estatus QFI otorgado al Titular
QFl; y/o (ii) el programa Shanghai-Hong Kong Stock
Connect; y/o (iii) el programa Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect; y/o (iv) cualquier programa acepta-
ble relacionado con la negociacion y la compensa-
cién similar de valores y o instrumentos de acceso
que puedan estar disponibles para el Comparti-
mento en el futuro. El compartimento también po-
dra utilizar instrumentos financieros derivados sobre
Acciones A chinas.

- hasta el 10 % de su patrimonio neto en titulos de
deuda con categoria inferior a la de inversion;

- hasta el 10 % de su patrimonio neto en titulos de
deuda con la categoria de inversidn;

- hasta el 15 % de su patrimonio neto en bonos con-
vertibles;

- hasta el 10 % de su patrimonio neto en OICVM y/u
otros OIC, incluidos, entre otros, otros Comparti-
mentos del Fondo, en virtud del articulo 181 de la
Ley de 2010, segun se indica en la seccién “Limites
de inversion”;

- hasta el 10 % de su patrimonio neto en SPAC;

- en condiciones normales del mercado, los activos li-
quidos pueden representar hasta el 20% del patri-
monio neto del Compartimento.

El Compartimento puede celebrar Acuerdos de préstamo de
valores, para aumentar su capital o sus ingresos
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Con fines de cobertura, gestion eficiente de la cartera e inver-
sion, y dentro de los limites establecidos en el capitulo “Limi-
tes de inversion” del Folleto informativo, el Compartimento
podra utilizar cualesquiera tipos de instrumentos financieros
derivados negociados en un mercado regulado y/o extrabur-
satil (OTC), con la condicidn de que se concierten con institu-
ciones financieras de primer orden especializadas en este tipo
de operaciones. En particular, el Compartimento puede obte-
ner exposicion a través de cualquier instrumento financiero
derivado, incluidos, entre otros: warrants, futuros, opciones,
permutas (“swaps”, incluidas, a modo de ejemplo, las permu-
tas de rentabilidad total, los contratos por diferencia, permu-
tas de incumplimiento crediticio) y contratos a plazo en cual-
quier subyacente con arreglo a la Ley de 2010 y la politica de
inversion del Compartimento, incluidos, entre otros, divisas
(incluidos los contratos a plazo sin entrega fisica), tipos de in-
terés, valores mobiliarios, cestas de valores mobiliarios, indi-
ces (entre otros, de materias primas, metales preciosos o vo-
latilidad) y organismos de inversién colectiva. Como conse-
cuencia del uso de dichos instrumentos financieros derivados
para las posiciones largas y cortas, el Compartimento podria
tener un apalancamiento considerable.

Asimismo, el Compartimento podra invertir en productos es-
tructurados, con o sin derivados integrados, incluidos, a modo
de ejemplo, pagarés vinculados al crédito, certificados u otros
valores mobiliarios cuyos rendimientos estén correlaciona-
dos, con las variaciones, entre otros, de indices, divisas, tipos
de cambio, valores mobiliarios o una cesta de valores mobilia-
rios o un organismo de inversion colectiva, materias primas
(incluidos los metales preciosos) con liquidacién al contado,
cumpliendo siempre con el Reglamento de 2008. Los subya-
centes de los productos estructurados estardn en consonancia
con el Reglamento de 2008 y la Ley de 2010.

Estas inversiones no pueden utilizarse para eludir la politica
de inversién del Compartimento.

En circunstancias excepcionales, durante un periodo de
tiempo limitado, si la Gestora considera que redunda en el
mejor interés de los Accionistas, el Compartimento podra
mantener hasta el 100 % de sus activos netos en efectivo,
equivalentes a efectivo e instrumentos del mercado moneta-
rio.

El Compartimento es conforme al articulo 6 del Reglamento
SFDR.

El proceso de inversion integra factores ASG, basandose en
analisis propio y de terceros, para evaluar los riesgos y opor-
tunidades de inversién. Como resultado de esta integracion,
los riesgos de sostenibilidad podrian tener un efecto positivo
0 negativo en las rentabilidades de la cartera del Comparti-
mento.
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Las inversiones subyacentes al Compartimento no tienen en
cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
sostenibles desde el punto de vista medioambiental.

indice de referencia:
Euro Short Term Rate (€STR). Se utiliza para medir la rentabi-
lidad.

La composicion de la cartera no esta limitada con respecto al
indice de referencia, por lo que rentabilidad del Comparti-
mento puede diferir de la del indice de referencia.

Exposicidn a permutas (“swaps”) de rentabilidad total, Acuer-
dos de préstamo de valores, Pactos de recompra inversa y
Pactos de recompra

En la fecha del Folleto informativo, el Compartimento no es-
tara expuesto a Pactos de recompra, Pactos recompra inversa
ni a Acuerdos de préstamos de valores. En caso de que el Com-
partimento decida realizar este tipo de operaciones en el fu-
turo, el Folleto informativo se actualizard antes de su uso.

El nivel estimado de la exposicién a permutas de rentabilidad
total asciende a un 10% del patrimonio neto del Comparti-
mento.

El Compartimento utilizara las permutas de rentabilidad total
como parte integrante de la politica de inversién y lo hara de
forma continua, independientemente de las condiciones del
mercado. Las permutas de rentabilidad total se utilizaran
para aplicar componentes de la politica de inversién que solo
pueden lograrse mediante derivados, como la obtencién de
exposiciones cortas. Las permutas de rentabilidad total tam-
bién pueden utilizarse para obtener exposiciones largas ren-
tables.

Factores de riesgo
Los siguientes riesgos son los mds importantes del Comparti-
mento. Los inversores deberan tener en cuenta que también
pueden existir otros riesgos importantes para el Comparti-
mento. Consulte el apartado “Consideraciones sobre el
riesgo” para obtener una descripcion detallada de estos ries-
gos.

>  Riesgo de las contrapartes;

> Riesgo de garantia

>  Riesgo crediticio;

>  Riesgo cambiario

>  Riesgo de inversiones de alto rendimiento;

>  Riesgo de renta variable;

>  Riesgo asociado a los tipos de interés;

>  Riesgo de mercados emergentes;
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>  Riesgo de instrumentos financieros derivados;
>  Riesgo de apalancamiento;
> Riesgo de liquidez

>  Riesgo de volatilidad;

>  Riesgo fiscal;

>  Riesgo de concentracion;

>  Riesgo politico;

> Riesgo de QFl;

>  Riesgo de Stock Connect;

>  Riesgo de liquidacién

>  Riesgos de sostenibilidad.
>  Riesgo de SPAC

El capital invertido puede fluctuar a la baja o al alza, y los in-
versores podrian no recuperar el valor completo del capital
invertido inicialmente.

Método para medir el riesgo:
Enfoque de valor en riesgo absoluto

Apalancamiento esperado:

200%

En funcion de las condiciones del mercado, el apalancamiento
puede ser mayor.

Método para calcular el apalancamiento:
Suma de los importes tedricos

Gestora:
PICTET AMS

Divisa de referencia del Compartimento:
EUR

Entrega de las érdenes

Suscripcion

Como maximo a las 17:00 horas, 2 Dias habiles a efectos ban-
carios antes del Dia de valoracion correspondiente.

Reembolso
Como maximo a las 17:00 horas, 2 Dias habiles a efectos ban-
carios antes del Dia de valoraciéon correspondiente.

Canje
El plazo mas restrictivo de los dos Compartimentos implica-
dos.
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Frecuencia de calculo del valor liquidativo

El valor liquidativo se determinard todos los jueves (si no es
Dia habil a efectos bancarios, el siguiente Dia habil a efectos
bancarios) (el “Dia de valoracion”).

Ademas, se realizara un cdlculo adicional del valor liquidativo
cada Dia habil a efectos bancarios; sin embargo, un valor liqui-
dativo de estas caracteristicas, a pesar de estar disponible
para su publicacidn, se producira exclusivamente a efectos de
valoracidn, por lo que no se aceptaran érdenes de suscripcion
o reembolso basadas en él.

Ademas, el valor liquidativo no negociable podra calcularse
cada Dia laborable que no sea Dia habil a efectos bancarios.
Estos valores liquidativos no negociables deberan publicarse,
pero solo se podran utilizar para estimar calculos y estadisti-
cas del rendimiento (en particular para que se puedan hacer
comparaciones con los indices de referencia) o para calcular
comisiones, y bajo ninguna circunstancia se podran utilizar
como base para érdenes de suscripcién o reembolso.

Para mas informacion, consulte nuestro sitio web www.asset-
management.pictet.

Dia de calculo

El calculo y la publicacién del valor liquidativo de un Dia de
valoracidn se realizaran un Dia laborable tras el Dia de valora-
cién correspondiente (el “Dia de calculo”).

Fecha de valor del pago de suscripciones y reembolsos
En el plazo de 3 Dias laborables con respecto al Dia de valora-
cion.

Acciones aun no emitidas que pueden activarse en una fecha
posterior:

El Consejo de administracion podra activar las clases de accio-
nes no activadas en cualquier momento
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PICTET TR - LOTUS

Tipo de ac- | Inversidon inicial Comisién (% max.) *
ciones minima
Gestion Servicio** Banco depositario

I 1 millén de EUR 1,60% 0,30% 0,15%

P - 2,30% 0,30% 0,15%

z - 0% 0,30% 0,15%
ZX - 0% 0,30% 0,15%

E 5 millones de EUR 1,60% 0,30% 0,15%

* Por afio del patrimonio neto medio atribuible a este tipo de Acciones.
** Se aplica una comision de 5 puntos basicos adicionales a las Clases de acciones cubiertas.

En esta tabla se describen los tipos de Clases de acciones disponibles a la Fecha del Folleto informativo. Tras la emision del Folleto informativo, pueden
disponerse otras Clases de acciones. Para conocer la informacion mds actual sobre las Clases de acciones disponibles, visite www.assetmanage-

ment.pictet.

Comisidn de rentabilidad:

Las Gestoras percibirdn una comision de rentabilidad devengada cada Dia de valoracion, pagada anualmente y basada en el
valor liquidativo (VL) por Accion, equivalente al 20 % (para las Clases de acciones Z, |, P) y el 15 % (para las Clases de acciones
E), respectivamente, de la rentabilidad del VL por Accion (medido frente al Valor liquidativo maximo (High Water Mark)) por
encima de la rentabilidad del indice descrito en la tabla siguiente para cada Clase de acciones, desde el ultimo Dia de valoracion
al final de un periodo de célculo, por el que se haya calculado una comision de rentabilidad. No se abonara ninguna comision
de rentabilidad para las Clases de acciones X.

Tipo de Clases de acciones indice

Clases de acciones denominadas en EUR, USD, CHF, JPY y GBP Euro Short Term Rate (€STR)

Clases de acciones cubiertas denominadas en USD Secured Overnight Financing Rate (SOFR)

Clases de acciones cubiertas denominadas en GBP Sterling Overnight Interbank Average Rate (SONIA)
Clases de acciones cubiertas denominadas en CHF Swiss Average Rate Overnight (SARON)

Clases de acciones cubiertas denominadas en JPY Tokyo Overnight Average Rate (TONAR)

La comision de rentabilidad se calcula sobre el valor liquidativo por Accidn una vez deducidos los gastos, los pasivos y las
comisiones de gestion (pero no la de rendimiento) y se ajusta para tener en cuenta la totalidad de las suscripciones y los
reembolsos.

El primer periodo de calculo comenzara en la fecha de lanzamiento de la Clase de acciones correspondiente y finalizara el
ultimo Dia de valoracion del ejercicio fiscal siguiente al ejercicio fiscal en curso. Los siguientes periodos de calculo comenzaran
en el ultimo Dia de valoracién al final del periodo de célculo anterior y finalizaran en el Ultimo Dia de valoracién de cada
ejercicio fiscal siguiente.

La frecuencia de materializacién es anual, con un minimo de materializacién de doce meses por Clase de acciones.

El periodo de referencia de la rentabilidad, que es el periodo al final del cual pueden reajustarse las pérdidas, corresponde a
la duraciéon completa de la Clase de acciones.
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El Valor liquidativo maximo (High Water Mark) se define como la mayor de las dos cifras siguientes:

El ultimo VL por Accidon por el que se haya calculado una comision de rentabilidad al final de un periodo de calculo; y
el VL inicial por Accién.

Al Valor liquidativo maximo (High Water Mark) se le restaran los dividendos pagados a los Accionistas.

El Valor liquidativo maximo (High Water Mark) es permanente, y no se prevé un reajuste de las pérdidas pasadas a efectos
del calculo de las comisiones de rentabilidad.

No deberd abonarse ninguna comision de rentabilidad si el VL por Accion antes de deducir la comisidn de rentabilidad es
inferior al Valor liquidativo maximo (High Water Mark) del periodo de célculo en cuestion.

La provisidon de la comision de rentabilidad se realizard en cada Dia de valoracion. Si el VL por Accién disminuye durante el
periodo del calculo, la reserva establecida para la comisidn de rentabilidad se reducird en consecuencia. Si dicha provision se
gueda sin fondos, no se abonara ninguna comision de rentabilidad.

Si la rentabilidad del VL por Accién (medido frente al Valor liquidativo maximo (High Water Mark)) es positiva, pero la del
indice es negativa, la comisién de rentabilidad calculada por Accién se limitara a la rentabilidad del VL por Accién a fin de
evitar que el calculo de dicha comisién implique que el VL por Accidn, una vez aplicada, la comisién de rentabilidad sea inferior
que el Valor liquidativo maximo (High Water Mark).

Para las Acciones presentes en la Clase de acciones al comienzo del periodo de célculo, la comisidn de rentabilidad se calculara
tomando como referencia la rentabilidad frente al Valor liquidativo maximo (High Water Mark).

Para las Acciones suscritas durante el periodo de célculo, la comisién de rentabilidad se calculara teniendo como referencia el
rendimiento a partir de la fecha de suscripcién hasta el final del periodo de cdlculo. Ademas, la comisién de rentabilidad por
Accion dependera de la comision de rentabilidad por Accidn relativa a la Clase de acciones presentes en la clase al comienzo
del periodo de célculo.

Para las Acciones reembolsadas durante el periodo de célculo, la comisidn de rentabilidad se determinara por estricto orden
de entrada, es decir, las Acciones que se hayan comprado antes podrdn reembolsarse antes, y las que se hayan comprado
después, podran reembolsarse después.

La comision de rentabilidad materializada en caso de reembolso se pagara al final del periodo de calculo, aunque la comisién
de rentabilidad en esa fecha ya no exista.

Ejemplos:

A B C D E F G H

VLantesde | HWM por i Rentabilidad | Rent. acu- Comisi(?n VL después

Com. rent. Accion rentabilidad anual mu/lada del | Com. rent. rent. mdx. | de Com. de

del indice® Indice (VL - HWM) rent.

Afio 1: 112,00 100,00 12,00% 2,00% 2,00% 2,00 12,00 110,00
Afio 2: 120,00 110,00 9,09% -1,00% -1,00% 2,22 10,00 117,78
Afio 3: 117,00 117,78 -0,66% -1,00% -1,00% 0,00 0,00 117,00
Afio 4: 118,50 117,78 0,61% 2,00% 0,98% 0,00 0,72 118,50
Ao 5: 118,00 117,78 0,19% -2,00% -1,04% 0,29 0,22 117,78

@)

La rentabilidad del indice desde el Gltimo Dia de valoracién al final de un periodo de calculo por el que se haya calcu-
lado una comision de rentabilidad.
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Con un tipo de comision de rentabilidad igual al 20%.

Ao 1:

Afo 3:

Ao 4:

La rentabilidad del VL por accién (12%) es superior a la rentabilidad del indice (2%)
El exceso de rentabilidad es del 10% y genera una comisidn de rentabilidad igual a 2.

La rentabilidad del VL por accién (9,09%) es superior a la rentabilidad del indice (-1%)
El exceso de rentabilidad es del 10,1% y genera una comision de rentabilidad igual a 2,22

La rentabilidad del VL por accién (-0,66%) es superior a la rentabilidad del indice (-1%)
Como la rentabilidad del VL por accién comparada con el HWM es negativa, no se ha calculado ninguna comisién
de rentabilidad

La rentabilidad del VL por accién (0,61%) es inferior a la rentabilidad del indice desde el Gltimo pago de
comisiones de rentabilidad (1%)
No se ha calculado ninguna comision de rentabilidad

La rentabilidad del VL por accién (0,19%) es superior a la rentabilidad del indice desde el ultimo pago de
comisiones de rentabilidad (-1%)

La rentabilidad superior es del 1,2% y genera una comision de rentabilidad igual a 0,29. Como la comision de
rentabilidad maxima es de 0,22, la comision de rentabilidad final es de 0,22.
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Para mas informacion,
consulte nuestros sitios web:

www.assetmanagement.pictet.
www.pictet.com
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