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Informe del Directorio Ejecutivo

Presentado a la Asamblea General Mixta (Ordinaria y Extraordinaria) de 29 de abril de
2025

Sefioras y sefiores,

Les hemos convocado a Junta General Mixta (Ordinaria y Extraordinaria) para presentarles el informe de
actividad del ultimo ejercicio de la SICAV AXA AEDIFICANDI ("SICAV") y someter a su aprobacién las cuentas
sociales cerradas a 31 de diciembre de 2024, asi como el proyecto de aplicacién de los importes distribuibles
de conformidad con la ley y los estatutos.

También le solicitaremos que se pronuncie sobre las modificaciones estatutarias destinadas, en patrticular, a
poner los estatutos en conformidad con las nuevas disposiciones legales y reglamentarias.

Este informe incluye, en las secciones 4 y 5 infra, la informacién correspondiente al informe sobre el gobierno
corporativo.

1-COYUNTURA ECONOMICA Y FINANCIERA: BALANCE DE 2024
Condiciones macroeconémicas

Los bancos centrales mantuvieron la presién sobre la reduccion de la inflacion a principios de afio, ya que las
sorpresas en materia de inflacion en Estados Unidos provocaron un retraso en el ciclo de flexibilizacion previsto
por la Reserva Federal (Fed). No obstante, la inflacion siguié descendiendo en la mayoria de las regiones y la
mayoria de los bancos centrales de las economias desarrolladas relajaron sus politicas en 2024, ya que las
preocupaciones se trasladaron de los riesgos de inflacion al alza a los riesgos de perspectivas de precios mas
equilibradas o incluso a un respaldo puro y simple del crecimiento. Aumentaron las inquietudes acerca del
alcance del crecimiento en China, lo que dio lugar a importantes estimulos oficiales

- y persistieron en la zona del euro, a pesar de la mejora de la actividad. Sin embargo, los Estados Unidos
siguieron expandiéndose a un ritmo sostenido. El afio 2024 ha estado marcado por numerosos acontecimientos
politicos. En Europa se celebraron varias elecciones, una de ellas por sorpresa en Francia, pero en varios casos
no se obtuvieron resultados decisivos y las coaliciones no surgieron o se derrumbaron. El Reino Unido
experimentd un cambio de gobierno, mientras que los Estados Unidos reeligieron a Donald Trump para un
segundo mandato, cuatro afios después de su primer mandato.

En Europa, la inflacién sigui6é descendiendo y, aunque la actividad mejord, se mantuvo moderada, reflejando
cada vez mas una demanda insuficiente en lugar de limitaciones de la oferta y allanando el camino para el
apoyo a la politica monetaria. La tasa de inflacién ascendié del 2,9% registrado a finales de 2023 al 1,7% en
septiembre, antes de que los efectos de base de la energia se tradujeran en cierto aumento para cerrar el afio
2024 en el 2,4%. Una mejora mas pronunciada de la tasa de inflacion basica redujo la tasa del 3,4% al 2,7% a
finales de 2024. Esto refleja en parte la persistente debilidad de la economia. El Producto Interior Bruto (PIB)
trimestral salio del estancamiento de 2023, con un crecimiento del 0,3% en el primer trimestre, del 0,2% en el
segundo y del 0,4% en el tercer - aunque parece mas temporal debido a factores como los Juegos Olimpicos
de Paris, y esperamos un cuarto trimestre mas débil. El crecimiento sigui6 siendo dispar segin los estados, y
Alemania registré su segundo afio de contraccion total. Por el contrario, el crecimiento espafiol mantuvo su
fuerte ritmo, a 0,8/0,9% en cada trimestre. En términos mas generales, la actividad industrial de la zona del euro
continud contrayéndose, pero mejoraron los servicios y el gasto de consumo. M&s concretamente, los vientos
negativos del crecimiento parecen haber pasado de la limitacion de la oferta a la debilidad de la demanda,
aunque el desempleo se mantuvo en niveles récord (6,3% en noviembre). Asi pues, el Banco Central Europeo
(BCE) ha visto mas posibilidades de sostener el crecimiento mediante una politica monetaria mas flexible. El
BCE ha reducido su principal tipo de facilidad de depdsito en un 0,25%, hasta el 4,00% en junio. En septiembre
reiteré su decision de acelerar el ritmo de reduccion y rebajoé las tasas en un 0,25% en reuniones sucesivas
hasta finales de afio, ritmo que, en nuestra opinién, deberia mantenerse en el primer semestre de 2025. Sin
embargo, la politica europea presenta un riesgo adicional. Varios Estados permanecen sin gobierno tras unas
elecciones que impidieron la formacién de coaliciones. Francia también vio como se derrumbaba un gobierno
de coalicion tras unas inesperadas elecciones a mediados de afio. La coalicion alemana también se desmoroné
y en febrero de 2025 se celebraran nuevas elecciones.
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En el Reino Unido se produjo una recuperacién mas vigorosa del crecimiento que, unida a medidas politicas,
provocd un descenso mas moderado de la inflacion béasica, lo que se tradujo en una relajacién mas lenta de la
politica monetaria por parte del Banco de Inglaterra. El PIB creci6é con fuerza en el primer trimestre, cuando la
produccion del sector publico se recuperé de la recesion de la segunda mitad de 2023. No obstante, el
crecimiento se moderd en los trimestres siguientes y se prevé que en el segundo semestre de 2024 el sector
privado experimentara un estancamiento real y un crecimiento subyacente moderado. Esto provocd una
relajacion de las condiciones en el mercado laboral, y la tasa de desempleo paso del 3,9% a finales de 2023 al
4,3% en los tres meses anteriores a octubre, a pesar de las dudas sobre los datos oficiales. Sin embargo, el
crecimiento salarial, aunque inferior al 5,8% previsto para finales de 2023, se mantuvo elevado en el 5,2%. Esto
ha aumentado la preocupacion por la inflacion, y aunque la tasa general de inflacion aumenté del 4,0% a finales
de 2023 al 2,6% en noviembre y la tasa de inflacién béasica disminuy6 del 5,1% al 3,5% en el mismo periodo, la
tasa de inflaciéon de los servicios se mantuvo elevada, en el 5,0%, aunque fue inferior a la tasa del 6,4%
registrada a finales de 2023. El Banco de Inglaterra flexibiliz6 su politica méas lentamente, reduciendo sus tipos
al 4,75% en dos ocasiones, en agosto y hoviembre, a un ritmo que deberia continuar en 2025. La incertidumbre
en torno a las finanzas publicas del Reino Unido continud. La eleccion de un nuevo gobierno laborista a
mediados de afio puso de relieve los logros del gobierno anterior. Sin embargo, el nuevo gobierno sorprendié
al incrementar los impuestos, el gasto y los empréstitos en el presupuesto de octubre, lo que planteé nuevas
preocupaciones sobre la magnitud de los empréstitos publicos.

En cambio, los Estados Unidos siguieron creciendo vigorosamente. El crecimiento siguio respaldado por un
sélido gasto en consumo, que muestra pocos signos de debilitamiento y que, a su vez, se ve respaldado en
parte por las ganancias de riqgueza. No obstante, a pesar de que se mantiene un crecimiento vigoroso - que
deberia repetir el ritmo de crecimiento de 2023, ligeramente por debajo del 3% - el mercado laboral se ha
debilitado un poco y la inflacién ha disminuido. La tasa de desempleo aument6 del 3,7% a finales de 2023, al
4,1% en diciembre de 2024, y el ritmo de crecimiento salarial se desacelerd, a pesar de las perturbaciones
temporales causadas por los huracanes en los Ultimos meses de 2024. La tasa de inflacion también se
desacelerd del 3,4% registrado a finales de 2023, al 2,9% en diciembre, reflejando una mejora de la tasa de
inflacién basica del 3,9% al 3,2%. Esta combinacion de fuerte crecimiento y desinflacién ininterrumpida se debe
en gran medida a la mejora de la oferta. Esto refleja en parte el aumento de la oferta de mano de obra debido
a la fuerte inmigracion de los Ultimos afios, aunque las corrientes de inmigracion se redujeron
considerablemente en 2024. El crecimiento de la productividad también parece haber aumentado. Ante la
desaceleracion de la inflacion, la Fed flexibilizo su politica. La subida de la inflacion de los servicios a comienzos
de 2024 retraso el inicio de la flexibilizacion de la Fed a partir de mediados de afio. Posteriormente, la Fed
parecid reaccionar excesivamente ante los signos de debilidad del mercado laboral durante el verano,
recortando inesperadamente sus tipos 50 puntos basicos en septiembre. Posteriormente, el Banco Central
redujo los tipos de interés de manera mas moderada, pero sucesiva, durante el resto del afo, situando la tasa
de interés de los fondos federales en el 4,50-4,25%, frente a un maximo del 5,50-5,25%. Los Estados Unidos
también se centraron en las elecciones presidenciales de 2024. El presidente Biden se retird tardiamente de la
carrera por la reeleccién, dejando paso al vicepresidente Harris, que perdié frente al ex presidente Donald
Trump. Las fluctuaciones de las expectativas sobre el resultado de las elecciones y las propuestas econémicas
poco ortodoxas de Trump provocaron cierta volatilidad en el mercado durante el segundo semestre de 2024

En Asia, China sigui6 siendo la principal preocupacién. El mercado inmobiliario chino ha experimentado su
tercer afio consecutivo de contraccion, bajando 5 puntos porcentuales para situar la contraccion total en el 15%
hasta la fecha, y se esperan nuevas caidas. Esta situacion ha afectado tanto al gasto de los hogares, cuya
riqgueza depende en gran medida de la vivienda, como a la red de gobiernos locales y al sistema bancario de
China. Ambos factores debilitaron la actividad econdmica. El crecimiento anual del PIB de China alcanzoé el
objetivo oficial de "alrededor del 5%" en 2024, cerca del 5,2% registrado en 2023. Esto refleja las importantes
medidas de estimulo adoptadas por el gobierno chino y el banco central. China sigue evitando la deflacién, y la
tasa media de inflacién ascendio6 al 0,2% en 2024, al igual que en 2023. Las autoridades anunciaron nuevas e
importantes medidas de estimulo para finales de 2024, la mayoria de las cuales se cuantificaran en el Congreso
Nacional del Pueblo en marzo de 2025. El crecimiento japonés mejoré durante todo el afio 2024. La debilidad
experimentada a principios de afio, cuando los recortes reglamentarios de la produccion industrial provocaron
una fuerte contraccion inicial del PIB, se vio compensada por un mayor crecimiento en los trimestres segundo
y tercero, como ocurrié con el gasto de consumo. El Japdn parece haberse alejado mas decididamente de su
propia lucha contra la deflacién, que lleva décadas. En 2024 aumentaron las expectativas de inflacion y los
salarios registraron una subida sin precedentes en varios decenios, con indicios preliminares de nuevos
aumentos en 2025.



AXA AEDIFICANDI

La tasa de inflacion general aumenté del 2,6% registrado a finales de 2023, al 2,9% en noviembre de 2024,
aunque la tasa de inflacion excluida los combustibles y los alimentos frescos se redujo del 3,7% al 2,4%. Esto
ha alentado al Banco de Japén (BoJ) a endurecer su politica monetaria, mientras que la mayoria de las demas
jurisdicciones han reducido sus tipos. En marzo, el Banco de Japon elevo su principal tipo de interés en -0,1%,
el nivel mas bajo en casi una década, y en julio volvié a subir hasta el 0,25%. Aunque la comunicacién del
Banco de Japon sobre su intencion de realizar nuevas subidas ha sido vacilante, prevemos nuevas subidas en
2025.

Examen de los mercados financieros

Stock Markets

31-dic-2024 31-dic-2023
(principales indices, in pts or%) 31-dic-2024 31-diC-2023/ 31-dic-2023 31-diC-2022/
CAC40 7.380,7 -2,2 7.543,2 16,5
Eurostoxx 50 4.896,0 8,3 4.521,7 19,2
FTSE 100 8.173,0 5,7 7.733,2 3,8
Nikkei 39.894,5 19,2 33.464,2 28,2
S & P 500 5.881,6 23,3 4.769,8 24,2
MSCI World 3.707,8 17,0 3.169,2 21,8
MSCI Emerging 1075,5 51 1023,7 7,0

El indice mundial de renta variable MSCI vivi6 otro afio de fuertes alzas, con un crecimiento del 17% en 2024,
tras una subida del 21,8% en 2023. Sin embargo, la evolucién regional ha sido muy diferente. En Estados
Unidos, el indice S & P 500 volvié a registrar un buen afio, con una subida del 24,2% al cierre de 2024, al 23,3%.
El afio estuvo marcado por una cierta rotacion sectorial, pero los valores tecnoldgicos siguieron arrojando
buenos resultados. Ademas, la apreciacion ha sido globalmente homogénea a lo largo del afio y ha seguido
avanzando tras las elecciones. En cambio, la renta variable europea siguié aumentando a principios de 2024,
pero permanecié estancada a partir del segundo trimestre debido a la desaceleracion del crecimiento
econdmico. El indice Eurostox 50 sélo creci6 un 8,3% en el conjunto del afio, frente al 19,2% de finales de 2023.
En Francia, la rentabilidad del CAC 40 fue peor, ya que la renta variable sufrié las consecuencias de la
incertidumbre politica y fiscal en torno a las elecciones de mediados de afio, que provocaron una caida de los
mercados con respecto a los maximos alcanzados en mayo. El indice francés cay6 un 2,2% a finales de 2024,
tras haber aumentado un 16,5% en 2023. El indice britanico FTSE 100 reflejé las mayores ganancias de la
renta variable europea, estabilizandose a partir de marzo. El indice FTSE 100 subi6 un 5,7% a finales de 2024,
frente al 3,8% registrado en 2023. Asia también registré resultados dispares. En 2024, el Nikkei 225 japonés se
anot6 una subida del 19,2%, tras registrar una importante subida del 28,2%, gracias al apoyo de la renovada
debilidad del yen, que impulso la contribucion de los beneficios obtenidos en el extranjero. En cambio, el indice
CSI 300 de China recupero algo de la caida del 11% registrada en 2023 y crecio un 16,5% en 2024. En total,
el indice MSCI de mercados emergentes subié un 5,1%, frente al 7% registrado en 2023.

Mercados de bonos

31-dic-2024 [RSURNRAnAl 31 dic2023 [k
(Government bonds in% or basis points (bps) 31-dic-2023 31-dic-2022
Bono francés 10Y 3,12 +63 pb 2,47 -54 pb
Bono alemdn a 10 afios 2,36 +33 pb 2,00 -53 pb
10Y Swiss Bond 0,23 -82 pb 0,70 -30 pb
Bono italiano 10Y 3,42 -18 pb 3,53 -98 pb
Bono del Reino Unido a 10 afios 4,57 +103 pb 3,60 -13 pb
Bono japonés a 10 afios 1,08 +46 pb 0,62 -21pb
Bono estadounidense a 10 afios 4,57 +70 pb 3,87 +3 pb
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En los mercados de renta fija, las rentabilidades subieron en general en 2024 en Estados Unidos, Europa y
Japon, pero bajaron en China. En Estados Unidos, después de que una combinacion de preocupaciones por la
inflacion, la fiscalidad y los tipos oficiales marcara el maximo de los rendimientos de los bonos del Tesoro a 10
afos en el 5% en 2023, los rendimientos cayeron a un minimo del 3,62% en septiembre, manteniéndose por
encima de los minimos de 2023, tras un recorte de 50 puntos basicos en el tipo de interés de referencia de la
Fed y unas previsiones optimistas de esta Ultima. El fortalecimiento de la economia y de la inflacién llevo a la
Fed a revisar sus previsiones mas adelante en el afio. Combinado con la eleccion de Donald Trump como
Presidente de Estados Unidos, los rendimientos cerraron el afio en el 4,57%, 70 puntos basicos mas que a
finales de 2023. Los rendimientos alemanes cayeron a principios del segundo semestre de 2024, reflejando la
debilidad del crecimiento, pero el hundimiento del gobierno de coalicién y la inminente convocatoria de nuevas
elecciones suscitaron inquietudes en cuanto a la flexibilizacion fiscal, lo que provocd un aumento de los
rendimientos para cerrar el afio 2024 en el 2,36%, 36 puntos basicos mas que a finales de 2023, a pesar de las
expectativas de una aceleracion de la flexibilizacion de la politica del BCE en los ultimos meses del afio. Los
rendimientos de las OAT francesas siguieron aumentando en 66 puntos basicos y se situaron en el 3,12% a
finales de afio, mientras que las sorpresas elecciones del Presidente Macron a mediados de afio provocaron la
dimision del gobierno y el déficit presupuestario de 2024 se anunciaba en torno al 6% del PIB. El tipo del BTP
italiano se ha reducido 11 puntos bésicos, situandose en el 3,42%. Los rendimientos de los gilts britanicos
siguieron una trayectoria similar a la de los rendimientos europeos mas amplios hasta octubre, cuando el primer
presupuesto del nuevo gobierno laborista sorprendié con una notable relajacion fiscal, reavivando las
inquietudes sobre las finanzas publicas britanicas. Los rendimientos de los gilts aumentaron 97 puntos basicos
para situarse en el 4,57% a finales de 2024. En Asia, los principales mercados de renta fija tuvieron tendencias
divergentes. Cada vez mas convencida de que el Japén ha escapado a la deflacién, el Banco del Japén ha
subido su tipo basico y ha anunciado una nueva subida. Asi, el tipo a 10 afios del Japdn subié 46 puntos basicos
a finales de afio para cerrar en el 1,08%. En China, la creciente preocupacion por la trampa de la deuda y la
deflacion provocé una caida de los rendimientos de 82 puntos béasicos en todo el afio, que cerraron 2024 en el
1,77%.

Los diferenciales de crédito siguieron estrechandose en 2024, con independencia de los paises y la calidad del
crédito. En los Estados Unidos, los diferenciales siguieron estrechandose hasta alcanzar sus niveles mas bajos
desde 2007, por debajo de los niveles alcanzados tras la pandemia. Por ejemplo, los diferenciales de los bonos
estadounidenses de alta calidad crediticia (investment grade) siguieron estrechandose 22 puntos basicos para
situarse en el 0,82% a finales de 2024, tras haber caido 34 puntos basicos en 2023. Los diferenciales de los
bonos high yield (HY) se redujeron 42 puntos basicos y alcanzaron el 2,92%, tras una brusca caida de 145
puntos basicos en 2023. El crédito europeo se redujo aln mas. En el segmento de grado de inversion, la
diferencia de rentabilidad se redujo en 34 pb en 2024, al 1,01% (frente a los 31 pb del afio anterior), mientras
gue el mercado de alto rendimiento se redujo en 84 pb, al 3,11% (frente a los 99 pb de 2023).

_Exchange Rates

End of Period Exchange Rate Average Exchange Rate
YWDTOP  31-dic-2024/ 2024/2023
(for 1 €) 31-dic-2023
Dolar estadounidense 1,04 -6,3 -0,3
British Pound Sterling 0,83 -4,6 -2,7
Franco suizo 0,94 0,9 -1,9
Yen japonés 162,7 4,5 71

El délar se mantuvo en general estable frente a una cesta de monedas clave a lo largo de 2023 y la mayor parte
de 2024. Sin embargo, a partir de finales de septiembre, el FMI registrd importantes ganancias frente a la
mayoria de las monedas gracias a la combinacién de una sélida dinamica econémica estadounidense, la
revision de las previsiones de los tipos de interés estadounidenses y las elecciones estadounidenses. El dolar
alcanzo su nivel mas alto en dos afios frente a una cesta de monedas, incluido el euro, y se mantuvo elevado
frente al yen japonés y el yuan chino. El euro se depreci6 un 6,3% hasta alcanzar 1,036 délares a finales de
2024, la libra esterlina también se deprecié un 1,8% frente al ddlar, hasta 1,252 dolares, y el yen se deprecid
un 10% hasta 157,2 ¥. Mas alla de la fortaleza del ddlar, se presioné al euro, ya que la ralentizacion del
crecimiento y la bajada de la inflacién permitieron al BCE flexibilizar su politica a un ritmo mas rapido.
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El euro se depreci6 un 4,6% frente a la libra esterlina (0,827 £), que sigui6é apoyandose en las expectativas de
una menor flexibilizacibn monetaria por parte del Banco de Inglaterra, pero se aprecié un 4,5% frente al yen
(162,7 ¥), que se mantuvo débil ante las expectativas de aumentos limitados por parte del Banco de Japén.

2=ACTIVIDAD Y EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SICAV

La SICAV ha registrado un aumento de sus activos que se sitian en mas de 594 millones de euros a 31 de
diciembre de 2024, frente a los 552 millones de euros al final del afio anterior. EI aumento se explica
principalmente por el aumento del nimero de participaciones.

El sector inmobiliario cotizado europeo ha experimentado una evolucién vacilante durante todo el afio 2024. El
primer trimestre fue a la baja, el segundo y tercer trimestres continuaron con un repunte y el Gltimo trimestre
fue nuevamente decepcionante, situando la rentabilidad anual en -1,92%. Las participaciones "I" registraron un
minimo (en marzo) del 9,11% desde principios de afio y un maximo (en septiembre) del 12,26% desde principios
de afio.

Desempefio

En el cuadro que figura a continuacion se resumen los resultados de los ultimos cinco afios:

2024 2023 2022 2021 2020
Rentabilidad neta de las -1,92% 15,03% -32,36% 12,70% -4,57%
participaciones |
Rentabilidad neta del benchmark -1,52% 14,65% -31,24% 9,10% -11,20%

Las rentabilidades se calculan teniendo en cuenta los dividendos reinvertidos y tomando como base los VL oficiales

El sector inmobiliario tuvo un comienzo de 2024 decepcionante en la Bolsa, en un contexto en el que la inflacién
parecia ralentizar su aterrizaje hacia el objetivo del 2% y los bancos centrales se mostraron dubitativos en
cuanto al calendario de inicio de las bajadas de tipos. Esta dinamica continu6 hasta finales del primer trimestre.
El periodo de publicacion de los resultados anuales del afio anterior no ha tenido un impacto decisivo en la
direccion del mercado a pesar de los excelentes resultados operativos en su conjunto, ya que las empresas del
sector siguen registrando elevadas tasas de ocupacion y aumentos de los alquileres. En marzo, el sentimiento
cambio, ya que los inversores volvieron a mostrarse optimistas sobre la posibilidad de que los bancos centrales
recortaran drasticamente los tipos de interés, lo que desencadend un fuerte rali en las acciones inmobiliarias.

De marzo a septiembre, las acciones inmobiliarias europeas cotizadas superaron al resto del mercado bursatil.
Sin embargo, el rali se interrumpi6 en el cuarto trimestre, cuando la Reserva Federal manifesté un tono mas
prudente con respecto a la reduccion de los tipos de interés y el proceso de desinflacidn volvia a mostrar signos
de estancamiento. Ademas, las crecientes incertidumbres politicas en Francia y Alemania pesaron sobre los
mercados. En consecuencia, los valores inmobiliarios europeos perdieron todas sus ganancias y cerraron el
afio en territorio negativo. A pesar de este mal comportamiento bursatil, los resultados operativos de las
empresas inmobiliarias europeas se mantuvieron resilientes durante todo el afio, lo que puso de relieve la
divergencia entre los buenos resultados y el sentimiento de los inversores muy sensibles al ciclo monetario y a
los riesgos politicos.

Dentro de los subsectores, los resultados fueron particularmente dispares. En la zona euro, el comercio
minorista y la vivienda obtuvieron mejores resultados, con rendimientos del 12,6% y el 3,0%, respectivamente.
Al mismo tiempo, la logistica y los activos de atencién sanitaria arrojaron resultados negativos, con un
rendimiento de -25,0% y -12,5%, respectivamente.

%, respectivamente. Por regiones, los Estados Unidos (13,7%) obtuvieron los mejores resultados, superando
a Australia (5,8%), Asia y el Pacifico (-0,8%) y la zona euro (-1,5%) durante el afio (en euros).

Por lo que respecta a los subsectores, el comercio minorista contribuyd positivamente, mientras que la logistica
tuvo un impacto negativo. EI comercio minorista contribuyd considerablemente gracias a las posiciones
sobreponderadas en Klepierre, Unibail-Rodamco-Westfield y Mercialys, que aumentaron un 21,2%, un 12,1%
y un 11,6%, respectivamente. En cambio, la logistica tuvo un impacto negativo debido a las posiciones en
Argan, Warehouses de Pauw y VGP, que cayeron un -26,3%, un -30,3% y un -29,7%, respectivamente. El
sentimiento de los inversores hacia el subsector se volvié pesimista tras la publicacion de tendencias mas
dispares para los almacenes en los Estados Unidos. En efecto, el principal operador logistico estadounidense,
Prologis, rebajé sus previsiones para el afio, principalmente en relacién con sus operaciones en California
meridional. Sin embargo, el sentimiento se extendié al subsector mas amplio, incluidas las operaciones
logisticas europeas, aunque sus resultados de explotacién fueron buenos.
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Las acciones residenciales alemanas registraron un buen comportamiento, lo que provocé un rali gracias a su
mayor sensibilidad a los tipos de interés. Sin embargo, cuando el sentimiento cambi6 y los rendimientos de los
bonos subieron, los inversores tomaron beneficios en las acciones residenciales alemanas en el cuarto
trimestre.

En el ambito de las fusiones y adquisiciones, Brookfield y Segro propusieron adquirir Tritax Eurobox y Brookfield
gano la OPA. El mes siguiente, Brookfield acordé vender cerca del 30% de la cartera de Tritax a Segro por
unos 470 millones de euros. LondonMetric y LXi REIT completaron una fusion totalmente participativa. Vonovia,
gue adquirio una participacién mayoritaria en Deutsche Wohnen (86,9%) en 2021, inicié el proceso para concluir
un acuerdo de dominacion. Este acuerdo permitird a Vonovia evitar pagar una tasa de mutacion de 2.000
millones de euros, que normalmente se activaria al adquirir mas del 90% de otra empresa. El acuerdo incluird4
una oferta de acciones a los restantes accionistas minoritarios de Deutsche Wohnen.

Los mejores resultados anuales de 2024 entre los titulos mantenidos por la SICAV

Unibail (+12,13%): La reactivacion de la politica de distribucion de dividendos ha sostenido la rentabilidad de la
accion. La continuacion de las operaciones de desendeudamiento a través del programa de cesiones de activos
deberia permitir aumentar el importe del dividendo para los préximos afios.

Klepierre (+21,21%), dedicada a centros comerciales, confirmé las buenas tendencias operativas del afio
anterior. La estrategia de adquisiciones selectivas impulsa el crecimiento.

Mercialys (+11,57%) Los activos comerciales de Mercialys se beneficiaron del cambio de nombre de los
supermercados Casino adyacentes. La rentabilidad de los dividendos esta entre las mas elevadas del universo
de las inmobiliarias de la zona euro.

Los peores buenos rendimientos anuales en 2024 entre los titulos mantenidos por la SICAV

Warehouses de Pauw (-30,26%): la accién se vio afectada por la bajada de su multiplo de valoraciéon en un
contexto de toma de beneficios en el sector de almacenes logisticos.

Argan (-26,27%): la accion se vio afectada por una caida de su mdltiplo de valoracién en un contexto de toma
de beneficios en el sector de almacenes logisticos.

VGP (-29,68%) se vio afectada por la bajada de su mltiplo de valoracion en un contexto de toma de beneficios
en el sector de almacenes logisticos.

Actividad de cartera y posicionamiento

En un contexto de mercado volatil y vacilante, la gestién trata de adaptar dinAmicamente su exposicién en
funcion de la evolucién de las previsiones sobre los tipos de interés.

En cuanto a los movimientos de cartera, la SICAV ha aumentado su exposicion a las viviendas para estudiantes
(Xior, Empiric) y a las viviendas intermedias (TAG Immobilien, Deutsche Wohnen, Irish Residential). La SICAV
entré en Irish Residential Properties porque creemos que cotiza a valoraciones atractivas.

La exposicion a los comercios también se reforzé mediante compras de Unibail.

Por el contrario, la SICAV ha reducido principalmente su exposicién a la logistica (Montea, Warehouses de
Pauw, Argan) y a la atencion sanitaria (Cofinimmo).

Finalmente, la gestion ha procurado diversificar el perfil inmobiliario de la SICAV en los activos inmobiliarios
"digitales": la posicion en Merlin se ha incrementado significativamente dada su creciente exposicion a los
centros de datos. Por ultimo, se incorpord una posicion en Cellnex, que permite captar un rendimiento de
alquiler considerado atractivo en los parques de torres de telecomunicaciones.

Perspectivas

Mientras los niveles de inflacion comenzaron a reducirse el afio pasado, las expectativas de una normalizacion
continuada de las politicas monetarias deberian incitar a los inversores a regresar al sector inmobiliario, que
ofrece nuevos niveles de rentabilidad atractivos.

Mientras que los resultados operativos de las empresas del sector, con tasas de crecimiento de los alquileres
y niveles de ocupacioén elevados, se mantuvieron solidos, la débil progresion de las cotizaciones el afio pasado
reforzé el atractivo de los niveles de valoracion actuales.
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Los principales factores de riesgo son geopoliticos y macroeconémicos, como la evolucion del conflicto en
Ucrania y las tensiones en Oriente Medio, asi como en las relaciones entre China y los Estados Unidos, y las
decisiones adoptadas por el nuevo gobierno de De la dinamica de estos factores dependera la continuacion del
proceso de normalizacion de los tipos de interés y, por extension, el repunte de las valoraciones de los
inmuebles de inversion.

3-IMPORTES DISTRIBUIBLES - ASIGNACION

La cuenta de pérdidas y ganancias refleja un resultado de operaciones financieras de 14.976.803,88 € a 31 de
diciembre de 2024, en disminucién con respecto al cierre del ejercicio anterior.

Tras deducir los (7.656.272,98) € detraidos de Otros ingresos y Otros gastos, el resultado neto del ejercicio
asciende a 7.320.530,90 €.

Tras tener en cuenta los 1.443.652,86 € que figuran en la cuenta de regularizacién de los ingresos del ejercicio,
los ingresos netos del ejercicio ascienden a 8.764.183,76 €.

Teniendo en cuenta (i) del remanente del ejercicio anterior de 2.926,78 €, (ii) las plusvalias netas realizadas
durante el ejercicio 2024 por importe de (21.041.700,97) euros, y (iii) de las plusvalias netas anteriores no
distribuidas por 77.899.362,26 €, el total de las sumas distribuibles asciende a 65.624.771,83 €.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 28 de los estatutos de la SICAV, les proponemos distribuir las
cantidades que van a utilizarse, es decir, 65.624.771,83 €, de la siguiente manera:

- Distribucion 1.927.962,04 €
- Capitalizacion (14.205.008,39) €
. de los cuales (9.744.663,92) euros en concepto de

acciones A
. de los cuales (4.375.875,16) € en acciones |
. de los cuales (84.469,31) euros en acciones E
- Remanente del ejercicio 2.455,92 €
- Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 77.899.362,26 €

Asi, para las acciones de distribucién y con sujecion a su aprobacion, el dividendo se fijaria en 3,39 € por accién
en circulacion, elegible para las personas fisicas, por un importe de 3,37 € a la deduccion del 40% mencionada
en el apartado 2° del 3 del articulo 158 del Cédigo general de impuestos y no elegible a dicha deduccién por
un importe de 0,02 €.

Les proponemos que fijen el 7 de mayo de 2025, fecha de desvinculacion de este dividendo, y que su pago se
efectle sin gastos a partir del 9 de mayo de 2025.

De conformidad con las disposiciones legales, se recuerda que los dividendos distribuidos con cargo a los tres
ejercicios anteriores han sido los siguientes:

EJERCICIOS 2021 2022 2023
Numero de acciones D 698.111,2470 703.433,0725 642.400,7988
Dividendo 1,77 € 4,23 € 421€
Dividendo apto para la deduccioén 1,77 € 4,23 € 4.21€
Dividendo no apto para la deduccion - - -

4- CONVENIOS CONTEMPLADOS EN EL ARTICULO L, 225-38 DEL CODIGO DE COMERCIO

Les informamos de que durante el ejercicio pasado no se ha celebrado ninglin convenio que dé lugar a la
aplicacion del articulo L.225-38 del Cadigo de Comercio.
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5.- COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
1. Lista de mandatos y funciones de los mandatarios sociales

225-37-4 1° del Cédigo de Comercio, la lista del conjunto de mandatos y funciones desempefiados por cada
mandatario social durante el ejercicio transcurrido.

2. Situacion de los mandatos de los directores ejecutivos
- Renovacién del mandato de los directores ejecutivos
- Les informamos de que los mandatos de consejero de D. Valentin MEYER y D. Timothée
RAULY venceran al término de esta junta.
En consecuencia, les pedimos que les renueven por un periodo de 3 afios, es decir, hasta el

término de la asamblea general ordinaria anual que debe pronunciarse sobre las cuentas del
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2027.

§- RENOVACION DEL MANDATO DEL AUDITOR

Les informamos de que el mandato de auditoria de la sociedad de auditoria PRICEWATERHOUSECOOPERS Audit

expirara al término de la presente junta.
Su Consejo de Administracion, en su sesion del 11 de febrero de 2025, decidié renovar su mandato por una

duracion de seis ejercicios, es decir, hasta el término de la Asamblea General ordinaria anual llamada a
pronunciarse sobre las cuentas del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2030.

1-CUADRO DE RESULTADOS FINANCIEROS DE 1.OS CINCO ULTIMOS EJERCICIOS
De conformidad con lo dispuesto en el articulo R. 225-102 del Codigo de comercio, se adjunta al presente

informe la tabla que muestra los resultados de la SICAV durante cada uno de los cinco ultimos ejercicios.

8- MODIFICACIONES QUE AFECTAN A LA SICAV Y ACTUALIZACION CORRELATIVA DE
LOS DOCUMENTOS REGLAMENTARIOS

A continuacién se presentan los cambios producidos en el ejercicio anterior que han dado lugar a las siguientes
actualizaciones:

Actualizacion del folleto:
e Ninguna
Actualizacion del Documento de Informacién Clave (DIC):

e Actualizacion anual para actualizar los datos.

9 GASTOS EXCEPCIONALES INCURRIDOS DURANTE EL EJERCICIO ECOULE EN CONCEPTO DE
RECLAMACIONES DE RETENCIONES EN ORIGEN

"En varios paises de la Unién Europea, los dividendos pagados por las empresas no se gravan de manera
similar si se pagan a entidades nacionales o extranjeras. Asi, cuando los dividendos se pagan a una entidad
extranjera, estas Ultimas sufren en ocasiones una retencién en origen que conlleva una divergencia de
tratamiento fiscal que vulnera la libre circulacién de los capitales y, por tanto, es contraria al derecho de la
Unién Europea.

Como se han adoptado varias decisiones del Tribunal de Justicia de la Unién Europea y del Consejo de Estado
en favor de los residentes extranjeros, la sociedad gestora ha procedido a solicitar el reembolso de la retencion
en origen pagada sobre los dividendos percibidos de sociedades extranjeras por los fondos domiciliados en
Francia cuando las perspectivas de reembolso de las retenciones en origen podian estimarse favorables para
los fondos en cuestion.
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En lo que respecta a los procedimientos de reclamaciones pendientes ante las autoridades tributarias
competentes, el resultado final y el plazo de esos procedimientos son aleatorios. El reembolso que puede
obtenerse en Ultima instancia es incierto tanto en su importe en principal y, en su caso, en intereses como en
plazos.

Durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024, la SICAV AXA AEDIFICANDI no ha incurrido en gastos
suplementarios."

10 - RIESGO GLOBAL

El método de calculo elegido para medir el riesgo global de la SICAV es el método de célculo del compromiso
segun lo previsto en las condiciones de la instruccion de la Autorité des Marchés Financiers n° 2011-15 relativa
a las modalidades de calculo del riesgo global de los OICVM y de los FIA autorizados.

1l - SUPERACION DE UMBRALES

De conformidad con las disposiciones legales y reglamentarias vigentes, durante el ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2024, AXA INVESTMENT MANAGERS ha declarado ante la Autorité des Marchés Financiers, en
relacion con los OICVM y FIA gestionados, las superaciones de los umbrales de participacién mencionados en
el articulo L.233-7 del Codigo de Comercio.

12 - EJERCICIO DE LOS DERECHOS DE VOTO

Durante el ejercicio pasado, las decisiones de voto se tomaron de conformidad con la politica de voto definida
por AXA INVESTMENT MANAGERS y con las mejores practicas vigentes a nivel nacional para preservar el
interés de los participes. Esta politica se expone detalladamente en el sitio web de AXA INVESTMENT
MANAGERS en nombre de las entidades del grupo (responsable/accionariado activo).

De conformidad con las disposiciones del articulo D533-16-1 del Codigo monetario y financiero francés, también
esta disponible un informe en el que la Sociedad gestora de cartera informa de las condiciones en las que ha
ejercido los derechos de voto.

13 - INFORMACION SOBRE REMUNERACIONES

De conformidad con los requisitos de transparencia sobre la remuneraciéon de las sociedades gestoras de
carteras, en esta seccion se exponen los principales elementos de las politicas y practicas de remuneracion
aplicadas por AXA Investment Managers (en lo sucesivo, "AXA IM"). También se puede consultar informacién
adicional actualizada sobre el Comité de Remuneraciones y la forma en que se conceden las remuneraciones
y los beneficios a los empleados en la direccion www.axa- im.com/remuneration. Se puede obtener una copia
impresa de esta informacion, sin costo alguno, previa solicitud.

Gobierno corporativo - Una Politica global, validada y revisada anualmente por el Comité de Remuneracion
de AXA IM, define los principios de remuneracion aplicables a todas las entidades del Grupo. Tiene en cuenta
la estrategia de AXA IM, sus objetivos, su tolerancia al riesgo y los intereses a largo plazo de sus clientes,
accionistas y empleados. De acuerdo con las politicas y procedimientos de remuneracion definidos y validados
a nivel del Grupo AXA IM, el Comité de Remuneracién vela por que la Politica Global de Remuneracion se
apliqgue de manera coherente y equitativa en el seno de AXA IM y por que sea conforme a las regulaciones y
recomendaciones vigentes en materia de remuneracion.

La evaluacion central e independiente de la conformidad de la aplicacién de la Politica Global de Remuneracién
con los procedimientos y politicas adoptados por el Grupo AXA IM es realizada por el Departamento de
Auditoria Interna del Grupo AXA IM, que presenta anualmente sus conclusiones al Comité de Remuneracién
de AXA IM para que éste pueda llevar a cabo su diligencia.

En estas conclusiones no se hicieron observaciones especificas con respecto a la conformidad de la aplicacion
de la Politica Global de Remuneracion.
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Los resultados de la revision anual del Comité de Remuneracion de AXA IM se presentan al Consejo de
Administracion de AXA Real Estate Investment Managers SGP (AXA REIM SGP) junto con las modificaciones
introducidas en la Politica Global de Remuneracion.

Estas modificaciones se refieren principalmente a (i) ajustes especificos de ciertas entidades del grupo AXA IM,
incluida la aplicacion de las directrices MIFID para las entidades para las que era necesario y (ii) actualizaciones
menores.

Elementos cuantitativos - Las cifras que figuran a continuacion se refieren a AXA Investment Managers para
el conjunto de las filiales del Grupo AXA Investment Managers correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2024. Los importes relativos a las remuneraciones se han aplicado una clave de reparto
ponderada del activo gestionado de la SICAV.

Importe total de las remuneraciones pagadas y/o atribuidas a todo el personal
durante el gjercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024 ©

Remuneraciones fijas @ (en miles de euros) 284,18

Remuneraciones variables ® (en miles de euros) 174,56

i 2.944 106 para AXA Real Estate
Numero total de empleados ) Investment Managers SGP, sociedad
gestora de la SICAV

(@ Lajnformacion sobre la remuneracion no incluye las cargas sociales, tras la aplicacion de una clave de reparto
ponderada de los activos gestionados de la SICAV.

(@ Las remuneraciones fijas se componen del salario base y de todos los demas componentes de la remuneracion fija
pagados a todo el personal de AXA Investment Managers al % enero de 2024.

@) Las remuneraciones variables, compuestas por componentes de salarios variables discrecionales, inmediatos y
diferidos, incluyen:

- los importes asignados con cargo a la rentabilidad del afio anterior y desembolsados integramente en el ejercicio
examinado (remuneraciones variables no diferidas),

- los importes atribuidos en concepto de rentabilidad de los afios anteriores y del ejercicio objeto de revision
(retribuciones variables diferidas),

- e incentivos a largo plazo establecidos por el Grupo AXA.

@) EIl nimero total de empleados corresponde a la plantilla media al 31 de diciembre de 2024, incluidos los contratos de
duracién indefinida, los contratos de duracion determinada y los acuerdos de pasantias.

®) Numero total de empleados afectados en el Grupo AXA Investment Managers a 1 de®" de enero de 2024. Cabe
sefialar que en los ejercicios anteriores se mantuvo el nimero de empleados afectados al comienzo del periodo.

Total de remuneraciones pagadas y/o atribuidas a empleados y otros altos directivos cuyas actividades
tienen un impacto significativo en el perfil de riesgo de las carteras gestionadas @

Empleados que inciden
directamente en el perfil de

riesgo de los vehiculos
inversion

Altos funcionarios Total

Remuneraciones fijas y
variables (en miles 91,93 61,79 153,72
de euros) @ ®

294 18 para AXA Real Estate 101 de los cuales 3 395 de los cuales 21 para
Numero de empleados Investment Managers SGP, para AXA Real Estate AXA Real Estate
afectados ©® sociedad gestora de la Investment Managers Investment Managers
SICAV SGP, sociedad gestora SGP, sociedad gestora de
de la SICAV la SICAV

- ] . . .

La Sociedad gestora de carteras ha elaborado un documento "Politica de ejecucién” en el que presenta su
politica de ejecucion de 6rdenes, su seguimiento y su comunicacion, asi como toda la informacién adecuada
sobre las medidas razonables que adopta con el fin de obtener el mejor resultado posible para sus clientes.
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Con el fin de buscar el mejor resultado posible durante la ejecucion de las 6rdenes iniciadas por los gestores
de cartera, AXA Investment Managers ha definido una politica de seleccion y seguimiento de sus
intermediarios y contrapartes. Esta politica tiene por objeto enmarcar:

1 - el proceso de autorizacién de los intermediarios/contrapartes con los que AXA REIM SGP desea negociar,
2 - el seguimiento y control de las relaciones con dichos intermediarios/contrapartes.

Estos intermediarios y contrapartes estdn obligados reglamentariamente a ofrecernos la mejor ejecucién
posible. AXA REIM SGP controla periddicamente la eficacia de la politica establecida y, en particular, la calidad
de ejecucion de las entidades seleccionadas en el marco de esta politica.

En caso de delegacion de la gestion por parte de AXA REIM SGP a otra entidad, se aplicard la politica de
ejecucioén de érdenes del delegado.

La Gestora de Carteras supervisa periédicamente la eficacia de la politica establecida y, como complemento,
pone a disposicion la lista de los principales intermediarios y contrapartes utilizados - por clase de activos y
subclases de activos - con el fin de obtener las mejores condiciones de ejecucién posibles en nombre de sus
clientes, de conformidad con la norma técnica RTS 28 prevista por la Directiva Europea MiFID Il.

La politica de ejecucién de 6rdenes de la Sociedad gestora de carteras y los informes mencionados
anteriormente se publican en el sitio web (https://realassets.axa-im.com/axa-reim-sgp) en la seccién "nuestras
politicas Internas".

En aplicacion del articulo L.533-22-1 del C6digo monetario y financiero francés, les informamos de que el

OICVM aplica de forma simultdnea los criterios medioambientales, sociales y de gobierno corporativo, tal y

como han sido determinados por el grupo AXA INVESTMENT MANAGERS. En AXA IM, actor de la Inversion

Responsable desde hace casi 20 afios, creemos que ser un gestor de activos responsable es fundamental

para nuestro éxito a largo plazo. En nuestra opinidn, los factores ASG pueden influir no sélo en la gestion de

las carteras de inversion en todas las clases de activos, sectores, empresas y regiones, sino también en los

diversos intereses de los clientes y otras partes interesadas.

AXA IM ha elaborado un cddigo de transparencia especifico para cada uno de los fondos con un enfoque ESG
significativo y comprometido. Se aplica por el OICVM y describe mas ampliamente los principales criterios
adoptados, la metodologia de analisis aplicada y la manera en que los resultados de analisis se integran en el
proceso de inversién y desinversién del OICVM. Este cddigo de transparencia puede consultarse en el sitio
web de AXA Investment Managers Paris (www.axa-im.fr).

16 - TECNICAS DE GESTION EFICAZ E INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

De conformidad con las disposiciones de los articulos 27, 32 y 40 de la Posicion AMF n° 2013-06, en su version
modificada el 10 de septiembre de 2014, relativa a los fondos cotizados y otras cuestiones relacionadas con los
OICVM, se adjunta al presente informe la informacion relativa a la exposicion obtenida a través de técnicas de
gestion eficaz de carteras y a través de instrumentos financieros derivados de la SICAV.

.- ATIVOS A LA TR AR A A
VALORES Y DE LA REUTILIZACION (REGLAMENTO SFTR)

De conformidad con las disposiciones del Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 25 de noviembre de 2015, relativo a la transparencia de las operaciones de financiacién de valores y de la
reutilizacion (Reglamento SFTR), los datos relativos al uso de las operaciones de financiacion de valores por
parte de la SICAV se adjuntan al presente informe.

18 - INFORMACION SOBRE MOVIMIENTOS DE LA CARTERA
De conformidad con lo dispuesto en el articulo 33 de la instruccién n° 2011-19 de la AMF, se adjunta al presente

informe un informe de los principales movimientos habidos en la composicion de la cartera de titulos durante el
ejercicio.

14


https://www.axa-reimsgp.fr/nos-politiques-internes-mif
https://www.axa-im.fr/

AXA AEDIFICANDI

19.- REGLAMENTO FEUROPEQ "SUSTAINABI E FINANCE DISCLOSURE" (*SEDR")

Al presente informe se adjunta la informacion relativa al Reglamento europeo "Sustainable Finance Disclosure"
("SFDR").

2 - ] ] ]

Se adjunta al presente informe la informacion relativa al articulo 29 de la Ley de Energia Climatica.

2 ~TAXONOMIA EUROPEA

La normativa europea, cuyo objetivo es armonizar la clasificacién de las actividades econémicas sostenibles,
entré en vigor el 1 de enero de 2022. Denominada "Taxonomia europea”, abarca numerosos temas
relacionados con la sostenibilidad ambiental, como la mitigacion del cambio climético y la adaptacion a él, el
uso sostenible y la proteccion de los recursos acuaticos y marinos, la lucha contra la contaminacion, la
conservacion de la biodiversidad y la transicién a una economia circular.

Queremos informarle de que las inversiones subyacentes al producto financiero no tienen en cuenta los
criterios medioambientales de la Taxonomia Europea. ".

2 MODIFICACIONES ESTATUTARIAS

En el marco de la modernizacién y simplificacion del marco juridico, la ley n° 2024-537, de 13 de junio de
2024, destinada a aumentar la financiacién de las empresas y el atractivo de Francia (en lo sucesivo, la "ley
Atractivo") y el decreto n° 2024-904, de 8 de octubre de 2024, relativo a la aplicacion de medidas de
modernizacion de las modalidades de reunién y consulta de los drganos de decisién de ciertas formas de
sociedades comerciales han reformado algunas disposiciones del derecho de las sociedades.

En particular, se amplian:

- en el ambito de las telecomunicaciones, el recurso a un medio de telecomunicaciéon para todas las
deliberaciones de los consejos de administracion pasa a ser de derecho, y s6lo la oposicion expresa de los
estatutos o del reglamento interno puede impedirlo;

- el recurso a esta modalidad es ahora posible para todas las deliberaciones de los consejos de
administracion con la doble condicién de que esté previsto en los estatutos y de que ningln miembro del
consejo se oponga.

Por otra parte, la ley "Atractivo" ha introducido, en el articulo L.214-14 del Cédigo monetario y financiero
relativo a la obligacion para el Auditor de comunicar lo antes posible a la Autoridad de los mercados
financieros cualquier hecho o decisién relativos a la SICAV de los que haya tenido conocimiento en el
ejercicio de su mision, el concepto que pueda dar lugar a una imposibilidad de certificacién de las cuentas.

Por ultimo, la Ley "Atractivo" ha aportado precisiones al articulo L.225-103-1 del Cddigo de Comercio en
cuanto a la celebracion de las juntas generales por medios de telecomunicaciones y ha procedido a una
simplificacion  terminoldgica sustituyendo las palabras "videoconferencia o por medios de
telecomunicaciones" por las palabras "un medio de telecomunicaciones".

En consecuencia, con el fin de armonizar los estatutos con estas nuevas disposiciones legales y
reglamentarias, sometemos a su aprobacion la modificacion de los siguientes articulos:

- Articulo 17 de los estatutos "Reuniones y deliberaciones del Consejo";

- Articulo 18 de los estatutos "Consulta por escrito del Consejo de Administraciéon”;
- Articulo 25 de los estatutos "Nombramiento - Poderes - Remuneracion”;

- Articulo 26 de los estatutos "Juntas generales”.
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En vista de lo anterior, les invitamos a que aprueben las resoluciones que sometemos a su votacion.

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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Anexos

Lista del conjunto de mandatos y cargos desempeiiados por cada uno de los
mandatarios sociales de la SICAV durante el ejercicio

Cuadro de resultados y otros elementos caracteristicos durante los cinco ultimos
ejercicios

Cuadro de adquisiciones y préstamos/empréstitos de titulosy OTC

Cuadros relativos a la reglamentacion " Securities Financing Transactions
Regulation (SFTR) "

Cuadro relativo a los principales movimientos habidos en la composicion de la cartera
de titulos

Reglamento Europeo sobre la Divulgacion de Informacion Financiera

Sostenible ("SFDR") Articulo 29 de la Ley de Energia y Clima
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Lista del conjunto de mandatos y cargos desempeiiados por cada uno de los
mandatarios sociales de la SICAV durante el ejercicio

D. Valentin MEYER
Mandatos y cargos ejercidos a 31 de diciembre de 2024

Mandatos y cargos Sociedades del Grupo AXA
Sociedades francesas

Director General Adjunto AXA REIM SGP (SA)

Presidente de la Junta de Gobernadores AXA AEDIFICANDI (SICAV)

VENDOME IMMOBILIER COMMERCIAL

R.P. AXA REIM SGP (SPPPICAV SAS)

R.P. AXA REIM SGP VENDOME LOGISTIQUE (SPPPICAYV SAS)

R.P. AXA REIM SGP AGIPOPCI (SPPPICAV SAS)

R.P. AXA REIM SGP ONE FRANCE RESIDENTIEL (SPPPICAV SAS)
Sociedades extranjeras

Director FIDELIS FIXCO B.V. (Paises Bajos)

Director FIDELIS HEALTHCARE B.V. (Paises Bajos)

Director FIDELIS RE 1 B.V. (Paises Bajos)

Director FIDELIS RE 2 B.V. (Paises Bajos)

Director Lisa RE 1 BV (Paises Bajos)

Director Lisa RE 2 BV (Paises Bajos)

Director Lisa RE 3 BV (Paises Bajos)

Director Lisa Healthcare BV (Paises Bajos)

Director German Healthcare BV (Paises Bajos)

Director ALEM Karhuntassuntie 3 Oy (Finlandia)

Director ALEM Leveamaenkuja 4 Oy (Finlandia)

Director Asunto Oy Espoon Matroonan Lintu (Finlandia)

Director Asunto Oy Turun Herttuatar (Finlandia)

Director Delegado Deux Log Eskilstuna 1 AB (Suecia)

Director Delegado Deux Log Helsingborg 1 AB (Suecia)

Director Delegado Deux Log Landskrona 1 AB (Suecia)

Director Delegado Deux Log Logistics Holding AB (Suecia)

Director Delegado Deux Log Stockholm 1 AB (Suecia)

Director Delegado Deux Log Stockholm 2 AB (Suecia)

Director Delegado Deux Log Sweden AB (Suecia)

Director Kiinteistd Oy Leveamaenkuja 4 (Finlandia)

Director Koy Karhuntassuntie 3 (Finlandia)

Director Onelog Boras Solskenet 2 AB (Suecia)

Director Onelog Boras Solskenet AB (Suecia)

Director Onelog Invest Stigamo AB (Suecia)

Director Onelog Jonkoping Stigamo 1.39 AB (Suecia)

Director Onelog Logistics Sweden Holding AB (Suecia)

Director OnelLog Nykvarn Morby AB (Suecia)

Director Onelog Solskenet Holding AB (Suecia)

Director OnelLog Stigamo 1: 62 AB (Suecia)

Director OneLog Stockholm Ornas 2 AB (Suecia)
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Director
Director
Director

R.P. AXA REIM SGP
R.P. AXA REIM SGP
R.P. AXA REIM SGP

Mandatos y cargos que expiraron en el
ejercicio 2024

Mandatos y cargos

R.P. AXA REIM SGP

AXA AEDIFICANDI

Onelog Stockholm Ornas AB (Suecia)
Onelog Stockholm Viby AB (Suecia)
OnelLog Sweden 9 AB (Suecia)

Entidades ajenas al Grupo AXA

Entidades francesas

HIGH RISE (SPPPICAV SAS)

OPPCI ACM TOUR FIRST (SPPPICAV SAS)
In 'Li Participations (SPPPICAV SAS)
Entidades extranjeras

Ninguna

Sociedades del Grupo AXA
Sociedades francesas

ONE FRANCE (SPPPICAV SAS)
Sociedades extranjeras
Ninguna

Entidades ajenas al Grupo AXA
Entidades francesas

Ninguna

Entidades extranjeras

Ninguna
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Sr. Timothée RAULY
Mandatos y cargos ejercidos a 31 de diciembre de 2024
Mandatos y cargos

Director General

Consejero

Miembro del Comité de Supervisién
Miembro del Comité de Supervision

Mandatos y cargos que expiraron en el ejercicio 2024

Mandatos y cargos

AXA AEDIFICANDI

Sociedades del Grupo AXA
Sociedades francesas

AXA REIM SGP (SA)

AXA AEDIFICANDI (SICAV)

The Boost Group (SAS) (ex- Kley Group)
Topco Bry (SAS)

Sociedades extranjeras
Ninguna

Entidades ajenas al Grupo AXA
Entidades francesas

Ninguna

Entidades extranjeras

Ninguna

Sociedades del Grupo AXA
Sociedades francesas

Ninguna

Sociedades extranjeras
Ninguna

Entidades ajenas al Grupo AXA
Entidades francesas

Ninguna

Entidades extranjeras

Ninguna
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D. Guillaume DEFRANCE

AXA AEDIFICANDI

Mandatos y cargos ejercidos a 31 de diciembre de 2024

Mandatos y cargos

R.P. de COLISEE GERANCE
Miembro del Consejo de Supervision

Miembro del Consejo de Supervision

Consejero
Consejero

R.P. AXA REAL ESTATE
INVESTMENT MANAGERS

Gerente

Mandatos y cargos que expiraron en el ejercicio 2024
Mandatos y cargos

Sociedades del Grupo AXA
Sociedades francesas

AXA REIM SGP (SA)

AXA SELECTIV 'IMMO (SPPICAV SAS)

AXA SELECTIV 'IMMOSERVICE (SPPICAV
SAS)

AGIPI IMMOBILIER (SICAV)

AXA Aedificandi
Sociedades extranjeras

AXA REIM Luxemburgo (SA)
Entidades ajenas al Grupo AXA
Entidades francesas

ARENAS DE ALMONAS
Entidades extranjeras

Ninguna

Sociedades del Grupo AXA
Sociedades francesas

Ninguna

Sociedades extranjeras

Ninguna

Entidades ajenas al Grupo AXA
Entidades francesas

Ninguna

Entidades extranjeras
Ninguna
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Sra. Marion REDEL DELABARRE
Mandatos y cargos ejercidos a 31 de diciembre de 2024

Mandatos y funciones Sociedades del Grupo AXA
Sociedades francesas

Consejero AXA AEDIFICANDI

R.P. AXA REIM SGP AGIPI IMMOBILIER
Sociedades extranjeras
Ninguna

Entidades ajenas al Grupo AXA
Entidades francesas

Ninguna

Entidades extranjeras

Ninguna

Mandatos y cargos que expiraron en el ejercicio 2024

Mandatos y funciones Sociedades del Grupo AXA
Sociedades francesas
Ninguna
Sociedades extranjeras
Ninguna
Entidades ajenas al Grupo AXA
Entidades francesas
Ninguna
Entidades extranjeras
Ninguna
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Frédéric TEMPEL

Mandatos y cargos ejercidos a 31 de diciembre de 2024
Mandatos y funciones

Director General

Director General

Mandatos y cargos que expiraron en el ejercicio 2024

Mandatos y funciones

AXA AEDIFICANDI

Sociedades del Grupo
AXA

Sociedades francesas
AXA AEDIFICANDI
(SICAV)

AGIPI IMMOBILIER
(SICAV)

Sociedades extranjeras
Ninguna

Entidades ajenas al
Grupo AXA

Entidades francesas

Ninguna
Entidades extranjeras
Ninguna

Sociedades del Grupo
AXA

Sociedades francesas
Ninguna

Sociedades extranjeras
Ninguna

Entidades ajenas al
Grupo AXA

Entidades francesas
Ninguna

Entidades extranjeras
Ninguna
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Cuadro de resultados y otros elementos caracteristicos durante los cinco ultimos

ejercicios
Expresado en 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
euros
Total de activos 594.132.561,17| 551.619.636,59 512.669.277,25( 809.884.608,39| 781.482.450,63
netos
Capi C1
Patrimonio neto 3.002.596,79 2.755.095,39 2.004.099,35 2.484.426,17 1.860.094,86)
NuUmero de 6.523,2696 5.802,6371 4.799,6263 3.978,2323 3.318,1192
participaciones
Valor liquidativo 460,29 474,80 417,55 624,50 560,58
Distribuciéon unitaria 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sobre ingresos netos
Distribucién unitaria de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
las plusvalias y
minusvalias netas
realizadas
Crédito tributario 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
unitario transferido al
portador
(personas fisicas)
Capitalizacién unitaria -12,95 -33,61 0,92 58,18 -4,90

Institucional jefe

Patrimonio neto
NuUmero de
participaciones

Valor liquidativo
Distribucién unitaria
sobre ingresos netos
Distribucién unitaria de
las plusvalias y
minusvalias netas
realizadas

Crédito tributario
unitario transferido al
portador (personas
fisicas)

Capitalizacién unitaria

273.403.146,00
481.514,5993

567,79
0,00

0,00

0,00

-9,09

183.760.821,07
317.430,6936

578,90
0,00

0,00

0,00

-34,89

150.165.631,27
298.395,0190

503,24
0,00

0,00

0,00

7,91

272.483.251,14
366.237,7376

744,00
0,00

0,00

0,00

77,19

248.958.710,34
377.121,0163

660,15
0,00

0,00

0,00

1,38

Retail capi.

Patrimonio neto 144.278.376,52| 159.910.975,79 159.516.747,61] 236.387.723,79] 230.741.394,79
NuUmero de 297.568,7784 320.894,6757] 365.300,9507 363.250,2482 396.427,1245
participaciones

Valor liquidativo 484,85 498,32 436,67 650,75 582,05
Distribucién unitaria 0,00 0,00 0,00 1,77 0,00
sobre ingresos netos

Distribucién unitaria de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
las plusvalias y

minusvalias netas

realizadas

Crédito tributario 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

unitario transferido al
portador (personas

fisicas)
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Capitalizacién unitaria

-11,81

-33,65

2,80

AXA AEDIFICANDI

62,77 -3,12
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Expresado en
euros

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Distribucion al por menor.

Patrimonio neto
Numero de
participaciones

Valor liquidativo
Distribucién unitaria
sobre ingresos netos
Distribucién unitaria de
las plusvalias y
minusvalias netas
realizadas

Crédito tributario
unitario transferido al
portador (personas
fisicas)

Capitalizacién unitaria

173.448.441,86
568.720,3663

304,98
3,39

0,00

0,00

-10,95

205.192.744,34
642.400,7988

319,41
4,21

1,50

0,00

-25,91

200.982.749,02
703.433,0725

285,71
4,23

1,48

0,581

-2,29

298.529.207,29
698.111,2470

427,62
0,00

0,00

0,00

0,00

299.902.250,64
775.110,1576

386,91
4,43

0,00

0,00

-6,50
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Cuadro de adquisiciones y prestamos/empreéstitos de titulos y OTC

Técnicas de gestion eficaz de la cartera (Art. 27)

Exposicion obtenida a través de técnicas de gestion eficaces (Repo, Préstamos/empréstitos de titulos, Ninaun
cesiones temporales) Inguna
Tipos e importes de las garantias financieras recibidas por el OICVM con el fin de reducir el riesgo de contraparte de las operaciones de
técnicas de gestion eficaz de la cartera
Efectivo Ninguna
Titulos de deuda Ninguna
Participaciones en el capital Ninguna
Inversiones colectivas Ninguna
Ingresos brutos percibidos por el OICVM en relacién con estas operaciones * 3.827,93
Costes y gastos directos e indirectos soportados por el OICVM directamente relacionados con estas -2.378,56
operaciones *
Lista de contrapartes vinculadas a estas operaciones
Ninguna

notel *Los montos indicados representan los ingresos brutos, asi como los costes y gastos relacionados con las operaciones de técnicas de
cartera eficaces adquiridos durante el ejercicio fiscal

Tabla relativa a las operaciones en los mercados de derivados (Art. 32)

Exposicion subyacente a instrumentos financieros derivados Ninguna
Tipos e importes de las garantias financieras recibidas por el OICVM con el fin de reducir el riesgo de contraparte de las operaciones en los
mercados de derivados
Efectivo Ninguna
Titulos de deuda Ninguna
Participaciones en el capital Ninguna
Inversiones colectivas Ninguna
Lista de contrapartes vinculadas a estas operaciones
Ninguna

Emisores de los valores recibidos como garantia en el marco de las operaciones en los
mercados de derivados y técnicas de gestion eficaz de la cartera - concentraciéon > 20%
del total del activo neto del fondo (art. 40)

Nombre del emisor Importe (EUR) Monto (en%)
Ninguna
Total

* Las emisiones recibidas como garantia en el marco de las operaciones en los mercados de derivados y técnicas de gestion eficaz de cartera son
todas emitidas o garantizadas por un Estado miembro de la Unién Europea.
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Securities Financing Transactions Regulation

31/12/2024

EUR

AXA IM - RESTRICTED



Activos comprometidos para cada tipo de operaciones de financiacion de
valores y swaps de rentabilidad total expresados en valor absoluto y en
porcentaje del activo neto del fondo

Préstamo de
valores

Empréstitos de Pactos de
valores recomprainversa

Pactos de
recomprainversa

Total Return Swap

Monto

% del activo neto total

Un cuadro vacio significa que no hay datos por reportar

Monto de los valores y materias primas prestados

activos

como proporcion de los

Préstamo de
valores

Importe de los activos prestados

% de los activos prestables

Empréstitos de Pactos de

valores recomprainversa

Un cuadro vacio significa que no hay datos por reportar

AXA IM - RESTRICTED

Pactos de
recomprainversa

Total Return Swap




10 principales emisores de garantias recibidas (excluida la tesoreria) para
todos los tipos de operaciones de financiacién (volumen de garantias en
relacion con las operaciones en curso)

1. Nombre

Volumen de garantias recibidas

2. Nombre

Volumen de garantias recibidas

3. Nombre

Volumen de garantias recibidas

4. Nombre

Volumen de garantias recibidas

5. Nombre

Volumen de garantias recibidas

6. Nombre

Volumen de garantias recibidas

7. Nombre

Volumen de garantias recibidas

8. Nombre

Volumen de garantias recibidas

9. Nombre

Volumen de garantias recibidas

10. Nombre

Volumen de garantias recibidas

Un cuadro vacio significa que no hay datos por reportar
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10 principales contrapartes en valor absoluto de los activos y de los pasivos

sin compensacion

Préstamo de
valores

Empréstitos de
valores

Pactos de
recomprainversa

Pactos de
recomprainversa

Total Return Swap

1. Nombre

Importe

Domicili

o

2. Nombre

Importe

Domicili

(o]

3. Nombre

Importe

Domicili

(o]

4. Nombre

Importe

Domicili

o

5. Nombre

Importe

Domicili

(o]

6. Nombre

Importe

Domicili

o

7. Nombre

Importe

Domicili

o

8. Nombre

Importe

Domicili
o

9. Nombre
Importe
Domicili
o

10. Nombre
Importe
Domicili

(o]

Un cuadro vacio significa que no hay datos por reportar
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Tipo y calida de

compensacio

Tipo y calidad de la garantia
Efectivo
Instrumentos de
deuda

Calificacion crediticia de buena calidad
Callificacion de calidad
media Calificacion de
calidad baja

Acciones

Calificacién de buena
calidad Calificacion de
calidad media Calificacion
de baja calidad
Participacione

s en el fondo Calificacién
de buena calidad
Calificacion de calidad
media Callificacion de baja
calidad

Moneda de la garantia

Pais del emisor de la garantia

garantias (colateral),

en valor

absolut y sin

Préstamo de
valores

Empréstitos de
valores

Pactos de
recomprainversa

Pactos de
recomprainversa

Total Return Swap

Un cuadro vacio significa que no hay datos por reportar
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Vencimiento de la garantia,
por tramos

menos de 1 dia

De 1 diaa 1l semana

De 1 semana a1 mes

1a3 meses

3mesesal

afio méas de

1 afio

abierto

en valor absoluto y sin compensacion, desglosado

Préstamo de
valores

Empréstitos de
valores

Pactos de
recomprainversa

Pactos de
recompra inversa

Total Return Swap

Un cuadro vacio significa que no hay datos por reportar

Vencimiento de las operaciones de financiacion de valores y swaps de

rentabilidad total desglosado por tramos

menos de 1 dia

De 1 diaalsemana

De 1 semana a1 mes

1a3 meses

3mesesal

afio méas de

1 afio

abierto

Préstamo de
valores

Empréstitos de
valores

Pactos de
recomprainversa

Pactos de
recomprainversa

Total Return Swap

Un cuadro vacio significa que no hay datos por reportar
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Liquidacion y compensacion de contratos

Préstamo de Empréstitos de Pactos de Pactos de Total Return Swap
valores valores recompra inversa recompra inversa

Contraparte central

Bilaterales

Tres partes

Un cuadro vacio significa que no hay datos por reportar

* La compensacion de los contratos financieros cotizados mantenidos en cartera se realiza a través de
una contraparte central

* La compensacion de los contratos financieros no cotizados mantenidos por la carteray elegibles parala
compensacion central segin EMIR se realiza a través de una contraparte central

* La compensacion de los contratos financieros no cotizados mantenidos por la carteray no aptos parala
compensacion central segin EMIR se realiza de forma bilateral con las contrapartes de las
operaciones

*La compensacion de las operaciones eficaces de cartera es realizada por un tercero a las transacciones en el
marco de un contrato tripartito de gestién de garantias.
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Datos sobre reutilizacion de garantias

Efectivo Titulos

Méximo (%) 100,0 0,00

Monto utilizado (%)

Ingresos para la IIC tras la reinversién de las garantias en efectiv
de las operaciones de financiacion de valores y los TRS

Un cuadro vacio significa que no hay datos por reportar

La IIC respeta las restricciones definidas en la posicion AMF n° 2013-06 relativa a los fondos cotizados y otras cuestiones relacionadas
con los OICVM. Por lo tanto, las garantias financieras recibidas en efectivo son Gnicamente:

- colocadas en depdsito en entidades prescritas en el articulo 50, letra f), de la directiva OICVM;

- invertidas en deuda publica de alta calidad;

- utilizadas para operaciones de recompra inversa (reverse repurchase transactions), siempre que dichas operaciones se suscriban
con entidades de crédito sujetas a una supervision prudencial y que el OICVM pueda recuperar en todo momento el importe total de la
liquidez teniendo en cuenta los intereses devengados;

- invertidas en instituciones de inversion colectiva monetaria a corto plazo, tal y como se definen en las directrices para una
definicion comdn de las instituciones de inversion colectiva monetaria europeas.

Las garantias financieras recibidas en titulos no se reutilizan.

Laremuneracion estimada derivada de la reutilizacion de las garantias de la IIC se aproxima, pues, al tipo monetario de referencia.

Datos sobre la conservacion de las garantias recibidas por la lIC

1. Nombre

Importe retenido

Un cuadro vacio significa que no hay datos por reportar
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Datos sobre la conservacion de las garantias facilitadas por

lallC

Monto total de la garantia entregada

En% de todas las garantias prestadas

Cuentas separadas

Cuentas consolidad:

Otras cuentas

Un cuadro vacio significa que no hay datos por reportar

Datos sobre ingresos desglosados

olic
Monto
en% de los
ingresos
Gestor
Monto
en% de los
ingresos
Terceros (ex. Agente prestamista...)
Monto
en% de los

ingresos

Préstamo de
valores

Empréstitos de
valores

Pactos de
recomprainversa

Pactos de
recomprainversa

Total Return Swap

1.449,37

37,86

2.378,56

62,14

Un cuadro vacio significa que no hay datos por reportar

Los ingresos generados por las operaciones de adquisicion y cesion temporal de titulos beneficiaran mayoritariamente al fondo, y el saldo

revertira al agente prestamista en las condiciones definidas en el folleto. No obstante, puede haber desfases temporales en la facturacion
que afecten ala presentacion de los datos contenidos en la tabla de ingresos desglosados.

Datos sobre costos desglosados

olc

Monto
Gestor

Monto
Terceros (ex. Agente prestamista...)

Monto

Préstamo de
valores

Empréstitos de
valores

Pactos de
recomprainversa

Pactos de
recomprainversa

Total Return Swap
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Un cuadro vacio significa que no hay datos por reportar

AXA IM - RESTRICTED



AXA AEDIFICANDI

Cuadro relativo a los principales movimientos habidos en la composicion de la

cartera de titulos

Movimientos ("Moneda de contabilidad")

Titulos — :
Adquisiciones Cesiones

AEDIFICA 5.699.786,34 -
ALTAREA NPV - 740.439,27
ARGAN 2 EUR 1.082.613,07 428.006,64
AROUNDTOWN SA

COMMON 18.291.478,39 -
AWF Glo Real Es M EU - 3.716.670,75

AXA IM EURO LIQUIDIT

86.225.465,18

86.313.329,65

CARMILA REIT EUR 6.0

12.592.587,65

CELLNEX TELECOM SAU

17.189.346,58

COFINIMMO SA NPV

9.324.085,42

15.558.106,28

COVIVIO

12.209.668,76

5.491.827,82

AXA IM - RESTRICTED
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Informacion periddica sobre los productos financieros a que se refieren los parrafos 1, 2 y 2 bis del articulo 8
del Convenio
Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Denominacion del Producto: AXA Aedificandi
(el
"Producto financiero")

Por inversién sosteniblese 9695009XF390ZRZVOL95
entiende una inversion en una
actividad econémica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o social,
siempre que no cause un
perjuicio importante a ninguno
de estos objetivos y que las
empresas en las que el
producto financiero ha
invertido apliquen practicas de
buena gobernanza.

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢, Tenia este producto financiero un objetivo de inversiOn sostenible?

La taxonomia de la UE es un £ 1]
sistema de clasificacion
establecido por el Reglamento
(UE) 2020/852, que establece
una lista deactividades
econdmicas sostenibles desde el
punto de vista medioambiental.
Este Reglamento no incluye una
lista de actividades econémicas
socialmente sostenibles. Las
inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental pueden
ajustarse, o no, a la taxonomia.

] Si: @ No

Realizé inversiones sostenibles con un Il promueve caracteristicas ambientales y/o
objetivo ambiental de %. sociales (E/S) y, aunque no tiene un objetivo de
inversion sostenible, representa un 88,74% de la
inversion sostenible.

I:l actividades econdmicas que se consideran
sostenibles desde el punto de vista
medioambiental en el marco de la Taxonomia

con un objetivo medioambiental y realizadas
en actividades econdmicas que se
consideran sostenibles desde el punto de

de la UE vista medioambiental en el marco de la
Taxonomia de la UE
actividades econdémicas que no se con un objetivo medioambiental y realizadas

consideran sostenibles desde el punto de
vista medioambiental en el marco de la
Taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que no se
consideran sostenibles desde el punto de
vista medioambiental en el marco de la
Taxonomia de la UE

con un objetivo social

Realizé inversiones sostenibles con un
objetivo social: %

promovié caracteristicas ambientales y sociales, pero
no
no se han realizado inversiones sostenibles

O

¢ En qué medida se han alcanzado las caracteristicas ambientales y/o sociales promovidas por
este producto financiero?

El Producto Financiero ha respetado las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas durante el periodo de referencia
al invertir en empresas que tienen en cuenta sus

e Puntuacidén ESG
El Producto Financiero también promovid otras caracteristicas ambientales y sociales especificas, principalmente:

e Lapreservacion del clima a través de politicas de exclusidn relacionadas con el carbon, el petréleo y el
gas

e Proteccidon del ecosistema y prevencion de la deforestacién

e Mejora de la salud mediante la exclusién del tabaco

Los indicadores de . El derecho laboral, los derechos humanos y sociales, la ética empresarial, la lucha contra la corrupcion mediante la

sostenibilidad permiten medir
el grado de cumplimiento de
las caracteristicas ambientales
o sociales promovidas por los
productos financieros.

El Produ
sociales.

exclusion de empresas que no cumplan las normas y estandares internacionales, como los principios del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas, los convenios de la Organizacion Internacional del Trabajo (OIT) o las directrices de la OCDE para
las empresas multinacionales. Las exclusiones sectoriales de AXA IM y las normas ESG se han aplicado de forma
vinculante en todo momento durante el periodo de referencia

Proteger los derechos humanos evitando invertir en bonos emitidos por paises donde se observan las peores formas de
violaciones de los derechos humanos.

cto Financiero no ha designado un indice de referencia ESG para promover caracteristicas

¢ Cudl ha sido el desempeiio de los indicadores de sostenibilidad?

Durante el periodo de referencia, el logro de las caracteristicas ambientales y sociales promovidas por el Producto
Financieros se midié utilizando los indicadores de sostenibilidad mencionados anteriormente:
El producto financiero superd su puntuacion ESG con respecto al Universo de Inversion durante el periodo de referencia.
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Indicadores de sostenibilidad Universo de inversion Cobertura

Puntuacion ESG 7,35/10 7,09/10 99,7%

Los indicadores de sostenibilidad y los indices de referencia se presentan sobre la base de un promedio mensual de los datos
disponibles en el periodo de referencia.

... y con respecto a periodos anteriores?

Indicadores de sostenibilidad fi Universo de inversion Cobertura
Puntuacién ESG 2023 7,96/10 7.31/10 99,51%
Puntuacion ESG 2022 7,71/10 7.31/10 99,74%

Si bien los indicadores de sostenibilidad se presentan sobre la base de un promedio trimestral de los datos disponibles en el periodo
de referencia, por razones técnicas los indices de referencia se presentan unicamente sobre la base de los datos de fin de afio. Por
consiguiente, la comparacion no debe realizarse como tal y no debe interpretarse como una violacion de los elementos vinculantes
contenidos en la documentacion juridica del producto financiero, ya que los datos comunicados para el indice de referencia no se
basan en el mismo enfoque contable que los comunicados para el producto financiero.

¢ Cudles son los objetivos de inversion sostenible del producto financiero?
y como han contribuido las inversiones sostenibles realizadas?

Durante el periodo de referencia, el Producto Financiero ha invertido parcialmente en instrumentos considerados como
inversiones sostenibles con diferentes objetivos sociales y medioambientales (sin limitacién), evaluando la contribucidn
positiva de las empresas beneficiarias de las inversiones a través de al menos una de las siguientes dimensiones:

1. Alinear las empresas beneficiarias de las inversiones con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones
Unidas, que sirve de marco de referencia para las empresas que contribuyen positivamente a al menos un ODS, ya sea por
medio de los productos y servicios que ofrecen o de la manera en que desarrollan sus actividades ("operaciones"). Para ser
considerada un activo sostenible, una empresa debe cumplir los siguientes criterios:

a) la puntuacién de los ODS para "productos y servicios" ofrecidos por el emisor debe ser igual o superior a 2, lo que significa
que al menos
20% de sus ingresos proviene de una actividad sostenible, o

b) adoptando un enfoque "best-in-universe" que da preferencia a los emisores con mejores calificaciones extrafinancieras,
independientemente de su sector de actividad, la puntuacion de las operaciones del emisor en el ODS se situa en el 2,5% mas
alto, excepto en el ODS 5 (igualdad de género), el ODS 8 (trabajo decente), el ODS 10 (reduccién de la desigualdad), el ODS 12
(consumo y produccién sostenibles) y el ODS 16 (paz y justicia), donde la puntuacion del emisor en el ODS se encuentra entre
el 5% mas alto. En los ODS 5, 8, 10y 16, el criterio de seleccidn de las "transacciones" del emisor es menos restrictivo, ya que
estos ODS se entienden mejor si se considera la forma en que el emisor desarrolla sus actividades, en lugar de los productos y
servicios que proporciona la sociedad receptora de las inversiones. También es menos restrictivo para el ODS 12, que puede
abordarse a través de los productos y servicios de la empresa beneficiaria de las inversiones o a través de la forma en que ésta
lleva a cabo sus actividades.

Los resultados cuantitativos de la contribucién a los ODS proceden de proveedores de datos externos y pueden
complementarse con un analisis cualitativo debidamente documentado por el Gestor Financiero.

2. La integracion de emisores que se encuentran en un sélido proceso de transicion, en consonancia con el propésito de la
Comision Europea de contribuir a financiar la transicién hacia un mundo que limite el aumento de la temperatura a 1,5° C,
sobre la base del marco elaborado por la iniciativa Science Based Targets (Metas basadas en la ciencia), utilizando empresas
con objetivos cientificos validados.

El Producto Financiero ha tenido en cuenta los objetivos medioambientales de la Taxonomia de la UE. Ha tenido en cuenta los
objetivos No procede.

¢ En qué medida las inversiones sostenibles realizadas por el producto financiero, entre otras
cosas, no han causado un perjuicio importante a un objetivo de inversion sostenible desde el
punto de vista ambiental o social?

Durante el periodo de referencia, el principio de "no causar perjuicio importante" a las inversiones sostenibles del producto
financiero se logré al no invertir en empresas que cumplieran al menos uno de los siguientes criterios:

e Elemisor causo un perjuicio importante a cualquiera de los ODS si una de sus puntuaciones de los ODS es inferior a -
5 seglin una base de datos cuantitativa externa en una escala de +10, que equivale a una "contribucién significativa"
a -10 por "obstaculo significativo"”, a menos que la puntuacidn cuantitativa haya sido modificada por una evaluacién
cualitativa.

e El emisor figuraba en las Listas de exclusiones sectoriales y previstas por las normas ESG de AXA IM que tienen en
cuenta, entre otros factores, las Directrices de la OCDE para las empresas multinacionales y las Directrices de las
Naciones Unidas sobre empresas y derechos humanos.

e  Elemisor tenia una calificacion ESG CCC (o 1,43) o inferior segln el método de calificacion ESG de AXA IM.
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¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores
de sostenibilidad?

El Producto Financiero ha tenido en cuenta los indicadores de efectos negativos principales ("IAP", por sus siglas en
inglés) para asegurarse de que las inversiones sostenibles no han causado un perjuicio importante a otros objetivos de
sostenibilidad del SFDR.

Los principales impactos negativos se han mitigado mediante las politicas de exclusion sectorial y las normas ESG de
AXA IM (descritas en el Anexo Precontractual del SFDR), que han sido aplicadas de manera vinculante y continua por el
Producto Financiero, y mediante la aplicacion de filtros basados en la puntuaciéon relativa a la contribucién a los
Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas.

Cuando fue necesario, las politicas de participacién activa en el capital constituyeron un medio adicional para mitigar
los riesgos relacionados con los principales impactos negativos, a través del didlogo directo con las empresas sobre
cuestiones de sostenibilidad y buen gobierno. A través de las actividades de compromiso, el Producto Financiero ha
utilizado su influencia como inversor para alentar a las empresas a mitigar los riesgos ambientales y sociales inherentes
a su sector, como se describe a continuacion.

La votacidn en las Juntas Generales también ha sido un elemento importante en el didlogo con las empresas en cartera,
con el fin de favorecer de manera duradera el valor a largo plazo de las empresas en las que invierte el Producto
Financiero y atenuar los efectos negativos, como se describe a continuacion

AXA IM también utiliza el pilar de los ODS de su marco de inversidn sostenible para controlar y tener en cuenta los
impactos negativos en los factores de sostenibilidad, excluyendo a las empresas beneficiarias de inversiones que tienen
una puntuacién de ODS inferior a -5 (en una escala de +10, que equivale a una "contribucion significativa" de -10 para
a menos que la puntuacidn cuantitativa haya sido modificada por un andlisis cualitativo debidamente documentado por
la investigacion ESG e Impact de AXA IM Core. Este enfoque nos permite garantizar que las empresas beneficiarias de

las inversiones que tengan el mayor impacto negativo en cualquier ODS no se consideren inversiones sostenibles.
El Producto Financiero también tiene en cuenta el PAl medioambiental opcional N° 6 "Uso y reciclaje de
agua "y el PAI Social Opcional nim. 15" Ausencia de politicas contra la corrupcién y la corrupcion ". Medio ambiente:

Politicas de AXA IM
asociadas

Indicador PAI

Unidad

Medida

Cobertura en%
sobre la base del total
de activos
gestionados

Cobertura en%
basado en activos
aptos

Politica de riesgos
climaticos Politica
de proteccion de
los ecosistemas y
lucha contra la
deforestacion

Emisiones de GEI 1
(niveles 1,2y 3
desde enero de

Emisiones totales
de GEl en toneladas
de CO2 equivalente

Emisiones de GEI
nivel 1: 1811.165
Emisiones de GEI
nivel 2: 2785.345
Emisiones de GEI
nivel 3: 12792.021

GEl nivel 1: 96 GEI

nivel 2: 96 GEI nivel
3:89 GEl nivel 1 +
2: 96 GEl totales: 89

GEl nivel 1: 96 GEI

nivel 2: 96 GEI nivel
3:90 GEl nivel 1 +
2: 96 GEl totales: 90

2023) (tCO2eq.) Emisiones de GEI
nivel 1 +2:4596.509
Emisiones totales de
GEl: 17232.684
Huella de carbono
Huella de carbono
en toneladas de niveles 1 + 2: 717 Huella de carbono Huella de carbono
PAI 2: Huella de CO2 equivalente o niveles 1 +2: 96 niveles 1 +2: 96
I Huella de carbono
carbono por millén de Huella de carbono Huella de carbono

euros invertidos
(tCO2eq./M €)

niveles 1 +2 + 3:
30.211

niveles1+2 +3:
89

niveles 1 +2 +3:90

PAI 3: Intensidad

Intensidad de GEI de

Intensidad de GEI

climaticos

de los combustibles
fosiles

fosiles
(en% del total de
activos gestionados)

de GEl de las las empresas . Intensidad de Intensidad de
o niveles 1 +2 + 3: R R
empresas beneficiarias de las 372 891 GEl niveles1+2 + GEl niveles 1 +2 +
beneficiarios de las | inversiones ’ 3:90 3:90
inversiones (tCO2eq./M €)
Porcentaje de
PAI 4: Exposicion a inversiones en
Politica de riesgos empresas del sector empresas del sector
de los combustibles 0,02 96 96

Politica de riesgos
climaticos (solo
compromiso)

PAI 5: Proporcion
del consumoyy la
produccion de
energia no
renovable

Proporcién del
consumoyy la
produccién de
energia de las
empresas
beneficiarias de
inversiones
procedentes de
fuentes de energia
no renovables con
respecto a la
produccion de
energia renovable,
expresada como
porcentaje del total
fuentes de energia
(en%)

Proporcién del
consumo de
energia no
renovable: 49,92
Proporcion de la
produccién de
energia no
renovable: 56,14

Porcentaje de
energia no
renovable

consumida 96

Porcentaje de
energia no
renovable
producida 0

Porcentaje de
energia no
renovable

consumida 96

Porcentaje de
energia no
renovable
producida 0

Politica de riesgos
climaticos (teniendo
en cuenta una
correlacién esperada
entre las emisiones

PAI 6: Intensidad de
consumo
Energia por sector
Impacto climatico

Consumo de
energia en GWh
por millén de
euros
de ingresos de las
empresas

NACE C: 0,061
NACE D: 2.125

NACE A: O NACE B:
ONACEC: 0

NACE D: O NACEE:
0

Sector NACE C: 71
Sector NACE D: 50
Sector NACE E: 50
Sector NACE F: 40
Sector NACE G: 75
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GEl y consumo de

beneficiarios de

Sector NACE E:

NACE F: 0 NACE G:

Sector NACE H: 75

proteccion de los

que afectan
negativamente a

de zonas sensibles
desde el punto de

energia) ! inversiones, por 2.832 0 NACE H: 0 NACE Sector NACE L: 94
sector de alto NACE F: 0,088 L: 89
impacto climatico NACE G: 0,047
(GWh/M €) NACE H: 0,235
NACE L: 0,602
Porcentaje de las
inversiones en
empresas que
tienen ubicaciones
o establecimientos
- PAI 7: Actividades situados en o cerca
Politica de

mecanismos de
cumplimiento para
supervisar el
cumplimiento
de estas normas)?

multinacionales

reclamaciones o de
reclamaciones.
para hacer frente a
esas
violaciones (expresadas

ecosistemas y . X 69,37 69 70
lucha contra la zonas sensibles vista de la
L. desde el punto de biodiversidad, si las
deforestacion X .
vista de la actividades de esas
biodiversidad empresas tienen un
impacto negativo
en esas zonas
(expresado en
porcentaje del total
de inversiones).
total de activos
gestionados)
Toneladas de
vertidos al agua de
Falta de puntuacion empresas
de los ODS PAI 8: Vertidos en beneficiarias de 00 0 0
significativamente agua inversiones, por ’
negativo millon de euros
invertido, como
media ponderada
(t/eM)
Toneladas de
residuos peligrosos
Falta de puntuacion PAI 9: Proporcién de y radiactivos
de los ODS residuos peligrosos y generadas por
L . o empresas 0,018 42 42
significativamente residuos radiactivos L
. beneficiarias de
negativo . .
inversiones, por
millén de euros
invertido, como
media ponderada
(t/EM)
Cuestiones sociales y de gobierno:
Cobertura en%
Politicas de AXA IM . . . Cobertura en% .
. Indicador PAI Unidad Medida ° basado en activos
asociadas sobre la base del total
X aptos
de activos
gestionados
Porcentaje de
inversiones en
empresas que han
PAI 10: Violaciones ‘partl'mpado en
L violaciones de los
L de los principios del L
Politica de normas . principios del Pacto
. - Pacto Mundial de i
ASG: Violacion de las Naciones Unidas Mundial de las
normasy R . Naciones Unidas o 0% 99 100
. y de las directrices . X
estandares de las directrices de
. . de la OCDE para las
internacionales la OCDE para
empresas
- empresas
multinacionales L
multinacionales
total de activos
gestionados)
Politica de normas Porcentaje de
ASG: Violacién de inversiones en
normas y estandares empresas que no
internacionales (por PAI 11: Falta de tienen una politica
considerar que procesos y de control del
existe una mecanismos de cumplimiento de los
correlacion entre las cumplimiento para principios del Pacto
empresas que no supervisar el Mundial de las
cumplen las normas cumplimiento de Naciones Unidas o
: . los principi | ) )
internacionales y la os pri CIpIO.S de de las directrices de 32.2% 03 0
falta de Pacto Mundial de la OCDE para las
implementacién por las Naciones Unidas empresas
parte de las y las directrices de multinacionales, ni
empresas de los la OCDE para las mecanismos de
procesos y empresas tramitacion de
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1 El enfoque utilizado para mitigar los riesgos asociados al IAP a través de esta politica de exclusién cambiara a medida que la mejora en la disponibilidad y calidad de los datos nos permita utilizar el IAP de
manera mas eficaz. Por el momento, no todos los sectores climaticos de alto impacto estan cubiertos por la politica de exclusién.

2 El enfoque utilizado para mitigar los riesgos asociados a los PAl a través de esta politica de exclusién cambiara a medida que la mayor disponibilidad y calidad de los datos nos permita utilizar el PAI de
manera mas eficaz.
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en% del total de
activos
gestionados)
Diferencia media no
corregida de
remuneracion entre
Falta de puntuacion PAI 12: Brecha hombres y mujeres
| D salarial entre
o .de'os oDs _ en Ia‘s‘errfpresas 15,13% 8 a8
significativamente hombres y mujeres beneficiarias de las
negativo no corregida inversiones
(expresado en
monto
monetario
convertido en
euros)
. " Proporcién media
Politica de votacién P de
de compromiso .
c\:)n una aplicacién mujeres/hombres
sistemé’Fc)ica de PAI 13: Diversidad en los drganos de
. en los drganos de gobierno de las 42,87 96 96
criterios de voto R .
X gobierno sociedades
vinculados a la
. afectadas, en
mixdad en los X
X porcentaje del
consejos de .,
administracion numero total de
miembros (%)
Porcentaje de la
inversion en
empresas que
. PAI 14: Exposicion a participan en la
Politica sobre . L
. armas controvertidas fabricacién o venta 0 99 100
armas controvertidas
de armas
controvertidas (en%
del PIB)
total de activos
gestionados)
Para activos soberanos o supranacionales:
o
Politicas de AXA IM . . . Cobertura en% Cobertura en{a
. Indicador PAI Unidad Medida basado en activos
asociadas sobre la base del total
. aptos
de activos
gestionados
Numeroy
proporcion del
. nUmero total de
¢ Politica de AXA IM .
. paises receptores de
en materia de inversiones que
normas ESG, . . N
con sufren violaciones de
- . PAI 16: Paises de las normas sociales .
exclusion de paises . L. . . 0 Proporcion del
inversion que violan en el sentido de los .
en los que se . nUmero total de
normas sociales tratados y N/A . N/A
observan graves ) paises 0
. ) convenciones
violaciones sociales . R
B X internacionales, los
o Paises en la lista rincioios de las
negra AXA IM P . P .
Naciones Unidas o,
basado en las
. ensucaso, la
sanciones de s .
legislacién nacional
UEe .
. . (en cifras
internacionale o
y en%)
s

D ———

Los métodos de calculo de los IAP se han definido sobre la base de nuestras interpretaciones de las disposiciones
reglamentarias y en funcién de la fiabilidad y disponibilidad de los datos. Ademas, la presentacion de informes sobre
IAP se basa en el periodo de referencia de la presentacidn, pero también puede incluir datos anteriores o posteriores si
la disponibilidad y fiabilidad de los datos en ese periodo nos lo requiere. La definicion de los PAl y los métodos de calculo
pueden evolucionar en el futuro en funcién de diferentes elementos tales como nuevas especificaciones reglamentarias,
cambios en los datos y su disponibilidad, cambios en las metodologias aplicadas por nuestros proveedores de datos,
cambios en el ambito de los datos, en particular para alinear nuestros distintos informes si es posible.

¢ Las inversiones sostenibles se ajustaban a las Directrices de la OCDE para las Empresas
Multinacionales y a las Directrices de las Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos?
Detalles:

Durante el periodo de referencia, el Producto Financiero no ha invertido en empresas que causen, contribuyan o estén
vinculadas a violaciones significativas de las normas y estandares internacionales. Estas normas se refieren a los
derechos humanos, la sociedad, el trabajo y el medio ambiente. AXA IM excluyod a las empresas que se consideraron "no
conformes" con los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los convenios de la Organizacién Internacional
del Trabajo (OIT), las directrices de la OCDE para las empresas multinacionales y las directrices de las Naciones Unidas
sobre empresas y derechos humanos (UNGP).
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Los principales efectos
negativos corresponden a los
efectos negativos mas
significativos de las decisiones
de inversion sobre los factores
de sostenibilidad relacionados
con cuestiones ambientales,
sociales y de personal, el
respeto de los derechos
humanos y la lucha contra la
corrupcion y la corrupcion.

La taxonomia de la UE establece el principio de "no causar un perjuicio importante", segun el cual las inversiones alineadas con
la taxonomia no deben causar un perjuicio importante a los objetivos de la taxonomia de la UE y estdn acompariadas de criterios
especificos de la Union.

El principio de "no causar perjuicio importante" se aplica unicamente a las inversiones subyacentes al producto financiero que
tengan en cuenta los criterios de la Union Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental. Las inversiones subyacentes al resto de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Union
Europea para las actividades economicas sostenibles desde el punto de vista medioambiental.

Las demds inversiones sostenibles tampoco deben causar un perjuicio importante a los objetivos medioambientales o sociales.

¢ Como ha tenido en cuenta este producto financiero los principales efectos negativos sobre
los factores de sostenibilidad?

A través de las politicas de exclusién, compromiso y votacién, el Producto Financiero ha tenido en cuenta los siguientes
indicadores PAI (principales impactos negativos):

Politicas de AXA IM

Cobertura en%

Cobertura en%

R Indicador PAI Unidad Medida basado en
asociadas sobre la base del total .
de activos activos
eac aptos
gestionados
Politica de Riesgos
PP - Alcance 1: 1.811.165
Climaticos Emisiones de GEI 1 - Alcance 1: 96 Alcance 1: 96
— X Emisiones totales Alcance 2: 2.785,345
Politica de (niveles 1,2y 3 de GEl en toneladas | Alcance 3: 12.792.021 Alcance 2: 96 Alcance 2: 96
proteccién de los desde enero de T Alcance 3: 89 Alcance 3: 90

de CO2 equivalente

Alcance 1+ 2:

ecosistemas 2023) Alcance 1+2:96 Alcance 1+2:96
tCO2eq. . .
lucha contra la ( a) 4.596.509 Alcance1+2+3:89 Alcance 1 +2+3:90
d - Alcance 1+2+3:
eforestacion
17.232,684
Politica de Riesgos
Climaticos Huella de carbono
— en toneladas de
Politica de .
roteccin de los PAI 2: Huella de equivalentes de Alcance 1+2:7,17 Alcance 1 +2: 96 Alcance 1 +2:96
p carbono CO2 por millén de Alcance 1+2+3: Alcance 1+2 +3: Alcance 1+ 2 +3: 90

ecosistemas
lucha contra la
deforestacion

euros invertidos
(tCO2eq./M €)

30.211

89

Politica de Riesgos

C”rtlétiCOS PAI 3! Intensidad Intensidad de GEI
Politica de de GEl de las de las empresas Alcance 1+2 +3:
proteccién de los beneficiarias de la Alcance 1+2+3: Alcance 1 + 2 + 3: 90|
i empresas . L. 372,891
ecosistemas beneficiarias de inversion 90
lucha contra la R . (tCO2eq./M €)
deforestacion inversiones
Porcentaje de
inversiones en
PAI 4: Exposicion a empresas del
. . empresas del sector de los
Polltgfmd;ilzfssgos sector de los combustibles 0,02 96 96
combustibles fosiles (en% del
fosiles PIB)
total de activos
gestionados)
Proporcion del
consumoyy la
produccién de
energia de las
empresas
beneficiarias de
inversiones
Politica de Riesgos PAI 5: Proporcion procedentes de Consumo de Consumo de Consumo de
Climaticos (solo del consumoyy la fuentes de energia energia: 49,92 energia: 96 energia: 96
compromiso) produccién de no renovables con Produccion de Produccion de Produccion de
energia no respecto a la energia: 56,14 energia: 0 energia: 0
renovable produccion de
energia renovable,
expresada como
porcentaje del total
fuentes de
energia (en%)
Porcentaje de las
inversiones en
empresas que
tienen ubicaciones
- PAI 7: Actividades o establecimientos
Politica de .
.. que afectan situados en o cerca
proteccion de los negativamente a de zonas sensibles
ecosistemas y 69,37 69 70

lucha contra la
deforestacion

zonas sensibles
desde el punto de
vista de la
biodiversidad
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desde el punto de
vista de la
biodiversidad, si las
actividades de esas
empresas tienen un




total de activos
gestionados)
Porcentaje
de inversiones en
empresas que han
infringido los
principios del Pacto
Mundial de las
Naciones Unidas
Unidas o de las

PAI 10: Violaciones
de los principios del
Pacto Mundial de
las Naciones Unidas

Politica de normas
ASG: Violacion de

normas R . . . 0% 99 100
esténdarZs y de las directrices directrices de la ?
. X de la OCDE para las OCDE para las
internacionales
empresas empresas
multinacionales multinacionales
(en% del total de
total de activos
gestionados)
politica de Proporcién media
9 de
votacion y de .
combromiso con mujeres/hombres
unapa licacién PAI 13: Diversidad en los érganos de
R p, R en los érganos de gobierno de las 42,87 96 96
sistematica de . .
gobierno sociedades

criterios de voto
vinculados a la
mixdad en los
consejos de
administracion

afectadas, en
porcentaje del
nUmero total
de miembros
(%)
Porcentaje
de las inversiones
en empresas que

PAI 14: Exposicion participan en la
fabricacién o

aarmas 0 99 100

i ventas de armas
controvertidas .
controvertidas

(en% del PIB)
total de activos
gestionados)

Politica sobre
armas controvertidas

Para activos soberanos o supranacionales:

0,
Politicas de AXA IM Cobertura en% Cobertura en%

tratados y

. Indicador PAI Unidad Medida basado en activos
asociadas sobre la base del total
X aptos
de activos
gestionados
Numero y
porcentaje del
-, ndmero total de
e Politica de AXA IM .
. paises receptores de
en materia de inversiones
normas ESG, _ ‘que
con sufren violaciones
- . PAI 16: Paises de de las normas L.
exclusion de paises . L. . X 0 Proporcion del
inversion que violan sociales en el .
en los que se . . nUmero total de
normas sociales sentido de los N/A . N/A
observan graves paises 0

violaciones sociales
¢ Paises en la lista
negra AXA IM

convenciones
internacionales, los
rincipios de las
basado en las P ) P .
. Naciones Unidas o,
sanciones de
UEe cuando proceda, la
legislacion nacional
en valor digital y
en%)

Fuente: S & P Trucost, 2024

internacionale
s

Los métodos de célculo de los IAP se han definido sobre la base de nuestras interpretaciones de las disposiciones
reglamentarias y en funcion de la fiabilidad y disponibilidad de los datos. Ademas, la presentacidon de informes sobre
IAP se basa en el periodo de referencia de la presentacion, pero también puede incluir datos anteriores o posteriores
si la disponibilidad y fiabilidad de los datos en ese periodo nos lo requiere. La definicidn de los PAl y los métodos de
calculo pueden evolucionar en el futuro en funcién de diferentes elementos tales como nuevas especificaciones
reglamentarias, cambios en los datos y su disponibilidad, cambios en las metodologias aplicadas por nuestros
proveedores de datos, cambios en el ambito de los datos, en particular para alinear nuestros distintos informes si es
posible.

N.B.: Los IAP se presentan sobre la base de un promedio trimestral de los datos disponibles en el periodo de referencia.
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Las cifras publicadas sobre los indicadores PAI pueden basarse en el "valor actual de todas las inversiones", segtin se define
en el Reglamento, o en los "activos admisibles con datos disponibles tnicamente", segtin proceda. Por "activos aptos con
datos disponibles" se entenderd todas las inversiones (es decir, empresas beneficiarias, activos soberanos y supranacionales
o activos inmobiliarios, segun el indicador PAl), excluidos los derivados, el efectivo y equivalentes de efectivo y los activos
aptos sin datos disponibles. Los "activos admisibles sin datos disponibles" son activos con datos insuficientes y/o de baja
calidad para una inversion especifica. Cabe destacar que para algunos indicadores PAI (es decir, indicadores PAI relativos a
los ingresos de las empresas de inversion o a unidades no monetarias tales como flujos fisicos), el cdlculo se basa de nuevo
en los activos elegibles, con datos disponibles tnicamente a efectos de calidad de los datos y comparabilidad. Esta exclusion
del denominador se refleja y divulga a través de los coeficientes de cobertura de los indicadores pertinentes:
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La lista incluye las inversiones
que constituyeron el mayor
porcentaje de inversiones del
producto financiero durante el
periodo de referencia, es
decir, del 01/01/2024 al
31/12/2024.

activos admisibles respecto de los cuales se dispone de datos, asi como para garantizar una total transparencia sobre el
alcance

activos para los que se divulgan los indicadores PAI, la cobertura basada en el valor actual de todos los

PAI calculados sobre la base de los activos

aptos, a

excluidos los activos aptos para los que no se
dispone de datos

IAP3y6

PAI calculados sobre la base del "valor actual de
todas las inversiones"

PAI2,4,7,10,11y 14

N.B.: Los indicadores PAI 1 y 16 no se basan en ninguno de estos dos enfoques, ya que son PAl en términos absolutos (hay
que destacar

16 también se refiere al numero de paises que han invertido mds que al valor absoluto), es decir, no tienen un
denominador en su formula.

Para mds detalles sobre nuestras metodologias de contabilizacion y divulgacion de PAI, consulte el documento de

¢ Cudles han sido las principales inversiones de este producto financiero?

Las principales inversiones del Producto Financiero (distribuidas segun el nivel 2 de la clasificacion NACE) se detallan a continuacién:

Principales inversiones

Sector (NACE nivel 2)

% de activos

UNIBAIL_R%?:';AES';WESTHELD Actividades inmobiliarias 9,54% ES
LEG IMMOBILIEN SE XETR EUR Actividades inmobiliarias 9,14% DE
VONOVIA SE XETR EUR Actividades inmobiliarias 8,15% DE
KLEPIERRE XPAR EUR Actividades inmobiliarias 6,22% ES
TAG IMMOBILIEN AG XETR EUR Actividades inmobiliarias 5,59% DE
AXA WF Global R?al Estate M Financial service activities, except 5.44% LU
Capitalizacion EUR insurance and pension funding !
MERLIN PRX?;ZETQESRSOCIW SA Actividades inmobiliarias 4,87% ES
MERCIALYS XPAR EUR Actividades inmobiliarias 4,45% ES
AEDIFICA XBRU EUR Actividades inmobiliarias 4,19% BE
COVIVIO XPAR EUR Actividades inmobiliarias 3,98% ES
DEUTSCHE WOHNEN SE XETR EUR Actividades inmobiliarias 3,91% DE
EUROCOMM;EESIEEI;OPERTES v Actividades inmobiliarias 3,51% NL
GECINA SA XPAR EUR Actividades inmobiliarias 3,42% ES
WAREHOUSES [;B’;AUW SCAXBRU Actividades inmobiliarias 3,34% BE
ARGAN XPAR EUR Actividades inmobiliarias 3,15% ES

Las proporciones en cartera de las inversiones presentadas anteriormente son una media durante el periodo de referencia.
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https://www.axa-im.fr/nos-politiques-et-rapports

¢ Cual era la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢ Cudl era la asignacion de activos?

Laasignacion de  activos
describe la proporcion de las

inversiones en activos .
Ajustadas a la

taxonomia

7,83%

Otras
n.° 1A Sostenibles medicambient

88,74% ales

n.° 1 Ajustadas a
caracteristicas
medioambientales o 48,97%

Sociales

n.° 1B Otras
caracteristicas

La categoria n. ° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero.

La categoria n. ° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

M A fratAarcAarin n ©1 Alnictkadac A ravarkarvicticae madiaamhinntalac A cAarinlac AnhAavea.

La asignacidn efectiva de activos se comunicé sobre la base de un promedio trimestral de los datos disponibles.

En funcion del uso potencial de los derivados aplicado por la estrategia de inversidon del Producto Financiero, la exposicion
prevista detallada a continuacidn podria estar sujeta a variaciones dado que el valor del activo neto de la cartera puede verse
afectado por la valoracion al valor de mercado de los derivados. Para mas detalles sobre el potencial uso de los derivados por
este Producto Financiero, consulte su documentacién precontractual y la descripcidn de la estrategia de inversidn en esta
documentacion.

¢ En qué sectores economicos se han realizado inversiones?

Las inversiones del Producto Financiero se realizaron en los siguientes sectores econdmicos (distribuidos segun el nivel 2 de

la NACE):
Sector (NACE nivel 2) Proporcion
Actividades inmobiliarias 91,21%
Financial service activities, except insurance and pension funding 5,77%
Civil engineering 2,47%
Other 0,55%

Las proporciones en cartera de las inversiones presentadas anteriormente son una media durante el periodo de referencia.
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Para ajustarse a la taxonomia de
la UE, los criterios aplicables al
gas fosil incluyen la limitacion
de las emisiones y la transicion
a la electricidad totalmente
renovable o a combustibles con
bajas emisiones de carbono
para finales de 2035. En el caso
de la energia nuclear, los
criterios incluyen normas
exhaustivas de seguridad y
gestion de residuos.

Las actividades facilitadoras
permiten de forma directa que
otras actividades contribuyan
significativamente a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de transicion
son actividades para las que
todavia no existen alternativas
con bajas emisiones de carbono
y, entre otras cosas, cuyos
niveles de emision de gases de
efecto invernadero
corresponden a los mejores
resultados posibles.

¢ En qué medida las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental estan alineadas con

la Taxonomia de la UE?

El producto financiero ha tenido en cuenta el criterio de los objetivos medioambientales de la taxonomia de la UE y el

principio de "no causar un dafio importante". El FMI ha invertido en actividades que siguen los objetivos de la Taxonomia

de la UE.

El alineamiento de la taxonomia del Producto Financiero fue proporcionado por un proveedor de datos externo y se aplicé en el
nivel de la cartera por AXA IM. Sin embargo, no fue objeto de auditoria o revisidn por terceros.

¢ Ha invertido el producto financiero en actividades relacionadas con los gases fosiles y/o la energia
nuclear de conformidad con la Taxonomia de la UE?3
O si:
O En el gas fésil O En la energia nuclear
No

3 Las actividades relacionadas con los gases fésiles y/o la energia nuclear solo se ajustaran a la taxonomia de la UE si contribuyen a limitar el cambio climéatico ("mitigacién del cambio
climatico") y no perjudican significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa al margen izquierdo). Todos los criterios aplicables a las actividades
econdmicas en los sectores del gas fosil y la energia nuclear que se ajustan a la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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"Las actividades que se ajustan
a la taxonomia se expresan
como un porcentaje de:

- del volumen de negocios
para reflejar la parte de los
ingresos procedentes de las
actividades ecoldgicas de las
empresas en las que los
ingresos financieros han
invertido.

- de gastos

(CapEx) para mostrar las
inversiones verdes realizadas
por las empresas en las que se
ha invertido el producto
financiero, por ejemplo, para
una transicion hacia una
economia verde.

- gastos de explotacién (OpEx)

Va 3

El simbolo representa
inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental que
no tienen en cuenta los
criterios para las actividades
econémicas sostenibles desde
el punto de vista
medioambiental con arreglo al
reglamento (Ue) 2020/852.

Los grdficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje de inversiones que estaban alineadas con la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la alineacion de las obligaciones
soberanas * con la taxonomia, el primer grdfico muestra la alineacion con la taxonomia en relacion con todas las
inversiones del producto financiero, incluidas las obligaciones soberanas, mientras que el segundo grdfico muestra la
alineacion con la taxonomia unicamente en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de las
obligaciones soberanas.

2. Alineacion de las inversiones con la taxonomia;
excluyendo deuda soberana *

1. Alineacion de las inversiones con la taxonomia,
incluidas las obligaciones soberanas *

7,83% 7,86%
Cifra de negocios 9217% Cifra de negocios 92,14%
14,42% 14,48%
CapEx 85,58% CapEx 85,52%
OpEXx 100,00% OpEXx 100,00%
0,00 % 50,00 % 100,00% 0,00 % 50,00 % 100,00%

m Alineados con la taxonomia: gas fosil

m Alineados con la taxonomia: nuclear

m Alineados con la taxonomia (excluyendo

gas y energia nuclear)
No alineados con la taxonomia

m Alineados con la taxonomia: gas fosil
m Alineados con la taxonomia: nuclear
m Alineados con la taxonomia (excluyendo

gas y energia nuclear)
No alineados con la taxonomia

Este grafico representa el 100% de la inversion total.
* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

¢ Qué proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion y
habilitantes?

El Producto Financiero ha invertido el 0% de su activo neto en actividades de transicion y el 0% de su activo neto en
actividades habilitantes.

¢ Como ha evolucionado el porcentaje de inversiones alineadas con la taxonomia de la UE con
respecto a periodos de referencia anteriores?

Porcentaje de inversiones alineadas con la Taxonomia de la UE

2024 2023 2022

Basado en ingresos 7,83% 0,00% 0,00%

Basado en la inversion (CapEx) 14,42% 0,00% 0,00%
Basado en gastos de explotacion (OpEx) 0,00% 0,00% 0,00%

Fuente: AXA IM, datos de S & P Trucost, 2024

¢ Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
alineadas con la Taxonomia de la UE?
La proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no estan alineadas con la Taxonomia de la

UE fue del 31,93% para este Producto Financiero durante el periodo de referencia.

Las empresas beneficiarias de inversiones cuyo objetivo sea la sostenibilidad medioambiental de conformidad con el
Reglamento SFDR contribuyen al logro de los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas o a la transicién a
la descarbonizacidn sobre la base de los criterios definidos anteriormente. Estos criterios, que se aplican a los emisores,
difieren de los criterios técnicos de seleccidon definidos en la Taxonomia de la UE, que se aplican a las actividades
econdmicas.

‘ ¢ Qué proporcion tenia la inversion social sostenible?

Durante el periodo de referencia, el producto financiero se invirtié en un 48,97% en inversiones sostenibles con un objetivo
social.
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Los indices de referencia son
indices para medir si el
producto financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o sociales
que promueve.

4(“’ ¢ Cuales eran las inversiones incluidas en la categoria "otras", cual era su finalidad y se
les aplicaban garantias ambientales o sociales minimas?

El resto de las inversiones "Otros" representd el 0,88% del activo neto del Producto Financiero.
Los "otros" activos pueden haber consistido, segln se define en el anexo precontractual, en:

e Inversiones en liquidez, es decir, depdsitos bancarios, instrumentos del mercado monetario aptos y fondos
monetarios utilizados para gestionar la liquidez del Producto Financiero; y

e Otros instrumentos aptos para el Producto Financiero y que no respondan a los criterios medioambientales y/o
sociales descritos en el presente anexo. Estos activos pueden ser valores mobiliarios como instrumentos de
capital, inversiones en instrumentos derivados y organismos de inversién colectiva que no promueven
caracteristicas medioambientales o sociales y que se utilizan para alcanzar el objetivo financiero del Producto
Financiero y/o con fines de diversificacidn y/o cobertura.

Se aplican y evaltan garantias medioambientales o sociales a todos los "otros" activos, excepto: (i) derivados distintos de
los relativos a un Unico emisor, (i) OICVM y/u OIC gestionados por otras sociedades de gestién y
(iii) las inversiones en efectivo y equivalentes de efectivo descritas anteriormente.

¢ Qué medidas se han adoptado para alcanzar las caracteristicas ambientales y/o sociales
durante el periodo de referencia?
Durante el periodo de referencia, el Producto Financiero continué aplicando todas las politicas de exclusion de AXA |M, cuyos

criterios de exclusion se actualizaron - para las actualizaciones mas recientes - en 2023, pero cuyas listas de exclusion se
actualizaron en 2024. Nuestras politicas e informes &#124; AXA IM ES

¢ Cual ha sido el comportamiento de este producto financiero en relacion con el indice de
referencia?

No se aplica.
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Estrategia climatica de AXA IM

Inversor fundador de lainiciativa de gestores de activos netos sin carbono (NZAMi ) lanzada en diciembre de 2020, AXA
IM se compromete a alcanzar la neutralidad de carbono! en todas sus carteras a més tardar en 2050, asi como a
desempefiar un papel fundamental ayudando a sus clientes a comprender mejor el cambio climatico y el impacto que
puede tener en sus carteras, y ayudandolos a adaptar sus decisiones de inversidon en consecuencia. Como accionista,
también tenemos la responsabilidad de dialogar con las empresas. Este didlogo permite a AXA IM vigilar activamente sus
inversiones y garantizar que se mantengan canales abiertos que puedan impulsar el cambio, en beneficio de la sociedad

y del planeta.

Nuestra estrategia climatica esta alineada con los marcos propuestos por el Task Force on Climate-related Financial
Disclosures (TCFD), ellnstitutional Investor Group on Climate Change (IIGCC) y la Paris Aligned Investment Initiative (PAIl
) coordinada por la ilGCC, y se traduce en nuestra participacidn activa en iniciativas internacionales como cliMate action

100 + (ca 100 +) o la cliMate bonds Initiative . Incluye los siguientes elementos:

- Objetivos de cero emisiones netas :
o Enoctubre de 2021, AXA IM publicé sus primeros objetivos de cero emisiones netas en el marco del primer
informe sobre la marcha de los trabajos de la Iniciativa NZAM? Los objetivos se revisaron en abril de 2022% y abarcaron
65
% del total de activos gestionados de AXA IM a finales de 2023*

o Se han definido metas de "cero emisiones netas" y marcos metodolégicos especificos® para los activos en
empresas cotizadas (bonos y acciones cotizadas), los bonos soberanos y los activos inmobiliarios directos,
que se ajustan a los mejores estdndares del mercado®, teniendo en cuenta la informacidn interna y externa,
y permiten determinar el perfil de cero emisiones netas de nuestros emisores, y en 2025 se desplegard un
nuevo objetivo de "cero emisiones netas" para los activos directos en infraestructura.

- Accionariado activo’:

o Elcompromisoy el didlogo permanente con las empresas y nuestros clientes son fundamentales para influir
en las trayectorias hacia la neutralidad de carbono. La mitigacién del cambio climatico es una parte
importante de nuestra interaccién como accionistas. En 2021, AXA IM puso en marcha una politica de
compromiso basada en el principio three Strikes you 're out , orientada a las empresas retrasadas en la
mitigacion del cambio climatico. Como tal, utilizando una lista de prioridades de empresas, si no observamos
ningun progreso por parte de éstas con respecto a los objetivos especificos fijados al principio del
compromiso, nos separaremos al cabo de tres afios. En 2024, AXA IM mantuvo su compromiso con al menos
una reunién con cada empresa identificada como "retrasada climatica" que anunciamos en 2021 y con la
gue iniciamos el compromiso en 2022. La lista ha evolucionado en 2024 con la entrada de tres nuevas
empresas, todas ellas del sector de la energia (dos establecidas en Estados Unidos y una en Europa), que se
han retrasado respecto a sus homadlogas desde el lanzamiento de nuestro enfoque de compromiso en 2022,
y la retirada de otras dos empresas que han mejorado considerablemente sus estrategias y que responden
a nuestras expectativas.

1véase "Our road to net zero", AXA Investment Managers, Our Road to Net Zero &#124; Sustainability &#124; AXA IM Corporate
2Cf. NZAM-Progress-Report.pdf (netzeroassetmanagers.org)

3 Cf. NZAM-Initial-Target-Disclosure-Report-May-2022-1.pdf (netzeroassetmanagers.org)

4 Estos objetivos no se aplican actualmente a otras clases de activos alternativos y privados (c.- a. crédito alternativo y

otros financiamientos estructurados y privados de AXA IM Alts y AXA IM Prime, y activos de AXA IM Select).

5 La definicion de nuestras metas "net zero" y los marcos metodoldgicos correspondientes se basan en las orientaciones y recomendaciones del Net.
Zero Investment Framework (NZIF):

6| as recomendaciones del Grupo de Trabajo sobre Informacién Financiera relacionada con el Clima (TCFD) sobre los indicadores y
objetivos , el Marco de Inversién Neto Cero delllGCC, las trayectorias de descarbonizacion del Carbon Risk Real Estate Monitor
CRREM ) en lo que respecta a los activos inmobiliarios y elGermanwatch Climate Change Performance Index (CCPI ) en lo que
respecta a los activos soberanos. 7 Véanse las politicas de accionariado activo y de compromiso de AXA IM: Accionariado activo y
compromiso &#124; Inversion responsable &#124; AXA IM Corporate (axa-im.com)
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https://www.netzeroassetmanagers.org/
https://www.fsb-tcfd.org/
https://www.fsb-tcfd.org/
https://www.iigcc.org/resource/net-zero-investment-framework-implementation-guide/
https://www.iigcc.org/resource/net-zero-investment-framework-implementation-guide/
https://www.parisalignedinvestment.org/
https://www.parisalignedinvestment.org/
https://www.climateaction100.org/
https://www.axa-im.com/who-we-are/sustainability-commitments/our-road-net-zero
https://www.axa-im.com/who-we-are/sustainability-commitments/our-road-net-zero
https://www.netzeroassetmanagers.org/media/2021/12/NZAM-Progress-Report.pdf
https://www.netzeroassetmanagers.org/media/2022/05/NZAM-Initial-Target-Disclosure-Report-May-2022-1.pdf
https://www.netzeroassetmanagers.org/media/2022/05/NZAM-Initial-Target-Disclosure-Report-May-2022-1.pdf
https://www.iigcc.org/net-zero-investment-framework
https://www.iigcc.org/net-zero-investment-framework
https://www.tcfdhub.org/metrics-and-targets/
https://www.tcfdhub.org/metrics-and-targets/
https://www.iigcc.org/resource/net-zero-investment-framework-implementation-guide/
https://www.iigcc.org/resource/net-zero-investment-framework-implementation-guide/
https://www.crrem.org/pathways/
https://www.crrem.org/pathways/
https://www.germanwatch.org/en/CCPI
https://www.axa-im.com/who-we-are/stewardship-and-engagement
https://www.axa-im.com/who-we-are/stewardship-and-engagement
https://www.axa-im.com/who-we-are/stewardship-and-engagement

objetivos de compromiso. A mediados de 2024, el Director General de AXA IM envid una carta privada a
estas tres empresas en la que enumeraba nuestras principales exigencias, y ya se ha celebrado una primera
reunion con el responsable del desarrollo sostenible de una de ellas. Para los rezagados que se han
comprometido desde 2022, la temporada de informes y juntas generales de 2025 ser3 la Ultima oportunidad
para comprometerse y observar progresos antes de que se inicie la desinversion.

o También se mantienen conversaciones con los emisores soberanos sobre temas ESG en reuniones regulares
con el Tesoro Publico, los bancos centrales y otros ministerios y organismos gubernamentales, asi como en
el marco de emisiones especificas de bonos verdes y sociales, una oportunidad para profundizar en los
programas de gasto publico sostenible de los emisores soberanos y asi comprender mejor los riesgos ESG
de un pais.

o En cuanto a la votacidn, podriamos tener que votar en contra de la direccidn, el presidente del consejo de
administracion y el director gerente, si las empresas de los sectores expuestos a los retos climaticos no
tienen una estrategia neta de cero emisiones con objetivos de reduccién de las emisiones de carbono a
corto, medio y largo plazo, asi como una remuneracion de los directivos alineada con los objetivos de la
estrategia climatica. Ademas, evaluamos la coherencia del plan de transicién de las empresas en cartera con
su estrategia climatica y les solicitaremos que informen a los accionistas y a las partes interesadas sobre el
logro intermedio de los objetivos de estos planes de transicion. Ademads, desde 2023, exigimos formalmente
una transparencia suficiente en la gobernanza de las cuestiones relacionadas con el clima a nivel de los
directorios, de conformidad con las recomendaciones del TCFD. Una divulgacion insuficiente puede dar lugar
a un voto en contra del presidente del comité de gobierno o del presidente del consejo de administracion.
También estamos atentos a las practicas de cabildeo en favor del clima, para garantizar la coherencia entre
los objetivos declarados publicamente y las actividades de cabildeo de las empresas en las diferentes zonas
geograficas, acompafiadas de la informacién adecuada. Se puede emitir un voto disidente contra las
resoluciones pertinentes para las empresas de petrdleo y gas que no rindan cuentas adecuadamente de sus
actividades de presién climatica®

- Exclusiones®: AXA IM excluye a las empresas que no cumplen ciertos criterios en materia de cambio climético,
centrandose especialmente en el carbdn, asi como en el petréleo y el gas no convencionales. Nuestras carteras de
inversion excluyen empresas de generaciéon de electricidad a base de carbdn y empresas mineras que no demuestren
de manera creible su compromiso con la transicién energética. Desde principios de 2022, también excluimos las
empresas de petréleo y gas no convencionales, en particular las arenas bituminosas, el Artico y el esquisto. Mas
recientemente, desde abril de 2023, hemos ajustado algunos de nuestros criterios relativos al carbdn, el petréleo y
el gas, i) imponer un umbral de exclusiéon mas estricto a las empresas que obtengan mas del 15% de sus ingresos de
la extraccidn de carbon térmico y/o de la produccidn de electricidad a partir de carbdn térmico (en comparacion con
el 30% anterior); ii) excluyendo a todas las empresas que tengan nuevos proyectos de extraccién de carbdn o de
generacion de electricidad a partir de carbdn o planes de expansion, y iii) imponer un umbral de exclusién mas
estricto a las empresas que obtengan mds del 5% de sus ingresos de la produccién de arenas bituminosas (frente al
20% anterior). También se espera que el umbral de exclusion basado en los ingresos del carbdn se reduzca al 10% a
partir de 2026 en los paises de la OCDE como parte de nuestro compromiso de eliminar el carbdn de aqui a 2030 en
los paises de la OCDE, y AXA IM se compromete a renunciar a toda inversion en carbdn en los paises de la OCDE de
aqui a finales de esta década, y en el resto del mundo de aqui a 2040. Este compromiso se materializara a lo largo del
tiempo, utilizando enfoques basados en exclusiones, pero también en interacciones.

8 Para mas informacién, véase la Politica de gobierno corporativo y voto de AXA IM: Nuestras politicas e informes &#124; AXA IM ES
9 Como mandato del Grupo AXA, el fondo aplica la politica energética del Grupo AXA y no la de AXA IM, disponible en el sitio web
Politica Energética de AXA 2023 (axa-contento-118412.eu)
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La estrategia climatica detallada aplicada por AXA IM de conformidad con el decreto de aplicacién del articulo 29 de la
LEC, incluyendo la lista detallada de nuestras metas de "cero emisiones netas", se describe en el Informe Anual sobre el
Clima de AXA IM (Informe combinado TCFD - Articulo 29 de la LEC ): Politicas e informes &#124; AXA IM Corporate (axa-

im.com)
Estrategia de Biodiversidad de AXA IM:

AXA IM se compromete a proteger la biodiversidad. Hemos reforzado nuestra estrategia para integrar mejor las

cuestiones relacionadas con la proteccion de la biodiversidad en nuestro proceso de inversion, nuestra investigacion

tematica y nuestra estrategia de compromiso. Como inversores, consideramos que tenemos un papel que desempefiar
para:

- Mejorar nuestra comprensién de la pérdida de biodiversidad, los efectos de las actividades econdmicas en la
biodiversidad y la dependencia de las industrias del capital natural;

- Dialogar con las empresas en cartera sobre sus practicas y la integracion de la biodiversidad en su estrategia;

- Integrar los riesgos y oportunidades de la biodiversidad en nuestro analisis de inversiones;

- Trabajar en lafijacidn de objetivos en el marco de la iniciativa de compromiso de la Fundacién Finance for Biodiversity
(FfB) firmada en 2021: como parte del proceso de fijacién de objetivos del FfB Pledge, los primeros objetivos de
lanzamiento y seguimiento de AXA IM se fijaran en 2025;

- Promover inversiones mas favorables a la naturaleza, tanto en facilitadores de soluciones como en capital natural.

Exclusiones®!

Desde 2014, AXA IM aplica una politica de exclusién del aceite de palma a todos sus activos gestionados, excluyendo a
las empresas en cartera que tienen impactos desfavorables en los bosques, los ecosistemas naturales y las comunidades
locales. En 2021, AXA IM amplié esta politica para abarcar inversiones que incluyen importantes controversias sobre el
uso del suelo y que causan la pérdida de biodiversidad y deforestacion en los productos de soja, ganado y madera. Para
hacer frente a estas consecuencias, AXA IM aplica una politica rigurosa de inversion forestal, seleccionando sus activos,
sus socios forestales y adaptando sus practicas de gestion a los desafios globales.

Indicadores

Trabajamos en estrecha colaboracién con los proveedores de datos, como Iceberg Data Lab (IDL), para apoyar el
desarrollo de indicadores relacionados con la biodiversidad. Actualmente estamos probando un indicador de la huella de
biodiversidad de las empresas que mide el impacto negativo en términos de pérdida de biodiversidad asociado a la
presién sobre la biodiversidad generada por las actividades econdmicas de las empresas incluidas en la cartera a lo largo
de su cadena de valor. Las presiones estan relacionadas con los factores de pérdida de biodiversidad identificados por el
IPBES. En la actualidad, el CBF se ocupa de las presiones relacionadas con el cambio de uso de la tierra, las emisiones de
GEl y la contaminacion del agua y el aire. Como indicador innovador y relativamente nuevo, el CBF sigue evolucionando
y se prevén mejoras metodoldgicas, como una mayor cobertura de las presiones. IDL esta elaborando otros indicadores
relacionados con la biodiversidad, como las adicciones y los impactos positivos. Seguimos participando en esos avances.

ParticipaciOn activa®?

Nuestro enfoque de compromiso con el tema complejo y incipiente de la biodiversidad ha consistido en comenzar a alinear
nuestros principales esfuerzos de compromiso para integrar los conocimientos existentes sobre presiones tales como la

10Esto incluye todo el dmbito de la Estrategia Climatica de AXA IM: sus objetivos cuantitativos (tanto a nivel de las entidades como para
cada una de las principales clases de activos), sus horizontes temporales, los indicadores subyacentes y los escenarios de referencia
(véanse las secciones 6.1 "Estrategia Climatica" y 6.5 "Cuadro de mando climatico" del ultimo Informe Climatico de AXA IM).

11 Como mandato del Grupo AXA, el fondo aplica las politicas de exclusién del Grupo AXA y no las de AXA IM, que no obstante son
estrictamente equivalentes en cuanto a los criterios de exclusion relativos a la biodiversidad, y disponibles en el sitio web de AXA:
Inversiones &#124; AXA

12 véanse las politicas de accionariado activo y de compromiso de AXA IM: Accionariado activo y compromiso &#124; Inversidn
responsable &#124; AXA IM Corporate (axa-im.com)
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la deforestacién, y los nuevos conocimientos sobre los impactos negativos y los sectores mas importantes para la
biodiversidad y la naturaleza. Nuestras principales actividades de compromiso incluyen un programa que comenzamos a
ensayar en 2022 utilizando la herramienta de huella de biodiversidad desarrollada por IDL descrita anteriormente, asi
como programas de compromiso sobre temas especificos, como la deforestacion y la contaminacion. Asi, en 2024, nuestro
enfoque del compromiso con la biodiversidad se centré en alinear nuestros esfuerzos con los conocimientos establecidos
y emergentes sobre la naturaleza y la biodiversidad. Nuestra prioridad era centrarse en los sectores que tienen el mayor
impacto en la biodiversidad. Por lo tanto, realizamos un analisis de la huella de biodiversidad utilizando los datos del CBF.
Esta informacion, complementada por estudios externos como los de TNFD y la Fundacion Finance for Biodiversity, nos
permitié establecer una lista de prioridades en materia de compromiso, centrandonos en particular en:

- El sector agroalimentario, ampliamente reconocido como uno de los principales contribuyentes a la pérdida de
biodiversidad, representé aproximadamente el 33% de todos los compromisos relacionados con la biodiversidad.
Mientras la deforestacion y la conversién de ecosistemas seguian siendo el tema central del compromiso,
comenzamos a involucrar a las empresas en la "agricultura regeneradora", una solucién reconocida a nivel
mundial a multiples crisis, incluyendo la pérdida de biodiversidad, el cambio climatico, la alteracién de los ciclos
del agua y los desafios sociales
;

- El sector quimico, una prioridad importante para AXA IM, que representa aproximadamente el 22% de nuestros
compromisos en materia de biodiversidad. Gracias a nuestra activa participacion en la IIHC, hemos alentado a

varias empresas a mejorar la transparencia de sus carteras de productos quimicos peligrosos, eliminar
gradualmente los productos quimicos persistentes y desarrollar alternativas mas seguras;

- También se presté especial atencion a las empresas que fabrican productos tales como cosméticos y articulos de
tocador, envases y equipos eléctricos.

En 2024, iniciamos o profundizamos el didlogo con las empresas participadas que operan en estos sectores con el fin de
alentarlas, ante todo, a reducir los impactos negativos de sus actividades sobre la biodiversidad y, en la medida de lo
posible, contribuir a su restauracion. En efecto, complementamos nuestra politica de exclusién con enfoques de
compromiso, discutiendo con las empresas expuestas a estas cuestiones, pero que no son objeto de graves controversias
y que trabajan para reducir estos riesgos. Se centra en las empresas que intervienen en la cadena de suministro de
productos agricolas y forestales, especialmente en la cadena de valor de las principales materias primas relacionadas con
la deforestacion y la conversidn de ecosistemas. Los didlogos avanzan adecuadamente, aunque algunos compromisos
pasaron a una fase de escalada en 2023 a través de votaciones y la colaboracidn para sefialar la necesidad de seguir
avanzando y mejorar el didlogo. En el marco de la politica de AXA IM y especialmente de este compromiso, también
trabajamos en temas que van mas alla de la deforestacion con el objetivo de entender como estas empresas responden
alos retos relacionados con la proteccion de la biodiversidad y el capital natural. Para las acciones de compromiso basadas
en datos de huella de biodiversidad, AXA IM utiliza estos datos para ayudarle a seleccionar y priorizar los sectores y
empresas con huella de biodiversidad significativa y para contribuir a guiar nuestros didlogos teniendo en cuenta las
principales presiones de una empresa en materia de biodiversidad indicadas por el CBF. El objetivo ultimo es alentar a las
empresas a desarrollar una estrategia global en materia de biodiversidad que mitigue eficazmente los impactos sobre la
biodiversidad y apoye una transformacion "positiva para la naturaleza", asi como mejorar la comunicacion de
informacion.

También colaboramos en la lucha contra la contaminacion en el sector quimico, en la lucha contra la contaminacion y los
riesgos para la salud derivados de la produccion y el uso de sustancias peligrosas, y en el sector agroalimentario, en la
lucha contra los riesgos de contaminacidn por nutrientes derivados del alto nivel de residuos animales en la ganaderia
industrial. Tenemos previsto reforzar nuestro compromiso de colaboracién en materia de biodiversidad en 2024 a través
de nuestra participacion en Nature Action 100, como se describe a continuacion.

Iniciativas

AXA IM mantiene debates constructivos sobre temas relacionados con la biodiversidad con el WWF, el CDP, Ceres y otros
expertos externos. En 2022, AXA IM pasé a ser miembro de dos iniciativas de compromiso colaborativo descritas
anteriormente: la Iniciativa de Inversionistas sobre Productos Quimicos
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ChemSec®® y el compromiso de colaboracién sobre residuos y contaminacién liderado por fairr'4. En 2023, nos
incorporamos a la Emerging Markets Investor Alliance como miembro del grupo de trabajo sobre bienes de consumo
basico, que promueve practicas dptimas, sostenibles y transparentes en los mercados emergentes sobre diversos temas,
incluida la deforestacion. Ademas, formamos parte de la iniciativa Nature Action 100 (NA100), una iniciativa clave que
fortalecera aun mas la dindmica mundial de la biodiversidad. NA10O se puso en marcha en septiembre de 2023. AXA IM
fue miembro del grupo de inversores de lanzamiento y actualmente es miembro del grupo directivo. El NA10O tiene por
objeto involucrar a empresas de sectores clave que se consideran de importancia sistémica para invertir la pérdida de
naturaleza y biodiversidad para 2030. Asimismo, AXA IM sigue participando activamente en las principales iniciativas
sectoriales de la Fundacién "Finance for Biodiversity" (FfB )*> la organizacién promotora del FfB pleDge?®

La estrategia detallada en materia de biodiversidad aplicada por AXA IM de conformidad con el decreto de aplicacién del
articulo 29 de la Ley sobre Biodiversidad se describe en el Informe Anual sobre el Clima de AXA IM (Informe combinado
TCFD - Articulo 29 de la Ley sobre Biodiversidad )'7: Politicas e informes &#124; AXA IM Corporate (axa-im.com)

En este sentido, cabe destacar que AXA IM aun no ha establecido un objetivo cuantitativo para la biodiversidad hasta
2030, como exige el decreto de implementacién del articulo 29 de la Ley sobre Diversidad Bioldgica, ya que todavia se
esta elaborando una orientacién basada en el mercado para establecer objetivos alineados con los objetivos del Marco
Mundial para la Biodiversidad, y aun faltan desarrollos metodolégicos basados en el mercado para medir la alineacién de
las estrategias de inversion con los objetivos mundiales a mediano y largo plazo.

Gestion de los riesgos financieros relacionados con los criterios ESG por AXA IM

AXA IM utiliza un enfoque de gestidon de los riesgos financieros relacionados con los criterios ESG ("riesgos de
sostenibilidad") que se deriva de la integracién de los criterios ESG en sus procesos de investigacién e inversién. AXA IM
ha establecido un marco para integrar los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversidén basadas en factores de
sostenibilidad. El marco se basa, entre otras cosas, en los siguientes elementos:

13Véase el comunicado de prensa: Los inversionistas con activos gestionados por valor de 8.000 millones de délares piden la eliminacién
progresiva de los productos quimicos peligrosos para siempre - ChemSec [ Investors with 8 S trillion call for phase- out of dangerous
"forever chemicals" - ChemSec]

14\/éase Pérdida de biodiversidad debida a residuos y contaminacion - FAIRR

15 AXA IM preside el grupo de trabajo Biodiversity Impact Metrics de la Fundacién Finance for Biodiversity y participa
activamente en el grupo de trabajo Engagement.

16 Finance for Biodiversity Pledge : https://www.financeforbiodiversity.org/signatories/

17 Esto incluye los fondos para los que se aplica una estrategia especifica en materia de biodiversidad y la correspondiente medicion del
impacto (véanse las secciones 7). 7.3 "Introduccion de indicadores especificos de biodiversidad" del ultimo Informe sobre el Clima de
AXA IM.
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O

Politicas de exclusion sectorial y normativa®® que abarcan los factores e, Sy G:

Medio ambiente - E: clima (extraccion de carbdn y energia a base de carbdn, produccion de arenas
bituminosas y oleoductos relacionados con las arenas bituminosas, petréleo y gas de esquisto y petrdleo y
gas estanco, petroleoy gas articos), biodiversidad (proteccién de los ecosistemas y deforestacion) y materias
primas agricolas (derivados de materias primas alimentarias);
salud (productores de tabaco), trabajo, sociedad y derechos humanos (violaciones de las normas y
estandares internacionales *°, fabricacién de armas controvertidas, productores de armas de fésforo blanco,
exclusidn de inversiones en valores emitidos por paises en los que se observan violaciones graves de los
derechos humanos);

G : ética empresarial (controversias graves, violaciones de normas y estandares internacionales), corrupcion
(controversias graves, violaciones de normas y estandares internacionales).

- Metodologias de calificacion ESG para bonos corporativos y soberanos cotizados y para bonos

verdes, sociales y/o sostenibles :

O

AXA IM ha implantado metodologias de calificaciéon para calificar a los emisores segun criterios ESG.
Recientemente hemos adoptado un modelo de calificacién ESG de proveedor Unico que esta asociado al
propio analisis de AXA IM. Este nuevo enfoque cualitativo y cuantitativo mejorado, denominado Q2 (Qual
y Quant), ofrece una mayor cobertura, un analisis fundamental mas detallado y una puntuacién
estructurada. Utilizando el modelo de calificacion ESG de MSCI como punto de partida, la metodologia Q2
permite aumentar la cobertura proporcionada por MSCI. Asi pues, cuando MSCI no proporciona una
calificacién para un emisor, los analistas ESG de AXA IM pueden proporcionar un andlisis ESG fundamental
documentado, que a su vez se transformara en una calificacion ESG cuantitativa segln la metodologia de
agregacion de pilares MSCl y la normalizacién de las calificaciones.

"Qual" + "Quant";

En la metodologia aplicada para las empresas, se evalla y supervisa permanentemente la gravedad de las
controversias para garantizar que los riesgos mas significativos se reflejen en la puntuacién ESG final. Las
controversias de gran gravedad provocaran descensos importantes de las calificaciones de los subfactores
y, en ultima instancia, de las calificaciones ESG.

Los datos utilizados en estas metodologias incluyen las emisiones de carbono, el estrés hidrico, la salud y
seguridad en el trabajo, las normas laborales en la cadena de suministro, la ética empresarial, los riesgos
para la seguridad energética y el bienestar. AXA IM califica los emisores segun criterios ESG (bonos
corporativos y soberanos cotizados) basados en datos cuantitativos y/o en una evaluacion cualitativa
derivada de la investigacion interna y externa.

Estas puntuaciones ESG proporcionan una vision estandarizada y completa del rendimiento de los
emisores sobre los factores ESG.

Este marco nos permite garantizar que examinamos el impacto de la sostenibilidad en el desarrollo, el desempefio o la

posicion de una empresa, asi como los efectos significativos en el valor financiero en general (materialidad financiera).

También nos ayuda a evaluar los impactos externos de las actividades de un activo sobre los factores ESG (materialidad

ESG).

Este marco se complementa con los siguientes elementos:

- Investigacion ESG interna sobre temas clave como el cambio climatico, la biodiversidad, la diversidad de géneroy

el capital humano, la ciberseguridad y la privacidad de los datos, y la salud y la nutricion, respaldada por la

investigacién de intermediarios, reuniones peridédicas con empresas y la participacion en conferencias y eventos

sectoriales. Esta investigacidon nos ayuda a comprender mejor la materialidad

18 Como mandato del Grupo AXA, el fondo aplica las politicas de exclusion del Grupo AXA y no las de AXA IM, disponibles en

el sitio web de AXA Inversiones &#124; AXA

19 Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, Convenios de la Organizacién Internacional del Trabajo (OIT), principios rectores
de la OCDE para las empresas multinacionales y principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos.
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ESG en sectores, empresas y paises;

- Analisis cualitativo de impacto interno y ESG a nivel de empresas y paises;

- Estrategia de participacién activa?®: AXA IM adopta un enfoque activo e impactante de la participacién activa
(compromiso y voto) utilizando su envergadura como gestor de inversiones mundial para influir en las practicas de
las empresas y del mercado. Al hacerlo, procuramos reducir el riesgo de las inversiones y mejorar los rendimientos.
Estos factores son esenciales para crear valor sostenible a largo plazo para nuestros clientes.

Si dichos riesgos de sostenibilidad se materializan en el marco de una inversion, pueden tener un impacto negativo en el
rendimiento financiero de la inversidn en cuestion. AXA IM no garantiza en modo alguno que las inversiones no estén
sujetas a riesgos de sostenibilidad y no puede garantizarse que la evaluacion de los riesgos de sostenibilidad permita
identificar en todo momento todos los riesgos de sostenibilidad. Se advierte a los inversores que la evaluacion del impacto
de los riesgos de sostenibilidad en el rendimiento de un producto concreto es dificil de predecir y esta sujeta a limitaciones
inherentes, como la disponibilidad y calidad de los datos.

El enfoque detallado de la incorporacidn de los riesgos ASG en los procesos de gestidn de riesgos aplicados por AXA IM
de conformidad con el decreto de aplicacién del articulo 29 de la Ley del Clima se describe en el Informe Anual de AXA
IM (Informe combinado TCFD - Articulo 29 de la Ley del Clima )?!: Politicas e informes &#124; AXA IM Corporate (axa-

im.com)

[ Para los fondos de los articulos 8 y 9 cuyo saldo vivo es superior a 500 millones de euros]

De conformidad con el articulo 29 de la ley francesa n° 2019-1147 de 8 de noviembre de 2019 ("Ley energia-clima" o LEC),
las estrategias de AXA IM en materia de clima y biodiversidad, asi como su enfoque de los riesgos ESG, se presentan en
los parrafos siguientes.

El Fondo también ha incorporado caracteristicas ESG especificas que se describen en el Anexo del Reglamento (UE)
2019/2088 sobre la divulgacion de informacién en materia de sostenibilidad en el sector de los servicios financieros
(Sustainable Finance Disclosure Regulation o SFDR) del Informe Anual del Fondo y en su documentacidn legal, disponible
en AXA IM Fund Center: fund Center - axA IM - core (axa-im.com).

Estrategia climatica de AXA IM

Fundador de lainiciativa de Gestores de Activos Netos Cero (NZAM ) , lanzada en diciembre de 2020, AXA IM se
compromete a alcanzar la neutralidad de carbono?? en todas sus carteras a mas tardar en 2050, asi como a desempefiar

un papel fundamental para ayudar a sus clientes a comprender mejor el cambio climatico y el impacto que puede tener
en sus carteras y ayudarlos a adaptar sus decisiones de inversidn en consecuencia. Como accionista, también tenemos la
responsabilidad de dialogar con las empresas. Este didlogo nos permite vigilar activamente nuestras inversiones y
asegurarnos de que mantenemos canales abiertos que pueden impulsar el cambio en beneficio de la sociedad y del
planeta.

Nuestra estrategia climatica estd alineada con los marcos propuestos por el Task Force on Climate-related Financial

Disclosures (TCFD), ellnstitutional Investor Group on Climate Change (IIGCC) y la Paris Aligned Investment Initiative (PAIl

) coordinada por la iIGCC, y se traduce en nuestra participacidn activa en iniciativas internacionales como cliMate action
100 + (ca 100 + ) o la cliMate bonds Initiative . Incluye los siguientes elementos:

- Objetivos de cero emisiones netas :

20 \Véanse las politicas de accionariado activo y de compromiso de AXA IM: Accionariado activo y compromiso &#124; Inversion
responsable &#124; AXA IM Corporate (axa-im.com)

21 Esto incluye el marco de gestion de riesgos ESG de AXA IM, el impacto de los factores ESG en los rendimientos y la evaluacion de los
riesgos fisicos y de transicion climatica (incluido el andlisis del valor en riesgo para los escenarios 1,5° C, 2° Cy 3° C, utilizando la
metodologia MSCI Climate VaR): véase la seccion 8. 6.5 "Cuadro de mando climatico" del ultimo Informe sobre el Clima de AXA IM.

22" Qur road to net zero ", AXA Investment Managers, https://www.axa-im.com/who-we-are/our-road-net-zero
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o Enoctubre de 2021, AXA IM publicé sus primeros objetivos de cero emisiones netas como parte del primer
informe sobre la marcha de la iniciativa NZAM?* Los objetivos se revisaron en abril de 20222% y abarcaron
65
% del total de activos gestionados de AXA IM a finales de 2023%

o Se han definido metas de "cero emisiones netas" y marcos metodolégicos especificos?® para los activos en
empresas cotizadas (bonos y acciones cotizadas), los bonos soberanos y los activos inmobiliarios directos,
que se ajustan a los mejores estandares del mercado?’ y tienen en cuenta la informacion interna y externa,
y permiten determinar el perfil de cero emisiones netas de nuestros emisores, y en 2025 se desplegara un
nuevo objetivo de "cero emisiones netas" para los activos directos en infraestructura.

- Accionariado activo®:

o Elcompromisoy el didlogo permanente con las empresas y nuestros clientes son fundamentales para influir
en las trayectorias hacia la neutralidad de carbono. La mitigacién del cambio climatico es una parte
importante de nuestra interaccion como accionistas. En 2021, AXA IM puso en marcha una politica de
compromiso basada en el principio three Strikes you 're out , orientada a las empresas retrasadas en la
mitigacién del cambio climatico. Como tal, utilizando una lista de prioridades de empresas, si no observamos
ningun progreso por parte de éstas con respecto a los objetivos especificos fijados al principio del
compromiso, nos separaremos al cabo de tres afios. En 2024, AXA IM mantuvo su compromiso con al menos
una reunién con cada empresa identificada como "retrasada climatica" que anunciamos en 2021 y con la
gue iniciamos el compromiso en 2022. La lista ha evolucionado en 2024 con la entrada de tres nuevas
empresas, todas ellas del sector de la energia (dos estadounidenses y una europea), que se han retrasado
respecto a sus homodlogas desde el lanzamiento de nuestro enfoque de compromiso en 2022, y la retirada
de otras dos empresas que han mejorado considerablemente sus estrategias y que cumplen con nuestros
objetivos de compromiso. A mediados de 2024, el Director General de AXA IM envié una carta privada a
estas tres empresas en la que enumeraba nuestras principales exigencias, y ya se ha celebrado una primera
reunidon con el responsable del desarrollo sostenible de una de ellas. Para los rezagados que se han
comprometido desde 2022, la temporada de informes y juntas generales de 2025 sera la ultima oportunidad
para comprometerse y observar progresos antes de que se inicie la desinversion.

o También se mantienen conversaciones con los emisores soberanos sobre temas ESG en reuniones regulares
con el Tesoro Publico, los bancos centrales y otros ministerios y organismos gubernamentales, asi como en
el marco de emisiones especificas de bonos verdes y sociales, una oportunidad para profundizar en los
programas de gasto publico sostenible de los emisores soberanos y asi comprender mejor los riesgos ESG
de un pais.

o Encuanto a la votacion, podriamos tener que votar en contra de la direccidn, el presidente del directorio y
el director gerente, si las empresas de los sectores expuestos a los retos climaticos no tienen una estrategia
neta de cero emisiones con objetivos de reduccién de emisiones de carbono a corto, medio y largo plazo,
asi como una remuneracion de los directivos alineada con los objetivos de la estrategia climatica. Ademas,
evaluamos la coherencia del plan de transicidon de las empresas en cartera con respecto a su estrategia
climatica y les pediremos que informen a los accionistas y a las

23 Cf. NZAM-Progress-Report.pdf (netzeroassetmanagers.org)

24 Cf. NZAM-Initial-Target-Disclosure-Report-May-2022-1.pdf (netzeroassetmanagers.org)

25 Estos objetivos no se aplican actualmente a otras clases de activos alternativos y privados (c.- a. crédito alternativo y

otros financiamientos estructurados y privados de AXA IM Alts y AXA IM Prime, y activos de AXA IM Select).

26 |3 definicion de nuestras metas "cero neto" v los marcos metodoldgicos correspondientes se basan en las orientaciones y recomendaciones del Net
Zero Investment Framework (NZIF):

27 Las recomendaciones del Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) sobre indicadores y objetivos , el Net Zero
Investment Framework delllGCC, las trayectorias de descarbonizacién del Carbon Risk Real Estate Monitor (CRREM ) para los activos
inmobiliarios y elGermanwatch Climate Change Performance Index (CCPI ) para los activos soberanos. 28 Véanse las politicas de
accionariado activo y de compromiso de AXA IM: Accionariado activo y compromiso &#124; Inversidn responsable &#124; AXA IM
Corporate (axa-im.com)
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participantes en el logro intermedio de los objetivos de estos planes de transicion. Ademas, desde 2023,
exigimos formalmente una transparencia suficiente en la gobernanza de las cuestiones relacionadas con el
clima a nivel de los directorios, de conformidad con las recomendaciones del TCFD. Una divulgacion
insuficiente puede dar lugar a un voto en contra del presidente del comité de gobierno o del presidente del
consejo de administracion. También estamos atentos a las practicas de cabildeo en favor del clima, para
garantizar la coherencia entre los objetivos declarados publicamente vy las actividades de cabildeo de las
empresas en las diferentes zonas geograficas, acompanadas de la informacion adecuada. Las empresas del
sector del petréleo y el gas que no rindan cuentas adecuadamente de sus actividades de presion sobre el
clima pueden votar en contra de las resoluciones pertinentes?*

- Exclusiones3’: AXA IM excluye a las empresas que no cumplen determinados criterios en materia de cambio climatico,
prestando especial atencidn al carbén y al petrdleo y gas no convencionales. Nuestras carteras de inversidon excluyen
empresas de generacion de electricidad a base de carbon y empresas mineras que no demuestren de manera creible
su compromiso con la transicion energética. Desde principios de 2022, también excluimos las empresas de petrdleo
y gas no convencionales, en particular las arenas bituminosas, el Artico y el esquisto. Mas recientemente, desde abril
de 2023, hemos ajustado algunos de nuestros criterios relativos al carbdn, el petréleo y el gas, i) imponer un umbral
de exclusién mas estricto a las empresas que obtengan mas del 15% de sus ingresos de la extraccidon de carbén
térmico y/o de la produccion de electricidad a partir de carbdn térmico (en comparacion con el 30% anterior); ii)
excluyendo a todas las empresas que tengan nuevos proyectos de extraccion de carbén o de generacion de
electricidad a partir de carbdn o planes de expansidn, y iii) imponer un umbral de exclusidn mas estricto a las
empresas que obtengan mas del 5% de sus ingresos de la produccion de arenas bituminosas (frente al 20% anterior).
También se espera que el umbral de exclusion basado en los ingresos del carbdn se reduzca al 10% a partir de 2026
en los paises de la OCDE como parte de nuestro compromiso de eliminar el carbdn para 2030 en los paises de la
OCDE, y nos comprometemos a renunciar a toda inversion en carbdn en los paises de la OCDE para finales de esta
década y en el resto del mundo para 2040. Este compromiso se materializara a lo largo del tiempo, utilizando
enfoques basados en exclusiones, pero también en interacciones.

- Transparencia : A partir de 2022, los informes ESG disponibles para nuestros productos del articulo 8 y 9 incluiran
una seccién sobre el clima mejorado, que combinard indicadores histéricos (intensidad de carbono para las emisiones
de los alcances 1 y 2 y de los alcances 3 adelantados) e indicadores prospectivos (en particular, el potencial de
calentamiento atmosférico y la proporcién de empresas con objetivos cientificos en la cartera). Desde 2023, el
informe también incluye el perfil de emisiones netas nulas de estas carteras.

La estrategia climatica detallada aplicada por AXA IM de conformidad con el decreto de aplicacion del articulo 29 de
la LEC, incluyendo la lista detallada de nuestras metas de "cero emisiones netas", se describe en el Informe Anual
sobre el Clima de AXA IM (Informe combinado TCFD - Articulo 29 de la LEC )3!: Politicas e informes &#124; AXA IM
Corporate (axa-im.com)

[ Si el campo "Transicion al carbono" es "Si", se afiade una entrada adicional al final de la subseccion
"Estrategia Climdtica"]

El Fondo también se ha comprometido a alinearse con los objetivos de mitigacion del cambio climatico del Acuerdo de
Paris, con los objetivos especificos de descarbonizacion descritos anteriormente en el Anexo, de conformidad con el
Reglamento (UE) 2019/2088 del Informe Anual del Fondo (el "Reglamento sobre la divulgacion de informacion en materia
de sostenibilidad en el sector de los servicios financieros" o SFDR, por sus siglas en inglés).

29 Para mas informacion, véase la Politica de gobierno corporativo y voto de AXA IM: Nuestras politicas e informes &#124; AXA IM ES

30 Como mandato del Grupo AXA, el fondo aplica la politica energética del Grupo AXA y no la de AXA IM, disponible en el sitio web
Politica Energética de AXA 2023 (axa-contento-118412.eu)

31Esto incluye todo el ambito de la Estrategia Climatica de AXA IM: sus objetivos cuantitativos (tanto a nivel de las entidades como para
cada una de las principales clases de activos), sus horizontes temporales, los indicadores subyacentes y los escenarios de referencia
(véanse las secciones 6.1 "Estrategia Climatica" y 6.5 "Cuadro de mando climatico" del ultimo Informe Climéatico de AXA IM).
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seccidn dedicada al objetivo de inversidn sostenible del producto financiero, y en su documentacion juridica disponible
Fund Center - AXA IM - Core (axa-im.com)

Estrategia de Biodiversidad de AXA IM:

AXA IM se compromete a proteger la biodiversidad. Hemos reforzado nuestra estrategia para integrar mejor las

cuestiones relacionadas con la proteccion de la biodiversidad en nuestro proceso de inversion, nuestra investigacion

tematica y nuestra estrategia de compromiso. Como inversores, consideramos que tenemos un papel que desempefiar
para:

- Mejorar nuestra comprensién de la pérdida de biodiversidad, los efectos de las actividades econdmicas en la
biodiversidad y la dependencia de las industrias del capital natural;

- Dialogar con las empresas en cartera sobre sus practicas y la integracion de la biodiversidad en su estrategia;

- Integrar los riesgos y oportunidades de la biodiversidad en nuestro analisis de inversiones;

- Trabajar en la fijacidn de objetivos en el marco de la iniciativa de compromiso de la Fundacién Finance for Biodiversity
(FfB) firmada en 2021: como parte del proceso de fijacién de objetivos del FfB Pledge, los primeros objetivos de
lanzamiento y seguimiento de AXA IM se fijaran en 2025;

- Promover inversiones mas favorables a la naturaleza, tanto en facilitadores de soluciones como en capital natural.

Exclusiones3?

Desde 2014, AXA IM aplica una politica de exclusién del aceite de palma a todos sus activos gestionados, excluyendo a
las empresas en cartera que tienen impactos desfavorables en los bosques, los ecosistemas naturales y las comunidades
locales. En 2021, AXA IM amplié esta politica para abarcar inversiones que incluyen importantes controversias sobre el
uso del suelo y que causan la pérdida de biodiversidad y deforestacién en los productos de soja, ganado y madera. Para
hacer frente a estas consecuencias, AXA IM aplica una politica rigurosa de inversion forestal, seleccionando sus activos,
sus socios forestales y adaptando sus practicas de gestion a los desafios globales.

Indicadores

Trabajamos en estrecha colaboracién con los proveedores de datos, como Iceberg Data Lab (IDL), para apoyar el
desarrollo de indicadores relacionados con la biodiversidad. Actualmente estamos probando un indicador de la huella de
biodiversidad de las empresas que mide el impacto negativo en términos de pérdida de biodiversidad asociado a la
presién sobre la biodiversidad generada por las actividades econdmicas de las empresas incluidas en la cartera a lo largo
de su cadena de valor. Las presiones estan relacionadas con los factores de pérdida de biodiversidad identificados por el
IPBES. En la actualidad, el CBF se ocupa de las presiones relacionadas con el cambio de uso de la tierra, las emisiones de
GEl y la contaminacion del agua y el aire. Como indicador innovador y relativamente nuevo, el CBF sigue evolucionando
y se prevén mejoras metodoldgicas, como una mayor cobertura de las presiones. IDL esta elaborando otros indicadores
relacionados con la biodiversidad, como las adicciones y los impactos positivos. Seguimos participando en esos avances.

ParticipaciOn activa®

Nuestro enfoque de compromiso con el incipiente y complejo tema de la biodiversidad ha consistido en comenzar a alinear
nuestros principales esfuerzos de compromiso para integrar los conocimientos existentes sobre presiones tales como la
deforestacion, y los conocimientos emergentes sobre los impactos negativos y los sectores mds importantes para la
biodiversidad y la naturaleza. Nuestras principales actividades de compromiso incluyen un programa que comenzamos a
ensayar en 2022 utilizando la herramienta de huella de biodiversidad desarrollada por IDL descrita anteriormente, asi
como programas

32 Como mandato del Grupo AXA, el fondo aplica las politicas de exclusién del Grupo AXA y no las de AXA IM, que no obstante son
estrictamente equivalentes en cuanto a los criterios de exclusion relativos a la biodiversidad, y disponibles en el sitio web de AXA:
Inversiones &#124; AXA

33 Véanse las politicas de accionariado activo y de compromiso de AXA IM: Accionariado activo y compromiso &#124; Inversidn
responsable &#124; AXA IM Corporate (axa-im.com)
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compromiso sobre temas especificos, como la deforestacion y la contaminacion. Asi, en 2024, nuestro enfoque del
compromiso con la biodiversidad se centrd en alinear nuestros esfuerzos con los conocimientos establecidos y emergentes
sobre la naturaleza y la biodiversidad. Nuestra prioridad era centrarse en los sectores que tienen el mayor impacto en la
biodiversidad. Por lo tanto, realizamos un andlisis de la huella de biodiversidad utilizando los datos del CBF. Esta
informacion, complementada por estudios externos como los de TNFD y la Fundacién Finance for Biodiversity, nos
permitié establecer una lista de prioridades en materia de compromiso, centrandonos en particular en:

- El sector agroalimentario, ampliamente reconocido como uno de los principales contribuyentes a la pérdida de
biodiversidad, representd aproximadamente el 33% de todos los compromisos relacionados con la biodiversidad.
Mientras la deforestacion y la conversién de ecosistemas seguian siendo el tema central del compromiso,
comenzamos a involucrar a las empresas en la "agricultura regeneradora", una solucién reconocida a nivel
mundial a multiples crisis, incluyendo la pérdida de biodiversidad, el cambio climatico, la alteracidn de los ciclos
del agua y los desafios sociales
;

- El sector quimico, una prioridad importante para AXA IM, que representa aproximadamente el 22% de nuestros
compromisos en materia de biodiversidad. Gracias a nuestra activa participacion en la IIHC, hemos alentado a

varias empresas a mejorar la transparencia de sus carteras de productos quimicos peligrosos, eliminar
gradualmente los productos quimicos persistentes y desarrollar alternativas mas seguras;

- También se prestd especial atencion a las empresas que fabrican productos tales como cosméticos y articulos de
tocador, envases y equipos eléctricos.

En 2024, iniciamos o profundizamos el didlogo con las empresas participadas que operan en estos sectores con el fin de
alentarlas, ante todo, a reducir los impactos negativos de sus actividades sobre la biodiversidad y, en la medida de lo
posible, contribuir a su restauracion. En efecto, complementamos nuestra politica de exclusién con enfoques de
compromiso, discutiendo con las empresas expuestas a estas cuestiones, pero que no son objeto de graves controversias
y que trabajan para reducir estos riesgos. Se centra en las empresas que intervienen en la cadena de suministro de
productos agricolas y forestales, especialmente en la cadena de valor de las principales materias primas relacionadas con
la deforestacién y la conversion de ecosistemas. Los didlogos avanzan adecuadamente, aunque algunos compromisos
pasaron a una fase de escalada en 2023 a través de votaciones y la colaboracién para sefialar la necesidad de seguir
avanzando y mejorar el didlogo. En el marco de la politica de AXA IM y especialmente de este compromiso, también
trabajamos en temas que van mas alla de la deforestacion con el objetivo de entender cdmo estas empresas responden
alos retos relacionados con la proteccion de la biodiversidad y el capital natural. Para las acciones de compromiso basadas
en datos de huella de biodiversidad, AXA IM utiliza estos datos para ayudarle a seleccionar y priorizar los sectores y
empresas con huella de biodiversidad significativa y para contribuir a guiar nuestros didlogos teniendo en cuenta las
principales presiones de una empresa en materia de biodiversidad indicadas por el CBF. El objetivo ultimo es alentar a las
empresas a desarrollar una estrategia global en materia de biodiversidad que mitigue eficazmente los impactos sobre la
biodiversidad y apoye una transformacion "positiva para la naturaleza", asi como mejorar la comunicacién de
informacion. También colaboramos en la lucha contra la contaminacion en el sector quimico, en la lucha contra la
contaminacion y los riesgos para la salud derivados de la producciéon y el uso de sustancias peligrosas, y en el sector
agroalimentario, en la lucha contra los riesgos de contaminacidn por nutrientes derivados del alto nivel de residuos
animales en la ganaderia industrial. Tenemos previsto reforzar nuestro compromiso de colaboracién en materia de
biodiversidad en 2024 a través de nuestra participacion en Nature Action 100, como se describe a continuacion.

Iniciativas

AXA IM mantiene debates constructivos sobre temas relacionados con la biodiversidad con el WWF, el CDP, Ceres y otros
expertos externos. En 2022, AXA IM pasd a ser miembro de dos iniciativas de compromiso colaborativo descritas
anteriormente: la Iniciativa de Inversionistas sobre Sustancias Quimicas
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ChemSec®* y el compromiso de colaboracién sobre residuos y contaminacién liderado por fairr®. En 2023, nos
incorporamos a la Emerging Markets Investor Alliance como miembro del grupo de trabajo sobre bienes de consumo
basico, que promueve practicas dptimas, sostenibles y transparentes en los mercados emergentes sobre diversos temas,
incluida la deforestacion. Ademas, formamos parte de la iniciativa Nature Action 100 (NA100), una iniciativa clave que
fortalecera aun mas la dinamica mundial de la biodiversidad. NA10O se puso en marcha en septiembre de 2023. AXA IM
fue miembro del grupo de inversores de lanzamiento y actualmente es miembro del grupo directivo. El NA10O tiene por
objeto involucrar a empresas de sectores clave que se consideran de importancia sistémica para invertir la pérdida de
naturaleza y biodiversidad para 2030. Asimismo, AXA IM sigue participando activamente en las principales iniciativas
sectoriales de la Fundacién "Finance for Biodiversity" (FfB )3* la organizacién promotora del FfB pleDge?”

La estrategia detallada en materia de biodiversidad aplicada por AXA IM y, por extensién, por el Fondo, en aplicacion del
decreto de aplicacion del articulo 29 de la Ley de Biodiversidad se describe en el Informe Anual sobre el Clima de AXA IM
(Informe combinado TCFD - Articulo 29 de la Ley de Biodiversidad )3: Politicas e informes &#124; AXA IM Corporate (axa-

im.com)

En este sentido, cabe destacar que AXA IM aln no ha establecido un objetivo cuantitativo para la biodiversidad hasta

2030, como exige el decreto de implementacion del articulo 29 de la Ley sobre Diversidad Bioldgica, ya que todavia se
estd elaborando una orientacién basada en el mercado para establecer objetivos alineados con los objetivos del Marco
Mundial para la Biodiversidad, y aun faltan desarrollos metodoldgicos basados en el mercado para medir la alineacién de
las estrategias de inversidn con los objetivos mundiales a mediano y largo plazo.

Gestion de los riesgos financieros relacionados con los criterios ESG por AXA IM

AXA IM utiliza un enfoque de gestion de los riesgos financieros relacionados con los criterios ESG (o "riesgos de
sostenibilidad") que se deriva de la integracion de los criterios ESG en sus procesos de investigacion e inversion. Hemos
establecido un marco para integrar los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversién basadas en factores de
sostenibilidad. El marco se basa, entre otras cosas, en los siguientes elementos:

34Véase el comunicado de prensa: Los inversionistas con activos gestionados por valor de 8.000 millones de ddlares piden la eliminacién
progresiva de los productos quimicos peligrosos para siempre - ChemSec [ Investors with 8 S trillion call for phase- out of dangerous
"forever chemicals" - ChemSec]

35Véase Pérdida de biodiversidad debida a residuos y contaminacion - FAIRR

36 AXA IM preside el grupo de trabajo Biodiversity Impact Metrics de la Fundacion Finance for Biodiversity y participa
activamente en el grupo de trabajo Engagement.

37 Finance for Biodiversity Pledge : https://www.financeforbiodiversity.org/signatories/

38 Esto incluye los fondos para los que se aplica una estrategia especifica en materia de biodiversidad y la correspondiente medicién del
impacto (véanse las secciones 7). 7.1 "Introduccién de indicadores especificos de biodiversidad" del ultimo Informe sobre el Clima de
AXA IM.
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https://chemsec.org/investors-with-8-trillion-call-for-phase-out-of-dangerous-forever-chemicals/
https://chemsec.org/investors-with-8-trillion-call-for-phase-out-of-dangerous-forever-chemicals/
https://www.fairr.org/engagements/biodiversity-engagement/
https://www.financeforbiodiversity.org/signatories/
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Politicas de exclusion sectorial y normativa® que abarcan los factores e, Sy G:

Medio ambiente - E: clima (extraccion de carbdn y energia a base de carbdn, produccion de arenas
bituminosas y oleoductos relacionados con las arenas bituminosas, petréleo y gas de esquisto y petrdleo y
gas estanco, petroleoy gas articos), biodiversidad (proteccién de los ecosistemas y deforestacion) y materias
primas agricolas (derivados de materias primas alimentarias);
salud (productores de tabaco), trabajo, sociedad y derechos humanos (violacién de normas y estandares
internacionales %°, fabricacidon de armas controvertidas, fabricacion de armas de fésforo blanco, exclusion
de inversiones en valores emitidos por paises en los que se observan violaciones graves de los derechos
humanos);
G : ética empresarial (controversias graves, violaciones de normas y estandares internacionales), corrupcion
(controversias graves, violaciones de normas y estandares internacionales).

- Metodologias de calificacion ESG para bonos corporativos cotizados,

bonos verdes, sociales y/o sostenibles:

O

AXA IM ha implantado metodologias de calificacidn para calificar a los emisores segln criterios ESG.
Recientemente hemos adoptado un modelo de calificacién ESG de proveedor Unico que esta asociado al
propio anélisis de AXA IM. Este nuevo enfoque cualitativo y cuantitativo mejorado, denominado Q2 (Qual
y Quant), ofrece una mayor cobertura, un analisis fundamental mas detallado y una puntuacién
estructurada. Utilizando el modelo de calificacion ESG de MSCI como punto de partida, la metodologia Q2
permite aumentar la cobertura proporcionada por MSCI. Asi pues, cuando MSCI no proporciona una
calificacién para un emisor, los analistas ESG de AXA IM pueden proporcionar un analisis ESG fundamental
documentado, que a su vez se transformara en una calificacion ESG cuantitativa segliin la metodologia de
agregacion de pilares MSCl y la normalizacién de las calificaciones.

"Qual" + "Quant";

En la metodologia aplicada para las empresas, se evalla y supervisa permanentemente la gravedad de las
controversias para garantizar que los riesgos mas significativos se reflejen en la puntuacién ESG final. Las
controversias de gran gravedad provocaran descensos importantes de las calificaciones de los subfactores
y, en ultima instancia, de las calificaciones ESG.

Los datos utilizados en estas metodologias incluyen las emisiones de carbono, el estrés hidrico, la salud y
seguridad en el trabajo, las normas laborales en la cadena de suministro, la ética empresarial, los riesgos
para la seguridad energética y el bienestar. AXA IM califica los emisores segun criterios ESG (bonos
corporativos y soberanos cotizados) basados en datos cuantitativos y/o en una evaluacion cualitativa
derivada de la investigacion interna y externa.

Estas puntuaciones ESG ofrecen una visién estandarizada y holistica del rendimiento de los emisores sobre
los factores ESG y permiten a la vez promover los factores medioambientales y sociales y integrar mas los
riesgos y oportunidades ESG en las decisiones de inversion.

Este marco nos permite garantizar que examinamos el impacto de la sostenibilidad en el desarrollo, el desempeiio o la

posicién de una empresa, asi como los efectos significativos en el valor financiero en general (materialidad financiera).

También nos ayuda a evaluar los impactos externos de las actividades de un activo sobre los factores ESG (materialidad

ESG).

Este marco se complementa con los siguientes elementos:

- Investigacion ESG interna sobre temas clave como el cambio climatico, la biodiversidad, la diversidad de géneroy

el capital humano, la ciberseguridad y la privacidad de los datos, asi como la salud y la nutricion, respaldada por la

investigacidn de intermediarios y reuniones periddicas con empresas, la participacion

39 Como mandato del Grupo AXA, el fondo aplica las politicas de exclusién del Grupo AXA y no las de AXA IM, disponibles en

el sitio web de AXA Inversiones &#124; AXA

40 Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, Convenios de la Organizacidn Internacional del Trabajo (OIT), principios rectores
de la OCDE para las empresas multinacionales y principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos.
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https://www.axa.com/en/about-us/investments#tab%3Dresponsible-investment

conferencias y eventos del sector. Esta investigacion nos ayuda a comprender mejor la materialidad de estos
desafios ESG en los sectores, las empresas y los paises.

- Anadlisis cualitativo de impacto interno y ESG a nivel de empresas y paises.

- Indicadores clave de rendimiento (ICP) sobre los factores ESG: Los equipos de inversion tienen acceso a una amplia
gama de datos y analisis extrafinancieros sobre los factores ESG, en todas las clases de activos. Mas concretamente,
en la herramienta Front Office se dispone de un conjunto de ICP medioambientales que permiten una comprension
y un andlisis exhaustivos a nivel de los emisores. Se basan en nuestra relacién con proveedores como MSCI, S & P
Trucost y Beyond Ratings.

- Estrategia de participacién activa®': Adoptamos un enfoque activo e impactante de la participacién activa
(compromiso y voto) al utilizar nuestra envergadura como gestor de inversiones mundial para influir en las
practicas de las empresas y los mercados. Al hacerlo, tratamos de reducir el riesgo de las inversiones, mejorar los
rendimientos y tener un impacto positivo en la sociedad y el medio ambiente. Estos factores son esenciales para
crear valor sostenible a largo plazo para nuestros clientes.

Si dichos riesgos de sostenibilidad se materializan en el marco de una inversion, pueden tener un impacto negativo en el
rendimiento financiero de la inversion en cuestion. AXA IM no garantiza en modo alguno que las inversiones no estén
sujetas a riesgos de sostenibilidad y no puede garantizarse que la evaluacidn de los riesgos de sostenibilidad permita
identificar en todo momento todos los riesgos de sostenibilidad. Se advierte a los inversores que la evaluacion del impacto
de los riesgos de sostenibilidad en el rendimiento de un producto concreto es dificil de predecir y esta sujeta a limitaciones
inherentes, como la disponibilidad y calidad de los datos.

El enfoque detallado de la incorporacién de los riesgos ASG en los procesos de gestidn de riesgos aplicados por AXA IM y,
por extension, por el Fondo, de conformidad con el decreto de aplicacion del articulo 29 de la Ley sobre Contabilidad
Ambiental, se describe en el Informe Anual sobre el Clima de AXA IM (Informe Combinado TCFD - Articulo 29 de la Ley
sobre Contabilidad Ambiental )*?: Politicas e informes &#124; AXA IM Corporate (axa-im.com)

41 Véanse las politicas de accionariado activo y de compromiso de AXA IM: Accionariado activo y compromiso &#124; Inversidn
responsable &#124;: AXA IM Corporate (axa-im.com)

42 Esto incluye el marco de gestion de riesgos ESG de AXA IM, el impacto de los factores ESG en los rendimientos y la evaluacién de los
riesgos fisicos y de transicién climatica (incluido el andlisis del valor en riesgo para los escenarios 1,5° C, 2° Cy 3° C, utilizando la
metodologia MSCI Climate VaR): véase la seccién 8. 6.5 "Cuadro de mando climatico" del Ultimo Informe sobre el Clima de AXA IM.
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INFORME DEL AUDITOR SOBRE LAS
CUENTAS ANUALES
Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024

AXA AEDIFICANDI )
OICVM CONSTITUIDO COMO SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE
Regida por el Cddigo monetario y financiero francés

AXA REIM SGP

Torre Majunga

6, place de la Pyramide

92908 PARIS LA DEFENSE CEDEX

A los accionistas,

Opinion

En cumplimiento de la misién que nos ha encomendado la Junta general, hemos efectuado la auditoria
de las cuentas anuales del OICVM constituido comosociedad de inversion de capital variable AXA
AEDIFICANDI correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024, que se adjuntan al
presente informe.

Certificamos que las cuentas anuales son, a la vista de las normas y principios contables franceses,
regulares y sinceras y dan una imagen fiel del resultado de las operaciones del ejercicio pasado, asi
como de la situaciéon financiera y del patrimonio del OICVM constituido en forma de sociedad de
inversion de capital variable al final de este ejercicio.

Fundamento de la opinion
Marco de auditoria

Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con las normas de ejercicio profesional aplicables en
Francia. Consideramos que los elementos que hemos obtenido son suficientes y adecuados para
fundamentar nuestra opinion. Nuestras responsabilidades en virtud de estas normas se describen en
la seccion

"Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales” del presente
informe.

Independencia

Hemos realizado nuestra misiéon de auditoria respetando las normas de independencia previstas por el
cddigo de comercio y por el codigo de ética de la profesion de auditor, durante el periodo comprendido
entre el 30/12/2023 y la fecha de emisioén de nuestro informe.

’ PricewaterhouseCoopers Audit , 63 , rue de Villiers , 92208 Neuilly-sur-Seine
Cedex T: +33 (0) 156 57 58 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwec.fr

Sociedad de peritaje contable inscrita en el cuadro de |'Ordre de Paris - lle de Francia. Sociedad de Auditoria de Cuentas miembro de la Compafifa Regional de
Versalles. Sociedad por Acciones Simplificada con un capital de 2 510 460 €. Domicilio social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. Registro Mercantil de
Nanterre 672 006 483. IVA n°es 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Cédigo APE 6920 Z. Oficinas : Burdeos, Grenoble, Lille, Lyon, Marsella, Metz , Nantes
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Observacion

Sin cuestionar la opinién expresada anteriormente, llamamos su atencion sobre el cambio de métodos
contables expuesto en el anexo a las cuentas anuales.

Justificacién de las apreciaciones

En aplicacion de las disposiciones de los articulos 1..821-53 y R.821-180 del Cddigo de comercio
relativas a la justificacion de nuestras apreciaciones, le informamos de que las apreciaciones que, segin
nuestro juicio profesional, han sido més importantes para la auditoria de las cuentas anuales del
ejercicio, se han referido a la adecuacion de los principios contables aplicados, asi como al caracter
razonable de las estimaciones significativas retenues y a la presentacién global de las cuentas.

Las apreciaciones efectuadas se inscriben en el contexto de la auditoria de las cuentas anuales tomadas
en su conjunto y de la formacién de nuestra opinién expresada anteriormente. No expresamos opiniéon
sobre elementos de estas cuentas anuales tomadas de forma aislada.

Verificaciones especificas

Asimismo, hemos procedido, de conformidad con las normas de ejercicio profesional aplicables en
Francia, a las verificaciones especificas previstas por las leyes y reglamentos.

Informacion facilitada en el informe de gestion y en los demas documentos sobre la
situacion financiera y las cuentas anuales dirigidos a los accionistas

No tenemos nada que decir sobre la sinceridad y la concordancia con las cuentas anuales de la
informacion facilitada en el informe de gestion y en los demés documentos sobre la situacién financiera
y las cuentas anuales dirigidos a los accionistas.

Informacién sobre gobierno corporativo

Certificamos la existencia, en la seccion del informe de gestion dedicada al gobierno de empresa, de la
informacién requerida por el articulo L.225-37-4 del c6digo de comercio.

’ PricewaterhouseCoopers Audit , 63 , rue de Villiers , 92208 Neuilly-sur-Seine
Cedex T: +33 (0) 156 57 58 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwec.fr
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Versalles. Sociedad por Acciones Simplificada con un capital de 2 510 460 €. Domicilio social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. Registro Mercantil de
Nanterre 672 006 483. IVA n°es 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Cédigo APE 6920 Z. Oficinas : Burdeos, Grenoble, Lille, Lyon, Marsella, Metz , Nantes
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Responsabilidades de la direccion y de las personas que constituyen el gobierno de empresa
en relaciéon con las cuentas anuales

Corresponde a la direccion establecer cuentas anuales que presenten una imagen fiel de conformidad
con las normas y principios contables franceses, asi como establecer el control interno que estime
necesario para la elaboracion de cuentas anuales que no contengan anomalias significativas, que
procedan de fraudes o resulten de errores.

Al preparar las cuentas anuales, incumbe a la direccién evaluar la capacidad de la SICAV para continuar
su explotacion, presentar en dichas cuentas, en su caso, la informacién necesaria relativa a la
continuidad de la explotacion y aplicar el principio contable de continuidad de la explotacion, salvo que
se prevea liquidar la SICAV o interrumpir su actividad.

Las cuentas anuales han sido aprobadas por la direccion.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
Objetivo y enfoque de auditoria

Nuestra responsabilidad consiste en elaborar un informe sobre las cuentas anuales. Nuestro objetivo
es obtener la seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto no contienen anomalias
significativas. La seguridad razonable significa un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las normas de ejercicio profesional permita detectar
sistematicamente cualquier anomalia significativa. Las anomalias pueden deberse a fraudes o resultar
de errores y se consideran significativas cuando cabe esperar razonablemente que, individualmente o
en conjunto, puedan influir en las decisiones econémicas que los usuarios de las cuentas toman sobre
la base de las mismas.

Como se precisa en el articulo L.821-55 del Codigo de Comercio francés, nuestra mision de certificaciéon
de las cuentas no consiste en garantizar la viabilidad o la calidad de la gestion de la SICAV.

En el marco de una auditoria realizada de conformidad con las normas de ejercicio profesional
aplicables en Francia, el auditor ejerce su juicio profesional durante toda la auditoria. Ademaés:

o identifica y evalia los riesgos de que las cuentas anuales comporten anomalias significativas,
que procedan de fraudes o resulten de errores, define y aplica procedimientos de auditoria para hacer
frente a dichos riesgos, y recopila elementos que considera suficientes y apropiados para fundamentar
su opinidn. El riesgo de no detectar una anomalia significativa resultante de un fraude es mayor que el
de una anomalia significativa resultante de un error, ya que el fraude puede implicar la colusion, la
falsificacion, las omisiones voluntarias, las declaraciones falsas o la elusién del control interno;

’ PricewaterhouseCoopers Audit , 63 , rue de Villiers , 92208 Neuilly-sur-Seine
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o toma conocimiento del control interno pertinente para la auditoria con el fin de definir
procedimientos de auditoria apropiados en la circunstancia, y no con el fin de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno;

o evalia la idoneidad de los métodos contables aplicados y el caracter razonable de las
estimaciones contables efectuadas por la direccion, asi como la informacién al respecto facilitada en las
cuentas anuales;

o evalia la idoneidad de la aplicacion por parte de la direccion del criterio contable de
continuidad de las operaciones y, segin las pruebas obtenidas, la existencia o no de una incertidumbre
significativa relacionada con acontecimientos o circunstancias que puedan poner en duda la capacidad
de la SICAV de continuar su explotacion. Esta evaluacion se basa en las pruebas obtenidas hasta la
fecha de su informe, si bien se recuerda que circunstancias o acontecimientos posteriores podrian
poner en peligro la continuidad de la explotacion. Si llega a la conclusiéon de que existe una
incertidumbre significativa, llama la atencién de los lectores de su informe sobre la informacion
facilitada en las cuentas anuales acerca de dicha incertidumbre o, si dicha informacién no se facilita o
no es pertinente, emite una certificacion con reserva o una negativa a certificar;

o evalta la presentacion global de las cuentas anuales y evaltia si las cuentas anuales reflejan las
operaciones y acontecimientos subyacentes de manera que den una imagen fiel de las mismas.

Neuilly sur Seine, fecha de la firma electronica

2025.04.08 12: 48: 05 + 0200
El auditor PricewaterhouseCoopers Audit
Frédéric SELLAM

Este informe anula y reemplaza el informe anterior, de fecha 04 de abril de 2025.
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Balance activo a 31/12/2024 en EUR

31/12/2024

29/12/2023

Inmovilizaciones materiales netas
Titulos financieros
Acciones y valores asimilados (A )!
Negociadas en un mercado regulado o asimilado
No negociadas en un mercado regulado o asimilado
Bonos convertibles en acciones (B )*
Negociadas en un mercado regulado o asimilado
No negociadas en un mercado regulado o asimilado
Obligaciones y valores asimilados (C )*
Negociadas en un mercado regulado o asimilado
No negociadas en un mercado regulado o asimilado
Titulos de deuda (D)
Negociadas en un mercado regulado o asimilado
No negociadas en un mercado regulado o asimilado
Participaciones en IIC y fondos de inversion (E)
OICVM
FIA y equivalentes de otros Estados miembros de la Unién Europea
Otros OIC y fondos de inversion
Depdsitos (F)
Instrumentos financieros a plazo (G)
Operaciones temporales sobre titulos (H)
Créditos representativos de titulos financieros recibidos con pacto de recompra
inversa
Créditos representativos de titulos dados en garantia
Créditos representativos de titulos financieros prestados
Titulos financieros tomados en préstamo
Titulos financieros cedidos con pacto de recompra
Otras operaciones temporales
Préstamos (1)
Otros activos aptos (J)
Subtotal de activos elegibles |=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+1])
Créditos y cuentas de ajuste activos
Cuentas financieras

Subtotal de activos distintos de los activos aptos II*

0,00,

560.675.518,77
560.675.518,77
0,00

0,00,

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
29.789.324,48
29.789.324,48
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00,

0,00,

0,00,

0,00,

0,00
590.464.843,25
2.208.815,19
2.193.586,84

4.402.402,03

Total Activo | + 1l

594.867.245,28

(1) Los otros activos son los activos distintos de los activos admisibles segiin se definen en el reglamento o en los estatutos de la IIC de

capital variable que son necesarios para su funcionamiento.

Informacidn Clasificacion : General
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Balance pasivo a 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Fondos propios:
Capital 530.673.359,54
Remanente del ingreso neto 2.926,78
Remanente de las plusvalias y minusvalias netas realizadas 77.899.362,26
Resultado neto del ejercicio -14.443.087,41
Fondos propios | 594.132.561,17
Pasivos aptos:
Instrumentos financieros (A) 0,00,
Operaciones temporales sobre titulos financieros 0,00
Instrumentos financieros a plazo (B) 0,00,
Préstamos por pagar 0,00
Otros pasivos aptos (C) 0,00,
Subtotal de pasivos aptos Il = A + B + C Otros 0,00
pasivos: 0,00
Deudas y cuentas de ajuste pasivas
Subtotal otros pasivos IV 734.684,11]
0,00
734.684,11
Total Pasivo | + Il + IV 594.867.245,28

Informacidn Clasificacion : General
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Cuenta de resultados a 31/12/2024 en

31/12/2024

29/12/2023

Ingresos financieros netos
Ingresos por operaciones financieras
Ingresos por acciones
Ingresos por obligaciones
Ingresos por titulos de deuda
Ingresos por participaciones de IIC *
Ingresos por instrumentos financieros a plazo
Ingresos por operaciones temporales sobre titulos
Ingresos por préstamos y créditos
Ingresos por otros activos y pasivos aptos
Otros ingresos financieros
Subtotal Ingresos por operaciones financieras
Gastos por operaciones financieras
Gastos por operaciones financieras
Gastos por instrumentos financieros a plazo
Gastos por operaciones temporales sobre titulos
Gastos por préstamos por pagar
Gastos sobre otros activos y pasivos aptos
Otros gastos financieros
Subtotal gastos por operaciones financieras
Total Ingresos financieros netos (A)
Otros ingresos:
Retrocesion de los gastos de gestion en beneficio de la IIC
Pagos de garantia de capital o de rendimiento
Otros gastos:
Gastos de gestion de la sociedad gestora
Gastos de auditoria, de estudios de fondos de capital inversion
Impuestos y tasas
Otros gastos
Subtotal Otros ingresos y gastos (B)
Subtotal ingresos netos antes de las cuentas de regularizacion C=A +B
Regularizacion de los ingresos netos del ejercicio (D)
Ingresos netos | =C + D
Plusvalias o minusvalias netas realizadas antes de las cuentas de regularizacién:
Plusvalias y minusvalias realizadas
Gastos de transacciones externas y gastos de cesion
Gastos de investigacion
Parte de las plusvalias realizadas devueltas a los aseguradores
Indemnizaciones por seguros percibidas
Pagos de garantia de capital o de rendimiento recibidos
Subtotal plusvalias o minusvalias netas realizadas
regularizaciones E
Regularizacion de las plusvalias o minusvalias netas realizadas F
Plusvalias o minusvalias netas realizadas Il = E + F

Plusvalias o minusvalias netas no realizadas antes de las cuentas de
regularizacion:
Variacion de las plusvalias o minusvalias no realizadas, incluidas las diferencias de
cambio sobre los activos
aptos
Diferencias de cambio en las cuentas financieras en divisas

Pagos por recibir como garantia de rendimiento o capital

Parte de las plusvalias latentes por devolver a los aseguradores
Subtotal plusvalias 0 minusvalias netas no realizadas
regularizaciones G
Regularizacién de las plusvalias o minusvalias netas no realizadas H

14.927.250,24
0,00,

0,00

0,00,

0,00

3.827,93

0,00

0,00
51.034,92
14.982.113,09

0,00

0,00

-2.378,56
0,00

0,00
-2.930,65
-5.309,21
14.976.803,88,

0,00
0,00

-7.648.505,52
0,00,

0,00
-7.767,46
-7.656.272,98,
7.320.530,90
1.443.652,86
8.764.183,76

-18.634.458,38
-445.079,64
-242,28

0,00,

0,00

0,00
-19.079.780,30

-1.961.920,67
-21.041.700,97

-9.999.481,00,

0,00
0,00
0,00
-9.999.481,00,

7.833.910,80
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Cuenta de resultados a 31/12/2024 en

31/12/2024 29/12/2023
Plusvalias o minusvalias no realizadas, netas lll =G + H -2.165.570,20,
Anticipos:
Pagos a cuenta de ingresos netos correspondientes al ejercicio J 0,00
Anticipos sobre plusvalias o minusvalias realizadas netas pagadas en relacion con el 0,00
ejercicio K
Total anticipos pagados con cargo al ejercicio IV =D + K 0,00

Resultado neto =1+ 1l + Il - IV

-14.443.087,41

* De conformidad con los principios de transparencia fiscal, los ingresos de las participaciones de las 1IC han podido ser reexpresados en

funcion de los ingresos subyacentes.
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Resefa de la estrategia de inversidon

La SICAV ofrece una gestion dinamica a medio y largo plazo con un horizonte de inversion superior a 5 afios, invirtiendo
principalmente en valores cotizados del sector inmobiliario de la zona euro.

El folleto de la SICAV describe de forma completa y precisa sus caracteristicas.
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NORMAS Y METODOS CONTABLES

Las cuentas anuales se presentan de conformidad con las disposiciones del reglamento ANC n° 2020-07 modificado por el
reglamento ANC n° 2022-03 relativo a las cuentas anuales de los organismos de inversién colectiva de capital variable.

Acontecimiento excepcional ocurrido durante el ejercicio Ninguna.

Cambios en las estimaciones y cambios en las modalidades (deberan justificarse, en su
caso): Ninguna. Naturaleza de los errores corregidos durante el ejercicio Ninguna.
Cambios contables sujetos a informacién de los tenedores:

Este nuevo reglamento impone cambios en los métodos contables, entre ellos cambios en la presentacion de las cuentas anuales.
Por lo tanto, no se puede realizar la comparabilidad con las cuentas del ejercicio anterior.

Asi, de conformidad con el parrafo segundo del articulo 3 del Reglamento ANC 2020-07 modificado, los estados financieros no
presentan los datos del ejercicio anterior. En cambio, los estados financieros N-1 se integran en el anexo.

Los principales cambios de presentacion fueron los siguientes:

- La estructura del balance que ahora se presenta por tipos de activos y pasivos aptos, incluidos los préstamos y
empréstitos;

- La estructura de la cuenta de pérdidas y ganancias, que se modifica profundamente; la cuenta de pérdidas y ganancias
que incluye, en particular: las diferencias de cambio en las cuentas financieras, las plusvalias o0 minusvalias no realizadas, las
plusvalias y minusvalias realizadas y los gastos de transaccion

- La supresioén del cuadro de fuera de balance (parte de la informacion sobre los elementos de este cuadro figura ahora
en los anexos);

- La supresioén de la opcion de contabilizar los gastos incluidos en el costo (sin efectos retroactivos para los fondos que
anteriormente aplicaban el método de los gastos incluidos);

- La distincion entre bonos convertibles y otros bonos, asi como sus respectivos registros contables;
- Una nueva clasificaciéon de los fondos objetivo mantenidos en cartera segun el modelo: OICVM/FIA/Otros;

- La contabilizacién de los compromisos sobre divisas a plazo, que ya no se realiza a nivel del balance, sino a nivel de
fuera del balance, con una informacién sobre las divisas a plazo que cubre una parte especifica;

- La incorporacion de informacion relativa a las exposiciones directas e indirectas en los diferentes mercados;

- La presentacién del inventario que distingue ahora entre los activos y pasivos aptos y los instrumentos financieros a plazo

- La adopcion de un modelo de presentacion Unico para todos los tipos de IIC;

- La supresioén de la agregacion de las cuentas para las 1IC con compartimentos.

Se aplican los principios generales de contabilidad (con sujecién a los cambios descritos anteriormente);
- Imagen fiel, comparabilidad, continuidad de las actividades;

- Regularidad, sinceridad;

- Prudencia;

- Permanencia de los métodos de un ejercicio a otro.

1. Exenciones (en su caso):
- Las hipdtesis basicas sobre las que se basa normalmente la elaboracion de los estados financieros para las
cuentas anuales:

- Alas normas generales de elaboracién y presentacion de los estados financieros, en particular a la exencién durante el
ejercicio:

2. Normas de valoracién y contabilizacion de los activos

La cartera se valora con cada valor liquidativo y al cierre de las cuentas anuales de la siguiente manera:
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Valores mobiliarios:

Instrumentos financieros y valores negociados en un mercado requlado francés o extranjero :

e Los instrumentos financieros y valores negociados en un mercado regulado francés o extranjero: cotizacién
de cierre del dia de valoracién (Fuente: Thomson-Reuters).

e Los valores mobiliarios cuya cotizacién no se haya constatado el dia de valoracién se valoraran a la ultima
cotizacion publicada oficialmente o a su valor probable de negociaciéon bajo la responsabilidad de la
Sociedad gestora. Los justificantes se comunican al Auditor con ocasion de sus auditorias.

e Divisas: los valores extranjeros se convierten a su contravalor en euros aplicando el tipo de cambio
publicado a las 16.00 horas en Londres el dia de la valoracion (fuente: WM Company).

e Los bonos y productos de tipos de interés indexados a tipo fijo o variable, incluidos los bonos del Tesoro a
interés anual (BTAN), los bonos del Tesoro a tipo fijo y a interés precontado (BTF), se valoran diariamente
a su valor de mercado sobre la base de cotizaciones de valoracion procedentes de proveedores de datos
gue la Sociedad Gestora considere admisibles y que se clasifican por orden de prioridad segin el tipo del
instrumento. Se valoran a precio de cup6n constante.

No obstante, los siguientes instrumentos se valoran segun los métodos especificos

siguientes: Las participaciones o acciones de |IC:

e Las participaciones o acciones de IIC se valoran al Gltimo valor liquidativo oficial publicado. Los organismos
de inversion colectiva que se valoran en plazos incompatibles con el establecimiento del valor liquidativo
de la IIC se valoran sobre la base de estimaciones bajo el control y la responsabilidad de la Sociedad
gestora.

Los Titulos de Deuda Negociables distintos de los Bonos del Tesoro a interés anual (BTAN) y los Bonos del Tesoro a tipo fijo
y a interés precontado (BTF):

Los titulos de deuda negociables (TCN) se valoran aplicando un método actuarial, siendo el tipo de actualizacién
elegido el de emision o de emisiones de titulos equivalentes afectados, en su caso, por una desviacion
representativa de las caracteristicas intrinsecas del emisor del titulo (diferencial de mercado del emisor).

Los tipos de mercado utilizados son:

- para el euro, curva de swap € STR (método Overnight Indexed Swap OIS),

- para el USD, curva de swap Fed Funds (método Overnight Indexed Swap OIS),
- para la GBP, curva de swap SONIA (método Overnight Indexed Swap OIS).

El tipo de actualizacion es un tipo interpolado (por interpolacion lineal) entre los dos periodos cotizados mas
proximos que rodean el vencimiento del titulo.

Instrumentos de titulizacién:

o Titulos respaldados por activos (ABS): Los ABS se valoran sobre la base de un precio de valoracién facilitado
por proveedores de servicios, proveedores de datos, contrapartes elegibles y/o terceros designados por la
Sociedad gestora (es decir, proveedores de datos elegibles).

e Bonos de titulizacién de activos (CDO) y Bonos de titulizacién de préstamos (CLO):

- (i) tramos subordinados emitidos por CDO y/o CLO y (ii) las CLO "a medida" se valoran sobre la base
de un precio de valoracion procedente de los bancos promotores, de los "Lead Managers", de las contrapartes
gue se han comprometido a suministrar dichos precios de valoracion y/o de terceros designados por la Sociedad
gestora (es decir, los proveedores de datos aptos)

- (ii) los titulos emitidos por CDO y/o CLO que no sean (i) tramos subordinados de CDO y/o CLO ni (ii)
los CLO "a medida" se valoran sobre la base de un precio de valoracién de terceros designados por la Sociedad
Gestora (es decir, los proveedores de datos aptos).

Los precios utilizados para la valoracion de los instrumentos de titulizacién estan bajo el control y la
responsabilidad de la Sociedad gestora.

Las operaciones de adquisicién y cesiéon temporal de titulos:

- Préstamo/Empréstito:
- Préstamo de titulos: los titulos prestados se valoran al valor de mercado de los titulos, y la deuda
representativa de los titulos prestados se valora a partir de los términos del contrato de deuda.

- Empréstitos de titulos: la deuda representativa de los titulos tomados en préstamo se valora segun las
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modalidades contractuales.

Informacidn Clasificacion : General

10



AXA AEDIFICANDI

- Pensiones:
- Adquisicién con pacto de recompra inversa: el crédito representativo de los titulos recibidos con pacto de
recompra se valora segun las modalidades contractuales.
- Pactos de recompra inversa: los titulos cedidos con pacto de recompra inversa se valoran al valor de
mercado de los titulos y la deuda representativa de los titulos cedidos con pacto de recompra se valora segin
las modalidades contractuales.

- Instrumentos financieros recibidos y/o dados en garantia:

- De acuerdo con las normas de valoracion previstas en el folleto, la sociedad gestora valorara diariamente las
garantias recibidas a precios de mercado. Las peticiones de margen se realizaran diariamente.

Instrumentos financieros no negociados en un mercado regulado :

Bajo la responsabilidad de la sociedad gestora, se valoran a su valor probable de negociacion

e Contratos por diferencias (CFD): los CFD se valoran a su valor de mercado en funcién de las cotizaciones de
cierre del dia de valoracion de los titulos subyacentes. El valor bursatil de las lineas correspondientes menciona
el diferencial entre el valor bursatil y el strike de los titulos subyacentes.

e Derivados sobre eventos de crédito (CDS): los CDS se valoran segin el método estandar para los CDS
recomendado por la ISDA. (Markit para las curvas de CDS vy la tasa de recuperacion, y Bloomberg para las
curvas de tipos de interés).

e Divisas a plazo (Forex Forwards): las divisas a plazo se valoran sobre la base de un célculo que tiene en
cuenta:

e El valor nominal del instrumento,

e El precio de ejercicio del instrumento,

e Los factores de actualizacion para el tiempo restante,

e El tipo de cambio de contado al valor de mercado,

e El tipo de cambio a plazo por el tiempo restante, definido como el producto del tipo de cambio de contado
y la relacion de los factores de actualizacién en cada moneda, calculado utilizando las curvas de tipos
apropiadas.

= Derivados OTC dentro de la gestién monetaria (excepto CDS, FX Forwards y CFD):

- Swap de tipos contra € STR, FED FUNDS o SONIA:
Se valoran segun el método del coste de devolucion. En cada célculo del valor liquidativo, los contratos de
permuta de tipos de interés y/o de divisas se valoran a su valor de mercado en funcién del precio calculado
por actualizacion de los flujos de tesoreria futuros (principal e intereses) al tipo de interés y/o de divisas del
mercado. El descuento se realiza utilizando una curva de tipos cupén cero.

- Swap de tipos de interés contra una referencia EURIBOR o LIBOR:
Se valoran a su valor de mercado en funcién de precios calculados por las contrapartes, bajo el control y la
responsabilidad de la Sociedad gestora.

= Derivados OTC fuera de la gestién monetaria (excepto CDS, FX Forwards y CFD):

Los instrumentos derivados se valoran a su valor de mercado en funcién de precios calculados por las
contrapartes, bajo el control y la responsabilidad de la Sociedad gestora.

Si la Sociedad gestora lo considera necesario, una inversion o un titulo especifico puede valorarse segin un método alternativo
a los presentados anteriormente, por recomendacién de la Global Risk Management o de un gestor de cartera tras la validacion
de la Global Risk Management. Cuando el valor de una inversiéon no sea verificable por el método habitual o por un método
alternativo, éste corresponderd al valor de realizaciéon probable estimado, bajo el control y la responsabilidad de la Sociedad
Gestora.

En la préactica, si la sociedad gestora se ve obligada a realizar una operacién a un precio significativamente diferente de la
valoracion prevista a la vista de las normas de valoracion presentadas aqui, el conjunto de titulos restantes en el fondo debera
valorarse a este nuevo precio

3. Métodos de contabilizacién
Las entradas y las ventas de titulos se contabilizan gastos

excluidos. La moneda de referencia de la contabilidad de la cartera

es el euro. La duracion del ejercicio es de 12 meses.

11
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La contabilizacion de los ingresos se efectia segin el método de los cupones ENCAISSES.

Los gastos de negociacion se contabilizan en cuentas especificas de la SICAV y no se suman al precio de coste de los
valores mobiliarios, excluidos los gastos.

El PRMP (o Precio de Coste Medio Ponderado) se utiliza como método de liquidacién de los titulos. En cambio, para los
productos derivados se utiliza el método del FIFO ("First In", "First Out").

4. Ajuste de precios ("swing pricing")

Si las 6rdenes netas de suscripcién y reembolso valoradas segun el Ultimo valor liquidativo disponible en un dia de valoracién
superan un determinado umbral en ese dia de valoracion, umbral que determina y revisa periédicamente la Sociedad gestora, el
valor liquidativo puede ajustarse al alza o a la baja para reflejar los gastos de negociacion y otros costes que puedan soportarse
al comprar o vender activos para cubrir las operaciones netas diarias.

La Sociedad de gestion podra aplicar el mecanismo de ajuste de precio a la SICAV. La Sociedad gestora fijara el importe del
ajuste de precio.

5. Politicas de distribucién

Los Importes Distribuibles estan compuestos, de conformidad con las disposiciones legales, por:

e losingresos netos incrementados por las remanentes y aumentados o disminuidos por el saldo de las cuentas de
regularizacion

e las plusvalias realizadas, netas de gastos, reducidas por las minusvalias realizadas, netas de gastos, constatadas
durante el ejercicio, incrementadas por las plusvalias netas de la misma naturaleza constatadas durante ejercicios
anteriores que no hayan sido objeto de distribucion o capitalizacion, y reducidas o incrementadas por el saldo de la
cuenta de regularizacion de las plusvalias.

Acciones de capitalizacién:

Los Importes Distribuibles se capitalizan integramente cada afio.

Accién de distribucién:

Los Importes Distribuibles se distribuyen dentro de los limites siguientes:

los ingresos netos se distribuyen integramente, redondeados;

las plusvalias netas realizadas pueden distribuirse, por decisién del consejo de administracién, parcial o totalmente. Los
Importes Distribuibles no distribuidos se contabilizaran con cargo a resultados.

Durante el ejercicio se podran distribuir anticipos, por decision del consejo de administracion y dentro del limite de los Importes
distribuibles realizados en la fecha de la decision.

6. Método de calculo de los gastos de funcionamiento y de gestion
Estos gastos abarcan todos los gastos facturados directamente a la SIACV, con excepcién de los gastos de transaccion.

Los gastos de transaccion incluyen los gastos de intermediacion (corretaje, impuestos de bolsa, etc.) y la comision de
movimiento, en su caso, que puede percibir sobre todo el depositario y la sociedad gestora.

A los gastos de gestion pueden afadirse:

- las comisiones de movimiento facturadas a la SICAV,

- laremuneracion percibida por el agente prestamista resultante de la realizacion de operaciones de adquisicion y cesion
temporal de titulos.

Los gastos de gestion y funcionamiento facturados a la SICAV son, por tanto:
e Gastos directamente imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias de la SICAV :

o Gastos de gestion, incluidos los gastos de gestion externos a la sociedad gestora (CAC, depositario, distribucion,
abogados):

- Acciones de la categoria "A": El tipo méaximo asciende al 2,39% del activo neto (OIC incluidos).
- Acciones de la categoria "I": El tipo maximo asciende al 1% del patrimonio neto (IIC incluidas).

- Acciones de la categoria "E": El tipo maximo asciende al 2,39% del activo neto (OIC incluidos).

12
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e  Gastos indirectos maximos (comisiones y gastos de gestion):
- Ninguna
e  Comision de movimiento/Depositario:
-El tipo maximo asciende a 50 euros (impuestos incluidos) por transaccion.
e Comision de desempefio:
- Ninguna
e Retrocesion de gastos de gestion:
- Ninguna

o Naturaleza de los gastos asumidos por la empresa para los fondos de ahorro salarial. Esta partida de gastos no es
aplicable a las IIC distintas de los Fondos de Ahorro Salarial:

- No aplicable

7. Principios y normas adoptados para el desglose de los elementos de la cartera de la IIC segln las categorias de
exposicion a los mercados de crédito

Para clasificar los titulos con exposicion directa a los mercados de crédito en las categorias
siguientes: Titulos con una calificacion crediticia favorable o "INVESTMENT GRADE"

Titulos de mayor riesgo o sin grado de inversion

Titulos sin calificacién o sujetos a calificacion interna o "SIN CALIFICACION"

Para determinar la calidad de la inversion se utilizan las calificaciones financieras de 3 agencias.
La calificacion puede aplicarse a un emisor y/o a un titulo.

La norma es la siguiente:

- Se dara prioridad a la calificacion méas baja entre las 3 agencias;

- En segundo lugar, la calificacion a largo plazo del emisor

- Por dltimo, la calificacion a corto plazo

Informacidn Clasificacion : General
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Anexos de las cuentas anuales

Cuadro de los elementos caracteristicos durante los cinco ultimos ejercicios

Expresado en
euros

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Total de activos netos

594.132.561,17

551.619.636,59

512.669.277,25

809.884.608,39

781.482.450,63

Capi C1

Patrimonio neto

Numero de
participaciones
Valor liquidativo por
accioén

Distribucién unitaria
sobre

ingreso neto
Distribucién unitaria
sobre

plusvalias y minusvalias
realizadas netas

Crédito tributario unitario
transferido al portador
(personas fisicas)

Capitalizacion unitaria

3.002.596,79
6.523,2696

460,29

0,00

0,00

0,00

-12,95

2.755.095,39
5.802,6371]

474,80
0,00

0,00

0,00

-33,61

2.004.099,35
4.799,6263

417,55
0,00

0,00

0,00

0,92

2.484.426,17
3.978,2323

624,50
0,00

0,00

0,00

58,18

1.860.094,86
3.318,1192

560,58
0,00

0,00

0,00

-4,90

Institucional jefe

Patrimonio neto
NUmero de
participaciones
Valor liquidativo por
accion

Distribucién unitaria
sobre

ingreso neto
Distribucién unitaria
sobre

plusvalias y minusvalias
realizadas netas

Crédito tributario unitario
transferido al portador
(personas fisicas)

Capitalizacion unitaria

273.403.146,00
481.514,5993

567,79

0,00

0,00

0,00

-9,09

183.760.821,07
317.430,6936

578,90

0,00

0,00

0,00

-34,89

150.165.631,27
298.395,0190

503,24

0,00

0,00

0,00

7,91

272.483.251,14
366.237,7376

744,00

0,00

0,00

0,00

77,19

248.958.710,34
377.121,0163

660,15

0,00

0,00

0,00

1,38

Retail capi.

Patrimonio neto
Numero de
participaciones

144.278.376,52
297.568,7784

159.910.975,79
320.894,6757

159.516.747,61
365.300,9507

236.387.723,79
363.250,2482

230.741.394,79
396.427,1245

Informacidn Clasificacion : General

Valor liquidativo por 484,85 498,32 436,67 650,75 582,05

accion

Distribucién unitaria 0,00 0,00 0,00 1,77 0,00

sobre

ingreso neto

Distribucidon unitaria 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

sobre

plusvalias y minusvalias

realizadas netas

Crédito tributario unitario 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

transferido al portador

(personas fisicas)

Capitalizacion unitaria -11,81 -33,65 2,80 62,77 -3,12
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Anexos de las cuentas anuales

Cuadro de los elementos caracteristicos durante los cinco ultimos ejercicios

Expresado en
euros

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Distribucién al por menor.

Patrimonio neto

173.448.441,86

205.192.744,34

200.982.749,02

298.529.207,29

299.902.250,64

Informacidn Clasificacion : General

Nlﬁlnje_ro d_e 568.720,3663 642.400,7988 703.433,0725 698.111,2470 775.110,1576

participaciones

Valor liquidativo por 304,98 319,41 285,71 427,62 386,91

accion

Distribucion unitaria 3,39 4,21 4,23 0,00 4,43

sobre

ingreso neto

Distribucién unitaria 2,32 1,50 1,48 0,00 0,00

sobre

plusvalias y minusvalias

realizadas netas

Crédito tributario unitario 0,00 0,00 0,581 0,00 0,00

transferido al portador

(personas fisicas)

Capitalizaci6n unitaria -10,95 -25,91 -2,29 0,00 -6,50
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Anexos de las cuentas anuales

Evolucion de los fondos propios

31/12/2024

29/12/2023

Fondos propios al comienzo del ejercicio

551.619.636,59

Flujos del ejercicio:

Suscripciones exigidas (incluida la comision de suscripcion adquirida a la IIC)
Reembolsos (tras deducir la comision de reembolso adquirida a la 1IC)

Ingresos netos del ejercicio antes de ajustes por periodificacion

Plusvalias o minusvalias netas realizadas antes de ajustes por periodificacion
Variacion de las plusvalias o minusvalias no realizadas antes de ajustes

Distribucion del ejercicio anterior sobre ingresos netos

Distribucién del ejercicio anterior sobre plusvalias o minusvalias netas realizadas
Anticipos pagados durante el ejercicio sobre ingresos netos

Anticipos pagados durante el ejercicio sobre plusvalias o minusvalias netas realizadas
Otros elementos

176.020.666,08
-108.196.759,53
7.320.530,90
-19.079.780,30
-9.999.481,00
-2.619.085,65
-933.165,91
0,00

0,00

0,00

Fondos propios al final del ejercicio (= Patrimonio neto)

594.132.561,18

Informacidn Clasificacion : General
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Anexos de las cuentas anuales

NUmero de titulos emitidos o reembolsados:

ejercicio
Saldo neto de suscripciones/reembolsos

164.083,9057

En Monto
participacione
S
Capi C1
Participaciones suscritas durante el ejercicio 1.896,2001 891.250,90
Participaciones reembolsadas durante el -1.175,5676 -560.753,57
ejercicio
Saldo neto de suscripciones/reembolsos 720,6325 330.497,33
Institucional jefe
Participaciones suscritas durante el ejercicio 207.494,9126 127.320.550,84
Participaciones reembolsadas durante el -43.411,0069 -25.834.614,50

101.485.936,34

Participaciones reembolsadas durante el
ejercicio

-107.440,1757

Retail capi.

Participaciones suscritas durante el ejercicio 74.654,960 37.286.980,74
Participaciones reembolsadas durante el -97.980,8573 -48.077.372,85
ejercicio

Saldo neto de suscripciones/reembolsos -23.325,8973 -10.790.392,11
Distribucién al por menor.

Participaciones suscritas durante el ejercicio 33.759,7432 10.521.883,60

-33.724.018,61

Saldo neto de suscripciones/reembolsos -73.680,4325 -23.202.135,01
Comisiones de suscripciéon y/o reembolso:

Monto
Capi C1
Comisiones de suscripcion devengadas 0,00
Comisiones de reembolso devengadas 0,00
Total de comisiones devengadas 0,00
Institucional jefe
Comisiones de suscripcion devengadas 0,00
Comisiones de reembolso devengadas 0,00
Total de comisiones devengadas 0,00
Retail capi.
Comisiones de suscripcion devengadas 0,00
Comisiones de reembolso devengadas 0,00
Total de comisiones devengadas 0,00
Distribucién al por menor.
Comisiones de suscripcion devengadas 0,00
Comisiones de reembolso devengadas 0,00
Total de comisiones devengadas 0,00

Informacidn Clasificacion : General
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de las cuentas anuales

Desglose del activo neto por naturaleza de las participaciones

- Asignacion de . Valor
Codlglo ISIN de Denominacion de sumas Moneda | Activos netos de Ndmero de liquidativo
a parte LT T dela la SR
la participacién distribuibles - - .. | participaciones (EUR)
particip participacio
acion n (EUR)
FR0010792457 | Capi C1 Capitalizable EUR 3.002.596,79 6.523,2696, 460,29
FR0010201897 | Institucional jefe Capitalizable EUR 273.403.146,00 481.514,5993 567,79
FR0000172041 | Retail capi. Capitalizable EUR 144.278.376,52 297.568,7784 484,85
FR0000170193 | Distribucion al por | Distribuible EUR 173.448.441,86 568.720,3663 304,98
menor.

Informacidn Clasificacion : General
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AXA AEDIFICANDI

Informacidn Clasificacion : General



AXA AEDIFICANDI

Anexos de las cuentas anuales

Exposiciones directas e indirectas en los diferentes

Exposicion directa en el mercado de renta variable (excluidos los bonos convertibles)

Desglose de las exposiciones significativas por paises

Informacidn Clasificacion : General

Exposicién ] ) ] ]
+/- Francia Alemania Bélgica Espafia Paises Bajos
) +/- +/- +/- +/- +/-
expresados en miles de
euros
Activo
Acciones y valores 560.675,52 179.816,36 163.267,13 94.907,44 48.242,85 37.712,20
asimiladas
Operaciones temporales 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sobre titulos
Pasivo
Operaciones de cesién 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sobre instrumentos
financieros
Operaciones temporales 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sobre titulos
Fuera de balance
Futuros 0,00 NA NA NA NA NA
Opciones 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Otros instrumentos 0,00 NA NA NA NA NA
financieros
Total 560.675,52
18




AXA AEDIFICANDI

Anexos de las cuentas anuales
Exposiciones directas e indirectas en los diferentes

Exposicion en el mercado de obligaciones convertibles - por pais y vencimiento de la exposicion

L L o Desglose por nivel de deltas
Exposicién Desglose de la exposicion por vencimiento

+/-

expresados en miles de <=1afio 1<X<=5 > 5 afios <=0,6 0,6<X<=1
euros afios
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

19
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de las cuentas anuales

Exposiciones directas e indirectas en los diferentes

Exposicion directa en el mercado de tipos (excluidos los bonos convertibles)

Distribucién de las exposiciones por tipo de interés

Informacidn Clasificacion : General

Exposicion - - - -
Tipo fijo Tipo v_anable o] Tipo indexado Otros tipos o sin
+/- - revisable - contraprestacion
expresados en miles de +- +-
euros
Activo
Depositos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligaciones 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00
Titulos de crédito 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Operaciones temporales sobre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
titulos
Cuentas financieras 2.193,59 0,00 0,00 0,00 2.193,59
Pasivo
Operaciones de cesién de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumentos financieros
Operaciones temporales sobre 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00
titulos
Cuentas financieras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fuera de balance
Futuros NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Opciones NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros instrumentos financieros NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 2.193,59
20



AXA AEDIFICANDI

Anexos de las cuentas anuales

Exposiciones directas e indirectas en los diferentes

Exposicion directa en el mercado de renta fija (excluidos los bonos convertibles) - distribuciéon por vencimiento

Informacidn Clasificacion : General

[0-3meses]|]3-6meses]| ]6meses-1 | ]1-3afios] ]3-5afios] | ]5-10 afios] > 10 afios
expresados +/- +- afio] +- +/- +- +-
en miles de +/-
euros
Activo
Depdsitos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
esen
créditos
Operacione 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
s
temporales
sobre titulos
Cuentas 2.193,59 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financieros
Pasivo
Operacione 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
S
de cesion
sobre
instrumentos
financieros
Operacione 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
s
temporales
sobre titulos
Cuentas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financieros
Fuera de
balance
Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumentos
Total 2.193,59 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
21




AXA AEDIFICANDI

Anexos de las cuentas anuales

Exposiciones directas e indirectas en los diferentes

Exposicion directa al mercado de divisas

GBP
expresados en miles de +-
euros
Activo
Depdsitos 0,00
Acciones y valores asimilados 6.110,13
Obligaciones y valores asimilados 0,00
Titulos de crédito 0,00
Operaciones temporales sobre 0,00
titulos
Créditos 0,00
Cuentas financieras 0,00
Pasivo
Operaciones de cesién de 0,00
instrumentos financieros
Operaciones temporales sobre 0,00
titulos
Deudas 0,00
Cuentas financieras 0,00
Fuera de balance
Monedas por recibir 0,00
Divisas por entregar 0,00
Futuros opciones swap 0,00
Otras operaciones 0,00
Total 6.110,13

Informacidn Clasificacion : General
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de las cuentas anuales

Exposiciones directas e indirectas en los diferentes

Exposicion directa a mercados de crédito

Invest. Grado

No Invest. Grado

Sin calificacion

expresados en miles de +/- +/- +/-
euros
Activo
Bonos convertibles en acciones 0,00 0,00 0,00
Obligaciones y valores asimilados 0,00 0,00 0,00
Titulos de crédito 0,00 0,00 0,00
Operaciones temporales sobre titulos 0,00 0,00 0,00
Pasivo
Operaciones de cesién de instrumentos financieros 0,00 0,00 0,00
Operaciones temporales sobre titulos 0,00 0,00 0,00
Fuera de balance
Derivados de crédito 0,00 0,00 0,00
Saldo neto 0,00 0,00, 0,00

Los principios y las normas adoptados para el desglose de los elementos de la cartera de la IIC segln las categorias de exposicion a los

mercados de crédito se detallan en el capitulo de las normas y métodos contables.

Information Classification: Limited Access
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de las cuentas anuales

Exposiciones directas e indirectas en los diferentes

Exposicion de las operaciones con contraparte

expresados en miles de euros|

Valor actual de
un crédito

Valor actual de la
deuda

Operaciones que figuran en el activo del balance
Depdsitos
Instrumentos financieros a plazo no compensados
Créditos representativos de titulos financieros recibidos con
pacto de recompra Créditos representativos de titulos dados
en garantia Créditos representativos de titulos financieros
prestados
Titulos financieros tomados en
préstamo Titulos recibidos en
garantia
Titulos financieros cedidos con pacto de
recompra
Garantia en efectivo

Depésito de garantia en efectivo pagado

Operaciones que figuran en el pasivo del balance
Deudas representativas de titulos cedidos con pacto
de recomprainversa Instrumentos financieros a
plazo no compensados Deudas

Garantia en efectivo

Informacidn Clasificacion : General
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de las cuentas anuales

Exposiciones directas e indirectas en los diferentes
Exposiciones indirectas para las IIC multigestion

La IIC posee menos del 10% de su activo neto en otras |IC

Informacidn Clasificacion : General
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de las cuentas anuales
Otrainformacién relativa al balance y a la cuenta de resultados

Créditos y deudas - desglose por naturaleza

31/12/2024
Créditos
Suscripciones a titulo reductible 0,00
Cupones por cobrar 214.275,23
Ventas con liquidacion diferida 1.994.539,96
Obligaciones amortizadas 0,00
Depésitos en garantia 0,00
Gastos de gestién 0,00
Otros acreedores varios 0,00
Total créditos 2.208.815,19
Deudas
Suscripciones por pagar 0,00
Compras con liquidacion diferida 0,00
Gastos de gestion -734.366,10
Depositos en garantia 0,00
Otros deudores varios -318,01
Total deudas -734.684,11
Total créditos y deudas 1.474.131,08
26
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de las cuentas anuales

Otrainformacién relativa al balance y a la cuenta de resultados

Gastos de gestion, otros gastos y cargas

Informacidn Clasificacion : General

Capi C1 31/12/2024
Gastos fijos 59.699,01
Gastos fijos en% actual 2,02
Gastos variables 0,00
Gastos variables en% actual 0,00
Retrocesién de gastos de gestion 0,00
Institucional jefe 31/12/2024
Gastos fijos 1.887.501,74
Gastos fijos en% actual 0,86
Gastos variables 0,00
Gastos variables en% actual 0,00
Retrocesién de gastos de gestion 0,00
Retail capi. 31/12/2024
Gastos fijos 2.504.437,41
Gastos fijos en% actual 1,66
Gastos variables 0,00
Gastos variables en% actual 0,00
Retrocesién de gastos de gestion 0,00
Distribucion al por menor. 31/12/2024
Gastos fijos 3.204.634,82
Gastos fijos en% actual 1,66
Gastos variables 0,00
Gastos variables en% actual 0,00
Retrocesién de gastos de gestion 0,00
27




AXA AEDIFICANDI

Anexos de las cuentas anuales
Otrainformacién relativa al balance y a la cuenta de resultados

Compromisos recibidos y dados

Informacidn Clasificacion : General

Otros compromisos (por naturaleza de producto) 31/12/2024
Garantias recibidas 0,00
De los cuales instrumentos financieros recibidos en garantia y no registrados en el 0,00
balance
Garantias otorgadas 0,00
De los cuales instrumentos financieros dados en garantia y mantenidos en su partida 0,00
original
Compromisos de financiamiento recibidos pero aun no desembolsados 0,00
Compromisos de financiamiento dados pero no dispuestos 0,00
Otros compromisos fuera de balance 0,00
Total 0,00
28



AXA AEDIFICANDI

Anexos de las cuentas anuales
Otrainformacién relativa al balance y a la cuenta de resultados

Adquisiciones temporales

Informacidn Clasificacion : General

Otros compromisos (por naturaleza de producto) 31/12/2024

Titulos adquiridos con pacto de recompra 0,00

Titulos cedidos con pacto de recompra inversa 0,00

Titulos tomados en préstamo 0,00

Titulos recibidos en garantia 0,00
29




AXA AEDIFICANDI

Anexos de las cuentas anuales

Otrainformacién relativa al balance y a la cuenta de resultados

Instrumentos de entidades vinculadas

cadigo ISIN

Denominacién

31/12/2024

Total

0,00

Informacidn Clasificacion : General
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de las cuentas anuales
Determinacion y desglose de las sumas distribuibles

Aplicacion de las sumas distribuibles correspondientes a los

Créditos fiscales ligados a la distribucion de la renta

Asignacion de sumas distribuibles correspondientes a los ingresos netos 31/12/2024 29/12/2023
Ingresos netos 8.764.183,76
Pagos anticipados de ingresos netos correspondientes al ejercicio (*) 0,00
Ingresos del ejercicio que se utilizaran (* *) 8.764.183,76
Remanente 2.926,78
Sumas distribuibles de los ingresos netos 8.767.110,54
Capi C1

Asignacion:

Distribucion 0,00
Remanente de los ingresos del ejercicio 0,00
Capitalizacion 21.978,39
Total 21.978,39
* Informacion sobre los anticipos pagados

Importe unitario 0,00
Créditos fiscales 0,00
totales 0,00
Créditos fiscales unitarios

** Informacion relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a

distribucion

Numero de acciones o participaciones

Distribucién unitaria pendiente de pago tras el pago de los anticipos 0,00
Créditos fiscales ligados a la distribucion de la renta

Institucional jefe

Asignacion:

Distribucién 0,00
Remanente de los ingresos del ejercicio 0,00
Capitalizacion 5.228.086,09
Total 5.228.086,09
* Informacién sobre los anticipos pagados

Importe unitario 0,00
Créditos fiscales 0,00
totales 0,00
Créditos fiscales unitarios

** Informacion relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a

distribucion

NUmero de acciones o participaciones

Distribucién unitaria pendiente de pago tras el pago de los anticipos 0,00

Informacidn Clasificacion : General




AXA AEDIFICANDI

Anexos de las cuentas anuales
Determinacion y desglose de las sumas distribuibles

Aplicacion de las sumas distribuibles correspondientes a los

Créditos fiscales unitarios

Retail capi.

Asignacion:

Distribucion 0,00 -
Remanente de los ingresos del ejercicio 0,00 -
Capitalizacion 1.586.628,10 -
Total 1.586.628,10 -
* Informacion sobre los anticipos pagados

Importe unitario 0,00 -
Créditos fiscales 0,00 -
totales 0,00 -
Créditos fiscales unitarios

** Informacion relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a

distribucion

NUmero de acciones o participaciones

Distribucién unitaria pendiente de pago tras el pago de los anticipos 0,00 B
Créditos fiscales ligados a la distribucion de la renta

Distribucién al por menor.

Asignacion:

Distribucion 1.927.962,04 -
Remanente de los ingresos del ejercicio 2.455,92 -
Capitalizacion 0,00 -
Total 1.930.417,96 -
* Informacién sobre los anticipos pagados

Importe unitario 0,00 -
Créditos fiscales 0,00 -
totales 0,00 -

** Informacion relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a
distribucion

NUmero de acciones o participaciones

Distribucién unitaria pendiente de pago tras el pago de los anticipos

Créditos fiscales ligados a la distribucion de la renta

568.720,3663
3,39
224.386,59

Informacidn Clasificacion : General
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de las cuentas anuales
Determinacion y desglose de las sumas distribuibles

Aplicacion de las sumas distribuibles correspondientes a las plusvalias y minusvalias

ﬁpi)rllljsa\(;gl)gsd?‘(Ia(t)jslr:;[;cl)irzt:;ailstnbwbles correspondientes a las plusvalias y 31/12/2024 20/12/2023
Plusvalias o minusvalias realizadas netas del ejercicio -21.041.700,97|
Anticipos sobre plusvalias y minusvalias realizadas netas pagadas en relacion con el 0,00
ejercicio (*)

Plusvalias o minusvalias realizadas netas por asignar -21.041.700,97
Plusvalias y minusvalias netas realizadas anteriores no distribuidas 77.899.362,26
Sumas distribuibles correspondientes a plusvalias o minusvalias realizadas 56.857.661,29
Capi C1

Asignacion:

Distribucion 0,00
Remanente de las plusvalias o minusvalias netas realizadas 0,00
Capitalizacion -106.447,70
Total -106.447,70
* Informacién sobre los anticipos pagados

Anticipos unitarios pagados 0,00
** Informacidn relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a

distribucion

NUmero de acciones o participaciones

Distribucién unitaria pendiente de pago tras el pago de los anticipos

Institucional jefe

Asignacion:

Distribucion 0,00
Remanente de las plusvalias o minusvalias netas realizadas 0,00
Capitalizacion -9.603.961,25
Total -9.603.961,25
* Informacién sobre los anticipos pagados

Anticipos unitarios pagados 0,00
** Informacién relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a

distribucion

NUmero de acciones o participaciones

Distribucién unitaria pendiente de pago tras el pago de los anticipos

Retail capi.

Asignacion:

Distribucion 0,00
Remanente de las plusvalias o minusvalias netas realizadas 0,00
Capitalizacion -5.100.329,40
Total -5.100.329,40
* Informacién sobre los anticipos pagados

Anticipos unitarios pagados 0,00
** Informacién relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a

distribucion

NUmero de acciones o participaciones

Distribucién unitaria pendiente de pago tras el pago de los anticipos

Informacidn Clasificacion : General



AXA AEDIFICANDI

Anexos de las cuentas anuales

Determinacién y desglose de las sumas distribuibles

Aplicacion de las sumas distribuibles correspondientes a las plusvalias y minusvalias

Distribucién al por menor.

Asignacion:

Distribucion

Remanente de las plusvalias o minusvalias netas realizadas
Capitalizacion

1.314.791,25
76.584.571,01
-6.230.962,62

Total

71.668.399,64

* Informacion sobre los anticipos pagados
Anticipos unitarios pagados

0,00

** Informacion relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a
distribucion

NUmero de acciones o participaciones

Distribucién unitaria pendiente de pago tras el pago de los anticipos

568.720,3663
2,32

Informacidn Clasificacion : General
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de las cuentas anuales
Listade activos y pasivos

Inventario de los activos y pasivos aptos (No

Informacidn Clasificacion : General

Instrumentos Moneda Cantidad Monto % AN
Acciones y valores asimilados 560.675.518,77] 94,37
g(;c&?;deosg/;/;Ir?]r”e:dismllados negociados en un mercado 560.675.518,77| 94.37
Construccion pesada 15.208.563,78 2,56
CELLNEX TELECOM SAU COMMON STOCK EUR.25 EUR 498 478 15.208.563,78 2,56
Fonciere - Centre commerciaux 92.770.015,02| 15,62
CARMILA REIT EUR 6.0 EUR 718 721 11.513.910,42 1,94
EUROCOMMERCIAL PROPERTIES NV EUR 1.039.153 23.069.196,60 3,88
UNIBAIL RODAMCO WESTFIELD REIT EUR 5.0 EUR 800 150, 58.186.908,00 9,80
Diversifi cacion Inmobiliaria 158.866.457,85| 26,74
ARGAN 2 EUR EUR 249.954] 15.122.217,00 2,55
COVIVIO EUR 479 295 23.370.424,20) 3,93
GECINA EUR 194.062 17.552.907,90 2,95
KLEPIERRE 4 EUR EUR 1.040.259 28.919.200,20 4,87
MERCIALYS 1 EUR EUR 2.362.869 23.888.605,59 4,02
MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA REIT EUR 1.0 EUR 3.251.406 33.034.284,96) 5,56
WAREHOUSES DE PAUW NV REIT EUR 893 622 16.978.818,00 2,86
Fonciere - Entrepot 13.862.942,63 2,33
MONTEA REIT EUR 184 347 11.669.165,10 1,96
TRITAX BIG BOX REIT PLC REIT GBP.01 GBP 1.366.854] 2.193.777,53 0,37
Foncieres - Appartements 26.187.544,35 4,41
EMPIRIC STUDENT PROPERTY PLC REIT GBP.01 GBP 2.221.150 2.243.178,82 0,38
:Elﬁ:'lRESIDENTIAL PROPERTIES COMMON STOCK EUR 1670733 1.520.367,03 0.26
XIOR STUDENT HOUSING NV EUR 756.290) 22.423.998,50 3,77
Fonciere - Salud 35.569.774,00 5,99
AEDIFICA EUR 462 234 25.977.550,80, 4,37
COFINIMMO SA NPV EUR 172.522 9.592.223,20] 1,62
Almacenamiento 1.673.169,33| 0,28
SAFESTORE HLDGS ORD GBP 0.01 (WI) GBP 214.810] 1.673.169,33 0,28
Inmuebles 1.262.187,60 0,21
IMMOBILIERE DASSAULT SA EUR 24.461 1.262.187,60 0,21
Inmobiliaria - Gestion/Servicios 76.897.028,95| 12,94
DEUTSCHE WOHNEN AG NPV (BR) EUR 1.076.943 24.823.536,15 4,18
VONOVIA SE EUR 1.776.040 52.073.492,80 8,76
Inmobiliaria - Operaciones/Desarrollo 138.377.835,26] 23,29
AROUNDTOWN SA ACCIONES ORDINARIAS EUR 6.125.432 17.892.386,87 3,01
CTP NV W/ COMMON STOCK EUR.16 EUR 984.073] 14.643.006,24 2,47
INSTONE REAL ESTATE GROUP AG COMMON STOCK EUR 259.666) 2.196.774,36 0,37
KOJAMO OYJ COMMON STOCK EUR 1.193.467 11.206.655,13 1,89
LEG IMMOBILIEN SE EUR 620 612 50.766.061,60 8,54
SHURGARD SELF STORAGE LTD COMMON STOCK NPV| EUR 65.190 2.337.061,50 0,39
TAG TEGERNSEE IMMOBILIEN EUR 2.326.411] 33.407.261,96 5,62
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de las cuentas anuales
Listade activos y pasivos

Inventario de los activos y pasivos aptos (No

Informacidn Clasificacion : General

Instrumentos Moneda Cantidad Monto % AN
VGP COMMON STOCK EUR 55.0 EUR 83.034 5.928.627,60 1,00
Participaciones en IIC y fondos de inversion 29.789.324,48 5,01
OICVMy equivalentes de otros Estados miembros de la Union 29.789.324.48 501

Europea

AXA WORLD FUNDS GLOBAL REAL EUR 135.566,235 29.789.324,48] 5,01
Total 590.464.843,25 99,38
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de las cuentas anuales

Listade activos y pasivos

Listade operaciones a plazo en divisas

Valor actual presentado en el

Importe de la exposicion en euros (*)

balance
penomlnamon Divisas por recibir (+) Divisas por entregar (-)
instrumento . .
Activo Pasivo
Moneda Importe (*) Moneda Importe (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00
(*) Importe determinado segun las disposiciones del Reglamento relativo a la presentacion de exposiciones.
37
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AXA AEDIFICANDI

Anexos de las cuentas anuales

Listade activos y pasivos

Inventario de los instrumentos financieros a plazo (excepto las IFT utilizadas en coberturade una

categoria de participacion)

Instrumentos financieros a plazo - acciones

Denominacién instrumento | Cantidad/Nomina

Valor actual presentado en el

Importe de la exposicién

en euros (*)

| balance
Activo | Pasivo +/-

Futuros

Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Opciones

Subtotal | 0,00 0,00| 0,00
Swaps

Subtotal | 0,00| 0,00| 0,00
Otros instrumentos

Subtotal 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Importe determinado segun las disposiciones del Reglamento relativo a la presentacion de exposiciones.
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Anexos de las cuentas anuales

Listade activos y pasivos

Inventario de los instrumentos financieros a plazo (excepto las IFT utilizadas en coberturade una

categoria de participacion)

Instrumentos financieros a plazo - tasa de interés

Denominacién instrumento

Cantidad/Nomina

Valor actual presentado en el

Importe de la exposicién

en euros (*)

| balance
Activo | Pasivo +/-

Futuros

Subtotal 0,00| 0,00| 0,00
Opciones

Subtotal 0,00 0,00| 0,00
Swaps

Subtotal 0,00| 0,00| 0,00
Otros instrumentos

Subtotal 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Importe determinado segun las disposiciones del Reglamento relativo a la presentacion de exposiciones.
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Anexos de las cuentas anuales

Listade activos y pasivos

Inventario de los instrumentos financieros a plazo (excepto las IFT utilizadas en coberturade una

categoria de participacion)

Instrumentos financieros a plazo - de cambio

Cantidad/Nomina

Valor actual presentado en el

Importe de la exposicién

en euros (*)

Denominacion instrumento balance
! Activo | Pasivo +/-

Futuros

Subtotal 0,00| 0,00| 0,00
Opciones

Subtotal 0,00 0,00| 0,00
Swaps

Subtotal 0,00| 0,00| 0,00
Otros instrumentos

Subtotal 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Importe determinado segun las disposiciones del Reglamento relativo a la presentacion de exposiciones.
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Anexos de las cuentas anuales

Listade activos y pasivos

Inventario de los instrumentos financieros a plazo (excepto las IFT utilizadas en coberturade una

categoria de participacion)

Instrumentos financieros a plazo - sobre riesgo de crédito

Denominacién instrumento

Cantidad/Nomina

Valor actual presentado en el

Importe de la exposicién

en euros (*)

| balance
Activo | Pasivo +/-

Futuros

Subtotal 0,00| 0,00| 0,00
Opciones

Subtotal 0,00 0,00| 0,00
Swaps

Subtotal 0,00| 0,00| 0,00
Otros instrumentos

Subtotal 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Importe determinado segun las disposiciones del Reglamento relativo a la presentacion de exposiciones.
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Anexos de las cuentas anuales

Listade activos y pasivos

Inventario de los instrumentos financieros a plazo (excepto las IFT utilizadas en coberturade una

categoria de participacion) Inventario de los instrumentos financieros a plazo - otras exposiciones

Instrumentos financieros a plazo - otras exposiciones

Denominacién instrumento

Cantidad/Nomina

Valor actual presentado en el

Importe de la exposicién

en euros (*)

| balance
Activo | Pasivo +/-

Futuros

Subtotal 0,00| 0,00| 0,00
Opciones

Subtotal 0,00 0,00| 0,00
Swaps

Subtotal 0,00| 0,00| 0,00
Otros instrumentos

Subtotal 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Importe determinado segun las disposiciones del Reglamento relativo a la presentacion de exposiciones.
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Anexos de las cuentas anuales

Listade activos y pasivos

Inventario de las operaciones a plazo de divisa utilizadas para cobertura de una categoria

Valor actual presentado en Importe de la exposicion en euros (*)
el balance P p
. - . - - Clase de
Denominacion Divisas por recibir (+) Divisas por entregar participacio
instrumento Activo Pasivo ©) nes con
Moneda| Importe (*) Moneda| Importe (*) cobertura
Total 0,00 0,00 0,00 0,00
(*) Importe determinado segun las disposiciones del Reglamento relativo a la presentacion de exposiciones.
43

Informacidn Clasificacion : General




AXA AEDIFICANDI

Anexos de las cuentas anuales

Inventario de activos y pasivos

Inventario de los instrumentos financieros a plazo utilizados para la cobertura de una categoria de participacion

Importe de la
L ) . Valor actual presentado en el exposicion en | clase de
Denominacion Cantidad/Nominal| palance euros (*) articipaci
instrumento P P
Activo Pasivo +- ones con
cobertura
Futuros
Subtotal | | 0,00| 0,00| 0,00|
Opciones
Subtotal | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Subtotal | | 0,00| 0,00| 0,00|
Otros instrumentos
Subtotal 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Importe determinado segun las disposiciones del Reglamento relativo a la presentacion de exposiciones.
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Anexos de las cuentas anuales

Inventario de activos y pasivos

Resumen del inventario

Valor actual presentado en el
balance

Total del inventario de activos y pasivos aptos (sin incluir las IFT)

590.464.843,25

Inventario de las IFT (excluidas las IFT utilizadas para la cobertura de
participaciones emitidas):

Total operaciones a plazo sobre divisas 0,00
Total instrumentos financieros a plazo - acciones 0,00
Total instrumentos financieros a plazo - tipo de interés 0,00
Total instrumentos financieros a plazo - divisas 0,00
Total instrumentos financieros a plazo - crédito 0,00
Total instrumentos financieros a plazo - otras exposiciones 0,00
Inve_nt_ario_de los in_s.trumentos financieros a plazo utilizados para la cobertura de 0.00
participaciones emitidas '
Otros activos (+) 4.402.402,03
Otros pasivos (-) -734.684,11

Total = patrimonio neto

594.132.561,17

Informacidn Clasificacion : General
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Balance activo a 29/12/2023 en EUR

Acciones y valores asimilados

negociadas en un mercado regulado o asimilado

Obligaciones y valores asimilados

negociadas en un mercado regulado o asimilado
Titulos de crédito

Negociados en un mercado regulado o asimilado

Titulos de crédito negociables Otros

titulos de crédito

Organismos de inversidn colectiva

de otros paises

Negociadas en un mercado regulado o asimilado No

Negociadas en un mercado regulado o asimilado No

No negociados en un mercado regulado o asimilado

OICVM y FIA de vocacion general destinados a no profesionales y equivalentes

517.068.389,34
517.068.389,34
0,00
9.620.706,01
9.620.706,01
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
31.006.980,00

31.006.980,00

29/12/2023 30/12/2022
Inmovilizado neto 0,00 0,00
Depo6sitos 0,00 0,00
Instrumentos financieros 560.078.850,86 585.804.313,78

473.072.852,19
473.072.852,19
0,00
73.189.475,62
73.189.475,62
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
39.541.985,97

39.541.985,97

Otros Fondos destinados a no profesionales y equivalentes de otros

paises Estados miembros de la Unién Europea 0,00 0.00
Fondos profesionales de vocacion general y equivalentes de otros 0.00 0.00
Estados miembros de la Unién Europea y organismos de titulizacion ! !
cotizados
Otros Fondos de inversién profesionales y equivalentes de otros Estados 0,00 0,00
miembros de la Unién Europea y organismos de titulizacién no cotizados
0,00 0,00
Operaciones temporales sobre titulos 2.382.775,51 0,00
Créditos representativos de titulos recibidos con pacto de 0,00 0,00
recompra inversa Créditos representativos de titulos 2.382.775,51 0,00
prestados 0,00 0,00
Titulos financieros tomados en préstamo 0,00 0,00
Titulos financieros cedidos con 0,00 0,00
pacto de recompra 0,00 0,00
Contratos financieros 0,00 0,00
Operaciones en un mercado regulado o asimilado 0,00 0,00
Otras operaciones 0,00 0,00
Otros instrumentos financieros 558.881,25 2.050.537,32
Créditos 0,00 0,00
Operaciones a plazo sobre divisas Otros 558.881,25 2.050.537,32
Cuentas financieras 1.812.932,72 1.190.410,40
Efectivo 1.812.932,72 1.190.410,40

Total de activos

562.450.664,83

589.045.261,50

Informacidn Clasificacion : General
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Balance pasivo a 29/12/2023 en EUR

29/12/2023

30/12/2022

Fondos propios Capital
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas
(a) Remanente (a)
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio (a,
b) Resultado del ejercicio (a, b)
Total de fondos propios
(= Importe representativo del activo neto)
Instrumentos financieros
Operaciones de venta de instrumentos financieros
Operaciones temporales sobre titulos
Deudas representativas de titulos financieros cedidos con pacto
de recompra Deudas representativas de titulos financieros
tomados en préstamo
Otras operaciones temporales
Contratos financieros
Operaciones en un mercado regulado o asimilado
Otras operaciones
Deudas
Operaciones a plazo sobre divisas Otros
Cuentas financieras
Préstamos bancarios corrientes

Empréstitos

498.670.536,11
88.955.196,77
3.551,48
-44.514.091,69
8.504.443,92
551.619.636,59

9.620.706,01
0,00
9.620.706,01
0,00
0,00
9.620.706,01
0,00
0,00
0,00
1.210.322,23
0,00
1.210.322,23
0,00
0,00
0,00

409.470.953,64
98.447.602,61
6.319,76
-4.272.200,47
9.016.551,71
512.669.227,25

73.189.475,62
0,00
73.189.475,62
0,00

0,00
73.189.475,62
0,00

0,00

0,00
3.186.558,63
0,00
3.186.558,63
0,00

0,00

0,00

Total de pasivos

562.450.664,83

589.045.261,50

(a) Incluidas cuentas de regularizacion
(b) Menos los anticipos pagados con respecto al ejercicio

Informacidn Clasificacion : General
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Fuera de balance a 29/12/2023 en EUR

29/12/2023 30/12/2022

Operaciones de cobertura

Compromisos en mercados regulados o asimilados Total

Compromisos en mercados regulados o asimilados 0,00 0,00

Compromisos extrabursatiles

Total Compromisos extrabursatiles 0,00 0,00

Otras operaciones

Total Otras operaciones 0,00 0,00
Total Operaciones de cobertura 0,00 0,00
Otras operaciones

Compromisos en mercados regulados o asimilados Total

Compromisos en mercados regulados o asimilados 0,00 0,00

Compromisos extrabursatiles

Total Compromisos extrabursatiles 0,00 0,00

Otras operaciones

Total Otras operaciones 0,00 0,00
Total Otras operaciones 0,00 0,00
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Cuenta de resultados a 29/12/2023 en EUR

29/12/2023 30/12/2022
Ingresos por operaciones financieras
Ingresos por depositos y cuentas financieras 34.973,73 10.197,20
Ingresos por acciones y valores asimilados 16.441.396,09 17.093.872,17
Ingresos por obligaciones y valores asimilados 0,00 0,00
Ingresos por titulos de deuda 0,00 0,00
Ingresos por adquisiciones y cesiones temporales de titulos financieros 66.888,28 122.036,86
Ingresos por contratos financieros 0,00 0,00
Otros ingresos financieros 0,00 0,00

TOTAL (1)

Gastos por operaciones financieras

Gastos por adquisiciones y cesiones temporales de titulos financieros

Gastos sobre contratos financieros
Gastos por deudas financieras

Otros gastos financieros

TOTAL (Il)

Resultado de operaciones financieras (I - 1)

16.543.258,10

21.160,52
0,00
42,51
0,00

21.203,03

16.522.055,07

17.226.106,23

48.076,35
0,00
43.545,47
0,00

91.621,82

17.134.484,41

Otros ingresos (Il1) 0,00 0,00

Gastos de gestion y dotaciones para amortizaciones (V) 7.163.576,29 8.727.974,55

Resultado neto del ejercicio (L.214-17-1) (1 - 1l + 11 - IV) 9.358.478,78 8.406.509,86

Regularizacién de los ingresos del ejercicio (V) -854.034,86 610.041,85

Anticipos pagados con cargo al resultado del ejercicio (VI) 0,00 0,00

Resultado (I - 11 + 111 - IV +/- V - VI) 8.504.443,92 9.016.551,71
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ANexos

1. NORMAS Y METODOS CONTABLES

La moneda base de la cartera eseur.

Las cuentas anuales se presentan de conformidad con las disposiciones del Reglamento ANC n° 2017-05 que modifica el Reglamento ANC n°
2014-01 relativo al plan contable de los organismos de inversion colectiva de capital variable.

Acontecimiento excepcional ocurrido durante el ejercicio Ninguna. Cambios
contables sujetos a informacion de los participes Ninguna.
Cambios en las estimaciones y cambios en las modalidades (deberan justificarse, en su caso):

Ninguna. Naturaleza de los errores corregidos durante el ejercicio Ninguna.

1. Normas de valoracién y contabilizacion de los activos

La cartera se valora con cada valor liquidativo y al cierre de las cuentas anuales de la siguiente manera:
Valores mobiliarios:

Instrumentos financieros y valores negociados en un mercado requlado francés o extranjero :

. Los instrumentos financieros y valores negociados en un mercado regulado francés o extranjero: cotizacion de cierre del
dia de valoracion (Fuente: Thomson-Reuters).

. Los valores mobiliarios cuya cotizacion no se haya constatado el dia de valoracién se valoraran a la Ultima cotizacion
publicada oficialmente o a su valor probable de negociacién bajo la responsabilidad de la Sociedad gestora. Los
justificantes se comunican al Auditor con ocasién de sus auditorias.

. Divisas: los valores extranjeros se convierten a su contravalor en euros aplicando el tipo de cambio publicado a las 16.00
horas en Londres el dia de la valoracion (fuente: WM Company).

. Los bonos y productos de tipos de interés indexados a tipo fijo o variable, incluidos los bonos del Tesoro a interés anual
(BTAN), los bonos del Tesoro a tipo fijo y a interés precontado (BTF), se valoran diariamente a su valor de mercado sobre
la base de cotizaciones de valoracién procedentes de proveedores de datos que la Sociedad Gestora considere
admisibles y que se clasifican por orden de prioridad segun el tipo del instrumento. Se valoran a precio de cup6n constante.
No obstante, los siguientes instrumentos se valoran segun los métodos especificos

siguientes: Las participaciones o acciones de IlIC:

. Las participaciones o acciones de IIC se valoran al dltimo valor liquidativo oficial publicado. Los organismos de inversion
colectiva que se valoran en plazos incompatibles con el establecimiento del valor liquidativo de la IIC se valoran sobre la
base de estimaciones bajo el control y la responsabilidad de la Sociedad gestora.

Los Titulos de Deuda Negociables distintos de los Bonos del Tesoro a interés anual (BTAN) vy los Bonos del Tesoro a tipo fijo y a
interés precontado (BTF):

Los titulos de deuda negociables (TCN) se valoran aplicando un método actuarial, siendo el tipo de actualizacion elegido el de
emision o de emisiones de titulos equivalentes afectados, en su caso, por una desviacién representativa de las caracteristicas
intrinsecas del emisor del titulo (diferencial de mercado del emisor).

Los tipos de mercado utilizados son:

- para el euro, curva de swap € STR (método Overnight Indexed Swap OIS),

- para el USD, curva de swap Fed Funds (método Overnight Indexed Swap OIS),
- para la GBP, curva de swap SONIA (método Overnight Indexed Swap OIS).

El tipo de actualizacion es un tipo interpolado (por interpolacion lineal) entre los dos periodos cotizados méas proximos que rodean
el vencimiento del titulo.

Instrumentos de titulizacion:

e Titulos respaldados por activos (ABS): Los ABS se valoran sobre la base de un precio de valoracion facilitado por proveedores
de servicios, proveedores de datos, contrapartes elegibles y/o terceros designados por la Sociedad gestora (es decir,
proveedores de datos elegibles).

e Bonos de titulizaciéon de activos (CDO) y Bonos de titulizacién de préstamos (CLO):
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- (i) tramos subordinados emitidos por CDO y/o CLO y (ii) las CLO "a medida" se valoran sobre la base de un precio
de valoracion procedente de los bancos promotores, de los "Lead Managers", de las contrapartes que se han comprometido a
suministrar dichos precios de valoracién y/o de terceros designados por la Sociedad gestora (es decir, los proveedores de
datos aptos)

- (ii) los titulos emitidos por CDO y/o CLO que no sean (i) tramos subordinados de CDO y/o CLO ni (i) los CLO "a
medida" se valoran sobre la base de un precio de valoracién de terceros designados por la Sociedad Gestora (es decir, los
proveedores de datos aptos).

Los precios utilizados para la valoracion de los instrumentos de titulizacion estan bajo el control y la responsabilidad de la
Sociedad gestora.

Las operaciones de adquisicién y cesién temporal de titulos:

- Préstamo/Empréstito:
- Préstamo de titulos: los titulos prestados se valoran al valor de mercado de los titulos, y la deuda representativa de los
titulos prestados se valora a partir de los términos del contrato de deuda.

- Empréstitos de titulos: la deuda representativa de los titulos tomados en préstamo se valora segun las modalidades contractuales.

- Pensiones:
- Adquisicion con pacto de recompra inversa: el crédito representativo de los titulos recibidos con pacto de recompra se valora
segun las modalidades contractuales.
- Pactos de recompra inversa: los titulos cedidos con pacto de recompra inversa se valoran al valor de mercado de los titulos
y la deuda representativa de los titulos cedidos con pacto de recompra se valora segin las modalidades contractuales.

- Instrumentos financieros recibidos y/o dados en garantia:

- De acuerdo con las normas de valoracion previstas en el folleto, la sociedad gestora valorara diariamente las garantias
recibidas a precios de mercado. No obstante, estos instrumentos y las deudas de restitucion correspondientes se presentan en el balance
a su precio de coste. Las peticiones de margen se realizan de conformidad con los términos de los contratos de garantia financiera.

Instrumentos financieros no negociados en un mercado regulado :

Bajo la responsabilidad de la sociedad gestora, se valoran a su valor probable de negociacién

e Contratos por diferencias (CFD): los CFD se valoran a su valor de mercado en funcion de las cotizaciones de cierre del dia de
valoracién de los titulos subyacentes. El valor bursatil de las lineas correspondientes menciona el diferencial entre el valor
burséatil y el strike de los titulos subyacentes.

e Derivados sobre eventos de crédito (CDS): los CDS se valoran segun el método estandar para los CDS recomendado por la
ISDA. (Markit para las curvas de CDS y la tasa de recuperacion, y Bloomberg para las curvas de tipos de interés).

e Divisas a plazo (Forex Forwards): las divisas a plazo se valoran sobre la base de un calculo que tiene en cuenta:
e El valor nominal del instrumento,
» El precio de ejercicio del instrumento,
e Los factores de actualizacion para el tiempo restante,
o El tipo de cambio de contado al valor de mercado,
e El tipo de cambio a plazo por el tiempo restante, definido como el producto del tipo de cambio de contado y la relacion
de los factores de actualizacion en cada moneda calculada utilizando las curvas de tipos apropiadas.

= Derivados OTC dentro de la gestién monetaria (excepto CDS, FX Forwards y CFD):

- Swap de tipos contra € STR, FED FUNDS o SONIA:
Se valoran segun el método del coste de devolucién. En cada célculo del valor liquidativo, los contratos de permuta de
tipos de interés y/o de divisas se valoran a su valor de mercado en funcion del precio calculado por actualizaciéon de los
flujos de tesoreria futuros (principal e intereses) al tipo de interés y/o de divisas del mercado. El descuento se realiza
utilizando una curva de tipos cupén cero.

- Swap de tipos de interés contra una referencia EURIBOR o LIBOR:
Se valoran a su valor de mercado en funcién de precios calculados por las contrapartes, bajo el control y la responsabilidad
de la Sociedad gestora.

= Derivados OTC fuera de la gestién monetaria (excepto CDS, FX Forwards y CFD):

Los instrumentos derivados se valoran a su valor de mercado en funcién de precios calculados por las contrapartes, bajo el control
y la responsabilidad de la Sociedad gestora.

Si la Sociedad gestora lo considera necesario, una inversion o un titulo especifico puede valorarse segin un método alternativo a los presentados
anteriormente, por recomendacion de la Global Risk Management o de un gestor de cartera tras la validacion de la Global Risk Management.
Cuando el valor de una inversion no sea verificable por el método habitual o por un método alternativo, éste correspondera al valor de realizacién
probable estimado, bajo el control y la responsabilidad de la Sociedad Gestora.
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En la practica, si la sociedad gestora se ve obligada a realizar una operacién a un precio significativamente diferente de la valoracion prevista a la
vista de las normas de valoracion presentadas aqui, el conjunto de los titulos restantes en el fondo debera valorarse a este nuevo precio.

2. Métodos de contabilizacion

Los ingresos se contabilizan segun el método de los cupones EFECTIVO.

Los gastos de negociacion se contabilizan en cuentas especificas del OICVM y, por tanto, no se suman al coste de los valores
mobiliarios (gastos excluidos).

El PRMP (o Precio de Coste Medio Ponderado) se utiliza como método de liquidacion de los titulos. En cambio, para los productos
derivados se utiliza el método del FIFO ("First In", "First Out").

3. Politicas de distribucion

Los Importes Distribuibles estan compuestos, de conformidad con las disposiciones legales, por:

. los ingresos netos incrementados por las remanentes y aumentados o disminuidos por el saldo de las cuentas de regularizacion

° las plusvalias realizadas, netas de gastos, reducidas por las minusvalias realizadas, netas de gastos, constatadas durante el
ejercicio, incrementadas por las plusvalias netas de la misma naturaleza constatadas durante ejercicios anteriores que no hayan
sido objeto de distribucién o capitalizacién, y reducidas o incrementadas por el saldo de la cuenta de regularizacion de las
plusvalias.

Acciones de capitalizacion:

Los Importes Distribuibles se capitalizan integramente cada afio.

Accioén de distribucién:

Los Importes Distribuibles se distribuyen dentro de los limites siguientes:

los ingresos netos se distribuyen integramente, redondeados;

las plusvalias netas realizadas pueden distribuirse, por decision del consejo de administracion, parcial o totalmente. Los Importes
Distribuibles no distribuidos se contabilizaran con cargo a resultados.

Durante el ejercicio se podran distribuir anticipos, por decision del consejo de administracion y dentro del limite de los Importes distribuibles
realizados en la fecha de la decision.

4. Método de calculo de los gastos de funcionamiento y de gestion

Estos gastos abarcan todos los gastos facturados directamente a la 1IC, a excepcién de los gastos de transaccion.

Los gastos de transaccion incluyen los gastos de intermediacion (corretaje, impuestos de bolsa, etc.) y la comisién de movimiento, en su caso,
que puede percibir sobre todo el depositario y la sociedad gestora.

A los gastos de gestion pueden afiadirse:
- las comisiones de movimiento facturadas a la IIC,
- la remuneracion percibida por el agente prestamista resultante de la realizacién de operaciones de adquisicion y cesion temporal de
titulos. Los gastos de gestion y funcionamiento facturados a la 1IC son, por tanto:
. Gastos directamente imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias de la IIC :
o  Gastos de gestion, incluidos los gastos de gestion externos a la sociedad gestora (CAC, depositario, distribucién, abogados):
- Acciones de la categoria "A": El tipo méaximo asciende al 2,39% del activo neto (OIC incluidos).
- Acciones de la categoria "I": El tipo maximo asciende al 1% del patrimonio neto (IIC incluidas).
- Acciones de la clase "E": El tipo maximo asciende al 2,39% del patrimonio neto (IIC
incluidas) Gastos indirectos maximos (comisiones y gastos de gestion):
- Ninguna
e Comision de movimiento/Depositario:
- El tipo méximo asciende a 50 euros (impuestos incluidos) por transaccion.

. Comision de desempefio:
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- Ninguna

e  Retrocesion de gastos de gestion:

- Ninguna

e Naturaleza de los gastos asumidos por la empresa para los fondos de ahorro salarial. Esta partida de gastos no es aplicable a las IIC
distintas de los Fondos de Ahorro Salarial:

- No aplicable

5. Célculo de ratios y compromisos

Los fondos que posean contratos financieros calculan sus normas de division de riesgos, de conformidad con el articulo R.214-30 del C6digo monetario

y financiero francés, teniendo en cuenta los instrumentos financieros subyacentes a dichos contratos.

En los casos en que asi lo permita el folleto del fondo, la exposicién real de este Ultimo al riesgo de mercado puede realizarse a través de
contratos financieros que se refieran a instrumentos financieros diversificados. En estos casos, la cartera del fondo esta concentrada, pero la

utilizaciéon de contratos financieros conlleva una diversificacion de la exposicion al riesgo del fondo.

6. Tabla fuera de balance

Las posiciones fuera de balance se clasifican en "Operaciones de cobertura” u "Otras operaciones" en funcion del objetivo buscado en el marco

de la gestién del fondo.

Tabla de concordancia de las participaciones

Nombre del fondo:

AXA AEDIFICANDI

Cdédigo de cartera:

AVIO

Categoriaindicada en el

Participaciones

Cadigo ISIN folleto/KIID Asignacién de sumas distribuibles _presenta}das en el
inventario

FR0010792457 E Capitalizacion C1

FR0010201897 | Capitalizacion IC

FR0000172041 Capitalizacion RC

FR0000170193 Distribucién RD

Informacidn Clasificacion : General
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2. EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

29/12/2023 30/12/2022

Patrimonio neto al comienzo del ejercicio 512.669.227,25 809.884.608,39
Suscripciones (incluidas las comisiones de suscripcion atribuidas al OICVM) 95.020.674,32 108.417.068,50
Reembolsos (tras deducir las comisiones de reembolso atribuidas al OICVM) -117.732.089,25 -161.586.187,89
Plusvalias realizadas sobre dep6sitos e instrumentos financieros 7.989.833,54 55.510.022,39
Minusvalias realizadas en dep0ésitos e instrumentos financieros -54.844.155,55 -58.357.043,45
Ganancias realizadas en contratos financieros 0,00 0,00
Minusvalias realizadas en contratos financieros 0,00 0,00
Costos de transaccion -281.913,39 -520.953,68
Diferencias de cambio 195.272,25 -499.202,55
Variacion de la diferencia de valoracion de los depésitos e instrumentos financieros 103.189.449,47 -247.366.888,08

Diferencia de valoracion ejercicio N: -5.318.896,92 -108.508.346,39

Diferencia de valoracién ejercicio N-1: -108.508.346,39 138.858.541,69
Variacion de la diferencia de valoracion de los contratos financieros 0,00 0,00

Diferencia de valoracion ejercicio N: 0,00 0,00

Diferencia de valoracion ejercicio N-1: 0,00 0,00
Distribucién de haberes 0,00 0,00
Distribucion del ejercicio anterior sobre plusvalias y minusvalias netas 0,00 0,00
Distribucién del ejercicio anterior sobre resultados -3.945.140,83 -1.218.706,24
Resultado neto del ejercicio antes de las cuentas de regularizacion 9.358.478,78 8.406.509,86
Anticipo (s) pagado (s) durante el ejercicio sobre plusvalias y minusvalias netas 0,00 0,00
Anticipo (s) pagado (s) durante el ejercicio sobre el resultado 0,00 0,00
Otros elementos * 0,00 0,00

Patrimonio neto al final del ejercicio

551.619.636,59

512.669.227,25

* El contenido de esta linea sera objeto de una explicacion precisa por parte de la 1IC (aportaciones en fusion, pagos recibidos como

garantia de capital y/o de rentabilidad)

Informacidn Clasificacion : General
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3. MOVIMIENTOS EN LA CARTERA DE VALORES DURANTE EL
PERIODO

Movimientos (importe)

Elementos de la cartera de valores

Adquisiciones Cesiones
a) Los titulos financieros aptos e instrumentos del mercado
monetario admitidos a negociacién en un mercado
regulado en el sentido del articulo L. 422-1 del Cédigo 149.761.110,26 161.696.219,50
monetario y financiero francés (Code monétaire et
financier)

b) Los titulos financieros aptos e instrumentos del mercado
monetario admitidos a negociacion en otro mercado
regulado, de funcionamiento regular, reconocido, abierto
al pablico y cuya sede se encuentre en un Estado 0,00 0,00
miembro de la Unién Europea o en otro Estado parte en
el acuerdo sobre el Espacio Econémico Europeo

c) Los titulos financieros aptos e instrumentos del mercado
monetario admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de
valores de un tercer pais o negociados en otro mercado
de un tercer pais, regulado, de funcionamiento regular,
reconocido y abierto al publico, siempre que dicha bolsa
o mercado no figure en una lista establecida por la 0,00 0,00
Autorité des Marchés Financiers o que la eleccion de
dicha bolsa o mercado esté prevista por la ley o por el
reglamento o los estatutos del OICVM/fondo de inversion
de vocacion general

d) Los titulos financieros de reciente emision mencionados en
el apartado 4 de la seccion | del articulo R. 214-11 del
Cédigo monetario y financiero francés; (Articulo R. 214- 0,00 0,00
11-1 - 4° (OICVM)/Articulo R. 214-32-18-1 - 4°
(FIVG) del Codigo Monetario y Financiero francés)

e) Otros activos: Se trata de los activos mencionados en el
apartado Il del articulo R. 214-11 del Cédigo monetario
y financiero francés o mencionados en los apartados | 0,00 0,00
y Il del articulo R. 214-32-19. (Articulos R.214-11-II
(OICVM) y R.214-32-19-1 y II- (FIVG) del
Cdédigo Monetario y Financiero francés)

Este cuadro no forma parte del anexo de las cuentas anuales y, por tanto, no es auditado por el auditor.
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4. INFORMACION COMPLEMENTARIA

4.1. Desglose por naturaleza juridica o econdmica del instrumento

Informacidn Clasificacion : General

Monto %
ACTIVO
Obligaciones y valores asimilados
Obligaciones indexadas nego. en un mercado regulado. o asimilable 9.620.706,01 1,74
TOTAL Obligaciones y valores asimilados 9.620.706,01 1,74
Titulos de deuda
TOTAL Titulos de deuda Otros 0,00 0,00
instrumentos financieros
TOTAL Otros instrumentos financieros 0,00 0,00
TOTAL ACTIVO 9.620.706,01 1,74
PASIVO
Operaciones de cesion de instrumentos financieros
TOTAL Operaciones de cesion de instrumentos financieros 0,00 0,00
TOTAL PASIVO 0,00 0,00
Fuera de balance
Operaciones de cobertura
TOTAL Operaciones de 0,00 0,00
cobertura
TOTAL Otras operaciones 0,00 0,00
TOTAL fuera de balance 0,00 0,00
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4.2. Desglose por naturaleza de tipos de las partidas del activo, del pasivo y de fuera de
balance

Tipo fijo % | Tipodeinterés| % |Tipo revisable % Otros %
variable

Activo
Depositos
Obligaciones y valores asimilados 9.620.706,01 | 1,74
Titulos de deuda

Operaciones temporales sobre titulos
financieros 1.812.932,72 | 0,33
Pasivo
Operaciones temporales sobre titulos 9.620.706,01 | 1,74
financieros

Fuera de balance
Operaciones de cobertura
Otras operaciones

4.3. Distribucion por vencimiento residual de las partidas del activo, del pasivo y de
fuera de balance

13-5

]3meses-1| , ]11-3
% afos]

0,
afio] afos] | ?

< 3 meses % % >5afos | %

Activo
Dep6sitos
Obligaciones y valores asimilados 9.620.706,01 | 1,74
Titulos de deuda

Operaciones temporales sobre titulos
financieros 1.812.932,72 | 0,33
Pasivo
Operaciones temporales sobre titulos 9.620.706,01 | 1,74
financieros

Fuera de balance

Operaciones de cobertura

Otras operaciones
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4.4. Desglose por moneda de cotizacion o de valoracion de las partidas del activo,
del pasivo y de fuera de balance

Moneda 1 % Moneda 2 % Moneda 3 % Moneda N %

Activo
Depositos
Acciones y valores asimilados
Obligaciones y valores asimilados
Titulos de deuda
(e][}

Operaciones temporales sobre titulos
financieros

Créditos
Cuentas financieras
Pasivo

Operaciones de cesion de instrumentos
financieros

Operaciones temporales sobre titulos
financieros

Deudas
Cuentas financieras
Fuera de balance

Operaciones de cobertura

Otras operaciones

4.5. Desglose por naturaleza de las partidas de créditos y deudas

29/12/2023
Créditos
Cupones por cobrar 555.387,66
Otros créditos 3.493,59
Total créditos 558.881,25
Deudas
Gastos de gestion -1.207.246,14
Otras deudas -3.076,09
Total deudas -1.210.322,23
Total deudas y créditos -651.440,98
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4.6. Fondos propios

MOVIMIENTOS DE SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

En Monto
participaciones

C1

Acciones o participaciones emitidas durante el ejercicio 1.988,6347 824.870,55

Acciones o participaciones reembolsadas durante el ejercicio -985,6239 -402.918,86
En Monto

participaciones

IC

Acciones o participaciones emitidas durante el ejercicio

Acciones o participaciones reembolsadas durante el ejercicio

AXA AEDIFICANDI | 'C'

115.098,331
-96.062,6564

60.722.416,28
-47.736.151,86

En
participaciones

Monto

RC

Acciones o participaciones emitidas durante el ejercicio
Acciones o participaciones reembolsadas durante el ejercicio

AXA AEDIFICANDI A'C’

44.194,9409
-88.601,2159

19.427.678,16
-38.136.853,66

En
participaciones

Monto

RD

Acciones o participaciones emitidas durante el ejercicio

Acciones o participaciones reembolsadas durante el ejercicio

AXA AEDIFICANDI A'D

49.913,5117
-110.945,7854

14.045.709,33
-31.456.164,87

COMISIONES DE SUSCRIPCION Y/O REEMBOLSO

Monto

C1

Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso retrocedidas a terceros 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas a terceros 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas a terceros 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso atribuidas a la 1IC 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion atribuidas a la 11IC 0,00
Importe de las comisiones de reembolso atribuidas a la [IC 0,00
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Monto
IC AXA AEDIFICANDI | 'C'
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso percibidas 243.405,93
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 243.405,93
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso retrocedidas a terceros 243.405,93
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas a terceros 243.405,93
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas a terceros 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso atribuidas a la 1IC 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion atribuidas a la 11IC 0,00
Importe de las comisiones de reembolso atribuidas a la 1IC 0,00

Monto
RC AXA AEDIFICANDIA 'C'
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso percibidas 2.016,56
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 2.016,56
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso retrocedidas a terceros 2.016,56
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas a terceros 2.016,56
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas a terceros 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso atribuidas a la 1IC 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion atribuidas a la 11IC 0,00
Importe de las comisiones de reembolso atribuidas a la 1IC 0,00

Monto
RD AXA AEDIFICANDI A 'D*
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso retrocedidas a terceros 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas a terceros 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas a terceros 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso atribuidas a la 1IC 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion atribuidas a la 11IC 0,00
Importe de las comisiones de reembolso atribuidas a la 1IC 0,00

4.7. Gastos de gestion
29/12/2023

C1
Porcentaje de gastos de gestion fijos 2,02
Gastos de gestion fijos 45.931,76
Porcentaje de gastos de gestion variables 0,00
Gastos de gestion variables 0,00
Retrocesiones de los gastos de gestion 0,00
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29/12/2023
IC AXA AEDIFICANDI | 'C'
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,86
Gastos de gestion fijos 1.405.637,28
Porcentaje de gastos de gestién variables 0,00
Gastos de gestion variables 0,00
Retrocesiones de los gastos de gestion 0,00
29/12/2023
RC AXA AEDIFICANDI A 'C'
Porcentaje de gastos de gestion fijos 1,65
Gastos de gestion fijos 2.519.554,39
Porcentaje de gastos de gestion variables 0,00
Gastos de gestion variables 0,00
Retrocesiones de los gastos de gestion 0,00
29/12/2023
RD AXA AEDIFICANDI A 'D'
Porcentaje de gastos de gestion fijos 1,65
Gastos de gestion fijos 3.192.452,86
Porcentaje de gastos de gestion variables 0,00
Gastos de gestion variables 0,00
Retrocesiones de los gastos de gestion 0,00
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4.8. Compromisos recibidos y dados

Descripcién de las garantias recibidas por

Naturaleza de la garantia Receptor Vencimie Modalida
Establecimiento

NO

Otros compromisos recibidos y/o dados NO

4.9. Otros datos

VALOR ACTUAL DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS OBJETO DE ADQUISICION TEMPORAL

29/12/2023

Titulos adquiridos con pacto de recompra
Titulos cedidos con pacto de recompra inversa

Titulos tomados en préstamo

0,00
0,00
0,00

VALOR ACTUAL DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE CONSTITUYEN DEPOSITOS DE GARANTIA

29/12/2023
Instrumentos financieros dados en garantia y mantenidos en su partida original 0,00
Instrumentos financieros recibidos en garantia y no registrados en el balance 0,00

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DEL GRUPO MANTENIDOS EN CARTERA

29/12/2023
Acciones 0,00
Obligaciones 0,00
TCN 0,00
olIC 31.006.980,00
Instrumentos financieros a plazo 0,00
Total de participaciones del grupo 31.006.980,00

4.10. Tabla de aplicacion de los importes distribuibles
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Pagos anticipados del resultado del ejercicio

Monto Monto Créditos fiscales Crédito impositivo
Fecha Parte L -
total unitario totales unitario
Total anticipos 0 0 0
Anticipos sobre plusvalias o minusvalias netas pagadas en relacién con el
ejercicio
Fecha Parte Monto total  |Monto Unitario
Total anticipos 0
Tabla de aplicacién de los importes distribuibles correspondientes al resultado 29/12/2023 30/12/2022
(6)
Montos pendientes de asignar
Remanente 3.551,48 6.319,76
Resultado 8.504.443,92 9.016.551,71
Total 8.507.995,40 9.022.871,47
29/12/2023 30/12/2022
C1
Asignacion
Distribucion 0,00 0,00
Remanente del ejercicio 0,00 0,00
Capitalizacion 27.482,84 20.947,35
Total 27.482,84 20.947,35
Informacién relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a
distribucion
NuUmero de acciones o participaciones 0 0
Distribucion unitaria 0,00 0,00
Créditos fiscales vinculados a la distribucién del resultado 0,00 0,00
29/12/2023 30/12/2022
IC AXA AEDIFICANDI | 'C'
Asignacion
Distribucion 0,00 0,00
Remanente del ejercicio 0,00 0,00
Capitalizacién 3.677.443,99 3.662.329,20
Total 3.677.443,99 3.662.329,20
Informacién relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a
distribucion
NuUmero de acciones o participaciones 0 0
Distribucioén unitaria 0,00 0,00
Créditos fiscales vinculados a la distribucion del resultado 0,00 0,00
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29/12/2023 30/12/2022
RC AXA AEDIFICANDI A ‘'C'
Asignacion
Distribucion 0,00 0,00
Remanente del ejercicio 0,00 0,00
Capitalizacion 2.095.255,44 2.360.184,53
Total 2.095.255,44 2.360.184,53
Informacioén relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a
distribucion
NUmero de acciones o participaciones 0 0
Distribucion unitaria 0,00 0,00
Créditos fiscales vinculados a la distribucion del resultado 0,00 0,00
29/12/2023 30/12/2022
RD AXA AEDIFICANDI A 'D'
Asignacion
Distribucion 2.704.507,36 2.975.521,90
Remanente del ejercicio 3.305,77 3.888,49
Capitalizacion 0,00 0,00
Total 2.707.813,13 2.979.410,39

Informacioén relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a
distribucion
NUmero de acciones o participaciones

642.400,7988

703.433,0725

Distribucion unitaria 4,21 4,23
Créditos fiscales vinculados a la distribucién del resultado 342.802,17 401.569,74
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Tabla de aplicacién de los importes distribuibles
correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas

(6)

Asignacion de las plusvalias y minusvalias
netas

29/12/2023 30/12/2022

Montos pendientes de asignar
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas

Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio

88.955.196,77
-44.514.091,69

98.447.602,61
-4.272.200,47

Anticipos pagados sobre las plusvalias y minusvalias netas del
ejercicio
Total

44.441.105,08

0,00

94.175.402,14

0,00

(6) A completar con independencia de la politica de distribucion de la 1IC

Tabla de aplicacion de los importes distribuibles correspondientes a Asignacion de las plusvalias y minusvalias
las plusvalias y minusvalias netas (6) netas
29/12/2023 30/12/2022
C1l
Asignacion
Distribucion 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 0,00 0,00
Capitalizacion -222.503,73 -16.548,14
Total -222.503,73 -16.548,14
Informacioén relativa a las acciones o participaciones que dan derecho a
distribucién
NUmero de acciones o participaciones 0 0
Distribucién unitaria 0,00 0,00
(6) A completar con independencia de la politica de distribucién de la IIC
Tabla de aplicacién de los importes distribuibles Asignacion de las plusvalias y minusvalias
correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas (6) netas
29/12/2023 30/12/2022
IC AXA AEDIFICANDI | 'C'
Asignacion
Distribucion 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 0,00 0,00
Capitalizacion -14.753.534,06 -1.301.617,31
Total -14.753.534,06 -1.301.617,31
Informacidn relativa a las acciones o participaciones que dan derecho
a distribucion
NUmero de acciones o participaciones 0 0
Distribucién unitaria 0,00 0,00
(6) A completar con independencia de la politica de distribucién de la [IC
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Tabla de aplicacién de los importes distribuibles

Asignacion de las plusvalias y minusvalias

correspondientes alas plusvalias y minusvalias netas (6) netas

29/12/2023 30/12/2022
RC AXA AEDIFICANDI A 'C'
Asignacion
Distribucion 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 0,00 0,00
Capitalizacion -12.890.945,23 -1.337.596,61
Total -12.890.945,23 -1.337.596,61
Informacién relativa a las acciones o participaciones que dan derecho
a distribucion
NUmero de acciones o participaciones 0 0
Distribucién unitaria 0,00 0,00

(6) A completar con independencia de la politica de distribucion de la IIC

Tabla de aplicacién de los importes distribuibles

Asignacion de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas (6) netas

29/12/2023 30/12/2022
RD AXA AEDIFICANDI A 'D'
Asignacion
Distribucion 963.601,19 1.041.080,95
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 87.991.595,58 97.406.521,66
Capitalizacion -16.647.108,67 -1.616.438,41

Total

Informacién relativa a las acciones o participaciones que dan derecho
adistribucién
NUmero de acciones o participaciones

Distribucién unitaria

72.308.088,10

642.400,7988
1,50

96.831.164,20

703.433,0725
1,48

(6) A completar con independencia de la politica de distribucién de la IIC
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4.11. Tabla de resultados y otros elementos caracteristicos de la entidad
durante los cinco ultimos ejercicios

Numero de Valor Distribucion Distribucion Crédito Capitalizacion
acciones o liquidativ unitaria de las | unitaria sobre el tributar unitaria
L plusvalias y resultado .
Fecha | Part Patrimonio participacio © por minusvalias | (incluidos los o
e neto nes accion netas anticipos) unitario
(incluidos los
anticipos) € €
€ € €

31/12/2019 |C1 1.835.399,02 3.088,0418 594,35 24,33
IC 204.796.481,76 296.012,1023 691,85 35,51
RC 265.653.761,31 432.031,1227 614,89 27,16
RD 304.970.433,60 732.789,930 1 416,17 5,70

31/12/2020 |C1 1.860.094,86 3.318,1192 560,58 -4,90
IC 248.958.710,34 377.121,0163 660,15 1,38
RC 230.741.394,79 396.427,1245 582,05 -3,12
RD 299.902.250,64 775.110,1576 386,91 4,43 -6,50

31/12/2021 |C1 2.484.426,17 3.978,2323 624,50 58,18
IC 272.483.251,14 366.237,7376 744,00 77,19
RC 236.387.723,79 363.250,2482 650,75 62,77
RD 298.529.207,29 698.111,2470 427,62 1,77

30/12/2022 |C1 2.004.099,35 4.799,6263 417,55 0,92
IC 150.165.631,27 298.395,0190 503,24 7,91
RC 159.516.747,61 365.300,9507 436,67 2,80
RD 200.982.749,02 703.433,0725 285,71 1,48 4,23 0,581 -2,29

29/12/2023 |C1 2.755.095,39 5.802,6371 474,80 -33,61
IC 183.760.821,07 317.430,6936 578,90 -34,89
RC 159.910.975,79 320.894,6757 498,32 -33,65
RD 205.192.744,34 642.400,7988 319,41 1,50 4,21 * -25,91

* El crédito tributario unitario se determinaréa en la fecha de liquidacion del cupon
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4.12. Inventario detallado de depositos e instrumentos financieros
Designacion de los valores NUmero o Valor Pres %
nominal bursatil up Acti
ue vo
sto Net
0
AEDIFICA REIT 369 160 23.497.034,00 EUR 4,26
ALTAREA REIT EUR 15.279999999999999 10.462 836.960,00 EUR 0,15
ARGAN REIT EUR 2.0 231272 19.704.374,40 EUR 3,57
COFINIMMO REIT 284.881 20.340.503,40 EUR 3,69
COVIVIO REIT EUR 3.0 297.305 14.472.807,40 EUR 2,62
CTP NV COMMON STOCK EUR.16 597 755 9.133.696,40 EUR 1,66
DEUTSCHE WOHNEN SE COMMON STOCK 871648 20.867.253,12 EUR 3,78
EUROCOMMERCIAL PROPERTIES NV 681699 15.133.717,80 EUR 2,74
GECINA SAREIT EUR 7.5 238 170 26.222.517,00 EUR 4,75
ICADE REIT 233.900 8.312.806,00 EUR 1,51
IMMOBILIERE DASSAULT SA 24.461 1.223.050,00 EUR 0,22
INMOBILIARIA COLONIAL SOCIMI REIT EUR 2.5 1.422.460 9.317.113,00 EUR 1,69
KLEPIERRE REIT EUR 1.4 1.924.901 47.506.556,68 EUR 8,61
KOJAMO OYJ COMMON STOCK NPV 1.213.658 14.442.530,20 EUR 2,62
LEG IMMOBILIEN SE COMMON STOCK 691.082 54.816.624,24 EUR 9,96
MERCIALYS REIT EUR 1.0 2.637.292 26.227.868,94 EUR 4,75
MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA REIT EUR 1.0 2.290.940 23.046.856,40 EUR 4,18
MONTEA NV REIT 163.255 14.072.581,00 EUR 2,55
NEXITY COMMON STOCK EUR 5.0 72538 1.222.265,30 EUR 0,22
NSI NV 130.675 2.451.463,00 EUR 0,44
SHURGARD SELF STORAGE LTD COMMON STOCK NPV 236 295 10.600.193,70 EUR 1,92
TAG IMMOBILIEN AG COMMON STOCK 2.000.452 26.395.964,14 EUR 4,79
UNIBAIL RODAMCO WESTFIELD REIT EUR 5.0 592 171 39.628.083,32 EUR 7,18
VGP COMMON STOCK EUR 55.0 96.311 10.112.655,00 EUR 1,83
VONOVIA SE COMMON STOCK 1.779.840 50.796.633,60 EUR 9,21
WAREHOUSES DE PAUW NV REIT 768 661 21.906.838,50 EUR 3,97
XIOR STUDENT HOUSING NV 160.924 4.779.442,80 EUR 0,87
'kIJ'(?r;I'OASLdAecciones y valores asimilados neg. en un mercado regulado. o ass.(excepto warrants y 517.068 93,7
Sub) 389,34 4
TOTAL Acciones y valores asimilados nego. en un mercado regulado. o asimilable 5;;523 93,‘71
TOTAL Acciones y valores asimilados 517.068 93,7
389,34 4
AXA WORLD FUNDS GLOBAL REAL 153.000 31.006.980,00 EUR 5,62
TOTAL OICVMy equivalentes de otros Estados miembros de la UE 31.006.980,00 5,62
TOTAL Titulos de IIC 31.006.980,00 5,62
FRANCE (GOVT OF) BONDS REGS 07/24 0.25 7.690.100 9.620.706,01 EUR 1,74
TOTAL Titulos tomados en garantia 9.620.706,01 1,74
INDEMNIZACIONES POR Titulos recibidos en garantia -9.620.706,01 -1,74
TOTAL Operaciones contractuales de compra 0,00 0,00
KOJAMO OYJ COMMON STOCK NPV 200.000 2.380.000,00 EUR 0,43
TOTAL Préstamo de valores 2.380.000,00 0,43
DEUDAS SOBRE Créditos representativos de titulos prestados 0,00 0,00
INDEMNIZACIONES POR Créditos representativos de titulos prestados 2.775,51 0,00
TOTAL Operaciones contractuales ala venta 2.382.775,51 0,43
TOTAL Operaciones contractuales 2.382.775,51 0,43
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INFORME ESPECIAL DEL AUDITOR SOBRE LOS

CONVENIOS REGULADOS

Junta general de aprobacion de las cuentas del ejercicio cerrado
el 31 de diciembre de 2024

AXA AEDIFICANDI )
OICVM CONSTITUIDO COMO SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE
Regida por el Cddigo monetario y financiero francés

AXA REIM SGP

Torre Majunga

6, place de la Pyramide

92908 PARIS LA DEFENSE CEDEX

A los accionistas,

En nuestra calidad de auditores de cuentas de su sociedad, les presentamos nuestro informe sobre los
convenios regulados.

Nos corresponde comunicarle, sobre la base de la informacién que se nos ha facilitado, las
caracteristicas y modalidades esenciales de los convenios, asi como los motivos que justifican el interés
para la SICAV de los que hemos sido avisados o que habriamos descubierto con ocasién de nuestra
mision, sin tener que pronunciarnos sobre su utilidad y su fundamento ni investigar la existencia de
otros convenios. De conformidad con lo dispuesto en el articulo R. 225-31 del C6digo de Comercio, le
corresponde apreciar el interés que tenia la celebracion de dichos convenios con vistas a su aprobacion.

Ademas, nos corresponde, en su caso, comunicarle la informacién prevista en el articulo R225-31 del
Codigo de Comercio, relativa a la ejecucion, durante el ejercicio pasado, de los convenios ya aprobados
por la Junta general.

Hemos efectuado las diligencias que hemos estimado necesarias con arreglo a la doctrina profesional
de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relativa a esta mision.

CONVENTIONSOUMISESAL'APPROBATIONDEL'ASEMBLEGENERALE

Les informamos de que no se nos ha dado aviso de ningin convenio autorizado durante el ejercicio
pasado a someter a la aprobaciéon de la Junta general en aplicaciéon de las disposiciones del articulo
L225-38 del Codigo de Comercio francés.

CONVENTIONSDEJAAPPROUVESPARL'ASEMBLEGENERALE

Les informamos de que no se nos ha dado aviso de ningtin convenio ya aprobado por la asamblea general
cuya ejecucion hubiera continuado durante el ejercicio pasado.

Neuilly sur Seine, fecha de la firma electrénica

Documento autenticado por firma electrénica 2025.04.04 14: 52: 48 + 0200

El auditor
PricewaterhouseCoopers
Audit

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ TonAAdAma QRTT AN

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33(0) 1 56 5758 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Sociedad de peritaje contable inscrita en el cuadro de | ‘ordre de Paris - lle de France. Sociedad de Auditoria de Cuentas miembro de la Compagnie régionale de Versalles.
Sociedad por Acciones Simplificada con un capital de 2.510.460 €. Domicilio social: 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur-Seine. Registro Mercantil de Nanterre 672.006.483. IVA
No. FR 76.672.006.483. Siret 672.006 483.00362. Cédigo APE 6920 Z. Oficinas: Burdeos, Grenoble, Lille, Lyon, Marsella, Metz, Nantes, Niza, Paris, Poitiers, Rennes, Rouen,
Estrasburgo, Toulouse.
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Texto de los Acuerdos presentado a la Junta General Mixta
(Ordinaria y Extraordinaria)

PRIMER ACUERDO (de caracter ordinario)

La Junta general, tras haber escuchado la lectura del informe del Consejo de administracién y del informe del
auditor, aprueba las cuentas de la SICAV tal y como le han sido presentadas, asi como las operaciones reflejadas
en dichas cuentas o mencionadas en dichos informes, que arrojan un ingreso neto beneficiario de 8.764.183,76 €.

Constata que el capital, tal como se define en el articulo L.214-7 parrafo 5 del Codigo monetario y financiero francés,
de unimporte de 498.670.536,11 €, dividido en 320.894,6757 acciones A de capitalizacion y 642.400,7988 acciones
A de distribucién, 317.430,6936 acciones | de capitalizacion y 5.802,6371 acciones E de capitalizacion a 29 de
diciembre de 2023, asciende a 530.673.359,54 €, dividido en 297.568,7784 acciones A de capitalizaciéon y
568.720,3663 acciones A de distribucion, 481.514,5993 acciones | de capitalizacion y 6.523,2696 acciones E
capitalisation shares as at 31 december 2024, soit une augmentation nette de 32.002.823,43 €.

SEGUNDO ACUERDO (ordinario)

La Junta general, a propuesta del Consejo de Administracion, constatando que las cantidades distribuibles del
ejercicio, compuestas por:

- Ingreso neto del ejercicio 8.764.183,76 €

- Remanente del ejercicio anterior 2.926,78 €

- Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio (21.041.700,97) €
- Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas 77.899.362,26 €

ascienden a 65.624.771,83 € decide, de conformidad con las disposiciones estatutarias, repartirlas de la siguiente
manera:

- Distribucién 1.927.962,04 €
- Capitalizacion (14 205 008,39) €
" De los cuales (9.744.663,92) euros en concepto de acciones A
" De los cuales (4.375.875,16) euros en concepto de acciones |
" De los cuales (84.469,31) euros en acciones "E"
- Remanente del ejercicio 2.455,92 €
- Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 77.899.362,26 €

La Junta general decide la distribucién, el 7 de mayo de 2025, de un dividendo de 3,39 €, por accion en circulacion,
elegible para las personas fisicas por un importe de 3,37 € a la deduccion del 40% mencionada en el apartado 2°
del 3 del articulo 158 del Codigo general de impuestos y no elegible a dicha deduccién por un importe de 0,02 €

El pago del dividendo se efectuara sin gastos a partir del 9 de mayo de 2025.
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La Junta General toma nota de que los dividendos distribuidos con respecto a los tres ejercicios anteriores han sido

los siguientes:

EJERCICIOS 2021 2022 2023
Ndmero de acciones D 698.111,2470 703.433,0725 642.400,7988
Dividendo 1,77 € 4,23 € 4,21 €
Dividendo apto para la deduccién 1.77€ 4,23 € 4,21 €
Dividendo no apto para la deduccién - - -

TERCER ACUERDO (ordinario)

La Junta general, tras haber escuchado la lectura del informe especial del auditor, toma nota de que el Consejo de
administracion no ha autorizado ningiin nuevo convenio, que entre en el &mbito de aplicacion de las disposiciones del
articulo L.225-38 del Cédigo de Comercio, durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024.

CUARTO ACUERDO (ordinario)

La Junta general, constatando que el mandato de administrador del Sr. Valentin MEYER expira al término de la
presente reunidn, decide, a propuesta del Consejo de administracion, renovarlo por un periodo de 3 afios, es decir,
hasta el término de la Junta general ordinaria anual llamada a pronunciarse sobre las cuentas del ejercicio cerrado
el 31 de diciembre de 2027.

QUINTO ACUERDO (de caracter ordinario)

La Junta general, constatando que el mandato de administrador del Sr. Timothée RAULY expira al término de la
presente reunién, decide, a propuesta del Consejo de administracion, renovarlo por un periodo de 3 afios, es decir,
hasta el término de la Junta general ordinaria anual llamada a pronunciarse sobre las cuentas del ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2027.

SEXTO ACUERDO (extraordinario)

La Junta general, tras haber escuchado la lectura del informe del Consejo de administracién, decide modificar el
articulo 17 de los estatutos del siguiente modo:

"Articulo 17 - Reuniones y deliberaciones del Consejo

El Consejo de administracion se redne previa convocatoria del Presidente con la frecuencia que el interés de la
SICAV lo exija, ya sea en la sede social o en cualquier otro lugar indicado en el anuncio de convocatoria.

Asimismo, un grupo de administradores podra, en cualquier momento y siempre que represente al menos un tercio de
los miembros en funciones, solicitar al Presidente que lo convoque sobre un orden del dia determinado.

El Director General también puede solicitar al Presidente que convoque al Consejo de Administracién sobre un
orden del dia determinado.

El Presidente esta obligado por esas peticiones.

En caso de carencia del Presidente por aparicion, incluso temporal, de una incapacidad, de una incompatibilidad o de
una decadencia, o en caso de cese de sus funciones, el Director General o un grupo de consejeros que represente al
menos un tercio de los miembros en funciones, podran convocar al consejo de administracion.
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Un reglamento interno determina, de conformidad con las disposiciones legales y reglamentarias, las condiciones

de organizacién de las reuniones del consejo de administracion que pueden intervenir por medio de
telecomunicaciones.

Las convocatorias pueden hacerse por cualquier medio, incluso verbalmente.

Un administrador (o el representante permanente de una persona juridica administrador) puede dar mandato a otro
administrador para que lo represente en una sesién del consejo de administracién en las condiciones fijadas en el
articulo R.225-19 del Cédigo de Comercio.

Para que las deliberaciones sean validas es necesaria la presencia de al menos la mitad de los
miembros. Las decisiones se toman por mayoria de los votos de los miembros presentes o
representados.

Cada consejero dispone de un voto. En caso de empate, prevalece el voto del Presidente de sesion.

En el caso de que se admita un medio de telecomunicacion, el reglamento interno podré prever, de conformidad
con la normativa en vigor, que se consideren presentes para el calculo del quérum y de la mayoria, los
administradores que participen en la reunion del Consejo por un medio de telecomunicacién que permita su
identificacién y garantice su participacién efectiva. "

SEPTIMA RESOLUCION (de caracter extraordinario)

La Junta general, tras haber escuchado la lectura del informe del Consejo de administracién, decide modificar el
articulo 18 de los estatutos del siguiente modo:

"Articulo 18 - Consulta por escrito al Consejo de Administracion
Las decisiones del consejo de administracién pueden adoptarse mediante consulta escrita de los administradores,
cuyas modalidades estan previstas en el reglamento interno de la SICAV. "

OCTAVO ACUERDO (extraordinario)

La Junta general, tras haber escuchado la lectura del informe del Consejo de administracion, decide modificar el
articulo 25 de los estatutos del siguiente modo:

"Articulo 25 - Nombramiento Poderes Remuneracion

El Consejo de Administracion, previo acuerdo de la Autorité des Marchés Financiers, designa al auditor para seis
ejercicios, entre las personas facultadas para ejercer estas funciones en las sociedades comerciales.

Puede ser renovado en sus funciones.

Esta obligado a comunicar lo antes posible a la Autorité des Marchés Financiers cualquier hecho o decisiéon
referente a la SICAV, de los que haya tenido conocimiento en el ejercicio de su mision, que pueda:

- constituir una violacion de las disposiciones legales o reglamentarias aplicables a la SICAV y susceptible
de tener efectos significativos sobre la situacion financiera, el resultado o el patrimonio;

- perjudicar las condiciones o la continuidad de su explotacion;
- conllevar la emision de reservas, el rechazo de la certificacion de las cuentas o la imposibilidad de certificarlas.

Las valoraciones de los activos y la determinacién de las paridades de canje en las operaciones de transformacion,
fusion o escisién se efectiian bajo el control del auditor.

Valorara cualquier aportacion en especie y elaborara bajo su responsabilidad un informe relativo a su valoracion 'y a
Su remuneracion.

Controla la composicién del activo y los demas elementos antes de su publicacion.
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Los honorarios del auditor se fijan de comin acuerdo entre éste y el consejo de administracion de la SICAV a la

vista de un programa de trabajo en el que se precisan las diligencias estimadas necesarias.
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En caso de liquidacién, evalla el importe de los activos y elabora un informe sobre las condiciones de dicha
liquidacién. El auditor certifica las situaciones que sirven de base para la distribucién de anticipos.

El consejo de administracién puede, si lo considera oportuno, prever la designacién de un auditor suplente, que
sustituira al auditor titular en caso de negativa, impedimento, dimision o fallecimiento. Las funciones del auditor
suplente, que sustituira al titular, cesaran en la fecha de expiracidon del mandato confiado a este Ultimo, salvo cuando
el impedimento no tenga mas que caracter temporal. "

NOVENA RESOLUCION (de carécter extraordinario)

La Junta general, tras haber escuchado la lectura del informe del Consejo de administracion, decide modificar el
articulo 26 de los estatutos del siguiente modo:

"Articulo 26 - Juntas generales
Las Juntas generales se convocan y deliberan en las condiciones previstas por la ley.

La Junta general anual, que debe aprobar las cuentas de la SICAV, se reline obligatoriamente en los cuatro meses
siguientes al cierre del ejercicio.

Las reuniones tendran lugar, bien en la sede social, bien en otro lugar especificado en el anuncio de convocatoria.

Todo accionista podra participar, personalmente o por mandatario, en las juntas previa justificacion de su identidad y
de la propiedad de sus titulos, en la forma de una inscripcién nominativa o del depdésito de sus titulos al portador o
del certificado de depdésito, en los lugares mencionados en el anuncio de convocatoria; el plazo durante el cual deben
cumplirse estas formalidades expira dos dias antes de la fecha de la reunién de la junta.

Un accionista puede hacerse representar de conformidad con las disposiciones del articulo L.225-106 del Cadigo de
Comercio.

Un accionista también puede votar por correspondencia en las condiciones previstas por la normativa en vigor.

Las juntas son presididas por el Presidente del Consejo de administracion, o en su ausencia, la asamblea elige ella
misma su Presidente.

Las juntas también pueden celebrarse por un medio de telecomunicacién que permita la identificacion de los
accionistas y que esté autorizado por la ley.

Para el célculo del quérum y de la mayoria se consideraran presentes los accionistas que participen en la Junta por
los medios de telecomunicacion mencionados en el parrafo anterior.

Las actas de las reuniones se redactan y sus copias se certifican y entregan de conformidad con la ley. "
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Resoluciones adoptadas por la Asamblea General Mixta (Ordinaria v
Extraordinaria)

PRIMER ACUERDO (de caréacter ordinario)

La Junta general, tras haber escuchado la lectura del informe del Consejo de administracion y del
informe del auditor, aprueba las cuentas de la SICAV tal y como le han sido presentadas, asi como las
operaciones reflejadas en dichas cuentas o mencionadas en dichos informes, que arrojan un ingreso
neto beneficiario de 8.764.183,76 €.

Constata que el capital, tal como se define en el articulo L.214-7 parrafo 5 del Cédigo monetario y
financiero francés, de un importe de 498.670.536,11 €, dividido en 320.894,6757 acciones A de
capitalizacion y 642.400,7988 acciones A de distribucion, 317.430,6936 acciones | de capitalizacion y
5.802,6371

acciones E de capitalizacion al 29 de diciembre de 2023, asciende a 530.673.359,54 €, dividido en
297.568,7784 acciones A de capitalizaciéon y 568.720,3663 acciones A de distribucion, 481.514,5993
acciones | de capitalizacion y 6.523,2696 acciones E de capitalizacion al 31 de diciembre de 2024, lo
que supone una ampliacion neta de 32.002.823,43 €.

SEGUNDO ACUERDO (ordinario)

La Junta general, a propuesta del Consejo de Administracién, constatando que las cantidades
distribuibles del ejercicio, compuestas por:

- Ingreso neto del ejercicio 8.764.183,76 €
- Remanente del ejercicio anterior 2.926,78 €
- Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio -21.041.700,97 €
- Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas 77.899.362,26 €

ascienden a 65.624.771,83 € decide, de conformidad con las disposiciones estatutarias, repartirlas de
la siguiente manera:

- Distribucion 1.927.962,04 €
- Capitalizacion -14.205.008,39 €
= De los cuales (9.744.663,92) euros en concepto de acciones A
= De los cuales (4.375.875,16) euros en concepto de acciones |
= De los cuales (84.469,31) euros en acciones "E"
- Remanente del ejercicio 2.455,92 €
- Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 77.899.362,26 €



La Junta general decide la distribucién, el 7 de mayo de 2025, de un dividendo de 5,71 €, por accién en
circulacion, elegible para las personas fisicas por un importe de 3,37 € a la deduccion del 40%
mencionada en el apartado 2° del 3 del articulo 158 del CAdigo general de impuestos y no elegible a
dicha deduccién por un importe de 2,34 €.

El pago del dividendo se efectuara sin gastos a partir del 9 de mayo de 2025.

La Junta General toma nota de que los dividendos distribuidos con respecto a los tres ejercicios
anteriores han sido los siguientes:

EJERCICIOS 2021 2022 2023
Numero de acciones D 698.111,2470 703.433,0725 642.400,7988
Dividendo 177 € 4,23 € 4,21¢€
Dividendo apto para la deduccion 1,77 € 4,23 € 4,21 €
Dividendo no apto para la deduccion - - -

TERCER ACUERDO (ordinario)

La Junta general, tras haber escuchado la lectura del informe especial del auditor, toma nota de que el
Consejo de administracion no ha autorizado ningln nuevo convenio, que entre en el ambito de
aplicacion de las disposiciones del articulo L.225-38 del Codigo de Comercio, durante el ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2024.

CUARTO ACUERDO (ordinario)

La Junta general, constatando que el mandato de administrador del Sr. Valentin MEYER expira al
término de la presente reunion, decide, a propuesta del Consejo de administracién, renovarlo por un
periodo de 3 afios, es decir, hasta el término de la Junta general ordinaria anual llamada a pronunciarse
sobre las cuentas del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2027.

QUINTO ACUERDO (de caracter ordinario)

La Junta General, constatando que el mandato de administrador del Sr. Timothée RAULY expira al
término de la presente reunién, decide, a propuesta del Consejo de Administracion, renovarlo por un
periodo de 3 afios, es decir, hasta el término de la Junta General ordinaria anual que se pronunciara
sobre las cuentas del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2027.

SEXTO ACUERDO (extraordinario)

La Junta general, tras haber escuchado la lectura del informe del Consejo de administracion, decide
modificar el articulo 17 de los estatutos del siguiente modo:

"Articulo 17 - Reuniones y deliberaciones del Consejo

El Consejo de administracion se reline previa convocatoria del Presidente con la frecuencia que el
interés de la SICAV lo exija, ya sea en la sede social o en cualquier otro lugar indicado en el anuncio
de convocatoria.

Asimismo, un grupo de administradores podra, en cualquier momento y siempre que represente al
menos un tercio de los miembros en funciones, solicitar al Presidente que lo convoque sobre un orden

del dia determinado.

El Director General también puede solicitar al Presidente que convoque al Consejo de Administracion
sobre un orden del dia determinado.

El Presidente esta obligado por esas peticiones.




En caso de carencia del Presidente por aparicion, incluso temporal, de una incapacidad, de una
incompatibilidad o de una decadencia, o en caso de cese de sus funciones, el Director General o un
grupo de consejeros que represente al menos un tercio de los miembros en funciones, podran convocar
al consejo de administracion.

Un reglamento interno determina, de conformidad con las disposiciones legales y reglamentarias, las
condiciones de organizacion de las reuniones del consejo de administracion que pueden intervenir por
medio de telecomunicaciones.

Las convocatorias pueden hacerse por cualquier medio, incluso verbalmente.

Un administrador (o el representante permanente de una persona juridica administrador) puede dar
mandato a otro administrador para que lo represente en una sesion del consejo de administracion en
las condiciones fijadas en el articulo R.225-19 del C6digo de Comercio.

Para que las deliberaciones sean validas es necesaria la presencia de al menos la mitad de los
miembros. Las decisiones se toman por mayoria de los votos de los miembros presentes o
representados.

Cada consejero dispone de un voto. En caso de empate, prevalece el voto del Presidente de sesion.
En el caso de que se admita un medio de telecomunicacion, el reglamento interno podra prever, de
conformidad con la normativa en vigor, que se consideren presentes para el calculo del quérumy de la

mayoria, los administradores que participen en la reunion del Consejo por un medio de
telecomunicacion que permita su identificacién y garantice su participacién efectiva. "

SEPTIMA RESOLUCION (de caréacter extraordinario)

La Junta general, tras haber escuchado la lectura del informe del Consejo de administracién, decide
modificar el articulo 18 de los estatutos del siguiente modo:

"Articulo 18 - Consulta por escrito al Consejo de Administracién
Las decisiones del consejo de administracion pueden adoptarse mediante consulta escrita de los

administradores, cuyas modalidades estan previstas en el reglamento interno de la SICAV. "

OCTAVO ACUERDO (extraordinario)

La Junta general, tras haber escuchado la lectura del informe del Consejo de administracion, decide
modificar el articulo 25 de los estatutos del siguiente modo:

"Articulo 25 - Nombramiento - Poderes - Remuneraciéon

El Consejo de Administracidn, previo acuerdo de la Autorité des Marchés Financiers, designa al auditor
para seis ejercicios, entre las personas facultadas para ejercer estas funciones en las sociedades
comerciales.

Puede ser renovado en sus funciones.

Esta obligado a comunicar lo antes posible a la Autorité des Marchés Financiers cualquier hecho o
decision referente a la SICAV, de los que haya tenido conocimiento en el ejercicio de su mision, que
pueda:

- constituir una violacion de las disposiciones legales o reglamentarias aplicables a la SICAV y
susceptible de tener efectos significativos sobre la situacion financiera, el resultado o el patrimonio;

- perjudicar las condiciones o la continuidad de su explotacion;

- conllevar la emision de reservas, el rechazo de la certificacién de las cuentas o la imposibilidad de
certificarlas.

Las valoraciones de los activos y la determinacion de las paridades de canje en las operaciones de
transformacion, fusién o escisién se efectian bajo el control del auditor.



Valorara cualquier aportacidn en especie y elaborara bajo su responsabilidad un informe relativo a su
valoracién y a su remuneracion.

Controla la composicion del activo y los demés elementos antes de su publicacion.

Los honorarios del auditor se fijan de comin acuerdo entre éste y el consejo de administracion de la
SICAV a la vista de un programa de trabajo en el que se precisan las diligencias estimadas necesatrias.

En caso de liquidacién, evalGa el importe de los activos y elabora un informe sobre las condiciones de
dicha liquidacion.

El auditor certifica las situaciones que sirven de base para la distribucion de anticipos.
El consejo de administracion puede, si lo considera oportuno, prever la designacion de un auditor
suplente, que sustituira al auditor titular en caso de negativa, impedimento, dimisién o fallecimiento. Las

funciones del auditor suplente, que sustituira al titular, cesaran en la fecha de expiracion del mandato
confiado a este Ultimo, salvo cuando el impedimento no tenga mas que caracter temporal. "

NOVENA RESOLUCION (de caracter extraordinario)

La Junta general, tras haber escuchado la lectura del informe del Consejo de administracion, decide
modificar el articulo 26 de los estatutos del siguiente modo:

"Articulo 26 - Juntas generales
Las Juntas generales se convocan y deliberan en las condiciones previstas por la ley.

La Junta general anual, que debe aprobar las cuentas de la SICAV, se relne obligatoriamente en los
cuatro meses siguientes al cierre del ejercicio.

Las reuniones tendran lugar, bien en la sede social, bien en otro lugar especificado en el anuncio de
convocatoria.

Todo accionista podra participar, personalmente o por mandatario, en las juntas previa justificacion de
su identidad y de la propiedad de sus titulos, en la forma de una inscripcion nominativa o del depdsito
de sus titulos al portador o del certificado de depésito, en los lugares mencionados en el anuncio de
convocatoria; el plazo durante el cual deben cumplirse estas formalidades expira dos dias antes de la
fecha de la reunion de la junta.

Un accionista puede hacerse representar de conformidad con las disposiciones del articulo L.225-106
del Cédigo de Comercio.

Un accionista también puede votar por correspondencia en las condiciones previstas por la normativa
en vigor.

Las juntas son presididas por el Presidente del Consejo de administracion, o en su ausencia, la
asamblea elige a su vez su Presidente.

Las juntas también pueden celebrarse por un medio de telecomunicacion que permita la identificacion
de los accionistas y que esté autorizado por la ley.

Para el calculo del quérum y de la mayoria se consideraran presentes los accionistas que participen en
la Junta por los medios de telecomunicacion mencionados en el parrafo anterior.

Las actas de las reuniones se redactan y sus copias se certifican y entregan de conformidad con la ley.
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