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Tikehau European High Yield

Finalidad

Este documento le proporciona informacién fundamental que debe conocer sobre este producto de inversidn. No se trata de material
comercial. Es una informacién exigida por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y los beneficios y pérdidas

potenciales de este producto y para ayudarle a compararlo con otros productos.
Producto

Denominacion del producto: Tikehau European High Yield - Participacion R-Acc-EUR (el «Fondo»)

Productor del PRIIP: Tikehau Investment Management SAS (la «Sociedad gestora»), una sociedad gestora francesa
autorizada por la Autorité des marchés financiers con el nimero GP-07000006, miembro del grupo
Tikehau Capital.

Contacto: Para més informacién sobre el Fondo, llame al +33 (0)1 53 59 05 00 o visite nuestro sitio web
www.tikehaucapital.com.

Cédigo ISIN: FR0010460493

Autoridad competente: La Autorité des marchés financiers (AMF) es responsable de la supervisién de Tikehau Investment

Management en relacién con este documento de datos fundamentales.
Fecha de elaboracion del documento 31 diciembre 2023
de datos fundamentales:

:Qué es este producto?

Tipo

Este producto es un Organismo de Inversién Colectiva en Valores Mobiliarios (OICVM)de derecho francés, constituido en forma de fondo de
inversién colectiva (FCP).

El Fondo esté sujeto a la autorizacién de la Autorité des marchés financiers (AMF).

Duracion y terminacion (por parte del productor)

El Fondo tiene una duracién de 99 afios. La Sociedad gestora puede prorrogar este plazo. Asimismo, el Fondo puede ser objeto de disolucién
anticipada a iniciativa de la Sociedad gestora. Las modalidades de disolucién del Fondo se especifican de manera pormenorizada en el folleto
del Fondo.

Objetivos

El Fondo tiene como objetivo lograr una rentabilidad anualizada, neta de comisiones de gestién, superior a la del indice ICE BofA Euro High
Yield Constrained Index (HECO), durante un horizonte de inversién minimo de 3 afios. Los inversores deben tener en cuenta que el Fondo se
gestiona de forma dindmica y, como tal, utiliza exclusivamente su indice de referencia como indicador de rentabilidad ex-post y, en su caso,
a efectos del célculo de la comisién de rendimiento.

La estrategia de inversion consiste en gestionar, de forma activa y discrecional, una cartera diversificada de bonos y otros titulos de deuda
aptos emitidos por entidades privadas o publicas, principalmente en el segmento de alto rendimiento (es decir, que cuenten con una
calificacién inferior a BBB- de Standard and Poor's/Fitch o inferior a Baa3 de Moody's) y ubicadas principalmente en paises de la zona euro,
sin restricciones en cuanto al sector de actividad. Esta categoria de instrumentos financieros de alto rendimiento reviste un caracter mas
especulativo y presenta un mayor riesgo de impago, aunque ofrece una mayor rentabilidad. El objetivo inicial estriba en recibir los ingresos
generados por la cartera y optimizar dichos ingresos mediante una sobreexposicién de hasta el 200% que se utilice como cobertura y como
exposicién. Al objeto de lograr el objetivo de inversidon o con fines de cobertura, el Fondo podra utilizar contratos financieros, entre los que
cabe incluir futuros, opciones, contratos a plazo y derivados de crédito, hasta el 100% del patrimonio neto, ademas de contratos por
diferencias y permutas de rentabilidad total dentro del limite del 10% del patrimonio neto. El Fondo puede invertir, hasta un limite del 10%
de su patrimonio neto, en (i) OIC (incluidos aquellos gestionados por Tikehau Investment Management) y (ii) los mercados de renta variable,
ya sea directamente a través de acciones de empresas de todo el espectro de capitalizaciones de mercado y todas las regiones geograficas,
ya sea a través de OIC e instrumentos financieros derivados. El Fondo podra invertir en bonos convertibles contingentes («CoCo») hasta un
maximo del 25% de su patrimonio neto. La horquilla de duracién modificada oscilara entre -2 y 8.

Importe minimo de suscripcién inicial: 100 EUR

Asignacién de los importes distribuibles: Capitalizacién

Inversor minorista al que va dirigido: Todos los inversores privados que dispongan de los conocimientos y la experiencia necesarios para
comprender las caracteristicas y los riesgos de la inversién, que busquen lograr un rendimiento en un horizonte de inversién de, como
minimo, 3 aflos y que puedan soportar una pérdida total del capital invertido.

Seguro: No aplicable

Nombre del depositario: CACEIS Bank SA - 89-91 rue Gabriel Péri - 92120 Montrouge

Periodicidad del célculo del valor liquidativo y solicitudes de reembolso: El valor liquidativo se calcula cada dia y puede consultarse en el sitio
web de la Sociedad gestora en D+1. Las solicitudes de suscripcién y reembolso pueden enviarse en cualquier momento y se centralizan cada
dia de valoracién (D) hasta las 12:00 h horas en las oficinas del Depositario. Las solicitudes se ejecutan en funcién del valor liquidativo del
mismo dia, y la liquidacién/entrega tiene lugar el D+2.

La Sociedad gestora podré adoptar un mecanismo de ajuste de los valores de suscripcién y reembolso («swing pricing»). Si desea obtener
mas informacion sobre este mecanismo, consulte el apartado «Modalidades de suscripcién y de reembolso» del Folleto.

La Sociedad gestora podréd adoptar un dispositivo de limitacién de los reembolsos («gates»). Si desea obtener mas informacién sobre este
mecanismo, consulte el apartado «Modalidades de suscripcién y de reembolso» del Folleto.

De conformidad con la legislaciéon aplicable, el folleto del producto, los Ultimos informes anuales y periédicos, asi como la politica de
remuneracion, pueden enviarse a los inversores de forma gratuita previa solicitud dirigida aTikehau Investment Management - 32 rue de
Monceau - 75008 Paris / Tel.: +33 (0)1 53 59 05 00 / Correo electrénico: Client-Service@tikehaucapital.com y pueden obtenerse en el sitio
web de la Sociedad gestora: www.tikehaucapital.com.
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¢Qué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?

Indicador resumido de riesgo: El indicador de riesgo parte del supuesto
de que usted mantendra el producto
‘ 1 ‘ 2 4 ‘ ° ‘ 6 ‘ 4 ‘ durante 3 afios segun el periodo de
Periodo de mantenimiento recomendado: 3 afios mantenimiento recomendado. El riesgo
real puede ser muy diferente si opta por
una salida antes del vencimiento, y puede
obtener menos a cambio.

El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de este producto en comparacién con otros productos. Muestra las
probabilidades de que el producto pierda dinero debido a la evolucién de los mercados o porque no podamos pagarle. Hemos clasificado este
producto en la clase de riesgo 3 en una escala de 7, en la que 3 significa un riesgo medio bajo. Esta evaluacién califica la posibilidad de sufrir
pérdidas en rentabilidades futuras como media baja y la probabilidad de que una mala coyuntura de mercado influya en nuestra capacidad
de pagarle como improbable. Este producto no incluye proteccién alguna contra la evolucién futura del mercado, por lo que podria perder
una parte o la totalidad de su inversion. Si desea obtener mas informacion sobre estos riesgos, consulte el folleto.

Los siguientes riesgos asumidos por el Fondo que no engloba el indicador pueden tener un efecto negativo en el valor
liquidativo del Fondo:

* Riesgo de pérdida del capital

* Riesgo de contraparte

* Riesgo de liquidez

* Riesgo de sostenibilidad

* Riesgo vinculado a la inversién en crédito

Consulte el folleto del Fondo para obtener la descripcién de todos los riesgos. Cualquiera de estos riesgos puede conllevar una disminucion
del valor liquidativo del Fondo.

ADVERTENCIA: ESTE FONDO PUEDE INVERTIR HASTA UN 100% DE SU PATRIMONIO EN TiTULOS DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA,
POR LO QUE PRESENTA UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.

Escenarios de rentabilidad:

Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto en si, pero pueden no incluir todos los costes que deba pagar a su asesor o
distribuidor. Las cifras no tienen en cuenta su situacién fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que reciba. Lo que obtenga
de este producto dependerd de la evolucién futura del mercado. La evolucién futura del mercado es incierta y no puede predecirse con
exactitud.

Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran son ilustraciones basadas en la rentabilidad méas baja, media y mas alta
del producto y de un indice de referencia durante los 10 UGltimos afos.

Periodo de mantenimiento recomendado: 3 afos
Ejemplo de inversion: 10.000 €

Escenarios En caso de salida En caso de salida
después de 1 afio  después de 3 afios
Minimo No hay un rendimiento minimo garantizado. Podria perder parte o la totalidad de su inversién.
Tension Lo que podria recibir tras deducir los costes 6.358 € 8.072 €
Rendimiento medio cada afio -36,42% -6,89%
Desfavorable Lo que podria recibir tras deducir los costes 8.268 € 8.395 €
Rendimiento medio cada afio -17,32% -5,66%
Moderado Lo que podria recibir tras deducir los costes 10.047 € 10.548 €
Rendimiento medio cada afio 0,47% 1,79%
Favorable Lo que podria recibir tras deducir los costes 12.624 € 11.556 €
Rendimiento medio cada afio 26,24% 4,94%

Este cuadro muestra el dinero que usted podria recibir a lo largo de los préoximos 3 afios, en funcién de los distintos escenarios, suponiendo
que invierta 10.000 €. Los escenarios presentados ilustran la rentabilidad que podria tener su inversiéon. Puede compararlos con los
escenarios de otros productos. El escenario de tensién muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados.

El escenario desfavorable se produjo durante el periodo: 23/03/2017 - 23/03/2020.

El escenario moderado se produjo durante el periodo: 23/03/2015 - 23/03/2018.

El escenario favorable se produjo durante el periodo: ## shr past inter favourable sc

¢Qué pasa si Tikehau Investment Management no puede pagar?

La Sociedad gestora es una sociedad gestora de carteras autorizada y supervisada por la Autorité des marchés financiers y debe respetar las
normas de organizacién y funcionamiento, en concreto en materia de fondos propios, destinadas a limitar el riesgo de impago. No obstante,
se aclara que el patrimonio del Fondo es independiente del de la Sociedad gestora y que, por lo tanto, el posible impago de la Sociedad
gestora no conllevara el impago correlativo del Fondo, puesto que la gestion del Fondo puede encomendarse a otra sociedad gestora.

Por consiguiente, el riesgo de impago del Fondo sigue estando vinculado al riesgo de impago de los activos que mantiene en cartera con el
fin de aplicar su estrategia de inversidn. Las pérdidas potenciales en las que incurra un inversor en relacidon con este riesgo de impago no
estédn cubiertas por un régimen de compensacién o garantia para los inversores.

Asimismo, se especifica que la entidad de crédito Caceis Bank, en su calidad de depositario del Fondo responsable de la custodia de los
activos (el «Depositario»), puede presentar un riesgo de impago que, en caso de materializarse, podria conllevar la pérdida de los activos
custodiados por el Depositario. Sin embargo, este riesgo de pérdida de los activos resulta limitado, debido a la aplicacién de las normas
previstas por la legislacién aplicable, sobre todo en materia de segregacién de activos. El Depositario serd responsable en caso de
incumplimiento negligente o intencionado de sus obligaciones.

¢Cuales son los costes?

La persona que le asesore sobre este producto o se lo venda puede cobrarle otros costes. En tal caso, esa persona le facilitard informacion
acerca de estos costes y le mostrard los efectos que la totalidad de los costes tendrd en su inversién a lo largo del tiempo.

Costes a lo largo del tiempo:

Los cuadros muestran los importes que se detraen de su inversidn para cubrir diferentes tipos de costes. Estos importes dependen de cuanto
invierte, de cudnto tiempo mantiene el producto y de lo buenos que sean los resultados del producto. Los importes indicados aqui ilustran un
ejemplo de inversidon de una determinada cuantia durante diferentes periodos de inversidn posibles. Las cifras son estimaciones, por lo que
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pueden cambiar en el futuro.

Hemos partido de los siguientes supuestos:

- que en el transcurso del primer afio, recuperaria usted el importe invertido (rendimiento anual del 0%);

- en relacién con los demds periodos de mantenimiento, hemos supuesto que el producto evoluciona tal como muestra el escenario
moderado;

- que se invierten 10.000 EUR.

En caso de salida después de 1 afio En caso de salida después de 3 afos
Costes totales 340 € 893 €
Incidencia anual de los costes (*) 3,42% 2,82% cada afo

(*) Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afio a lo largo del periodo de mantenimiento. Por ejemplo, muestra que,
en caso de salida al término del periodo de mantenimiento recomendado, el rendimiento medio que se prevé que obtendra cada ario sera del
4,6% antes de deducir los costes y del 1,8% después de deducir los costes. Puede que compartamos los costes con la persona que le vende
el producto con el objeto de cubrir los servicios que le proporciona. Esta persona le comunicara, si procede, el importe.

Composicion de los costes:

Costes Unicos de entrada o salida En caso de salida
después de 1 afo

Costes de entrada 1,00% como méaximo del importe que pagara usted al realizar esta inversién. Esto  hasta 100 €
incluye los costes de distribucién de su producto.

Costes de salida No cobramos una comisién de salida por este producto. 0€
Costes corrientes detraidos cada afio

Comisiones de gestién y otros 1,30% del valor de su inversién al afio. Esta estimacion se basa en los costes 130 €
costes administrativos o de reales del Gltimo afio.
funcionamiento

Costes de operacion 0,90% del valor de su inversién al afio. Se trata de una estimacion de los costes 90 €
en que incurrimos al comprar y vender las inversiones subyacentes del producto.
El importe real variara en funcién de la cantidad que compremos y vendamos.

Costes accesorios detraidos en condiciones especificas

Comisiones de rendimiento (y 15,00% de la rentabilidad anual neta de comisiones de gestién por encima de la 22 €
participaciones en cuenta) del indice de referencia ICE BofA Euro High Yield Constrained Index (HECO)

durante un periodo de referencia de cinco afios, siempre y cuando esta comision

de rendimiento sea superior a 0 durante el periodo de referencia en cuestién. El

importe efectivo variarad en funcién de lo buenos que sean los resultados de su

inversion.

¢Cudnto tiempo debo mantener la inversién, y puedo retirar dinero de manera anticipada?

Periodo de mantenimiento recomendado: 3 anos

El periodo de mantenimiento recomendado equivale al periodo minimo recomendado para maximizar la probabilidad de lograr los objetivos
de la estrategia. Puede solicitar el reembolso de sus participaciones cada dia. Las operaciones de reembolso se ejecutan a diario. La
desinversién antes del vencimiento es posible, pero reembolsar sus participaciones antes del final del periodo de mantenimiento
recomendado puede socavar el rendimiento, aumentar los riesgos asociados a su inversion y derivar en una pérdida de capital.

La Sociedad gestora podréd adoptar un dispositivo de limitacién de los reembolsos («gates»). Si desea obtener mas informacién sobre este
mecanismo, consulte el apartado «Modalidades de suscripcién y de reembolso» del Folleto.

¢Cémo puedo reclamar?

Puede presentar una reclamacién sobre el producto o el comportamiento (i) de la sociedad gestora, (ii) de la persona que le asesore sobre el
producto, o (iii) de la persona que se lo venda, enviando un correo electrénico u ordinario a las siguientes personas, segln corresponda:

* Si su reclamacién se refiere al producto o al comportamiento de la sociedad gestora: pdéngase en contacto con la sociedad gestora, por
correo ordinario, a la atencién de Tikehau Investment Management - 32 rue de Monceau - 75008 Paris o por correo electrénico a la siguiente
direccién: Client-Service@tikehaucapital.com. El procedimiento de gestién de reclamaciones estéd disponible en el sitio web de la sociedad
gestora www.tikehaucapital.com.

* Si su reclamacién se refiere a la persona que le asesoré sobre el producto o que se lo vendid, contacte directamente con dicha persona. De
conformidad con lo dispuesto en el articulo L.621-19 del Cédigo Monetario y Financiero francés, como ultimo recurso para una resolucién
amistosa, puede dirigirse al Mediador de la Autorité des marchés financiers (AMF) a través del formulario de solicitud de mediacién en el sitio
web www.amf-france.org o por correo ordinario dirigido a: Le Médiateur - Autorité des marchés financiers - 17, place de la Bourse - 75082
PARIS CEDEX 02.

Otros datos de interés

El Fondo es un producto financiero que promueve caracteristicas medioambientales y sociales en el sentido del articulo 8, apartado 1, del
Reglamento (UE) 2019/2088, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacién de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros (el «SFDR»).

Si el Fondo se utiliza como producto basado en seguros de vida o capitalizacién vinculados a fondos de inversién, la informacién adicional
sobre estos contratos de seguro, como los costes del contrato (que no se incluyan en los costes indicados en el presente documento), el
contacto en caso de reclamacién y lo que sucede en caso de impago de la empresa de seguros, se recoge en el documento de datos
fundamentales de ese contrato que debe ofrecer obligatoriamente su aseguradora o corredor de seguros o cualquier otro intermediario de
seguros de conformidad con su obligacién legal.

Se puede obtener mas informacidn sobre la rentabilidad histérica de los 10 Ultimos afos (en funcidon de la fecha de creacién de la
participacién) y sobre los escenarios de rentabilidad precedentes de la clase de participaciones en la siguiente direccién:
www.tikehaucapital.com. Esto incluye los cdlculos de los escenarios de rentabilidad, que se actualizan con una periodicidad mensual.
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