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Capital International Fund

Capital International Fund ist eine in Luxemburg ansassige SICAV, die dem Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 iber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in seiner jeweils gliltigen Fassung unterliegt und von Capital International Management Company Sarl verwaltet wird, einem
verbundenen Unternehmen der Capital Group.

Capital Group ist ein Privatunternehmen und zahlt zu den gréfiten und altesten Anlageverwaltungsorganisationen. Capital Group bietet Aktien-,
festverzinsliche und Multi-Asset-Anlagelésungen an, im Wesentlichen Uber separat bewirtschaftete Konten und Anlagefonds. Capital Group verfolgt
eine Anlagephilosophie, die sich auf langfristige Anlagen konzentriert und dabei auf High-Conviction-Portfolios (auf Anlageliberzeugungen basierende
Portfolios), grindliche Recherche und persénliche Verantwortung setzt.

Die Fonds werden im Einklang mit dem jeweiligen spezifischen Anlageziel und der jeweiligen Anlagepolitik aktiv und ohne Einschrankungen hinsichtlich
der Zusammensetzung des Fondsportfolios verwaltet. Alle im Verkaufsprospekt, in den KID/KIID und in den Vertriebsunterlagen enthaltenen
Informationen zu einem Index dienen der Uberwachung der Kohlenstoffemissionen und dem Risikomanagement sowie gegebenenfalls der
Veranschaulichung. Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen uber die Zusammensetzung der Portfolios der Fonds entscheiden unter Beachtung
der jeweiligen Anlageziele und -richtlinien (laut Definition in Anhang 2 des mafigeblichen Fondsinformationsblatts), die keine Ziele fiir die
Indexnachbildung vorsehen.

Der Anlageberater greift zur Verwaltung des Fondsvermdgens auf ein System aus mehreren internen Portfoliomanagern zurtck, das es einzelnen
Anlageexperten erméglicht, gemaR ihrer Uberzeugung zu handeln und gleichzeitig das mit isolierten Entscheidungen verbundene Risiko zu begrenzen.
Jedes Portfolio wird in Teilbereiche gegliedert, die unabhangig voneinander durch interne Anlageexperten mit unterschiedlichen Hintergriinden,
Erfahrungen und Anlageansatzen verwaltet werden. Der Fonds entscheidet tber seine Portfolioanlagen auf Grundlage der professionellen Beurteilung
des Anlageberaters. Die grundlegende Anlagephilosophie des Anlageberaters besteht darin, in attraktiv bewertete Unternehmen zu investieren, die
seiner Einschatzung nach gute, langfristige Anlagegelegenheiten bieten. Der Anlageberater fiihrt hierzu insbesondere Fundamentalanalysen durch, die
Treffen mit Fihrungskraften und Mitarbeitern von Unternehmen, Lieferanten, Kunden und Wettbewerbern umfassen kénnen. Wertpapiere konnen
verauBert werden, wenn der Anlageberater zu der Einschatzung gelangt, dass sie keine relativ attraktive Anlagemdglichkeit mehr darstellen.

Warnhinweise

Die Anteile werden auf Grundlage der Informationen und Erklarungen im vorliegenden Verkaufsprospekt und der im vorliegenden Verkaufsprospekt
aufgefihrten Dokumente angeboten. Andere Informationen oder Erklarungen, die sich auf diese beziehen, sind nicht zulassig. Dieser Verkaufsprospekt
muss in dem gesetzlich erforderlichen Umfang zusammen mit den maRgeblichen wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und dem aktuellsten
Jahresbericht der Gesellschaft und dem Halbjahresbericht, wenn dieser nach dem Jahresbericht verdffentlicht wurde, gelesen werden; diese sind
Bestandteil dieses Verkaufsprospekts und kénnen kostenlos am Sitz der Gesellschaft angefordert werden.

Dieser Verkaufsprospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung (i) durch eine Person in einer Gerichtsbarkeit dar, in der ein solches Angebot oder
eine solche Aufforderung rechtswidrig ist oder (ii) in der eine Person, die dieses Angebot oder diese Aufforderung macht, hierfur nicht qualifiziert ist,
oder (i) an eine Person dar, der gegenuber dieses Angebot oder diese Aufforderung nicht rechtmaRig gemacht werden kann. Siehe auch
,Registrierung“ weiter unten.

Es liegt in der Verantwortung potenzieller Kaufer von Anteilen, sich Gber die fir sie anwendbaren rechtlichen Anforderungen, devisenrechtlichen
Vorschriften und geltenden Steuern zu informieren und diese einzuhalten (fiir Zusatzinformationen fir Anleger in den entsprechenden
Gerichtsbarkeiten siehe auch die Anhange dieses Verkaufsprospekts).

Als Dachfonds umfasst die Gesellschaft mehrere Fonds, die jeweils unterschiedliche Anlageziele und Risikoprofile aufweisen. Eine Anlage in der
Gesellschaft ist nicht zwingend fir alle Anleger geeignet. Potenziellen Kaufern von Anteilen, bei denen es sich um Privatanleger handelt, wird
empfohlen, mit Unterstiitzung einer Vertriebsstelle zu investieren (nahere Informationen stellt die Gesellschaft auf Anfrage zur Verfligung), die fir die
Beurteilung der Eignung bzw. der Angemessenheit einer solchen Anlage verantwortlich ist (siehe auch ,Vertriebsstellen und andere Finanzvermittler”).
Anlagen in der Gesellschaft unterliegen Marktrisiken und anderen Risiken, etwa Kontrahenten- und Liquiditatsrisiken. Bitte lesen Sie fiir weitere
Einzelheiten zu den relevanten Risikofaktoren auch den Abschnitt ,Risikohinweise®. In der Vergangenheit erzielte Ergebnisse lassen keinen
Ruckschluss auf die zukiinftige Entwicklung zu und der Anleger kann mdglicherweise sogar weniger als seinen Einsatz zurlickerhalten.

Wie unter ,Eigentumsbeschrankungen” weiter ausgefiihrt, ist die Gesellschaft berechtigt, den Besitz von Anteilen durch naturliche Personen,
Unternehmen oder juristische Personen, einschlief3lich, aber nicht beschrankt auf US-Personen und US-Blirger, einzuschréanken oder zu untersagen.
Anteile diirfen ausschliefRlich unter Einhaltung aller geltenden Wertpapiergesetze (ibertragen werden. Dariber hinaus ist die Gesellschaft berechtigt,
von jeder Person die Rickgabe von Anteilen zu fordern. Die Gesellschaft ist nicht und wird nicht nach den Vorschriften des United States Investment
Company Act von 1940 in seiner jeweils glltigen Fassung registriert.

Die Gesellschaft macht die Anleger darauf aufmerksam, dass sie ihre vollen Anlegerrechte, insbesondere das Recht, an Hauptversammlungen
teilzunehmen, nur dann direkt gegeniiber der Gesellschaft geltend machen kénnen, wenn sie personlich und im eigenen Namen im Verzeichnis der
Anteilseigner der Gesellschaft eingetragen sind. Investiert ein Anleger liber einen Finanzvermittler in die Gesellschaft, der im eigenen Namen, aber im

Auftrag des Anlegers in die Gesellschaft investiert, kann der Anleger unter Umstanden bestimmte Rechte von Anteilseignern nicht direkt gegenuiber der
Gesellschaft geltend machen. Den Anlegern wird empfohlen, sich bezliglich ihrer Rechte beraten zu lassen.

Registrierung

Jede verfuigbare Anteilsklasse ist in verschiedenen Gerichtsbarkeiten fiir die 6ffentliche oder beschrankte Auflegung ihrer Anteile registriert, eine
entsprechende Liste ist auf Anfrage von der Gesellschaft erhaltlich.

Informationen zu den Landern, in denen die Fonds erhaltlich sind, kénnen online unter capitalgroup.com/international abgerufen werden.
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Begriffsbestimmungen und Bezugnahmen

In diesem Verkaufsprospekt und seinen Anhangen haben die folgenden Begriffe in GroRbuchstaben die folgende Bedeutung, sofern sich aus dem
Zusammenhang nichts anderes ergibt:

Abgesicherte aquivalente
Anteilsklasse

ADR
Aktie
Aktie oder Aktien

Amtliche Bérsennotierung

Angebotspreis
Anlageberater

Anleger der Capital Group
Anleihe

Anleihe mit Investment-
Grade-Rating

Anteilseigner
Anteilsklasse
Aquivalente Anteilsklasse

Auflegungsdatum

Ausschuttende
abgesicherte aquivalente
Anteilsklasse

Ausschuttende
aquivalente Anteilsklasse

Basisinformationsblatt
(oder KID)

Bewertungstag

Capital Group
CIF

Cll

CISA

CNH

CNY
CRMC
CSSF
Dachfonds

Erstausgabezeitraum

Finanzvermittler

Fonds

Formular fur
Transaktionsanfragen

GDR
Geregelter Markt

eine Anteilsklasse, deren Eigenschaften und Merkmale der einer anderen Anteilsklasse entsprechen, mit Ausnahme
der unter ,Die Anteilsklassen® ausdriicklich beschriebenen Wahrungsabsicherung

American Depositary Receipts
ein Anteil an der Gesellschaft

Ubertragbare Aktien und aktienahnliche Wertpapiere (einschlielllich festverzinslicher Wertpapiere, die in Aktien
umgewandelt werden kdnnen oder Optionsrechte enthalten, Optionsscheinen, ADRs, GDRs und Vorzugsaktien, die
allesamt in jeder Hinsicht als dem zugrunde liegenden Eigenkapital gleichwertig betrachtet werden)

amtliche Notierung an einer Borse, die gemaR Artikel 41 (1) des Gesetzes geregelt ist, deren Funktionsweise
ordnungsgemaR ist, die anerkannt und fiir das Publikum offen ist

Angebotspreis pro Anteil

der Anlageberater und der Sub-Anlageberater des entsprechenden Fonds, wie in den mafRgeblichen
Fondsinformationsblattern in Anhang 2 dargestellt

ein Anleger, der von der Verwaltungsgesellschaft unter Bedingungen, welche von Zeit zu Zeit von der Capital Group
festgelegt werden, als Anteilseigner der Gesellschaft genehmigt wurde

Ubertragbares, festverzinsliches Wertpapier (kann festverzinsliche Wertpapiere umfassen, die in Aktien wandelbar
sind und/oder Optionsrechte enthalten, sowie griine und ewige Anleihen)

eine Anleihe, die von Standard & Poor’s oder Fitch mit BBB- oder hther oder von Moody's mit Baa3 oder hoher
bewertet wurde oder eine Anleihe ohne Investment-Grade-Rating, die vom Anlageberater als gleichwertig eingestuft
wird. Bei Wertpapieren mit gespaltenen Ratings (,split-rated”) gilt das héchste Rating, sofern nicht anders in den
mafgeblichen Fondsinformationsblattern in Anhang 2 angegeben

Inhaber eines Anteils bzw. mehrerer Anteile

jede Anteilsklasse

eine Anteilsklasse, deren Eigenschaften und Merkmale der einer anderen Anteilsklasse entsprechen, sofern unter
,Die Anteilsklassen* fir die entsprechende aquivalente Anteilsklasse nicht ausdricklich anders beschrieben

das Datum, an dem die Anteile erstmals von einem Fonds ausgegeben werden

eine Anteilsklasse, deren Eigenschaften und Merkmale der einer anderen Anteilsklasse entsprechen, mit Ausnahme
der unter ,Die Anteilsklassen® ausdriicklich beschriebenen Dividendenausschittung und Wahrungsabsicherung

eine Anteilsklasse, deren Eigenschaften und Merkmale der einer anderen Anteilsklasse entsprechen, mit Ausnahme
der unter ,Die Anteilsklassen® ausdriicklich beschriebenen Dividendenausschuttung

das Basisinformationsblatt gemaR Verordnung (EU) 1286/2014. Dieses Dokument ist auf
capitalgroup.com/international verfigbar.

das Datum, zu dem die Vermdgenswerte eines bestimmten Fonds bewertet werden, wie in den maRgeblichen
Fondsinformationsblattern in Anhang 2 dargestellt

The Capital Group Companies, Inc. in 333 South Hope Street, Los Angeles, CA 90071, USA
Capital International Fund

Capital International, Inc., 333 South Hope Street, 55th Floor, Los Angeles, CA 90071, USA
Capital International Sarl in 3, place des Bergues, CH-1201 Genf, Schweiz

Chinesischer Offshore-Renminbi, auBerhalb der VRC erhéltlich. Die Regierung der VRC hat diese Wahrung im Juli
2010 eingefiihrt, um Handel mit und Anlagen in Unternehmen auerhalb der VRC zu férdern. Die Werte des Offshore-
Renminbi (CNH) und des Onshore-Renminbi (CNY) kénnen voneinander abweichen.

Chinesischer Onshore-Renminbi, innerhalb der VRC erhaltlich
Capital Research and Management Company in 333 South Hope Street, Los Angeles, CA 90071, USA
Commission de Surveillance du Secteur Financier

ein Dachfonds, der in andere Fonds und/oder in andere OGA investiert, die direkt oder indirekt von den
Anlageberatern oder von einem Unternehmen verwaltet werden, mit dem die Anlageberater durch (i) gemeinsame
Verwaltung, (ii) gemeinsame Kontrolle, oder (iii) eine direkte oder indirekte Beteiligung von Uber 10 Prozent am
Stammkapital oder den Stimmrechten verbunden sind. Der Dachfonds kann in andere OGA investieren, die von
einem dritten Anlageberater verwaltet werden, und gegebenenfalls direkt in festverzinsliche Wertpapiere und
Eigenkapitalinstrumente.

der Zeitraum, in dem eine Klasse erstmals angeboten wird, wie in den mafigeblichen Fondsinformationsblattern in
Anhang 2 beschrieben

eine Person oder ein Unternehmen, die/das Anteile oder Anlageprodukte, die in Anteile investieren, bewirbt und
vertreibt oder in &hnlicher Weise als Finanzvermittler zwischen der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft und
den Anlegern auftritt

jedes Teilvermdgen der Gesellschaft

das fiir Transaktionen mit Anteilen verwendete Formular

Global Depositary Receipts

ein Markt, der geregelt ist, dessen Funktionsweise ordnungsgemag ist, der anerkannt und fiir das Publikum offen ist.
Im Fall von Anleihen umfassen Geregelte Markte (i) die Over-the-Counter-Markte des NASDAQ-Systems, (ii) den
Over-the-Counter-Markt der Mitglieder der International Capital Market Association, (iii) den durch die NASD
regulierten Over-the-Counter-Anleihenmarkt in den USA und (iv) alle ahnlich funktionierenden Geregelten Markte, an
denen gewohnheitsmaRig mit Anleihen, einschlieRlich Eurobonds und dhnlichen Offshore-Anleihen, gehandelt wird
Capital International Fund Verkaufsprospekt | 6



Geschéftsfiihrer
Geschéaftstag

Gesellschaft
Gesetz

Handelsschluss

Hochverzinsliche Anleihe

Institutioneller Anleger
JP Morgan

Kontoeréffnungsformular
Mitgliedstaat

National anerkannte
statistische Rating-
Organisation (,Nationally
Recognised Statistical
Rating Organisation®,
NRSRO)
Nettoinventarwert

OECD
OGA
OGAW

oTC
OTC-Derivat
Portfolio
RMB

Riicknahmegebuihr
Schwellenmarkt
SFDR

SICAV
Taxonomieverordnung

USA oder US
US-Person

Verbundenes
Unternehmen

Vertriebsstelle

Verwahrstelle
Verwahrstelle

Verwaltungsgebuhr

Verwaltungsgesellschaft
Verwaltungsstelle

ein leitender Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft geman Artikel 102 (1) des Gesetzes

ein Tag, an dem die Banken in Luxemburg flr den allgemeinen Geschéaftsverkehr gedffnet sind (mit Ausnahme des
24. Dezember in jedem Jahr)

Capital International Fund

das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils
gultigen Fassung

Geman Definition im maRgeblichen Fondsinformationsblatt in Anhang 2 (es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft
akzeptiert einen anderen Handelsschluss)

eine Anleihe, die von Standard & Poor’s oder Fitch mit BB+ oder niedriger oder von Moody's mit Ba1 oder niedriger
bewertet wurde oder eine Anleihe ohne Investment-Grade-Rating, die vom Anlageberater als gleichwertig eingestuft
wird. Bei Wertpapieren mit gespaltenen Ratings (,split-rated®) gilt das niedrigste Rating, sofern nicht anders in den
mafgeblichen Fondsinformationsblattern in Anhang 2 angegeben

ein Anleger, der den Anforderungen an institutionelle Anleger gemaR Artikel 174 des Luxemburger Gesetzes vom
17. Dezember 2010 uber Organismen flr gemeinsame Anlagen entspricht

J. P. Morgan SE, Luxembourg Branch, European Bank & Business Centre, 6, route de Tréves, L-2633 Senningerberg,
Luxemburg

das fir die Eréffnung eines Kontos bei der Gesellschaft verwendete Formular
Mitgliedstaat der Européischen Union

eine NRSRO ist eine Organisation, die Ratings fur die Bonitat eines Schuldners selbst oder fir bestimmte
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente vergibt, die bereits seit mindestens drei Jahren als Ratingagentur aktiv ist
sowie bestimmte weitere Kriterien erfillt, die in Abschnitt 3 (a) (62) des Securities Exchange Act von 1934 in seiner
jeweils gliltigen Fassung erflllen.

der Nettoinventarwert pro Anteil, berechnet gemaR den unter ,Nettoinventarwert” aufgefiihrten
Berechnungsgrundsatzen

Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
Organismus fiir gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 41 (1) (e) des Gesetzes

Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, zugelassen gemag Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) in ihrer jeweils gliltigen Fassung

auflerborslich (,over-the-counter”)
derivatives Finanzinstrument, das an OTC-Derivatemarkten gehandelt wird
das Portfolio des entsprechenden Fonds

Renminbi, die offizielle Wahrung der VRC; wird Uiblicherweise verwendet, um die an den Onshore-Renminbi- (CNY)
und Offshore-Renminbi-Markten (CNH) gehandelte chinesische Wahrung zu bezeichnen.

eine Gebdihr, die bei der Ricknahme oder dem Umtausch von Anteilen innerhalb eines bestimmten Zeitraums
erhoben wird, wie in den maRgeblichen Fondsinformationsblattern in Anhang 2 beschrieben

ein Land, das nach Auffassung der Anlageberater von der internationalen Finanzwelt im Allgemeinen als
Schwellenland betrachtet wird

Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor in der jeweils giiltigen Fassung

offene Investmentgesellschaft (,Société d’Investissement a Capital VVariable*)

Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 uber die Einrichtung
eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088.

die Vereinigten Staaten von Amerika

eine ,US-Person” gemaf der Definition in Regulation S des United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils
glltigen Fassung, einschlief3lich aller Einwohner der Vereinigten Staaten sowie jeder Gesellschaft,
Personengesellschaft oder sonstiger gemaf den Gesetzen der Vereinigten Staaten gegriindeter oder organisierter
Unternehmen (einschlieBlich eines etwaigen Vermdgens dieser in den Vereinigten Staaten gegriindeten oder
organisierten Person)

Unternehmen, das durch die Capital Group (i) direkt oder indirekt gehalten, (ii) verwaltet oder (iii) kontrolliert wird

ein Finanzvermittler, der mit der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft eine Geschaftsbeziehung
eingegangen ist, wodurch er sich verpflichtet hat, (i) Anteile oder Anlageprodukte, die in Anteile investieren, zu
vermarkten und zu vertreiben oder in dhnlicher Weise als Finanzvermittler zwischen der Gesellschaft oder der
Verwaltungsgesellschaft und den Anlegern aufzutreten, und (i) fir die Anleger Dienstleistungen im Zusammenhang
mit ihren Anlagen in Anteilen zu erbringen

J. P. Morgan SE, Luxembourg Branch, European Bank & Business Centre, 6, route de Tréves, L-2633 Senningerberg,
Luxemburg

J. P. Morgan SE, Luxembourg Branch, European Bank & Business Centre, 6, route de Tréves, L-2633 Senningerberg,
Luxemburg

die von der Gesellschaft an die Verwaltungsgesellschaft gezahlte Verwaltungsgebiihr, ausgedriickt als prozentualer
Anteil des Gesamtnettovermdgens in der entsprechenden Anteilsklasse
Capital International Management Company Sarl, in 37A, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

die Partei, die als Domizilierungsstelle, Vertreter, Registerstelle und Transferstelle der Gesellschaft auftritt, d. h. J. P.
Morgan SE, Luxembourg Branch, European Bank & Business Centre, 6, route de Tréves, L-2633 Senningerberg,
Luxemburg
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Vorankiindigungsdatum
fur Ricknahmen

Vorankindigungsdatum
fur Zeichnungen

VRC
WACI

Wesentliche Informationen
fur den Anleger (oder
KIID)

Wochentag
Zahlstelle

Zahlungswahrung

Zugrunde liegende Fonds

Zulassige
Vermbgenswerte

Zulassiges Anlageland

bei Anfragen fur Ricknahmen, die Uber dem in den mal3geblichen Fondsinformationsblattern in Anhang 2 genannten
Betrag liegen, drei Wochentage vor dem mafRgeblichen Bewertungstag

bei Zeichnungsanfragen, die Uber dem in den maldgeblichen Fondsinformationsblattern in Anhang 2 genannten
Betrag liegen, drei Wochentage vor dem mafgeblichen Bewertungstag

Volksrepublik China

Gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat (CO,e/Mio. USD Umsatz. Kohlendioxid-Aquivalent (CO.e) ist die
Anzahl der Tonnen CO2-Emissionen mit demselben globalen Erwarmungspotenzial wie eine Tonne eines anderen
Treibhausgases)

die wesentlichen Informationen fir den Anleger gemaR Verordnung (EU) 583/2010. Dieses Dokument ist auf
capitalgroup.com/international verfigbar.

jeder Kalendertag mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen
J. P. Morgan SE, Luxembourg Branch, European Bank & Business Centre, 6, route de Tréves, L-2633 Senningerberg,
Luxemburg

Wahrung, in der die Zeichnungsbetréage im Normalfall gezahlt werden und in der fiir jeden Fonds ein offizieller
Nettoinventarwert verfligbar ist. Eine Liste aller verfugbaren Zahlungswahrungen in jeder aktiven Anteilsklasse und
aquivalenten Anteilsklasse ist online auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft unter
capitalgroup.com/international verfugbar.

Fonds der Gesellschaft, in die ein Dachfonds investiert, wie in den ma3geblichen Fondsinformationsblattern in
Anhang 2 definiert

Vermogenswerte, in denen das Portfolio jedes Fonds exklusiv anlegt, wie in Anhang 1 und den mafgeblichen
Fondsinformationsblattern in Anhang 2 dargestellt

Lander, in denen die Vermdgenswerte des jeweiligen Fonds im Normalfall angelegt werden, wie in den maf3geblichen

Fondsinformationsblattern in Anhang 2 dargestellt

Soweit nicht anders angegeben, ist mit zeitlichen Bezuigen stets die Luxemburger Zeit gemeint.

Die Fonds und ihre Struktur

Die Gesellschaft ist gemaR Teil | des Gesetzes in Luxemburg als SICAV niedergelassen, wie unter ,Capital International Fund — Allgemeine
Informationen und Unternehmensinformationen® ausfihrlich beschrieben.

Die Fonds

Die Gesellschaft hat sich eine Multi-Teilfonds-Struktur (oder ,Umbrella-Struktur®) gegeben, um Anlegern innerhalb eines Anlagevehikels eine Wahl aus
verschiedenen Anlageportfolios zu bieten. Fir jeden Fonds wird ein separates Portfolio unterhalten, dessen Anlagen im Einklang mit den Anlagezielen
des entsprechenden Fonds erfolgen. Die Vermdgenswerte eines bestimmten Fonds diirfen nur zur Deckung der Verbindlichkeiten desselben Fonds
eingesetzt werden. Jeder Fonds kann nach seinen spezifischen Anlagezielen und seiner Anlagepolitik oder sonstigen Merkmalen unterschieden
werden, wie in den mafigeblichen Fondsinformationsblattern in Anhang 2 beschrieben.

Die Anteilsklassen

Die Anteilsklassen jedes Fonds lassen sich in Anteile der Anteilsklasse A4, Anteile der Anteilsklasse A7, Anteile der Anteilsklasse A9, Anteile der
Anteilsklasse A11, Anteile der Anteilsklasse A13, Anteile der Anteilsklasse A15, Anteile der Anteilsklasse B, Anteile der Anteilsklasse BL, Anteile der
Anteilsklasse C, Anteile der Anteilsklasse Y, Anteile der Anteilsklasse N, Anteile der Anteilsklasse P, Anteile der Anteilsklasse S, Anteile der
Anteilsklasse U1, Anteile der Anteilsklasse Z, Anteile der Anteilsklasse ZL und Anteile der Anteilsklasse L unterteilen. Dartber hinaus kdnnen einige
Anteilsklassen von bestimmten Fonds weiter in aquivalente Anteilsklassen aufgeschlisselt werden, deren besondere Merkmale unten aufgefihrt sind.
Die Anteilsklassen werden von der Verwaltungsgesellschaft aktiviert. Die in jedem Fonds erhaltlichen aktiven Anteilsklassen und entsprechenden
KIDs/KlIDs sind online auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft unter capitalgroup.com/international verfiigbar.

Jede Anteilsklasse zielt primar auf eine bestimmte Anlegerkategorie ab, wie unten beschrieben.

. Anteilsklassen A4, A7, A9, A11, A13, A15 und dquivalente Anteilsklassen: Anteile der Klassen A4, A7, A9, A11, A13, A15 und &quivalenter
Anteilsklassen stehen nur institutionellen Anlegern wie nachstehend definiert und/oder Capital Group Investoren zur Verfligung und unterliegen
den von der Capital Group von Zeit zu Zeit festgelegten Bedingungen. Die Anteilsklassen A4, A7, A9, A11, A13, A15 und aquivalente
Anteilsklassen sind in jedem Fonds nur vorbehaltlich einer Erstanlage und eines jederzeit zu haltenden Mindestanlagebetrags fur institutionelle
Anleger verfuigbar, wie in dem mafgeblichen Fondsinformationsblatt in Anhang 2 beschrieben. Zu den Anlegern, die die Voraussetzungen von
institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes erflillen, kénnen gehoren:

- Wenn sie ihre eigenen Vermbgenswerte anlegen: Pensionskassen, Sozialversicherungstrager, Stiftungen fir Wohltatigkeitszwecke,
Schatzmeister, Versicherungen, Riickversicherungsgesellschaften und Staatsfonds sowie alle mit ihnen verbundenen Staaten oder staatlichen
Einrichtungen, die alle in ihrem eigenen Namen zeichnen.

- Organismen fir gemeinsame Anlagen, Holdinggesellschaften, Kreditinstitute und andere regulierte Angehérige des Finanzsektors, die in ihrem
eigenen Namen, jedoch firr institutionelle Anleger wie oben definiert oder im Auftrag anderer Anleger im Rahmen eines diskretionaren
Portfoliomanagementmandats investieren.

+ Anteilsklasse C und aquivalente Anteilsklassen: Anteile der Klasse C und aquivalenter Anteilsklassen sind nur fiir institutionelle Anleger
erhaltlich, die Anleger der Capital Group sind und Anforderungen unterliegen, die von Zeit zu Zeit durch die Capital Group festgelegt werden.
Hierzu zahlt der Abschluss einer gesonderten Vereinbarung in Bezug auf die Verwaltungsgebuhr, die jahrliche Verwaltungsgebuhr und/oder auf
andere Fondsaufwendungen, die nicht vom Nettoinventarwert dieser Anteile abgezogen werden.

+ Anteilsklasse Y und dquivalente Anteilsklassen: Anteile der Anteilsklasse Y und aquivalenter Anteilsklassen stehen nur den Investoren von
Capital Group zur Verfligung und unterliegen Anforderungen, die von Zeit zu Zeit durch die Capital Group festgelegt werden. Hierzu zahlt der
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1 Es sei denn, ein niedrigerer Betrag wird durch den Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft genehmigt oder ergibt sich aus dem Marktgeschehen. Es kénnen unterschiedliche
Mindestanlagesummen zum Tragen kommen, wenn die Anteile mit Hilfe einer Vertriebsstelle erworben werden, wie naher unter ,Vertriebsstellen und andere Finanzvermittler” beschrieben.
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Abschluss einer gesonderten Vereinbarung in Bezug auf die Verwaltungsgeblihr, die jahrliche Verwaltungsgebuhr und/oder auf andere
Fondsaufwendungen, die nicht vom Nettoinventarwert dieser Anteile abgezogen werden.

Anteilsklasse B und dquivalente Anteilsklassen: Anteile der Anteilsklasse B und aquivalenter Anteilsklassen stehen Privatanlegern zur
Verfligung, die mit Unterstltzung der Vertriebsstellen oder direkt investieren. Fur die Anlage in Anteilsklasse B und &quivalenten Anteilsklassen
sind keine Erstanlage und Mindestbetrage erforderlich. Eine Verkaufsgebuhr in Héhe von bis zu 5,25 % kann von den Vertriebsstellen und
anderen Intermediaren und, im Fall der Anteilsklasse B und aquivalenter Anteilsklassen, von der Verwaltungsgesellschaft von dem in Anteile zu
investierenden Betrag zurlickgehalten werden (furr diesen Zweck gilt ein Wechsel von einem Fonds zu einem anderen als Verkauf). Diese
Verkaufsgebuhr kann nach Ermessen der Vertriebsstellen und anderer Vermittler oder der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise erlassen
werden.

Anteilsklasse BL und dquivalente Anteilsklassen: Anteile der Anteilsklasse BL und aquivalenter Anteilsklassen stehen Privatanlegern zur
Verfligung, die mit Unterstitzung von Vertriebsstellen investieren, fiir die eine Mindestanfangsinvestition und ein jederzeit zu haltender Betrag
gelten, wie in den maligeblichen Fondsinformationen in Anhang 2 sowie in einer gesonderten Vereinbarung beschrieben. Anteile der Klasse BL
und aquivalenter Anteilsklassen stehen vorbehaltlich der von der Capital Group von Zeit zu Zeit festgelegten Bedingungen auch Capital Group
Investoren zur Verfligung. Eine Verkaufsgebuhr in Hohe von bis zu 5,25 % kann von den Vertriebsstellen und anderen Intermediaren und, im Fall
der Anteilsklasse BL und aquivalenter Anteilsklassen, von der Verwaltungsgesellschaft von dem in Anteile zu investierenden Betrag
zuriickgehalten werden (fur diesen Zweck gilt ein Wechsel von einem Fonds zu einem anderen als Verkauf). Diese Verkaufsgebuhr kann nach
Ermessen der Vertriebsstellen und anderer Vermittler oder der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise erlassen werden.

Anteilsklasse U1 und dquivalente Anteilsklassen: Anteile der Klasse U1 und aquivalenter Anteilsklassen stehen Privatanlegern zur Verfligung,
die mit Unterstitzung von Vertriebsstellen investieren, vorbehaltlich der von der Capital Group von Zeit zu Zeit festgelegten Bedingungen,
einschlieBlich, jedoch nicht beschrankt auf den Abschluss einer gesonderten Vereinbarung.

Anteile der Klasse U1 und aquivalenter Anteilsklassen werden nur wahrend des Erstausgabezeitraums angeboten und stehen nur dann zur
Zeichnung zur Verfiigung, wie in den mafigeblichen Fondsinformationsblattern in Anhang 2 beschrieben und nach alleinigem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt. Nach dem Erstausgabezeitraum werden keine Zeichnungen mehr angenommen, es sei denn, die
Verwaltungsgesellschaft beschlief3t etwas anderes.

Anteile der Klasse U1 und aquivalenter Anteilsklassen stehen nur Anlegern zur Verfiigung, die Anteile Gber bestimmte asiatische Vertriebsnetze
erwerben oder halten, sowie nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft auch anderen Anlegern.

Eine Ricknahmegebihr wird erhoben, wenn Anteile der Klasse U1 und aquivalenter Anteilsklassen zurickgenommen werden oder wenn Anleger
innerhalb eines bestimmten Zeitraums, wie in den maRgeblichen Fondsinformationsblattern in Anhang 2 beschrieben, in eine andere Klasse oder
einen anderen Fonds wechseln. Am Ende dieses Zeitraums werden die Anteile automatisch kostenlos in eine andere Klasse umgetauscht, wie in
den mafgeblichen Fondsinformationsblattern in Anhang 2 beschrieben. Dieser Umtausch erfolgt am oder um das Ende des in den mafigeblichen
Fondsinformationsblattern in Anhang 2 angegebenen Zeitraums (ein Umtausch von einer Klasse in eine andere gilt zu diesem Zweck als Verkauf).
Nach dem Umtausch halten Anteilseigner Anteile der aufnehmenden Anteilsklasse und unterliegen den mit der aufnehmenden Anteilsklasse
verbundenen Rechten und Pflichten. Weitere Informationen finden Sie in den mafgeblichen Fondsinformationsblattern in Anhang 2.

Anteilsklasse N und dquivalente Anteilsklassen: Anteile der Klasse N und &quivalenter Anteilsklassen stehen Privatanlegern zur Verfigung,
die mit Unterstlitzung von Vertriebsstellen investieren. Fir die Anlage in Anteilen der Klasse N und aquivalenter Anteilsklassen sind keine
Erstanlagen und Mindestbetrage erforderlich.

Anteilsklasse Z und dquivalente Anteilsklassen: Anteile der Klasse Z und aquivalenter Anteilsklassen stehen Vertriebsstellen zur Verfiigung,
die von den Anlegern durch gesonderte Geblhrenvereinbarungen direkt bezahlt werden und aufgrund von aufsichtsrechtlichen Beschrankungen
wie der EU-Richtlinie 2014/65/EU in der jeweils gliltigen Fassung (allgemein als ,MiFID II* bezeichnet) oder ahnlichen Gesetzen und Vorschriften
oder auf der Grundlage vertraglicher Vereinbarungen keine Vertriebsprovisionen annehmen oder einbehalten durfen. Fir die Anlage in Anteilen
der Klasse Z und aquivalenter Anteilsklassen sind keine Erstanlagen und Mindestbetrage erforderlich. Anteile der Klasse Z und aquivalenter
Anteilsklassen stehen vorbehaltlich der von der Capital Group von Zeit zu Zeit festgelegten Bedingungen auch Capital Group Investoren zur
Verfugung. Eine Verkaufsgebihr in Hohe von bis zu 5,25 % kann von den Vertriebsstellen und anderen Intermediaren und, im Fall der
Anteilsklasse Z und aquivalenter Anteilsklassen, von der Verwaltungsgesellschaft von dem in Anteile zu investierenden Betrag zurlickgehalten
werden (fur diesen Zweck gilt ein Wechsel von einem Fonds zu einem anderen als Verkauf). Diese Verkaufsgebiihr kann nach Ermessen der
Vertriebsstellen und anderer Vermittler oder der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise erlassen werden.

Anteilsklasse P und aquivalente Anteilsklassen: Anteile der Klasse P und aquivalenter Anteilsklassen stehen Vertriebsstellen zur Verfligung,
die von den Anlegern durch gesonderte Geblihrenvereinbarungen direkt bezahlt werden und aufgrund von aufsichtsrechtlichen Beschrankungen
wie der EU-Richtlinie 2014/65/EU in der jeweils gliltigen Fassung (allgemein als ,MiFID II* bezeichnet) oder &hnlichen Gesetzen und Vorschriften
oder auf der Grundlage vertraglicher Vereinbarungen keine Vertriebsprovisionen annehmen oder einbehalten diirfen. Anteile der Klasse P und
aquivalenter Anteilsklassen sind in jedem Fonds nur vorbehaltlich einer Erstanlage und eines von der Vertriebsstelle jederzeit zu haltenden
Mindestbetrags von 100 Mio. USD verfiigbar, wie in den maRgeblichen Fondsinformationsblattern in Anhang 2" beschrieben. Anteile der Klasse P
und &quivalenter Anteilsklassen stehen vorbehaltlich der von der Capital Group von Zeit zu Zeit festgelegten Bedingungen auch Capital Group
Investoren zur Verfligung. Eine Verkaufsgebuhr in H6he von bis zu 5,25 % kann von den Vertriebsstellen und anderen Intermediaren und, im Fall
der Anteilsklasse P und aquivalenter Anteilsklassen, von der Verwaltungsgesellschaft von dem in Anteile zu investierenden Betrag zuriickgehalten
werden (fur diesen Zweck gilt ein Wechsel von einem Fonds zu einem anderen als Verkauf). Diese Verkaufsgebiihr kann nach Ermessen der
Vertriebsstellen und anderer Vermittler oder der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise erlassen werden.

Anteilsklasse S und dquivalente Anteilsklassen: Anteile der Klasse S und aquivalenter Anteilsklassen stehen Vertriebsstellen zur Verfiigung, die (i)
von den Anlegern durch gesonderte Gebiihrenvereinbarungen direkt bezahlt werden und aufgrund von aufsichtsrechtlichen Beschrankungen wie der
EU-Richtlinie 2014/65/EU in der jeweils glltigen Fassung (allgemein als ,MiFID II* bezeichnet) oder ahnlichen Gesetzen und Vorschriften oder auf der
Grundlage vertraglicher Vereinbarungen keine Vertriebsprovisionen annehmen oder einbehalten diirfen, und (ii) von Anlegern der Capital Group,
vorbehaltlich der von der Capital Group von Zeit zu Zeit festgelegten Bedingungen, einschlieRlich, jedoch nicht beschrankt auf den Abschluss einer
gesonderten Vereinbarung. Eine Verkaufsgebuhr in Hhe von bis zu 5,25 % kann von den Vertriebsstellen und anderen Intermediéren und, im Fall der
Anteilsklasse S und aquivalenter Anteilsklassen, von der Verwaltungsgesellschaft von dem in Anteile zu investierenden Betrag zurlickgehalten werden
(far diesen Zweck gilt ein Wechsel von einem Fonds zu einem anderen als Verkauf). Diese Verkaufsgebuhr kann nach Ermessen der Vertriebsstellen
und anderer Vermittler oder der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise erlassen werden.

Anteilsklasse ZL und aquivalente Anteilsklassen: Anteile der Klasse ZL und aquivalenter Anteilsklassen stehen Vertriebsstellen zur Verfiigung,
die von den Anlegern durch gesonderte Geblihrenvereinbarungen direkt bezahlt werden und aufgrund von aufsichtsrechtlichen Beschrankungen
wie der EU-Richtlinie 2014/65/EU in der jeweils gtiltigen Fassung (allgemein als ,MiFID II“ bezeichnet) oder ahnlichen Gesetzen und Vorschriften
oder auf der Grundlage vertraglicher Vereinbarungen keine Vertriebsprovisionen annehmen oder einbehalten dirfen. Anteile der Klasse ZL und
aquivalenter Anteilsklassen sind in jedem Fonds nur vorbehaltlich einer Erstanlage und eines von der Vertriebsstelle jederzeit zu haltenden
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Mindestbetrags von 500 Mio. USD verfiigbar, wie in den maRgeblichen Fondsinformationsblattern in Anhang 22 beschrieben. Anteile der Klasse
ZL und aquivalenter Anteilsklassen stehen vorbehaltlich der von der Capital Group von Zeit zu Zeit festgelegten Bedingungen auch Capital Group
Investoren zur Verfligung. Eine Verkaufsgebiihr in Hohe von bis zu 5,25 % kann von den Vertriebsstellen und anderen Intermediaren und, im Fall
der Anteilsklasse ZL und aquivalenter Anteilsklassen, von der Verwaltungsgesellschaft von dem in Anteile zu investierenden Betrag
zuriickgehalten werden (fiir diesen Zweck gilt ein Wechsel von einem Fonds zu einem anderen als Verkauf). Diese Verkaufsgebuhr kann nach
Ermessen der Vertriebsstellen und anderer Vermittler oder der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise erlassen werden.

¢ Anteilsklasse L und dquivalente Anteilsklassen: Anteile der Klasse L und &quivalenter Anteilsklassen stehen Vertriebspartnern zur Verfiigung,
die (i) von den Anlegern durch gesonderte Gebiihrenvereinbarungen direkt bezahlt werden. Sie dirfen aufgrund von aufsichtsrechtlichen
Beschrankungen wie der EU-Richtlinie 2014/65/EU in der geadnderten Fassung (allgemein als ,MiFID II“ bezeichnet) oder dhnlichen Gesetzen und
Vorschriften oder auf der Grundlage vertraglicher Vereinbarungen keine Vertriebsprovisionen annehmen oder einbehalten, (ii) Vertriebspartnern,
die eine separate Vereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft geschlossen haben und eine erhebliche Investition in dem relevanten Fonds
haben, wie durch die Verwaltungsgesellschaft festgelegt, und (iii) Anlegern der Capital Group, vorbehaltlich der von der Capital Group von Zeit zu
Zeit festgelegten Bedingungen, einschlieBlich, jedoch nicht beschrankt auf den Abschluss einer gesonderten Vereinbarung. Eine Verkaufsgebiihr
in Hohe von bis zu 5,25 % kann von den Vertriebsstellen und anderen Intermediaren und, im Fall der Anteilsklasse L und aquivalenter
Anteilsklassen, von der Verwaltungsgesellschaft von dem in Anteile zu investierenden Betrag zurlickgehalten werden (fuir diesen Zweck gilt ein
Wechsel von einem Fonds zu einem anderen als Verkauf). Diese Verkaufsgebihr kann nach Ermessen der Vertriebsstellen und anderer
Vermittler oder der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise erlassen werden.

Jede Anteilsklasse und aquivalente Anteilsklasse kann in den folgenden Wahrungen erhéltlich sein: CHF, EUR, GBP, JPY und USD oder jeder anderen
frei konvertierbaren Wahrung. Jede Anteilsklasse und &quivalente Anteilsklasse kann auflerdem in RMB erhaltlich sein. Eine Liste aller verfligbaren
Zahlungswahrungen in jeder aktiven Anteilsklasse und aquivalenten Anteilsklasse ist online auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft unter
capitalgroup.com/international verfiigbar.

Aquivalente Anteilsklassen haben die folgenden zusatzlichen Merkmale:

. Dividendenausschiittende dquivalente Anteilsklassen: Es ist vorgesehen, dass diese Anteilsklassen Dividenden ausschitten (fir mehr
Informationen siehe ,Dividendenpolitik®). Alle diese Anteilsklassen entsprechen einer der oben aufgefiihrten Anteilsklassen, mit Ausnahme der
Dividendenausschdttung.

Diese sind mit einem ,d*, ,ad", ,fd*, ,fdx“, ,fyd“ oder ,gd" gekennzeichnet, je nach der anwendbaren Dividendenmethodik (weitere Informationen
siehe ,Dividendenpolitik®).

* Abgesicherte aquivalente Anteilsklassen: Alle diese Anteilsklassen entsprechen einer der oben aufgefiihrten Anteilsklassen, mit Ausnahme der
Wahrungsabsicherung. Diese Anteilsklassen sind bestrebt, das Engagement ihrer Anteilseigner in anderen Wahrungen als der in der Bezeichnung
der jeweiligen Klasse genannten Wahrung zu begrenzen; ein systematisches passives Wahrungsabsicherungs-Overlay wird von der JPMorgan
Chase Bank, N.A. fur einen wesentlichen Teil der Vermdgenswerte des jeweiligen Fonds, die diesen Anteilsklassen zuzuordnen sind,
durchgefiihrt. Uber- oder unterbesicherte Positionen kénnen unabsichtlich aufgrund bestimmter Faktoren wie Nettomittelabfliisse und -zufliisse
oder Schwankungen des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse entstehen. Uberbesicherte Positionen werden jedoch nicht 105 % des
Nettoinventarwerts der mafigeblichen abgesicherten aquivalenten Anteilsklasse Ubersteigen, und unterbesicherte Positionen werden nicht unter
95 % des Teils des Nettoinventarwerts der abgesicherten aquivalenten Anteilsklasse fallen, der abgesichert werden soll. Die abgesicherten
Positionen werden regelmafig tUberprift, um sicherzustellen, dass unterbesicherte Positionen nicht unter die oben angegebene Schwelle fallen
und nicht von Monat zu Monat Ubertragen werden und dass Uberbesicherte Positionen, die 100 % wesentlich Gbersteigen, nicht von Monat zu
Monat lbertragen werden. Die tatsachliche Methode des passiven Hedging mit Wahrungs-Overlay variiert von Anteilsklasse zu Anteilsklasse, wie
in den maRgeblichen Fondsinformationsbléattern in Anhang 2 beschrieben. Die passive Uberlagerung zur Wahrungsabsicherung wird das Risiko
von Wahrungsschwankungen nicht vollstandig beseitigen. So wird zum Beispiel Stellvertreterabsicherung betrieben, wenn die zugrunde liegende
Wahrung illiquide oder eng an eine andere Wahrung gekoppelt ist. Die Kosten fiir passives Hedging mit Wahrungs-Overlay und alle
Gewinne/Verluste aus Hedging-Transaktionen werden von der (den) betreffenden abgesicherten aquivalenten Anteilsklasse(n) getragen.

Die Anleger sollten sich dariiber bewusst sein, dass eine Wahrungsabsicherung méglicherweise keine exakte Absicherung bewirkt. Darlber
hinaus besteht keine Garantie, dass die Absicherung ganzlich erfolgreich sein wird. Anleger, die Anteile der Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung zeichnen, engagieren sich méglicherweise in anderen Wahrungen als der Wahrung ihrer Anteilsklasse. Anteilseigner von
abgesicherten aquivalenten Anteilsklassen sollten beachten, dass die Renditen von abgesicherten aquivalenten Anteilsklassen mit der Zeit
deutlich von den Renditen nicht abgesicherter Anteilsklassen abweichen kénnen und dass eine passive Uberlagerung zur Wahrungsabsicherung
die Mdglichkeit der Anteilseigner einschranken kann, von der innerhalb des Portfolios vorgenommenen Wahrungsdiversifizierung zu profitieren.

Sie sind mit einem ,h* gekennzeichnet und enthalten eine Angabe zur Wahrung, in der sie abgesichert werden. Eine aktuelle Liste der Klassen mit
einem Ansteckungsrisiko ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

e Ausschiittende abgesicherte dquivalente Anteilsklassen: Diese Anteilsklassen kombinieren die Merkmale von ausschittenden &quivalenten
Anteilsklassen und abgesicherten aquivalenten Anteilsklassen. Alle diese Anteilsklassen entsprechen einer der oben aufgefihrten Anteilsklassen,
mit Ausnahme der Dividendenausschuttung und der Wahrungsabsicherung.

Sie sind mit einem ,dh", ,adh*, ,fdh*, ,fydh* oder ,gdh“ gekennzeichnet und enthalten eine Angabe zur Wahrung, in der sie abgesichert werden.

Monatlich ausschittende Anteilsklassen sind mit einem ,m“ gekennzeichnet, je nach der anwendbaren Dividendenmethodik (weitere Informationen
siehe ,Dividendenpolitik®).

Die Verwaltungsgesellschaft darf gegebenenfalls den ersuchenden Anleger und/oder die Vertriebsstelle oder den sonstigen Finanzvermittler auffordern,
relevante Informationen zu seiner Eignung bereitzustellen (siehe auch ,Eigentumsbeschrankungen®). Die Verwaltungsgesellschaft wird bei der Priifung
der Qualifikation eines Zeichners oder Ubertragungsempfangers als Institutioneller Anleger die von den Luxemburger Behérden herausgegebenen
Leitlinien oder Empfehlungen gebulhrend beriicksichtigen. Institutionelle Anleger, die Anteile der Klassen A4, A7, A9, A11, A13, A15, C, Y oder der
entsprechenden aquivalenten Anteilsklassen im eigenen Namen, aber im Auftrag von Dritten zeichnen, missen der Verwaltungsgesellschaft gegentiber
bestatigen, dass die Zeichnung im Auftrag eines Institutionellen Anlegers erfolgt, und die Verwaltungsgesellschaft darf nach eigenem Ermessen
Nachweise dafiir anfordern, dass der wirtschaftliche Eigentiimer der Anteile ein Institutioneller Anleger ist.

Kommt die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen zu dem Schluss, dass der ersuchende Anleger fiir die gewéahlte Anteilsklasse nicht

qualifiziert ist, darf sie den Investitionsantrag zuriickweisen. Kommt die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen zu dem Schluss, dass ein
bestehender Anleger flr die Anteilsklasse, in die er investiert ist, nicht langer qualifiziert ist, darf sie den Anleger nach eigenem Ermessen der nachsten

2 Es sei denn, ein niedrigerer Betrag wird durch den Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft genehmigt oder ergibt sich aus dem Marktgeschehen. Es kénnen unterschiedliche
Mindestanlagesummen zum Tragen kommen, wenn die Anteile mit Hilfe einer Vertriebsstelle erworben werden, wie naher unter ,Vertriebsstellen und andere Finanzvermittler* beschrieben.

Capital International Fund Verkaufsprospekt | 11



vergleichbaren erhaltlichen Anteilsklasse zuweisen, ohne zuvor die Genehmigung des Anlegers einzuholen oder die Anteile des Anlegers
zurticknehmen.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, vor ihrer Zeichnung mit der Verwaltungsstelle zu klaren, ob die entsprechende Anteilsklasse aktiv ist; die
Bearbeitung von Zeichnungsantragen in einer noch nicht aktiven Anteilsklasse kann sich verzégern und die Anteile werden zum Nettoinventarwert — der
gegebenenfalls, wie unter ,Bewertungsanpassung“ beschrieben, nach oben oder unten korrigiert wird — des Bewertungstags ausgegeben, an dem die
Anteilsklasse tatsachlich aufgelegt wird.

In solchen Fallen, oder wenn die Gesellschaft Anteile in eine Anteilsklasse umwandeln musste, in die urspringlich nicht angelegt wurde, wird sie den
Anleger umgehend hiertber informieren. Es liegt in der Verantwortung des Anlegers, zu beantragen, dass seine Beteiligung wieder der Anteilsklasse
zugewiesen wird, in die er urspriinglich angelegt hat, sofern er zu einem spateren Zeitpunkt wieder fir diese Anteilsklasse qualifiziert ist.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, ihre Registrierung in Taiwan jederzeit zurlickzuziehen, wenn es nach Auffassung des Anlageberaters
wahrscheinlich ist, dass die Anlagetiberzeugungen dieses Anlageberaters in der nahen Zukunft dazu fihren werden, dass die Gesellschaft dann
geltende taiwanesische Beschrankungen fiir Wertpapieranlagen in Festlandchina iberschreiten werden.

Die Anteile

Die Anteile sind nur als Namensanteile erhaltlich. Es kdnnen Bruchteile von Anteilen ausgegeben werden. Alle ganzen Anteile oder Bruchteile von
Anteilen sind berechtigt, im eigenen Fonds und innerhalb der eigenen Anteilsklasse an den Gewinnen und Ausschittungen der Gesellschaft und ihrer
liquidierten Vermogenswerte teilzuhaben. Davon abgesehen genielen alle Anteile dieselben Rechte und Privilegien, auRer wie unter ,Die
Anteilsklassen®, ,Dividendenpolitik“ und ,Aufwendungen® beschrieben. Jeder ganze Anteil berechtigt bei allen Versammlungen der Anteilseigner zu
einer Stimme; Anteilsbruchteile berechtigen den Inhaber nicht zur Stimmabgabe. Die Anteile sind voll eingezahlt und umfassen keine Vorzugs- oder
Bezugsrechte.

Anlageziele und Anlagepolitik

Das Ziel der Gesellschaft besteht darin, das Ziel jedes Fonds, wie in den mal3geblichen Fondsinformationsblattern in Anhang 2 beschrieben, zum
Vorteil der Anteilseigner zu erreichen. Die Vermdgenswerte jedes Fonds werden mit einer langfristigen Perspektive und gemaR den Zielen des
entsprechenden Fonds angelegt, unter Einhaltung der in Anhang 1 und den maRgeblichen Fondsinformationsblattern in Anhang 2 beschriebenen
Anlagebeschrankungen.

Informationen zu friiheren Anlageergebnissen jeder Anteilsklasse sind in den KIDs/KIIDs zu finden.
Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen

Die Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 liber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor in der
jeweils gultigen Fassung (die ,SFDR") regelt die Transparenzanforderungen hinsichtlich der Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in
Anlageentscheidungen, der Beriicksichtigung nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen und der Offenlegung von Informationen in Bezug auf Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung (,ESG") sowie Nachhaltigkeit. GemaR der SFDR ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, die Art und Weise,
wie Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidung integriert werden, sowie die Ergebnisse der Beurteilung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen der einzelnen Fonds offenzulegen.

Nachhaltigkeitsrisiken (,Nachhaltigkeitsrisiken“) beziehen sich auf ESG-Ereignisse oder -Bedingungen, die im Falle ihres Eintretens eine tatsachliche
oder potenzielle wesentliche negative Auswirkung auf den Wert der Anlagen eines Fonds haben kénnten. Nachhaltigkeitsrisiken sind mit
umweltbezogenen Ereignissen, die aus dem Klimawandel resultieren (auch als physische Risiken bezeichnet), oder mit der Reaktion der Gesellschaft
auf Umweltverénderungen (auch als Ubergangsrisiken bezeichnet) verbunden, was zu Verlusten filhren kann, die sich auf die Anlagen eines Fonds
auswirken kdnnten. Soziale Bedingungen (z. B. Aufsicht, Vergltung, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfallverhitung, sich
anderndes Kundenverhalten, Produktqualitat und -sicherheit, Verkaufspraktiken) oder Mangel bei der Unternehmensfiihrung (z. B. wiederholte
schwerwiegende VerstdRRe gegen internationale Vereinbarungen, Bestechungsfragen usw.) kdnnen ebenfalls zu Nachhaltigkeitsrisiken flihren.
Nachhaltigkeitsrisiken werden durch den Risikomanagementprozess der Verwaltungsgesellschaft und wahrend des gesamten Anlageprozesses
ermittelt, verwaltet und (iberwacht, wobei proprietire Anlagerahmen, Mitwirkungs- und Uberwachungsprozesse verwendet werden.

Weitere Einzelheiten zu den Nachhaltigkeitsrisiken finden Sie im Abschnitt ,Risikohinweise” dieses Verkaufsprospekts und in der ESG-Richtlinie der
Verwaltungsgesellschaft. Die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess durch die Verwaltungsgesellschaft und die
Anlageberater spiegelt sich in der ESG-Richtlinie der Verwaltungsgesellschaft wider, die unter
https://www.capitalgroup.com/content/dam/cgc/tenants/eacg/esg/files/esg-policy-statement(en).pdf erhaltlich ist.

Bei der Verwaltung ihrer Fonds berlicksichtigen die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Anlageberater in ihrem Investmentresearch und in ihren
Analysen neben finanziellen und wirtschaftlichen Indikatoren auch Nachhaltigkeitsrisiken sowie andere Risiken. Der Beurteilungsprozess ist fir die
Fonds einheitlich und ermdglicht es der Verwaltungsgesellschaft und/oder den Anlageberatern, strukturelle und aufkommende Nachhaltigkeitsrisiken zu
identifizieren und zu steuern.

ESG-Investitionsrahmen und Uberwachungsprozess

Im Hinblick auf die Investitionsrahmen haben die Aktien- und Rentenanlageanalysten der Capital Group mehr als 30 sektorspezifische, proprietare
ESG-Investitionsrahmen fiir Unternehmen entwickelt. Diese Rahmen helfen unseren Anlageexperten, die relevantesten und wesentlichsten
langfristigen ESG-Probleme zu identifizieren und zu bewerten, die sich auf Investitionen eines Fonds auswirken kdnnten. Wir haben einen
eigenstandigen Rahmen firr Staaten, der intern aufgebaut wurde.

Soweit Daten verfligbar sind, werden Aktien, Unternehmensanleihen und Staatsanleihen der Capital Group auf erhdhte Nachhaltigkeitsrisiken
Uberwacht. Unternehmens- und Staatsanleihen werden anhand von externen Daten verschiedener Anbieter geprift, um Nachhaltigkeitsrisiken und
VerstoRe gegen internationale Normen zu identifizieren. Unternehmen und Lander mit niedrigem Rating werden von den Anlageexperten der Capital
Group als zu uberprifend gekennzeichnet. Wahrend dieses Prozesses werden wesentliche Risiken, die identifiziert und vom Emittenten nicht
gemindert werden, zur weiteren Priifung und Uberwachung eskaliert. Die néchste zu ergreifende Malnahme wird identifiziert, und Optionen kénnen
zusétzliche Mitwirkung bei Unternehmen, regelmaRige Uberwachung und VerauRerung umfassen.

Mitwirkung und Stewardship

Auch die Mitwirkung bei Unternehmen in ESG-Fragen, einschlieRlich derjenigen, die iiber den Uberwachungs- und Rahmenprozess ermittelt wurden,
ist ein wichtiger Bestandteil. Die Mitwirkung umfasst im Allgemeinen Treffen zwischen Anlageexperten und der Unternehmensleitung, um zu verstehen,
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wie Emittenten mit wesentlichen Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen umgehen. Dies liefert Erkenntnisse, die in Kombination mit Daten ein besseres
Verstandnis daflr liefern, wie Nachhaltigkeitsrisiken den aktuellen oder zukiinftigen Wert einer Investition beeinflussen kdnnten. Dariiber hinaus ist die
Abstimmung uber Stimmrechtsvertreter auch ein integraler Bestandteil unseres Mitwirkungs- und Anlageprozesses.

Integration

Das Ergebnis dieses Prozesses wird neben finanziellen und wirtschaftlichen Erwagungen als zusatzlicher, unverbindlicher Input in die
zukunftsorientierte Bewertung der Capital Group einbezogen. Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess durch die
Capital Group spiegelt sich in der ESG-Richtlinie der Capital Group wider. Fir bestimmte Fonds, wie in den maf3geblichen Fondsinformationsblattern in
Anhang 2 beschrieben, werden zusatzliche verbindliche Anlagekriterien angewendet.

Die Anlageberater berticksichtigen Nachhaltigkeitsrisiken bei ihren Anlageentscheidungen in dem Mal3e, in dem sie ein potenzielles oder tatsachliches
wesentliches Risiko fiir die Maximierung der langfristigen risikobereinigten Renditen der Fonds darstellen. Die Beurteilung der wahrscheinlichen
Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Fonds hangt von der Anlagepolitik und der Art von Wertpapieren, die im Portfolio gehalten
werden, ab. Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken durch die Capital Group ist im gesamten Anlageprozess fir die Fonds eingebettet und relevant.

Dariber hinaus unterliegen einige Fonds, wie in den maRgeblichen Fondsinformationsblattern in Anhang 2 beschrieben, den Anforderungen von Artikel
8 der SFDR. Diese Fonds integrieren Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess und berucksichtigen 6kologische oder soziale
Merkmale oder eine Kombination dieser Merkmale im Rahmen ihrer Anlagen im Sinne von Artikel 8 der SFDR. Nur diese Fonds berticksichtigen
bestimmte wichtige nachteilige Auswirkungen, wie sie im entsprechenden Informationsblatt des Fonds in Anhang 2 zu den Nachhaltigkeitsfaktoren als
Teil der Nachhaltigkeitsindikatoren angegeben sind, die zur Messung der Erreichung jedes der von diesen Fonds beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale oder einer Kombination dieser Merkmale verwendet werden. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Verkaufsprospekts
berticksichtigen die anderen Fonds nicht die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, da sie fiir die Anlagepolitik und/oder
die Vertriebskanale dieser Fonds nicht geeignet sind. Die Situation kann jedoch in Zukunft Gberpriift werden.

Informationen uber die 6kologischen oder sozialen Merkmale von Fonds, die nach Artikel 8 der SFDR klassifiziert sind, sind im Informationsblatt des
jeweiligen Fonds in Anhang 2 enthalten.

Taxonomieverordnung

Sofern im Fondsinformationsblatt in Anhang 2 nicht anders beschrieben, beriicksichtigen die den Fonds zugrunde liegenden Anlagen nicht die EU-
Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomieverordnung. Fonds, die 6kologische oder soziale Merkmale im
Sinne von Artikel 8 der SFDR férdern, wie im maRgeblichen Fondsinformationsblatt in Anhang 2 beschrieben, verpflichten sich nicht, in Aktivitdten zu
investieren, die mit der Taxonomieverordnung in Einklang stehen. Es ist jedoch nicht ausgeschlossen, dass diese Fonds in zugrunde liegende Anlagen
investieren kdnnen, die gemafl der Taxonomieverordnung zu Umweltzielen beitragen.

Risikohinweise

Allgemeines Anlagerisiko

Als Dachfonds umfasst die Gesellschaft mehrere Fonds, die jeweils unterschiedliche Anlageziele und Risikoprofile aufweisen. Anlagen in samtlichen
Fonds unterliegen Marktrisiken und anderen Risiken, etwa Kontrahenten- und Liquiditatsrisiken. In der Vergangenheit erzielte Ergebnisse lassen keinen
Rickschluss auf die zukinftige Entwicklung zu und der Anleger kann mdéglicherweise sogar weniger als seinen Einsatz zuriickerhalten. Es kann nicht
garantiert werden, dass die Anlageziele erreicht werden. Diese und weitere Risiken sollten von potenziellen Anlegern sorgfaltig beriicksichtigt werden.
Die Gesellschaft versucht, diese Risiken durch umsichtige Verwaltung ihrer Vermdgenswerte so weit wie moglich zu reduzieren. Es kann jedoch nicht
garantiert werden, dass diese BemUihungen erfolgreich sein werden.

Besondere Risiken

Die Liste der unten aufgefihrten Risiken ist nicht erschépfend und samtliche Anlagen sind stets den Risiken unterworfen, die mit internationalen
Anlagen einhergehen.

Aktien

Einige Fonds investieren in Beteiligungstitel. Die Kurse von Beteiligungspapieren kénnen als Reaktion auf bestimmte Ereignisse sinken, darunter unter
anderem Ereignisse, die direkt die Unternehmen betreffen, deren Wertpapiere sich im Besitz des Fonds befinden, Bedingungen, die die allgemeine
Wirtschaft betreffen, Veranderungen des Marktes insgesamt, lokale regionale oder globale politische, soziale oder wirtschaftliche Instabilitat sowie
Wahrungsschwankungen.

Anleihen

Bestimmte Fonds investieren in Anleihen, darunter griine und ewige Anleihen. Die Marktwerte von Anleihen entwickeln sich im Allgemeinen im
umgekehrten Verhaltnis zum Zinsniveau: Steigen die Zinsen, sinkt ihr Wert tendenziell und umgekehrt. Das Ausmal} dieser Veranderungen ist im
Allgemeinen grof3er, je langer die verbleibende Laufzeit des Wertpapiers ist.

Fonds, die in Anleihen investieren, sind einem Kreditrisiko ausgesetzt. Wertpapiere, die nachrangig sind und/oder eine niedrigere Bonitat besitzen,
gelten allgemein als mit einem hoheren Bonitatsrisiko verbunden und bergen eine héhere Ausfallwahrscheinlichkeit als hher bewertete Wertpapiere.
Kommt der Emittent in finanzielle oder wirtschaftliche Schwierigkeiten, so kann dies den Wert der entsprechenden Wertpapiere und/oder der fir sie
eingezahlten Betrage beeinflussen. Kreditnehmer, die sich im Konkurs oder in Umstrukturierung befinden, kénnen ihre Schulden eventuell nie oder nur
einen kleinen Teil des geschuldeten Betrags bezahlen. Die direkte Verschuldung der Lander, insbesondere der Schwellenmarkte, birgt auch das Risiko,
dass die staatlichen Stellen, die firr die Riickzahlung der Schulden verantwortlich sind, nicht in der Lage oder nicht willens sind, bei Falligkeit Zinsen zu
zahlen und das Kapital zurlickzuzahlen. Die Ratings, die Ratingagenturen fiir Wertpapiere vergeben, sind ein allgemein anerkanntes Barometer fiir das
Bonitatsrisiko; Ratings von Emittenten sind jedoch stark von vergangenen Entwicklungen beeinflusst und nicht zwingend ein Indikator fiir
wahrscheinliche kiinftige Entwicklungen. Haufig gibt es eine Verzégerung zwischen dem Zeitpunkt, zu dem das Rating erteilt wird und dem Zeitpunkt
seiner Aktualisierung; und es kann im Bonitatsrisiko von Wertpapieren innerhalb jeder Rating-Kategorie zu unterschiedlich starken Abweichungen
kommen. Anleihen mit Investment-Grade-Rating haben zwar im Normalfall eine héhere Kapazitat fir Zinszahlungen und Kapitalriickzahlungen als
niedriger bewertete Wertpapiere, doch Verluste kdnnen bei diesen Anlagen dennoch nicht ausgeschlossen werden.
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Hochverzinsliche Anleihen

Einige Fonds investieren in hochverzinsliche Anleihen. Diese Anleihen unterliegen in der Regel gréReren Marktschwankungen sowie hdheren Risiken
von Ertrags- und Kapitalverlusten, die aus dem Ausfall von Emittenten resultieren, als besser bewertete Anleihen. Der Wert von Anleihen mit
schlechterer Bewertung neigt dazu, kurzfristige Unternehmens-, Konjunktur- und Marktentwicklungen sowie Einschatzungen der Anleger hinsichtlich
der Bonitat des Emittenten starker widerzuspiegeln als geringer verzinsliche, hdher bewertete Anleihen. Dariber hinaus ist es unter Umstanden
schwieriger, hochverzinsliche Anleihen zu veraufern oder ihren Wert zu bestimmen. Mit BB+ oder Ba1 oder niedriger bewertete Anleihen werden von
den Ratingagenturen folgendermafien beschrieben: ,Vorwiegend spekulativ bezuglich ihrer Fahigkeit, Zinszahlungen und Kapitalriickzahlungen gemaf
der eingegangenen Verpflichtungen vorzunehmen. Zwar weisen solche Schuldtitel zumeist einige Qualitats- und Schutzeigenschaften auf, doch werden
diese durch grofe Unsicherheiten oder wesentliche Risiken im Fall schlechter duferer Bedingungen aufgewogen.*

Notleidende Wertpapiere (,,distressed securities”)

Bestimmte Fonds kénnen in notleidenden Wertpapieren anlegen. Wir klassifizieren Wertpapiere als notleidend, deren Bonitatsbeurteilung durch
Standard & Poor's zum Zeitpunkt des Kaufs niedriger ist als CCC- oder gleichwertig. Solche Wertpapiere kénnen als vorwiegend spekulativ betrachtet
werden, was die Fahigkeit des Emittenten betrifft, Zinszahlungen und Kapitalriickzahlungen zu leisten oder andere in einer Anleihe- oder
Kreditvereinbarung enthaltenen Verpflichtungen zu erfiillen. Diese Fonds kénnen auch in Schuldtiteln anlegen, firr die der Emittent aktuell keine
Zinszahlungen leistet (ausgefallene Schuldtitel). Notleidende und ausgefallene Schuldtitel sind unter Umstanden ungesichert und/oder nachrangig
gegenlber ausstehenden Verbindlichkeiten des Emittenten. Die Inhaber notleidender oder ausgefallener Wertpapiere genie3en zwar gegebenenfalls
einen bestimmten, fiir solche Wertpapiere geltenden rechtlichen Schutz, dieser kann aber durch andere rechtliche oder 6konomische Risiken
aufgehoben werden. Ein Fonds kann somit seine gesamte Anlagesumme verlieren, Zahlungsmittel oder Wertpapiere (einschlieRlich
Eigenkapitalinstrumenten) erhalten, deren Wert geringer ist als die urspriingliche Anlagesumme und/oder gezwungen sein, einer Riickzahlung tiber
einen langen Zeitraum zuzustimmen. Bemuhungen, den Wert dieser Wertpapiere zu maximieren, kdnnen zu zusatzlichen Kosten fiir den
entsprechenden Fonds fuhren. Es kann auRerdem schwieriger sein, notleidende und ausgefallene Wertpapiere zu veraufRern oder ihren Wert zu
bestimmen, als dies bei hoher bewerteten Schuldtiteln der Fall ist.

Unbeschadet des obigen Absatzes ist der Fonds nicht gezwungen, ein Wertpapier zu verdaufRern, das zum Kaufzeitpunkt die Bonitatsanforderungen des
Fonds erfiillt hat und spater auf ein anderes Rating mit dem Status eines ,notleidenden Wertpapiers* herabgestuft wurde. Im Falle einer solchen
Herabstufung erwagt/erwagen der/die Anlageberater, welche Mallnahmen im besten Interesse des Fonds, seiner Anteilseigner und des
fondsspezifischen Anlageziels liegen.

Staatsanleihen

Einige Fonds investieren in von Staaten begebene Schuldtitel und sind somit gegebenenfalls dem Bonitéatsrisiko der jeweiligen staatlichen Emittenten
ausgesetzt. Die entsprechenden Fonds kénnten Geld verlieren, wenn diese Emittenten ausfallen, und woméglich gibt es keine Konkursverfahren, tiber
die besagte Fonds ihre Rechte ganz oder teilweise geltend machen kénnen.

Europiaische Wirtschafts- und Wahrungsunion (WWU)

Einige Fonds investieren in WWU-Mitgliedstaaten. Wahrend einige dieser Lander auch kinftig liber relativ hohe Ratings verfligen werden, besteht das
Risiko, dass ein oder mehrere WWU-Mitgliedstaaten die Eurozone verlassen oder dass ein Land innerhalb der Eurozone von einem Ausfall betroffen ist
und in der Folge die Eurozone auseinanderbricht. Eine solche Krise kdnnte fiur die betreffenden Fonds mit erheblich nachteiligen Auswirkungen
(beispielsweise Ausfall oder Herabstufung der durch einen staatlichen Emittenten ausgegebenen Wertpapiere und héhere Volatilitats-, Liquiditats- und
Devisenrisiken fur Anlagen in europaischen Wertpapieren) verbunden sein.

Die Performance der betreffenden Fonds kdnnte sich infolge negativer Kreditereignisse in der Region Europa verschlechtern (z. B. Herabstufung des
Landerratings eines europaischen Landes oder Ausfall oder Zahlungsunfahigkeit eines europaischen Landes und/oder staatlichen Emittenten).

Schwellenmarkte

Einige Fonds investieren in Wertpapiere aus Schwellenlandermarkten. Anlagen in Schwellenlandermarkten kénnen zuséatzliche Risiken mit sich
bringen, die gréRer sind als die gemeinhin mit Anlagen in Wertpapieren von Industrieldndern assoziierten Risiken. Schwellenlandermarkte sind
beispielsweise in Bezug auf Politik, Wirtschaft und Rechtssystem tendenziell weniger entwickelt als Industrielander. Dementsprechend sind auch

die Regierungen dieser Lander weniger stabil und neigen starker dazu, in die Marktwirtschaft einzugreifen, indem sie zum Beispiel Kapitalkontrollen
einflhren, Unternehmen oder Branchen verstaatlichen, Eigentumsbeschrankungen fir Auslander einfiihren und Erlése aus dem Verkauf von
Wertpapieren aus dem Land abziehen und/oder Strafsteuern erheben, die den Preis von Wertpapieren negativ beeinflussen kénnen. Informationen
Uber Emittenten in Entwicklungslandern kénnen begrenzt, unvollstandig oder ungenau sein, und solche Emittenten unterliegen méglicherweise
Standards in Bezug auf aufsichtsrechtliche Rahmenbedingungen, Rechnungslegung, Wirtschaftsprifung und finanzielle Berichterstattung, die mit den
entsprechenden Standards in Industrielandern nicht vergleichbar sind. Die Rechte des Fonds in Bezug auf seine Anlagen in Schwellenlandermarkten
ergeben sich im Allgemeinen aus lokalen Gesetzen, die es dem Fonds erschweren oder unmdéglich machen kénnen, Rechtsbehelfe zu nutzen oder
Entscheidungen lokaler Gerichte zu erlangen und durchzusetzen. Dariber hinaus kénnen die Volkswirtschaften dieser Lander von relativ wenigen
Branchen abhangig sein, eingeschrénkten Zugang zu Kapital haben und anfalliger fir Veranderungen der lokalen und globalen Handelsbedingungen
sowie Abschwiinge in der Weltwirtschaft sein. Die Wertpapiermarkte in diesen Landern sind auBerdem teilweise recht klein und weisen ein erheblich
niedrigeres Handelsvolumen auf. In der Folge kénnen in diesen Landern ausgegebene Wertpapiere volatiler, weniger liquide und schwerer zu bewerten
sein als Wertpapiere, die in Landern mit entwickelteren Volkswirtschaften und/oder Markten ausgegeben werden. Dariiber hinaus kann es bei
Transaktionen mit lokalen Wertpapieren zu erhéhten Abwicklungsrisiken kommen. Eine geringere Sicherheit in Bezug auf Wertpapierbewertungen kann
zu zusatzlichen Herausforderungen und Risiken bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds flihren. Aulerdem ist die Wahrscheinlichkeit
groRer, dass die Schwellenmarkte Probleme mit dem Clearing und der Abwicklung von Geschaften und dem Halten von Wertpapieren durch Banken,
Agenten und Verwahrstellen haben, die weniger etabliert sind als die in entwickelten Landern.

Dariiber hinaus kann der Fonds in Landern, in denen Direktinvestitionen aus dem Ausland beschrankt oder verboten sind (z. B. VRC,
Schwellenmarkte), liber so genannte Variable Interest Entities (nachstehend ,VIE®) in operative Unternehmen mit Sitz in diesen Landern investieren.
Eine VIE-Struktur ist ein Offshore-Intermediar, der auf der Grundlage vertraglicher Vereinbarungen versucht, die Rechte und Pflichten des direkten
Eigenkapitals in einem solchen operativen Geschéaft nachzubilden. Da die vertraglichen Vereinbarungen dem Fonds tatsachlich kein tatsachliches
Eigenkapital an der operativen Gesellschaft verleihen, kénnen VIE-Strukturen die Rechte des Fonds als Anleger einschranken und erhebliche
zusatzliche Risiken schaffen. Beispielsweise konnen lokale Regierungsbehdrden feststellen, dass solche Strukturen nicht den geltenden Gesetzen und
Vorschriften entsprechen, einschlieflich derjenigen, die sich auf Beschrankungen des auslandischen Eigentums beziehen. In einem solchen Fall kann
die zwischengeschaltete Stelle und/oder das operative Geschaft Sanktionen, dem Widerruf von Geschafts- und Betriebslizenzen oder dem Erléschen
auslandischer Eigentumsanteile unterliegen und die wirtschaftlichen Interessen des Fonds am zugrunde liegenden operativen Geschaft und seine
Rechte als Anleger werden moglicherweise nicht anerkannt, was zu einem Verlust fiir den Fonds und seine Anteilseigner fihrt. Darliber hinaus kann
die Ausiibung der Kontrolle durch vertragliche Vereinbarungen weniger effektiv sein als das direkte Eigenkapital und einem Unternehmen kénnen
erhebliche Kosten fiir die Durchsetzung der Bedingungen solcher Vereinbarungen entstehen, einschlieRlich derjenigen, die sich auf die Aufteilung der
Vermodgenswerte auf die Unternehmen beziehen. VIE-Strukturen kénnen auch fiir Steuerzwecke von lokalen Steuerbehdrden aufier Acht gelassen
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werden, was zu erhéhten Steuerverbindlichkeiten fiihrt, und die Kontrolle des Fonds uber diese Strukturen — und die aus ihnen geschuldeten
Ausschuttungen — kann gefahrdet sein, wenn die Personen, die die Beteiligung an VIE-Strukturen halten, gegen die Bedingungen der Vereinbarungen
verstoRen. Obwonhl die VIE-Strukturen in bestimmten Rechtsordnungen weit verbreitet sein kdnnen, um Beschrankungen des auslandischen Eigentums
Rechnung zu tragen, gibt es keine Garantie, dass sie von den lokalen Aufsichtsbehdrden anerkannt und/oder aufrechterhalten werden oder dass
Streitigkeiten darliber konsistent beigelegt werden. Es besteht das Risiko, dass dies gravierende nachteilige Auswirkungen auf den Wert der
Investitionen in VIE-Strukturen haben kénnte.

Bestimmte Risikofaktoren im Zusammenhang mit Schwellenlandermarkten
Wahrungsschwankungen

Bestimmte Wahrungen von Schwellenlandermarkten haben in der Vergangenheit gegentiber groRen konvertierbaren Wahrungen stark an Wert
verloren, was sich in der Zukunft wiederholen kénnte. Weiterhin kdnnte der Fonds durch Verluste und sonstige Aufwendungen, die bei der
Konvertierung verschiedener Wahrungen mit dem Ziel des Kaufs und Verkaufs von Wertpapieren entstehen, durch Wahrungsbeschrankungen,
devisenrechtliche Beschrankungen, staatliche Beschrankungen, welche die Fahigkeit des Fonds zur Umrechnung oder Ruickfiihrung von Wahrungen
einschranken oder anderweitig verzogern, und Wahrungsabwertungen Geld verlieren.

Staatliche Regulierung

Bestimmte Schwellenmaérkte haben keine einheitlichen Standards fiir Rechnungslegung, Wirtschaftspriifung, Finanzberichterstattung und Offenlegung
sowie eine geringere staatliche Aufsicht der Finanzmarkte und in vielen Fallen weniger ausgepragte rechtsstaatliche Prinzipien oder
Schutzvorkehrungen als Industrielander. Bestimmte Regierungen sind weniger stabil und bringen gréRere Risiken von Verstaatlichungen oder
Eigentumsbeschrankungen fur Auslander bezlglich lokaler Unternehmen mit sich. Die Ruckflihrung von Anlageertragen, Kapital und Verkaufserlosen
durch auslandische Anleger erfordert in manchen Schwellenlandermarkten unter Umsténden eine staatliche Registrierung und/oder Genehmigung. Der
betreffende Fonds investiert zwar nur in Markte, in denen diese Beschrankungen laut Anlageberater(n) ein akzeptables MaR haben, es ist aber moglich,
dass ein Land nach der Anlage des Fonds neue oder zusatzliche Ruckflhrungsbeschrankungen verhangt. In einem solchen Fall kann der Fonds unter
anderem reagieren, indem die zustandigen Behdrden um einen Verzicht auf die entsprechenden Beschréankungen gebeten werden oder indem
Transaktionen an anderen Markten vorgenommen werden, die darauf abzielen, die Risiken einer Verschlechterung in diesem Land auszugleichen.
Solche Beschrankungen werden beim Liquiditatsbedarf des Fonds und weiteren Faktoren beriicksichtigt. Weiterhin sind einige attraktive
Eigenkapitalinstrumente eventuell nicht fiir den Fonds verfiigbar, wenn auslandische Anleger bereits den rechtlich maximal zulassigen Betrag halten.

Der staatliche Einfluss auf den privaten Sektor variiert zwar zwischen den Schwellenlandermarkten, er kann in manchen Fallen aber bedeuten, dass die
Unternehmen bestimmter Branchen in Staatsbesitz sind und dass Lohn- und Preiskontrollen, Handelsschranken und weitere protektionistische
MafRnahmen greifen. Im Zusammenhang mit Schwellenlandermarkten gibt es keine Garantie, dass nicht eine kunftige wirtschaftliche oder politische
Krise zu Preiskontrollen, erzwungenen Unternehmensfusionen, Enteignungen oder der Schaffung von Staatsmonopolen fihrt, zum mdglichen Schaden
der Anlagen des Fonds.

Schwankungen der Inflationsraten
Schnelle Inflationsschwankungen kénnen sich negativ auf die Volkswirtschaften und Wertpapiermarkte bestimmter Schwellenlandermarkte auswirken.
Weniger entwickelte Wertpapiermarkte

Schwellenmarkte kdnnen zum Beispiel Gber allgemein weniger gut entwickelte und regulierte Wertpapiermarkte und -bdrsen verfiigen. Diese Markte
weisen geringere Handelsvolumen auf als die Wertpapiermarkte besser entwickelter Lander und sind unter Umstanden nicht in der Lage, effektiv auf
eine Erhéhung des Handelsvolumens zu reagieren. In der Folge kdnnen diese Markte erheblich weniger liquide sein als jene besser entwickelter
Lander und die Wertpapiere von Emittenten in diesen Markten weisen unter Umsténden eine begrenzte Markifahigkeit auf. Diese Faktoren konnen die
umgehende Liquidation erheblicher Portfolio-Beteiligungen teilweise erschweren oder unmdglich machen.

Abwicklungsrisiken

Die Abwicklungssysteme in Schwellenlandermarkten sind im Allgemeinen weniger gut organisiert als jene von entwickelten Markten. Dartiber hinaus
sind die Aufsichtsbehdrden unter Umstanden nicht in der Lage, Standards anzuwenden, wie sie in den entwickelten Markten (blich sind. Somit kann
sich aufgrund von Systemmangeln oder -versagen die Abwicklung verzégern und Zahlungsmittel oder Wertpapiere des Fonds kénnen gefahrdet sein.
Insbesondere kann die Marktpraxis es erfordern, dass die Zahlung bereits vor Erhalt des erworbenen Wertpapiers erfolgt oder dass die Lieferung eines
Wertpapiers vor Zahlungseingang erfolgt. In diesen Fallen kann der Ausfall eines Maklers oder einer Bank (der ,Kontrahent*), Giber die oder den die
Transaktion erfolgt, fir den Fonds zu einem Verlust fiihren. Der Fonds wird, soweit mdglich, versuchen, auf Kontrahenten zurtickzugreifen, durch deren
finanziellen Status dieses Risiko vermindert werden kann. Es besteht jedoch keine Gewissheit, dass der Fonds dieses Risiko erfolgreich eliminieren
kann, insbesondere da in Schwellenlandermarkten aktive Kontrahenten haufig nicht die Position oder finanziellen Ressourcen aufweisen wie jene in
Industrielandern. Es kann auferdem das Risiko bestehen, dass infolge von Unsicherheiten bei der Funktionsweise von Abwicklungssystemen in
bestimmten Markten konkurrierende Anspriiche beziglich der durch den Fonds gehaltenen oder auf ihn Ubertragenen Wertpapiere entstehen.

Begrenzte Marktinformationen

Die Gesellschaft kann aufgrund eingeschrankt verfigbarer Informationen und abweichender Rechnungslegungs-, Wirtschaftspriifungs- und
Finanzberichterstattungsstandards Schwierigkeiten haben, die Anlagechancen in bestimmten Schwellenlandermarkten zu bewerten. Unter diesen
Umstanden wird/werden der/die Anlageberater versuchen, alternative Informationsquellen zu finden und, soweit der/die Anlageberater die erhaltenen
Informationen Uber einen bestimmten Markt oder ein bestimmtes Wertpapier fir nicht ausreichend befindet/befinden, wird der Fonds in jenen Markt
oder jenes Wertpapier nicht investieren.

Besteuerung

Die Besteuerung von Dividenden, Zinsen und Kapitalertrdgen des Fonds variiert zwischen den Schwellenlandermarkten und ist in einigen Fallen
vergleichsweise hoch. Zudem besteht in Schwellenlandermarkten in der Regel ein geringerer Umfang an eindeutigen Steuergesetzen und -verfahren
und diese Gesetze kdnnen eine riickwirkende Besteuerung erlauben, sodass der Fonds somit kiinftig lokalen Steuerverbindlichkeiten unterliegen
kénnte, die zuvor bei der Durchfiihrung seiner Anlageaktivitaten oder der Bewertung seiner Vermdégenswerte nicht abgesehen werden konnten.

Rechtsstreitigkeiten

Die Gesellschaft und ihre Anteilseigner kdnnen vor erheblichen Schwierigkeiten stehen, wenn sie versuchen, gerichtliche Entscheidungen gegen
Personen zu erwirken und durchzusetzen, die in bestimmten Schwellenlandermarkten ihren Sitz haben.

Betriigerische Wertpapiere

Durch den Fonds erworbene Wertpapiere kénnen sich nachtraglich als betriigerisch oder gefalscht erweisen, was zu einem Verlust fur den Fonds fuhrt.
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Volksrepublik China

Anleger sollten beachten, dass auch fur Anlagen in der VRC Risiken bestehen. Fir Anlagen in der VRC gelten aktuell bestimmte zusatzliche Risiken,
insbesondere bezlglich der Fahigkeit, in der VRC mit Wertpapieren zu handeln. In der Folge kann die Gesellschaft beschlielen, sich indirekt in
Wertpapieren der VRC zu engagieren und ist womdglich nicht in der Lage, ein vollstandiges Engagement in den Markten der VRC zu erreichen. Die
VRC bietet einen der weltweit gréfiten Schwellenlandermarkte. Anlagen in den Wertpapiermarkten der VRC unterliegen dem allgemeinen Risiko von
Anlagen in Schwellenlanderméarkten sowie spezifischen Risiken des Marktes der VRC.

Die Volkswirtschaft der VRC, die eine Entwicklung von einer Planwirtschaft zu einer starker marktwirtschaftlichen Orientierung durchgemacht hat,
unterscheidet sich von den Volkswirtschaften der meisten Industrielander. Anlagen in der VRC kdnnen gréfReren Verlustrisiken ausgesetzt sein als
Anlagen in Industrielandern. Politische Veranderungen, soziale Instabilitédt und negative diplomatische Entwicklungen in oder im Zusammenhang mit
der VRC konnten zu erheblichen Preisschwankungen chinesischer Wertpapiere und negativen Folgen fur Anlagen im Markt der VRC fiihren.
Angesichts der kurzen Geschichte des Systems von Handelsgesetzen in der VRC ist das regulatorische und rechtliche Rahmenwerk der VRC unter
Umstanden nicht so gut entwickelt wie das von Industrielandern. Es kann nicht garantiert werden, dass im Zuge der Entwicklung des Rechtssystems
der VRC Anderungen der entsprechenden Gesetze und Verordnungen, ihrer Auslegung oder Durchsetzung nicht zu erheblichen negativen Folgen fiir
die Onshore-Anlagen der Gesellschaft filhren werden. Chinesische Rechnungslegungsstandards und -verfahren kénnen erheblich von internationalen
Rechnungslegungsstandards abweichen. Die Abwicklungs- und Clearing-Systeme der Wertpapiermarkte der VRC sind unter Umstanden nicht gut
getestet worden und kénnen zu einem erhdhten Risiko von Fehlern und Ineffizienzen fihren. Die aktuellen Steuergesetze, -vorschriften und -verfahren
der VRC fuhren zu Risiken und Unsicherheiten fir die Anlagen aller Fonds in der VRC. Alle Erhéhungen von Steuerverbindlichkeiten fiir den Fonds
kénnen den Wert des Fonds beeintrachtigen.

Der RMB, die rechtméaRige Wahrung der VRC, ist aktuell keine frei konvertierbare Wahrung und unterliegt Devisenkontrollen durch die Regierung der
VRC. Diese Kontrollen der Wahrungskonvertierung und der Wechselkursentwicklung des RMB kdnnen die Tatigkeiten und Finanzergebnisse von
Unternehmen in der VRC negativ beeinflussen.

Soweit die Gesellschaft in die VRC investiert, wird sie dem Risiko ausgesetzt sein, dass die Regierung der VRC die Ruiickfiihrung von Mitteln oder
anderer Vermogenswerte aus dem Land heraus einschrankt und so die Fahigkeit der Gesellschaft verringert, Zahlungsverpflichtungen an Anleger zu
erflllen. Hierdurch kann die Liquiditat des entsprechenden Fonds sowie seine Fahigkeit beeintrachtigt werden, Riicknahmeantragen nachzukommen.

Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect

Einige Fonds kdnnen tber den Shanghai-Hong Kong Stock Connect und den Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (gemeinsam als ,Stock Connects*”
bezeichnet) anlegen, wie in den mafigeblichen Fondsinformationsblattern in Anhang 2 beschrieben. Shanghai-Hong Kong Stock Connect ist ein durch
die Stock Exchange of Hong Kong Limited (,SEHK"), die Shanghai Stock Exchange (,SSE") und die China Securities Depository and Clearing
Corporation Limited (,ChinaClear”) entwickeltes Programm fur Wertpapierhandel und Clearing. Shenzhen-Hong Kong Stock Connect ist ein durch die
SEHK, die Shenzhen Stock Exchange (,SZSE") und ChinaClear entwickeltes Programm flur Wertpapierhandel und Clearing. Beide Programme zielen
auf den wechselseitigen Borsenzugang zwischen der VRC und Hongkong ab. Die Hong Kong Securities Clearing Company Limited (HKSCC), eine
Tochtergesellschaft, die sich vollstandig im Besitz der SEHK befindet, und ChinaClear sind verantwortlich fiir das Clearing, die Abwicklung und die
Bereitstellung von Depot-, Nominee- und anderen damit verbundenen Dienstleistungen im Wertpapierhandel zwischen den Marktteilnehmern und/oder
Anlegern.

Der Shanghai-Hong Kong Stock Connect umfasst einen Northbound Shanghai Trading Link und einen Southbound Hong Kong Trading Link. Im
Rahmen des Northbound Shanghai Trading Link kénnen Anleger aus Hongkong und Ubersee mittels Makler in Hongkong und eines durch die SEHK
eingerichteten Wertpapierhandelsunternehmens qualifizierte Wertpapiere, beispielsweise an der SSE notierte China A-Anteile, handeln, indem sie
Orders an die SSE leiten. Im Rahmen des Southbound Hong Kong Trading Link des Shanghai-Hong Kong Stock Connect kénnen Anleger in der VRC
bestimmte bei der SEHK notierte Wertpapiere handeln. Mit einer gemeinsamen Verlautbarung der SFC und der China Securities Regulatory
Commission (,CSRC*) vom 10. November 2014 nahm der Shanghai-Hong Kong Stock Connect die Handelstatigkeit am 17. November 2014 auf.

Der Shenzhen-Hong Kong Stock Connect umfasst einen Northbound Shenzhen Trading Link und einen Southbound Hong Kong Trading Link. Im
Rahmen des Northbound Shenzhen Trading Link kénnen Anleger aus Hongkong und Ubersee mittels Makler in Hongkong und eines durch die SEHK
eingerichteten Wertpapierhandelsunternehmens qualifizierte Wertpapiere, die bei der SZSE notiert sind, handeln, indem sie Orders an die SZSE leiten.
Im Rahmen des Southbound Hong Kong Trading Link des Shenzhen-Hong Kong Stock Connect kénnen Anleger in der VRC bestimmte bei der SEHK
notierte Wertpapiere handeln. Der Shenzhen-Hong Kong Stock Connect nahm im Dezember 2016 seine Tatigkeit auf.

Der Handel unterliegt den zum jeweiligen Zeitpunkt geltenden Regeln und Vorschriften. Der Handel im Rahmen des Shanghai-Hong Kong Stock
Connect und des Shenzhen-Hong Kong Stock Connect ist jeweils durch ein Tageskontingent (,Tageskontingent®) begrenzt. Fiir den Northbound
Shanghai Trading Link und den Southbound Hong Kong Trading Link im Rahmen des Shanghai-Hong Kong Stock Connect sowie den Northbound
Shenzhen Trading Link und den Southbound Hong Kong Trading Link im Rahmen des Shenzhen-Hong Kong Stock Connect gelten separate
Tageskontingente. Das Tageskontingent begrenzt den maximalen Nettokaufwert pro Tag flr grenziibergreifende Handelsgeschéafte im Rahmen des
Shanghai-Hong Kong Stock Connect und des Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

Anlagen in Wertpapieren, die an den Stock Connects gehandelt und abgewickelt werden, unterliegen verschiedenen Risiken, die nachstehend im
Einzelnen dargelegt werden:

Kontingentierungen

Fur die Stock Connects gelten Tageskontingente. Die Kontingente gehéren nicht zu den Fonds und werden in der Reihenfolge der eingegangenen
Antrage verteilt.-Daher werden Kauforders zuriickgewiesen, sobald das Tageskontingent tberschritten ist (auch wenn es Anlegern erlaubt ist, ihre
grenziibergreifenden Wertpapiere unabhangig vom Kontingent zu verkaufen). Daher kann die Kontingentierung die Fahigkeit des entsprechenden
Fonds einschranken, uber die Stock Connects in zulassige Wertpapiere zu investieren und der Fonds ist damit unter Umstanden nicht in der Lage,
seine Anlagestrategie wirksam zu verfolgen.

Die SEHK Uberwacht das Kontingent und verdffentlicht den Restsaldo des Tageskontingents fiir den Nordbound-Handel zu geplanten Zeiten auf der
Website der SEHK. Das Tageskontingent kann sich in Zukunft andern. Die Verwaltungsgesellschaft wird die Anleger im Falle einer Anderung des
Kontingentes nicht benachrichtigen.

Rechtliches/Wirtschaftliches Eigentum

Die Wertpapiere der SSE und der SZSE werden von der Verwahrstelle/Unterverwahrstelle in Konten im Hong Kong Central Clearing and Settlement
System (,CCASS*) gehalten, die vom HKSCC als zentrale Depotbank in Hongkong verwaltet werden. Im Gegenzug hélt der HKSCC als Nominee die
Wertpapiere der SSE und der SZSE im eigenen Namen Uiber ein Sammelwertpapierkonto, das fir jeden der Stock Connects bei ChinaClear registriert
ist. Die genauen Eigenschaften und Rechte des Fonds als wirtschaftlicher Eigentiimer der Wertpapiere von SSE und SZSE (ber den HKSCC als
Nominee sind in den Gesetzen der VRC nicht klar definiert. Es gibt in den Gesetzen der VRC keine klare Definition von und Abgrenzung zwischen
srechtlichem Eigentum® und ,wirtschaftlichem Eigentum® und an den Gerichten der VRC wurden bisher nur weniger Falle verhandelt, in denen eine
Struktur von Nominee-Konten eine Rolle gespielt hat. Daher sind die genauen Eigenschaften und Methoden der Durchsetzung von Rechten und
Interessen der Stock Connect Fonds im Rahmen der Gesetze der VRC unklar. Aufgrund dieser Ungewissheit ist es in dem unwahrscheinlichen Fall,
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dass HKSCC in Hongkong Gegenstand eines Auflésungsverfahrens wird, nicht klar, ob die SSE- und SZSE-Wertpapiere als Teil des wirtschaftlichen
Eigentums des Fonds oder als Teil der allgemeinen Vermdgenswerte von HKSCC betrachtet werden, die zur allgemeinen Verteilung an Glaubiger
verfugbar sind.

Clearing- und Abwicklungsrisiko

HKSCC und ChinaClear haben die Clearing-Links eingeflihrt und sind zum Teilnehmer des jeweils anderen geworden, um Clearing und Abwicklung
des grenzuberschreitenden Handels zu erleichtern. Werden an einem Markt grenziiberschreitende Geschéfte initiiert, Gbernimmt die Clearingstelle
jenes Markts einerseits das Clearing und die Abwicklung mit den eigenen Clearing-Teilnehmern und andererseits die Clearing- und
Abwicklungsverpflichtungen der eigenen Clearing-Teilnehmer gegentber der Clearingstelle des Kontrahenten.

Als nationaler zentraler Kontrahent des Wertpapiermarkts der VRC unterhalt ChinaClear eine umfassende Infrastruktur fur Clearing, Abwicklung und
Wertpapierbeteiligungen. ChinaClear hat fiir sein Risikomanagement ein Rahmenwerk und MaRRnahmen eingefihrt, die durch die CSRC genehmigt
sind und beaufsichtigt werden. Die Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls von ChinaClear gilt als vernachlassigbar. In dem unwahrscheinlichen Fall eines
Ausfalls von ChinaClear sind die Verpflichtungen von HKSCC bezuiglich SSE- und SZSE-Wertpapieren in seinen Vertragen mit Clearing-Teilnehmern
darauf begrenzt, den Clearing-Teilnehmern dabei behilflich zu sein, ihre Anspriiche gegentiber ChinaClear durchzusetzen. HKSCC sollte in gutem
Glauben versuchen, die ausstehenden Wertpapiere und Gelder iber die verfligbaren rechtlichen Kanale oder im Rahmen der Liguidation von
ChinaClear von ChinaClear zurtickzuerhalten. In diesem Fall kann der betreffende Fonds seine Verluste unter Umstanden nicht oder nur verzégert von
ChinaClear zuriickerhalten.

Aussetzungsrisiko

SEHK, SSE und SZSE behalten sich jeweils das Recht vor, den Handel auszusetzen, wenn dies zur Gewahrleistung eines ordnungsgemafien und
fairen Marktes und umsichtigen Risikomanagements nétig ist. Vor dem Ausldsen einer Aussetzung wird die Zustimmung der zustandigen
Aufsichtsbehérde eingeholt. An den von der Aussetzung betroffenen Stellen wird der Marktzugang zur VRC des entsprechenden Fonds beeintrachtigt.

Unterschiede beziiglich des Handelstags

Die Stock Connects sind nur an Tagen aktiv, an denen die Markte der VRC und Hongkongs beide fiir den Handel gedffnet sind, und somit kénnen
Anleger (einschlieBlich der Fonds) nur an diesen Tagen handeln und nur dann, wenn die Banken beider Markte geéffnet sind und
Bankdienstleistungen an beiden Markten an den entsprechenden Abwicklungstagen zur Verfligung stehen. Es ist also méglich, dass auf dem Markt
der VRC ein normaler Handelstag ist, aber die Stock Connect Funds keinen Handel mit China tber die Stock Connects durchfiihren kénnen. Der
Fonds kann daher wahrend des Zeitraums, in dem einer der Stock Connects keinen Handel betreibt, dem Risiko von Preisschwankungen der
betreffenden Wertpapiere ausgesetzt sein.

Operationelles Risiko

Die Stock Connects hangen vom Funktionieren der operationellen Systeme der relevanten Marktteilnehmer ab. Die Marktteiinehmer diirfen an diesem
Programm teilnehmen, wenn sie bestimmte Voraussetzungen in den Bereichen Informationstechnologie und Risikomanagement sowie weitere
Anforderungen erfiillen, die gegebenenfalls durch die entsprechende Bérse und/oder Clearingstelle erhoben werden.

Die Regelungen fiir Wertpapiere und die Rechtssysteme der beiden Markte unterscheiden sich erheblich und die Marktteilnehmer missen sich
maoglicherweise fortlaufend mit Problemen befassen, die sich aus diesen Unterschieden ergeben. Es gibt keine Garantie, dass die Systeme der SEHK
und der Marktteilnehmer ordnungsgeman funktionieren oder fortlaufend an Anderungen und Entwicklungen beider Mérkte angepasst werden. Im Fall,
dass die relevanten Systeme nicht ordnungsgemal funktionieren, kénnten die liber das Programm abgewickelten Handelstatigkeiten beider Markte
unterbrochen werden. Der Zugang des entsprechenden Fonds zum Markt der VRC (und somit die Fahigkeit, seine Anlagestrategie zu verfolgen) kénnte
beeintrachtigt werden.

Regulatorisches Risiko

Die Stock Connects sind ein neuartiges Konzept. lhre aktuellen Regelungen sind nicht erprobt und es ist unsicher, wie sie angewendet werden.
Dariiber hinaus sind die aktuellen Regelungen Veranderungen unterworfen, die potenziell riickwirkende Folgen haben kénnen, und es ist nicht
ausgeschlossen, dass die Stock Connects abgeschafft werden. Es ist moglich, dass die Aufsichtsbehérden/Bérsen in der VRC und Hongkong von Zeit
zu Zeit neue Regelungen fiir die Geschaftstatigkeit, die Rechtsdurchsetzung und grenziiberschreitenden Handel im Rahmen der Stock Connects
vorgeben. Diese Veranderungen kdnnen sich nachteilig auf den entsprechenden Fonds auswirken.

Einziehung zuldssiger Wertpapiere

Wenn ein Wertpapier aus dem Kreis der flir den Handel lber die Stock Connects zuldssigen Wertpapiere herausgenommen wird, kann es nur noch
verkauft, jedoch nicht mehr gekauft werden. Dies kann das Anlageportfolio oder die Anlagestrategien des entsprechenden Fonds beeinflussen, zum
Beispiel wenn der Anlageberater ein Wertpapier kaufen méchte, das aus dem Bestand der zulassigen Wertpapiere eingezogen wurde.

Offenlegungspflichten

Der Handel mit SSE- und SZSE-Wertpapieren iber den Stock Connect unterliegt auf dem Aktienmarkt der VRC Marktregeln und Offenlegungspflichten.
Jede Anderung der Gesetze, Vorschriften und Leitlinien des Markts fiir China A-Aktien oder der Bestimmungen im Zusammenhang mit Stock Connect
kann die Preise der Aktien beeinflussen. Der Fonds unterliegt aufgrund seiner Beteiligung an China A-Aktien beim Handel mit diesen China A-Aktien
Beschrankungen (einschlieBlich einer Beschrankung des Einbehalts von Erldsen). Der Anlageberater ist allein dafiir verantwortlich, alle
Benachrichtigungen, Berichte und einschlagigen Anforderungen beziglich seiner Beteiligungen an China A-Aktien zu erfiillen. GemaR den aktuellen
Vorschriften der VRC mussen Anleger, die iber 5 % der Anteile eines an der SSE oder SZSE notierten Unternehmens halten, ihre Beteiligung
innerhalb von drei Werktagen offenlegen und dirfen die Anteile an diesem Unternehmen wahrend dieser Zeit nicht handeln. Die Anleger miissen
auRerdem etwaige Anderungen beziiglich ihrer Anteile offenlegen und die entsprechenden Handelsbeschréankungen im Einklang mit den geltenden
Regeln der VRC befolgen.

Anlegerentschadigung

Anlagen in SSE- oder SZSE-Wertpapieren Uber die Stock Connects erfolgen tiber Makler und unterliegen dem Risiko, dass diese Makler ihre
Verpflichtungen nicht einhalten. Vor dem 1. Januar 2020 wurden Anlagen des entsprechenden Fonds nicht durch den Hongkong Investor
Compensation Fund (Einlagensicherungsfonds) abgedeckt, der gegriindet wurde, um qualifizierte Anleger jedweder Nationalitat fir monetére Verluste
zu entschadigen, die ihnen aus dem Ausfall eines lizenzierten Finanzvermittlers oder einer autorisierten Finanzinstitution im Zusammenhang mit
bdérsengehandelten Produkten in Hongkong entstehen. Mit Wirkung vom 1. Januar 2020 wurde der Hong Kong Investor Compensation Fund erweitert,
um den Handel an Northbound Trading Links und Verluste abzudecken, die qualifizierten berechtigten Anlegern aufgrund von Ausfallen relevanter
Makler bei ihren Verpflichtungen entstehen. Beispiele fir Zahlungsausfélle sind Insolvenz, Konkurs oder Liquidation, Vertrauensbruch, Entwertung,
Betrug oder Falscherfillung.
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Gemal den MaRRnahmen zur Verwaltung des Wertpapieranlegerschutzfonds umfassen die Funktionen des China Securities Investor Protection Fund
(,CSIPF*) ,die Entschadigung von Glaubigern gemaR den einschlagigen Richtlinien Chinas fur den Fall, dass ein Wertpapierunternehmen zwingenden
aufsichtsrechtlichen MaRnahmen einschlieRlich Auflésung, SchlieRung, Konkurs und administrativer Ubernahme durch die CSRC und Verwahrbetrieb
unterworfen wird“ oder ,andere vom Staatsrat genehmigte Manahmen*®. Da der Nordbound-Handel jedoch iber Wertpapiermakler in Hongkong und
nicht tber Makler in der VRC erfolgt, erstreckt sich der CSIPF auch nicht auf den Schutz von Ausfallen, die beim Nordbound-Handel auftreten.

Umwandlungsrisiko
Anleger, einschlieflich der jeweiligen Fonds, kdnnen SSE-Wertpapiere und SZSE-Wertpapiere nur in RMB handeln und abwickeln.

Der Fonds, dessen Basiswahrung nicht der RMB ist, kann aulRerdem Wahrungsrisiken ausgesetzt sein, die sich aus der Notwendigkeit ergeben, fiir
Anlagen in Wertpapieren der SSE und SZSE Uber die Stock Connects eine Konvertierung in RMB vorzunehmen. Bei solchen Umwandlungen kénnen
dem entsprechenden Fonds auch Kosten fur die Wahrungsumwandlung entstehen. Der Wechselkurs kann schwanken und wenn der RMB abgewertet
wurde, kdnnen dem Fonds beim Umwandeln der Verkaufserldése aus den SSE- und SZSE-Wertpapieren in ihre Basiswahrung Verluste entstehen.

Handelskosten

Neben der Begleichung von Handelsgebiihren und Stempelabgaben, die fiir den Handel mit SSE- oder SZSE-Wertpapieren Uber die Stock Connects
anfallen, kénnten den jeweiligen, Uber die Stock Connects Handel treibenden Fonds eventuell bestimmte andere Kosten entstehen, die von den
entsprechenden Behdrden noch nicht festgelegt wurden, und sie sollten auBerdem eventuelle neue Portfoliogebuhren, Dividendensteuern sowie
Steuern fir Erlése aus Wertpapierlibertragungen berticksichtigen, die gegebenenfalls von den zustandigen Behoérden festgelegt werden.

Besteuerung

Nach dem Korperschaftssteuergesetz (,Enterprise Income Tax Law®, EITL) der VRC werden durch Unternehmen der VRC gezahlte Dividenden mit
einem Steuersatz von 10 % belegt. Kapitalertrdge aus der VerauRRerung von Wertpapieren der VRC unterliegen normalerweise ebenfalls einem
Steuersatz von 10 %. Aktuell gilt fur Kapitalertrage aus der VerauRerung von China A-Aktien (einschlieRlich jener in den China-Hongkong Stock
Connect-Programmen) seit dem 17. November 2014 jedoch eine temporare Ausnahmeregelung.

Aufgrund der Unsicherheit, ob und wie bestimmte Einkommens- und Kapitalertrage aus Wertpapieren der VRC zu versteuern sind, sowie der
Méglichkeit, dass sich die Gesetze, Vorschriften und Praktiken in der VRC rickwirkend andern, kann nicht garantiert werden, dass die
Steuerriickstellungen der Verwaltungsgesellschaft die letztlich geltenden steuerlichen Verpflichtungen der VRC erfiillen. Dies kann je nach den
endgultigen Auswirkungen zum Zeitpunkt der Zeichnung bzw. Riicknahme der Anteile in den bzw. aus dem Fonds fur die Anleger zu Vor- oder
Nachteilen fihren.

Zusatzliche Informationen zu Stock Connect sind online auf der Webseite https://www.hkex.com.hk/mutual-market/stock-connect?sc_lang=en
erhaltlich.

Chinesischer Interbanken-Anleihenmarkt (China Interbank Bond Market)
Einige Fonds investieren unter Umstanden auf dem chinesischen Interbanken-Anleihenmarkt.

Die Marktvolatilitdt und der potenzielle Mangel an Liquiditat infolge eines geringen Handelsvolumens bei bestimmten Schuldverschreibungen am
chinesischen Interbanken-Anleihenmarkt kénnen dazu fiihren, dass die Preise bestimmter an diesem Markt gehandelter Schuldverschreibungen stark
schwanken. Fonds, die in diesem Markt investieren, unterliegen daher Liquiditats- und Volatilitdtsrisiken. Die Spannen zwischen Kauf- und
Verkaufskurs dieser Wertpapiere kénnen sehr grof? sein und dem entsprechenden Fonds kdnnen daher erhebliche Handels- und Realisierungskosten
und beim Verkauf dieser Anlagen sogar Verluste entstehen.

Soweit der Fonds am chinesischen Interbanken-Anleihenmarkt aktiv ist, kann er auch den Risiken aus Abrechnungsverfahren und aus dem Ausfall von
Gegenparteien ausgesetzt sein. Die Gegenpartei, die ein Geschaft mit dem Fonds eingegangen ist, kann unter Umstanden ihre Verpflichtung nicht
einhalten, das Geschaft durch Lieferung des entsprechenden Wertpapiers oder durch Glattstellung des Wertes abzuwickeln.

Da die mafgeblichen Einreichungen und Kontoer&ffnungen fiir Anlagen in den chinesischen Interbanken-Anleihenmarkt Giber eine Onshore-
Abwicklungsstelle erfolgen missen, unterliegt der entsprechende Fonds den Risiken, die sich aus dem Ausfall oder Fehlern der Onshore-
Abwicklungsstelle ergeben.

Dariiber hinaus unterliegt der chinesische Interbanken-Anleihenmarkt regulatorischen Risiken. Die maflRgeblichen Regeln und Vorschriften fir Anlagen
in den chinesischen Interbanken-Anleihenmarkt kénnen sich potenziell riickwirkend andern. Wenn die zustandigen chinesischen Behorden die
Er6ffnung von Konten oder den Handel auf dem chinesischen Interbanken-Anleihenmarkt aussetzen, beeintrachtigt dies die Méglichkeiten des Fonds,
in den chinesischen Interbanken-Anleihenmarkt zu investieren und der entsprechende Fonds kann, nach dem Ausschdpfen anderer
Handelsmdglichkeiten, dadurch erhebliche Verluste erleiden.

Reformen oder Anderungen der wirtschaftspolitischen Leitlinien, etwa in W&hrungs- und Steuerfragen, kénnen die Zinssétze beeinflussen. In der Folge
wirde/konnte sich dies auch auf den Preis und die Rendite der in einem Portfolio gehaltenen Anleihen auswirken.

Bond Connect
Einige Fonds investieren unter Umsténden tiber Bond Connect.

Bei Bond Connect handelt es sich um die historische Offnung des chinesischen Interbanken-Anleihenmarktes (,China Interbank Bond Market“, CIBM)

fur globale Anleger tber das Programm fiir den gegenseitigen Bérsenzugang zwischen China und Hongkong. Das Programm erlaubt es Anlegern aus
dem Ausland und aus Festlandchina, (iber eine Verbindung zwischen den Institutionen der Finanzinfrastruktur des Festlandes und Hongkongs auf dem
jeweils anderen Anleihenmarkt zu investieren.

Bond Connect zielt darauf ab, Anlagen in den chinesischen Interbanken-Anleihenmarkt effizienter und flexibler zu machen. Dies geschieht durch
vereinfachte Bedingungen fiir den Marktzugang, die Nutzung der Handelsinfrastruktur Hongkongs fiir eine Verbindung zum chinesischen
Devisenhandelssystem (,China Foreign Exchange Trading System*”, CFETS) und eine Abwicklungsstelle fiir Anleihen, die fur direkte Anlagen in den
chinesischen Interbanken-Anleihenmarkt erforderlich sind.

Die Marktvolatilitat und ein potenzieller Mangel an Liquiditat infolge eines geringen Handelsvolumens bei bestimmten Schuldverschreibungen am
chinesischen Interbanken-Anleihenmarkt kénnen dazu fiihren, dass die Preise bestimmter an diesem Markt gehandelter Schuldverschreibungen stark
schwanken. Fonds, die in diesem Markt investieren, unterliegen daher Liquiditats- und Volatilitatsrisiken. Die Spannen zwischen Kauf- und
Verkaufskurs dieser Wertpapiere kdnnen sehr groR? sein und dem entsprechenden Fonds kdnnen daher erhebliche Handels- und Realisierungskosten
und beim Verkauf dieser Anlagen sogar Verluste entstehen.
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Getrennte Verwahrung von Vermogenswerten

Am Bond Connect werden Vermdgenswerte eindeutig getrennt in drei separate Ebenen tiber die Onshore- und Offshore-Zentralverwahrer (CSD)
verwahrt. Anleger, die Bond Connect nutzen, mussen ihre Anleihen zwingend im Namen des Endanlegers in einem separaten Konto beim Offshore-
Verwahrer halten.

Uber Bond Connect gekaufte Anleihen werden onshore bei der China Central Depository Clearing Co. Ltd (CCDC) im Namen der Hong Kong Monetary
Authority (HKMA) gehalten. Anleger sind Uber eine separate Kontenstruktur in der Central Moneymarket Unit (CMU) in Hongkong die wirtschaftlichen
Eigentiimer der Anleihen.

Clearing- und Abwicklungsrisiko

CMU und CCDC haben die Clearing-Links eingefiihrt und sind zum Teilnehmer des jeweils anderen geworden, um Clearing und Abwicklung des
grenzuberschreitenden Handels zu erleichtern. Werden an einem Markt grenziiberschreitende Geschéafte initiiert, ibernimmt die Clearingstelle jenes
Markts einerseits das Clearing und die Abwicklung mit den eigenen Clearing-Teilnehmern und andererseits die Clearing- und
Abwicklungsverpflichtungen der eigenen Clearing-Teilnehmer gegentber der Clearingstelle des Kontrahenten.

Als nationaler zentraler Kontrahent des Wertpapiermarkts der VRC unterhalt CCDC eine umfassende Infrastruktur fir Clearing, Abwicklung und das
Halten von Anleihen. CCDC hat fur sein Risikomanagement ein Rahmenwerk und MalRnahmen eingeflhrt, die durch die People’s Bank of China
(PBoC) genehmigt sind und beaufsichtigt werden. Die Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls von CCDC gilt als vernachlassigbar. In dem
unwahrscheinlichen Fall eines Ausfalls von CCDC sind die Verpflichtungen von CMU bezuglich Bond Connect-Anleihen in seinen Vertragen mit
Clearing-Teilnehmern darauf begrenzt, den Clearing-Teilnehmern dabei behilflich zu sein, ihre Anspriiche gegentiber CCDC durchzusetzen. CMU sollte
in gutem Glauben versuchen, die ausstehenden Anleihen und Gelder lber die verfiigbaren rechtlichen Kanale oder im Rahmen der Liquidation von
CCDC von CCDC zuriickzuerhalten. In diesem Fall kann der betreffende Fonds seine Verluste unter Umstanden nicht oder nur verzégert von CCDC
zurlckerhalten.

Handelslink

Teilnehmer am Bond Connect registrieren sich mit Tradeweb, der elektronischen Handelsplattform von Bond Connect, die eine direkte Verbindung zum
CFETS herstellt. Diese Plattform ermdglicht den Handel mit designierten Onshore-Market-Makern des Bond Connect uber das ,Request-for-Quotation®-
Protokoll.

Die designierten Market-Maker des Bond Connect bieten (iber das CFETS handelbare Preise. Die Quotierung umfasst den vollen Betrag inklusive des
Clean Price, Rendite bis Falligkeit und Gultigkeitsdauer bis zu einer Antwort. Die Market-Maker kénnen sich weigern, auf das RFQ zu reagieren und
koénnen die Quotierung ablehnen, anpassen oder zuriickziehen, solange sie vom potenziellen Kaufer noch nicht akzeptiert worden ist. Sobald die
Quotierung vom potenziellen Kaufer akzeptiert wurde, werden alle anderen Quotierungen automatisch ungliltig. Das CFETS erstellt im nachsten Schritt
eine Handelsbestatigung, die vom Market-Maker, den Kaufern, dem CFETS und der Verwahrstelle fur die Bearbeitung der Abwicklung genutzt wird.

Transaktionsablauf fiir den Abwicklungsprozess und Link

Die Abwicklung wird uiber die Abwicklungsverbindung zwischen der CMU in Hongkong und der Zentralverwahrstelle Festlandchinas (CCDC)
durchgefihrt.

Transaktionen, die auf Lieferung gegen Zahlung beruhen

e Die Lieferweisung muss bis 10:00 Uhr HKT im CCDC-System abgeglichen (,Matching“) und bestatigt sein. Die Wertpapiere werden fiir die
Transaktion vorgemerkt und im CCDC-System gesperrt.

e Die Gegenpartei in Festlandchina (der Kaufer) liberweist den Barerlés aus der Abwicklung bis 13:00 Uhr HKT an die CMU.

e Nach 17:00 Uhr HKT und der Bestatigung, dass die CMU die Mittel erhalten hat, liefert die CCDC die Wertpapiere an die Anleihehandler in
Festlandchina. Dies veranlasst die CMU, die Mittelzuflisse aus der Abwicklung zur weiteren Gutschrift beim Globalverwahrer an die
Unterverwahrstelle weiterzuleiten.

Regulatorisches Risiko

Bei Bond Connect handelt es sich um ein neuartiges Konzept. Ihre aktuellen Regelungen sind nicht erprobt und es ist unsicher, wie sie angewendet
werden. Darliber hinaus sind die aktuellen Regelungen Veranderungen unterworfen, die potenziell rickwirkende Folgen haben kénnen und es ist nicht
ausgeschlossen, dass der Bond Connect abgeschafft wird. Es ist mdglich, dass die Aufsichtsbehérden in der VRC und Hongkong von Zeit zu Zeit neue
Regelungen fir die Geschéftstatigkeit, die Rechtsdurchsetzung und grenziiberschreitenden Handel im Rahmen des Bond Connects vorgeben. Diese
Veranderungen kénnen sich nachteilig auf den entsprechenden Fonds auswirken.

Reformen oder Anderungen der wirtschaftspolitischen Leitlinien, etwa in Wahrungs- und Steuerfragen, kénnen die Zinssatze beeinflussen. In der Folge
wirde/kdnnte sich dies auch auf den Preis und die Rendite der in einem Portfolio gehaltenen Anleihen auswirken.

Umwandlungsrisiko

Der Fonds, dessen Basiswahrung nicht der RMB ist, kann auflerdem Wahrungsrisiken ausgesetzt sein, die sich aus der Notwendigkeit ergeben, fir
Anlagen in CIBM-Anleihen Uber den Bond Connect eine Konvertierung in RMB vorzunehmen. Bei solchen Umwandlungen kénnen dem
entsprechenden Fonds auch Kosten fiir die Wahrungsumwandlung entstehen. Der Wechselkurs kann schwanken, und wenn der RMB abgewertet
wurde, kdnnen dem Fonds beim Konvertieren der Verkaufserlése aus den CIBM-Anleihen in die Basiswahrung Verluste entstehen.

Besteuerung

Unter den geltenden Steuergesetzen sind Kuponzinsen auf Staatsanleihen ausgenommen. Kapitalertrage aus der Verauerung von Anleihen der VRC
wirden normalerweise mit 10 % besteuert. Die chinesische Steuerverwaltung (,State Administration of Taxation®, SAT) hat bisher jedoch den Prozess
fur die Erhebung der Kapitalertragssteuer nicht bestéatigt und diese wird daher aktuell nicht erhoben.

Aufgrund der Unsicherheit, ob und wie bestimmte Einkommens- und Kapitalertrage aus Wertpapieren der VRC zu versteuern sind, sowie der
Maoglichkeit, dass sich die Gesetze, Vorschriften und Praktiken in der VRC riickwirkend andern, kann nicht garantiert werden, dass die
Steuerrlckstellungen der Verwaltungsgesellschaft die letztlich geltenden steuerlichen Verpflichtungen der VRC erfillen. Dies kann je nach den
endgiiltigen Auswirkungen zum Zeitpunkt der Zeichnung bzw. Riicknahme der Anteile in den bzw. aus dem Fonds fiir die Anleger zu Vor- oder
Nachteilen fiihren.

Zusatzliche Informationen zu Bond Connect sind online auf dieser Webseite erhaltlich: http://www.chinabondconnect.com/en/index.htm
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Wahrungsrisiko

Die Anlagen bestimmter Fonds lauten unter Umstanden auf andere Wahrungen als ihre Basiswahrung. Hier liegt ein Wechselkursrisiko vor, das sich
aus den Schwankungen zwischen der Basiswahrung und den genannten anderen Wahrungen ergibt. Dieses Risiko kann den Wert besagter Fonds
beeinflussen. Darlber hinaus kénnen diese Fonds in manchen Landern auch Risiken ausgesetzt sein, die sich aus Devisenkontrollen oder
Wahrungsinstabilitat ergeben. Diese Risiken kdnnten es erschweren, die angelegten Mittel ungehindert zurtickzufihren.

RMB

Renminbi, die offizielle Wahrung der VRC, wird verwendet, um die an den Onshore-Renminbi- (CNY) und Offshore-Renminbi-Markten (CNH)
gehandelte chinesische Wahrung zu bezeichnen. In der VRC gehandelter CNY ist nicht frei umtauschbar und unterliegt Devisenkontrollen und
bestimmten Vorgaben der Regierung der VRC. AufRerhalb der VRC gehandelter CNH ist frei handelbar. Wahrend der CNH auRerhalb der VRC frei
gehandelt wird, spiegeln RMB-Spot- und -Devisenterminkontrakte sowie damit verbundene Instrumente die strukturelle Komplexitat dieses im Umbruch
befindlichen Marktes wider. Dementsprechend kénnen auf RMB lautende Anteilsklassen groReren Wechselkursrisiken ausgesetzt sein. Anteilseigner
sollten sich darliber bewusst sein, dass der RMB Gegenstand einer Wechselkurspolitik des kontrollierten Floating ist, die auf Marktangebot und -
nachfrage in einem ausgewahlten Wahrungskorb beruht.

Russland

Anlagen in Russland unterliegen bestimmten Risiken im Zusammenhang aufgrund der rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen des
Landes, insbesondere im Hinblick auf das Eigentum und die Verwahrung von Wertpapieren. Dartber hinaus kénnen gegenlber Russland verhangte
Sanktionen den Wert und die Liquiditat russischer Wertpapiere und der russischen Wahrung, die Bonitatsbewertung Russlands und die Fahigkeit der
Fonds beeintrachtigen, in russische Markte und/oder russische Wertpapiere zu investieren/zu deinvestieren.

OTC-Markte

Einige Fonds investieren in Wertpapiere, die aktiv an einem OTC-Markt gehandelt werden. Der Handel an diesen Markten kann mit héheren Risiken
behaftet sein als der Handel an offiziellen Borsen, insbesondere aufgrund geringerer Marktliquiditat, eines geringeren Anlegerschutzes in den geltenden
Vorschriften und dem Mangel an verfugbaren Informationen. Bei der Priifung, ob bestimmte Markte fiir Anlagen geeignet sind, bericksichtigen die
Anlageberater unter anderem die Marktliquiditat, Informationen fiir Anleger und staatliche Regulierung, einschlief3lich der Vorschriften im Bereich
Steuern und Ruckfiihrung von Devisen.

Derivative Instrumente

Im Vergleich zu traditionellen Wertpapieren kénnen derivative Instrumente zusatzliche Risiken fir Fonds mit sich bringen, etwa im Zusammenhang mit
Bonitatsrisiken des Kontrahenten, einer mangelhaften Wechselwirkung zwischen den Derivatepreisen der betreffenden Vermégenswerte, Zinssatzen
oder Indizes, einem potenziellen Verlust eines Betrages, der Uber der urspringlichen Anlagesumme liegt, potenziellem Leverage, einer erhéhten
Volatilitdt und verringerter Liquiditat sowie Fehlbewertungen oder nicht ordnungsgemafien Bewertungen. Derivative Instrumente unterliegen dariiber
hinaus weiteren operationellen und rechtlichen Risiken. Der Einsatz von Derivaten birgt dartber hinaus weitere operationelle Risiken, darunter das
Risiko von Fehlern bei der Ausfiihrung, Bestatigung und Abwicklung von Geschaften.

Swaps

Bestimmte Fonds kénnen Swaps abschlieRen. Swaps sind Vereinbarungen zwischen zwei Parteien Gber den Austausch der Ertrage aus bestimmten
Basiswerten.

Swaps kénnen auf einer Swap-Handelsplattform (SEF) gehandelt, Uber eine zentrale Clearingstelle abgewickelt, auerboérslich (OTC) gehandelt und
gecleart oder bilateral und ohne Clearing gehandelt werden. Standardisierte Zinsswaps und Credit Default Swap-Indizes sind Beispiele fiir Produkte,
die auf SEFs gehandelt und gecleart werden. Andere Swaps-Typen wie etwa Total Return Swaps werden in der Regel auf bilateraler Basis
abgeschlossen. Da beim Clearing eine zentrale Clearingstelle als Endkontrahent fiir den Swap jedes Teilnehmers zwischengeschaltet ist und die Marge
nach den Regeln der Clearingstelle ausgetauscht werden muss, soll das zentrale Clearing das Kontrahentenrisiko bezliglich noch nicht verrechneter
bilateraler Swaps verringern (wenn auch nicht eliminieren). Der Fonds geht bilaterale Swap-Kontrakte nur mit vereinbarten Besicherungsverfahren und
nur mit Kontrahenten ein, die bestimmte Bonitatsanforderungen erfiillen. Wenn sich die Bonitat des Kontrahenten jedoch schnell verringert und der
Kontrahent seinen Verpflichtungen aus der Swap-Vereinbarung nicht nachkommt oder Konkurs anmeldet, kann der Fonds den Betrag verlieren, den
der Kontrahent ihm schuldet. Darliber hinaus unterliegen bilaterale Swaps bestimmten aufsichtsrechtlichen Margenanforderungen, die die
Bereitstellung und Einziehung von Mindestmargenbetragen vorschreiben. Dies kann dazu fihren, dass der Fonds und seine Kontrahenten héhere
Margen fiir bilaterale Swaps ansetzen, als dies ansonsten der Fall ware.

Kontrahenten bei Derivatgeschaften, einschliellich TRS-Transaktionen, sind von der Capital Group zugelassene Kontrahenten, einschlieRlich der
Anlageberater der Fonds. Wahrend bei der Auswahl der Kontrahenten keine festgelegten geografischen oder auf die Rechtsform bezogenen Kriterien
angewendet werden, werden solche Kriterien in der Regel beim Auswahlprozess berlicksichtigt. Die Kontrahenten haben keine Entscheidungsbefugnis
hinsichtlich der Zusammensetzung oder Verwaltung des Portfolios des jeweiligen Fonds.

Spezifische Arten von Swaps, in denen der Fonds anlegen kann, umfassen unter anderem:

Total Return Swaps

Bestimmte Fonds kdnnen Total Return Swaps (,TRS") im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2015 (iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 einsetzen. Bei einem TRS verpflichtet sich eine Partei, regelmaRige Zahlungen an eine andere Partei zu leisten, deren Hohe sich nach
der Veranderung des Marktwerts der dem Kontrakt zugrunde liegenden Vermogenswerte richtet. Im Gegenzug erhalt sie von der anderen Partei
regelmaBige Zahlungen in Abhangigkeit von einem festen oder variablen Zinssatz oder die Gesamtrendite anderer zugrunde liegender
Vermdgenswerte. Bei dem zugrunde liegenden Vermdgenswert kann es sich um ein einzelnes Wertpapier, einen Wertpapierkorb oder einen
Wertpapierindex handeln. TRS kénnen gedeckt oder ungedeckt sein. Bei ungedeckten Swaps leistet der Empfanger der Gesamtrendite zu Beginn des
Kontrakts keine Vorauszahlung. Bei gedeckten Swaps leistet der Empfanger der Gesamtrendite eine Vorauszahlung auf die Gesamtrendite des
Basiswerts. Aus diesem Grund kénnen solche Swaps mit héheren Kosten verbunden sein. Die von den Fonds eingesetzten TRS sind in der Regel
ungedeckt.

TRS werden eingesetzt, um ein Engagement in einem Markt oder Wertpapier zu erlangen, ohne das betreffende Wertpapier zu besitzen oder physisch

zu verwahren oder direkt in dem betreffenden Markt zu investieren. Der Anlageberater wird neben anderen derivativen Instrumenten TRS einsetzen,
um seine Anlageideen im Rahmen des Anlageuniversums des Fonds effizient umzusetzen.
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TRS werden im Einklang mit dem Anlageziel sowie den Anlagerichtlinien und -beschrankungen, die im Informationsblatt fir den jeweiligen Fonds in
Anhang 2 dargelegt sind, gehandelt. Die dem TRS zugrunde liegenden Basiswerte einschlieRlich Wertpapierindizes entsprechen ebenfalls diesen
speziellen Anlagerichtlinien und -beschrankungen.

TRS werden kontinuierlich eingesetzt, das Ausmalf des Engagements in TRS kann jedoch u. a. in Abhangigkeit von den Marktbedingungen und der
Abwagung der Interessen der Anteilseigner variieren. Sofern im Informationsblatt des jeweiligen Fonds in Anhang 2 nichts anderes angegeben ist,
werden maximal 10 % des Nettovermdgens eines Fonds in TRS investiert. In der Regel belauft sich das Engagement des Fonds in TRS auf maximal
5 % des Fondsvermoégens. Alle aus TRS resultierenden Ertrage flieRen wieder dem jeweiligen Fonds zu.

Wie bei anderen Swaps ist der Einsatz von TRS mit bestimmten Risiken verbunden, unter anderem durch eine nicht den Erwartungen entsprechende
Entwicklung des Basiswerts. Es gibt keine Garantie dafir, dass ein TRS Renditen erbringt, die Gber den damit verbundenen Zinskosten liegen.
Dementsprechend kann die Wertentwicklung des Fonds unter der Wertentwicklung einer direkten Anlage in den jeweiligen Basiswerten liegen.
Engagements uber TRS kénnen mit denjenigen Basiswerten und Anlagestrategien umgesetzt werden, die gemal dem Informationsblatt des jeweiligen
Fonds in Anhang 2 zulassig sind. TRS unterliegen unter anderem Risiken im Zusammenhang mit Kontrahenten, operationellen Faktoren, Liquiditat,
Verwahrung, anwendbarem Recht und der Marktlage. Diese Risiken werden in diesem Abschnitt ndher beschrieben. Weitere Informationen zur
Verwaltung von Sicherheiten, zu den zulassigen Sicherheiten, zur Wiederanlage von Sicherheiten und zur Sicherheitenpolitik finden Sie auch in
Anhang 1.

Credit Default Swaps und Indizes

Einige Fonds investieren unter Umsténden in Credit Default Swaps (,CDS") oder in Credit-Default-Swap-Indizes, einschlieRlich des Credit Default Swap
Index (,CDX") und der iTraxx Indizes (gemeinsam ,CDX"), um in ein einzelnes oder diversifiziertes Kreditportfolio anzulegen oder sich gegen
bestehende Kreditrisiken abzusichern. CDX basieren auf einem Portfolio von Credit Default Swaps mit ahnlichen Merkmalen, z. B. Credit Default
Swaps auf hochverzinsliche Anleihen.

CDS erméglichen die Ubertragung von Ausfallrisiken. Dadurch kénnen Anleger im Grunde genommen eine Versicherung fiir eine von ihnen gehaltene
Anleihe abschlieBen (die Anlage absichern) in der Erwartung, dass die Kreditqualitdt abnehmen wird. Gehen Anleger jedoch davon aus, dass die
Zahlungen, die aufgrund der riicklaufigen Kreditqualitat zu entrichten sind, geringer ausfallen als die Anleihezinszahlungen, wird die Absicherung durch
den Abschluss eines CDS-Geschéfts verkauft. Eine Partei — der Sicherungsnehmer — ist verpflichtet, der anderen Partei — dem Sicherungsgeber — liber
die Vertragslaufzeit regelmaRige Zahlungen zu entrichten. Im Kreditereignis, wie einem Ausfall oder einer Umschuldung, in Bezug auf die zugrunde
liegende(n) Referenzverbindlichkeit(en) muss der Sicherungsgeber dem Sicherungsnehmer den Verlust aus diesen Krediten bezahlen. Wenn jedoch in
Bezug auf die zugrunde liegenden Schuldtitel kein Kreditereignis eintritt, erhalt der Sicherungsnehmer die von ihm geleisteten regelmaRigen Zahlungen
nicht zurlick. Der Fonds kann eine CDS-Transaktion sowohl als Sicherungsnehmer wie auch als Sicherungsgeber eingehen.

Ist der Fonds ein Sicherungsnehmer, so entrichtet er gegeniiber der Gegenpartei tber die Vertragslaufzeit regelmafige Zahlungen und erhalt keine
dieser Zahlungen wieder zurtick, sofern nicht Kreditereignisse mit Bezug auf die zugrunde liegende(n) Referenzverbindlichkeit(en) eintreten. Tritt
jedoch ein Kreditereignis ein, so ist der Fonds als Sicherungsnehmer berechtigt, in Ubereinstimmung mit den Bedingungen der geltenden Vereinbarung
die zugrunde liegende(n) Referenzverbindlichkeit(en) oder einen bestimmten Barbetrag zu liefern und von der Gegenpartei als Sicherungsgeber den
Nennwert dieser Referenzverbindlichkeit(en) zu erhalten. Als Sicherungsgeber erhalt der Fonds uber die Vertragslaufzeit feste Zahlungen, sofern nicht
Kreditereignisse mit Bezug auf die zugrunde liegende(n) Referenzverbindlichkeit(en) eintreten. Tritt jedoch ein Kreditereignis ein, so kann der Wert
jeder der vom Fonds erhaltenen Referenzpositionen zusammen mit den regelmafligen Zahlungen geringer sein als der volle Nennwert, den der Fonds
als Sicherungsgeber an den Kontrahenten als Sicherungsnehmer zahlt, was beim Fonds zu einem effektiven Wertverlust fuhrt. Die Verwendung von
CDS ist wie alle anderen Swap-Vereinbarungen bestimmten Risiken unterworfen, einschlieRlich des Risikos, dass die Gegenpartei des Fonds ihre
Verpflichtung(en) nicht erfiillt. Bei einem solchen Ausfall kdnnen samtliche vertraglichen Rechtsbehelfe, tiber die der Fonds gegebenenfalls verfiigt,
dem geltenden Insolvenzrecht unterliegen, wodurch der Fonds die Mittel nur verzégert oder in beschranktem Umfang zuriickerhalten kénnte. Kann der
Kontrahent des Fonds in einem CDS-Geschaft also ihre vereinbarten Zahlungen nicht leisten, ist es moglich, dass der Fonds die gesamten Zahlungen
verliert oder nur einen Teil davon einziehen kann, wobei die Einziehung zu erheblichen Kosten oder Verzégerungen fiihren kann. Investiert der Fonds
als Sicherungsgeber in CDX, so unterliegt der Fonds auRerdem indirekt einem Risiko in Bezug auf die Bonitat der Emittenten der zugrunde liegenden
Referenzpositionen des Index. Wenn der Anlageberater des Fonds die Bonitat der Emittenten der zugrunde liegenden Instrumente, auf denen die CDX
beruhen, falsch bewertet, kdnnte die Anlage fiir den Fonds zu Verlusten fiihren.

Zinsswaps

Einige Fonds kdnnen Zinsswaps abschlieBen, um die Zinssensitivitdt des Fonds durch Erhéhung oder Verringerung der Duration des Fonds oder eines
Teils des Fonds-Portfolios zu steuern. Ein Zinsswap ist eine vertragliche Vereinbarung zwischen zwei Parteien, gemaf der jede Partei sich verpflichtet,
eine Reihe von Zinszahlungen gegen eine andere Reihe von Zinszahlungen auszutauschen. In der Regel ist ein Zinssatz fest und der andere variabel,
d. h. letzterer basiert auf einem festgelegten variablen kurzfristigen Zinssatz, dem Leitzins oder einer anderen Benchmark. Es ist auch mdéglich, dass
beide Seiten der Vereinbarung an festgelegte variable Zinssatze geknipft sind. Diese Vereinbarungen werden als Basis-Swaps bezeichnet. Zinsswaps
sehen im Allgemeinen keine Lieferung von Wertpapieren oder anderen Kapitalbetragen vor. Stattdessen tauschen die Parteien die Zahlung von
Betragen auf Basis der einem Nominalbetrag zugewiesenen Zinssatze aus. Bei dem Nominalbetrag handelt es sich um den vorab festgelegten
Kapitalbetrag in US-Dollar des Geschéfts, fiir das die Zahlungsverpflichtungen berechnet werden. Folglich entspricht die aktuelle Verpflichtung oder der
aktuelle Anspruch des Fonds in der Swap-Vereinbarung im Allgemeinen dem unter der Swap-Vereinbarung zu zahlenden oder zu erhaltenden
Nettobetrag, auf Grundlage des relativen Werts der von jeder Partei gehaltenen Position.

Terminkontrakte

Bestimmte Fonds kénnen in Devisenterminkontrakte investieren, um ihr Wahrungsrisiko zu steuern. Devisentermingeschéafte sind Kontrakte, bei dem
zwei Parteien vereinbaren, den Basiswert zu einem vereinbarten zukiinftigen Zeitpunkt zu einem festen Preis auszutauschen. Der Kaufer verpflichtet
sich, einen bestimmten Vermdgenswert zu einem festgelegten Zeitpunkt zu kaufen, der Verkaufer verpflichtet sich zum Verkauf dieses
Vermdgenswerts zu diesem Zeitpunkt. Terminkontrakte werden im Gegensatz zu Futures-Kontrakten nicht an Borsen gehandelt und sind nicht
standardisiert. Banken und Handler fungieren als Eigenhandler und handeln jedes Geschaft einzeln aus. Der Terminhandel ist im Wesentlichen
unreguliert; die taglichen Kursbewegungen sind nicht beschrankt. Auf allen Markten, auf denen die Fonds handeln, kdnnen Stérungen aufgrund eines
ungewohnlich hohen Handelsvolumens, politischer MaBnahmen oder Ereignisse oder anderer Faktoren auftreten. In Bezug auf Termingeschafte
unterliegt der betreffende Fonds dem Risiko des Zahlungsausfalls von Kontrahenten oder der Unféahigkeit oder Weigerung von Kontrahenten, die
entsprechenden Vertrage zu erfiillen.

Optionen

Bestimmte Fonds kénnen in Optionen investieren, z. B. Optionen auf Futures und Wahrungsoptionen (,FX-Optionen*). Eine Option raumt ihrem Inhaber
gegen Zahlung einer Pramie das Recht ein, den der Option zugrunde liegenden Basiswert zu einem festgelegten Ausubungspreis zu kaufen (Call-
Option) oder an den Stillhalter der Option zu verkaufen (Put-Option) oder den Barwert des der Option zugrunde liegenden Instruments zu erhalten bzw.
zu zahlen. Der Stillhalter (Verkaufer) einer Option auf ein Wertpapier ist bei Austibung der Option verpflichtet, den Basiswert nach Zahlung des
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Auslibungspreises zu liefern oder seinen Gegenwert zu zahlen (im Falle einer Call-Option) oder (bei einer Put-Option) den Basiswert oder seinen
Gegenwert entgegenzunehmen und den Auslibungspreis zu zahlen.

Die Preise von Optionen kénnen aus verschiedenen Griinden von den Preisen ihrer Basiswerte abweichen. Optionspreise werden von Faktoren wie
aktuellen und erwarteten kurzfristigen Zinssatzen, Anderungen der Volatilitat des zugrunde liegenden Instruments und der verbleibenden Laufzeit des
Kontrakts beeinflusst. Diese Faktoren wirken sich moglicherweise nicht in gleicher Weise auf die Wertpapierkurse aus. Eine unvollstandige Korrelation
kann auch aus unterschiedlichen Nachfrageniveaus an den Optionsmarkten und den Markten fir die Basiswerte, aus strukturellen Unterschieden beim
Handel von Optionen und Basiswerten oder aus der Festlegung von taglichen Kursschwankungsgrenzen oder Handelsstopps resultieren.

Futures und Optionen auf Futures

Bestimmte Fonds kénnen in Futures investieren, insbesondere in Index-Futures, um die Zinssensitivitdt des Fonds zu steuern oder zu Zwecken des
Liquiditdtsmanagements. Futures und Optionen auf Futures sind standardisierte Bérsengeschéafte tiber den Kauf oder Verkauf einer bestimmten Menge
eines zugrunde liegenden Vermogenswerts, Zinssatzes oder Index zu einem vereinbarten Preis zu einem festgelegten kunftigen Datum. Eine Option
auf einen Futures-Kontrakt gibt dem Optionsinhaber das Recht, eine Position in einem Futures-Kontrakt zu einem festgelegten Preis am oder vor dem
festgelegten Ablaufdatum vom Stillhalter der Option zu kaufen oder an diesen zu verkaufen. Neben den gemeinhin mit Anlagen in derivativen
Instrumenten assoziierten Risiken sind Futures-Kontrakte und Optionen auf Futures-Kontrakte abhangig von der Bonitat der Clearing-Organisationen,
Boérsen und Terminbdrsenmakler, mit denen der Fonds Geschéafte abwickelt. Obwohl Futures lediglich eine geringe Anfangsinvestition in Form einer
Sicherheitsmarge erfordern, kann die Hohe des potenziellen Verlusts aus einem Futures-Kontrakt oder einer Option auf Futures im Rahmen eines
Termingeschaftes die urspriinglich angelegte Summe erheblich iberschreiten. Bei Futures-Kontrakten und Optionen auf Futures handelt es sich in der
Regel zwar um liquide Instrumente, doch unter bestimmten Marktbedingungen kénnen sie auch als illiquide betrachtet werden. So kann dem Fonds
etwa voriibergehend untersagt werden, seine Position in einem Future-Kontrakt glattzustellen, wenn durch die entsprechende Terminbérse verhangte
Beschrankungen von Intraday-Preisdnderungen oder Beschrankungen des Handelsvolumens ausgeldst werden. Ist ein Fonds nicht in der Lage, eine
Position in einem Futures-Kontrakt oder Optionen auf Futures glattzustellen, so ist er weiterhin dem Risiko negativer Preisentwicklungen ausgesetzt,
bis er seine Position im glattstellen kann. Die Fahigkeit des Fonds, Futures-Kontrakte oder Optionen auf Futures erfolgreich zu nutzen, kann teilweise
von der Fahigkeit seines Anlageberaters abhangen, Zinssatze und andere 6konomische Faktoren prazise vorherzusagen und die Auswirkungen dieser
O6konomischen Faktoren auf die Futures des Fonds zu bewerten und zu prognostizieren. Sagt der Anlageberater konomische Entwicklungen oder die
Auswirkungen dieser Entwicklungen auf die Termingeschéafte des Fonds falsch voraus, kann der Fonds dadurch einem Verlustrisiko ausgesetzt
werden. Eine allgemeine Beschreibung der Anlagetechniken und Risiken in Verbindung mit Optionen finden Sie weiter oben unter ,Optionen®.

Bedingte Pflichtwandelanleihen

Einige Fonds kénnen in bedingten Pflichtwandelanleihen anlegen, wie in den maRgeblichen Fondsinformationsblattern in Anhang 2 beschrieben.
Gemal den Bedingungen einer bedingten Pflichtwandelanleihe kénnen bestimmte auslésende Ereignisse — darunter Ereignisse in der Kontrolle des
Emittenten der bedingten Pflichtwandelanleihe — die dauerhafte Abschreibung auf Null des urspriinglich angelegten Kapitals und/oder der
aufgelaufenen Zinsen oder eine Umwandlung in Eigenkapital auslésen. Anlagen in bedingten Pflichtwandelanleihen kénnen mit den folgenden Risiken
behaftet sein (Liste nicht erschépfend):

Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur: Im Gegensatz zu einer klassischen Kapitalhierarchie sind Anleger bedingter Pflichtwandelanleihen
anders als Anteilseigner dem Risiko eines Kapitalverlusts ausgesetzt.

Risiko der Ausloseschwelle: Die Ausldseschwellen weichen voneinander ab und bestimmen — je nach Abstand der Kapitalquote zur Ausléseschwelle —
die Hohe des Umwandlungsrisikos. Es kann flr die Anlageberater des entsprechenden Fonds schwer sein, die auslésenden Ereignisse vorherzusehen,
die die Umwandlung der Verbindlichkeiten in Eigenkapital erforderlich machen.

Umwandlungsrisiko: Fur die Anlageberater des entsprechenden Fonds kann es schwer sein, zu bewerten, wie die Wertpapiere sich bei der
Umwandlung entwickeln. Bei einer Umwandlung in Eigenkapital sind die Anlageberater méglicherweise gezwungen, diese neuen Eigenkapitalanteile zu
verkaufen, da das Anlageziel des entsprechenden Fonds kein Eigenkapital im Portfolio zulasst. Dieser erzwungene Verkauf kann seinerseits zu
Liquiditatsproblemen flr diese Anteile fiihren.

Einstellung von Kuponzahlungen: Bei einigen bedingten Pflichtwandelanleihen sind die Kuponzahlungen rein fakultativ und kdnnen jederzeit aus
beliebigen Griinden und Uber einen beliebigen Zeitraum durch den Emittenten eingestellt werden.

Risiko einer spaten Wandlung: Einige bedingte Pflichtwandelanleihen werden als ewige Schuldinstrumente ausgegeben, die nur mit Genehmigung
der zustandigen Behorde in einer festgelegten Héhe gewandelt werden kénnen.

Branchenkonzentrationsrisiko: Anlagen in bedingten Pflichtwandelanleihen kénnen auch zu einem erhéhten Risiko einer Branchenkonzentration
fuhren, da diese Wertpapiere aktuell durch Bankinstitute ausgegeben werden.

Ertrags-/Bewertungsrisiko: Bedingte Pflichtwandelanleihen bieten haufig attraktive Renditen, was als Ausdruck ihres héheren Risikos und ihrer
gréBeren Komplexitat betrachtet werden kann.

Liquiditatsrisiko: Unter bestimmten Umstanden kann es schwer sein, einen Kaufer fiir bedingte Pflichtwandelanleihen zu finden und der Fonds kann
daher gezwungen sein, die Anleihe zu einem Preis zu verkaufen, der erheblich unter seinen Erwartungen liegt.

Unbekanntes Risiko: Die Struktur von bedingten Pflichtwandelanleihen ist innovativ, aber bislang noch nicht erprobt.
Equity Linked Notes

Einige Fonds investieren in Equity Linked Notes. Der Preis von Equity Linked Notes leitet sich aus dem Wert der zugrunde liegenden Wertpapiere ab.
Das Ausmal und die Art der Risiken, die mit einem Kauf von Equity Linked Notes durch einen solchen Fonds einhergehen, libersteigen potenziell das
Risiko, das mit dem Kauf des zugrunde liegenden Wertpapiers einhergeht. Equity Linked Notes héangen auch vom individuellen Kreditinstrument des
Emittenten der Equity Linked Note ab. Dabei handelt es sich meist um einen Trust oder eine sonstige Zweckgesellschaft oder Finanztochter, die von
einem grofRen Finanzinstitut fir den alleinigen Zweck gegriindet wurde, die Equity Linked Note auszugeben. Wie andere strukturierte Produkte werden
auch Equity Linked Notes haufig durch Sicherheiten abgesichert, die sich aus einer Kombination von Schuldtiteln oder ahnlichen
Eigenkapitalinstrumenten zusammensetzen, an die Zahlungen im Zusammenhang mit den Equity Linked Notes gekniipft sind. Bei einer Besicherung in
dieser Form versuchen die Fonds, ihre Anspriiche anhand dieser Basissicherheit geltend zu machen, wenn der Emittent einer Equity Linked Note seine
Verpflichtungen gemaR den Bedingungen dieser Equity Linked Note nicht erfillt.

Equity Linked Notes werden oft privat platziert und verfiigen mitunter iber kein Rating. In letzterem Fall sind die Fonds starker darauf angewiesen, die
Bonitat des Emittenten, das zugrunde liegende Wertpapier, Besicherungsmerkmale der Credit Linked Note und den potenziellen Verlust durch Markt-
und andere Faktoren zu bewerten. Die Ratings der Emittenten von Equity Linked Notes beziehen sich allein auf die Bonitat des Emittenten und die
Qualitat der betreffenden Besicherungsvereinbarungen oder sonstigen Kreditgarantien und beriicksichtigen keine potenziellen Risiken der zugrunde
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liegenden Eigenkapitalinstrumente und versuchen auch nicht, diese zu bewerten. Je nach den Gesetzen der Gerichtsbarkeit, die fir den Emittenten gilt
und in der die Credit Linked Note ausgegeben wird, kdnnen dem Fonds beim Versuch, im Zusammenhang mit der Credit Linked Note seine Mittel
zuriickzuerhalten, zusatzliche Aufwendungen entstehen und es kdnnen ihm in diesem Prozess weniger Rechtswege zur Verfligung stehen.

Wie bei jeder Anlage kann der Fonds den gesamten in eine Equity Linked Note investierten Betrag verlieren. Der Sekundarmarkt fur Equity Linked
Notes kann Beschrankungen unterworfen sein. Ein fehlender liquider Sekundarmarkt kann sich negativ auf die Fahigkeit des Fonds auswirken, den
Wert von Equity Linked Notes in ihren Portfolios korrekt zu bewerten und es diesen Fonds erschweren, die besagten Wertpapiere zu verauRRern.

Hinterlegungsscheine (Depository Receipts)

Einige Fonds investieren in Hinterlegungsscheine wie ADRs und GDRs. Bei Hinterlegungsscheinen handelt es sich um eine verbriefte Hinterlegung des
Rechts an einem Anteil, der auRerhalb des Marktes gehandelt wird, an dem die Hinterlegungsscheine gehandelt werden. Wahrend
Hinterlegungsscheine an anerkannten Borsen oder geregelten Markten handelbar sind, kénnen die zugrunde liegenden Anteile zusatzlichen Risiken
ausgesetzt sein, etwa politischen Risiken oder Inflations-, Wechselkurs- oder Verwahrrisiken.

Mortgage- und Asset-backed Securities (Hypothekenbesicherte Wertpapiere und Forderungsbesicherte Wertpapiere)

Der Fonds investiert unter Umstanden in Mortgage-backed Securities (MBS) und Asset-backed Securities (ABS). Hypothekenabhangige Wertpapiere
wie hypothekenbesicherte Wertpapiere (Mortgage-backed Securities, ,MBS*) und andere durch Vermdgenswerte besicherte Wertpapiere (Asset-
backed Securities, ,ABS*) umfassen Schuldverschreibungen, die Beteiligungen an Hypothekarkreditportfolien oder anderen verzinslichen Wertpapieren
wie Konsumentenkrediten oder Forderungen darstellen. Solche Wertpapiere unterliegen im Allgemeinen zwar den mit Anlagen in Schuldtiteln
verbundenen Risiken (z. B. Kreditverlangerungs- und Zinsrisiken), sie unterliegen jedoch auch anderen und unterschiedlichen Risiken. MBS und ABS
unterliegen Anderungen bei den Zahlungsmustern der Kreditnehmer, die das zugrunde liegende Fremdkapital in Anspruch nehmen. Dies kann zu
Vorauszahlungs- und Verlangerungsrisiken fiihren. Vorauszahlungsrisiken bestehen, wenn die Zinsen fallen und die Kreditnehmer ihre
Verbindlichkeiten mit héherer Wahrscheinlichkeit vor dem festgelegten Laufzeitende refinanzieren oder zuriickzahlen. Dies kann den Fonds dazu
zwingen, die Ertrage in geringer verzinsliche Wertpapiere anzulegen, was das Einkommen des Fonds effektiv schmalert. Im Gegensatz dazu liegt ein
Verlangerungsrisiko vor, wenn die Zinsen steigen und die Kreditnehmer ihre Verbindlichkeiten langsamer zurlickzahlen als erwartet, was zu einer
Verlangerung der Rickzahlungszeit der Mortgage-backed Securities und sonstigen Asset-backed Securities fiihren kann. In der Folge stehen dem
Fonds weniger Zahlungsmittel fiir die Wiederanlage in héherverzinslichen Wertpapieren zur Verfigung.

Von privaten Unternehmen ausgegebene MBS sind ahnlich strukturiert wie die von staatlichen Stellen ausgegebenen. Diese Wertpapiere und die
zugrunde liegenden Hypotheken werden allerdings nicht durch staatliche Stellen garantiert und die zugrunde liegenden Hypotheken unterliegen nicht
denselben versicherungstechnischen Anforderungen. Diese Wertpapiere sind im Allgemeinen mit einer oder mehreren Arten von
Bonitatsverbesserungen ausgestattet, etwa Versicherung oder durch private Unternehmen ausgegebene Akkreditive. Den Kreditnehmern der zugrunde
liegenden Hypotheken ist es im Regelfall gestattet, ihre zugrunde liegenden Hypotheken vorauszubezahlen. Vorauszahlungen kénnen die tatsachliche
Laufzeit der MBS &ndern. Zahlungsriickstande, Verluste oder Ausfalle von Kredithehmern kénnen die Preise und Volatilitat dieser Wertpapiere
beeintrachtigen. Solche Zahlungsriickstande und Verluste kdnnen durch Immobilienrisiken verscharft werden, etwa ein Sinken oder Abflachen von
Wohnungs- und Immobilienpreisen. Neben anderen negativen duReren Einflissen, etwa Konkursen und finanziellen Schwierigkeiten seitens des
Originators von Hypothekarkrediten, verringerter Nachfrage nach Hypothekarkrediten und Mortgage-related Securities (hypothekenbasierte
Wertpapiere) sowie verstarkten Renditeforderungen der Anleger, kann dies den Wert und die Liquiditdt von MBS beeintrachtigen. Diese Wertpapiere
kénnen weniger liquide und/oder schwerer zu bewerten sein als andere Wertpapiere.

In Bezug auf ABS werden diese Wertpapiere durch andere Vermdgenswerte besichert, etwa durch Kreditkarten, Forderungen aus Auto- oder
Konsumentenkrediten, private Ratenkredite oder Beteiligungen an Leasing-Pools. Kreditgarantien fir diese Wertpapiere kdnnen auf den zugrunde
liegenden Vermdgenswerten basieren und/oder durch Bonitatsverbesserungen Dritter erméglicht werden. Der Wert dieser Wertpapiere reagiert stark
auf Anderungen der Bonitét der Basissicherheiten, der Stérke der Bonitatsverbesserung, Anderungen der Zinsen und teilweise auch der Bonitét des

Emittenten. Diese Wertpapiere kdnnen weniger liquide und/oder schwerer zu bewerten sein als andere Wertpapiere.
Spezifische Arten von ABS, in denen der Fonds anlegen kann, umfassen unter anderem:
Collateralised Debt Obligations (,,CDO*)

Eine CDO ist eine Verbriefung, bei der verschiedene Cashflow-generierende Vermdgenswerte zusammengelegt werden, einschlieBlich Anleihen,
Hypotheken, Krediten und sonstigen Vermdgenswerten. CDOs werden in drei verschiedene Klassen verpackt, die fiir verschiedene Arten von
Verbindlichkeiten und Bonitatsrisiken stehen. Jede Klasse weist eine andere Laufzeit und andere damit einhergehende Risiken auf. Die Inhaber der
Senior Notes (Schuldverschreibungen) verfiigen Uber strukturelle Sicherungsmechanismen in Form von nachrangigen Tranchen (Subordination), neben
weiteren Merkmalen wie Uberdeckung, Zinsdeckungstests und Auslésern fiir eine vorzeitige Tilgung.

Collateralised Loan Obligations (,,CLO“)

Eine CLO ist eine Verbriefung, die durch Senior Secured Leveraged Loans (vorrangig besicherte Leveraged-Kredite) und in Einzelfallen durch
hochverzinsliche Anleihen und Second-Lien-Kreditsicherheiten (zweitrangige Kreditsicherheiten) besichert ist. CLO unterscheiden sich von vielen
anderen Verbriefungen dadurch, dass es sich um aktiv verwaltete Fonds handelt, bei denen ein Portfoliomanager die zugrunde liegenden
Vermdgenswerte innerhalb vorgegebener Grenzen aktiv handelt. CLOs profitieren von zahlreichen strukturellen Schutzmerkmalen, einschlieBlich
Bonitatsverbesserungen, Mindestiberdeckung und Zinsdeckungstests.

Spezifische Arten von MBS, in denen der Fonds anlegen kann, umfassen unter anderem:
Commercial Mortgage Backed Securities (,,CMBS*)

Bei CMBS handelt es sich um Mortgage-backed Securities, die durch Hypotheken auf Gewerbeimmobilien besichert sind. Die zugrunde liegenden
Kredite, die in CMBS verbrieft werden, umfassen Kredite fir Immobilien wie Burogebéude, Einkaufszentren, Hotels, Wohnanlagen und Industriehallen.
CMBS profitieren sowohl von strukturellen Kreditabsicherungen als auch von Vorfélligkeitsschutz, einschliefllich Bonitatsverbesserungen und
Annullierungsvorgaben und Sperrfristen (Lockout). Anderungen von Krediten oder Ausfélle der zugrunde liegenden Hypothekenkredite kdnnen fiir die
strukturell vorrangigsten Anleihen zu dem Risiko einer auerplanmafigen Vorauszahlung oder zu Zinsausfallen fiihren. Bei der Ruckforderung von
Kreditausfallen werden die realisierten Verluste von Sicherheiten ermittelt, die zuerst bei den strukturell nachrangigsten Wertpapieren greifen.

Collateralised Mortgage Obligations (,,CMO“)

CMOs werden durch einen Pool von Hypotheken oder Hypothekenkrediten gedeckt, die in zwei oder mehr separate Anleiheemissionen aufgeteilt
werden. Durch staatliche Stellen der USA ausgegebene CMOs werden durch sogenannte Agency Mortgages gedeckt, d. h. von einer Regierungsstelle
gedeckte Hypotheken, wahrend privat ausgegebene CMOs entweder durch private Hypotheken oder durch von einer Regierungsstelle gedeckte
Hypotheken gedeckt werden. Kapital- oder Zinszahlungen werden im Rahmen einer Pass-through-Struktur anhand unterschiedlicher Zeitplane an die
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einzelnen Anleiheemissionen weitergeleitet, was zu Anleihen mit unterschiedlichen Kupons, tatsachlichen Laufzeiten und Zinssensitivitaten fiihrt. Einige
CMOs kénnen so strukturiert sein, dass sich bei einer Zinsdnderung die Auswirkungen der gednderten Vorfalligkeitsquoten auf die tatsachlichen
Laufzeiten bestimmter Emissionen dieser Wertpapiere verstarken.

Residential Mortgage Backed Securities (,,RMBS“)

RMBS sind Wertpapiere, deren Cashflows aus Immobilienkrediten wie Hypotheken, Home-Equity-Krediten und Subprime-Hypotheken gedeckt werden.
In vielen Fallen werden die zugrunde liegenden Kredite durch Regierungsstellen oder durch von der Regierung gesponserte Stellen {wie Fannie Mae,
Freddie Mac oder Ginnie Mae) garantiert. RMBS-Halter beziehen Zins- und Kapitalzahlungen von den Haltern der Immobilienkredite.

,» 10 Be Announced“-Wertpapierkontrakte (,, TBA*)

TBA sind Terminkontrakte Uber Mortgage-Pass-Through-Wertpapiere, die von Agenturen ausgegeben werden, wie Fannie Mae, Freddie Mac und
Ginnie Mae. Die bestimmten zu liefernden oder zu erhaltenden Wertpapiere (d. h. spezifizierten Hypothekenpools) sind zum Handelstag nicht
festgelegt, sondern sind zum Bekanntgabetag ,anzukindigen*, der zwei Tage vor dem Schlusstag liegt. Die zu liefernden Wertpapiere missen jedoch
bestimmte Kriterien erfiillen, einschlieflich Nennbetrag, Anleihezins fiir festverzinsliche Wertpapiere und Falligkeit, sowie den branchenublichen ,Good-
Delivery-Standards“ gentigen. TBA werden einmal pro Monat an einem Termin abgerechnet, der vom Wirtschaftsverband Securities Industry and
Financial Markets Association verdffentlicht wird.

Wertpapierleihgeschafte

Einige Fonds kénnen Wertpapierleingeschafte gemal Anhang 1 und dem maRgeblichen Fondsinformationsblatt in Anhang 2 eingehen. Der Abschluss
von Wertpapierleihgeschaften setzt den betreffenden Fonds unter anderem operationellen, Verwahr-, Gegenpartei- und Liquiditatsrisiken aus, wie
nachstehend naher beschrieben. Die verliehenen Wertpapiere werden vom Kontrahenten mdglicherweise nicht rechtzeitig oder Giberhaupt nicht
zurlickgegeben, was die Fahigkeit des Fonds, Stimmrechtsvollmachten zu erteilen oder Transaktionen abzuwickeln, beeintrachtigen kann. Dartber
hinaus besteht das Risiko eines Rechteverlustes an den Sicherheiten, wenn die Gegenpartei oder der Vermittler der Wertpapierleihgeschafte ausfallt.
Weitere Informationen zur Verwaltung von Sicherheiten, zu den zulassigen Sicherheiten, zur Wiederanlage von Sicherheiten und zur Sicherheitenpolitik
finden Sie auch in Anhang 1.

Daruber hinaus kann der Fonds Geld aus der Wiederanlage von im Rahmen eines Wertpapierleihgeschéafts erhaltenen Sicherheiten in Anlagen
verlieren, die an Wert verlieren, ausfallen oder nicht wie erwartet funktionieren. Der betreffende Fonds schlieBt Wertpapierleihgeschafte nur mit
Gegenparteien ab, die vom/von den Anlageberater(n) des Fonds als gut angesehen werden und wenn nach Einschatzung des/der Anlageberater(s) die
erzielten Ertrage die Risiken rechtfertigen wiirden. Bei der Wiederanlage von Barsicherheiten gelten alle mit einer normalen Anlage verbundenen
Risiken.

Operationelles Risiko

Die Gesellschaft oder einer ihrer Fonds kdnnen operationellen Risiken ausgesetzt sein, d. h. dem Risiko, dass interne Prozesse, einschlieBlich der in
diesem Verkaufsprospekt genannten Dienstleister, scheitern, was zu Verzégerungen oder Verlusten fihren kann. Zu den operationellen Risiken
gehoren unter anderem Prozesse im Zusammenhang mit der Verwahrung von Vermogenswerten, ihrer Bewertung und der Durchflihrung von
Transaktionen.

Ausfallrisiko

Der Fonds flihrt Geschafte mit Gegenparteien durch, wodurch der Fonds einem Risiko ausgesetzt ist, wenn eine Gegenpartei vertraglichen
Verpflichtungen in einem Geschaft aus Insolvenz, Konkurs oder anderen Griinden nicht nachkommt. Dies kann den Fonds einer verzégerten Lieferung
aussetzen und sich nachteilig auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken. Bei Ausfall der Gegenpartei kann unsicher sein, in welcher Hohe, welcher
Art und zu welchem Zeitpunkt der Fonds die Mittel zuriickerhalt.

Verwahrrisiko

Die Vermogenswerte der Gesellschaft werden von der Verwahrstelle verwahrt, wodurch die Gesellschaft einem Verwahrrisiko ausgesetzt ist. Dies
bedeutet, dass die Gesellschaft dem Risiko des Verlusts von Vermdgenswerten ausgesetzt ist, die infolge von Insolvenz, Fahrlassigkeit oder
betriigerischem Handel durch die Verwahrstelle verwahrt wurden.

Rechtliches Risiko

Es besteht das Risiko, dass Abmachungen und Derivattechniken gekiindigt werden, beispielsweise aufgrund von Konkurs, oder wenn in der
Zwischenzeit Steuer- oder Rechnungspriifungsgesetze fir illegal erklart oder gedndert wurden. Unter diesen Umsténden kann der Fonds verpflichtet
sein, entstandene Verluste zu decken.

Dariiber hinaus werden bestimmte Transaktionen auf der Grundlage komplexer Rechtsdokumente abgeschlossen. Solche Dokumente kénnen unter
bestimmten Umstanden schwer durchsetzbar oder Gegenstand einer Streitigkeit hinsichtlich der Auslegung sein. Wahrend die Rechte und Pflichten der
Parteien eines Rechtsdokuments dem luxemburgischen Recht unterliegen kénnen, kénnen unter bestimmten Umsténden (z. B. Insolvenzverfahren)
andere Rechtssysteme Vorrang haben, die die Durchsetzbarkeit bestehender Transaktionen beeintrachtigen kdnnen.

Interessenkonfliktrisiko

Interessenkonflikte kdnnen entstehen, wenn ein Stakeholder eine Partei gegeniiber einer anderen benachteiligen kann, wenn er mehrere Interessen
hat. Interessenkonflikte kdnnen unter anderem die Verpflichtungen der Verwahrstelle und Wertpapierleihgeschafte betreffen. Interessenkonflikte
koénnen den Fonds benachteiligen oder rechtliche Probleme verursachen. Im Falle eines Interessenkonflikts, der im normalen Geschéaftsverkehr
entstehen kann, werden die entsprechenden Stakeholder zu jeder Zeit ihren Verpflichtungen nachkommen.

Marktbedingungen

Der Wert und die Ertrage von Wertpapieren, in denen ein Fonds anlegt, kdnnen aufgrund von Faktoren, die bestimmte Emittenten, bestimmte Branchen
oder Sektoren oder auch die Gesamtmarkte betreffen, manchmal schnell und unvorhersehbar sinken. Schnelle oder unerwartete Veranderungen der
Marktbedingungen kénnten dazu fiihren, dass der Fonds seine Beteiligungen zu ungiinstigen Zeiten oder mit einem Verlust oder verminderten Wert
liquidiert. Der Wert einer bestimmten Beteiligung kann aufgrund von Entwicklungen im Zusammenhang mit jenem Emittenten, aber auch aufgrund der
allgemeinen Marktbedingungen, einschlielich realer oder wahrgenommener wirtschaftlicher Entwicklungen wie Anderungen der Zinssétze, Bonitat,
Inflation oder der Wechselkurse oder einer allgemein negativen Anlegerstimmung, sinken. Der Wert einer Beteiligung kann auch aufgrund von Faktoren
sinken, die eine bestimmte Branche oder einen bestimmten Sektor negativ beeinflussen, wie Arbeitskraftemangel, erhéhte Produktionskosten oder
Wettbewerbsbedingungen.
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Globale Volkswirtschaften und Finanzmarkte sind eng miteinander verflochten und die Bedingungen und Ereignisse in einem Land, einer Region oder
am Finanzmarkt kdnnen Emittenten in einem anderen Land, einer anderen Region oder einem anderen Finanzmarkt negativ beeinflussen. Dartiber
hinaus kénnten auch lokale, regionale und globale Ereignisse wie Krieg, Terrorismus, Vorkommnisse im Zusammenhang mit der Cybersicherheit,
soziale Unruhen, Naturkatastrophen, die Ausbreitung einer Infektionskrankheit oder andere Bedrohungen fiir die 6ffentliche Gesundheit sowie andere
Umstande in einem Land oder einer Region, einschlieRlich von staatlichen oder quasi-staatlichen Behdrden als Reaktion auf eines der vorstehenden
Ereignisse ergriffene Malnahmen Emittenten, Markte und Volkswirtschaften negativ beeinflussen, unter anderem auf eine Art und Weise, die nicht
unbedingt vorhersehbar ist. Weiterhin kdnnen Sanktionen gegen Zielstaaten, Entitadten, Organisationen oder Einzelpersonen verhangt werden. Fonds
kénnen negativ beeinflusst werden, wenn der Wert einer Portofoliobeteiligung unter diesen Bedingungen oder Ereignissen leidet.

Wesentliche Marktstérungen, wie sie beispielsweise durch Pandemien, Natur- oder Umweltkatastrophen, Krieg, Terrorakte oder andere Ereignisse
verursacht werden, kénnen lokale und globale Méarkte und den normalen Marktbetrieb negativ beeinflussen. Marktstérungen kénnen politische, soziale
und wirtschaftliche Risiken verscharfen. Dariiber hinaus kénnen Marktstérungen zu erhéhter Marktvolatilitat, zu behordlich angeordneten
Handelsstopps, zur SchlieBung in- oder auslandischer Bérsen, Méarkte oder Regierungen oder zu Marktteiinehmern fihren, die fir unbestimmte Zeit
nach Geschaftskontinuitatsplanen arbeiten. Diese Ereignisse kénnen fir Wirtschaften und Markte stark stérend sein und einzelne Unternehmen,
Sektoren, Branchen, Markte, Wahrungen, Zinsen und Inflationsraten, Bonitaten, die Anlegerstimmung und andere Faktoren, die den Wert der Anlagen
eines Fonds und den Betrieb eines Fonds beeinflussen, wesentlich beeintrachtigen. Diese Ereignisse konnen Unternehmen storen, die fur den Betrieb
eines Fonds von wesentlicher Bedeutung sind, oder die Fahigkeit der Mitarbeiter von Fondsdienstleistern beeintrachtigen, wesentliche Aufgaben im
Auftrag eines Fonds auszufiihren.

Staatliche und quasi-staatliche Behorden kdnnen eine Reihe an MaRnahmen ergreifen, die lokale und globale Wirtschaften und die Finanzmarkte als
Folge der wirtschaftlichen Stérungen unterstiitzen sollen. Solche MaRnahmen kénnen eine Vielfalt wesentlicher Anderungen der Steuer- und Geldpolitik
beinhalten, wie zum Beispiel direkte Kapitalspritzen fur Unternehmen, neue Geldprogramme und deutlich niedrigere Zinsen. Sie kdnnen zu einer
deutlichen Erhéhung der 6ffentlichen Schulden und der Defizite und somit auch zu einem héheren Marktrisiko fiihren. Zudem kodnnte eine unerwartete
oder schnelle Umkehrung dieser Politik oder deren Ineffizienz die Gesamtanlegerstimmung negativ beeinflussen und die Volatilitat an den
Wertpapiermarkten weiter erhéhen.

Inflations-/Deflationsrisiko

Die Fonds kénnen einem Inflations- und Deflationsrisiko unterliegen. Das Inflationsrisiko ist das Risiko, dass der aktuelle Wert von Vermégenswerten
oder die Ertrage aus Anlagen in Zukunft geringer sein werden, da die Inflation den Wert des Geldes verringert. Bei steigender Inflation kann der
Zeitwert der Vermdgenswerte des Fonds sinken. Das Deflationsrisiko ist das Risiko, dass die Preise in der gesamten Wirtschaft im Laufe der Zeit
sinken. Deflation kann sich negativ auf die Bonitat von Emittenten auswirken und Ausfélle von Emittenten wahrscheinlicher machen. Dies kann zu
einem Wertriickgang des Fondsvermoégens fihren.

Cybersicherheitsrisiken

Aufgrund der verstarkten Nutzung von Technologien wie dem Internet fiir geschaftliche Zwecke ist die Verwaltungsgesellschaft potenziell anfalliger fir
Betriebs- und Datensicherheitsrisiken durch Cybersicherheitsliicken geworden. Cybersicherheitsprobleme kdnnen entweder durch vorsatzliche Angriffe
oder unbeabsichtigte Ereignisse ausgelost werden. Bei Verletzungen der Cybersicherheit kann es sich unter anderem um ,Ransomware®-Angriffe, die
Infektion mit Computerviren oder Schadcode oder die Nutzung von Schwachstellen im Code handeln, um durch ,Hacking” oder andere Methoden
unbefugten Zugriff auf direkt oder indirekt vom Fonds und seinen Dienstleistern genutzte digitale Informationssysteme, Netzwerke oder Gerate zu
erhalten. Zu den Cybersicherheitsrisiken gehért auch das Risiko von Funktionsstérungen von Systemen durch externe Angriffe, die auch ohne
unautorisierten Zugriff auf die jeweiligen Systeme, Netzwerke oder Gerate der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der Anlageberater und
Sub-Anlageberater erfolgen kénnen. So kénnen beispielsweise Denial-of-Service-Angriffe auf die Website der Anlageberater und Sub-Anlageberater
oder eines verbundenen Unternehmens dazu fiihren, dass die Netzwerkdienste der Gesellschaft fir Anteilseigner und andere autorisierte Endbenutzer
nicht mehr verfligbar sind. Solche VerstoRRe gegen die Cybersicherheit oder Funktionsausfalle kénnen unter anderem dazu fihren, dass das
Unternehmen proprietare Informationen verliert, Daten unbrauchbar werden oder operative Kapazitaten nicht mehr zur Verfligung stehen. Weitere
maogliche Folgen sind Veruntreuung, unbefugte Freigabe oder sonstiger Missbrauch von Vermégenswerten oder sensiblen Informationen des Fonds
(einschlieBlich personenbezogene Daten von Anteilseignern oder andere vertrauliche Informationen), die Unterbrechung der Geschéftstatigkeit von
Anteilseignern oder die Zerstérung der physischen Infrastruktur, Ausriistung oder Betriebssysteme der Verwaltungsgesellschaft. Dies wiederum kann
dazu fuhren, dass die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft gegen geltende Datenschutzgesetze und andere Gesetze verstofen und
aufsichtsrechtliche Strafen, Reputationsschaden, zusatzliche Kosten (einschliellich Compliance-Kosten) in Verbindung mit AbhilfemalRnahmen
und/oder finanzielle Verluste tragen missen bzw. erleiden. Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft sowie ihre Anlageberater und Sub-
Anlageberater haben Plane zur Geschéftsfortfihrung erstellt und Risikomanagementsysteme eingerichtet, um Auswirkungen von
Cybersicherheitsangriffen zu verhindern oder zu verringern. Solche Plane und Systeme weisen inharente Einschrankungen auf, die zum Teil auf den
sich standig verandernden Charakter von Angriffen auf Technologien und die Cybersicherheit zurlickzufiihren sind, und es besteht die Méglichkeit,
dass bestimmte Risiken nicht in vollem Umfang erkannt und somit keine entsprechenden Vorkehrungen getroffen werden konnten. Dartber hinaus
kénnen das Versagen von Cybersicherheitssystemen externer Dienstleister der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der Anlageberater und der
Sub-Anlageberater (einschlieflich der Anlageberater und Sub-Anlageberater, der Depotbank, der Verwahrstelle, der Verwaltungsstelle und der
Zahlstelle der Gesellschaft) oder Cyberangriffe darauf zu Stérungen der Geschaftstatigkeit der betroffenen Dienstleister, der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft, der Anlageberater und der Sub-Anlageberater fiihren. In der Folge kann es zu finanziellen Verlusten kommen, Anteilseigner
kénnen moglicherweise keine Geschafte mit de