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Finalidad

Este documento le proporciona informacién fundamental que debe conocer sobre este producto de inversidn. No se trata de material comercial. Es una
informacion exigida por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y los beneficios y pérdidas potenciales de este producto y para
ayudarle a compararlo con otros productos.

Producto
Denominacién del Goldman Sachs AAA ABS - | Cap EUR
producto:
Goldman Sachs AAA ABS, un subfondo (en lo sucesivo, el fondo) de Goldman Sachs Funds IlI
Productor: Goldman Sachs Asset Management B.V., que forma parte del grupo de sociedades Goldman Sachs

Cédigo del producto: LU0939627880
Sitio web: www.gsam.com/responsible-investing/en-INT/non-professional/about/contact

Autoridad competente:

El Productor esta autorizado en los Paises Bajos y regulado por la Autoriteit Financiéle Markten (AFM, la entidad reguladora de los mercados financieros
neerlandesa), y se acoge a los derechos de pasaporte con arreglo a la Directiva sobre Organismos de Inversidn Colectiva en Valores Mobiliarios (0ICVM) a la hora
de gestionar el fondo de forma transfronteriza y de comercializarlo dentro de la Unidn Europea.

Este fondo esta autorizado en Luxemburgo, y bajo la vigilancia y la supervision de la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).

Fecha de elaboracion: 2023-03-06

¢Que es este producto?

Tipo

Goldman Sachs AAA ABS es un organismo de inversion colectiva constituido con arreglo a la legislacion de Luxemburgo como una Société d'Investissement a
Capital Variable (sociedad de inversidn de capital variable o SICAV) y retine los requisitos para ser considerado un OICVM. Goldman Sachs AAA ABS esta registrado
de conformidad con la Parte | de la Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 y constituido como una estructura de tipo paraguas compuesta por varios
subfondos. Estd comprando una clase de acciones del subfondo.

Plazo

La duracidn del Fondo es ilimitada y, por lo tanto, no hay fecha de vencimiento. El Productor no podra cerrar el Fondo de forma unilateral; sin embargo, los
consejeros o los inversores del Fondo si podran hacerlo en determinadas circunstancias establecidas en el Folleto y en el documento constitutivo del Fondo. La
legislacion y la normativa aplicables al Fondo pueden prever casos de cierre de manera automatica.

Objetivos

El fondo invierte principalmente en una cartera diversificada de valores de renta fija denominados en euros o con cobertura en esta moneda. Invertimos en bonos
de titulizacion de activos, que son bonos que cuentan con el respaldo de una garantia, p. ej., hipotecas residenciales, deuda inmobiliaria comercial, préstamos al
consumo o cuentas por cobrar de tarjetas de crédito. Entre otras inversiones aptas se incluyen los depdsitos y los instrumentos del mercado monetario. El equipo
emplea la gestion activa para generar una rentabilidad de la inversidn a largo plazo. Nuestra rentabilidad se basa principalmente en nuestro enfoque
descendente, por el que seleccionamos en qué sectores queremos estar sobreponderados e infraponderados en funcién de las tendencias macroecondmicas, las
variables fundamentales, la valoracién y la dindmica (momentum). Ademas del enfoque descendente, ldgicamente también empleamos un enfoque ascendente
en una fase posterior, a la hora de seleccionar los valores. El posicionamiento del fondo puede distanciarse sustancialmente con respecto al del valor referencia.
Pretendemos conservar el capital y superar la rentabilidad del valor de referencia, el Bloomberg Euro Floating AAA ABS, calculada en un periodo de varios afios.
El valor de referencia constituye una representacion amplia de nuestro universo de inversion. EL fondo también puede incluir inversiones en instrumentos que no
forman parte del universo del valor de referencia. Usted puede vender su participacion en este fondo cualquier dia (laborable) en el que se calcule el valor de las
participaciones, es decir, a diario en el caso del presente fondo. El fondo pretende ofrecerle un crecimiento del capital y no prevé repartir dividendos. Reinvertira
todas las ganancias.

El rendimiento de la Cartera depende de su rentabilidad, que esta directamente relacionada con la rentabilidad de sus inversiones. El perfil de riesgo y
remuneracion de la Cartera descrito en este documento de datos fundamentales presupone que usted mantendrd sus inversiones en la Cartera durante al menos
el periodo de mantenimiento recomendado, tal como se indica a continuacion en el apartado «¢Cudnto tiempo debo mantener la inversidn, y puedo retirar dinero
de manera anticipada?».

Consulte la seccion «¢Cudnto tiempo debo mantener la inversidn, y puedo retirar dinero de manera anticipada?» que se muestra a continuacién para obtener
mas informacidn (incluidas las restricciones o sanciones) sobre la posibilidad de reembolsar su inversion en el fondo.

Inversor minorista al que va dirigido

Las acciones de la Cartera son adecuadas para cualquier inversor (i) para el que una inversién en el fondo no constituya un programa de inversion completo; (ii)
que comprenda plenamente y esté dispuesto a asumir que el fondo tiene un riesgo de 2 sobre 7, que es una clase de riesgo bajo; (iii) que no tenga ciudadania
estadounidense ni haya suscrito acciones en nombre de uno o mas ciudadanos estadounidenses; (iv) que entienda que puede no recuperar parte o la totalidad del
importe invertido y que pueda asumir la pérdida de toda su inversion;y (v) que busque una inversion a corto plazo.

Depositario del fondo: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Mas informacion: El Folleto y los informes anuales y semestrales estan disponibles de forma gratuita en inglés, aleman, francés, neerlandés, espariol, checo,
italiano, griego, eslovaco, hiingaro, portugués y rumano, en https://www.gsam.com/responsible-investing/en-INT/non-professional/funds/documents.
Los precios de las acciones o los fondos se publicaran en el sitio web https://www.gsam.com/responsible-investing
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En este documento de informacidn clave se describe un subfondo del fondo Goldman Sachs Funds IlI. EL folleto y los informes periddicos del fondo se elaboran
para todo el fondo, incluidos todos sus subfondos. De conformidad con la Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 sobre Organismos de Inversion
Colectiva, los activos y pasivos de los subfondos del fondo estan segregados y pueden considerarse entidades separadas a efectos de las relaciones entre
inversores, por lo que pueden liquidarse por separado.

Elinversor tiene derecho a realizar canjes entre subfondos de Goldman Sachs Funds Il en condiciones especificas. Para obtener mas informacion al respecto,
consulte el folleto.

¢Queé riesgos corro y qué podria obtener a cambio?

Menor riesgo Mayor riesgo ., Elindicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de este
_ R producto en comparacion con otros productos. Muestra las probabilidades
N ” de que el producto pierda dinero debido a la evolucidn de los mercados o

porque no podamos pagarle.
I— 3 4 5 6 7 « Este producto no incluye ninguna proteccién con respecto al rendimiento

futuro del mercado, por lo que podria perder parte o la totalidad de su
f El riesgo real puede ser significativamente diferente si el Producto nversion.

no se mantiene hasta su vencimiento. El indicador de riesgo « En el Folleto se exponen otros riesgos significativos para la Cartera que no
presupone que usted mantendra el producto durante 5 afios. seincluyen en el indicador resumido de riesgo.
« SielFondo no puede atender sus obligaciones de pago, podria perder toda
su inversion.
Hemos clasificado este Fondo en la clase de riesgo 2 en una escala de 7, en la que 2 significa «un riesgo bajo». Seguln esta clasificacion, el riesgo de posibles
pérdidas de rentabilidad futura es bajo y es muy poco probable que las condiciones de mercado desfavorables afecten a la capacidad de pago del Fondo.
El riesgo real puede variar significativamente en caso de salida anticipada, y podria recuperar una cantidad inferior.

Es posible que no pueda vender el fondo de manera anticipada. Si opta por salirse de la inversion de manera anticipada, es posible que tenga que pagar costes
adicionales significativos.

Tenga en cuenta el riesgo cambiario cuando la moneda del Fondo sea diferente de la moneda oficial del Estado miembro en el que se comercializa el Fondo.
Recibird los pagos en una moneda diferente a la moneda oficial del Estado miembro en el que se comercializa el Fondo, por lo que el rendimiento final que
obtendra dependera del tipo de cambio entre las dos monedas. El riesgo no se contempla en el indicador anterior.

Escenarios de rentabilidad

Lo que obtenga de este producto dependera de la evolucidon futura del mercado, la cual es incierta y no puede predecirse con exactitud.
Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran son ilustraciones basadas en la rentabilidad mas baja, media y mas alta del producto
durante los dltimos 10 afios. Los mercados podrian evolucionar de manera muy distinta en el futuro.

Periodo de mantenimiento recomendado: 5 afios

Ejemplo de inversion: 10.000 EUR En caso de salida En caso de salida
después de 1 afio después de 5 afios

Minimo No hay un rendimiento minimo garantizado. Podria perder parte o la totalidad de su inversién.
Tension Lo que podria recibir tras deducir los costes 9,300 EUR 9,330 EUR
Rendimiento medio cada afio -7,00% -1,37%
Desfavorable Lo que podria recibir tras deducir los costes 9,640 EUR 9,630 EUR
Rendimiento medio cada afio -3,57% -0,75%
Moderado Lo que podria recibir tras deducir los costes 9,830 EUR 9,850 EUR
Rendimiento medio cada afio -1,74% -0,31%
Favorable Lo que podria recibir tras deducir los costes 10,380 EUR 10,530 EUR
Rendimiento medio cada afio 3,77% 1,04%

El escenario de tension muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados, y no tiene en cuenta la situacién en la que el Fondo no
puede pagarle.

Escenario desfavorable: Este tipo de escenario se produjo para una inversion (valor de referencia: Bloomberg Euro ABS Floating Rate AAA) entre el 08-04-2015
y el 08-04-2020.

Escenario moderado: Este tipo de escenario se produjo para una inversion (valor de referencia: Bloomberg Euro ABS Floating Rate AAA) entre el 26-08-2015y
el 26-08-2020.

Escenario favorable: Este tipo de escenario se produjo para una inversion (valor de referencia: Bloomberg Euro ABS Floating Rate AAA) entre el 02-01-2013y
el 02-01-2018.

Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto propiamente dicho, pero es posible que no incluyan todos los costes que usted deba pagar a su
asesor o distribuidor. Las cifras no tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que reciba.

¢Qué sucede si el Productor no puede pagar?

Incluso si el Productor es incapaz de atender sus obligaciones de pago, es posible que no incurra en pérdidas financieras. Brown Brothers Harriman (Luxembourg)
S.C.A. (el «Depositario»), custodia los activos del fondo. En caso de insolvencia por parte del Productor, los activos del Fondo que custodia el Depositario no se
veran afectados. No obstante, en caso de insolvencia del Depositario o de otra entidad que actle en su nombre, el Fondo podra incurrir en pérdidas financieras.
Cabe destacar que este riesgo queda parcialmente subsanado por el hecho de que tanto la legislacion como la normativa exigen que el Depositario segregue sus
propios activos de los del Fondo. El Depositario también estara obligado a dar cuenta al Fondo de cualquier pérdida en que se incurra como consecuencia de
negligencia, fraude o incumplimiento intencionado de sus obligaciones (con arreglo a ciertas limitaciones, acordadas previamente con el Depositario), entre
otros casos. Las pérdidas no estan cubiertas por ninguin plan de compensacion ni garantia para los inversores.

;Cuales son los costes?

La persona que le asesore sobre este producto o se lo venda puede cobrarle otros costes. En tal caso, esa persona le facilitara informacion acerca de estos costes
y de la incidencia que tienen en su inversion.
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Costes a lo largo del tiempo

Los cuadros muestran los importes que se detraen de su inversion para cubrir diferentes tipos de costes. Estos importes dependen de cuanto invierte y de cuanto
tiempo mantiene el producto. Los importes indicados aqui ilustran un ejemplo de inversion de una determinada cuantia durante diferentes periodos de inversion
posibles.

Hemos partido de los siguientes supuestos:

« Elprimer afio recuperaria usted el importe invertido (rendimiento anual del 0 %).

« Enrelacion con los demas periodos de mantenimiento, hemos supuesto que el producto evoluciona tal como muestra el escenario moderado.
. Seinvierten 10.000 EUR

Inversion de 10.000 EUR si lo vende después Si lo vende después de 5 aiios (periodo de mantenimiento recomendado)
de 1 afio

Costes totales 225 EUR 332 EUR

Incidencia anual de los costes (*) 2,3% 0,7%

(*) Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afio a lo largo del periodo de mantenimiento. Por ejemplo, muestra que, en caso de salida al
término del periodo de mantenimiento recomendado, el rendimiento medio que se prevé que obtendra cada afio sera del:
0,36% antes de deducir los costes y del

-0,31% después de deducir los costes.

Composicion de los costes

Costes Unicos de entrada o salida En caso de salida
después de 1 afio

Costes de entrada 2,00% (max.) delimporte que pagara usted al realizar esta inversion. 200 EUR

Costes de salida 0,00% de suinversidn antes de que se le pague. 0 EUR

Costes corrientes detraidos cada aiio

Comisiones de gestidn y otros costes 0,25% del valor de su inversion al afio. 25 EUR

administrativos o de funcionamiento

Costes de operacion 0,01% del valor de su inversidn al afio. Se trata de una estimacion de los costes en que 1EUR

incurrimos al comprar y vender las inversiones subyacentes del producto. El
importe real variara en funcion de la cantidad que compremos y vendamos.
Costes accesorios detraidos en condiciones especificas

Comisiones de rendimiento y 0,00% Elimporte real variard en funcion de lo buenos que sean los resultados de su 0 EUR
participaciones en cuenta inversion. La estimacion de los costes agregados anterior incluye la media de los
ultimos 5 afios.

¢Cuanto tiempo debo mantener la inversion, y puedo retirar dinero de manera anticipada?
Periodo de mantenimiento recomendado: 5 afios.

El Productor considera que se trata de un periodo de tiempo adecuado para que el Fondo pueda aplicar su estrategia y generar rendimientos potenciales. No se
trata de una recomendacion para que mantenga su inversion y la reembolse tras dicho periodo. Asimismo, aunque los periodos de mantenimiento mas
prolongados otorgan un margen mayor para que el Fondo implemente su estrategia, mantener la inversidn durante un periodo de mantenimiento determinado
no garantiza ningun resultado en términos de rendimientos. Los inversores podran reembolsar sus acciones en cualquier Dia habil (tal como se define en el
Folleto) mediante notificacion previa por escrito, tal y como se describe con mas detalle en el Folleto. EL reembolso de las acciones del Fondo antes del periodo
de mantenimiento recomendado puede reducir el rendimiento y aumentar los riesgos asociados a su inversidn, lo que puede conllevar pérdidas.

¢Como puedo reclamar?

Si decide invertir en el fondo y posteriormente tiene alguna reclamacién en relacién con el mismo o con la conducta del Productor o cualquier distribuidor de la
Cartera, debe ponerse en contacto en primer lugar con el Equipo de Atencién al Cliente de Goldman Sachs Asset Management B.V. a través del correo electrénico
clientservicingam@gs.com, por correo, a la atencidn de Goldman Sachs Asset Management B.V., Prinses Beatrixlaan 35, 2595 AK, La Haya, Paises Bajos, o
consultando el siguiente sitio web: www.gsam.com/responsible-investing/en-INT/non-professional/about/contact.

Otros datos de interés

Es posible que este documento no contenga toda la informacion que necesita para tomar una decisidn sobre si invertir o no en el Fondo.Asimismo, le
recomendamos que revise el folleto, el documento constitutivo del Fondo y el Gltimo informe anual (si estd disponible). La entidad que le proporcione este
documento de datos fundamentales pondra a su disposicidn esta informacion de forma gratuita en el sitio web
https://www.gsam.com/responsible-investing/en-INT/non-professional/funds/documents.

La rentabilidad histdrica de los Ultimos 10 afios se puede consultar en la seccion de productos de
https://www.gsam.com/responsible-investing/choose-locale-and-audience.

Escenarios de rentabilidad anteriores:  https://api.nnip.com/DocumentsApi/files/PRIIPS_PCR_LU0939627880
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