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Informe Semestral del Segundo Semestre 2020
Estimado/a participe:

Nos complace enviarle el Informe Semestral correspondiente al 31 de diciembre de 2020 de su/s fondo/s de inversion.

N° Registro de la CNMV: 0902

Gestora: BBVA ASSET MANAGEMENT S.A., S.G.I.I.C.  Depositario: BBVA Auditor: ERNST&YOUNG, S.L.
Grupo Gestora: BBVA Grupo Depositario: BBVA Rating Depositario: A-

Fondo por compartimentos: No

Existe a disposicién de los participes uninforme completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en BBVA
Asset Management SA SGIIC Azul, 4 Madrid, o mediante correo electrénico en bbvafondos@bbva pudiendo ser consultados en los Registros de la CNMV, y por
medios telematicos en www.bbvaassetmanagement.com

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionada con la lIC en: Azul, 4 Madrid tel.900 108 598, o mediante correo electronico en
bbvafondos@bbvaam.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su
disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

Informacién del Fondo: BBVA BOLSA LATAM, FI
Fecha de registro: 19/03/1997

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Patrimonio Fin de periodo

, Fecha (miles de euros) Valor liquidativo fin de periodo
Catego ria Perfodo del Informe 17.661 1,229,7540
Tipo de fondo: Otros. Vocacion Inversora: Renta Variable Internacional. 2019 24.841 1.553,7560
Perfil de riesgo: 7 en una escaladel 1al 7. 2018 23.778 1,290,5744
D . ., G | 2017 24.457 1,255,6602
eSCHpmon enera El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al

R L ; participe de la comisién de gestion sobre resultados
Fondo que invierte en las principales compafilas de las Bolsas

Latinoamericanas. EI fondo mantiene posiciones significativas en activos

. L L . Comisiones % efectivamente cobrado
denominados en divisas distintas al euro, fundamentalmente ddlar y aplicadas en el Periodo Acumulado Basede Sistema de
inci ilef eriodo, sobre Célculo  imputacion

moneda ‘Ocal' pr\nClpaImente realbrasilerio Yy pesomexicano. péliatrimonio medio S/Patrimonios/resultadosTotal s/patrimonio s/resultados Total
Operatlva en InStrUmentOS derlvados Comision de gestion 113 0,00 1,13 2,25 0,00 2,25 Patrimonio Al fondo
El Fondo ha realizado operaciones en instrumentos financieros derivados 9% efectivamente cobrado

: f : 94 . : Comisiones aplicadas en el periodo, Base de
con la finalidad de inversion.La metodologia aplicada para calcular la sobre patrimonio medio Periodo Acurnulado Calodlo

exposicién total al riesgo de mercado es la metodologia del
compromiso.Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion Comisién de depositario 0.10 020 Patrimonio
del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

.o . ., Periodo Periodo Ao
Divisa de denominacion actual anterior Actual Afio t-1
Indice de rotacion de la cartera 0,22 0,13 0,35 0,24
EUR Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,24 -0,12 -0.12 0,60
, . Nota: El perfodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor
2 . D atOS EC onomicos liquidativo no se determine diariamente, éste dato y el de patrimonio se refieren al tltimo disponible.

Datos generales

Periodo actual Periodo anterior
N.° de participaciones 14.361,71 15.120,33
N.° de participes 1.445 1.628
Beneficios Brutos Distribuidos por participacion
Inversién minima 600 EUR
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Comportamiento Rentabilidad semestral de los Ultimos 5 afios
- . Grafico rentabilidad semestral de los dltimos 5 anos
A) Individual Divisa: EUR
24,00 %

Rentabilidad (% sin anualizar) 1800 %

12,00 %
Acumulado Trimestral Anual £,00 % - .- h
afno Ultimo Afo Afio Afo Afio 0,00 % - - _

Trim-1 Trim-2  Trim-3

t-actual __trim (0) t-1 t-2 t-3 t-5 6,00 %
Rentabilidad IIC -20,85 3045 -558 1799 -4554 2039 278 4,32  -19,76 -12,00 %
Elvalor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al -18.00 %
participe de la comision de gestion sobre resultados 24,00 %
-20,00 %
. o 26,00 %
Rentabilidades extremas @
na e Pl P w B w7 w i B
Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios @vb’ o ng" o= ¢$-’ e ¢$-' & Qg}" o
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -3.62 28/10/2020 -14,57 09/03/2020 -14,57 09/03/2020 W BEVA BOLSA LATAM, FI I B-C-FI-MSCI EMERGENTES LATAM 10/40-0524
Rentabilidad méaxima (%) 408 09/11/2020 1126 13/03/2020 11.26 13/03/2020 Se advierte que el indice de referencia reflejado en el grafico hasta 2014 inclusive, no recoge

rertabilidad per dividendos.

(1) Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. .
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha B) Comparatwa
mantenido una politica de inversién homogénea en el periodo.
Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de

Medidas de riesgo (%) referencia de los fondos gestionados por la SQC|edad Ges_tpra se presentaen
el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan seguin su vocacion inversora.

Acumulado Trimestral Anual
afio  Ultimo Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ao Ano Afo Ano Patrimonio
t-actual trim (0) t-1 t-2 t-3 t-5 gestionado® N.°de Rentabilidad

Volatilidad (I1) de : Vocacién inversora (miles de euros) participes® media**
Renta Fija E 1.573.714 29.2 11

Valor liquidativo 4853 2466 2685 4559 7706 2100 2481 2133 2430 emariaturo 573 9.258 6

IBEX 35 3444 2592 2171 3242 5035 1248 1376 1296 18,20 Renta Fija Internacional 1:423.042 41,989 0.36
Renta Fija Mixta E 800.192 26.697 2,08

Letra Tesoro 1 afto 053 051 014 080 05 072 071 060 023 AP A
R Fija Mixta | ional 1.627.4. 254 2,

BCFIMSCIEmergentes 47,80 2537 2586 4382 7666 1999 2354 1814 2726 e A e T el 627.439 65.25 96
Renta Variable Mixta E

VaR histérico (1) 20,88 -20,88 -20,88 -2255 -2255 1,32 -1.32 -1.22 -1285 enta Variavle Mixta Furo

(Iy Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad, mayor riesgo. A Renta Variable Mixta Internacional 1975421 77.069 361

modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para Renta Variable Euro 17751 16.354 15,72

los periodos con politica de inversiéon homogénea. . X

(Il VaR histérico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo Renta Variable Internacional 3.612.824 180.487 13.87

de Tmes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los dltimos 5 anos. El dato es a finales del periodo

de referencia. 1IC de Gestioén Pasiva (1)

Garantizado de Rendimiento Fijo

Ratio total de gastos (0/o S/patr\'monio med'\o) Garantizado de Rendimiento Variable 25.227 584 0,87
De Garanttfa Parcial

Acumulado Trimestral Anual
aflo  Ultimo Trim-1 Trim-2 Trim-3 Aro Ano Ano Afo Retorno Absoluto 170.246 8.456 -0
tactual trim (0) bl 2  t3 U5 Global 21221150 654.682 490

Ratio total de gastos 2,50 0,63 0,62 0,63 0,63 2,46 2,49 2,46 2,47
Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio,
comisién de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se
incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo
Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo
Constante de Deuda Publica

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de

comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados Baja Volatilidad
ni los costes de transaccion por la compraventa de valores. FMM Esténdar de Valor Liquidativo Variable
Evolucion del valor liquidati At 5 a1 Renta Fija Euro a Corto Plazo 2.352.101 83.972 0.26
\ 10N \ riqul [\ Im n
olucio etvaioriiquidativo u 052 dnos IIC que Replica un fndice 1.317.187 41.408 1,91
. . - P, . -
Grafico evolucion valor liquidative Gltimos 5 afios = IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad 1.830.920 63.143 0,66
E
Leno 340 S Total Fondos 38.106.973 1.289.353 4,99
T 1500 320 2 *Medias.
- 200 E ** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el perfodo.
T Laoo 2 (1) Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de
5 Lan 280 rentabilidad no garantizado.
° a
o
@ 1200 260 £
B 1100 e B Distribucion del patrimonio al cierre
= E
= 220
lLoo0 w 1 H
a 000 2005 del perfodo (importes en miles de euros)
| le0 Fin periodo actual Fin periodo anterior
BOO ¥ A A A A & % sobre % sobre
c\f’ :y\?:y Y :yf'yéf'y i é‘;yq‘(ﬁ’d\? L:x?‘ :3&;3' :y“’ u@ ,"P&‘,"I?é:r@ (‘,"I.-a m Distribucion del patrimonio Importe  patrimonio __Importe  patrimonio
FIT AT IV I AT IS TS (+) INVERSIONES FINANCIERAS 16969 9608 14436 9563
— BEWA BOLSA LATAM, FI — B-C-FI-MSCI Emergentes Latam 10/40-0534 * Cartera interior 0.00 0.00
Se advierte que el indice de referencia reflejado en el grafico hasta 2014 inclusive, no recoge ) ' '
rentabilidad por dividendos. * Cartera exterior 16.969 96,08 14.436 95,63
* Intereses de la cartera de inversién 0,00 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0,00 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 483 2.73 447 2,96
(+/-) RESTO 209 118 213 141
TOTAL PATRIMONIO 17.661 100,00 15.096 100,00

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.
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Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién  Variacion Variaciéon — respecto
del periodo del periodo acumulada fin periodo

actual anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) ~ 15.096 24.841 24.841
+ Suscripciones/reembolsos (neto) -4,83 -7.10 -12,06 39,69
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos 21,45 -48,85 -31,64 -138,91
(+) Rendimiento de gestion 22,76 -47,54 -29,02 -142,41
+ Intereses -169,30
+ Dividendos 0,84 0,64 1,47 15,85
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 21,89 -47,88 -30,21 -140,50
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no)
+ Resultados en derivados (realizadas o no) 0,02 0,07 0,10 -72,50
+ Resultados en IIC (realizados o no)
+ Otros resultados 0,01 -0,37 -0,38 -103,44
+ Otros rendimientos -25,00
(-) Gastos repercutidos -1.31 -1.32 -2,63 -12,48
- Comisién de gestién -113 -112 -2,25 10,62
- Comision de depositario -0,10 -0,10 -0,20 10,62
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,02 -0,03 34,99
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,02 64,60
- Otros gastos repercutidos -0,06 -0,07 -0,13 28,59
(+) Ingresos 0,01 0,01 -46,05

+ Comisiones de descuento a favor de la [IC

+ Comisiones retrocedidas

+ Otros ingresos 0,01 0,01 -46,05
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 17.661 15.096 17.661

3. Inversiones financieras

Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles
de euros) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual ~ Periodo anterior

Valor de Valor de
Divisa _mercado % mercado %

Descripcién de la inversién y emisor

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0

TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 16.971 96,12 14439 9566
TOTAL RENTA VARIABLE 16.971 96,12 14439 9566
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 16.971 96,12 14439 9566
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.971 96,12 14439 95,66

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o
compartimento.

Distribucion de las inversiones financieras, al cierre
del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

SECTOR
BASIC
MATERIALS
11.13% ’
ENERGY o
12,1% / '
INDUSTRIAL
18,31%
0TROS
27.27%

Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas

al cierre del periodo (importes en miles de euros)
Importe  Objetivo de

Instrumento nominal la
comprometido_inversion
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

BBVA BOLSA LATAM, FI
Informe Semestral del Segundo Semestre 2020

4. Hechos Relevantes

sf

4
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos.
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos.

c. Reembolso de patrimonio significativo.

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio.

e. Sustitucién de la sociedad gestora.

f. Sustitucion de la entidad depositaria.

g. Cambio de control de la sociedad gestora.

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

X X X X X X X X X

i. Autorizacion del proceso de fusion.

j. Otros hechos relevantes. X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 23/10/2020 se actualiza el folleto del fondo al objeto de elevar el
indicador de riesgo SRRI de 6 a 7 y recoger de forma expresa en folleto otras
modificaciones ya vigentes (prohibiciéon de distribucion/suscripcion del
fondo a participes con consideracion de U.S. Persons bajo normativa
estadounidense, redondeo a 30 euros en el minimo para las ¢rdenes
periédicas de suscripcion y/o reembolso y establecer como Auditor a Ernst
& Young, S. L.)

©. Operaciones vinculadas y otras informaciones

sf NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al X
20%).
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento. X
c. Gestoray el depositario son del mismo grupo (segtin articulo 4 de la LMV). X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el X
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente.
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha X

actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado
valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
sido otra una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra lIC X
gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen
como origen comisiones o gastos satisfechos por la lIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas. X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas
y otras informaciones

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento
simplificado de aprobacion de otras operaciones vinculadas no incluidas en los
apartados anteriores.

8. Informacion y advertencias a instancia de Ia
CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periodico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

El segundo semestre del 2020 fue unos de los mejores de los que se tenga
registro para los mercados de renta variable a nivel global. Los estimulos
fiscales, asi como las politicas ultra laxas por parte de los bancos centrales y el
compromiso de mantener las tasas bajas por un tiempo prolongado le dieron
viento a los mercados. Ademas de esto, el nivel de efectividad de las
vacunas y su subsecuente aprobacion empujaron a las bolsas aun mas.
Los mercados accionarios latinoamericanos no fueron la excepcion, sin
embargo, no fueron suficiente para lograr poner las bolsas en terreno positivo
en el acumulado del afio.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En el fondo, no se efectuaron cambios en el portafolio en términos de
estrategia. Se hicieron compras menores en las emisoras mexicanas Crédito
Real, Sites y Hcity vs Itau en Brasil. No se efectuaron operaciones en
derivados ni préstamo de valores. Ante el COVID-19, se aumento ligeramente
el nivel de efectivo para hacer frente a salidas de participes.

o) Indice de referencia.

La gestion toma como referencia la  rentabilidad del indice MSCI EM
LATIN  AMERICA 10/40(MN40OLAU Index)

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio del fondo ha aumentado un 16,99% en el periodo y el
numero de participes ha disminuido un 5,43%. El impacto de los gastos
soportados por el fondo ha sido de un 1,25%.La liquidez del fondo se ha
remunerado a un tipo medio del -0,24%. El indice de rotacion de la
cartera ha sido del 0,22%. La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del
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23,17%.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora
La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido superior a la de la media de la
gestora situada en el 4,99%. Los fondos de la misma categoria gestionados por
BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del 13,87% vy la
rentabilidad del indice de referencia ha sido de un 22,42%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas  durante el  periodo.

Mantenemos  un  posicionamiento sub-ponderado a nivel pais en Brasil, con
un sesgo ciclico de beta alta a nivel accionario pues creemos que, si bien
habrd volatilidad, la economia se encuentra en un punto de inflexion vy
deberia reflejarse en el mercado el progreso en el combate a la
pandemia a nivel global y local. Nos mantenemos sobre-expuestos a
México y Argentina; en el primero creemos que algunas acciones descuentan
un escenario excesivamente negativo al tiempo de mantener una situacion
operativa en excelentes condiciones. El caso argentino, mantenemos acciones
con mayor exposicion internacional que local ante la situacion complicada que
enfrenta.  Colombia, Chile y Perl fondean los largos arriba citados.
Esperamos que la cartera continie acumulando rendimiento al tiempo que
se materializa el valor intrinseco de los activos seleccionados.A nivel
accionario, favorecemos las acciones con exposicion al mercado interno y
financiero en Brasil, las industriales y financieras en México y comercio
electronico vy financieras en Argentina.

b) Operativa de préstamo de valores

No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el
periodo.Durante el periodo no se ha realizado operativa de préstamo de
valores.

©) Operativa en derivados vy adquisicion temporal de activos

A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la
finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha sido de 0,99.
También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de
inversion cuyo grado de apalancamiento medio ha sido de 0,00%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

No se ha recibido todavia indemnizacion por las class action o demandas
colectivas a las que estd adherido el Fondo. Se estima que el importe a recibir
no va a tener un impacto material en el valor liquidativo. Adicionalmente
el fondo se ha adherido a varias class actions o demandas colectivas, si bien
el importe que se espera recibir de ninguna de ellas se estima que vaya a
tener un impacto material en el valor liquidativo.La Sociedad Gestora tiene
contratados los servicios de una entidad con dilatada experiencia en
este tipo de procedimientos judiciales para facilitar el cobro de las
indemnizaciones correspondientes; esta entidad cobrara exclusivamente una
comision de éxito por dicho servicio. El fondo presenta un incumplimiento
sobrevenido excediendo el limite de concentracion 7en inversiones de un
mismo emisor (10%). Se mantiene la misma posicion en el emisor Vale SA
pero sube ligeramente su precio y disminuye un poco el patrimonio por la
salida de participes.

3.EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad del fondo ha sido del 26,02% , superior a la del indice de
referencia que ha sido de un 25,83%. El VaR histérico acumulado en el afo
alcanzo -20,88%.El riesgo asumido, medido por Tracking Error ex ante se ubico
ligeramente por encima de 7% al cierre del trimestre.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

No se ha ejercido el derecho de asistencia y voto en las juntas de accionistas
del resto de sociedades en cartera al no reunir los requisitos previstos en
la normativa para que tal ejercicio sea obligatorio ni estar previsto de
acuerdo con las politicas y procedimientos de BBVA AM de ejercicio de los
derechos politicos.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.

No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE  POCKETS).

No hay compartimentos de propdsito especial.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Esperamos un afo voldtil para la region, tanto por términos técnicos y de
flujos como por el impacto que pueda tener el cierre sostenido de las economias
tanto a nivel corporativo como de indicadores macroecondomicos y fiscales. Esto
debido a la pandemia y los ciclos electorales.Esperamos que la cartera acumule
dados los niveles actuales rendimiento al tiempo que se materializa el valor
intrinseco de los activos seleccionados.

BBVA BOLSA LATAM, FI
Informe Semestral del Segundo Semestre 2020

10. Informacion sobre la politica de
remuneracion

BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SGIIC [en adelante BBVA AM] dispone de una
politica de remuneracion de aplicacion a todos sus empleados, compatible con
el perfil de riesgo, la propension al riesgo vy la estrategia de BBVA AM y de las IIC
que gestiona, su normativa y documentacion legal. Se ha disefado de forma
que contribuya a prevenir una excesiva asuncion de riesgos y a una mayor
eficiencia de su actividad, y coherente con las medidas y procedimientos para
evitar conflictos de interés. Asimismo, se encuentra alineada con los principios
de la politica de remuneracion del Grupo BBVA y es coherente con la situacion
financiera de la Sociedad.

La remuneracion consta de dos componentes principales: una parte fija,
suficientemente elevada respecto de la total, en base al nivel de responsabilidad,
funciones desarrolladas vy trayectoria profesional de cada empleado, que incluye
cualquier otro beneficio 0 complemento que, con cardcter general, se aplique a
un mismo colectivo de empleados y que no giren sobre pardmetros variables o
supeditados al nivel de desempefo, como pueden ser aportaciones a sistemas
de prevision social y otros beneficios sociales, y una parte variable de
incentivacion, totalmente flexible, ligada a la consecucion de objetivos
previamente establecidos y a una gestion prudente de los riesgos.
El modelo de incentivacion variable se configura de forma individualizada en
base a un perfilado funcional y una combinacion de indicadores de grupo, area
e individuales, con diferentes ponderaciones, financieros y no financieros, con
mayor peso de estos Ultimos, que contemplan aspectos funcionales y de gestion
de riesgos. No se contempla retribucion vinculada a la comision de gestion
variable de las IIC gestionadas, comision que no es de aplicacion a esta IIC.
El disefio individual para los miembros del colectivo identificado, cuya actividad
puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de riesgo de las IIC o
ejercen funciones de control, incluye la presencia de indicadores plurianuales
para el calculo del componente variable que favorecen la alineacion de la
remuneracion con los intereses a largo plazo tanto de la Sociedad como de las
carteras gestionadas. Se distinguen 3 grupos de actividad distintos a la hora de
asignar los indicadores: miembros pertenecientes al drea de Inversiones, cuya
incentivacion esta relacionada en mayor medida con el resultado de la gestion
de las IIC mediante ratios que permiten ponderar la rentabilidad por riesgo,
miembros pertenecientes al area de Control, cuyos indicadores estan
mayoritariamente vinculados al desarrollo de sus funciones, y miembros
responsables de otras funciones con indicadores mas vinculados a los resultados
y eficiencia de la Sociedad. Adicionalmente, el esquema de liquidacion y pago de
los miembros del colectivo identificado puede incluir la entrega de instrumentos
de capital de la sociedad matriz del Grupo por el 50% del total del componente
variable. Asimismo, puede diferirse , difiriéndose el pago del 40% del total por
un periodo de 3 afos, ajustandose al final de dicho periodo en base a
indicadores plurianuales previamente definidos que pueden llegar a reducir dicha
parte diferida en su totalidad pero que no servirdn en ningun caso para
incrementarla. Durante la totalidad del periodo de diferimiento y retencion, este
Ultimo de 1 afo de duracion, la totalidad de la remuneracion variable estara
sometida a clausulas de reduccion (malus) vy recuperacion (clawback) para los
supuestos en que algun miembro del colectivo actue de forma irregular o
negligente que impacte negativamente en el desempefio de BBVA AM.
El Comité de Remuneraciones de BBVA AM ha revisado la adecuacion del texto
actual de la politica a los objetivos perseguidos, sin que se hayan propuesto
modificaciones al mismo.

La cuantia total de la remuneracion abonada por BBVA AM a su personal y
consejeros, durante el ejercicio 2020, ha sido la siguiente: remuneracion fija:
12.346.582 euros; remuneracion variable: 5.929.022 euros; y el numero de
beneficiarios han sido 223 empleados, de los cuales 214 han recibido
remuneracion variable. Adicionalmente, la remuneracion agregada de los 3 altos
cargos y otros 14 miembros del colectivo identificado, cuya actuacidon haya
tenido una incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC vy las IIC
gestionadas (entendidos como los miembros del consejo de administracion

de BBVA AM vy el personal de BBVA AM que, durante 2020, hayan tenido
autoridad para dirigir o controlar las actividades de la SGIIC) ha sido de 694.942
euros de retribucion fija y 335.857 euros de retribucion variable para los
primeros, y de 1.210.147 euros de retribucion fija y 904.383 euros de
retribucion variable para el resto.

La gestion del patrimonio del Fondo ha sido delegada en BBVA BANCOMER,
S.A. La cuantia total de la remuneracion percibida en el ejercicio 2020 por los 4
empleados de BBVA BANCOMER, S.A. que participen en la gestion por
delegacion asciende a 6.865.202 de pesos mexicanos, siendo 3.532.554 de
pesos mexicanos de remuneracion fija y 3.332.648 de pesos de mexicanos de
remuneracion variable.

La politica de remuneracion  de BBVA  AM, disponible  en
www .bbvaassetmanagement.com, incluye informacion adicional.

“Todos los datos contenidos en este informe estan tomados a la fecha de referencia de emisién del mismo y en cumplimiento con la normativa vigente aplicable a los informes periddicos.

Este informe no constituye una oferta para comprar participaciones del fondo. El folleto informativo esté a disposicion del publico en la pagina www.bbvaassetmanagement.comy en la CNMV."
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Detalle de inversiones financeras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0
BRALUPCDAM15 ACCIONES|ALUPAR INVESTIMENTO BRL 565 3,20 361 2,39
BRBBASACNOR3 ACCIONES|BANCO DO BRASIL SA BRL 226 128 194 1,29
BRBKBRACNOR4 ACCIONES|BK BRASIL OPERACAO E BRL 160 091 174 115
BRIGTAACNORS5 ACCIONES|IGUATEMI EMPRESA DE BRL 340 193 0
BRITSAACNPR7 ACCIONES|ITAUSA SA BRL 349 1,98 295 1,95
BRITUBACNPR1ACCIONES|ITAU UNIBANCO HOLDIN BRL 1.369 7,75 955 6,33
BRLAMEACNPR6 ACCIONES|LOJAS AMERICANAS SA BRL 782 4,43 1112 7,37
BRLRENACNORTACCIONES|LOJAS RENNER SA BRL 258 1,46 257 1,70
BRPETRACNPR6 ACCIONES|PETROLEO BRASILEIRO BRL 1.580 8,95 1.169 7,74
BRRAILACNOR9 ACCIONES|RUMO SA BRL 918 5,20 1.110 7,35
BRRENTACNOR4 ACCIONES|LOCALIZA RENT A CAR BRL 445 252 273 1,81
BRSMTOACNOR3 ACCIONES|SAO MARTINHO SA BRL 473 2,68 380 2,52
BRTRISACNOR4 ACCIONES|TRISUL SA BRL 556 315 408 2,70
COB51PA00076 ACCIONES|BANCO DAVIVIENDA SA COoP 326 1.85 0
LUO584671464 ACCIONES|ADECOAGRO SA usb 613 3,47 345 2,29
MXOOCR0O00000 ACCIONES|CREDITO REAL SAB DE MXN 531 3,01 212 1,40
MX01GC2M0006 ACCIONES|GRUPO CEMENTOS DE CH MXN 788 4,46 696 4,61
MXOTHCO00001 ACCIONES|HOTELES CITY EXPRESS MXN 329 1,86 270 1,79
MXO1IE060002 ACCIONES|INFRAESTRUCTURA ENER MXN 615 348 495 3,28
MX01PI000005 ACCIONES|PROMOTORA Y OPERADOR MXN 615 348 546 3,62
MX01S1080038 ACCIONES|TELESITES SAB DE CV MXN 561 318 493 327
MXO1VEOM0OO03 ACCIONES|CORP INMOBILIARIA VE MXN 314 1,78 260 172
MXP370711014 ACCIONES|GRUPO FINANCIERO BAN MXN 369 2,09 498 3.30
US05501U1060 ADR|AZUL SA usb 0 405 2,68
US0594603039 ADR|BANCO BRADESCO SA usb 915 518 583 3.86
US40054A1088 ADR|GRUPO SUPERVIELLE SA usb 0 256 1,70
US54150E1047 ADR|LOMA NEGRA CIA INDUS usb 225 1,27 170 113
US58733R1023 ACCIONES|MERCADOLIBRE INC usb 861 4,88 551 3,65
US8336351056 ADR|SOCIEDAD QUIMICAY M usb 0 395 2,62
US91912E1055 ADR|VALE SA usb 1.888 10,69 1.576 10,44
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 16.971 96,12 14.439 95,66
TOTAL RENTA VARIABLE 16.971 96,12 14.439 95,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 16.971 96,12 14.439 95,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.971 96,12 14.439 95,66

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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