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Présentation Générale de BlackRock Global Funds
Structure

BlackRock Global Funds (la « Société ») est une société anonyme
constituée, conformément aux lois du Grand-Duché de
Luxembourg, en tant que société d'investissement a capital
variable. La Société a été créée le 14 juin 1962 et est immatriculée
au Registre du Commerce et des Sociétés du Luxembourg sous le
numéro B 6317. La Société a été autorisée par la Commission de
Surveillance du Secteur Financier (la « CSSF ») comme organisme
de placement collectif en valeurs mobilieres conformément aux
dispositions de la Partie | de la loi du 17 décembre 2010, telle
gu’amendée de temps en temps et, pour certains de ses
Compartiments, conformément aux dispositions des

Reéglements MMF et est réglementée par cette loi et ces
reglements, respectivement. L'agrément de la CSSF ne constitue
ni une caution ni une garantie donnée au profit de la Société, et la
CSSF n’est pas responsable du contenu de ce Prospectus.
L’agrément de la Société ne constitue pas une garantie des
performances de la Société, et la CSSF n’assume aucune
responsabilité au titre des performances ou en cas de défaut de la
Société.

Les statuts régissant la Société (les « Statuts ») ont été déposés
aupres du Registre du Commerce et des Sociétés du
Luxembourg. Les Statuts ont fait I'objet de plusieurs modifications
et reformulations, la plus récente ayant eu lieu le 4 février 2019, et
ont été publiés dans le Recueil Electronique des Sociétés et
Associations (« RESA »), le 25 février 2019.

Compartiment

Devise de Référence

La Société est un fonds a compartiments multiples, a
responsabilité séparée entre ses compartiments. Le passif de
chaque compartiment est distinct de celui des autres
compartiments, et la Société dans son ensemble n’est pas
responsable, vis-a-vis de tierces parties, des passifs de chaque
compartiment. Chaque compartiment sera constitué d’'un
portefeuille d'investissements séparé, géré et investi
conformément aux objectifs d’investissement applicables a ce
compartiment, comme indiqué dans le présent Prospectus. Les
Administrateurs offrent différentes catégories d’Actions, chacune
d’entre elles représentant des intéréts dans un compartiment, sur
la base des informations contenues dans ce Prospectus ainsi que
dans les documents qui y sont cités et qui sont réputés faire partie
intégrante dudit Prospectus.

La Gestion

La Société est gérée par BlackRock (Luxembourg) S.A., une
société anonyme créée en 1988 et immatriculée sous le numéro
B 27689. La Société de Gestion a regu 'agrément de la CSSF
pour la gestion des activités et des affaires de la Société
conformément au chapitre 15 de la Loi de 2010.

Choix des Compartiments
A la date du présent Prospectus, les investisseurs ont le choix
d’investir dans les Compartiments suivants de la Société :

Fonds monétaires a valeur
nette d’inventaire variable a

Compartiments
Obligations/

Actions ou Mixtes court terme

1. Allnnovation Fund UsD

2. Asian Dragon Fund uUsD A
3. Asian Growth Leaders Fund USD A
4.  Asian High Yield Bond Fund uUsD O
5. Asian Multi-Asset Income Fund uUsD M
6.  Asia Pacific Bond Fund USD (6]
7. Asian Sustainable Equity Fund uUsD A
8.  Asian Tiger Bond Fund UsD O
9.  Brown to Green Materials Fund usD A
10. China Bond Fund RMB O
11.  China Fund usD A
12.  China Innovation Fund uUsD A
13.  China Multi-Asset Fund usbD M
14.  China Onshore Bond Fund RMB (6]
15.  Circular Economy Fund usD A
16. Climate Transition Multi-Asset Fund EUR M
17.  Continental European Flexible Fund EUR A
18. Developed Markets Sustainable Equity Fund UsD A
19. Dynamic High Income Fund usD M
20. Emerging Europe Fund EUR A
21. Emerging Markets Bond Fund UsD O
22. Emerging Markets Corporate Bond Advanced Fund usD O
23. Emerging Markets Corporate Bond Fund UsD O
24. Emerging Markets Equity Income Fund usD A
25. Emerging Markets Ex-China Fund usD A
26. Emerging Markets Fixed Maturity Bond Fund 2028 usD (0]
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Compartiment

Devise de Référence

Compartiments
Obligations/

Fonds monétaires a valeur
nette d’inventaire variable a

Actions ou Mixtes court terme
27. Emerging Markets Fund UsD A
28. Emerging Markets Impact Bond Fund usD o
29. Emerging Markets Local Currency Bond Fund uUSD (6]
30. Emerging Markets Sustainable Equity Fund usD A
31. ESG Emerging Markets Blended Bond Fund usbD o
32. ESG Emerging Markets Bond Fund usD [e)
33. ESG Emerging Markets Local Currency Bond Fund usD o
34. ESG Global Conservative Income Fund EUR M
35. ESG Multi-Asset Fund EUR M
36. Euro Bond Fund EUR o
37. Euro Corporate Bond Fund EUR (0]
38. Euro High Yield Fixed Maturity Bond Fund 2027 EUR O
39. Euro High Yield Fixed Maturity Bond Fund 2028 EUR o
40. Euro High Income Fixed Maturity Bond Fund 2028 EUR (6]
41. Euro High Income Fixed Maturity Bond Fund 2029 EUR o
42. Euro Income Fixed Maturity Bond Fund 2028 EUR (6]
43. Euro Income Fixed Maturity Bond Fund 2029 EUR O
44. Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2027 (1) EUR (0]
45. Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2028 EUR O
46. Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2029* EUR O
47. Euro Reserve Fund EUR MMF
48. Euro Short Duration Bond Fund EUR o
49. Euro-Markets Fund EUR A
50. European Equity Income Fund EUR A
51. European Equity Transition Fund EUR A
52. Euro Flexible Income Bond Fund EUR o
53. European Fund EUR A
54. European High Yield Bond Fund EUR o
55. European Special Situations Fund EUR A
56. European Sustainable Equity Fund EUR A
57. European Value Fund EUR A
58. FinTech Fund usD A
59. Fixed Income Global Opportunities Fund uUsD (0]
60. Future Of Transport Fund UsD A
61. Global Allocation Fund usD M
62. Global Bond Income Fund USD (6]
63. Global Corporate Bond Fund uUsD (0]
64. Global Equity Income Fund UsD A
65. Global Government Bond Fund usD O
66. Global High Yield Bond Fund usD o
67. Global Inflation Linked Bond Fund usD O
68. Global Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2027* UsD O
69. Global Listed Infrastructure Fund usD A
70. Global Long-Horizon Equity Fund uUsD A
71. Global Multi-Asset Income Fund USD M
72. Global Unconstrained Equity Fund uUsD A
73. Impact Bond Fund EUR O
74. India Fund uUsD A
75. Japan Flexible Equity Fund Yen A
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Compartiment

Devise de Référence

Compartiments
Obligations/

Fonds monétaires a valeur
nette d’inventaire variable a

Actions ou Mixtes court terme

76. Japan Small & MidCap Opportunities Fund Yen A
77. Latin American Fund usD A
78. Multi-Theme Equity Fund uUSD F
79. MyMap Cautious Fund EUR F
80. MyMap Growth Fund EUR F
81. MyMap Moderate Fund EUR F
82. Natural Resources Fund usD A
83. Next Generation Health Care Fund USD A
84. Next Generation Technology Fund usDb A
85. Nutrition Fund usD A
86. Sustainable Energy Fund usD A
87. Sustainable Global Allocation Fund UsD M
88. Sustainable Global Dynamic Equity Fund usD A
89. Sustainable Global Infrastructure Fund USD A
90. Swiss Small & MidCap Opportunities Fund CHF A
91. Systematic China A-Share Opportunities Fund uUsD A
92. Systematic China Environmental Tech Fund UsD A
93. Systematic Multi Allocation Credit Fund UsD O
94. Systematic Global Equity High Income Fund uUsD A
95. Systematic Global Income & Growth Fund uUsD M
96. Systematic Global SmallCap Fund UsD A
97.  United Kingdom Fund GBP A
98. US Basic Value Fund uUsD A
99. US Dollar Bond Fund usbD o
100. US Dollar High Yield Bond Fund uUSD (6]
101. US Dollar Reserve Fund usbD MMF
102. US Dollar Short Duration Bond Fund USD (6]
103. US Flexible Equity Fund usD A
104. US Government Mortgage Impact Fund UsD O
105. US Growth Fund usD A
106. US Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2027* uUsD O
107. US Mid-Cap Value Fund usD A
108. US Sustainable Equity Fund usD A
109. World Bond Fund usD o
110. World Energy Fund usDb A
111. World Financials Fund USD A
112. World Gold Fund usbD A
113. World Healthscience Fund USD A
114. World Mining Fund usD A
115. World Real Estate Securities Fund uUsD A
116. World Technology Fund usD A

O Compartiment Obligations

A Compartiment en Titres de participation

F Fonds de Fonds

M Compartiment Mixte

MMF Fonds monétaires a valeur nette d’'inventaire variable a court terme

Une liste des Devises de Négociation, des Catégories d’Actions couvertes, des Catégories d’Actions de Distribution et d’Actions de Capitalisation ainsi que des
Catégories d’Actions de Fonds Déclarant au Royaume-Uni est disponible auprés du siége de la Société et de I'équipe locale de Services aux Investisseurs.

* Ce Compartiment n’est pas ouvert aux souscriptions a la date du présent Prospectus. Ces Compartiments seront lancés a la discrétion du Conseil d’'administration. La
confirmation de la date de lancement de ces Compartiments pourra ensuite étre obtenue auprés de I'équipe locale de Services aux Investisseurs. Toute disposition du présent

Prospectus relative a 'un quelconque de ces Compartiments ne prendra effet qu’a compter de la date de lancement du Compartiment concerné.
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AVIS IMPORTANT

En cas de doute quant au contenu du présent Prospectus, ou
si vous vous interrogez sur I'adéquation d’un investissement
dans la Société au regard de votre situation, consultez votre
courtier, votre conseiller juridique, votre comptable, votre
gestionnaire de patrimoine ou tout autre conseiller
professionnel.

Le Conseil d'administration de la Société, dont les noms des
membres figurent dans la section « Conseil d’administration », et
les administrateurs de la Société de Gestion assument la
responsabilité des informations contenues dans le présent
Prospectus. A la connaissance des Administrateurs et des
administrateurs de la Société de Gestion (qui ont pris toutes les
précautions raisonnables pour s’assurer que tel est le cas), les
informations contenues dans le présent Prospectus sont exactes
et n‘'omettent rien qui puisse affecter leur caractére exact. Le
Conseil d'administration et les administrateurs de la Société de
Gestion acceptent la responsabilité de la déclaration ci-dessus.

Le présent Prospectus a été préparé a l'intention des investisseurs
dans le seul but d’évaluer un investissement dans des Actions des
Compartiments. Un investissement dans les Compartiments ne
convient qu’aux seuls investisseurs visant une appréciation du
capital a long terme (sauf pour les Compartiments de Réserve qui
peuvent ne pas étre appropriés pour les investisseurs qui
recherchent une appréciation du capital a long terme) qui
comprennent les risques que comporte un investissement dans la
Société, y compris le risque de perte de tout le capital investi.

Lorsqu’ils considérent d’investir dans la Société, les
investisseurs doivent tenir compte des éléments suivants :

» certaines informations contenues dans le présent
Prospectus, les documents qui y sont mentionnés et
toutes brochures publiées par la Société a la place d’'un
prospectus d’offres constituent des énoncés
prévisionnels, qui peuvent étre identifiés par I'utilisation
d’une terminologie prévisionnelle telle que « tente »,

« peut », « devrait », « prévoit », « anticipe », « estime »,
«entend », « continue », « vise » ou « pense », de la forme
négative ou autres variations de cette terminologie ou
d’une terminologie comparable, et comprennent les
prévisions ou les objectifs de rendement des
investissements effectués par la Société. Ces énoncés
prévisionnels sont intrinséquement soumis aux risques
de marché, aux risques économiques et autres risques et
incertitudes, et par conséquent les événements/résultats
réels ou la performance effective de la Société peuvent
différer de ces ceux reflétés ou considérés dans ces
énoncés prévisionnels ; et

» rien dans le présent Prospectus ne peut étre réputé étre
un conseil en matiére juridique, fiscale, réglementaire,
financiére ou comptable ou en matiére d’investissement.

Une demande/décision de souscription d’Actions doit étre
faite sur la base des informations contenues dans le présent
Prospectus publié par la Société, le dernier rapport annuel et
le dernier rapport semestriel si celui-ci lui est postérieur. Ces
documents peuvent étre obtenus au siége social de la
Société. Les informations actualisant le présent Prospectus

pourront, si nécessaire, apparaitre dans le Rapport Annuel ou
Semestriel.

Le présent Prospectus et le DIC relatif a la Catégorie d’Actions
concernée doivent étre lus dans leur intégralité avant toute
souscription d’Actions. Vous pouvez consulter les DIC relatifs a
chaque Catégorie d’Actions disponible a I'adresse suivante :
http://kiid.blackrock.com.

Les déclarations faites dans le présent prospectus sont basées sur
les lois et pratiques actuellement en vigueur et sont sujettes a des
changements. Ni la remise de ce Prospectus ni 'émission
d’Actions n'impliqueront qu’aucun changement ne s’est produit
dans les circonstances affectant les sujets traités dans le présent
Prospectus depuis la date dudit Prospectus.

Ce Prospectus peut étre traduit en différentes langues a
condition que ces traductions soient effectuées directement a
partir du texte en anglais. En cas de discordance ou
d’ambiguité concernant la signification d’un terme ou d’une
phrase dans I'une de ces traductions, le texte rédigé en
anglais prévaudra, sauf si (et uniquement dans cette
éventualité) les lois d’une juridiction exigent que la relation
entre la Société et les investisseurs de ladite juridiction soient
régies par la version du présent Prospectus rédigée en
langue locale.

Un Actionnaire de la Société ne pourra exercer pleinement et
directement ses droits d’Actionnaire vis-a-vis de la Société, et
en particulier le droit de participer aux assemblées générales
des Actionnaires, que lorsqu’il sera inscrit en son nom propre
au registre des Actionnaires de la Société. Si un investisseur
(un « Actionnaire bénéficiaire ») investit dans la Société par le
biais d’un intermédiaire (I'intermédiaire détenant les Actions
en son hom propre, mais pour le compte de I’Actionnaire
bénéficiaire), (i) il ne sera peut-étre pas toujours possible pour
cet Actionnaire bénéficiaire d’exercer certains de ses droits
d’actionnaire au sein de la Société et (ii) le droit de
I’Actionnaire bénéficiaire de recevoir une compensation en
cas d’erreurs de calcul de la Valeur Liquidative, de non-
respect des régles de placement et/ou d’autres erreurs telles
que définies dans la Circulaire de la CSSF 24/856 du

28 mars 2024 pourrait étre affecté. Les Actionnaires
bénéficiaires sont donc invités a solliciter un avis juridique
concernant ce qui précéde.

Diffusion

Le présent Prospectus ne constitue ni une offre ni une sollicitation
effectuée par quiconque dans un quelconque pays ou une telle
offre ou sollicitation serait illégale, ou dans lequel la personne
faisant une telle offre ou sollicitation n’y serait pas habilitée, ou
adressée a quiconque a qui il serait illégal de faire une offre ou
sollicitation. L’Annexe D énumére certains pays dans lesquels la
Société est actuellement autorisée a distribuer ses Actions. Les
investisseurs potentiels en Actions sont invités a s’informer quant
aux obligations légales en matiére de souscription d’Actions, a la
réglementation en matiére de contrdle des changes et au régime
fiscal applicable dans le pays dont ils sont ressortissants ou dans
lequel ils sont domiciliés ou résidents. Les ressortissants des
Etats-Unis ne sont pas autorisés a souscrire des Actions. Les
Compartiments ne sont pas enregistrés a des fins de distribution
en Inde. Dans certains pays, les investisseurs peuvent souscrire
des Actions a travers des plans d’épargne réguliers. En vertu de la
loi luxembourgeoise, les commissions et frais liés aux plans
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http://kiid.blackrock.com/

d’épargne réguliers durant la premiere année ne doivent pas
excéder un tiers du montant versé par l'investisseur. Ces
commissions et frais ne comprennent pas les primes a verser par
linvestisseur lorsque les plans d’épargne réguliers sont offerts en
tant que partie intégrante d’une assurance vie ou d’'une assurance
vie entiere. Pour de plus amples informations, veuillez contacter
I'équipe locale de Services aux Investisseurs.
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ADRESSES

Gestion et Administration
Société de Gestion
BlackRock (Luxembourg) S.A.
35 A, avenue J.F. Kennedy,
L-1855 Luxembourg,
Grand-Duché de Luxembourg

Gestionnaires Financiers par délégation
BlackRock Financial Management, Inc.
100 Bellevue Parkway,

Wilmington,

Delaware 19809,

Etats-Unis d’Amérique

BlackRock Investment Management, LLC
100 Bellevue Parkway,

Wilmington,

Delaware 19809,

Etats-Unis

BlackRock Investment Management (UK) Limited

12 Throgmorton Avenue,
Londres EC2N 2DL,
Royaume-Uni

BlackRock (Singapore) Limited
#18-01 Twenty Anson,

20 Anson Road,

Singapour, 079912

Distributeur Principal

BlackRock Investment Management (UK) Limited

12 Throgmorton Avenue,
Londres EC2N 2DL,
Royaume-Uni

Banque Dépositaire

The Bank of New York Mellon SA / NV, succursale de Luxembourg

2-4, rue Eugéne Ruppert,
L-2453 Luxembourg,
Grand-Duché de Luxembourg

Dépositaire QFI

HSBC Bank (China) Company Limited
33rd Floor, HSBC Building,

Shanghai ifc, 8 Century Avenue,
Pudong, Shanghai,

Chine 200120

Comptable du Fonds

The Bank of New York Mellon SA / NV, succursale de Luxembourg

2-4, rue Eugene Ruppert,
L-2453 Luxembourg,
Grand-Duché de Luxembourg

Agent de Transfert et Teneur de Registre
J.P. Morgan SE, succursale de Luxembourg
6C, route de Tréves,

L-2633 Senningerberg,

Grand-Duché de Luxembourg

Commissaire aux Comptes
Ernst & Young S.A.

35E, avenue John F. Kennedy,
L-1855 Luxembourg,
Grand-Duché de Luxembourg

Conseillers Juridiques
Arendt & Medernach S.A.

41A, avenue John F. Kennedy,
L-2082 Luxembourg,
Grand-Duché de Luxembourg

Agent Chargé de I’Introduction en Bourse
J.P. Morgan SE, succursale de Luxembourg
6C, route de Tréves,

L-2633 Senningerberg,

Grand-Duché de Luxembourg

Agents Payeurs
La liste des Agents Payeurs est donnée au paragraphe 15. de
'Annexe C.

Siege Social

2-4, rue Eugene Ruppert
L-2453 Luxembourg
Grand-Duché de Luxembourg

Demandes de Renseignements

Adresse postale :

BlackRock Investment Management (UK) Limited
c/o BlackRock (Luxembourg) S.A.

P.O. Box 1058

L-1010 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

Fax: +352 462 685 894
https://www.blackrock.com/uk/contact-us
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https://www.blackrock.com/uk/contact-us

Présidente
Denise Voss

Conseil d’administration
Bettina Mazzocchi
Geoffrey Radcliffe

Davina Saint

Keith Saldanha

Vasiliki Pachatouridi
Benjamin Gregson

Benjamin Gregson, Bettina Mazzocchi, Keith Saldanha et Vasiliki Pachatouridi sont
des employés du BlackRock Group (dont font partie la Société de Gestion, les
Gestionnaires Financiers par délégation et le Distributeur Principal), et Geoffrey
Radcliffe est un ancien employé du BlackRock Group.

Tous les Administrateurs de la Société sont des Administrateurs non exécutifs.
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Glossaire

Accord de Paris

Ce terme désigne I'accord adopté en vertu de la Convention-cadre
des Nations Unies sur les changements climatiques le

12 décembre 2015 et approuvé par I'Union européenne le 5
octobre 2016 dans le but de maintenir la hausse de la température
moyenne mondiale nettement en dessous de 2 °C par rapport aux
niveaux de I'ére préindustrielle et de poursuivre les efforts visant a
limiter la hausse de la température a 1,5 °C par rapport aux
niveaux de I'ere préindustrielle.

Action

Ce terme désigne une Action de toute Catégorie représentant une
participation au capital de la Société et conférant des droits
attribuables a une Catégorie d’Actions donnée, telle que décrite
dans le présent Prospectus.

Actionnaire
Ce terme désigne un propriétaire d’Actions.

Actions A chinoises
Ce terme désigne les titres de sociétés constituées en RPC libellés
et négociés en renminbis a la SSE et la SZSE.

Actions de Capitalisation

Ce terme désigne les Actions de Capitalisation / Catégories
d’Actions de Capitalisation sont des Catégories d’Actions qui ne
versent pas de dividendes.

Administrateurs

Ce terme désigne les membres du conseil d’administration de la
Société, a I'heure actuelle, et tous successeurs de ces membres
tels que nommés de temps a autre.

ANC
Ce terme désigne I'administration nationale des changes en RPC.

BlackRock Group
Ce terme désigne le groupe de sociétés de BlackRock, dont la
société holding finale est BlackRock Inc.

Bond Connect

Ce terme désigne l'initiative lancée en juillet 2017 pour un acces
réciproque au marché obligataire entre Hong Kong et la Chine
continentale, tel que décrit dans la section intitulée « Marché
obligataire interbancaire chinois » de la section « Objectifs et
politiques d'investissement » du présent Prospectus.

BPC
Ce terme désigne la Banque populaire de Chine.

BRL
Ce terme désigne le réal brésilien, la monnaie ayant cours légal au
Brésil.

Catégorie d’Actions

Ce terme désigne toute catégorie d’Actions attribuable a un
Compartiment donné et conférant des droits de participation a
I'actif et au passif de ce Compartiment, comme indiqué dans la
section « Catégories et Formes d’Actions ».

Catégories d’Actions couvertes
Ce terme désigne les Catégories d’Actions pour lesquelles une
stratégie de couverture du risque de change est appliquée. Des

Catégories d’Actions couvertes supplémentaires peuvent étre
offertes dans des Compartiments et dans des devises, a la
discrétion du Conseil d’administration. La confirmation des
Compartiments et devises dans lesquels les Catégories d’Actions
couvertes peuvent étre souscrites pourra étre obtenue auprés du
siége social de la Société et de I'équipe locale de Services aux
Investisseurs.

ChinaClear

Ce terme désigne la société China Securities Depositary and
Clearing Corporation Limited, qui est le dépositaire central des
titres en RPC, s’agissant des Actions A chinoises.

Compartiment

Ce terme désigne un compartiment séparé créé et géré par la
Société et comportant une ou plusieurs Catégories d’Actions, et
auquel les actifs, les passifs, les revenus et les dépenses
attribuables a cette ou ces Catégories d’Actions seront imputés,
comme indiqué ultérieurement dans le présent Prospectus.

Compartiment ESG
Ce terme désigne un Compartiment qui utilise les critéres ESG
dans le cadre de sa stratégie d'investissement.

Compartiments CIBM

Asian High Yield Bond Fund, Asian Multi-Asset Income Fund,
Asian Tiger Bond Fund, China Bond Fund, China Multi-Asset
Fund, China Onshore Bond Fund, Dynamic High Income Fund,
Emerging Markets Bond Fund, Emerging Markets Corporate Bond
Advanced Fund, Emerging Markets Corporate Bond Fund,
Emerging Markets Impact Bond Fund, Emerging Markets Local
Currency Bond Fund, ESG Emerging Markets Blended Bond
Fund, ESG Emerging Markets Bond Fund, ESG Emerging
Markets Local Currency Bond Fund, ESG Global Conservative
Income Fund, ESG Multi-Asset Fund, Fixed Income Global
Opportunities Fund, Global Allocation Fund, Global Bond Income
Fund, Global Corporate Bond Fund, Global Government Bond
Fund, Global Multi-Asset Income Fund, Sustainable Global
Allocation Fund, US Dollar Bond Fund, US Dollar Short Duration
Bond Fund et World Bond Fund.

Compartiments de Distribution et Actions de Distribution

Ce terme désigne un Compartiment ou une Catégorie d’Actions
pour lesquels des dividendes peuvent étre déclarés, a la discrétion
des Administrateurs. Des Actions de Distribution peuvent
également étre considérées comme étant des Actions de Fonds
Déclarant au Royaume-Uni. La confirmation des Compartiments,
des Catégories d’Actions et des Devises pour lesquels des
dividendes pourront étre déclarés et des Catégories d’Actions
bénéficiant du statut de Fonds Déclarant au Royaume-Uni (veuillez
voir ci-dessous pour plus d’information) est disponible auprés du
siége social de la Société et de I'équipe locale de Services aux
Investisseurs.

Compartiments de Réserve

Ce terme désigne les Compartiments Euro Reserve Fund et US
Dollar Reserve Fund. Les Compartiments Euro Reserve Fund et
US Dollar Reserve Fund sont des « Fonds monétaire a valeur
nette d’inventaire variable a court terme » (ou MMF a court terme),
conformément aux Reglements MMF. Les objectifs
d’investissement des Compartiments Euro Reserve Fund et US
Dollar Reserve Fund entendent se conformer a cette classification.
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Compartiments Equity Income Funds (revenu d’actions)
Ce terme désigne les Compartiments Emerging Markets Equity
Income Fund, European Equity Income Fund et Global Equity
Income Fund.

Compartiments QFI Access

Asia High Yield Bond Fund, Asian Dragon Fund, Asian Growth
Leaders Fund, Asian Multi-Asset Income Fund, Asian Tiger Bond
Fund, China Bond Fund, China Fund, China Onshore Bond Fund,
Emerging Markets Local Currency Bond Fund, Multi-Theme Equity
Fund et Systematic China A-Share Opportunities Fund, Systematic
China Environmental Tech Fund.

Compartiments Stock Connect

Al Innovation Fund, Asian Dragon Fund, Asian Growth Leaders
Fund, Asian Multi-Asset Income Fund, Asian Sustainable Equity
Fund, Brown To Green Materials Fund, China Fund, China
Innovation Fund, China Multi-Asset Fund, Circular Economy Fund,
Climate Transition Multi-Asset Fund, Dynamic High Income Fund,
Emerging Markets Fund, Emerging Markets Equity Income Fund,
Emerging Markets Sustainable Equity Fund, FinTech Fund, ESG
Multi-Asset Fund, Future Of Transport Fund, Global Allocation
Fund, ESG Global Conservative Income Fund, Global Equity
Income Fund, Global Multi-Asset Income Fund, Global Long-
Horizon Equity Fund, Multi-Theme Equity Fund, Natural Resources
Fund, Next Generation Health Care Fund, Next Generation
Technology Fund, Nutrition Fund, Sustainable Energy Fund,
Sustainable Global Allocation Fund, Sustainable Global Dynamic
Equity Fund, Sustainable Global Infrastructure Fund, Systematic
China A-Share Opportunities Fund, Systematic Global Equity High
Income Fund, Systematic Global SmallCap Fund, Systematic
China Environmental Tech Fund, Systematic Global Income &
Growth Fund, World Energy Fund, World Financials Fund, World
Gold Fund, World Healthscience Fund, World Mining Fund, World
Real Estate Securities Fund et World Technology Fund.

CSRC

Ce terme désigne la China Securities Regulatory Commission (soit
la commission chinoise de réglementation des valeurs mobiliéres)
en RPC ou ses successeurs, a savoir 'organisme de
réglementation du marché des titres et des contrats a termes
standardisés en RPC.

CvDC

Ce terme désigne une commission de vente différée et
conditionnelle, comme indiqué a la section « Commission de vente
différée et conditionnelle ».

Dépositaire QFI

désigne HSBC Bank (China) Company Limited ou toute autre
personne nommeée en tant que sous-dépositaire du Compartiment
concerné pour les Actions A chinoises et/ou les obligations
onshore chinoises acquises par le biais du régime QFI.

Détenteur de Licence QFI
désigne le détenteur d’'une Licence QFI.

Devise de Base

Ce terme désigne la devise indiquée dans la section « Choix des
Compartiments », en relation avec les Actions de chaque
Compartiment.
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Devise de Négociation

Ce terme désigne la ou les devises dans lesquelles les
souscripteurs peuvent actuellement souscrire les Actions de tout
Compartiment. Des Devises de Négociation supplémentaires
peuvent étre introduites, a la discrétion du Conseil d’'administration.
La confirmation des Devises de Négociation et la date de leur
disponibilité peuvent étre obtenues aupres du siége social de la
Société ou de I'équipe locale de Services aux Investisseurs.

DIC

Ce terme désigne le document d’'informations clés, le cas échéant,
publié pour chaque Catégorie d’Actions, conformément a la Loi de
2010.

Directive OPCVM

Ce terme désigne la directive 2009/65/CE du Parlement européen
et du Conseil du 13 juillet 2009 relative a la coordination des
dispositions législatives, réglementaires et administratives
concernant certains organismes de placement collectif en valeurs
mobilieres (OPCVM), telle qu’amendée.

Distributeur Principal

Ce terme désigne BlackRock Investment Management (UK)
Limited agissant en sa qualité de Distributeur Principal. Les
références faites aux distributeurs peuvent inclure BlackRock
Investment Management (UK) Limited, en sa qualité de
Distributeur Principal.

Ecart de Taux d’Intérét
Ce terme désigne la différence de taux d'intérét entre deux actifs
similaires produisant des intéréts.

ESG

Désigne les critéres « environnementaux, sociaux et de
gouvernance », qui sont trois facteurs centraux utilisés pour
mesurer la durabilité et 'impact éthique d’'un investissement dans
les titres d’'un émetteur. Par exemple, « environnementaux » peut
couvrir des thémes tels que les risques climatiques et la pénurie
des ressources naturelles, « sociaux » peut comprendre les
questions ayant trait au travail et les risques de responsabilité liée
au produit tels que la sécurité des données, et « gouvernance »
peut englober des éléments tels que I'éthique des affaires et la
rémunération des cadres. Ce ne sont la que des exemples, qui ne
déterminent pas nécessairement la politique d’'un quelconque
Compartiment ESG en particulier. Pour de plus amples
informations, les investisseurs sont invités a consulter la politique
d’investissement d’'un Compartiment ESG, y compris tout site
Internet cité dans ladite politique d’investissement.

Euro

Ce terme désigne la monnaie européenne unique (visée dans le
Réglement du Conseil (CEE) No. 974/98 du 3 mai 1998 sur
l'introduction de I'euro) et, a la discrétion du Gestionnaire Financier
par délégation, les monnaies de tous pays ayant appartenu
précédemment & la zone euro. A la date du présent Prospectus,
les pays appartenant a la zone euro sont les suivants : 'Allemagne,
I'’Autriche, la Belgique, Chypre, la Croatie, 'Espagne, I'Estonie, la
Finlande, la France, la Gréce, I'lrlande, I'ltalie, la Lettonie, la
Lituanie, le Luxembourg, Malte, les Pays-Bas, le Portugal, la
Slovaquie, et la Slovénie.
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Europe ou européen

Ce terme désigne tous les pays européens, y compris le
Royaume-Uni ainsi que les pays de I'Europe de I'Est et de
'ancienne Union soviétique.

Exclusions sur la base d’indices de référence « transition
climatique » de 'Union

Ce terme désigne les exclusions s’appliquant aux administrateurs
d’indices de référence « transition climatique » de 'Union énoncés
a l'article 12, paragraphe 1, points a) a c), du Reglement délégué
(UE) 2020/1818 de la Commission du 17 juillet 2020, tel
gu’amendé, modifié ou complété de temps a autre.

Exclusions sur la base d’indices de référence « Accord de
Paris » de I’'Union

Ce terme désigne les exclusions s’appliquant aux administrateurs
d’indices de référence « Accord de Paris » de 'Union énoncés a
l'article 12, paragraphe 1, points a) a g), du Reglement délégué
(UE) 2020/1818 de la Commission du 17 juillet 2020, tel
gu’amendé, modifié ou complété de temps a autre

Fonds Déclarants au Royaume-Uni

Ce terme désigne le Statutory Instrument (décret-loi) 2009/3001
promulgué par le gouvernement du Royaume-Uni en novembre
2009 (les Reglements (fiscaux) 2009 sur les fonds off-shore)
instaurant un cadre d’'imposition des investissements dans des
fonds off-shore, applicable selon qu'un Fonds opte ou non pour un
régime de déclaration (« Fonds Déclarants au Royaume-Uni » ou
« Fonds Non-Déclarants au Royaume-Uni »). Suivant le régime de
Fonds Déclarants au Royaume-Uni, les personnes investissant
dans des Fonds Déclarants au Royaume-Uni sont imposables sur
la part de revenu du Fonds Déclarant au Royaume-Uni attribuable
a leurs avoirs dans ce Fonds, que le revenu soit distribué ou non,
mais toute plus-value sur une cession de leurs avoirs est assujettie
a un impét sur les plus-values. Le régime de Fonds Déclarants au
Royaume-Uni s’applique a la Société depuis le 1er septembre
2010.

Une liste des Compartiments qui bénéficient actuellement du statut
de Fonds Déclarant au Royaume-Uni est disponible a 'adresse
https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-

reporting-funds.

Foreign Access Regime

Ce terme désigne le régime destiné aux Investisseurs
Institutionnels étrangers qui investissent sur le Marché obligataire
interbancaire chinois, tel que décrit dans la section intitulée
«Marché obligataire interbancaire chinois » de la section

« Objectifs et politiques d’investissement » du présent Prospectus.

Gestionnaire(s) Financier(s) par délégation

Ce terme désigne le ou les gestionnaires financiers par délégation
qui sont nommeés de temps a autre, par la Société de Gestion pour
la gestion des actifs des Compartiments sont indiqués dans la
section « La gestion des Compartiments ».

Global Industry Classification Standard (GICS)
Ce terme désigne une taxonomie industrielle mise au point par
MSCI et Standard & Poor’s destinée au secteur financier mondial.

HKEX
Ce terme désigne la société Hong Kong Exchanges and Clearing
Limited.

HKSCC

Ce terme désigne la société Hong Kong Securities Clearing
Company Limited, qui gére un marché des titres et un marché des
instruments dérivés a Hong Kong ainsi que les chambres de
compensation pour ces marchés.

Instrument dérivés de gré a gré (OTC)
Ce terme désigne les instruments dérivés de gré a gré.

Investissement durable

désigne un investissement dans une activité économique qui
contribue a un objectif environnemental ou social, a condition que
l'investissement ne nuise pas de maniére significative a un objectif
environnemental ou social et que les entreprises bénéficiaires de
l'investissement suivent des pratiques de bonne gouvernance.

Investisseur institutionnel

Ce terme désigne un investisseur institutionnel, au sens de la Loi
de 2010, qui remplit les criteres d’éligibilité et d’aptitude a la
catégorie des Investisseurs Institutionnels. Veuillez voir la section
intitulée « Restrictions a la détention d’Actions ».

Jour de Négociation

Ce terme désigne n'importe quel Jour Ouvrable autre que tout jour
déclaré comme étant un jour de non-négociation par les
Administrateurs, comme indiqué de fagon plus détaillée a la
section « Jours de non-négociation », et tout jour tombant durant
une période de suspension des souscriptions, des rachats et des
conversions, et n’'importe quel jour déterminé par les
Administrateurs comme étant un jour au cours duquel un
Compartiment donné est ouvert a la négociation.

Jour Ouvrable

Ce terme désigne tout jour considéré par les banques au
Luxembourg comme un jour ouvrable (sauf la veille de Noél) ou
tout autre jour arrété par les Administrateurs. La Société de
Gestion pourra également tenir compte des fermetures des places
boursiéres locales concernées pour les Compartiments qui
investissent une part importante de leurs actifs a I'extérieur de la
zone euro, et/ou des fermetures des fournisseurs de change de
devises concernés pour les Compartiments qui sont exposés de
fagon substantielle a une devise autre que leur Devise de
Référence respective, et décider de considérer ces fermetures
comme des jours non ouvrables. Les informations concernant les
fermetures des bourses locales ou des fournisseurs de change de
devises considérées par la Société de Gestion comme des jours
non ouvrables seront disponibles avant un tel jour non ouvrable et
peuvent étre obtenues auprées du siége de la Société et de I'équipe
locale de Services aux Investisseurs.

Licence QFI

désigne la licence accordée par la CSRC aux entités basées dans
certaines juridictions en dehors de la RPC, permettant a ces
entités d’investir dans des titres éligibles de la RPC via le régime
QFI.

Loi de 2010

Ce terme désigne la loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010
sur les organismes de placement collectif, telle qu'amendée,
modifiée ou complétée, de temps a autre.
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Loi de 2013

Ce terme désigne la loi luxembourgeoise du 12 juillet 2013 relative
aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs, telle
gu’amendée, modifiée ou complétée, le cas échéant.

Marché obligataire interbancaire chinois
Ce terme désigne les marchés obligataires interbancaires de
Chine continentale en RPC.

MMF

Ce terme désigne un fonds monétaire (money market fund) tel que
défini dans le Réglement MMF. Un «fonds a VLV » désigne un
fonds monétaire a valeur liquidative variable, tel que défini dans le
Reglement MMF.

Objectifs de développement durable de ’'ONU (ODD de ’ONU)
Les ODD des Nations unies sont une série d’objectifs publiés par
les Nations unies qui reconnaissent que la fin de la pauvreté et des
autres privations n’ira de pair qu’avec des améliorations sanitaires,
éducatives, de la croissance économique, et une réduction des
inégalités, tout en luttant contre le changement climatique et en
ceuvrant pour préserver les océans et les foréts de la planéete. Pour
plus de détails, consultez le site web de TONU :
https://sdgs.un.org/fr/goals.

OPC
Ce terme désigne un Organisme de Placement Collectif.

OPCVM
Ce terme désigne un organisme de placement collectif en valeurs
mobilieres.

Politique de Rémunération

Ce terme désigne la politique telle que décrite a la section intitulée
« Gestion », y compris, de fagon non limitative, une description de
la fagon dont la rémunération et les avantages sont calculés ainsi

que l'identification des individus responsables de I'attribution de la
rémunération et des avantages.

Politique relative aux filtres de référence de BlackRock EMEA
Ce terme désigne les limites et/ou exclusions appliquées par les
Gestionnaires Financiers par délégation sur les Compartiments
pertinents (lorsque ceci est mentionné dans leurs objectifs et
politiques d’investissement) disponibles a I'adresse https://www.
blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-
screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf

Prestataire ESG

Ce terme désigne un prestataire de services de recherche, de
rapports, de sélection, de notation et/ou d’analyse ESG, y compris,
de fagon non limitative, des tiers fournisseurs d’indices, des
sociétés de conseil ESG ou des membres du BlackRock Group.

Procédure d’évaluation interne de la qualité de crédit

Ce terme désigne, en ce qui concerne les Compartiments de
Réserve, la procédure requise par les Réglements MMF et qui doit
étre suivie par le Gestionnaire Financier lors de I'évaluation de la
qualité de crédit des investissements.

Principales Incidences Négatives (PAl)

sont les incidences négatives les plus significatives des décisions
d’investissement sur les facteurs de durabilité relatifs aux
questions environnementales, sociales et relatives aux employés,

12

au respect des droits de 'homme, a la lutte contre la corruption et
a la lutte contre les pots-de-vin.

Principes des obligations vertes de I'International Capital
Markets Association

sont des directives de processus volontaires publiées par
I'International Capital Markets Association, qui visent a aider les
émetteurs a financer des projets écologiques et durables qui
favorisent une économie a émissions nettes nulles et protégent
I'environnement.

Prospectus
Ce terme désigne le présent exposé des offres, tel que modifié ou
complété, le cas échéant.

QFlI

désigne les investisseurs étrangers qualifiés (y compris, le cas
échéant, les Investisseurs Institutionnels étrangers qualifiés

(« QFIl ») et les Investisseurs Institutionnels étrangers qualifiés en
Renminbi (« RQFII »)) approuvés conformément a la
réglementation pertinente de la RPC (telle que modifiée de temps
a autre).

Réglements MMF

Ce terme désigne le Reglement (UE) 2017/1131 du Parlement
européen et du Conseil du 14 juin 2017 sur les fonds monétaires
(« MMF ») et tout réglement délégué publié en vertu de celui-ci.

Réglement taxonomie

Ce terme désigne le Reglement (UE) 2020/852 du Parlement
européen et du Conseil du 18 juin 2020 sur I'établissement d’'un
cadre visant a favoriser les investissements durables et modifiant
le Reglement (UE) 2019/2088.

RMB ou Renminbi
Ce terme désigne la monnaie ayant cours légal en RPC.

RPC ou Chine continentale
Ce terme désigne la République populaire de Chine.

SEHK
Ce terme désigne la Stock Exchange of Hong Kong (soit la Bourse
de Hong Kong).

Services aux Investisseurs «Investor Servicing »

Ce terme désigne I'exécution des transactions et la prestation
d’autres services aux investisseurs par des sociétés ou des
succursales locales du BlackRock Group ou leurs agents
administratifs.

Seuil de Dividendes

Ce terme désigne le rendement annuel minimum en dividendes
pour la période allant du 1er janvier de chaque année au

31 décembre de chaque année, et qui sera versé aux
investisseurs, conformément a la décision des Administrateurs
concernant les Actions de Distribution (Y). Le Seuil de Dividendes
est disponible auprés de I'équipe locale de Services aux
Investisseurs. Dans certaines circonstances, sur décision des
Administrateurs, le Seuil de Dividendes pourra étre réduit en cours
d’année. Dans la mesure du possible, les Actionnaires en seront
informés a I'avance.
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SFC

Ce terme désigne la Securities and Futures Commission (soit la
commission des opérations sur titres et opérations a terme) a
Hong Kong.

SFDR

Ce terme désigne le Réglement (UE) 2019/2088 du Parlement
européen et du Conseil du 27 novembre 2019 sur les informations
relatives au développement durable dans le secteur des services,
tel qu'amendé, modifié ou complété de temps a autre.

SICAV
Ce terme désigne une société d'investissement a capital variable.

Société de Gestion

Ce terme désigne BlackRock (Luxembourg) S.A., une société
anonyme luxembourgeoise autorisée a exercer en tant que
Société de Gestion, conformément a la Loi de 2010.

SSE
Ce terme désigne la Shanghai Stock Exchange (soit la Bourse de
Shanghai).

Stock Connect

Ce terme désigne chacun des programmes Shanghai-Hong Kong
Stock Connect et Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
collectivement dénommeés les « Stock Connects ».

SZSE
Ce terme désigne la Shenzhen Stock Exchange (soit la Bourse de
Shenzhen).

Valeur Liquidative

Ce terme désigne, pour un Compartiment ou une Catégorie
d’Actions, le montant déterminé conformément aux dispositions
des paragraphes 12. a 17. de 'Annexe B. La Valeur Liquidative
(ou « VL ») d’un Compartiment peut étre ajustée conformément au
paragraphe 17.3 de 'Annexe B.
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La Gestion des Compartiments

La Gestion

Les Administrateurs de la Société sont responsables de la
politique globale d'investissement de la Société.

La Société de Gestion a été nommée par la Société pour exercer
en tant que Société de Gestion. La Société de Gestion est
autorisée a agir en qualité de gestionnaire de portefeuilles,
conformément au Chapitre 15 de la Loi de 2010.

La Société a signé un contrat de société de gestion avec la Société
de Gestion et le Gestionnaire. En vertu de ce contrat, la Société de
Gestion se voit confier la gestion quotidienne de la Société ainsi
que la responsabilité de I'exécution directe, ou par voie de
délégation, des opérations liées a la gestion de portefeuilles de la
Société, a son administration et a la commercialisation des
Compartiments.

En accord avec la Société, la Société de Gestion a décidé de
déléguer plusieurs de ses fonctions, tel quindiqué ultérieurement
dans le présent Prospectus.

La Société de Gestion est également autorisée a agir en tant que
Gestionnaire de Fonds d’Investissement Alternatifs conformément
a larticle 5 de la Loi de 2013.

Les Administrateurs de la Société de Gestion sont:

Président
Jonathan Giriffin

Administrateurs
Svetlana Butvina
Joanne Fitzgerald
Richard Gardner
Michael Renner
Leon Schwab
Benjamin Gregson

Svetlana Butvina, Joanne Fitzgerald, Richard Gardner, Benjamin
Gregson et Leon Schwab sont des employés du BlackRock Group
(dont la Société de Gestion, les Gestionnaires Financiers par
délégation et le Distributeur Principal font partie).

La Société de Gestion est une filiale a 100 % du BlackRock Group.
Elle est réglementée par la CSSF.

La politique de rémunération de la Société de Gestion établit les
regles et pratiques qui sont compatibles avec une gestion solide et
efficace des risques et favorisent une telle gestion. Elle
n’encourage pas les prises de risque incompatibles avec les profils
de risque, les regles ou les actes constitutifs de la Société et ne
nuit pas a la conformité aux devoirs de la Société de Gestion d’agir
au mieux des intéréts des Actionnaires. La Politique de
Rémunération est alignée sur la stratégie d’entreprise, les
objectifs, les valeurs et les intéréts de la Société de Gestion et des
fonds OPCVM qu’elle gére ainsi que des personnes qui
investissent dans ces fonds OPCVM, et cette politique comporte
des mesures visant a éviter les conflits d'intéréts. Elle comprend
une description de la fagon dont la rémunération et les avantages
sont calculées et l'identification des individus responsables de
I'attribution de la rémunération et des avantages. En ce qui
concerne l'organisation interne de la Société de Gestion,
I'évaluation de la performance se fait dans un cadre pluriannuel
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adapté a la période de détention recommandée aux investisseurs
des fonds OPCVM gérés par la Société de Gestion, afin de veiller
a ce que le processus d’évaluation soit fondé sur la performance a
long terme de la Société et ses risques d’investissement, et a ce
que le paiement effectif des éléments de rémunération fondés sur
la performance soit étalé sur cette méme période. La Politique de
Rémunération prévoit des composantes variables des salaires et
des pensions de retraites discrétionnaires diiment équilibrées, et la
composante fixe représente une proportion de la rémunération
totale suffisamment élevée pour permettre la mise en ceuvre d’'une
politique entiérement flexible s’agissant des composantes
variables de rémunération, y compris la possibilité de ne payer
aucune composante variable de rémunération. La Politique de
Rémunération s’applique aux catégories de personnel comprenant
la haute direction, les preneurs de risque, les fonctions de contréle
et tout collaborateur dont la rémunération se situe dans la
catégorie de rémunération de la haute direction et des preneurs de
risque dont les activités ont un impact important sur le profil de
risque de la Société de Gestion. Vous pouvez obtenir des
informations sur la Politique de Rémunération mise a jour, y
compris mais de fagon non limitative une description du mode de
calcul de la rémunération et des prestations, l'identité des
personnes responsables de l'attribution de la rémunération et des
prestations, ainsi que la composition du comité de rémunération,
lorsqu’un tel comité existe, dans les pages consacrées aux
produits de chaque Compartiment a I'adresse www.blackrock.com
(sélectionner le Compartiment concerné dans la section « Produit »
puis sélectionner « Tous les documents ») et sur
www.blackrock.com/Remunerationpolicy et un exemplaire papier
sera disponible sur demande, sans frais, au siége de la Société de
Gestion.

Gestionnaires Financiers par délégation et sous-
gestionnaires financiers par délégation

La Société de Gestion a délégué ses fonctions de gestion de
portefeuilles aux Gestionnaires Financiers par délégation. Les
Gestionnaires Financiers par délégation dispensent des services
de conseil et de gestion dans les domaines de la sélection et de la
ventilation stratégique des titres et des secteurs. Nonobstant la
nomination de Gestionnaires Financiers par délégation, la Société
de Gestion reconnait son entiére responsabilité envers la Société
s’agissant de toutes les transactions d’investissement. Les
références a un Gestionnaire Financier par délégation dans le
présent Prospectus peut faire référence a un ou plusieurs des
Gestionnaires Financiers par délégation ci-dessous.

BlackRock Investment Management (UK) Limited est une filiale
principale active du BlackRock Group a I'extérieur des Etats-Unis.
Elle est réglementée par la Financial Conduct Authority (FCA),
mais la Société ne sera pas considérée comme cliente de
BlackRock Investment Management (UK) Limited au sens des
regles FCA et ne bénéficiera par conséquent pas directement de la
protection de ces régles.

BlackRock Investment Management (UK) Limited agit également
en qualité de Gestionnaire Financier par délégation de la Filiale.

BlackRock Investment Management (UK) Limited a sous-délégué
certaines de ses fonctions a BlackRock Japan Co., Ltd, BlackRock
Investment Management (Australia) Limited et BlackRock Asset
Management North Asia Limited (« BAMNA »).

BlackRock (Singapore) Limited est réglementée par la Monetary
Authority of Singapore.
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BlackRock Financial Management, Inc. et BlackRock Investment
Management, LLC sont réglementées par la Securities and
Exchange Commission.

Les sous-gestionnaires financiers par délégation sont également
sous licence et/ou réglementés (selon le cas). BlackRock Japan
Co., Ltd est réglementée par 'agence japonaise des services
financiers. BlackRock Investment Management (Australia) Limited
est agréée par la Australian Securities and Investments
Commission en tant que titulaire d’'un agrément des services
financiers australiens. BAMNA est réglementée par la SFC.

Les Gestionnaires Financiers par délégation et leurs sous-
gestionnaires financiers par délégation sont des filiales indirectes
actives de BlackRock Inc., la société holding finale du BlackRock
Group. Les Gestionnaires Financiers par délégation et leurs sous-
gestionnaires financiers par délégation font partie du BlackRock
Group.
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Facteurs de Risques

Tout investissement expose au risque de perte de capital. Un
investissement dans des Actions comporte des
considérations et des facteurs de risque dont les
investisseurs doivent tenir compte avant toute souscription.
En outre, le BlackRock Group pourra, dans certaines
circonstances, étre confronté a d’éventuels conflits d’intéréts
en relation avec la Société. Voir la section « Conflits d’intéréts
issus des relations au sein du BlackRock Group ».

Il est conseillé aux investisseurs d’examiner attentivement le
présent Prospectus dans son intégralité et de consulter leurs
conseillers professionnels avant toute souscription
d’Actions. Un investissement en Actions doit représenter une
partie seulement d’un programme complet d’investissement,
et un investisseur doit étre en mesure de supporter la perte
de la totalité de son investissement. Les investisseurs doivent
s’assurer qu’un investissement en Actions leur convient, en
fonction de leur situation et de leurs ressources financiéres.
De plus, les investisseurs doivent consulter leurs conseillers
fiscaux en ce qui concerne les éventuelles conséquences
fiscales des activités et des investissements de la Société et/
ou de chaque Compartiment. Vous trouverez ci-dessous un
résumé des facteurs de risques applicables a tous les
Compartiments qui, en plus des autres sujets traités dans le
présent Prospectus, doivent étre évalués avec attention avant
d’investir dans des Actions. Tous les risques ne sont pas liés
a tous les Compartiments. Les risques qui, de I'avis des
Administrateurs et de la Société de Gestion pourraient avoir
un impact significatif sur le risque global du Compartiment
concerné sont indiqués a la section « Facteurs de risques
particuliers ».

Seuls les risques considérés comme étant importants et dont
les Administrateurs sont actuellement informés ont été
indiqués. D’autres risques et incertitudes actuellement
inconnus des Administrateurs, ou que ces derniers ne jugent
pas négligeables, peuvent également avoir un effet
défavorable sur les activités de la Société et/ou des
Compartiments.

Risques généraux

La performance de chaque Compartiment dépendra de la
performance des investissements sous-jacents. Aucune garantie
ni déclaration n’est formulée quant a la réalisation des objectifs
d’investissement d’'un Compartiment ou d’un investissement. Les
performances passées ne sont pas un indicateur fiable des
performances futures. La valeur des Actions peut chuter en raison
de I'un des facteurs de risque ci-dessous tout comme elle peut
grimper et un investisseur peut ne pas récupérer son
investissement. Le revenu provenant des Actions peut fluctuer en
termes financiers. Les fluctuations dans les taux de change
peuvent, entre autres facteurs, provoquer 'augmentation ou la
diminution de la valeur des Actions. Les niveaux et les bases
d’'imposition, ainsi que les allégements fiscaux, peuvent changer. Il
ne peut pas y avoir d'assurance que la performance collective des
investissements sous-jacents d’'un Compartiment sera rentable. En
outre, rien ne peut garantir le remboursement du principal. Au
moment de sa création, un Compartiment ne posséde par
définition aucun historique sur lequel les investisseurs puissent
fonder une évaluation de sa performance.

Les Compartiments sont exposés a des risques opérationnels
découlant d’un certain nombre de facteurs, y compris, de fagon
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non limitative, des erreurs humaines, des erreurs de traitement et
de communication, des erreurs des prestataires de services, des
contreparties ou autres tiers, des processus inefficaces ou
inadéquats et des défaillances de technologies ou de systémes. La
Société de Gestion cherche a réduire ces risques opérationnels
par le biais de contréles et de procédures. Par le biais de sa
surveillance et de sa supervision d’autres prestataires de services
des Compartiments, elle cherche également a s’assurer que ces
prestataires de services prennent les précautions appropriées pour
éviter et atténuer les risques susceptibles d’entrainer des
perturbations et des erreurs d’exploitation. Toutefois, il n’est pas
possible pour la Société de Gestion et les autres prestataires de
services d'identifier et de traiter tous les risques opérationnels qui
peuvent affecter un Compartiment ou de développer des
processus et des contrdles pour éliminer ou atténuer
complétement leur occurrence ou leurs effets.

Les opérations d’'un Compartiment (y compris la gestion des
investissements, la distribution et la gestion des garanties,
'administration et la couverture contre le risque de change) sont
exécutées par plusieurs prestataires de services sélectionnés
selon un processus rigoureux de diligence raisonnable.

Néanmoins, la Société de Gestion et les autres prestataires de
services des Compartiments peuvent subir des perturbations ou
des erreurs opérationnelles telles que des erreurs de traitement ou
des erreurs humaines, des processus internes ou externes
inadéquats ou défaillants, des pannes de systémes ou de
technologies, la fourniture ou la réception de données erronées ou
incomplétes, entrainant un risque opérationnel qui peut avoir un
effet négatif sur les opérations du Compartiment et exposer ce
dernier a un risque de perte. Cela peut se manifester de différentes
maniéres, notamment par une interruption d’activité, des
performances médiocres, des dysfonctionnements ou des
défaillances des systemes d'information, la fourniture ou la
réception de données erronées ou incomplétes ou la perte de
données, des violations réglementaires ou contractuelles, des
erreurs humaines, une exécution négligente, une inconduite des
employés, de la fraude ou d’autres actes criminels. Les
investisseurs pourraient subir des retards (par exemple des retards
dans le traitement des souscriptions, des échanges et des rachats
d’Actions) ou d’autres perturbations.

Bien que la Société de Gestion cherche a minimiser les erreurs
opérationnelles décrites ci-dessus, il peut encore y avoir des
défaillances qui pourraient entrainer des pertes pour un
Compartiment et réduire sa valeur.

Marchés financiers, contreparties et prestataires de services
Les Compartiments peuvent étre exposés a des sociétés du
secteur financier, qui agissent en tant que prestataire de services
ou en tant que contreparties a des contrats financiers. En période
d’extréme volatilité des marchés, ces sociétés peuvent étre
défavorablement affectées et par conséquent nuire au rendement
des Compartiments.

Les organismes de réglementation et d’autoréglementation ainsi
que les bourses de valeurs sont autorisés a prendre des mesures
extraordinaires en cas de situation d’'urgence sur un marché. Toute
mesure de réglementation a venir pourrait avoir sur la Société des
effets considérables et défavorables.
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Considérations fiscales

La Société peut étre soumise a une retenue a la source ou a
d’autres impbts sur le revenu et/ou les gains issus de son
portefeuille d’investissements. Lorsque la Société investit dans des
titres qui ne sont pas soumis a une retenue a la source ou autres
imp6ts au moment de I'acquisition, rien ne garantit que d’autres
impdts ne seront pas exigés a I'avenir, suite & une modification des
lois, traités, régles et réglementations en vigueur ou de leur
interprétation. La Société pourrait ne pas étre en mesure de
recouvrer ces impots, si bien qu’une telle modification pourrait
avoir un effet défavorable sur la Valeur Liquidative des Actions.

A la connaissance des Administrateurs, les informations relatives
aux impots figurant a la section « Imposition » sont fondées sur les
lois et pratiques fiscales courantes a la date du présent
Prospectus. Le cas échéant, les lois fiscales, le statut fiscal de la
Société, 'imposition des Actionnaires et tout allégement fiscal,
ainsi que les conséquences d'un tel statut et d'un tel allégement,
peuvent changer. Tout changement de la Iégislation fiscale dans
tout territoire ou un Compartiment est enregistré, mis en marché
ou investi peut affecter le statut fiscal du Compartiment, la valeur
de ses investissements dans le territoire concerné ainsi que la
capacité du Compartiment a réaliser son objectif d’investissement,
et/ou modifier les rendements apres imp0t versés aux
Actionnaires. Si un Compartiment investit dans des instruments
dérivés, la phrase précédente peut également étre applicable au
territoire de la loi régissant le contrat sur instrument dérivé et/ou la
contrepartie de l'instrument dérivé et/ou le(s) marché(s)
comportant le(s) risque(s) de l'instrument dérivé.

La disponibilité et la valeur de tout allégement fiscal en faveur des
Actionnaires dépendent de la situation de chaque Actionnaire. Les
informations données dans la section « Imposition » ne sont pas
exhaustives et ne constituent pas un avis juridique ou fiscal. Les
investisseurs sont invités a consulter leurs conseillers fiscaux,
concernant leur situation particuliére ainsi que les effets d’'un
investissement dans la Société, en termes de fiscalité.

Lorsqu’un Compartiment investit dans un territoire ou le régime
fiscal n’est pas pleinement développé ou suffisamment sr,
comme par exemple I'Inde et les pays du Moyen-Orient, le
Compartiment concerné, la Société de Gestion, les Gestionnaires
Financiers par délégation et le Dépositaire ne seront comptables a
aucun Actionnaire, concernant tout paiement supporté ou fait par
la Société, de bonne foi, a une autorité fiscale, au titre d’'une taxe
ou de toute autre charge imputée a la Société ou au Compartiment
concerné, méme s'il s'avere par la suite que ces paiements
n’étaient pas nécessaires ou n’auraient pas di étre versés ou
supportés. A l'inverse, si, du fait d’'une incertitude fondamentale
concernant les taxes supportées, d’'une observation des bonnes
pratiques ou des pratiques de marché communes (dans la mesure
ou il n’existe pas de bonnes pratiques reconnues) qui serait par la
suite contestée, ou de 'absence d’'un mécanisme mis au point
pour le versement effectif des taxes en temps voulu, le
Compartiment concerné paye des taxes au titre d’exercices
précédents, tout intérét ou pénalité de retard associés a ces
paiements seront également facturés au Compartiment. Ces taxes
payées en retard seront, en temps normal, portées au débit du
Compartiment au moment ou la décision de les imputer audit
Compartiment sera prise.

Les investisseurs sont informés qu’un certain nombre de
Catégories d’Actions peuvent verser des dividendes bruts. Par
conséquent, les Actionnaires peuvent recevoir des dividendes plus

élevés que prévu et voir ainsi s’accroitre leurs impdts sur le
revenu. De plus, dans certains cas, le versement de dividendes
bruts peut signifier que le Compartiment verse des dividendes
issus du capital et non du revenu. C’est également le cas lorsque
les dividendes peuvent comprendre les Ecarts de Taux d’Intérét
découlant de la couverture du risque de change de la Catégorie
d’Actions. Toutefois, selon la législation fiscale locale, les
dividendes peuvent étre considérés comme des distributions de
revenu pour les Actionnaires, si bien que les Actionnaires peuvent
étre assujettis a un impét sur les dividendes a leur taux marginal
d’imposition sur le revenu. A cet égard, les Actionnaires doivent
s’informer auprés de leurs conseillers fiscaux professionnels.

Il est possible que les lois et réglementations fiscales de la RPC
soient modifiées en fonction de I'évolution et du développement de
I'économie de la RPC. Par conséquent, les recommandations
officielles en matiere de planification et I'application uniforme des
lois et réglementations fiscales peuvent étre moindres en
comparaison avec les marchés développés. De plus, toute
nouvelle loi ou réglementation fiscale et toute nouvelle
interprétation peuvent étre appliquées rétroactivement.
L’application de regles fiscales de la RPC peut avoir un impact
défavorable significatif sur la Société et ses Actionnaires,
particulierement en ce qui concerne les retenues a la source sur
les plus-values, imposées aux non-résidents. A 'heure actuelle, la
Société ne prévoit pas la création de provisions comptables pour
ces incertitudes d’ordre fiscal.

En outre, les investisseurs doivent lire les informations
contenues dans la section intitulée « FATCA et autres
systémes de déclaration transfrontaliers », notamment en ce
qui concerne les conséquences découlant du fait que la
Société n’est pas en mesure de se conformer aux conditions
de tels régimes de déclaration.

Contagion entre Catégories d’Actions

Les Administrateurs prévoient de faire en sorte que toutes les plus-
values/moins-values ou tous les frais liés a une Catégorie
d’Actions donnée soient attribués séparément a cette Catégorie
d’Actions. Les Catégories d’Actions n'obéissant pas au principe de
séparation du passif, il peut y avoir, dans certaines circonstances,
un risque que les transactions liées a une Catégorie d’Actions
entrainent un passif qui pourrait affecter la Valeur Liquidative des
autres Catégories d’Actions du méme Compartiment.

Risque de change — Devise de Base

Les Compartiments peuvent investir dans des actifs libellés dans
une devise autre que la Devise de Base des Compartiments. Les
variations des taux de change entre la Devise de Base et la devise
dans laquelle les actifs sont libellés et les modifications apportées
aux contrbles des taux de change entraineront la baisse ou la
hausse de la valeur des actifs exprimée dans la Devise de Base.
Les Compartiments peuvent recourir a des techniques et
instruments, y compris des instruments dérivés, dans le but de
couvrir et de maitriser le risque de change. Cependant, il n’est pas
toujours possible ou facile de réduire a zéro le risque de change
s’agissant du portefeuille d’'un Compartiment ou d’actifs
spécifiques au sein du portefeuille. Qui plus est, sauf indication
contraire dans les politiques d’'investissement du compartiment
concerné, le Gestionnaire Financier par délégation n’est pas tenu
de viser une réduction du risque de change au sein des
Compartiments.
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Risque de change — Devise de la Catégorie d’Actions
Certaines Catégories d’Actions de certains Compartiments
peuvent étre libellées dans une devise autre que la Devise de
Base du Compartiment concerné. En outre, les Compartiments
peuvent investir dans des actifs libellés dans des devises autres
que la devise de référence. Par conséquent, les variations des
taux de change et les modifications apportées aux contréles des
taux de change peuvent affecter la valeur d’un investissement
dans les Compartiments.

Risque de change — La Devise de I'Investisseur

Un investisseur peut choisir d'investir dans une Catégorie
d’Actions libellée dans une devise autre que la devise dans
laquelle la majeure partie des actifs et des passifs de 'investisseur
en question est libellée (la « Devise de I'Investisseur »). Dans ce
cas, l'investisseur est soumis au risque de change sous la forme
d’éventuelles pertes en capital du fait des fluctuations du taux de
change entre la Devise de 'lnvestisseur et la devise de la
Catégorie d’Actions dans laquelle l'investisseur investit, sans
compter les autres risques de change indiqués dans le présent
document ainsi que les risques associés a un investissement dans
le Compartiment concerné.

Catégories d’Actions couvertes

Méme si un Compartiment ou son agent autorisé fera tout ce qui
est en son pouvoir pour couvrir les risques de change, rien ne peut
garantir que ses efforts en ce sens seront couronnés de succes et
des disparités entre la position de change de ce Compartiment et
celle de la Catégorie d’Actions couvertes demeurent possibles.

Les stratégies de couverture peuvent étre appliquées
indépendamment d’'une hausse ou d’une baisse de la valeur de la
Devise de Base par rapport a la devise de la Catégorie d’Actions
couvertes concernée ; dans I'éventualité d’une telle couverture,
celle-ci pourrait protéger de fagon significative les Actionnaires de
la Catégorie concernée contre une baisse de la valeur de la
Devise de Base par rapport a la devise des Catégories d’Actions
couvertes, mais elle pourrait également empécher les Actionnaires
de bénéficier d'une hausse de la valeur de la Devise de Base.

Les Catégories d’Actions couvertes qui ne sont pas libellées dans
de grandes monnaies peuvent étre affectées par une capacité du
marché des devises concerné susceptible d’étre limitée, ce qui
pourrait affecter ultérieurement la volatilité de la Catégorie
d’Actions couvertes en question.

Les Compartiments peuvent également recourir a des stratégies
de couverture qui cherchent a obtenir une exposition a certaines
devises (c’est-a-dire lorsqu’une devise est soumise a des
restrictions en matiére de change). Lesdites stratégies de
couverture comportent la conversion de la Valeur Liquidative de la
Catégorie d’Actions concernée dans la devise en question, en
utilisant des instruments financiers dérivés (y compris des contrats
a terme sur devises).

Toutes les plus-values/moins-values ou les dépenses découlant
des transactions de couverture sont a porter, séparément, au
compte des Actionnaires des Catégories d’Actions couvertes
respectives. Les Catégories d’Actions n’obéissant pas au principe
de séparation du passif, il peut y avoir, dans certaines
circonstances, un risque que les transactions de couverture sur
devises liées a une Catégorie d’Actions entrainent un passif qui
pourrait affecter la Valeur Liquidative des autres Catégories
d’Actions du méme Compartiment.
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Crise des marchés financiers mondiaux et intervention
gouvernementale

Depuis 2007, les marchés financiers mondiaux ont connu un
déreglement profond et subi une importante instabilité, qui ont
conduit a des interventions gouvernementales. Les organismes de
réglementation de plusieurs pays ont mis en ceuvre ou proposé un
certain nombre de mesures de réglementation d’'urgence. Les
interventions des gouvernements et des organismes de
réglementation n’'ont pas toujours été claires dans leurs objectifs et
leur mise en application, engendrant une confusion et une
incertitude qui ont nui au bon fonctionnement des marchés
financiers. Il est impossible de prévoir quelles seront les
prochaines restrictions gouvernementales temporaires ou
permanentes imposées aux marchés, pas plus que I'effet de ces
restrictions sur la capacité du Gestionnaire Financier par
délégation a mettre en ceuvre I'objectif d’investissement d’'un
Compartiment.

Nul ne sait si les mesures actuelles ou a venir prises par les
organes gouvernementaux de différents pays aideront a stabiliser
les marchés financiers. Les Gestionnaires Financiers par
délégation ne peuvent prévoir la fagon dont les marchés financiers
seront encore influencés par ces événements, et ne peut prévoir
les effets de ces événements — ou d’événements similaires a venir
—sur un Compartiment, sur 'économie européenne et mondiale et
sur les marchés de titres mondiaux. Les Gestionnaires Financiers
par délégation surveillent la situation. L'instabilité des marchés
financiers mondiaux ou l'intervention de gouvernements peuvent
accroitre la volatilité des Compartiments et, par conséquent, le
risque de perte de valeur pour votre investissement.

Impact des catastrophes naturelles ou causées par ’lhomme
et des épidémies

Certaines régions risquent d’étre affectées par des catastrophes
naturelles ou des événements catastrophiques naturels. Etant
donné, dans certains pays, le caractére parfois instable et
rudimentaire du développement d’infrastructures, d’agences de
planification de la gestion des catastrophes, de sources de
réponse et d’assistance en cas de catastrophe, de financement
public organisé pour les urgences d’origine naturelle, et de
technologies d’alerte rapide lors d’'une catastrophe naturelle, I'effet
néfaste d’'une catastrophe naturelle sur une société de portefeuilles
individuels ou, a plus grande échelle, sur le marché économique
local peut étre important. De longues périodes peuvent s’écouler
avant que les communications essentielles, I'électricité et les
autres sources d’énergie soient rétablies et que les opérations de
la société de portefeuilles puissent reprendre. Les investissements
du Compartiment peuvent également étre exposés a un risque
dans 'éventualité d’une telle catastrophe. L'ampleur des
répercussions économiques futures de catastrophes naturelles
peut aussi étre inconnue, retarder les possibilités d’'investissement
du Compartiment dans certaines sociétés, voire empécher un tel
investissement dans son intégralité.

Les investissements peuvent également étre défavorablement
affectés par des catastrophes causées par 'homme. L’attention
médiatique apportée aux catastrophes causées par 'lhomme peut
avoir un impact négatif significatif sur la confiance générale des
consommateurs, laquelle peut a son tour avoir un effet défavorable
important sur la performance des investissements du
Compartiment, que ces investissements soient ou non liés a une
telle catastrophe causée par 'lhomme.
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Les épidémies de maladies infectieuses peuvent aussi avoir un
impact négatif sur la performance des Compartiments. Par
exemple, une maladie respiratoire infectieuse causée par un
nouveau coronavirus, connue sous le nom de COVID-19 et
détectée initialement en décembre 2019, a donné lieu a une
pandémie. Cette pandémie a eu un impact négatif sur les
économies de nombreux pays a I'échelle mondiale, affectant
négativement les performances de certaines entreprises et des
marchés des capitaux. De futures épidémies et pandémies
pourraient avoir des effets similaires et 'ampleur de leur impact ne
peut pas étre prévue a I'heure actuelle. De plus, I'impact de
maladies infectieuses dans certains pays en développement ou
marchés émergents pourrait étre encore plus grave en raison de
leurs systemes de santé moins solides, comme cela a été le cas
avec la COVID-19. Les crises sanitaires causées par des maladies
infectieuses peuvent exacerber les risques politiques, sociaux et
économiques existants dans ces pays, entrainant des périodes de
reprise prolongées et des risques d’investissement plus élevés
dans ces régions. Les effets a long terme de ces épidémies
peuvent inclure une volatilité accrue, dans la mesure ou les
investisseurs réagissent a l'incertitude, a I'évolution rapide des
conditions et aux pertes potentielles de valeur des
investissements.

Les gouvernements et les organismes de réglementation peuvent
mettre en ceuvre de nouvelles politiques et réglementations en
réponse aux crises sanitaires, ce qui peut avoir un impact sur
divers secteurs et stratégies d'investissement. Ces réponses
peuvent inclure des mesures de relance budgétaire, des
changements dans les politiques liées a la santé et des
ajustements des réglementations commerciales et relatives aux
voyages.

Evénements récents survenus sur le marché

Différents événements politiques, sociaux et économiques locaux
et/ou mondiaux pourront entrainer des périodes de volatilité des
marchés. Ces circonstances ont provoqué, et dans plusieurs cas
continuent de provoquer, une volatilité accrue des prix, une
diminution de la liquidité, un élargissement des écarts de crédit et
un manque de transparence des prix, plusieurs titres demeurant
illiquides et leur valeur incertaine. Ces conditions de marché
peuvent affecter défavorablement les Compartiments en rendant
incertaine la valorisation de certains titres d’'un Compartiment, et/
ou engendrer des augmentations ou des diminutions soudaines et
importantes des valorisations dans les avoirs du Compartiment.
Une diminution significative de la valeur du portefeuille d’'un
Compartiment pourrait avoir un impact sur les niveaux de
couverture des actifs pour tout éventuel effet de levier en cours du
Compartiment.

En outre, les risques occasionnés par toute dette future ou autre
crise économique a venir pourraient nuire a la reprise économique
mondiale, a la situation financiére des institutions financiéres ainsi
gu’'a l'activité, a la condition financiere et aux résultats
d’exploitation d'un Compartiment. Les perturbations des marchés
et de 'économie ont affecté, et pourront affecter a I'avenir, entre
autres facteurs, les niveaux de confiance des consommateurs et
les achats de ces derniers, les taux de faillite personnelle, les
niveaux de création et de défaut de paiement de la dette des
consommateurs, de méme que les prix de 'immobilier. Dans la
mesure ou l'incertitude concernant I'économie américaine ou
mondiale a un impact négatif sur les facteurs que sont la confiance
des consommateurs et le crédit a la consommation, I'activité, la
condition financiére et les résultats d’exploitation d’'un

Compartiment pourraient étre significativement et défavorablement
affectées. Les abaissements de la notation de crédit de grandes
banques pourraient entrainer une hausse des codts d’emprunt
pour ces banques et, a plus grande échelle, affecter
défavorablement I'économie. En outre, la politique de la Réserve
fédérale américaine, notamment en ce qui concerne certains taux
d’intérét, pourrait également affecter défavorablement la valeur, la
volatilité et la liquidité des titres portant dividendes et des titres
portant intéréts. La volatilitt des marchés, les hausses de taux
d’intérét et/ou les conditions économiques défavorables pourraient
nuire a la capacité d’'un Compartiment a réaliser son ou ses
objectifs d’investissement.

Instruments dérivés
(a) Généralités

Conformément aux limites et aux restrictions des investissements
indiquées a I'’Annexe A, et dans la section intitulée « Objectifs et
politiques d’investissement », chacun des Compartiments peut
recourir a des instruments dérivés a des fins d’investissement et
pour couvrir les risques du marché et les risques de taux d’intérét
et de change.

Le recours a des instruments dérivés peut exposer les
Compartiments a un risque plus grand. Parmi ces risques figurent
le risque de crédit vis-a-vis des contreparties avec lesquelles les
Compartiments effectuent des opérations, le risque de défaut de
paiement, le risque de volatilité, le risque d’opération de gré a greé,
le manque de liquidité des instruments dérivés, la réplication
imparfaite entre I'évolution de la valeur de 'instrument dérivé et
I'évolution de la valeur de I'actif sous-jacent que le Compartiment
concerné cherche a suivre et des frais de transaction plus élevés
que dans le cas d’un investissement direct dans les actifs sous-
jacents. Certains instruments dérivés sont soumis a un effet de
levier et par conséquent peuvent amplifier ou accroitre les pertes
en investissement des Compartiments.

Conformément aux usages normalement pratiqués dans le secteur
lorsque I'on achéte des instruments dérivés, il peut étre exigé d’'un
Compartiment de garantir ses obligations a I'égard de sa
contrepartie. Pour les instruments dérivés non totalement financés,
cela peut impliquer le placement avec la contrepartie d’actifs en
tant que dépdt de garantie initiale et/ou en tant que marge de
variation. Pour les instruments dérivés exigeant qu’'un
Compartiment place avec une contrepartie des actifs en tant que
marge initiale, ces actifs peuvent éventuellement ne pas étre
séparés des actifs propres de la contrepartie et, étant librement
échangeables et remplagables, le Compartiment peut
éventuellement avoir un droit sur le rendement d’actifs équivalents
plutét que sur les actifs déposés aupres de la contrepartie en tant
que marge initiale. Ces dépdts ou actifs peuvent dépasser la
valeur des obligations du Compartiment concerné envers la
contrepartie dans I'éventualité ou la contrepartie exigerait une
marge ou garantie supplémentaire. De plus, du fait que les
conditions d’un instrument dérivé peuvent prévoir pour une
contrepartie de fournir une garantie a I'autre contrepartie afin de
couvrir le risque de marge de variation découlant de l'instrument
dérivé uniquement si cela donne lieu au déclenchement d’'un
montant minimum de transfert, le Compartiment peut
éventuellement s’exposer a un risque non garanti vis-a-vis d’une
contrepartie au titre d’'un instrument dérivé jusqu’a concurrence de
ce montant minimum de transfert.
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Les contrats sur instruments dérivés peuvent étre trés volatils et le
montant de la marge initiale est généralement faible par rapport a
I'importance du contrat, de maniére a donner une marge de
manceuvre aux transactions en termes d’exposition au marché.
Une légére évolution du marché peut avoir plus d'impact sur les
instruments dérivés que sur les obligations ou les actions standard.
Les positions spéculatives en instruments dérivés peuvent donc
accroitre la volatilité du Compartiment. Si les Compartiments ne
peuvent emprunter de I'argent pour créer un effet de levier, ils
peuvent par exemple prendre des positions courtes synthétiques a
I'aide d'instruments dérivés afin d’'ajuster leur exposition, toujours
dans le cadre des restrictions indiquées a '’Annexe A du présent
Prospectus. Certains Compartiments peuvent adopter des
positions longues en utilisant des instruments dérivés (positions
longues synthétiques) tels que des contrats de futures et
notamment des contrats de change a terme.

Les risques supplémentaires associés a I'investissement dans les
instruments dérivés peuvent inclure I'inexécution par une
contrepartie de son obligation de fournir une garantie ou, en raison
de problemes opérationnels (décalages dans le temps entre le
calcul de I'exposition au risque de fourniture par la contrepartie
d’une garantie supplémentaire ou de remplacement d’'une garantie
ou de vente de celle-ci en cas de défaut d’'une contrepartie) ; il peut
y avoir des cas ou I'exposition d’'un Compartiment au risque de
crédit vis-a-vis de sa contrepartie au titre d’'un contrat d’instrument
dérivé n’est pas totalement garantie, mais le Compartiment devra
continuer de respecter les limites fixées a '’Annexe A. L'utilisation
d’instruments financiers dérivés peut également exposer un
Compartiment a un risque juridique qui représente le risque de
perte découlant de la modification des lois ou de 'application non
anticipée d’une loi ou d’'une réglementation, ou lorsqu’un tribunal
déclare qu’un contrat n’est pas légalement exécutoire. Une telle
utilisation d’instruments dérivés peut accroitre le profil de risque
général du Compartiment. La Société doit donc recourir a un
processus de gestion des risques qui permet a la Société de
Gestion de mesurer en tout temps le risque des positions et leur
contribution au profil de risque général du Compartiment. La
Société de Gestion utilise 'une des deux méthodes suivantes pour
calculer I'exposition générale de chaque Compartiment,

I'« approche par les engagements » ou I'approche de la « valeur a
risque » ou « VaR », afin de veiller dans I'un et 'autre cas a ce que
chaque Compartiment respecte les restrictions applicables aux
investissements indiquées a ’Annexe A. La méthode utilisée pour
chaque Compartiment sera déterminée par la Société de Gestion
en fonction de la stratégie d’investissement du Compartiment
concerné. Pour de plus amples informations sur les méthodes
utilisées pour chaque Compartiment, veuillez consulter la section
intitulée « Objectifs et politiques d’investissement ».

Pour de plus amples informations sur les stratégies d'instruments
dérivés appliquées par des Compartiments individuels, veuillez
vous référer aux objectifs d’investissement du Compartiment dans
la section « Objectifs et politiques d'investissement » ci-dessous, et
au dernier programme de gestion des risques, disponible sur
demande aupres de I'équipe locale de Services aux Investisseurs.

(b) Speécificités

Les Compartiments peuvent utiliser des instruments dérivés a des
fins d'investissement ou de gestion efficace du portefeuille,
conformément a leurs objectifs et politiques d’investissement
respectifs. Ceci peut comprendre, notamment (de fagon non
limitative) :
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» des conventions de swaps en vue d’ajuster le risque lié au taux
d’intérét;

» des instruments dérivés sur devises, en vue d’acheter ou de
vendre le risque de change;

» la vente d'options d’achat couvertes;;

» des swaps de défaut de crédit (CDS) en vue d’acheter ou de
vendre le risque de credit;

» des instruments dérivés sur la volatilité afin d’ajuster les risques
de volatilité ;

» lachat et la vente d’'options;;

» des conventions de swaps visant a obtenir une exposition a un
ou plusieurs indices ;

» des positions courtes synthétiques afin de tirer profit de toute
perspective d’investissement négative ; et

» des positions longues synthétiques afin d’obtenir une
exposition au marché.

Les investisseurs sont priés de noter que les risques associés aux
types suivants d’instruments dérivés et de stratégies sont indiqués
ci-dessous :

CDS, swaps sur taux d'intérét, swaps sur devises, swaps sur
rendement total et swaptions

Le recours a des credit default swaps peut entrainer un plus grand
risque qu’'un investissement direct dans des obligations. Un credit
default swap permet de transférer le risque de défaut. Ainsi, les
investisseurs peuvent effectivement acheter une assurance sur
une obligation qu'ils détiennent (c’est-a-dire couvrir
l'investissement) ou acheter une protection sur une obligation qu’ils
ne possedent pas matériellement si la perspective de
linvestissement est que le flux de paiements de coupons
demandés sera inférieur aux paiements regus en raison de la perte
de qualité de crédit. A linverse, si la perspective d'investissement
est que les paiements recus en raison de la perte de qualité du
crédit seront inférieurs aux paiements de coupons, une protection
sera vendue en contractant un credit default swap. Par
conséquent, I'une des parties, I'acheteur de protection, fait une
suite de paiements au vendeur de protection et en cas d’« incident
de crédit » (une baisse de qualité du crédit, prédéfinie au contrat),
un réglement est effectué en faveur de I'acheteur. Si l'incident de
crédit ne se produit pas, I'acheteur paie toutes les primes requises
et le swap expire a échéance sans paiements ultérieurs. Le risque
de I'acheteur est donc limité a la valeur des primes payées.

Le marché des credit default swaps peut parfois étre plus illiquide
que le marché des obligations. Un Compartiment qui conclut des
credit default swaps doit toujours étre en mesure de répondre aux
demandes de rachat. Les credit default swaps sont réguli€rement
valorisés suivant des méthodes de valorisation vérifiables et
transparentes, examinées par le commissaire aux comptes de la
Société.

Les swaps sur taux d’'intérét donnent lieu a un échange, avec une
autre partie, d’engagements respectifs a payer ou a recevoir des
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intéréts, comme un échange de paiements a taux fixe contre des
paiements a taux variable. Les swaps sur devises peuvent donner
lieu a un échange de droits d’effectuer ou de recevoir des
paiements dans des devises déterminées. Les swaps sur
rendement total donnent lieu a '’échange d'un droit de recevoir le
rendement total, les coupons ainsi que les plus-values ou les
moins-values d’un actif, d’'un indice ou d’un panier d’actifs de
référence déterminé, contre le droit d’effectuer des paiements fixes
ou variables. Les Compartiments peuvent conclure des swaps en
tant que payeur ou que destinataire de paiements en vertu de ces
swaps.

Si un Compartiment conclut des swaps sur taux d’intérét ou sur
rendement total sur une base nette, les deux suites de paiements
sont également calculées sur une base nette, chacune des parties
ne recevant ou ne payant, selon le cas, que le montant net des
deux paiements. Les swaps sur taux d'intérét et les swaps sur
rendement total conclus sur une base nette ne donnent pas lieu a
la livraison matérielle d’investissements, d’autres actifs sous-
jacents ou du principal. Par conséquent, le risque de moins-value
s’agissant des swaps sur taux d’intérét est limité au montant net
des paiements d'intérét qu’'un Compartiment est tenu de verser en
vertu du contrat (ou, s’agissant de swaps sur rendement total, le
montant net de la différence entre le taux global de rendement d’'un
investissement, d’'un indice ou d’un panier de référence et les
paiements fixes ou variables). Si la contrepartie a un swap sur taux
d’intérét ou sur rendement total fait défaut, en temps normal, le
risque de moins-value de chaque Compartiment correspond au
montant net des paiements de l'intérét ou du rendement total dus a
chaque partie en vertu du contrat. En revanche, les swaps sur
devises comportent habituellement la livraison de l'intégralité de la
valeur du principal d’'une devise donnée en échange de I'autre
devise désignée. Par conséquent, l'intégralité de la valeur du
principal d’'un swap sur devises est exposée au risque que l'autre
partie au swap ne remplisse pas ses obligations contractuelles de
livraison.

Certains Compartiments peuvent également acheter ou vendre
des contrats de swaptions sur taux d'intérét. Ces derniers donnent
a I'acheteur le droit, mais non l'obligation, de contracter un swap
sur taux d’intérét a un taux d’intérét préétabli dans la limite d’'une
période déterminée. L’acheteur d’une swaption sur taux d’intérét
paie une prime au vendeur pour ce droit. La swaption sur taux
d’intérét receveur donne a I'acheteur le droit de recevoir des
paiements fixes contre le paiement d’'un taux d’'intérét variable. La
swaption sur taux d'intérét payeur donne a I'acheteur le droit de
payer un taux d’intérét fixe contre la réception d’une suite de
paiements a taux variable.

Le recours a des CDS, des swaps sur taux d’intérét, des
swaps sur devises, des swaps sur rendement total et des
swaptions sur taux d’intérét constitue une activité spécialisée
qui comporte des techniques et des risques d’investissement
différents de ceux associés aux transactions portant sur des
titres de portefeuille ordinaires. Si les prévisions du
Gestionnaire Financier par délégation sont inexactes
s’agissant des valeurs du marché, des taux d’intérét et des
taux de change, la performance du Compartiment peut étre
moins favorable que si ces techniques d’investissements
n’étaient pas utilisées.

Instruments dérivés sur la volatilité

La « volatilité historique » d’un titre est une mesure statistique de la
vitesse et de 'ampleur des variations du prix de ce titre sur des
périodes données. La « volatilité implicite » est la volatilité réalisée
future attendue par le marché. Les instruments dérivés sur la
volatilité sont des instruments dérivés dont le prix dépend de la
volatilité historique ou implicite, ou des deux. Les instruments
dérivés sur la volatilité s’appuient sur un titre sous-jacent. Les
Compartiments peuvent utiliser ces instruments pour augmenter
ou réduire le risque de volatilité, en fonction de leur analyse des
développements prévus sur les marchés des titres sous-jacents.
Par exemple, si un changement significatif des conditions du
marché est prévu, il est probable que la volatilité du prix d’un titre
augmente, les prix s’adaptant aux nouvelles circonstances.

Les Compartiments ne peuvent qu'acheter ou vendre des
instruments dérivés sur la volatilité qui reposent sur un indice :

» Dontla composition est suffisamment diversifiee ;

» Quireprésente une référence adéquate pour le marché
concerné ; et

» Qui est publié de fagon appropriée.

Les prix des instruments dérivés sur la volatilité peuvent étre trés
volatils et connaitre des variations différentes de celles des autres
titres du Compartiment, ce qui pourrait avoir un effet significatif sur

la Valeur Liquidative des Actions d’'un Compartiment.

Stratégies de couverture du risque de change

Outre le recours a des techniques et instruments pour maitriser le
risque de change (voir « Risque de change »), certains
Compartiments peuvent investir dans des devises ou utiliser des
techniques et instruments liés aux devises autres que la Devise de
Base, dans le but de générer des rendements positifs. Le
Gestionnaire Financier par délégation met en ceuvre des stratégies
de couverture du risque de change a lintention des spécialistes,
lesquelles comprennent la création de positions longues et de

« pair trades » (opérations conjointes de vente et d’'achat d’actions
de deux sociétés aux caractéristiques trés similaires) synthétiques
en devises, afin d’appliquer des tactiques au moyen d’instruments
dérivés sur devises, notamment des contrats de change a terme,
des contrats a terme sur devises, des options, des swaps et autres
instruments offrant une exposition aux variations des taux de
change. Le mouvement des taux de change peut étre volatil et si
les compartiments s’engagent activement dans ces stratégies,
I'impact sur la performance générale des compartiments sera
considérable. Ces Compartiments pourront investir avec
souplesse dans toute devise du monde, y compris les devises des
marchés émergents qui peuvent étre moins liquides et les devises
qui peuvent étre affectées par les actions de gouvernements et de
banques centrales, notamment par le biais d’interventions, d’'un
contrble des capitaux, de mécanismes de rattachement a une
monnaie ou autres mesures.

Stratégies d’options

Une option est le droit (mais non I'obligation) d’acheter ou de
vendre un actif ou un indice donné a un prix convenu et a une date
a venir. En échange des droits conférés par 'option, I'acheteur de
I'option doit verser au vendeur de I'option une prime pour son
exposition au risque découlant de I'obligation. La prime de I'option
dépend du prix d’exercice, de la volatilité de I'actif sous-jacent ainsi
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que du temps résiduel avant I'expiration. Les options peuvent étre
cotées ou négociées de gré a gré.

Un Compartiment peut conclure des opérations sur options en tant
qu’acheteur ou vendeur de ce droit et peut les combiner afin de
créer une stratégie de négociation particuliere, ainsi qu'utiliser les
options pour réduire un risque existant.

Si les prévisions du Gestionnaire Financier par délégation ou de
son délégué sont inexactes s’agissant des fluctuations des prix du
marché ou de la détermination de la corrélation entre les actifs ou
indices donnés faisant I'objet des options vendues ou achetées et
les actifs d’un portefeuille d’investissement d’'un Compartiment, ce
Compartiment peut enregistrer des pertes qu'il n’aurait pas subies
en d’autres circonstances.

Transfert de garantie

Afin d'utiliser des instruments dérivés, les Compartiments
concluront des accords avec des contreparties, lesquels accords
peuvent exiger le paiement d’'une garantie ou d’'une marge sur les
actifs d'un Compartiment, dans le but de couvrir tout risque auquel
ladite contrepartie du Compartiment pourrait étre exposée. Si le
titre d’'une telle garantie ou marge est transféré a la contrepartie, il
devient un actif de cette contrepartie et peut étre utilisé par ladite
contrepartie dans le cadre de ses activités. La garantie ainsi
transférée ne sera pas conservée en dépét par le Dépositaire,
mais les positions de la garantie seront supervisées et réconciliées
par le Dépositaire. Lorsque la garantie est appelée par le
Compartiment au bénéfice de la contrepartie concernée, cette
derniére n'est pas autorisée a redonner en garantie les actifs
engagés en sa faveur dans le cadre de la garantie, sans le
consentement du Compartiment.

Préts de titres

Les Compartiments peuvent s'engager dans des opérations de
préts de titres a des fins de gestion efficace du portefeuille, sous
réserve de respecter les conditions et limites exigées par la CSSF.
Les Compartiments engagés dans des préts de valeurs sont
exposeés au risque de crédit associé aux contreparties a tout
contrat de prét de titres. Les investissements d’'un Compartiment
peuvent étre prétés a des contreparties pendant une période
donnée. Le manquement d’'une contrepartie combiné a la chute de
la valeur de la garantie en dessous de la valeur des titres prétés
peut entrainer une réduction de la valeur du Compartiment. La
Société entend veiller a ce que tous les préts de titres soient
pleinement garantis, mais si un quelconque prét de titres n’est pas
pleinement garanti (par exemple en raison de problémes liés aux
délais de paiement), les Compartiments seront exposés au risque
de crédit associés aux contreparties aux contrats de préts de titres.

Risques liés aux contrats de mise en pension

En cas de défaut de la contrepartie aupres de laquelle la garantie a
été placée, il est possible que les Compartiments subissent une
perte puisqu’il pourra y avoir des délais de récupération de la
garantie placée, ou que les liquidités initialement regues soient
inférieures a la garantie placée auprés de la contrepartie, en raison
d’une valorisation inexacte du prix de la garantie ou de
mouvements du marché.

Risques liés aux contrats de prise en pension

En cas de défaut de la contrepartie auprées de laquelle les liquidités
ont été placées, il est possible que les Compartiments subissent
une perte puisqu’il pourra y avoir un délai de récupération des
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liquidités placées ou des difficultés de réalisation de la garantie, ou
que la vente de la garantie soit inférieure aux liquidités placées
aupres de la contrepartie, en raison d’une valorisation inexacte du
prix de la garantie ou de mouvements du marché.

Risque de contrepartie

Un Compartiment sera exposé au risque de crédit des parties avec
lesquelles il effectue des opérations et peut également assumer le
risque de défaut de paiement. Le risque de crédit est le risque que
la contrepartie a un instrument financier ne remplisse pas une
obligation ou un engagement contracté(e) avec le Compartiment
concerné. Ceci comprend les contreparties a tout contrat
d’instruments dérivés, contrat de émise/prise en pension ou
contrat de préts de valeurs conclu par le Compartiment. La
négociation d’instruments dérivés non garantis donne lieu au
risque de contrepartie. Le Compartiment concerné limite de fagon
significative le risque de crédit associé aux contreparties aux
contrats d’instruments dérivés en recevant une garantie dont la
valeur est au moins égale a I'exposition de chaque contrepartie
mais, dans la mesure ou un quelconque instrument dérivé n'est
pas pleinement garanti, un manquement de la contrepartie peut
entrainer une réduction de la valeur du Compartiment. Un examen
formel de chaque contrepartie est réalisé, et toutes les
contreparties approuvées sont controlées et examinées en
continu. Le Compartiment supervise activement I'exposition des
contreparties et le processus de gestion des garanties.

Risque de contrepartie pour le Dépositaire

Les actifs de la Société sont confiés au Dépositaire, comme
indiqué de fagon détaillée au paragraphe 11. de 'Annexe C.
Conformément a la Directive OPCVM, dans le cadre de la garde
des actifs de la Société, le Dépositaire devra : (a) conserver en
dépbt les instruments financiers qui peuvent étre enregistrés dans
un compte d’instruments financiers ouvert dans livres du
Dépositaire et tous les instruments financiers pouvant étre
physiquement livrés au Dépositaire ; et (b) pour les autres actifs,
vérifier la propriété de ces actifs et tenir un registre correspondant.
Ceux-ci doivent étre identifiés dans les registres du Dépositaire
comme appartenant a la Société.

Les titres/actifs détenus par le Dépositaire doivent étre séparés
des autres actifs du Dépositaire, conformément aux lois et
réglementations en vigueur, ce qui limite mais n’exclut pas le
risque de non-restitution en cas de faillite du Dépositaire. Les
Actionnaires sont donc exposés au risque que le Dépositaire ne
soit pas en mesure, en cas de faillite de ce dernier, d’honorer
pleinement ses obligations de restitution des actifs de la Société.
En outre, les liquidités d’'un Compartiment détenues par le
Dépositaire peuvent ne pas étre séparées des liquidités dudit
Dépositaire ou des liquidités dont ce dernier assure la garde pour
d’autres clients, si bien qu’un Compartiment peut étre considéré
comme un créancier chirographaire s’agissant de ces liquidités, en
cas de faillite du Dépositaire.

Le Dépositaire peut ne pas assurer lui-méme la conservation de
tous les actifs de la Société, mais peut utiliser un réseau de sous-
dépositaires qui n’appartiennent pas toujours au méme groupe de
sociétés que le Dépositaire. Les Actionnaires peuvent étre
exposés au risque de faillite des sous-dépositaires dans des
situations ou le Dépositaire pourrait ne pas étre tenu responsable.

Un Compartiment peut investir sur des marchés ou les systémes

de conservation, de tenu de compte et/ou de réglement ne sont
pas pleinement développés. Les actifs du Compartiment qui sont
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négociés sur ces marchés et qui ont été confiés a de tels sous-
dépositaires peuvent étre exposés au risque dans des situations
ou le Dépositaire pourrait ne pas étre tenu responsable.

Risque lié au passif du Compartiment

La Société est un fonds a compartiments multiples, a
responsabilité séparée entre ses Compartiments. Selon la loi
luxembourgeoise, les actifs d’'un Compartiment ne peuvent étre
utilisés pour acquitter les passifs d’'un autre Compartiment.
Cependant, la Société est une entité juridique unique qui peut
opérer, posséder des actifs détenus pour son compte ou faire
I'objet de réclamations dans d’autres pays qui pourraient ne pas
nécessairement reconnaitre une telle séparation des
responsabilités. A la date du présent Prospectus, les
Administrateurs n’ont pas connaissance d’un tel passif réel ou
éventuel.

Effet de levier du marché

Les Compartiments n’auront pas recours a 'emprunt pour acheter
d’autres investissements mais ils pourraient, par I'entremise de
positions en instruments dérivés, obtenir un effet de levier du
marché (exposition brute au marché, regroupant des positions
longues et des positions synthétiques courtes, dépassant la valeur
liquidative). Le Gestionnaire Financier par délégation visera la
réalisation de rendements absolus grace a des décisions fondées
sur la valeur relative entre marchés (« ce marché-ci se comportera
mieux que celui-la ») et a des vues d’orientation sur le rendement
absolu de marchés (« ce marché évoluera a la hausse ou a la
baisse »). L'ampleur de I'effet de levier du marché dépendra
vraisemblablement du niveau de corrélation entre les positions.
Plus le niveau de corrélation sera élevé, plus grande sera la
vraisemblance de I'effet de levier du marché et son ampleur
probable.

Contrats de mise en pension et de prise en pension

En vertu d’'un contrat de mise en pension, un Compartiment vend
un titre a une contrepartie et accepte simultanément de racheter le
titre a la contrepartie a un prix et une date convenus. La différence
entre le prix de vente et le prix de rachat fixe le codt de la
transaction. En général, le prix de rachat est égal au prix d’achat
majoré d’'un montant correspondant au taux d’intérét du marché
convenu pour I'échéance du contrat. Dans le cas d’'un contrat de
prise en pension, un Compartiment achete un investissement a
une contrepartie, qui s’engage a racheter le titre a un prix de
revente et une date future convenus. Par conséquent, le
Compartiment s’expose, en cas de défaut du vendeur, a une
moins-value dans la mesure ou le produit de la vente des titres
sous-jacents, ajouté a toute autre garantie détenue par le
Compartiment en relation avec le contrat concerné, peut étre
inférieur au prix de rachat en raison des mouvements du marché.
Un Compartiment ne peut vendre les titres qui font I'objet d’'une
prise en pension avant I'expiration du contrat ou avant que la
contrepartie n’ait exercé son droit de racheter les titres.

MIFID Il

Les lois et réglementations introduites par les Etats membres de
I'UE pour mettre en application la deuxiéme directive de 'UE
concernant les marchés d’instruments financiers (« MiFID Il ») et le
reglement de 'UE concernant les marchés d’instruments financiers
(« MiFIR »), qui sont entrés en vigueur le 3 janvier 2018 et ont
imposé de nouvelles obligations et de nouveaux codts
réglementaires a la Société de Gestion et aux Gestionnaires
Financiers par délégation.

L'impact de la directive MiFID Il sur les marchés financiers de 'UE
et sur les sociétés d’investissement de 'UE qui offrent des services
financiers aux clients est important.

En particulier, la MiFID Il et le MiFIR ont introduit de nouvelles
regles concernant 'exécution de certains instruments dérivés de
gré a gré normalisés sur des plates-formes de négociation
réglementées.

En outre, la MiFID Il a introduit des régimes de transparence plus
étendus s’agissant des négociations sur les plates-formes de
négociation réglementées de 'UE et avec les contreparties de
I'UE. En vertu de MiFID II, les régimes de transparence pré- et
post-négociation ne sont plus limités aux actions négociées sur un
marché réglementé mais couvrent également les instruments
comparables aux actions (comme les certificats de dépdt, les ETF
et les certificats qui sont négociés sur des plates-formes de
négociation réglementées) et les titres qui ne sont pas des actions,
comme les obligations, les produits financiers structurés, les
quotas d’émission et les instruments dérivés. Le régime de
transparence renforcé prévu par MiFID Il, ainsi que les restrictions
portant sur l'utilisation de « dark pools » (plates-formes de
négociation opaques) et autres plates-formes de négociation,
pourront entrainer une divulgation d’informations plus importante
en lien avec la disponibilité de la détermination des prix, et
pourront avoir un effet défavorable sur les colts de négociation.

Risque de cybersécurité

Un Compartiment ou I'un quelconque des prestataires de services,
y compris la Société de Gestion et les Gestionnaires Financiers
par délégation, peuvent étre exposés aux risques résultant
d’incidents de cybersécurité et/ou de dysfonctionnements
technologiques. Un incident de cybersécurité est un événement
qui peut provoquer une perte d’informations exclusives, la
corruption de données ou une perte de capacité opérationnelle.
Les incidents de cybersécurité peuvent étre le résultat de
cyberattaques délibérées ou d’événements involontaires. Les
cyberattaques comprennent, de fagon non limitative, 'accés non
autorisé a des systéemes numériques (par exemple le piratage ou
le codage de logiciels malveillants) dans le but de détourner des
actifs ou des informations sensibles, de corrompre des données,
de publier des informations confidentielles sans autorisation ou de
provoquer une perturbation opérationnelle. Des cyberattaques
peuvent aussi étre portées sans recourir a un acces non autorise,
comme les attaques provoquant un déni de service sur les sites
Internet, ce qui peut rendre les services de réseaux indisponibles
pour les utilisateurs visés. Les émetteurs de titres et les
contreparties a d’autres instruments financiers dans lesquels un
Compartiment investit peuvent également faire I'objet d’incidents
de cybersécurité.

Les incidents de cybersécurité peuvent entrainer des pertes
financiéres pour un Compartiment, interférer avec la capacité d’'un
Compartiment a calculer sa valeur liquidative, perturber les
négociations, empécher les investisseurs de souscrire, d’échanger
ou de racheter leurs parts, enfreindre le droit a la vie privée et
autres lois et donner lieu a des amendes, des pénalités, un
préjudice a la réputation, des remboursements ou autres frais
d’'indemnisation, ou des frais supplémentaires de mise en
conformité. Les cyberattaques peuvent rendre inaccessibles,
inexacts ou incomplets les registres d’actifs et de transactions d'un
Compartiment, les titres de propriété d’'un détenteur de parts, et
autres données essentielles au fonctionnement d’'un
Compartiment. En outre, des colts importants peuvent étre
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encourus afin de prévenir, a I'avenir, les incidents de cybersécurité
qui pourraient avoir un impact défavorable sur un Compartiment.

Bien que la Société de Gestion et les Gestionnaires Financiers par
délégation aient mis sur pied des plans de continuité des
opérations et des stratégies de gestion des risques afin de prévenir
les incidents de cybersécurité, certaines limitations sont inhérentes
a ces plans et stratégies, notamment la possibilité que certains
risques n'aient pas été identifiés étant donné I'évolution constante
des menaces de cyberattaques.

Qui plus est, ni les Compartiments, ni la Société de Gestion, ni les
Gestionnaires Financiers par délégation ne peuvent controler les
plans de continuité des opérations ou les stratégies de
cybersécurité mis en place par d’autres prestataires de services
pour un Compartiment ou les émetteurs de titres et contreparties a
d’autres instruments financiers dans lesquels le Compartiment
investit. Les dysfonctionnements technologiques peuvent résulter
de facteurs tels que des erreurs de traitement, des erreurs
humaines, des processus internes ou externes inadéquats ou
inefficaces, des défaillances de technologies ou de systémes, des
changements de personnel, de linfiltration par des personnes non
autorisées et des erreurs causées par des prestataires de
services. Bien que la Société de Gestion et les Gestionnaires
Financiers par délégation s’efforcent de minimiser ces événements
par le biais de contréles et de surveillance, des défaillances
peuvent toujours entrainer des pertes pour les Compartiments.

Les Gestionnaires Financiers par délégation s’en remettent a des
prestataires de services tiers pour de nombreuses opérations
journalieres, et seront exposés au risque que les protections et les
politiques mises en ceuvre par ces prestataires de services ne
soient pas en mesure de protéger les Gestionnaires Financiers par
délégation ou un Compartiment contre une cyberattaque.

Risque fiscal

La Société (ou son représentant) peut faire, pour le compte des
Compartiments, une demande de récupération de la retenue a la
source sur les dividendes et les intéréts pergus (s'il y a lieu) versés
par des émetteurs dans certains pays ou une telle récupération de
la retenue a la source est possible. Les autorités fiscales de ces
pays détermineront si et quand un Compartiment recevra, a
I'avenir, un remboursement de la retenue a la source. Lorsque la
Société prévoit de récupérer la retenue a la source pour un
Compartiment, sur la base d’une évaluation continue de la
probabilité de récupération, la Valeur Liquidative de ce
Compartiment comprend généralement les sommes cumulées a
recevoir pour ces remboursements fiscaux. La Société continue
d’évaluer les développements en matiére de fiscalité s’agissant de
I'impact potentiel sur la probabilité de récupération pour ces
Compartiments. Si la probabilité de recevoir des remboursements
diminue considérablement, par exemple en raison d’une
modification d’une réglementation ou approche fiscale, les
sommes cumulées a recevoir dans la valeur liquidative du
Compartiment concerné pour ces remboursements devront peut-
étre étre dépréciées, partiellement ou intégralement, ce qui
affectera défavorablement la Valeur Liquidative du Compartiment.
Les Actionnaires de ce Compartiment au moment ou une somme
cumulée a recevoir est dépréciée subiront I'impact de toute
réduction de la Valeur Liquidative résultant de cette dépréciation,
que ces personnes aient été ou non des Actionnaires durant la
période de cumul. A l'inverse, si le Compartiment recoit un
remboursement fiscal qui n’avait pas été antérieurement cumulé,
les Actionnaires de ce Compartiment au moment ou la réclamation
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est acceptée bénéficieront de toute augmentation de la Valeur
Liquidative du Compartiment résultant de cette acceptation. Les
Actionnaires ayant vendu leurs Actions avant cette date ne
bénéficieront pas de cette augmentation de la valeur liquidative.

Risques en matiére de durabilité

Le risque en matiere de durabilité est un terme inclusif qui désigne
le risque d'investissement (la probabilité ou l'incertitude de la
survenance de pertes importantes liées au rendement attendu
d’un investissement) en lien avec des questions
environnementales, sociales ou de gouvernance.

Le risque en matiere de durabilité s’agissant des questions
environnementales comprend, de fagon non limitative, le risque
climatique, aussi bien physique que transitionnel. Le risque
physique résulte des effets physiques du changement climatique,
que ceux-ci soient aigus ou chroniques. Par exemple, des
événements climatiques fréquents et graves peuvent avoir un
impact sur les produits et services ainsi que sur les chaines
d’approvisionnement. Le risque transitionnel, qu'’il s’agisse de
risque en matiére de politique, de technologie, de marché ou de
réputation, résulte de I'ajustement a une économie a faibles
émissions de carbone afin de limiter le changement climatique.
Les risques liés aux questions sociales peuvent comprendre, de
fagon non limitative, le droit du travail et les relations
communautaires. Les risques liés a la gouvernance peuvent
comprendre, de fagon non limitative, les risques en matiére
d’indépendance du conseil d’'administration, de propriété et de
contréle, ou d’audit et de gestion de la fiscalité. Ces risques
peuvent avoir un impact sur I'efficacité et la résilience
opérationnelles d’un émetteur de méme que sur sa perception par
le public et sa réputation — affectant ainsi sa rentabilité et par voie
de conséquence la croissance de son capital — et, en derniére
analyse, un impact sur la valeur des avoirs d’'un Compartiment.

Ce ne sont la que quelques exemples de facteurs de risque en
matiére de durabilité, sachant que ces derniers ne déterminent pas
a eux seuls le profil de risque de l'investissement. La pertinence, la
gravité, l'importance relative et I'horizon temporel des facteurs de
risque en matiére de durabilité et autres risques peuvent différer
considérablement d’'un Compartiment a 'autre.

Un risque en matiére de durabilité peut se manifester par le biais
de différents types de risque existants (y compris mais de fagon
non limitative le risque de marché, de liquidité, de concentration,
de crédit, d’écart entre les actifs et les passifs, etc.). A titre
d’exemple, un Compartiment peut investir dans les actions ou les
obligations d’'un émetteur qui pourrait, potentiellement, étre
confronté a une baisse des recettes ou une augmentation des
dépenses en raison d’'un risque climatique physique (par exemple
une réduction de la capacité de production due a des perturbations
de la chaine d’approvisionnement, une baisse des ventes due a
des chocs de demande ou des frais opérationnels ou de capital
plus élevés) ou d’un risque transitionnel (par exemple une
réduction de la demande de produits et services a forte intensité
de carbone ou une hausse des colts de production dus a
I'évolution des prix des intrants). Par conséquent, les facteurs de
risque en matiére de durabilité peuvent avoir un impact important
sur un investissement, accroitre la volatilité, affecter la liquidité et
entrainer une perte de valeur des Actions d’'un Compartiment.

L'impact de ces risques peut étre plus élevé pour les

Compartiments présentant des concentrations sectorielles et
géographiques particuliéres — comme par exemple les
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Compartiments géographiquement concentrés dans des sites
soumis a des conditions climatiques défavorables ou la valeur des
investissements dans les Compartiments est davantage soumise a
des événements climatiques physiques défavorables, ou des
Compartiments aux concentrations sectorielles spécifiques comme
linvestissement dans des entreprises ou des émetteurs a forte
intensité de carbone ou dont les colts de conversion associés a la
transition aux options a faible intensité de carbone sont élevés, qui
peuvent étre plus touchés par les risques climatiques
transitionnels.

La totalité ou une combinaison de ces facteurs peut avoir un
impact imprévisible sur les investissements du Compartiment
concerné. Dans des conditions normales de marché, de tels
événements ont un impact important sur la valeur des Actions du
Compartiment.

Les évaluations du risque en matiére de durabilité sont spécifiques
de la catégorie d’actifs et de I'objectif du Compartiment. Différentes
catégories d’'actifs requierent différentes données et différents
outils pour appliquer une vigilance accrue, évaluer I'importance
relative et établir une distinction significative entre les émetteurs et
les actifs. Les risques sont pris en compte et gérés simultanément
en établissant la priorité en fonction de I'importance relative et de
I'objectif du Compartiment.

Les impacts du risque en matiére de durabilité sont susceptibles
de croitre au fil du temps, et de nouveaux risques en matiére de
durabilité peuvent étre identifiés au fur et a mesure que de
nouvelles données et informations concernant les facteurs de
durabilité et les impacts sur la durabilité deviennent disponibles et
que I'environnement réglementaire relatif a la durabilité dans le
secteur des services financiers évolue. Ces risques émergents
peuvent avoir d’autres impacts sur la valeur des Actions des
Compartiments.

Labels ESG

Certains Compartiments peuvent avoir regu un label ESG pour
leur engagement dans l'investissement socialement responsable.
Les labels ESG sont des cadres contractuels ; il est possible que la
conformité a leurs exigences en matiére de gouvernance et

d’investissement ne soit pas toujours alignée sur les obligations
réglementaires applicables au Compartiment.

Les auditeurs vérifient périodiquement que les Compartiments
respectent les critéres du label. Les auditeurs peuvent décider de
ne pas renouveler un label attribué précédemment. Les critéres du
label peuvent évoluer dans le temps, parfois de maniére
significative, et un Compartiment peut étre tenu de modifier sa
politique d'investissement afin de conserver le label. En
conséquence, un Compartiment peut se voir retirer le label. Les
investisseurs sont invités a se référer au site web du label ESG
pour obtenir la liste la plus a jour des Compartiments détenant ce
label.

Autres risques

Les Compartiments peuvent étre exposés a des risques
échappant a leur contréle — par exemple, des risques légaux dans
le cas d'investissements faits dans des pays ou les lois changent
et sont imprécises, ou les voies de recours légal effectives sont
inexistantes et ou il existe un risque d’actes terroristes, un risque
de sanctions économiques et diplomatiques mises en ceuvre ou
imposées a certains Etats ou encore un risque d’action militaire.
L'impact de tels événements n’est pas clair, mais les conditions
économiques et la liquidité du marché pourraient en étre
considérablement affectées.

Les organismes de réglementation et d’autoréglementation ainsi
que les Bourses sont autorisés a prendre des mesures
extraordinaires en cas de situation d’'urgence sur un marché. Toute
mesure de réglementation a venir pourrait avoir sur la Société des
effets considérables et défavorables.

Facteurs de risques particuliers

En plus des risques généraux indiqués ci-dessus, qui doivent
étre pris en considération pour tous les Compartiments, les
investisseurs doivent tenir compte d’autres risques au
moment d’investir dans des Compartiments spécifiques. Les
tableaux ci-dessous indiquent les facteurs de risque
spécifiques applicables a chacun des Compartiments.
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Facteurs de risques particuliers

N° COMPARTIMENT Ris- Reve-  Titres Tran-  Socié- Risques ABS/ Risque Obliga- Risque Risque
que nu en dif- sac- tésa sur ac- MBS/ de tions liéala lié au
d- fixe ficulté  tions petite tions ABCP concen-  conver- politi- modéle
’éro- avec capi- tration tibles que
sion livrai-  talisa- du por- contin- d-
du ca- son tion tefeuille  gentes ’inves-
pital diffé- tis-
rée sement
ESG
1. Alnnovation Fund X X
2. Asian Dragon Fund
3. Asian Growth Leaders Fund
4.  Asian High Yield Bond Fund X X X
5.  Asian Multi-Asset Income Fund X X X
6.  Asia Pacific Bond Fund X
7. Asian Sustainable Equity Fund X X X X
8.  Asian Tiger Bond Fund X X X X
9.  Brown to Green Materials Fund X X X
10. China Bond Fund X X X X X
11.  China Fund X
12.  China Innovation Fund X X X
13.  China Multi-Asset Fund X X X
14. China Onshore Bond Fund X X
15.  Circular Economy Fund X X
16. Climate Transition Multi-Asset Fund X X X X X
17. Continental European Flexible Fund X X X X X
18. Developed Markets Sustainable Equity X X X X
Fund
19. Dynamic High Income Fund X X X X X X
20. Emerging Europe Fund X
21. Emerging Markets Bond Fund X X X
22. Emerging Markets Corporate Bond
Advanced Fund X X X X
23. Emerging Markets Corporate Bond
Fund X X X
24. Emerging Markets Equity Income Fund X
25. Emerging Markets Ex-China X X
26. Emerging Markets Fixed Maturity Bond X
Fund 2028 X X
27. Emerging Markets Fund X X
28. Emerging Markets Impact Bond Fund X X X
29. Emerging Markets Local Currency Bond
X X X
Fund
30. E ing Markets Sustainable Equit
merging Markets Sustainable Equity X x X X
Fund
. i BI B
31. ESG Emerging Markets Blended Bond X X X X
Fund
32. ESG Emerging Markets Bond Fund X X X X
33. ESG Emerging Markets Local Currency
Bond Fund X X X X
34. ESG Global Conservative Income Fund X X X X X X
35. ESG Multi-Asset Fund X X X X
36. Euro Bond Fund X X X X
37. Euro Corporate Bond Fund X X X X X
26
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Facteurs de risques particuliers

N° COMPARTIMENT Ris- Reve-  Titres Tran-  Socié- Risques ABS/ Risque Obliga- Risque Risque
que nu en dif- sac- tésa sur ac- MBS/ de tions liéala lié au
d- fixe ficulté  tions petite tions ABCP concen-  conver- politi- modéle
’éro- avec capi- tration tibles que
sion livrai-  talisa- du por- contin- d-
du ca- son tion tefeuille  gentes ’inves-
pital diffé- tis-
rée sement
ESG
38. Euro High Yield Fixed Maturity Bond
Fund 2027 X X X
39. Euro High Yield Fixed Maturity Bond
Fund 2028 X X X
40. Euro High Income Fixed Maturity Bond
Fund 2028 X X X
41. Euro High Income Fixed Maturity Bond
Fund 2029 X X X
42. Euro Income Fixed Maturity Bond Fund
2028 X X X
43. Euro Income Fixed Maturity Bond Fund
2029 X X X
44. Euro Investment Grade Fixed Maturity
Bond Fund 2027 (1) X X X
45. Euro Investment Grade Fixed Maturity
Bond Fund 2028 X X X
46. Euro Investment Grade Fixed Maturity
Bond Fund 2029 X X X
47. Euro Reserve Fund
48. Euro Short Duration Bond Fund X X X
49. Euro-Markets Fund X X X
50. European Equity Income Fund X X X
51. European Equity Transition Fund X X X
52. Euro Flexible Income Bond Fund X X X X X X
53. European Fund X X X X X
54. European High Yield Bond Fund X X X X X X
55. European Special Situations Fund X X X X
56. European Sustainable Equity Fund X X X
57. European Value Fund X X X X
58. FinTech Fund X X X X
59. Fixed Income Global Opportunities
Fund X X X X X
60. Future Of Transport Fund X X X
61. Global Allocation Fund X X X
62. Global Bond Income Fund X X
63. Global Corporate Bond Fund X X X
64. Global Equity Income Fund X X X X
65. Global Government Bond Fund X
66. Global High Yield Bond Fund
67. Global Inflation Linked Bond Fund X X X
68. Global Investment Grade Fixed Maturity
Bond Fund 2027 X X
69. Global Listed Infrastructure Fund X X X X
70. Global Long-Horizon Equity Fund X X X
71. Global Multi-Asset Income Fund X X X X X X
72. Global Unconstrained Equity Fund X X X
73. Impact Bond Fund X X X X X
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Facteurs de risques particuliers

N° COMPARTIMENT Ris- Reve-  Titres Tran-  Socié- Risques ABS/ Risque Obliga- Risque Risque
que nu en dif- sac- tésa sur ac- MBS/ de tions liéala lié au
d- fixe ficulté  tions petite tions ABCP concen-  conver- politi- modéle
’éro- avec capi- tration tibles que
sion livrai-  talisa- du por- contin- d-
du ca- son tion tefeuille  gentes ’inves-
pital diffé- tis-
rée sement
ESG
74. India Fund
75. Japan Flexible Equity Fund X X
76. Japan Small & MidCap Opportunities
Fund X X X
77. Latin American Fund X X
78. Multi-Theme Equity Fund X X
79. MyMap Cautious Fund X
80. MyMap Growth Fund X
81.  MyMap Moderate Fund X X
82. Natural Resources Fund X X X X
83. Next Generation Health Care Fund X X
84. Next Generation Technology Fund X X X
85. Nutrition Fund X X X
86. Sustainable Energy Fund X X X
87. Sustainable Global Allocation Fund X X X X X X X
88. Sustainable Global Dynamic Equity
Fund X X X X X
89. Sustainable Global Infrastructure Fund X X X X
90. Swiss Small & MidCap Opportunities
X X X X X
Fund
91. Systematic China A-Share
Opportunities Fund X X X X
92. Systematic China Environmental Tech
Fund X X X X
93. Systematic Global Equity High Income
X X X X
Fund
94. Systematic Global Income & Growth
X X X X X X
Fund
95. Systematic Global SmallCap Fund X X X
96. Systematic Multi Allocation Credit Fund X X X
97.  United Kingdom Fund X X X
98. US Basic Value Fund
99. US Dollar Bond Fund X X
100. US Dollar High Yield Bond Fund X X X
101. US Dollar Reserve Fund X X
102. US Dollar Short Duration Bond Fund X X X X
103. US Flexible Equity Fund X
104. US Government Mortgage Impact Fund X X X
105. US Growth Fund X X
106. US Investment Grade Fixed Maturity
Bond Fund 2027 X X X
107. US Mid-Cap Value Fund
108. US Sustainable Equity Fund X X X
109. World Bond Fund X X X X X
110. World Energy Fund X X X
111. World Financials Fund X
28
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Facteurs de risques particuliers

N° COMPARTIMENT Ris- Reve-  Titres Tran-  Socié- Risques ABS/ Risque Obliga- Risque Risque
que nu en dif- sac- tésa sur ac- MBS/ de tions liéala lié au
d- fixe ficulté  tions petite tions ABCP concen-  conver- politi- modéle
’éro- avec capi- tration tibles que
sion livrai-  talisa- du por- contin- d-
du ca- son tion tefeuille  gentes ’inves-
pital diffé- tis-
rée sement
ESG
112. World Gold Fund X X X
113. World Healthscience Fund X X X
114. World Mining Fund X X X
115. World Real Estate Securities Fund X X X
116. World Technology Fund X X X
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Facteurs de risques particuliers

N° COMPARTIMENT Risques particuliers - Suite
Marché Emprunts Risque Restric- Secteurs Acceés Obliga- Rotation Risque Comparti-
émer- souve- de dégra- tion sur spécifi- aux pro- tions de liqui- ments a
gents/ rains dation les inves- ques duits de bancai- dité échéance
Marchés des obli- tis base via res fixe
frontiéres gations sements les ETF
étrangers
1. Al Innovation Fund X X
2. Asian Dragon Fund X X
3. Asian Growth Leaders
Fund X X X X
4. Asian High Yield Bond
Fund X X X X X X
5. Asian Multi-Asset Income
Fund X X X X X X
6.  Asia Pacific Bond Fund X X X X X X
7. Asian Sustainable Equity
Fund X X X
8.  Asian Tiger Bond Fund X X X X X X
9. Brown to Green Materials
Fund X X X
10. China Bond Fund X X X X X X
11.  China Fund X X X
12.  China Innovation Fund X X X
13.  China Multi-Asset Fund X X X X X X X
14. China Onshore Bond
Fund X X X X X X
15.  Circular Economy Fund X X X
16. Climate Transition Multi-
Asset Fund X X X X X
17. Continental European
Flexible Fund X X
18. Developed Markets
Sustainable Equity Fund
19. Dynamic High Income
Fund X X X X X X
20. Emerging Europe Fund X X X
21. Emerging Markets Bond
Fund X X X X X X
22. Emerging Markets
Corporate Bond X X X X X X
Advanced Fund
23. Emerging Markets
Corporate Bond Fund X X X X X
24. Emerging Markets Equity
Income Fund X X X
25. Emerging Markets Ex-
China X X X
26. Emerging Markets Fixed
Maturity Bond Fund 2028 X X X X X X
27. Emerging Markets Fund X X X
28. Emerging Markets Impact
Bond Fund X X X X X X
29. Emerging Markets Local
Currency Bond Fund X X X X X X
30. Emerging Markets
Sustainable Equity Fund X X X
30
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Facteurs de risques particuliers

N° COMPARTIMENT

31.

ESG Emerging Markets
Blended Bond Fund

Marché
émer-
gents/

Marchés
frontiéres

Emprunts
souve-
rains

Risque
de dégra-
dation
des obli-
gations

Risques particuliers - Suite

Restric-
tion sur
les inves-
tis
sements
étrangers

X

Secteurs
spécifi-
ques

Acces
aux pro-
duits de
base via
les ETF

Obliga- Rotation Risque Comparti-
tions de liqui- ments a
bancai- dité échéance
res fixe

32.

ESG Emerging Markets
Bond Fund

33.

ESG Emerging Markets
Local Currency Bond
Fund

34.

ESG Global Conservative
Income Fund

35.

ESG Multi-Asset Fund

36.

Euro Bond Fund

37.

Euro Corporate Bond
Fund

38.

Euro High Yield Fixed
Maturity Bond Fund 2027

39.

Euro High Yield Fixed
Maturity Bond Fund 2028

40.

Euro High Income Fixed
Maturity Bond Fund 2028

41.

Euro High Income Fixed
Maturity Bond Fund 2029

42,

Euro Income Fixed
Maturity Bond Fund 2028

43.

Euro Income Fixed
Maturity Bond Fund 2029

44,

Euro Investment Grade
Fixed Maturity Bond Fund
2027 (1)

45.

Euro Investment Grade
Fixed Maturity Bond Fund
2028

46.

Euro Investment Grade
Fixed Maturity Bond Fund
2029

47.

Euro Reserve Fund

48.

Euro Short Duration Bond
Fund

49,

Euro-Markets Fund

50.

European Equity Income
Fund

51.

European Equity
Transition Fund

52.

Euro Flexible Income
Bond Fund

53.

European Fund

54.

European High Yield
Bond Fund

55.

European Special
Situations Fund

56.

European Sustainable
Equity Fund

57.

European Value Fund

58.

FinTech Fund
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Facteurs de risques particuliers

N° COMPARTIMENT Risques particuliers - Suite
Marché Emprunts Risque Restric- Secteurs Acceés Obliga- Rotation Risque Comparti-
émer- souve- de dégra- tion sur spécifi- aux pro- tions de liqui- ments a
gents/ rains dation les inves- ques duits de bancai- dité échéance
Marchés des obli- tis base via res fixe
frontiéres gations sements les ETF
étrangers
59. Fixed Income Global
Opportunities Fund X X X X X X X
60. Future Of Transport Fund X X X
61. Global Allocation Fund X X X X X X
62. Global Bond Income
Fund X X X X X X
63. Global Corporate Bond
Fund X X X X X X
64. Global Equity Income
Fund X X X
65. Global Government Bond
Fund X X
66. Global High Yield Bond
Fund X X X
67. Global Inflation Linked
Bond Fund X X X X X
68. Global Investment Grade
Fixed Maturity Bond Fund X X X X X X
2027
69. Global Listed
Infrastructure Fund X X X X
70. Global Long-Horizon
Equity Fund X X X
71. Global Multi-Asset
Income Fund X X X X X X
72. Global Unconstrained
Equity Fund X X
73. Impact Bond Fund X X X X X X
74. India Fund
75. Japan Flexible Equity
Fund
76. Japan Small & MidCap
Opportunities Fund X
77. Latin American Fund X X X
78. Multi-Theme Equity Fund X X
79. MyMap Cautious Fund X X
80. MyMap Growth Fund X X
81. MyMap Moderate Fund X X
82. Natural Resources Fund X X X X X
83. Next Generation Health
Care Fund X X X X
84. Next Generation
Technology Fund X X X
85. Nutrition Fund X X X X
86. Sustainable Energy Fund
87. Sustainable Global
Allocation Fund X X X X X X X
88. Sustainable Global
Dynamic Equity Fund X X X
89. Sustainable Global
Infrastructure Fund X X X
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Facteurs de risques particuliers

N° COMPARTIMENT

90.

Swiss Small & MidCap
Opportunities Fund

Risques particuliers - Suite

Marché Emprunts Risque Restric- Secteurs Acces
émer- souve- de dégra- tion sur spécifi- aux pro-
gents/ rains dation les inves- ques duits de

Marchés des obli- tis base via
frontiéres gations sements les ETF
étrangers

Obliga-
tions
bancai-
res

Rotation Risque Comparti-
de liqui- ments a
dité échéance
fixe

91.

Systematic China A-
Share Opportunities Fund

92.

Systematic China
Environmental Tech Fund

93.

Systematic Global Equity
High Income Fund

94.

Systematic Global
Income & Growth Fund

95.

Systematic Global
SmallCap Fund

96.

Systematic Multi
Allocation Credit Fund

97.

United Kingdom Fund

98.

US Basic Value Fund

99.

US Dollar Bond Fund

100.

US Dollar High Yield
Bond Fund

101.

US Dollar Reserve Fund

102.

US Dollar Short Duration
Bond Fund

103.

US Flexible Equity Fund

104.

US Government
Mortgage Impact Fund

105.

US Growth Fund

106.

US Investment Grade
Fixed Maturity Bond Fund
2027

107.

US Mid-Cap Value Fund

108.

US Sustainable Equity
Fund

109.

World Bond Fund

110.

World Energy Fund

111.

World Financials Fund

112.

World Gold Fund

X | X | X | X

X | X | X [ X

113.

World Healthscience
Fund

114.

World Mining Fund

115.

World Real Estate
Securities Fund

116.

World Technology Fund
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Risques particuliers

Risque de liquidité

Les volumes de négociation dans les instruments sous-jacents des
Compartiments peuvent fluctuer de maniére significative en
fonction du climat du marché. Le risque existe que les
investissements réalisés par les Compartiments deviennent moins
liquides en réponse a I'évolution du marché, aux perceptions
négatives des investisseurs ou aux interventions réglementaires et
gouvernementales (y compris la possibilité de suspensions
étendues des négociations, mises en place par des autorités de
réglementation nationales). Dans des conditions de marché
extrémes, il se peut qu'il N’y ait aucun acheteur volontaire pour un
investissement, si bien que cet investissement peut étre difficile a
vendre et que par conséquent le Compartiment concerné peut étre
contraint d’accepter un prix plus faible pour vendre cet
investissement ou, tout simplement, ne pas réussir a le vendre.
L’incapacité de vendre un investissement donné ou une portion
des actifs d'un Compartiment peut avoir un impact négatif sur la
valeur du Compartiment concerné ou empécher ledit
Compartiment de tirer profit d'autres possibilités d’investissement.

Il est tout a fait probable que la liquidité des titres a revenu fixe
émis par des sociétés a petite et moyenne capitalisation ainsi que
par des émetteurs de pays émergents diminue lors d’événements
défavorables liés a I'économie, au marché ou a la politique, ou en
raison de la morosité du marché. La détérioration de la note de
crédit des titres a revenu fixe et les fluctuations des taux d'intérét
en vigueur peuvent également affecter leur liquidité. Voir
également la section intitulée Facteurs de risques particuliers, en
relation avec les différentes sous-catégories de titres a revenu fixe.

De méme, les investissements dans des actions émises par des
sociétés non cotées, des sociétés a petite et moyenne
capitalisation et des sociétés établies dans les pays émergents
sont particulierement exposés au risque que, dans des
circonstances particulieres, la liquidité de certains émetteurs ou
secteurs, ou de tous les titres au sein d’une catégorie
d’investissement donnée, diminue ou disparaisse soudainement et
sans préavis, du fait d’événements défavorables liés a 'économie,
au marché ou a la politique, ou en raison de la morosité du
marché.

Le risque de liquidité comprend également le risque que les
Compartiments concernés soient forcés de différer les rachats,
d’émettre des rachats en nature ou de suspendre les négociations
en raison de tensions sur le marché, de volumes de demandes de
rachat exceptionnellement élevés ou autres facteurs échappant au
contréle du Gestionnaire Financier par délégation. Pour de plus
amples informations, voir les paragraphes 25. et 30. a 33. de
I’Annexe B. Pour satisfaire aux demandes de rachat, les
Compartiments concernés peuvent étre contraints de vendre les
investissements a un moment et/ou a des conditions défavorables,
ce qui peut avoir un impact négatif sur la valeur de votre
investissement.

Risque lié au modéle

Certains Compartiments cherchent a atteindre leur objectif
d’investissement en utilisant des modéles propriétaires qui
intégrent une analyse quantitative. La performance des
investissements sélectionnés au moyen de ces modéles peut
différer de celle prévue en raison des facteurs incorporés aux
modéles et de la pondération des différents facteurs, de
changements par rapport aux tendances historiques et de lacunes
dans la construction et la mise en ceuvre des modeéles (y compris,
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mais sans s’y limiter, les problémes de logiciels et autres
problemes technologiques). Rien ne garantit que I'utilisation par
BlackRock de ces modéles se traduira par des décisions
d’investissement judicieuses pour les Compartiments. Les
informations et les données utilisées dans les modéles peuvent
provenir de tiers. Des données inexactes ou incomplétes peuvent
limiter I'efficacité des modéles. En outre, certaines des données
utilisées par BlackRock peuvent étre des données historiques, qui
ne permettent pas nécessairement de prédire avec précision les
fluctuations de marché futures. Il est possible que les modéles ne
parviennent pas a sélectionner des investissements ou a
déterminer la pondération des positions qui permettront aux
Compartiments d’atteindre leur objectif d’investissement.

Risque d’érosion du capital

Certains Compartiments et/ou Catégories d’Actions peuvent étre
exposeés au risque d’érosion du capital en raison des politiques de
dividendes qu’ils adoptent et/ou des stratégies d'investissement
qu’ils poursuivent. Lorsque des distributions sont effectuées a
partir de plus-values nettes réalisées et latentes nettes et/ou de
capital ou, lorsque des dépenses sont déduites des plus-values
nettes réalisées et latentes nettes et/ou du capital plutét que des
revenus, cela entrainera une érosion du capital et réduira donc le
potentiel de croissance future du capital.

Politiques en matiére de dividendes

Certains Compartiments et/ou certaines Catégories d’Actions (par
exemple les Actions de distribution (G), les Actions de distribution
(S), les Actions de distribution (R), les Actions de distribution (T),
Actions de distribution (C) et les Actions de distribution (Y))
peuvent donner lieu a des distributions du capital et du revenu
ainsi que des plus-values nettes réalisées et des plus-values
nettes non reéalisées. Ceci peut se produire par exemple :

» siles dividendes sont versés avant déduction des commissions
et frais, si bien que les commissions et frais sont couverts par
les plus-values latentes nettes et les plus-values non latentes
nettes ou par le capital initialement souscrit. Ainsi, le paiement
des dividendes réduira le capital du Compartiment et/ou de la
Catégorie d’Actions concernée, ce qui réduira le potentiel de
croissance future du capital. Voir également « Considérations
fiscales » ci-dessous ; ou

» siles dividendes comprennent 'Ecart de Taux d’Intérét
découlant de la couverture du risque de change de la
Catégorie d’Actions, ce qui signifie que le dividende pourra étre
plus élevé mais que le capital de la Catégorie d’Actions
concernée ne bénéficiera pas de 'Ecart de Taux d’Intérét.
Lorsque la couverture du risque de change d’'une Catégorie
d’Actions ne couvre pas entierement la portion du dividende
correspondant & 'Ecart de Taux d’Intérét, ce déficit aura pour
effet de réduire le capital. Ce risque lié a I'érosion du capital est
particulierement important pour les Actions de Distribution (R),
puisque pour cette Catégorie d’Actions une portion
considérable de tout versement de dividendes peut provenir du
capital, ces derniers étant calculés sur la base du revenu brut
attendu plus 'Ecart des Taux d’Intérét. Par conséquent, le
capital récupéré via les dividendes n’est pas disponible pour
une croissance a venir du capital. Les taux d’'intérét sont
susceptibles de changer, ce qui signifie que I'écart de taux
d’intérét peut réduire les dividendes;;
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» siles marchés des titres dans lesquels le Compartiment
investit ont reculé dans une mesure entrainant des moins-
values nettes pour le Compartiment. Ce risque lié a la
croissance du capital est particulierement important pour les
Actions de Distribution (T) et les Actions de Distribution (C),
puisque, pour ces Catégories d’Actions, une portion
considérable de tout versement de dividendes peut provenir du
capital, vu que le dividende est calculé sur la base du
rendement total brut attendu pour les Actions de Distribution
(T), ou peut ne pas étre liee a des revenus ou a des plus-
values pour les Actions de Distribution (C), et le dividende peut
continuer a étre versé et la valeur de l'investissement peut
chuter plus rapidement;

» siles dividendes calculés annuellement s’agissant des Actions
de Distribution (Y) sont inférieurs au Seuil de Dividendes, cela
signifie qu'il peut y avoir un déficit, lequel devra éventuellement
étre couvert par le capital, ce qui pourrait ainsi réduire ledit
capital. Pour cette Catégorie d’Actions, le risque lié a I'érosion
du capital est particuli€rement important, puisque toute
distribution annuelle de dividendes doit étre au moins égale au
Seuil de Dividendes, et que, dans I'éventualité d’'un déficit, une
part importante de toute distribution de dividendes peut étre
versée a partir du capital. Par conséquent, le capital récupéré
via les dividendes ne sera pas disponible pour une croissance
a venir du capital ;

» Dans des conditions de marché volatiles ou exceptionnelles, le
niveau de revenu du Compartiment peut diminuer. Ceci peut
compromettre la cohérence des distributions et entrainer une
augmentation des distributions provenant du capital, des plus-
values nettes réalisées et des plus-values nettes non réalisées,
afin de réduire les fluctuations du taux de distribution par
action, ce qui peut a son tour accroitre le risque d’érosion du
capital et réduire le potentiel de croissance du capital.

Stratégies d’options

En outre, certains Compartiments peuvent poursuivre des
stratégies d’investissement, comme des stratégies d’options, afin
de générer un revenu. Ceci peut permettre une distribution de
revenus plus importante, mais également diminuer le capital et
réduire le potentiel de croissance du capital a long terme ainsi
qu’augmenter les moins-values. De telles distributions peuvent
entrainer une réduction immédiate de la Valeur Liquidative par
Action. Si le Compartiment adopte des stratégies d’'options pour
générer un revenu et que, dans le cadre d’une stratégie d’options,
les prévisions du Gestionnaire Financier par délégation ou de son
délégué sont inexactes s’agissant des fluctuations des prix du
marché ou de la détermination de la corrélation entre les
instruments ou les indices faisant I'objet des options vendues ou
achetées et les instruments d’un portefeuille d’investissement d’un
Compartiment, ce Compartiment peut enregistrer des pertes qu'il
n'aurait pas subies en d’autres circonstances.

Titres Négociables a Revenu Fixe

Les titres obligataires réagissent a la fluctuation effective ou
pressentie de la solvabilité de 'émetteur. Une « dégradation » dans
la notation d’'un titre obligataire ou de son émetteur ou une publicité
négative ou encore la perception que les investisseurs peuvent en
avoir, méme si elle ne repose pas sur une analyse fondamentale
de I'émetteur, peuvent entrainer une baisse de la valeur et de la
liquidité du titre, particuliérement sur un marché peu actif. Selon les
conditions du marché, ceci pourrait réduire la liquidité des

investissements dans de tels titres, ce qui ne faciliterait pas leur
cession.

Un Compartiment peut étre affecté par les variations des taux
d’intérét en vigueur et par la qualité du crédit. En général, les
changements des taux d’intérét du marché affectent la valeur des
actifs du Compartiment, les prix des titres a revenu fixe ayant
tendance a augmenter lorsque les taux d'intérét déclinent et a
diminuer lorsque les taux d'intéréts augmentent. Les prix des titres
a court terme sont, de maniére générale, moins sensibles aux
variations des taux d'intérét que les titres a long terme.

Une récession économique pourrait nuire a la situation financiere
d’un émetteur et a la valeur de marché des obligations a haut
rendement émises par cette entité. La capacité de I'émetteur a
s’acquitter du service de la dette peut étre menacée par une
évolution spécifique de I'’émetteur, par l'incapacité de I'émetteur a
concrétiser les objectifs de I'entreprise, ou par I'absence de
nouveaux financements. En cas de faillite de 'émetteur, un
Compartiment pourra subir des pertes et supporter des frais.

Les émetteurs d'obligations non-investment grade ou non notées
peuvent avoir un effet de levier important et entrainer un risque de
défaut de paiement plus grand. De plus, les titres non-investment
grade ou non notés ont tendance a étre moins liquides et plus
volatils que les titres a revenu fixe plus cotés, entrainant un plus
grand impact des événements défavorables de la vie économique
sur les prix des titres obligataires non-investment grade que sur les
titres a revenu fixe plus cotés. Ces titres sont également exposés a
un plus grand risque de perte de principal et d'intéréts que les titres
a revenu fixe mieux notés.

Investissement dans des titres de créance a haut rendement
Les titres de créance non-investment grade, également appelés
titres de créance « a haut rendement », peuvent comporter un
risque de défaut de remboursement plus élevé que d’autres titres
de créance mieux cotés. De plus, les titres de créance non-
investment grade ont tendance a étre plus volatiles que les titres
de créance plus cotés, entrainant un plus grand impact des
événements défavorables de la vie économique sur les prix des
titres de créance non-investment grade que sur les titres de
créance plus cotés. De surcroit, la capacité de 'émetteur a
s’acquitter du service de la dette peut étre menacée par une
évolution spécifique de I'émetteur ; par exemple, une récession
économique pourrait nuire a la situation financiere d’'un émetteur et
a la valeur de marché des titres de créance a haut rendement émis
par cette entité.

Titres Adossés a des Créances (« ABS »)

Le terme titre adossé a des créances (asset-backed security) est
un terme générique désignant un titre obligataire émis par des
entreprises ou autres entités (y compris des collectivités publiques
ou territoriales), adossé a ou garanti par un flux de revenus issu
d’'un groupe d’actifs sous-jacent. Les actifs sous-jacents sont
habituellement des préts, des contrats de location ou des créances
(comme une dette de carte de crédit, des préts automobiles ou des
préts étudiants). En général, un titre adossé a des créances est
émis dans différentes catégories et doté de diverses
caractéristiques selon le niveau de risque des actifs sous-jacents
évalué en fonction de leur solvabilité et leur durée, et dont le taux a
I'émission peut étre fixe ou variable. Plus le risque est élevé dans
une catégorie, plus le titre adossé a des créances rapporte en
termes de revenu.
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Les obligations associées a ces titres peuvent étre soumises a un
risque de crédit, de liquidité et de taux d'intérét plus important que
celui d'autres titres & revenu fixe comme les emprunts d’Etat. Les
ABS et les MBS (Mortgage-Backed Securities ou titres adossés a
des créances hypothécaires) sont souvent exposés au risque de
prolongation (lorsque les obligations liées aux actifs sous-jacents
ne sont pas réglées a échéance) et aux risques de
remboursement anticipé (lorsque les obligations liées aux actifs
sous-jacents sont réglées avant échéance), et de tels risques
peuvent avoir un impact significatif sur le calendrier et le volume
des flux de trésorerie versés par les titres, et un effet défavorable
sur les rendements des titres. La vie moyenne de chaque titre peut
étre affectée par un nombre considérable de facteurs comme
I'existence et la fréquence de I'exercice d'un rachat optionnel et
d’un remboursement anticipé obligatoire, les taux d’intéréts en
vigueur, le taux réel de défaut des actifs sous-jacents, le calendrier
des recouvrements et le degré de rotation des actifs sous-jacents.

Les types spécifiques d’ABS dans lesquels les Compartiments
peuvent investir sont indiqués ci-dessous:

Risques génériques liés aux ABS

En ce qui concerne les Compartiments qui investissent dans des
ABS, si habituellement la valeur des ABS augmente lorsque les
taux d’intérét baissent et diminue lorsque les taux d’intérét
augmentent, et qu'ils sont susceptibles d’évoluer dans la méme
direction que I'actif sous-jacent, il est tout a fait possible qu'il n’y ait
pas de parfaite corrélation entre ces événements.

Les ABS dans lesquels le Compartiment peut investir peuvent
rapporter un intérét ou verser des dividendes privilégiés a des taux
inférieurs a ceux du marché et, dans certaines circonstances, ne
rapporter aucun intérét et ne verser aucun dividende privilégié.

Certains ABS peuvent étre payables a échéance en liquidités au
montant du principal déclaré ou, au choix du détenteur,
directement au montant déclaré de I'actif auquel il est associé.
Dans ce cas, un Compartiment peut vendre les ABS sur le marché
secondaire avant 'échéance si la valeur du montant déclaré de
I'actif excéde le montant du principal déclaré, réalisant ainsi
I'appréciation de I'actif sous-jacent.

Les ABS peuvent aussi étre exposés au risque de prolongation, a
savoir le risque que, dans une période de hausse des taux
d'intérét, les paiements anticipés soient effectués a un rythme plus
lent que prévu. En conséquence, la duration moyenne du
portefeuille du Compartiment peut augmenter. En général, la
valeur des titres a long terme varie davantage en réponse aux
variations des taux d’intérét que celle des titres a court terme.

A linstar d’autres titres obligataires, les ABS sont sensibles a la
fois a I'évolution et aux anticipations d’évolution des capacités de
remboursement des émetteurs. La liquidité des ABS peut étre
affectée par la performance ou la perception de la performance
des actifs sous-jacents. Dans certaines circonstances, les
investissements dans des ABS peuvent devenir moins liquides, ce
qui ne faciliterait pas leur cession. De méme, la capacité du
Compartiment a répondre aux événements du marché peut étre
perturbée et le Compartiment peut connaitre des variations de prix
défavorables au moment de la liquidation de ces investissements.
De plus, le prix du marché pour un ABS peut étre volatil et ne pas
étre immédiatement vérifiable. Par conséquent, le Compartiment
peut ne pas étre en mesure de les vendre au moment ou il le
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souhaite, ou de réaliser ce qu'il percoit comme étant leur juste
valeur, dans I'éventualité d’'une vente. La vente de titres moins
liquides exige souvent plus de temps et peut entrainer une
augmentation des frais de courtage ou des réductions accordées
par les agents boursiers, ainsi que d’autres frais liés a la vente.

Les ABS peuvent offrir un effet de levier et contribuer ainsi a la
volatilité de la valeur du titre.

Considérations relatives aux types spécifiques d’ABS dans
lesquels un Compartiment peut investir

Billet de trésorerie adossé a des créances — (Asset-Backed
Commercial Paper ou « ABCP »)

Un ABCP est un véhicule d'investissement a court terme dont
I'échéance est habituellement de 90 a 180 jours. En général, ce
titre est émis par une banque ou autre institution financiére. Les
billets sont adossés a des actifs corporels, comme des créances
clients, et sont habituellement utilisés pour des besoins de
financement a court terme.

Une société ou un groupe de sociétés souhaitant accroitre sa
liquidité peut vendre des créances a une banque ou a un autre
intermédiaire, qui, a son tour, les émettra en faveur du
Compartiment sous la forme d’un billet de trésorerie. Le billet de
trésorerie est adossé aux flux entrants de trésorerie qui seront
générés par les créances. Lorsque les créances sont recouvrées,
les donneurs d’'ordre doivent transfeérer les fonds.

Titre garanti par des créances avec flux groupés
(Collateralised Debt Obligation ou « CDO »)

En général, un CDO est un investissement de bonne qualité
adossé a un groupe d'obligations, de préts ou autres actifs non
hypothécaires. Habituellement, ces titres ne se spécialisent pas
dans un type de créance mais sont souvent des préts ou des
obligations. Les CDO sont regroupés en différentes catégories
représentant différents types de créance et de risque de crédit. A
chaque catégorie correspondent une échéance et un risque
différents.

Titre obligataire lié (Credit Linked Note ou « CLN »)

Un CLN est un titre qui comprend un CDS permettant a I'émetteur
de transférer un risque de crédit spécifique au Compartiment.

Les CLN sont créés par le biais d’une société ou d’'un trust a
objectif spécifique, garanti(e) par des titres dont la notation,
déterminée par une agence de notation de crédit reconnue, est
optimale. Le Compartiment achéte des titres auprés d’'un trust qui
paie un coupon fixe ou variable pendant la durée de vie de I'effet.
A l'échéance, le Compartiment recevra la valeur nominale, sauf si
I'établissement de crédit de référence est défaillant ou déclare
faillite, auquel cas le Compartiment regoit un montant égal au taux
de recouvrement. Le trust conclut un CDS avec un arrangeur de
transaction. En cas de défaut, le trust paie au courtier la valeur
nominale moins le taux de recouvrement en échange d’une
commission annuelle qui est transférée au Compartiment sous la
forme d’'un rendement plus élevé sur les titres.

Dans cette structure, le coupon ou le prix du titre est lié a la
performance d’un actif de référence. Il offre aux emprunteurs une
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couverture du risque de crédit, et au Compartiment un rendement
plus élevé sur le titre, du fait de I'exposition a un incident de crédit
spécifique.

CDO synthétique

Un CDO synthétique est une forme de titre adossé a des créances
avec flux groupés (CDO) qui investit dans des crediit default swaps
(Credit Default Swap ou CDS - voir ci-dessous) ou autres actifs
non liquides, afin d’accroitre 'engagement dans un portefeuille
d’actifs a revenu fixe. Les CDO synthétiques sont habituellement
divisés en catégories de crédit, en fonction du niveau de risque de
crédit encouru. Les investissements initiaux dans des CDO sont
effectués par les catégories inférieures, tandis que les catégories
supérieures peuvent ne pas étre tenues de réaliser un
investissement initial.

Toutes les catégories recevront des paiements périodiques, en
fonction des flux de trésorerie issus des credit default swaps. Si un
incident de crédit se produit dans le portefeuille a revenu fixe, le
CDO synthétique et ses investisseurs, y compris le Compartiment,
deviennent responsables des pertes, allant des catégories les plus
faiblement notées aux catégories les plus notées.

Si les CDO synthétiques peuvent offrir des rendements
extrémement élevés a des investisseurs tels que le Compartiment,
une perte égale a celle des investissements initiaux est également
possible, si plusieurs incidents de crédit surviennent dans le
portefeuille de référence.

Un CDS est un swap destiné a transférer le risque de crédit de
produits a revenu fixe d’'une partie a une autre. L'acheteur d’'un
CDS regoit une protection du crédit (achete une protection), tandis
que le vendeur du swap garantit la solvabilité du produit. De cette
facon, le risque de défaut est transféré du détenteur du titre a
revenu fixe au vendeur du CDS. Le CDS est considéré comme
une forme d’instrument dérivé de greé a gré.

Titrisation d’entreprise (Whole Business Securitisation ou
«WBS »)

Un WBS est une forme de financement adossé a des actifs dans
lequel les actifs d’exploitation (qui sont des actifs a long terme
acquis pour étre utilisés par I'entreprise plutét que pour étre
revendus et qui comprennent des immeubles, des usines, des
équipements et des immobilisations incorporelles) sont financés a
travers I'émission d’obligations via une structure de titrisation (une
structure dont les opérations sont limitées a I'acquisition et au
financement d’actifs spécifiques, habituellement une filiale dotée
d’'une structure d’actif/passif et d’un statut juridique qui garantit ses
obligations méme si la société mére fait faillite) sur le marché
obligataire, dans laquelle structure la société opérante conserve
pleinement le contrdle des actifs titrisés. En cas de défaut, le
contrble passe a I'administrateur fiduciaire (trustee) des titres, au
bénéfice des détenteurs des obligations, pour le reste de la durée
du financement.

Titres adossés a des créances hypothécaires (Mortgage-
backed Securities ou « MBS »)

Le terme titre adossé a des créances hypothécaires est un terme
générique qui désigne un titre adossé a ou garanti par un flux de
revenu issu d’'un groupe sous-jacent de créances hypothécaires

commerciales et/ou résidentielles. Ce type de titre est utilisé

habituellement pour rediriger les paiements de l'intérét et du
principal du groupe de créances hypothécaires vers les
investisseurs. En général, un titre adossé a des créances
hypothécaires est émis dans différentes catégories et doté de
diverses caractéristiques selon le niveau de risque des préts
hypothécaires sous-jacents évalué en fonction de leur solvabilité et
leur durée, et dont le taux a I'émission peut étre fixe ou variable.
Plus le risque est élevé dans une catégorie, plus le titre adossé a
des créances hypothécaires rapporte en termes de revenu.

Les types spécifiques de MBS dans lesquels un Compartiment
peut investir sont indiqués ci-dessous.

Risques génériques liés aux MBS

Les MBS peuvent étre soumis au risque de paiement anticipé, a
savoir le risque que, dans une période de baisse des taux d'intérét,
les emprunteurs puissent refinancer ou rembourser de toute autre
facon le principal de leurs préts hypothécaires plus tét que prévu.
Dans ce cas, certains types de MBS seront remboursés plus
rapidement qu'initialement prévu et le Compartiment devra investir
les produits dans des titres a plus faibles rendements. Les MBS
peuvent aussi étre exposés au risque de prolongation, a savoir le
risque que, dans une période de hausse des taux d’intérét,
certains types de MBS soient remboursés plus lentement
gu’initialement prévu et que la valeur de ces titres diminue. En
conséquence, la duration moyenne du portefeuille du
Compartiment peut augmenter. En général, la valeur des titres a
long terme varie davantage en réponse aux variations des taux
d’intérét que celle des titres a court terme.

En raison du risque de paiement anticipé et du risque de
prolongation, les MBS ne réagissent pas aux variations des taux
d’intérét de la méme fagon que les autres titres a revenu fixe. De
petites variations des taux d’'intérét (hausses et baisses) peuvent
réduire rapidement et significativement la valeur de certains MBS.
Certains MBS dans lesquels le Compartiment peut investir
peuvent aussi offrir un certain effet de levier, qui pourrait faire subir
au Compartiment la perte de la totalité ou d’'une partie substantielle
de son investissement.

Dans certaines circonstances, les investissements dans des MBS
peuvent devenir moins liquides, ce qui ne faciliterait pas leur
cession. De méme, la capacité du Compartiment a répondre aux
événements du marché peut étre perturbée et le Compartiment
peut connaitre des variations de prix défavorables au moment de
la liquidation de ces investissements. De plus, le prix du marché
pour un MBS peut étre volatil et ne pas étre immédiatement
vérifiable. Par conséquent, le Compartiment peut ne pas étre en
mesure de les vendre au moment ou il le souhaite, ou de réaliser
ce qu'il percoit comme étant leur juste valeur, dans I'éventualité
d’une vente. La vente de titres moins liquides exige souvent plus
de temps et peut entrainer une augmentation des frais de courtage
ou des réductions accordées par les agents boursiers, ainsi que
d’autres frais liés a la vente.

Considérations relatives aux types spécifiques de MBS dans
lesquels un Compartiment peut investir

Titre adossé a des créances hypothécaires commerciales
(Commercial Morfgage Backed Security ou « CMBS »)

Un CMBS est un type de titre adossé a des créances
hypothécaires, garanti par le prét sur un bien commercial ; le
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CMBS peut offrir une liquidité aux investisseurs immobiliers et aux
préteurs commerciaux. Habituellement, un CMBS comporte un
plus faible risque de remboursement anticipé, car les créances
hypothécaires commerciales sont le plus souvent a terme fixe et
non a terme variable, comme c’est généralement le cas pour les
créances hypothécaires résidentielles. Les CMBS n’ont pas de
forme standard, si bien qu'ils peuvent présenter un risque de
valorisation accru.

Titre garanti par des créances hypothécaires avec flux
groupés (Collateralised Mortgage Obligation ou « CMO »)

Un CMO est un titre adossé au revenu de préts hypothécaires, de
groupes de créances hypothécaires ou méme de CMO existants,
divisés en différentes catégories d’échéance. En structurant un
CMO, un émetteur répartit le flux de trésorerie issu d’'une garantie
sous-jacente en une série de catégories, ce qui constitue une
émission de titres de catégories multiples. Le revenu total généré
par un groupe donné de créances hypothécaires est partagé entre
un ensemble de CMO dont les flux de trésorerie et autres
caractéristiques different. Pour la plupart des CMO, le paiement
des coupons sur la derniére catégorie n'est pas effectué tant que
les autres catégories n'ont pas été rachetées. L'intérét est ajouté
afin d’accroitre la valeur du principal.

Les CMO visent a éliminer les risques associés au remboursement
anticipé, car chaque titre est divisé en catégories d’échéance qui
sont remboursés dans I'ordre. Par conséquent, ils rapportent
moins que d’autres titres adossés a des créances hypothécaires.
Toute catégorie peut recevoir I'intérét, le principal ou une
combinaison des deux, et peut comprendre des dispositions plus
complexes. En général, les CMO ont des taux d’intérét plus bas,
qui compensent la réduction du risque de remboursement anticipé
et la prévisibilité accrue des paiements. De plus, les CMO peuvent
présenter une liquidité relativement faible, ce qui peut augmenter
leur colit d’achat et de vente.

Titre de fonds multiceédants de créances hypothécaires
(Real Estate Mortgage Investment Conduits ou « REMIC »)

Les REMIC sont des obligations hypothécaires de bonne qualité,
divisées en différentes catégories et échéances a 'usage de la
banque ou de l'intermédiaire, qui transfére ensuite les produits aux
détenteurs des titres, y compris le Compartiment. Le REMIC est
structuré comme un véhicule d'investissement composé d’'un
groupe fixe de créances hypothécaires, divisées et vendues aux
investisseurs en tant que titres individuels, et créé dans le but
d’obtenir une garantie. Cette base est ensuite divisée en
différentes catégories de titres adossés a des créances
hypothécaires dont les échéances et les coupons varient.

Titre adossé a des créances hypothécaires résidentielles ou
(« RMBS »)

Un RMBS est un type de titre dont les flux de trésorerie
proviennent de créances résidentielles comme des créances
hypothécaires, des préts sur la valeur nette d’'une propriété et des
«subprime ». Il s’agit d’'un type de MBS axé non pas sur des
créances commerciales mais sur des créances résidentielles.

Les détenteurs d’'un RMBS regoivent des paiements d'intérét et de
principal provenant des détenteurs des créances résidentielles. Le
RMBS comprend une quantité importante de créances
hypothécaires résidentielles groupées.
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Titres en difficulté (Distressed Securities)

L'investissement dans un titre d’'un émetteur en défaut de
paiement ou qui court un grand risque de défaut de paiement

(« Titres en difficulté ») comporte des risques importants. De tels
investissements ne se feront que lorsque le Gestionnaire Financier
par délégation jugera que les titres sont négociés a un niveau
substantiellement différent de celui qu'il pergoit comme étant la
juste valeur ou que, selon toute probabilité, I'émetteur des titres
fera une offre d’échange ou sera soumis a un plan de
restructuration ; quoi qu'’il en soit, rien ne peut garantir qu’'une telle
offre d’échange sera faite ou qu’un tel plan de restructuration sera
adopté ou encore que tout titre ou autre actif regu en relation avec
cette offre d’échange ou ce plan de restructuration n’aura pas une
valeur ou un rendement potentiel inférieurs a ceux prévus au
moment de l'investissement. De plus, une période de temps
considérable peut s’écouler entre le moment ou l'investissement
dans des Titres en Difficulté est fait et le moment ou I'offre
d’échange ou le plan de restructuration sont réalisés. Durant cette
période, il est peu probable que des paiements d'intéréts sur les
Titres en Difficulté soient pergus, une forte incertitude régnera
quant a la réalisation effective ou non de la juste valeur et a
I'exécution de l'offre d’échange ou du plan de restructuration, et on
pourra s’attendre a une demande de prise en charge des
dépenses pour la protection des intéréts du Compartiment au
cours des négociations sur un échange ou un plan de
restructuration potentiels. Qui plus est, des contraintes appliquées
aux décisions et aux actions d'investissement concernant les
Titres en Difficulté, suite a des considérations fiscales, peuvent
affecter le rendement réalisé sur les Titres en Difficulté.

Certains Compartiments peuvent investir dans des titres
d’émetteurs qui rencontrent une série de problemes financiers ou
de problemes de gains et qui représentent différents types de
risque. L'investissement d’'un Compartiment dans des actions ou
des titres négociables a revenu fixe d’émetteurs en situation
financiere précaire peut inclure des émetteurs ayant d'importants
besoins de capitaux ou une valeur nette négative, ou des
émetteurs qui sont, ont été ou peuvent éventuellement étre
impliqués dans une faillite ou des procédures de restructuration.

Obligations convertibles contingentes

Une obligation convertible contingente est un type de titre de
créance complexe qui peut étre converti en action de 'émetteur ou
sorti, partiellement ou intégralement, du bilan si un événement
déclencheur préétabli se produit. Les événements déclencheurs
peuvent échapper au controle de 'émetteur. Les événements
déclencheurs habituels comprennent une chute du cours de
I'action de I'émetteur a un niveau donné pendant un certain temps
ou la chute du ratio de capital de I'émetteur a un niveau
prédéterminé. Les paiements des coupons sur certaines
obligations convertibles contingentes peuvent étre entierement
discrétionnaires et peuvent étre annulés par I'émetteur a tout
moment, pour quelque raison et pour quelque durée que ce soit.

Les événements qui déclenchent la conversion d’'une obligation en
action sont congus de maniéere a ce que la conversion se produise
lorsque I'émetteur des obligations convertibles contingentes est en
difficulté financiére, déterminée soit par une évaluation
réglementaire soit par des pertes objectives (par exemple, la chute
du ratio de capital de la société émettrice en dessous d’un niveau
préétabli).

Un investissement dans des obligations convertibles contingentes
peut entrainer les risques suivants (liste non limitative) :
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Les personnes qui investissent dans des obligations convertibles
contingentes peuvent subir une perte de capital, contrairement aux
détenteurs d’actions.

Les événements déclencheurs different et déterminent une
exposition au risque de conversion en fonction de I'écart entre le
ratio de capital et le niveau de déclenchement. Il peut étre difficile
pour le Compartiment d’anticiper les événements déclencheurs qui
exigeraient que les obligations soient converties en actions. En
outre, il peut étre difficile pour le Compartiment d’évaluer le
comportement qu’auront les titres au moment de la conversion.

Dans le cas d’'une conversion en actions, le Compartiment
concerné peut étre forcé de vendre ces nouvelles actions parce
que la politique d’investissement du Compartiment concerné peut
ne pas autoriser la présence d’actions dans le portefeuille. Une
telle vente forcée et la disponibilité accrue de ces actions peuvent
avoir un impact sur la liquidité du marché, dans la mesure ou la
demande peut ne pas étre suffisante pour ces actions. Un
investissement dans des obligations convertibles contingentes
peut également conduire a une augmentation du risque de
concentration sectorielle et par conséquent du risque de
contrepartie, puisque ces titres sont émis par un nombre limité de
banques. Les obligations convertibles contingentes sont
habituellement subordonnées aux titres comparables non
convertibles, et par conséquent sont soumises a des risques plus
élevés que les autres titres de créance.

Si une obligation convertible contingente est dépréciée

(une « dépréciation ») du fait d’'un événement déclencheur
préétabli, le Compartiment pourra subir une perte intégrale,
partielle ou progressive de la valeur de son investissement. Une
dépréciation peut étre temporaire ou permanente.

En outre, la plupart des obligations convertibles contingentes sont
émises sous forme d’instruments perpétuels remboursables a des
dates prédéterminées. Les obligations convertibles contingentes
perpétuelles peuvent ne pas étre remboursées a la date de
remboursement préétablie et les investisseurs peuvent ne pas
récupérer leur principal a la date de remboursement ni a toute
autre date.

Transactions avec Livraison Différée

Les Compartiments qui investissent dans des titres négociables a
revenu fixe peuvent acheter des contrats de titres « A
communiquer » (« To Be Announced » Securities, ou « TBA»). Il
s’agit d’'une pratique d’échange courante sur le marché des titres
adossés a des créances hypothécaires (mortgage-backed
securities), selon laquelle est acheté un contrat autorisant
'acheteur a acheter un titre issu d’un bloc de créances
hypothécaires (y compris mais de fagon non limitative Ginnie Mae,
Fannie Mae ou Freddie Mac) a un prix fixe et a une date & venir.
Au moment de I'achat, le titre exact n’est pas connu, mais ses
principales caractéristiques sont précisées. Bien que le prix ait été
établi au moment de I'achat, la valeur principale n’a pas été
finalisée. Un TBA n’étant pas réglé au moment de I'achat, un effet
de levier peut étre créé au sein d'un Compartiment. Acheter des
titres TBAs comporte un risque si la valeur du titre a acheter baisse
avant la date de réglement. Un autre risque lié a ces contrats, est
celui d’'une éventuelle incapacité de la part des contreparties a
remplir les conditions contractuelles. Dans certaines juridictions,
les titres TBAs peuvent étre considérés comme des instruments
financiers dérivés.

Les Compartiments peuvent se défaire d'un engagement avant le
reglement, s'ils le jugent opportun. Les produits des ventes de
titres TBAs ne peuvent étre pergus avant la date de reglement
stipulée au contrat. Pendant la durée de 'engagement de vente de
titres TBAs, des titres livrables équivalents, ou un engagement
compensatoire d'achat de titres TBAs (livrables a la date de
'engagement de vente ou avant), couvrent la transaction.

Si 'engagement de vente de titres TBAs se conclut par
I'acquisition d’'un engagement d’achat compensatoire, le
Compartiment réalise un bénéfice ou un déficit sur lengagement,
indépendamment de tout bénéfice ou déficit latent sur le titre sous-
jacent. Si le Compartiment livre des titres en vertu de
'engagement, il réalise un bénéfice ou un déficit sur la vente des
titres en fonction du prix unitaire fixé a la date a laquelle
'engagement a été conclu.

Sociétés a Petite Capitalisation

Les titres des petites sociétés peuvent étre soumis a des
mouvements de marché plus brusques ou irréguliers que les
sociétés plus importantes et plus ancrées ou que la moyenne du
marché en général. Ces sociétés peuvent avoir des lignes de
produits, des marchés ou des ressources financiéres limités, ou
elles peuvent étre dépendantes d’un groupe de gestion limité. I
faut du temps avant que ces sociétés n’atteignent leur plein
rendement. En outre, les échanges d’actions de petites sociétés
sont moins fréquents et souvent moins volumineux, et ces titres
peuvent étre soumis a des fluctuations de prix plus brusques et
plus irréguliéres que les actions des grandes sociétés. Les valeurs
des petites entreprises peuvent également étre plus sensibles que
celles des grandes entreprises aux variations du marché. Ces
facteurs peuvent entrainer des fluctuations au-dessus de la
moyenne dans la Valeur Liquidative des Actions d’'un
Compartiment.

Risques liés aux actions

Les valeurs des actions varient quotidiennement et un
Compartiment investissant dans des actions peut subir des pertes
importantes. Le cours des actions peut étre influencé par différents
facteurs, a I'échelle de la société, ainsi que par des
développements économiques et politiques de plus grande
envergure, y compris I'évolution de la confiance des investisseurs,
les tendances de la croissance économique, l'inflation et les taux
d’intérét, les facteurs spécifiques des émetteurs, les comptes de
résultat des entreprises, les tendances démographiques et les
catastrophes.

Instruments du marché monétaire

Les Compartiments Euro Reserve Fund et US Dollar Reserve
Fund investissent une part importante de leur Valeur Liquidative
dans des instruments approuvés du marché monétaire et a cet
égard les investisseurs peuvent comparer les compartiments a des
comptes de dépdt ordinaires. Cependant, les investisseurs sont
priés de noter que les avoirs dans ces Compartiments sont soumis
a des risques liés aux investissements dans des OPC, notamment
le fait que le montant des sommes en principal investi est
susceptible de varier puisque la Valeur Liquidative des
Compartiments fluctue.

Les instruments du marché monétaire réagissent a la fluctuation
effective ou pressentie de la solvabilité de 'émetteur. Une

« dégradation » dans la notation d’un instrument du marché
monétaire ou une publicité négative ou encore la perception que
les investisseurs peuvent en avoir, méme si elle ne repose pas sur
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une analyse fondamentale de 'émetteur, peuvent entrainer une
baisse de la valeur et de la liquidité de ces instruments,
particulierement sur un marché illiquide.

Marchés émergents/marchés frontiéres

Les considérations suivantes, qui s’appliquent dans une certaine
mesure a tous les investissements internationaux, revétent une
importance particuliere dans certains marchés émergents et
frontiéres plus petits. Les Compartiments investissant dans des
actions (veuillez vous référer a la section relative aux objectifs
d’investissement de chaque Compartiment concerné) peuvent
inclure des investissements dans certains marchés émergents et
frontiéres plus petits, affichant un plus faible développement des
marchés économiques et/ou financiers et une plus forte volatilité
du cours des actions et de la devise. Les perspectives de
croissance économique sur un certain nombre de ces marchés
sont considérables et les rendements des actions ont le potentiel
de dépasser ceux des marchés parvenus a maturité a mesure que
la croissance est atteinte. Cependant, le cours de 'action et la
volatilité des devises sont généralement plus élevés sur les
marchés émergents et frontiéres.

Certains gouvernements exercent une influence substantielle sur
le secteur privé de leur économie nationale, et de nombreux pays
en voie de développement sont en proie a de fortes incertitudes
politiques et sociales. Un autre facteur de risque commun a la
plupart de ces pays, est une économie fortement orientée vers les
exportations et, par conséquent, dépendante du commerce
international. L’existence d'infrastructures surchargées et de
systéemes financiers obsolétes présente également des risques
dans certains pays, au méme titre que les problémes
environnementaux qui peuvent étre exacerbés par le changement
climatique.

Certaines économies dépendent également dans une large
mesure des exportations de matiéres premiéres et sont donc
vulnérables aux fluctuations des prix des matieres premiéres qui, a
leur tour, peuvent étre affectés par divers facteurs.

En réaction a un climat social et politique défavorable, certains
gouvernements ont eu, par le passé, et pourraient a nouveau a
I'avenir avoir recours a des politiques d’expropriation, d’imposition
par voie de confiscation, de nationalisation et d’intervention sur les
marchés boursiers et les systéemes de réglement des transactions,
de restrictions des investissements étrangers et de contréle des
changes. En plus des prélévements fiscaux a la source sur les
revenus mobiliers, certains marchés émergents et frontiéres
peuvent appliquer un régime d’'imposition des plus-values différent
spécifique aux investisseurs étrangers.

Les normes et pratiques comptables, de révision et de reporting
financier en vigueur dans certains marchés émergents et frontiéres
peuvent étre profondément différentes de celles en vigueur dans
les marchés développés. Comparés aux marchés parvenus a
maturité, certains marchés émergents et frontiéres peuvent
présenter des lacunes en ce qui concerne la réglementation,
I'application de la réglementation et la surveillance des activités
des investisseurs. Ces activités peuvent comprendre des pratiques
telles que la négociation a partir d’informations non publiques de la
part de certaines catégories d'investisseurs.

Les marchés boursiers des pays en développement sont de taille
réduite par rapport aux places boursieres plus anciennes et plus
solidement établies, et se caractérisent par un volume de
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transactions substantiellement plus faible, ce qui entraine un
manque de liquidité et une grande volatilit¢ des cours. lls peuvent
présenter une forte concentration de la capitalisation boursiére et
du volume des transactions sur un petit nombre d’émetteurs
représentant un nombre limité d’industries, et une concentration
élevée des investisseurs et des intermédiaires financiers. Ces
facteurs peuvent avoir un effet défavorable sur le moment et a la
valorisation d’'une acquisition ou d’'une vente de titres par un
Compartiment.

Les systémes de reglement des transactions sur titres des
marchés émergents et frontieres entrainent des risques plus
élevés que les systémes de réglement des marchés plus
développés, notamment du fait qu’'un Compartiment devra recourir
a des courtiers et a des contreparties qui sont moins bien
capitalisés, et du fait que les systemes de conservation et
d’inscription en compte des titres dans certains pays manquent de
fiabilité.

Des retards dans le réglement des transactions peuvent avoir pour
effet de priver un Compartiment d’'une opportunité
d’investissement dans le cas ou celui-ci se trouve dans
I'impossibilité de vendre ou d’acheter un titre. Le Dépositaire
assume la responsabilité conformément aux lois et reglements
luxembourgeois du choix et de la supervision adéquate de ses
banques correspondantes sur tous les marchés concernés.

Sur certains marchés émergents et frontieres, les teneurs de
registre ne sont non seulement pas soumis a une supervision
gouvernementale efficace, mais ne sont pas non plus toujours
indépendants des émetteurs. Il existe un risque de fraude, de
négligence et d'influence excessive de la part de I'émetteur ou de
refus de reconnaitre la propriété, ce qui, conjugué a d’autres
facteurs, pourrait entrainer la perte totale de I'enregistrement d’'une
participation. Aussi les investisseurs doivent-ils avoir conscience
du fait que les Compartiments concernés peuvent subir des pertes
liées a ces probléemes d’enregistrement et, en raison de systemes
juridiques archaiques, un Compartiment peut ne pas voir aboutir
une demande d’'indemnisation.

Bien que les facteurs décrits ci-dessus présentent potentiellement
un niveau de risque généralement plus élevé par rapport aux petits
marchés émergents et frontiéres, ces risques peuvent étre
atténués s'il existe une faible corrélation entre les activités de ces
marchés et/ou une diversification des investissements au sein des
Compartiments concernés.

Emprunts Souverains

Les emprunts souverains sont des dettes obligataires émises ou
garanties par des gouvernements ou leurs agences et
intermédiaires (dénommés séparément « entité

gouvernementale »). Investir dans des emprunts souverains peut
comporter un niveau de risque élevé. L’entité gouvernementale qui
contréle le remboursement des emprunts souverains peut ne pas
étre en mesure ou ne pas vouloir rembourser le principal et/ou les
intéréts en temps voulu conformément aux conditions desdits
emprunts. Pour une entité gouvernementale, la volonté ou la
possibilité de rembourser le principal et les intéréts en temps voulu
peut étre affectée, entre autres, par sa situation en termes de
trésorerie, par I'étendue de ses réserves en devises étrangeéres,
par la disponibilité de devises étrangeres a la date d’échéance du
paiement, par le poids du service de la dette par rapport a
I'économie dans son ensemble, par la politique de I'entité
gouvernementale a I'égard d’'organismes monétaires
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internationaux, par les contraintes exercées sur elle du fait de son
adhésion a une politique monétaire commune ou par toute autre
contrainte a laquelle ladite entité gouvernementale peut étre
soumise. Les entités gouvernementales peuvent également étre
tributaires de versements de la part de gouvernements étrangers,
d’agences multilatérales et autres entités étrangéres pour réduire
les arrérages du principal et des intéréts sur leur dette.
L’engagement, de la part de ces gouvernements, agences et
autres, d’effectuer ces versements peut étre lié a la mise en ceuvre
de réformes ou de performances économiques par I'entité
gouvernementale et a la réalisation, en temps voulu, de cette
obligation du débiteur. La non-réalisation de telles réformes ou de
telles performances économiques ou le non-remboursement du
principal et des intéréts en temps voulu pourraient entrainer
annulation de ces engagements de tierces parties a préter des
fonds a I'entité gouvernementale, ce qui pourrait entraver encore
davantage la capacité ou la volonté du débiteur a s’acquitter du
service de sa dette dans les délais impartis. Par conséquent, les
entités gouvernementales peuvent ne pas honorer les échéances
des emprunts souverains. Les détenteurs d’emprunts souverains,
y compris un Compartiment, peuvent étre invités a participer a un
rééchelonnement de ladite dette et a accorder d’autres préts aux
entités gouvernementales.

Les détenteurs d’emprunts souverains peuvent également étre
affectés par des contraintes supplémentaires liées aux émetteurs
souverains, notamment (i) la restructuration de la dette (y compris
la réduction de I'encours en principal et intéréts et/ou le
rééchelonnement des échéances de remboursement) sans le
consentement du ou des Compartiments concernés (par exemple
en vertu de mesures législatives prises unilatéralement par
I'émetteur souverain et/ou de décisions prises par une majorité
qualifiée des préteurs) ; et (ii) le nombre limité de recours Iégaux
disponibles a I'encontre de I'émetteur souverain en cas de non-
remboursement ou de retard dans le remboursement (par exemple
il est possible qu'il n’existe aucune procédure, en cas de faillite, par
laquelle un emprunt souverain pour lequel une entité
gouvernementale a fait défaut, pourrait &tre remboursé).

Comme indiqué dans leurs politiques d’'investissement, certains
Compartiments peuvent investir dans des titres de créance émis
par des gouvernements et des organismes du monde entier et
peuvent investir, le cas échéant, plus de 10 % de leur Valeur
Liquidative dans des titres de créance non-investment grade émis
par des gouvernements et des organismes de tout pays individuel.

Les obligations souveraines non-investment grade, également
appelées « a haut rendement », peuvent comporter un risque de
défaut de remboursement plus élevé que d’autres titres
obligataires mieux cotés. De plus, les obligations non-investment
grade ont tendance a étre plus volatiles que les titres obligataires
plus cotés, entrainant un plus grand impact des événements
défavorables de la vie économique sur les prix des obligations
non-investment grade que sur les titres obligataires plus cotés. De
surcroit, la capacité de 'émetteur a s’acquitter du service de la
dette peut étre menacée par une évolution spécifique de
I'émetteur ; par exemple, une récession économique pourrait nuire
a la situation financiere d’un émetteur et a la valeur de marché des
obligations a haut rendement émises par cette entité.

Lorsque les Compartiments investissent plus de 10 % de leur
Valeur Liquidative dans des titres obligataires émis par des
gouvernements ou organismes d’'un méme pays, la performance
de ces titres peut nuire davantage a ces Compartiments et ces

derniers peuvent étre plus vulnérables a tout événement lié a
I'économie, au marché, a la situation politique ou a la
réglementation, affectant ce pays ou cette région en particulier.

Risque de dégradation des obligations

Un Compartiment peut investir dans des obligations ayant une
cotation élevée/de qualité « investment grade », mais toute
obligation qui ultérieurement perdrait de la valeur pourra étre
conservée afin d’éviter une vente a perte. Si un Compartiment
détient de telles obligations dégradées, le risque de défaut de
remboursement peut étre accru et affecter potentiellement la
valeur en capital du Compartiment. Les investisseurs doivent
savoir que le rendement ou la valeur en capital du Compartiment
(ou les deux) peuvent fluctuer.

Risque de « renflouement interne » lié aux obligations
bancaires

Les obligations d’entreprise émises par une institution financiére
au sein de I'Union européenne peuvent étre soumises a un risque
de dépréciation ou de conversion (c’est-a-dire un « renflouement
interne ») par une autorité de 'UE, lorsque linstitution financiére
n’est pas en mesure de rencontrer ses obligations financiéres. Le
résultat peut en étre que les obligations émises par cette institution
financiére soient dépréciées (a zéro), converties en actions ou en
un autre titre de propriété, ou que les conditions de I'obligation
soient modifiées. Le risque de « renflouement interne » désigne le
risque que les autorités des Etats membres exercent leurs
pouvoirs de sauver les banques en difficulté en dépréciant ou en
convertissant les droits de leurs détenteurs d’obligations, afin
d’absorber les pertes de ces banques ou de reconstituer leur
capital. Les investisseurs doivent savoir que les autorités des Etats
membres sont plus susceptibles d'utiliser un outil de

« renflouement interne » pour sauver des banques en difficulté que
de s’appuyer sur une aide financiére publique comme elles I'ont
fait par le passé, car les autorités des Etats membres considérent
maintenant que l'aide financiére publique ne doit étre utilisée qu'en
dernier ressort, apres avoir évalué et exploité, autant que possible,
les autres outils de résolution, y compris I'outil de « renflouement
interne ». Le renflouement interne d’une institution financiére
entrainera probablement une réduction de la valeur de certaines
de ses obligations (et possiblement d’autres titres) ou de leur
totalité, et un Compartiment détenant de tels titres au moment d’'un
renflouement interne sera affecté de fagon similaire.

Restrictions des investissements étrangers

Certains pays interdisent les investissements faits par des entités
étrangéres, comme un Compartiment, ou leur imposent des
restrictions importantes. Par exemple, certains pays exigent une
autorisation gouvernementale préalable pour les investissements
effectués par des étrangers, limitent le montant des
investissements étrangers dans une société donnée, ou encore
limitent les investissements étrangers dans une société a une
catégorie précise de titres qui peuvent offrir des conditions moins
avantageuses que celles des titres de la société accessibles aux
ressortissants du pays. Certains pays peuvent restreindre les
possibilités d’'investissement dans des titres d’émetteurs ou des
secteurs réputés importants pour les intéréts nationaux. La fagon
dont les investisseurs étrangers investissent dans les sociétés de
certains pays, de méme que les limitations appliquées a de tels
investissements, peuvent avoir un effet négatif sur les opérations
d’'un Compartiment. Par exemple, un Compartiment peut étre tenu,
dans certains de ces pays, d’investir initialement par l'intermédiaire
d’'un courtier ou d’'une autre entité pour faire ensuite réinscrire les
actions achetées sous le nom du Compartiment. Il peut arriver,
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dans certaines circonstances, que la réinscription ne puisse étre
faite en temps voulu, entrainant un délai durant lequel le
Compartiment peut se voir refuser certains de ses droits en qualité
d’'investisseur, notamment des droits en matiére de dividendes et
en matiere d’accés aux informations sur les actions de certaines
entreprises. |l peut arriver, également, qu'un Compartiment passe
une commande d’achat et qu'on lui communique ensuite, au
moment de la réinscription, que les allocations admises en faveur
des investisseurs étrangers ont atteint leur limite, privant ainsi le
Compartiment de la possibilité de faire alors les investissements
souhaités. Certains pays peuvent imposer d’'importantes limitations
concernant la faculté, pour le Compartiment, de rapatrier les
revenus de ses investissements, des capitaux ou le produit de
titres vendus par des investisseurs étrangers. La réception tardive
ou le refus d’autorisations gouvernementales pour le rapatriement
de capitaux, ainsi que 'application de restrictions au Compartiment
en matiére d’investissement peuvent avoir un impact défavorable
sur le Compartiment. Quelques pays ont autorisé la création de
sociétés d'investissement a capital fixe afin de faciliter les
investissements indirects étrangers sur leurs marchés financiers.
Les actions de certaines sociétés d’investissement a capital fixe
peuvent parfois étre achetées aux prix du marché, ce qui
représente une valeur supérieure par rapport a leur valeur
liquidative. Si un Compartiment achéte des actions dans des
sociétés d'investissement a capital fixe, les Actionnaires devront
supporter leur part de dépenses du Compartiment (y compris les
commissions de gestion) et, indirectement, les dépenses de ces
sociétés d'investissement a capital fixe. En outre, certains pays
comme I'Inde et la Chine appliquent des restrictions de quotas
pour les participations étrangéres dans certains investissements
onshore. Ces investissements peuvent, parfois, n’étre obtenus
qu’a des prix de marché représentant des primes par rapport a
leurs valeurs liquidatives, et ces primes peuvent, a terme, étre a la
charge du Compartiment concerné. Un Compartiment peut
également tenter, a ses frais, de créer ses propres entités
d’investissement conformément aux lois de certains pays.

Investissements en RPC

A l'heure actuelle, les investissements en RPC sont soumis a
certains risques supplémentaires, surtout en ce qui concerne la
possibilité de négocier des titres en RPC. La négociation de
certains titres de la RPC est réservée a des investisseurs autorisés
et la possibilité, pour l'investisseur, de rapatrier son capital investi
dans ces titres peut parfois étre limitée. En raison de problémes
liés aux liquidités et au rapatriement de capital, la Société peut
décider, le cas échéant, que les investissements directs dans
certains titres ne sont pas appropriés pour un OPCVM. En
conséquence, la Société pourra choisir d’accroitre ses
investissements indirects dans des titres de la RPC et ne pas étre
en mesure de s’engager pleinement sur les marchés de la RPC.

Risques économiques en RPC

La RPC est I'un des plus grands marchés émergents du monde.
L’économie en RPC, qui a connu une période de transition entre
une économie planifiée et une économie plus orientée vers le
marché, est différente de la plupart des économies des pays
développés, et investir en RPC peut représenter un plus grand
risque de perte que des investissements dans des marchés
développés. Ce, en raison notamment d’une plus grande volatilité
du marché, d’'un volume de négociation plus faible, d’une instabilité
politique et économique, d’un risque plus important de fermeture
du marché, d'un contréle accru des changes et de limitations
gouvernementales plus nombreuses en matiére de politique
d’investissements étrangers, par rapport a un marché développé.

42

En RPC, lintervention de I'Etat peut étre substantielle, notamment
par le biais de restrictions relatives aux investissements dans des
sociétés ou des secteurs réputés critiques pour les intéréts
nationaux. Le gouvernement et les organismes de réglementation
de RPC peuvent aussi intervenir sur les marchés financiers, par
exemple en imposant des restrictions en matiére de négociation,
ce qui peut affecter les échanges de titres de la RPC. Les sociétés
dans lesquelles le Compartiment concerné investit peuvent étre
astreintes a des normes moins élevées de communication, de
gouvernance d’entreprise, de comptabilité et de déclaration que
dans les marchés plus développés. En outre, certains des titres
détenus par le Compartiment concerné peuvent étre soumis a des
colts de transaction et autres frais plus élevés, a des limites des
participations étrangéres et a l'imposition de retenues a la source
ou autres taxes, ou peuvent rencontrer des problémes de liquidité,
si bien que ces titres peuvent étre plus difficiles a vendre a des prix
raisonnables. Ces facteurs peuvent avoir un impact imprévisible
sur les investissements du Compartiment concerné de méme
qu’accroitre la volatilité et, par conséquent, le risque de perte de
valeur pour un investissement dans le Compartiment concerné.

Comme tout compartiment investissant dans un pays émergent, le
Compartiment concerné investissant en RPC peut étre soumis a
un plus grand risque de perte qu’un compartiment investissant
dans un marché développé. L’économie de la RPC a connu une
croissance importante et rapide au cours des vingt dernieres
années. Toutefois, une telle croissance peut se poursuivre ou non,
et peut ne pas étre homogéne dans les différentes régions
géographiques et les différents secteurs de cette économie. Cette
croissance économique a été aussi accompagnée de périodes de
forte inflation. Le gouvernement de la RPC a mis en ceuvre,
périodiqguement, différentes mesures visant a contréler l'inflation et
a limiter le taux de croissance économique dans le pays. De plus,
ce gouvernement a mené des réformes économiques dans un
objectif de décentralisation et d'utilisation des forces du marché,
afin de développer I'économie de la RPC. Ces réformes ont
entrainé une croissance économique et un progres social
significatifs. Cependant, rien ne peut garantir que le gouvernement
de la RPC poursuivra de telles politiques économiques ni, si tel est
le cas, que ces politiques continueront de porter leurs fruits. Tout
ajustement et toute modification de ces politiques économiques
peuvent avoir un impact défavorable sur les marchés des titres en
RPC et, par conséquent, sur la performance du Compartiment
concerne.

Ces facteurs peuvent accroitre la volatilité d’'un tel Compartiment
(en fonction de son niveau d'investissement en RPC) et par
conséquent le risque de perte de valeur de votre investissement.

Risques politiques en RPC

Tout changement politique, toute instabilité sociale et tout
développement diplomatique défavorable se produisant en RPC
ou lié(e) a cette derniére pourrait entrainer une fluctuation du prix
des Actions A chinoises et/ou des obligations onshore chinoises.

Systéme juridique en RPC

Le systeme juridique de la RPC est fondé sur des lois écrites et
leur interprétation par la Cour supréme populaire. Les décisions
antérieures de la Cour peuvent étre citées en référence mais n’ont
pas valeur de précédent. Depuis 1979, le gouvernement de la
RPC a mis au point un systéme global de lois commerciales, et
des avancées considérables ont été réalisées avec l'introduction
de lois et réglementations portant sur des questions économiques
comme l'investissement étranger, 'organisation et la gouvernance
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des entreprises, le commerce, la fiscalité et les échanges
commerciaux. Cependant, le volume des affaires et des
interprétations judiciaires publiées étant limité et leur nature non
contraignante, l'interprétation et la mise en ceuvre de ces
réglementations comporte des incertitudes substantielles. Etant
donné la courte histoire du systéme de lois commerciales de la
RPC, le cadre réglementaire et juridique de celle-ci ne peut étre
aussi élaboré que celui des pays développés. Ces réglementations
donnent un pouvoir discrétionnaire a la CSRC et a TANC dans leur
interprétation respective des réglementations, ce qui peut entrainer
davantage d'incertitudes dans 'application de ces réglementations.
De plus, au fur et a mesure que le systéme juridique de la RPC se
développe, rien ne peut garantir que des modifications de ces lois
et réglementations, leur interprétation ou leur mise en ceuvre
n’auront aucun effet défavorable sur les opérations commerciales
onshore du Compartiment concerné ou sur la capacité de ce
dernier a acquérir des Actions A chinoises et/ou des obligations
onshore chinoises.

Normes de comptabilité et de déclaration

Les entreprises de la RPC sont tenues de se conformer aux
normes et pratiques comptables de la RPC qui suivent, dans une
certaine mesure, les normes comptables et de déclaration
internationales. Toutefois, les normes et pratiques de comptabilité,
d’audit et d’information financiére applicables aux sociétés de la
RPC peuvent étre moins rigoureuses, et il peut y avoir des
différences significatives entre les états financiers préparés
conformément aux normes et pratiques comptables de la RPC et
ceux préparés conformément aux normes comptables
internationales. Par exemple, il existe des différences dans les
méthodes d’évaluation des propriétés et des actifs et dans les
exigences en matiére de divulgation d’informations aux
investisseurs.

Risque de change et de conversion du Renminbi

Le renminbi, la monnaie ayant cours légal en RPC, n’est pas
actuellement librement convertible et est soumis a un controle des
changes imposé par le gouvernement de la RPC. Ce contrble de
la conversion des devises et des mouvements dans les taux de
change du renminbi peut affecter défavorablement les opérations
et les résultats financiers de sociétés en RPC. Dans la mesure ou
le Compartiment concerné peut investir en RPC, celui-ci sera
exposeé au risque d’imposition, par le gouvernement de la RPC, de
restrictions relatives au rapatriement de fonds ou autres actifs hors
du pays, ce qui limiterait la capacité dudit Compartiment concerné
a s’acquitter de paiements aux investisseurs.

Les investisseurs dont les titres sont libellés dans une devise de
base autre que le renminbi sont exposés au risque de change et
rien ne peut garantir que la valeur du renminbi par rapport aux
devises de base des investisseurs (par exemple 'USD) ne sera
pas dépréciée. Toute dépréciation du renminbi pourrait affecter
défavorablement la valeur de l'investissement d’un investisseur
dans les Compartiments.

Le taux de change utilisé pour toutes les opérations du
Compartiment concerné en renminbis se rapporte au renminbi
offshore (« CNH »), et non au renminbi onshore (« CNY ») sauf
pour les opérations effectuées via le régime QFI. La valeur du
CNH peut étre différente, parfois de maniére significative, de la
valeur du CNY, en raison d’un certain nombre de facteurs
comprenant, mais de fagon non limitative, les politiques de contréle
des changes et les restrictions en matiére de rapatriement
appliquées par le gouvernement chinois, le cas échéant, et en

raison d’autres tendances externes du marché. Toute divergence
entre le CNH et le CNY peut avoir un impact défavorable sur les
investisseurs.

Investissements en Russie

Pour les Compartiments qui investissent ou qui sont exposés a un
investissement en Russie, les investisseurs potentiels doivent
aussi prendre en considération les avertissements suivants sur les
risques particuliers liés a un investissement ou une exposition a un
investissement en Russie :

» Du fait de I'action de la Russie en Europe, a la date du présent
Prospectus, la Russie fait 'objet de sanctions économiques
imposées par les Etats-Unis, 'Union européenne et d’autres
pays du monde entier. L’étendue et le niveau des sanctions
peuvent augmenter et il est possible que ceci affecte
défavorablement 'économie russe et entraine une diminution
de la valeur et de la liquidité des titres russes, une dévaluation
de la monnaie russe et/ou une baisse de la notation de crédit
de la Russie. Ces sanctions peuvent également conduire la
Russie a prendre des contre-mesures de plus grande ampleur
a l'encontre de I'Occident et d’autres pays. Selon la forme de
I'action qui sera engagée par la Russie et d’autres pays, il
pourrait étre plus difficile pour les Compartiments ayant des
engagements en Russie de continuer a investir en Russie et/
ou de liquider des investissements russes et de faire sortir les
fonds de Russie. Les mesures prises par le gouvernement
russe pourraient comprendre le gel ou la saisie des actifs
russes de résidents européens, ce qui pourrait réduire la valeur
et la liquidité de tout actif russe détenu par les Compartiments.
Dans I'une de ces éventualités, les Administrateurs pourraient
(a leur discrétion) prendre des mesures qu'ils estimeraient
servir les intéréts des Actionnaires des Compartiments ayant
des engagements en Russie, y compris (si nécessaire) la
suspension des échanges dans les Compartiments (voir la
section 30. intitulée « Suspensions et Reports », a 'Annexe B,
pour de plus amples informations).

» Les lois en matiére d’investissement dans des titres et de
réglementation de ces derniers ont été créées sur une base
ponctuelle et ne visent pas un alignement sur I'évolution du
marché, ce qui entraine des ambiguités dans leur interprétation
ainsi qu’une application incohérente et arbitraire. La
surveillance et la mise en ceuvre des réglementations en
vigueur sont rudimentaires.

» Lesregles régissant la gouvernance d’entreprise sont soit
inexistantes soit sous-développées, et offrent peu de protection
aux Actionnaires minoritaires.

Ces facteurs peuvent accroitre la volatilité d’'un tel Compartiment
(en fonction de son niveau d’'investissement en Russie) et par
conséquent le risque de perte de valeur de votre investissement.

Euro et risque lié a la zone euro

Le succes de I'euro et de la zone euro dépend de la situation
économique et politique générale de chaque Etat membre, ainsi
que de la solvabilité de chaque Etat et de la volonté des membres
de rester engagés dans I'union monétaire et de soutenir les autres
membres. Le défaut de paiement par un Etat de ses dettes en
euros ou une baisse significative de la notation de crédit d’'un Etat
de la zone euro pourrait avoir une incidence négative importante
sur un Fonds et ses investissements. La devise de référence d’'un
certain nombre de Compartiments est I'euro et/ou ces
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Compartiments peuvent détenir des actifs libellés en euros
directement ou en garantie et peuvent subir une réduction de la
valeur et/ou de la liquidité de leurs investissements en raison
d’événements dans la zone euro, quelles que soient les mesures
que le Gestionnaire Financier par délégation ou les
Administrateurs peuvent prendre pour réduire ce risque.

La zone euro est exposée a des risques découlant de différentes
tendances, notamment une inflation élevée, un resserrement
rapide de la politique monétaire, une instabilité géopolitique et des
perspectives économiques incertaines, qui pourraient entrainer de
nouveaux chocs et des corrections des prix des actifs.

Cette situation a soulevé un certain nombre d’inquiétudes
concernant la stabilité et 'ensemble de I'Union économique et
monétaire européenne, et pourrait entrainer des modifications
dans la composition de la zone euro. L'abandon ou le risque
d’abandon de I'euro de la part d’'un ou plusieurs pays de la zone
euro pourrait conduire a la réintroduction de monnaies nationales
dans ces pays ou, dans des circonstances extrémes, a une
éventuelle dissolution compléte de I'euro. Ces scénarios possibles,
ou la fagon dont les marchés pergoivent ces scénarios et les
enjeux connexes, pourraient affecter défavorablement la valeur
des investissements du Compartiment, y compris le risque de
relibeller 'euro en une autre devise, les contréles de capital
possibles et l'incertitude juridique quant a la capacité a faire valoir
les obligations et les dettes. Les Actionnaires doivent étudier avec
attention la fagon dont la zone euro et 'Union européenne peuvent
affecter leurs investissements dans le Compartiment.

Fonds de fonds

Lorsqu’un Compartiment peut investir la totalité ou la quasi-totalité
de son actif dans des OPC, les risques d'investissement
applicables aux fonds cibles viendront s’ajouter aux risques
applicables aux investissements directs du Compartiment.
L’investissement dans des OPC peut entrainer une augmentation
du TFE et/ou des frais courants, dans la limite indiquée a

'Annexe A. Un fonds de fonds peut étre autorisé a investir dans
d’autres Compartiments de la Société. Les investisseurs doivent
étre conscients et comprendre que le Gestionnaire Financier par
délégation peut décider en tant que de besoin d’investir
uniguement dans des produits d’investissement gérés par la
Société de Gestion ou un associé de la Société de Gestion. Une
telle approche peut, de temps a autre, limiter 'univers investissable
a partir duquel le Gestionnaire Financier par délégation sélectionne
les investissements du fonds de fonds.

Compartiments investissant dans des secteurs spécifiques
Lorsque linvestissement porte sur un secteur d’activité ou sur un
nombre réduit de secteurs d’activités, les Compartiments peuvent
étre plus volatils que d’autres Compartiments plus diversifiés. Les
sociétés appartenant a ces secteurs pourront avoir des lignes de
production, des marchés ou des ressources financiéres limités ou
pourront dépendre d’un groupe de direction restreint.

Ces Compartiments peuvent également étre soumis a des
changements cycliques rapides dans le comportement des
investisseurs et/ou dans l'offre et la demande de produits et
services spécifiques. Un repli des marchés d’actions ou un
ralentissement économique dans le ou les secteurs spécifiques
concernés aurait alors un plus grand impact sur un Compartiment
investissant essentiellement dans ce ou ces secteurs que sur un
Compartiment plus diversifié.
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Des facteurs de risques particuliers sont également associés a des
secteurs individuels. Par exemple, les cours des actions des
sociétés opérant dans les secteurs liés aux ressources naturelles,
comme les métaux précieux et autres métaux, peuvent
éventuellement suivre le cours de marché de ces ressources
naturelles, bien qu’une corrélation parfaite entre ces deux facteurs
soit peu probable. Les prix des métaux précieux et autres métaux
ont toujours été trés volatils, ce qui peut avoir un effet défavorable
sur la situation financiére des sociétés opérant dans ce secteur. En
outre, la vente de métaux précieux et autres métaux par les
gouvernements, les banques centrales ou autres détenteurs plus
importants peut étre influencée par différents facteurs
économiques, financiers, sociaux et politiques, qui peuvent étre
imprévisibles et avoir un impact significatif sur les prix des métaux
précieux et autres métaux. Parmi les autres facteurs pouvant
affecter les prix des métaux précieux et autres métaux et des titres
qui y sont associés, citons les mouvements de linflation, les
prévisions en matiere d’inflation et les fluctuations de I'offre et de la
demande de ces métaux, a I'échelle industrielle et commerciale.
Des impacts accrus peuvent également étre constatés sur la
valeur des investissements dans ces Compartiments du fait de
facteurs environnementaux (aussi bien les changements
physiques liés au changement climatique que la transition aux
énergies alternatives), ainsi que de facteurs sociaux et de
gouvernance. Les Compartiments aux concentrations sectorielles
spécifiques comme l'investissement dans des entreprises ou des
émetteurs a forte intensité de carbone ou dont les codts de
conversion associés a la transition a une faible intensité de
carbone sont élevés, peuvent étre plus touchés par les risques
climatiques transitionnels.

Les titres immobiliers sont exposés a certains des risques associés
a la propriété directe de biens immobiliers, y compris mais de
facon non limitative : une évolution défavorable des conditions des
marchés de 'immobilier, une modification des économies globale
et locales, I'obsolescence des biens, une modification de la
disponibilité des titres immobiliers, les taux d’'inoccupation, les
faillites de locataires, les co(ts et conditions de financement des
hypotheques, les colts de fonctionnement et d’amélioration des
biens immobiliers et 'impact des lois affectant le secteur immobilier
(y compris les lois relatives a I'environnement et a

'aménagement).

Toutefois, investir dans des titres immobiliers ne revient pas a
investir directement dans des biens immobiliers, et la performance
des titres immobiliers peut dépendre davantage de la performance
générale des marchés d’actions que de la performance générale
du secteur immobilier. Historiquement, il existe une relation inverse
entre taux d'intérét et valeurs immobilieres. Une hausse des taux
d’intérét peut réduire la valeur de biens immobiliers dans lesquels
une société immobiliere investit et peut également accroitre les
colits d’emprunt associés. L'un ou l'autre de ces événements peut
réduire la valeur d’'un investissement dans des sociétés
immobilieres.

Les régimes fiscaux actuels concernant les entités qui investissent
dans I'immobilier sont potentiellement complexes et peuvent
changer a I'avenir, ce qui aurait un impact direct ou indirect sur les
rendements des investisseurs dans un fonds immobilier et sur le
traitement fiscal de ces rendements. Des impacts accrus peuvent
également étre constatés sur la valeur des investissements dans
ces Compartiments du fait d’'une concentration géographique dans
des sites ou la valeur des investissements dans les
Compartiments peut étre davantage soumise a des événements
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climatiques physiques défavorables, ainsi que du fait de facteurs
sociaux et de gouvernance.

Pour les Compartiments qui investissent dans le secteur
technologique, les sociétés de cette industrie sont généralement
confrontées a une concurrence intense qui peut avoir un effet
défavorable sur les marges bénéficiaires. Les produits des
entreprises technologiques peuvent devenir moins compétitifs ou
obsolétes en raison des développements technologiques et des
innovations fréquentes et nouveaux produits, des changements
imprévisibles des taux de croissance et de la concurrence pour le
personnel qualifié. Les entreprises de ce secteur ont tendance a
fortement dépendre des droits de brevet et de propriété
intellectuelle et leur rentabilité peut étre affectée négativement par
la perte ou la dégradation de ces droits. Certaines entreprises
technologiques peuvent dépendre de lignes de produits, de
marchés, de ressources financiéres et/ou de certains membres du
personnel clés limités. D’autres facteurs de risque peuvent inclure
(entre autres) des exigences de capital substantielles, des
réglementations gouvernementales et des taxes. Certaines parties
du secteur technologique peuvent aussi étre négativement
affectées par la demande concurrentielle de matiéres premieres et
les fluctuations des prix des matiéres premiéres qui peuvent étre
imprévisibles. Les mouvements des cours des actions des
entreprises du secteur technologique peuvent étre plus volatils que
ceux d’autres secteurs.

Risque de concentration de portefeuille

Certains Compartiments peuvent investir dans un nombre limité de
titres, en comparaison avec d’autres Compartiments plus
diversifiés détenant une plus grande quantité de titres. Lorsqu’un
Compartiment détient un nombre limité de titres et est considéré
comme étant concentré, la valeur du Compartiment peut fluctuer
davantage que pour un Compartiment diversifié détenant une plus
grande quantité de titres. La sélection des titres dans un
portefeuille concentré peut également entrainer une concentration
sectorielle et géographique.

Pour les Compartiments présentant une concentration
geéographique, la valeur des Compartiments peut étre plus
exposée a un événement lié a 'économie, a la politique, aux
regles, au change, a la liquidité, a la fiscalité, a la durabilité, au
droit ou aux réglementations affectant le marché concerné.

Risque de rotation

Le Compartiment US Dollar Bond Fund peut étre grandement
exposé aux bons du Trésor américains. Le Gestionnaire Financier
par délégation soutient la liquidité du Compartiment en veillant a ce
que celui-ci investisse dans des bons du Trésor « on the run », a
savoir des titres émis récemment et qui sont par conséquent trés
liquides. Le Gestionnaire Financier par délégation applique donc
une politique de rotation des obligations, dans le but d’offrir une
plus grande liquidité et des colts de négociation plus bas.
Néanmoins, cette politique peut entrainer des codts de transaction
supplémentaires qui seront supportés par le Compartiment et
pourront nuire a la valeur liquidative dudit Compartiment ainsi
gu'aux intéréts des Actionnaires concernés.

Exposition aux produits de base dans les Exchange Traded
Funds

Un Exchange Traded Fund investissant dans des produits de base
peut le faire en reproduisant la performance d’un indice des
produits de base. L’indice sous-jacent peut concentrer
l'investissement sur des contrats a terme sur marchandises

sélectionnés dans des marchés multinationaux. Ceci rend le fonds
sous-jacent extrémement dépendant de la performance des
marchés de produits de base concernés.

Risque lié a la politique d’investissement ESG

Les Compartiments ESG utiliseront certains criteres ESG dans le
cadre de leurs stratégies d’investissement, déterminés par les
données fournies par leurs Prestataires ESG respectifs et indiqués
dans leurs politiques d'investissement respectives. Différents
Compartiments ESG peuvent utiliser un ou plusieurs Prestataires
ESG différents, et le mode d’application des critéres ESG par les
différents Compartiments ESG peut varier.

L'utilisation de criteres ESG peut affecter la performance des
investissements d’'un Compartiment ESG et, a ce titre, la
performance des Compartiments ESG pourra étre différente de
celle de compartiments similaires qui n’utilisent pas ces critéres.
Du fait des critéres d’exclusion ESG utilisés dans le cadre de la
politique d'investissement d’'un Compartiment ESG il est possible
que le Compartiment ESG ignore des opportunités d’acheter
certains titres alors qu'il pourrait étre avantageux de les exploiter,
et/ou vende des titres en raison de leurs caractéristiques ESG,
alors qu'il pourrait étre désavantageux de le faire.

Si les caractéristiques ESG d'un titre détenu par un Compartiment
ESG changent, obligeant ainsi le Gestionnaire Financier par
délégation a vendre le titre, le Compartiment ESG, la Société et les
Gestionnaires Financiers par délégation rejettent toute
responsabilité quant a ce changement.

Aucun investissement ne sera fait en violation des lois
luxembourgeoises. Vous étes également prié de consulter la note
sur la Convention des Nations unies sur les armes a sous
munitions , dans la section intitulée « Objectifs et politiques
d’investissement », a la page 52.

Tout site Internet indiqué dans la politique d’investissement d’'un
Compartiment ESG comprend des informations sur la
méthodologie de l'indice publiée par le Prestataire ESG concerné,
et indique quels types d’émetteur ou de titre sont exclus, par
exemple en référence au secteur duquel ils tirent leur revenu. Ces
secteurs peuvent comprendre le tabac, les armes ou le charbon
thermique. Les exclusions concernées peuvent ne pas
correspondre directement aux points de vue éthiques et subjectifs
des investisseurs.

Les Compartiments ESG exerceront leurs droits de vote par
procuration conformément aux critéres d’exclusion ESG
concernés, qui ne correspondront pas toujours a une maximisation
de la performance a court terme de I'émetteur concerné.

Lorsqu’il évalue un titre ou un émetteur sur la base de critéres
ESG, le Gestionnaire Financier par délégation s’appuie sur des
informations et des données provenant de Prestataires ESG tiers
et d’autres fournisseurs de données, qui peuvent étre incomplétes,
inexactes, incohérentes ou indisponibles. Par conséquent, il existe
un risque que I'évaluation d’un titre ou d’un émetteur par le
Gestionnaire Financier par délégation soit inexacte. Il existe
également un risque que le Gestionnaire Financier par délégation
ne puisse pas appliquer correctement les critéres ESG concernés
ou qu'un Compartiment ESG puisse obtenir une exposition limitée
(par le biais, sans que cette liste soit exhaustive, d'instruments
dérivés, d’instruments de liquidités et de quasi-liquidités, d’actions
ou parts d’'OPC et de titres négociables a revenu fixe (également
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appelés titres de créance) émis par des gouvernements et
organismes du monde entier) a des émetteurs qui pourraient ne
pas remplir les criteres ESG concernés utilisés par ce
Compartiment ESG. Ni les Compartiments ESG, ni la Société ni
les Gestionnaires Financiers par délégation ne formulent une
quelconque déclaration ou garantie, expresse ou implicite,
s’agissant du caractére équitable, correct, exact, raisonnable ou
exhaustif de cette évaluation ESG.

Critéres de sélection ESG de MSCI
Certains Compartiments ESG appliqueront des critéres ESG, tels
que définis par MSCI, un Prestataire ESG.

La méthodologie MSCI sélectionne et classe les composantes
potentielles conformément a leurs références ESG en
comparaison avec leurs homologues du secteur. Aucune
composante n’est exclue par MSCI en fonction de la fagon dont un
secteur en particulier est pergu sur le plan éthique. Avant d’investir
dans le Compartiment concerné, les investisseurs doivent
procéder a une évaluation éthique personnelle de la notation ESG
de MSCI et/ou de son score de controverse ainsi que de
I'utilisation qui en sera faite dans le cadre de la politique
d’investissement de ce Compartiment. Cette sélection ESG peut
affecter, défavorablement ou de toute autre fagon, la valeur et/ou
la qualité des investissements du Compartiment en comparaison
avec un compartiment qui n'applique pas cette sélection.

Compartiments a échéance fixe

Les Compartiments a échéance fixe sont congus pour les
investisseurs dont les Actions seront détenues jusqu’a la Date
d’échéance du Compartiment concerné, comme spécifié pour
chaque Compartiment a la section « Objectifs et politiques
d’investissement des Compartiments ». Les investisseurs, en
particulier les investisseurs qui font racheter leurs Actions avant la
Date d’échéance du Compartiment concerné, peuvent subir une
perte de capital. Bien que les Compartiments a échéance fixe
cherchent a fournir un revenu tout en visant a préserver le capital
conformément a leur objectif d'investissement correspondant, il N’y
a aucune garantie qu'ils parviendront a accomplir 'un ou l'autre. Le
capital des Compartiments a échéance fixe est exposé a des
risques.

La nature des objectifs et des politiques d'investissement des
Compartiments a échéance fixe signifie que le profil de risque des
Compartiments peut varier dans le temps. A tout moment, les
Compartiments a échéance fixe peuvent étre investis et/ou
exposés aux différents risques inhérents a un portefeuille
d’obligations d’entreprises et souveraines. La nature des risques
associés au portefeuille peut changer au fur et a mesure que ces
titres arrivent a maturité et que la Date d’échéance approche. Le
profil de risque des Compartiments a échéance Fixe peut donc
changer de maniére significative entre la date de lancement
applicable, le moment ou ils sont entierement investis dans les
actifs cibles concernés et a I'approche de la Date d’échéance.

Tout en visant a fournir un revenu et a préserver le capital
conformément a leur objectif d'investissement, les Compartiments
a échéance fixe n’offrent aucune garantie quant a la réalisation de
I'un ou l'autre et les investisseurs peuvent subir une perte de
capital. Dans les cas ou les investisseurs souhaitent faire racheter
leurs Actions avant la Date d’échéance du Compartiment
concerné, la perte de capital peut étre plus importante. Les
Compartiments a échéance fixe peuvent également connaitre un
risque accru de cléture anticipée si le capital levé pendant la
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Période d’offre initiale et la Période pré-investissement applicables
est insuffisant ou si des investisseurs représentant des proportions
significatives du Compartiment concerné souhaitent faire racheter
leurs Actions avant la Date d’échéance du Compartiment. Compte
tenu de la nature changeante des actifs détenus pendant la
Période pré-investissement, la Période d’accélération, la Période
d’investissement et la Période post-investissement pertinentes,
comme indiqué dans l'objectif et la politique d'investissement de
chaque Compartiment, les risques encourus par les investisseurs
varieront au cours de chaque période. Par conséquent, les
investisseurs doivent se référer aux risques liés au type
d’instrument concerné dans la section générale sur les risques.

La nature de I'objectif et de la politique d'investissement du
Compartiment signifie que le profil de risque du Fonds peut varier
dans le temps. A tout moment, le Compartiment peut étre investi
et/ou exposé aux différents risques inhérents a un portefeuille
d’investissement de valeurs mobilieres a revenu fixe des marchés
émergents de qualité investment grade et inférieure. La nature des
risques associés au portefeuille peut changer au fur et a mesure
que ces titres arrivent a maturité et que la Date d’échéance
approche. Le profil de risque du Compartiment peut donc changer
de maniére significative entre sa Date de lancement, le moment ou
il est entiérement investi dans des titres a revenu fixe et le moment
ou il approche de la Date d’échéance.

Risques particuliers applicables aux QFI

Pour un apergu du régime QFlI, veuillez consulter la section
intitulée « Investissements QFI » dans la section « Objectifs et
Politiques d’investissement ».

Les Compartiments QFI peuvent investir directement en RPC en
investissant dans des Actions A chinoises et/ou des obligations
onshore chinoises (selon le cas) via le statut QFl de BAMNA ou
d’'une affiliée du BlackRock Group qui est un Détenteur de Licence
QFI.

En plus des risques indiqués sous le titre « Investissements en
RPC » et autres risques applicables aux Compartiments QFI
Access, les risques suivants sont applicables :

Risque QFI

L’application et I'interprétation des réglementations qui régissent
les investissements via le régime QFI en RPC n’ont pratiquement
pas été testées, si bien qu'il n'existe aucune certitude quant a leur
mode d’application. En effet, les autorités et les organismes de
réglementation de la RPC disposent d’'un important pouvoir
discrétionnaire concernant ces réglementations en matiere
d’investissement, et il n’existe aucun précédent ni aucune certitude
quant a la fagon dont ce pouvoir discrétionnaire peut étre exercé,
maintenant ou a I'avenir. Il est impossible de prévoir I'évolution
future du systéeme QFI. Toute restriction imposée en matiere de
rapatriement s’agissant des investissements QFI du Compartiment
QFI Access concerné peut avoir un effet défavorable sur la
capacité du Compartiment QFI Access a satisfaire aux demandes
de rachat. De maniére générale, tout changement apporté au
systéme QFI, y compris I'éventualité que le QFI perde son statut
de QFl, peut affecter la capacité du Compartiment QFI Access
concerneé a investir directement dans des titres admissibles en
RPC par l'intermédiaire du QFI concerné. En outre, si le statut de
QFI devait étre suspendu ou révoqué, la performance du
Compartiment QF| Access concerné pourrait étre défavorablement
affectée car ledit Compartiment pourrait étre tenu de céder ses
titres admissibles QFI. Les lois, régles et réglements en vigueur
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sur le QFI sont susceptibles de changer, et un tel changement
peut avoir d’éventuels effets rétrospectifs.

Risque de restrictions des investissements QFI

Méme si le QFI ne prévoit aucune restriction en matiére
d’investissement pouvant avoir un impact sur la capacité des
Compartiments QF| a réaliser leurs objectifs d'investissement, les
investisseurs sont priés de noter que les lois et réglementations
pertinentes en RPC peuvent, le cas échéant, limiter la capacité
d’'un QFI a acquérir des Actions A chinoises auprés de certains
émetteurs de la RPC. Une telle situation peut se produire dans
certaines circonstances, comme (i) lorsqu’un investisseur étranger
sous-jacent comme le QFI détient en tout 10 % de la totalité du
capital social d'un émetteur coté en RPC (indépendamment du fait
que le QFI peut détenir sa participation pour le compte de
différents clients ultimes) et (i) lorsque 'ensemble des positions
dans des Actions A chinoises de tous les investisseurs étrangers
sous-jacents (y compris d’autres QFIl et QFI, qu'ils soient liés ou
non d’une quelconque fagon aux Compartiments QFI Access)
représente déja 30 % de la totalité du capital social d’un émetteur
coté en RPC. Si ces limites sont dépassées, les QFI concernés
seront tenus de céder les Actions A chinoises afin de se conformer
aux exigences applicables et, s’agissant du point (ii), chaque QFI
cédera les Actions A chinoises en question selon le principe du
«dernier entré, premier sorti ». Une telle cession affectera la
capacité du Compartiment QFI Access concerné a investir dans
des Actions A chinoises par l'intermédiaire du QFI.

Suspensions, limites et autres interruptions affectant la
négociation d’Actions A chinoises

La liquidité des Actions A chinoises sera affectée par toute
suspension temporaire ou permanente de certains titres imposée,
le cas échéant, par la Bourse de Shanghai et/ou de Shenzhen ou
par suite de toute intervention réglementaire ou gouvernementale
concernant certains investissements ou les marchés en général.
Une telle suspension ou action d’entreprise peut rendre impossible
pour le Compartiment QFI Access concerné d’acquérir ou de
liquider des positions dans les titres en question dans le cadre de
la gestion générale et d'un ajustement périodique des
investissements du Compartiment QFI Access par I'intermédiaire
du QFI ou pour satisfaire a des demandes de rachat. Dans de
telles circonstances, il peut également étre difficile de déterminer la
valeur liquidative du Compartiment QF| Access, et ce dernier peut
étre exposé a des pertes.

Pour réduire les effets d’extréme volatilité dans les prix du marché
des Actions A chinoises, les Bourses de Shanghai et de Shenzhen
limitent actuellement la fluctuation autorisée dans les prix des
Actions A chinoises au cours d’'une méme journée de négociation.
La limite quotidienne est actuellement fixée a 10 % et représente la
variation maximale du prix d’un titre (durant la session de
négociation en cours) a la hausse ou a la baisse par rapport au
prix de réglement du jour précédent. La limite quotidienne ne régit
que les fluctuations de prix et ne restreint nullement les
négociations a l'intérieur de la limite en question. Toutefois, cette
limite ne limite pas les pertes potentielles, car elle peut avoir pour
effet de prévenir une liquidation de tous titres concernés a leur
juste valeur ou a leur valeur probable de réalisation, ce qui signifie
que le Compartiment QFI Access concerné peut ne pas étre en
mesure de céder des positions défavorables. Rien ne peut garantir
I'existence d’'un marché liquide sur une place boursiére pour toute
Action A chinoise donnée ou a un moment donné.

Risque de contrepartie du Dépositaire QFI et autres
dépositaires s’agissant d’actifs RPC

Tout actif acquis via un régime QFI sera conservé par le
Dépositaire QFI en vertu des réglementations de la RPC, sous
forme électronique par le biais du ou des comptes de titres QFI et
toutes liquidités seront détenues dans un ou plusieurs comptes de
trésorerie en renminbis (comme indiqué a la section

« Investissements QFI ») auprés du Dépositaire QFI. Le ou les
comptes de titres QF| et comptes de trésorerie en renminbis pour
le Compartiment QFI Access concerné en RPC sont tenus
conformément aux pratiques du marché. Bien que les actifs
détenus dans ces comptes soient séparés et détenus séparément
des actifs du QFI, et qu’ils appartiennent au seul Compartiment
QFI Access, il est possible que les autorités judiciaires et de
réglementation en RPC puissent, a I'avenir, interpréter cette
situation de maniére différente. Le Compartiment QFI Access
concerné peut également subir des pertes du fait d’actes ou
d’omissions du Dépositaire QFI dans I'exécution ou le reglement
de toute opération ou dans le transfert de tous fonds ou titres.

Les liquidités détenues par le Dépositaire QFI dans un ou plusieurs
comptes de trésorerie en renminbis ne seront pas séparées, dans
la pratique, mais constitueront une dette du Dépositaire QFI
envers le Compartiment QFI Access concerné en tant que
déposant. Ces liquidités seront regroupées avec les liquidites
appartenant a d’autres clients du Dépositaire QFI. En cas
d’insolvabilité du Dépositaire QFI, le Compartiment QFI Access
concerné n‘aura aucun droit de propriété attaché aux liquidités
déposées dans le compte de trésorerie ouvert auprés du
Dépositaire QFI, et ledit Compartiment QFI Access deviendra un
créancier non garanti, a I'égal de tout autre créancier non garanti,
du Dépositaire QFI. Le Compartiment QFI Access peut se heurter
a des difficultés et/ou des retards dans le recouvrement de ces
créances, ou peut ne pas étre en mesure de recouvrer tout ou
partie de ces derniéres, auquel cas le Compartiment QFI Access
concerné perdra tout ou partie de ses liquidités.

Risque de contrepartie du ou des courtiers RPC

Le QFI choisit des courtiers en RPC (les « Courtiers RPC ») afin
d’exécuter des opérations pour le Compartiment QFI Access
concerné sur les marchés de la RPC. Il est possible que le QFI ne
puisse nommer qu’un seul Courtier RPC pour chacune des places
boursieres SZSE et SSE, qui pourra étre le méme courtier. Si, en
pratique, jusqu’a trois Courtiers RPC peuvent étre nommés pour
chacune des places boursiéres de Shenzhen et de Shanghai, il est
probable qu’un seul Courtier RPC soit nommé pour chacune des
places boursiéres en RPC, puisqu’en RPC les titres doivent étre
vendus par l'intermédiaire du Courtier RPC qui a procédé
initialement a leur achat.

Si, pour une raison quelconque, le QFI ne peut recourir au courtier
concerné en RPC, I'opération du Compartiment QFI Access pourra
étre défavorablement affectée. Le Compartiment QFI Access peut
également subir des pertes du fait d’actes ou d’'omissions du ou de
I'un des Courtiers RPC dans I'exécution ou le réglement de toute
opération ou dans le transfert de tous fonds ou titres.

Si un seul Courtier RPC est nommé, le Compartiment QFI Access
concerné peut ne pas payer la commission la plus faible sur le
marché. Cependant, le QFI devra, lors du choix des Courtiers
RPC, prendre en considération des facteurs tels que la
compétitivité des taux de commission, la taille des ordres
concernés et les normes d’exécution.
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Il existe un risque que le Compartiment QFI Access puisse subir
des pertes dues au défaut, a l'insolvabilité ou a la disqualification
d’un Courtier RPC. Dans ce cas, le Compartiment QFI Access
peut étre défavorablement affecté lors de d’opérations exécutées
par ce Courtier RPC. En conséquence, la valeur liquidative du
Compartiment QFI Access peut également étre défavorablement
affectée. Pour réduire I'exposition de la Société au(x) Courtier(s)
RPC, le QFI a recours a des procédures spécifiques afin de veiller
a ce que chaque Courtier RPC choisi soit une institution reconnue
et que le risque de crédit soit acceptable pour la Société.

Versement et rapatriement de renminbis

Les rapatriements de renminbis par des QFI ne sont actuellement
soumis a aucune période d’immobilisation, ni a aucune
autorisation réglementaire préalable ; il n’'en demeure pas moins
que des contrbles de l'authenticité et de la conformité seront
effectués et que le Dépositaire QFI devra présenter a TANC des
rapports mensuels sur les versements et les rapatriements. Le
processus de rapatriement peut étre soumis a certaines exigences
indiquées dans les réglementations correspondantes (par
exemple, la présentation de certains documents lors du
rapatriement de bénéfices cumulés réalisés). Un certain délai peut
s’écouler avant la conclusion du processus de rapatriement. Rien
ne garantit que les régles et réglementations de la RPC ne
changeront pas ni que des restrictions en matiére de rapatriement
ne seront pas imposées a I'avenir. Qui plus est, de telles
modifications des regles et réglementations de la RPC peuvent
étre appliquées de fagon rétroactive. Toute restriction imposée en
matiére de rapatriement s’agissant des liquidités du Compartiment
QFI1 Access concerné peut avoir un effet défavorable sur la
capacité du Compartiment QF| a satisfaire aux demandes de
rachat.

Sans compter que, pendant le déroulement du contréle du
Dépositaire QF| portant sur I'authenticité et la conformité de
chaque rapatriement, le rapatriement pourra étre retardé voire
rejeté par le Dépositaire QFIl en cas de non-conformité avec les
régles et réglementations QFI. Dans ce cas, il est prévu que les
produits du rachat soient versés a I'Actionnaire sortant, dés que
possible aprés le rapatriement des fonds concernés. Le temps réel
requis pour le rapatriement en question échappera au contréle du
QFI.

Risques particuliers applicables aux investissements via les
programmes Stock Connects

Pour un apergu des programmes Stock Connects, veuillez
consulter la section intitulée « Stock Connects » dans la
section « Objectifs et Politiques d’investissement ».

Les Compartiments Stock Connect peuvent investir dans des
Actions A chinoises via les programmes Stock Connects. En plus
des risques concernant les « Investissements en RPC » et autres
risques applicables aux Compartiments Stock Connect, les risques
suivants sont applicables :

Quotas

Les programmes Stock Connects sont soumis a des quotas,
indiqués de fagon plus détaillée dans la section ci-dessous intitulée
« Objectifs et Politiques d'investissement ». En particulier, sile
quota journalier est dépassé, les ordres d’achat seront rejetés
(mais les investisseurs seront autorisés a vendre leurs titres
transfrontaliers, indépendamment du solde du quota). Par
conséquent, les quotas peuvent restreindre la capacité du
Compartiment Stock Connect concerné a investir dans des titres
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eligibles via le programme Stock Connect en temps voulu, et le
Compartiment Stock Connect concerné peut ne pas étre en
mesure de poursuivre avec efficacité sa stratégie d’investissement.

Propriété légale/bénéficiaire

Les Titres SSE et les Titres SZSE (tels que définis a la section

« Stock Connects » de la section « Objectifs et politiques
d’investissement ») relatifs aux Compartiments Stock Connect sont
détenus par le Dépositaire/sous-dépositaire sur des comptes du
Hong Kong Central Clearing and Settlement System (« CCASS »)
maintenu par le HKSCC en tant que dépositaire central de titres a
Hong Kong. La société HKSCC détient quant a elle les titres SSE
et SZSE, en qualité de préte-nom, par le biais d’'un compte de
titres omnibus enregistré a son nom auprés de ChinaClear pour
chacun des Stock Connects. La nature précise et les droits des
Compartiments Stock Connect en tant que bénéficiaires effectifs
des titres SSE et SZSE par I'entremise de HKSCC en tant que
préte-nom ne sont pas bien définis dans les lois de la RPC. lin'y a
pas de définition claire de « propriété légale » ou de « propriété
bénéficiaire », ni de distinction entre ces deux termes, dans les lois
de la RPC, et quelques affaires impliquant une structure de
compte préte-nom ont été portées devant les tribunaux de la RPC.
Par conséquent, la nature exacte et les méthodes assurant le
respect des droits et intéréts des Compartiments Stock Connect en
vertu des lois de la RPC sont incertaines. Du fait de cette
incertitude, dans I'éventualité peu probable d’une procédure de
liquidation visant HKSCC a Hong Kong, il est difficile de savoir si
les titres SSE et SZSE seraient considérées comme étant
détenues comme propriété effective des Compartiments Stock
Connect ou comme faisant partie des actifs généraux de HKSCC a
disposition pour une distribution générale a ses créanciers.

Par souci d’exhaustivité, la commission CSRC a fourni un
document d’information intitulé « FAQ on Beneficial Ownership
under SH-HK Stock Connect » (FAQ sur la propriété effective en
vertu du programme SH-HK Stock Connect) daté du 15 mai 2015,
en lien avec la propriété effective — les passages importants de ce
document FAQ ont été extraits et reproduits ci-dessous :

Les investisseurs étrangers jouissent-ils de droits de
propriété s’agissant des Actions SSE acquises via le
dispositif Northbound Trading Link en tant
qu’Actionnaires ? Les concepts de « préte-nom » et de

« propriétaire effectif » sont-ils reconnus dans le droit de
Chine continentale ?

L’article 18 des Administrative Measures for Registration and
Settlement of Securities (les mesures administratives pour
l'enregistrement et le reglement des titres, les « Mesures de
Reglement ») stipule que « les titres doivent éfre enregistrés
dans les comptes des détenteurs de titres, a moins que les
lois, les réglementations administratives ou les régles de la
CSRC ne prescrivent que les titres doivent étre enregistrés
dans des comptes ouverts au nom de préte-noms ». Par
conséquent, les Mesures de Reglement reconnaissent
expressément le concept de préte-nom. L article 13 du
document intitulé Certain Provisions on Shanghai-Hong Kong
Stock Connect Pilot Program (Certaines dispositions sur le
programme pilote Shanghai-Hong Kong Stock Connect, les

« Régles Stock Connect de la CSRC ») stipule que les actions
acquises par les investisseurs via le dispositif Northbound
Trading Link doivent étre enregistrées au nom de HKSCC et
que « les investisseurs peuvent légalement bénéficier des
droits et avantages des actions acquises via le dispositif
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Northbound Trading Link ». De méme, les Régles Stock
Connect de la CSRC ont stipulé expressément que, dans le
dispositif Northbound Trading, les investisseurs étrangers
détiendront des Titres SSE par l'intermédiaire de HKSCC et
qu’ils peuvent bénéficier de la propriété de ces titres en tant
qu’Actionnaires.

Comment les investisseurs étrangers intentent-ils une
action judiciaire sur le continent afin d’exercer leurs droits
sur les Titres SSE acquis via le dispositif Northbound
Trading Link ?

Le droit continental ne prévoit pas expressément l'introduction
d’instances judiciaires par un bénéficiaire effectif dans la
structure de détention par un préte-nom, pas plus qu’il n’interdit
a un bénéficiaire effectif de le faire. Nous croyons comprendre
que HKSCC, en tant que détenteur préte-nom des Titres SSE
dans le dispositif Northbound Trading Link, peut exercer les
droits des Actionnaires et intenter des actions judiciaires pour
le compte d'investisseurs étrangers. De plus, l'article 119 du
code de procédure civile de la République populaire de Chine
stipule que « le plaignant, dans une action judiciaire, doit étre
une personne physique, une personne morale ou toute autre
organisation ayant un intérét direct dans l'affaire concernée ».
Tant qu’un investisseur étranger peut fournir une preuve
manifeste d’un intérét direct en tant que bénéficiaire effectif,
linvestisseur peut intenter une action judiciaire en son propre
nom devant les tribunaux continentaux.

Risque de compensation et de réeglement

HKSCC et ChinaClear ont établi des liens de compensation et
chacune d’entre elles est devenue le participant de I'autre, afin de
faciliter la compensation et le reglement d’opérations
transfrontalieres. S’agissant des opérations transfrontaliéres
lancées sur un marché, la chambre de compensation de ce
marché assurera d’une part la compensation et le reglement vis-a-
vis de ses propres participants a la compensation, et veillera,
d’autre part, a ce que soient remplies les obligations de
compensation et de réglement de ses participants a la
compensation vis-a-vis de la chambre de compensation de la
contrepartie.

En tant que contrepartie centrale nationale du marché des titres de
la RPC, ChinaClear exploite un réseau complet d’infrastructures
de compensation, de réglement et de détention de titres.
ChinaClear a mis en place une structure de gestion des risques
ainsi que des mesures approuvées et supervisées par la CSRC.
Les possibilités de défaut de ChinaClear sont considérées comme
étant peu probables. Dans I'éventualité peu probable d’'un défaut
de ChinaClear, la responsabilité de HKSCC dans les transactions
Northbound en vertu de ses contrats avec des participants a la
compensation se limitera a assister les participants a la
compensation dans la poursuite de leurs réclamations contre
ChinaClear. HKSCC doit, de bonne foi, tenter de récupérer les
titres et les avoirs en instance auprés de ChinaClear par le biais de
circuits juridiques disponibles ou par le biais d’un processus de
liquidation de ChinaClear. Dans cette éventualité, le Compartiment
Stock Connect concerné pourra accuser un retard dans le
processus de récupération ou pourra ne pas récupérer la totalité
de ses pertes auprés de ChinaClear.

Risque de suspension
La SEHK, la SSE et la SZSE se réservent, pour chacune d’entre
elles, le droit de suspendre les négociations, si nécessaire, pour

assurer I'équité et le bon ordre du marché ainsi qu’une gestion
prudente des risques. Le consentement de I'organisme de
réglementation concerné devra étre obtenu avant de déclencher
une suspension. Lorsqu’une suspension est déclenchée, la
capacité du Compartiment Stock Connect concerné a accéder au
marché RPC est défavorablement affectee.

Jours de négociation différents

Les Stock Connects ne sont opérationnels que les jours ou les
deux marchés, a savoir le marché de la RPC et le marché de Hong
Kong, sont ouverts a la négociation et ou les banques des deux
marchés sont ouvertes aux dates de réglement correspondantes. |l
peut donc arriver que, lors d’un jour de négociation normal pour le
marché de la RPC, les Compartiments Stock Connect ne puissent
mener aucune négociation portant sur des Actions A chinoises via
les Stock Connects. Si 'un des Stock Connects n’est pas
opérationnel, les Compartiments Stock Connects peuvent étre
exposés a un risque de fluctuation des prix des Actions A
chinoises.

Restrictions en matiére de vente, imposées aprés un contrdle
préalable

Les réglements de la RPC imposent qu’avant de vendre des
actions, un investisseur dispose d’'un nombre suffisant d’actions
sur le compte ; a défaut, la SSE ou la SZSE rejettera I'ordre de
vente concerné. La SEHK procédera a la vérification préalable des
ordres de vente des Actions A chinoises de ses participants (c’est-
a-dire les courtiers en valeurs mobiliéres) afin de s’assurer de
'absence de survente.

Si un Compartiment Stock Connect souhaite vendre certaines
Actions A chinoises qu'il détient, il doit transférer ces Actions A
chinoises dans les comptes respectifs de son ou de ses courtiers
avant 'ouverture du marché le jour de la vente (« jour de
négociation »). S'il ne respecte pas ce délai, il ne pourra pas
vendre ces actions le jour de négociation. Du fait de cette
exigence, un Compartiment Stock Connect peut ne pas étre en
mesure de céder ses positions en Actions A chinoises en temps
voulu.

En revanche, si un Compartiment Stock Connect conserve ses
titres SSE et/ou SZSE auprés d’un dépositaire qui est un adhérent
dépositaire ou un adhérent compensateur général participant au
systeme CCASS, le Compartiment Stock Connect peut demander
a ce dépositaire d’ouvrir un compte spécial séparé (Separate
Special Account ou SPSA) dans le systtme CCASS pour
conserver ses titres SSE et/ou SZSE (le cas échéant) selon le
modeéle amélioré de vérification préalable. Le systtme CCASS
attribuera a chaque compte spécial séparé un « identifiant
investisseur » afin d’'aider le systéeme Stock Connect a vérifier les
avoirs d'un investisseur comme le Compartiment Stock Connect.
Sous réserve que les avoirs dans le compte spécial séparé soient
suffisants lorsqu’un courtier saisi un ordre de vente du
Compartiment Stock Connect, ledit Compartiment Stock Connect
devra simplement transférer les titres SSE et/ou SZSE du compte
spécial séparé au compte de son courtier, aprés I'exécution et non
avant de placer I'ordre de vente, et ainsi le Compartiment Stock
Connect ne sera pas exposé au risque de se trouver dans
l'incapacité de disposer en temps voulu de ses titres SSE et/ou
SZSE en raison d’un non-transfert de titres SSE et/ou SZSE a ses
courtiers en temps voulu.

Dans la mesure ou un Compartiment Stock Connect ne peut
utiliser le modéle de compte spécial séparé, il devra livrer les titres
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SSE et/ou SZSE a ses courtiers avant que le marché n’ouvre lors
du jour de négociation. De méme, s'’il N’y a pas suffisamment de
titres SSE et/ou SZSE dans le compte du Compartiment Stock
Connect avant que le marché n’ouvre lors du jour de négociation,
l'ordre de vente sera rejeté, ce qui pourrait avoir un impact
défavorable sur sa performance.

Mode de réglement en vertu du modéle SPSA

En vertu de la méthode normale de réglement livraison contre
paiement (Delivery vs Payment ou DVP), le réglement des actions
et des liquidités aura lieu a T+0 entre les participants a la
compensation (c’est-a-dire les courtiers et le dépositaire ou un
dépositaire participant) avec une fenétre d’au plus quatre heures
entre le mouvement des actions et des liquidités. Ceci s’applique
au reglement en CNH uniquement et a la condition que les
courtiers assurent le caractére définitif du reglement valeur-jour
des liquidités en renminbis chinois. En vertu de la méthode de
reglement livraison contre paiement en temps réel (Real Time
Delivery vs Payment ou RDVP) introduite en novembre 2017, le
mouvement des actions et des liquidités aura lieu en temps réel
mais l'utilisation de la méthode RDVP n’est pas obligatoire. Les
participants a la compensation doivent convenir de régler la
transaction RDVP et indiquer la méthode RDVP dans le champ
des instructions de reglement prévu a cet effet. Si 'un des
participants a la compensation n’est pas en mesure de régler les
transactions RDVP, le risque est que les transactions échouent ou
gu’elles reviennent a la méthode normale DVP conformément aux
modifications des deux parties. Si les transactions repassent a la
méthode normale DVP, des instructions modifiées provenant du
Compartiment Stock Connect doivent étre fournies avant la cléture
publiée et correspondre aux instructions modifiées du courtier
avant la cléture du marché ; en I'absence de telles instructions
modifiées, le risque est que les transactions échouent avec pour
conséquence un impact sur la capacité du Compartiment Stock
Connect concerné a suivre étroitement la performance de son
Indice de référence.

Risque opérationnel

Les Stock Connects reposent sur le fonctionnement des systémes
opérationnels des intervenants concernés sur le marché. Les
intervenants sont autorisés a participer a ce programme sous
réserve de répondre a certains critéres de capacité en matiere de
technologie de l'information, de gestion des risques et autres
exigences éventuellement indiquées par la place boursiére et/ou la
chambre de compensation concernées.

Les régimes de valeurs mobilieres et les systemes juridiques des
deux marchés sont tres différents et les intervenants peuvent avoir
a régler, de fagon continue, des problémes découlant de ces
différences. Rien ne garantit que les systémes de la SEHK et des
intervenants fonctionneront correctement ou continueront de
s’adapter aux changements et aux développements des deux
marchés. Si les systémes concernés devaient cesser de
fonctionner correctement, les échanges effectués sur les deux
marchés dans le cadre du programme pourraient étre interrompus.
La capacité du Compartiment Stock Connect concerné a accéder
au marché de la RPC (et par conséquent a poursuivre sa stratégie
d’investissement) pourrait s’en trouver défavorablement affectée.

Risque réglementaire

Le programme Stock Connect est un nouveau concept. Etant
donné que les régles Stock Connect sont relativement récentes,
leur interprétation et leur mise en ceuvre peuvent impliquer des
incertitudes substantielles. De plus, les réglementations actuelles
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peuvent étre modifiées, ce qui peut entrainer d’éventuels effets
rétrospectifs, et rien ne peut garantir que le programme Stock
Connect ne sera pas aboli. De nouvelles réglementations peuvent
étre émises de temps a autre par les organismes de
réglementation / Bourses en RPC et a Hong Kong, en relation
avec les opérations, I'application des lois et les échanges
transfrontaliers en vertu du programme Stock Connect. De tels
changements peuvent affecter défavorablement les
Compartiments Stock Connect.

Les sociétés chinoises, telles que celles des secteurs des services
financiers ou de la technologie, et potentiellement d’autres
secteurs a I'avenir, sont également soumises au risque que les
autorités chinoises interviennent dans leurs opérations et leur
structure, ce qui peut affecter négativement la valeur des
investissements d’'un Compartiment.

Rappel de titres admissibles

Lorsqu’un titre est sorti de la liste des titres admissibles a la
négociation via le programme Stock Connect, ce titre ne peut étre
que vendu et ne peut plus étre acheté. Ceci peut affecter le
portefeuille ou les stratégies d’investissement des Compartiments
Stock Connect concernés, par exemple si le Gestionnaire
Financier par délégation souhaite acheter un titre sorti de la liste
des titres admissibles.

Risques particuliers associés au Marché obligataire
interbancaire chinois

Pour un apergu du Marché obligataire interbancaire chinois,
veuillez consulter la section intitulée « Marché interbancaire
chinois » dans la section « Objectifs et politiques
d’investissement ».

Les Compartiments CIBM peuvent obtenir une exposition
directe aux obligations onshore chinoises du Marché
obligataire interbancaire chinois via le Foreign Access
Regime et/ou le programme Bond Connect et/ou les autres
moyens éventuellement autorisés par les réeglements
concernés le cas échéant.

En plus des risques concernant les « Investissements en RPC » et
autres risques applicables aux Compartiments CIBM, les risques
suivants sont applicables :

Risque de volatilité et de liquidité

La volatilitt du marché et le manque potentiel de liquidité dus au
faible volume de négociations de certains titres de créance sur le
Marché obligataire interbancaire chinois peuvent entrainer une
fluctuation significative des prix de certains titres de créance
négociés sur ce marché. Le Compartiment CIBM concerné
investissant sur ce marché est donc exposé au risque de liquidité
et au risque de volatilité. Les écarts entre les cours acheteur et
vendeur de ces titres peuvent étre considérables, et le
Compartiment concerné peut donc supporter des colts de
négociation et de réalisation importants, et peut méme subir des
pertes au moment de vendre ces investissements. Les titres de
créance négociés sur le Marché obligataire interbancaire chinois
peuvent étre difficiles ou impossibles a vendre, et ceci pourrait
affecter la capacité du Compartiment CIBM concerné a acquérir ou
a céder ces titres a leur valeur intrinséque.

Risque de défaut des agents
Pour les investissements réalisés via le Foreign Access Regime et/
ou le programme Bond Connect, les dépdts correspondants,
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linscription auprés de la BPC et 'ouverture de compte doivent étre
effectués par I'entremise d’'un agent de réeglement onshore, d’'un
agent dépositaire offshore, d’'un agent d’enregistrement ou autre
tierce partie (selon le cas). A ce titre, le Compartiment concerné
est exposé aux risques de défaut ou d’erreur de la part de ces
tierces parties.

Risques réglementaires

Investir sur le Marché obligataire interbancaire chinois via le
Foreign Access Regime et/ou le programme Bond Connect
expose également aux risques réglementaires. Les regles et
réglementations applicables a ces régimes peuvent subir des
modifications pouvant avoir un éventuel effet rétrospectif. Si les
autorités compétentes de Chine continentale suspendent une
ouverture de compte ou une négociation sur le Marché obligataire
interbancaire chinois, la capacité des Compartiments CIBM
concernés a investir sur le Marché obligataire interbancaire chinois
sera défavorablement affectée et limitée. Dans ce cas, la capacité
des Compartiments CIBM concernés a réaliser leur objectif
d’investissement sera défavorablement affectée et, une fois les
autres options de négociation épuisées, le Compartiment CIBM en
question pourra subir des pertes substantielles.

Risques de panne du systéme pour le programme Bond
Connect

Les échanges via le programme Bond Connect sont réalisés a
l'aide de plates-formes et de systémes opérationnels nouvellement
mis au point. Rien ne garantit que ces systémes fonctionneront
correctement ou qu'ils continueront a s’adapter aux changements
et aux évolutions du marché. Si les systémes en question cessent
de fonctionner correctement, les négociations via le programme
Bond Connect pourront étre interrompues. La capacité du
Compartiment CIBM concerné a négocier via le programme Bond
Connect (et par conséquent de poursuivre sa stratégie
d’investissement) pourra donc étre défavorablement affectée. En
outre, si le Compartiment CIBM concerné investit sur le Marché
obligataire interbancaire chinois via le programme Bond Connect, il
pourra étre exposé aux risques de retard inhérents au placement
d’ordre et/ou aux systémes de réglement.

Risques liés a 'impot

Le 22 novembre 2018, le ministére des finances et 'administration
fiscale de I'Etat chinois ont publié conjointement la Circulaire 108,
qui accorde aux Investisseurs Institutionnels étrangers une
exonération temporaire de la retenue a la source et de la taxe sur
la valeur ajoutée de RPC eu égard aux intéréts des obligations non
gouvernementales sur le marché obligataire national, pour la
période du 7 novembre 2018 au 6 novembre 2021.

La Circulaire 108 ne dit rien quant au traitement fiscal en Chine
des intéréts d’obligations non gouvernementales obtenus avant le
7 novembre 2018. Toute modification de la Iégislation fiscale en
RPC, toute clarification future de celle-ci et/ou toute application
rétroactive ultérieure par les autorités fiscales de RPC de tout
imp6t pourraient entrainer une perte importante pour les
Compartiments concernés.

La Société de Gestion examinera régulierement la politique de
provisionnement pour la dette fiscale, et pourra, a sa discrétion le
cas échéant, constituer une provision pour les dettes fiscales
potentielles, s'il estime qu’une telle provision est garantie, ou selon
les indications des autorités de RPC dans leurs notifications.

Pour de plus amples informations sur les impdts en RPC et les
risques y afférents, veuillez vous référer au facteur de risque
intitulé « Considérations fiscales » dans la section « Facteurs de
risques ».

Politique en matiére de multiplication des opérations

Les Compartiments n'autorisent pas sciemment les
investissements associés a la multiplication des opérations, de
telles pratiques pouvant nuire aux intéréts de tous les Actionnaires.
On entend par multiplication des opérations des particuliers ou des
groupes de particuliers dont les transactions de titres semblent
suivre un schéma chronologique ou sont caractérisées par des
opérations excessivement fréquentes ou importantes.

Cependant, les investisseurs doivent également tenir compte du
fait que les Compartiments peuvent étre utilisés par certains
investisseurs a des fins de répartition d’actifs ou encore par des
fournisseurs de produits structurés, qui peuvent nécessiter
périodiqguement une nouvelle répartition des actifs entre
Compartiments. Une telle activité ne sera pas, en régle générale,
considérée comme étant une multiplication des opérations, a
moins qu’aux yeux des Administrateurs, elle ne se reproduise trop
souvent ou qu’elle ne semble suivre un schéma chronologique
précis.

Outre le pouvoir général des Administrateurs de refuser, a leur
discrétion, des souscriptions ou des conversions, d’autres pouvoirs
visant a assurer la protection des intéréts des Actionnaires contre
la multiplication des opérations sont mentionnés dans d’autres
sections du Prospectus. Ceux-ci comprennent :

» Un établissement des prix selon la juste valeur — Annexe B,
paragraphe 16.;

» La fluctuation des prix — Annexe B, 17.3;
» Les rachats en nature — Annexe B, paragraphe 24.-25.; et

» Les commissions de conversion — Annexe B, paragraphes 20.-
22..

De plus, en cas de suspicion de multiplication des opérations, les
Compartiments peuvent :

» Reéunir des Actions détenues ou contrdlées par une méme
personne afin de vérifier si un particulier ou un groupe de
particuliers peut étre considéré comme pratiquant la
multiplication des opérations. De la méme fagon, les
Administrateurs se réservent le droit de rejeter toute demande
d’échange et/ou de souscription d’Actions émanant
d’investisseurs dont ils estiment qu’ils pratiquent la
multiplication des opérations;

» Ajuster la Valeur Liquidative par Action afin de refléter plus
fidelement la juste valeur des investissements des
Compartiments au moment de la valorisation. Une telle mesure
ne sera prise que si les Administrateurs jugent que les
fluctuations des prix de marché des titres sous-jacents en sont
telles qu'une valorisation a la juste valeur est dans l'intérét des
Actionnaires ; et

» Le prélévement d’'une commission de rachat allant jusqu’a un

maximum de 2 % du prix de rachat visant les Actionnaires que
les Administrateurs soupgonnent raisonnablement de pratiquer
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la multiplication des opérations. Ce prélévement sera effectué
au profit des Compartiments et les Actionnaires concernés en
seront informés dans les avis d’exécution.

Objectifs et Politiques d’Investissement

Il est conseillé aux investisseurs de lire la section Facteurs de
Risques Patrticuliers, ci-dessus, avant d’investir dans ces
Compartiments. Rien ne garantit que les objectifs de chaque
Compartiment seront atteints.

Généralités

Chaque Compartiment est géré individuellement et conformément
aux restrictions d’'investissements et d’'emprunts, telles que
définies a '’Annexe A.

Les objectifs et politiques spécifiques d’investissement de chaque
nouveau Compartiment seront définis par les Administrateurs, lors
de la création du Compartiment. Les investissements de chaque
Compartiment seront conformes aux investissements autorisés,
lesquels sont plus amplement décrit a '’Annexe A.

Les références a un « revenu supérieur a la moyenne » désignent
le rendement supérieur a la moyenne d’un indice de référence de
rendement total approprié.

A la discrétion du Gestionnaire Financier par délégation, les
Compartiments recourront a des techniques de gestion des
investissements, notamment des instruments financiers dérivés et
certaines stratégies monétaires, non seulement a des fins de
couverture ou de gestion des risques, mais également dans le but
d’accroitre le rendement global. Les Compartiments peuvent
utiliser des instruments dérivés a des fins d'investissement ou de
gestion efficace du portefeuille, conformément a leurs objectifs et
politiques d’'investissement respectifs.

Les instruments dérivés peuvent comprendre des contrats a
terme, des options, des TBA hypothécaires et des contrats de
swap (y compris des credit default swaps et des swaps sur
rendement total) de gré a gré et autres instruments dérivés sur
taux d’intérét, actions et crédit. L’ Annexe G précise, pour chaque
Compartiment, le pourcentage maximal et le pourcentage prévu de
la Valeur Liquidative pouvant faire 'objet de swaps sur rendement
total. Le pourcentage prévu n'est pas une limite et le pourcentage
réel peut varier au fil du temps en fonction de facteurs comprenant,
mais de fagon non limitative, les conditions du marché.

A la discrétion du Gestionnaire Financier par délégation, les
Compartiments utiliseront des opérations de financement sur titres
afin d’atteindre I'objectif d’investissement d’'un Compartiment et/ou
dans le cadre de la gestion efficace de portefeuille. Pour de plus
amples informations, veuillez consulter 'Annexe G.

Les Compartiments peuvent également investir dans des parts
d’OPC en valeurs mobiliéres. Au sens des présents objectifs et
politiques d'investissement, toute référence a des « titres
négociables » comprend « des instruments du marché monétaire
et des instruments de taux aussi bien fixes que variables » ; afin
d’éviter toute ambigité, il convient de préciser que linverse ne
s’applique pas.

Certaines stratégies d'investissement et/ou certains
Compartiments peuvent atteindre une « limite de capacité ». Ceci
signifie que les Administrateurs peuvent décider de restreindre
I'achat d’Actions d’'un Compartiment affecté par une telle contrainte
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lorsqu’il est dans l'intérét de ce Compartiment et/ou de ses
Actionnaires d’agir de la sorte, y compris mais de fagon non
limitative (a titre d’exemple) lorsqu’'un Compartiment ou la stratégie
d’investissement d’'un Compartiment atteint une dimension qui, de
l'avis de la Société de Gestion et/ou du Gestionnaire Financier par
délégation, pourrait avoir un impact sur la capacité de trouver, pour
le Compartiment, des investissements appropriés ou de gérer de
facon efficace ses investissements en cours. Pour de plus amples
informations, veuillez vous référer a la section intitulée

« Négociation des Actions de la Société ».

Sauf indication contraire dans les politiques d’investissement des
Compartiments, les définitions, regles d’investissement et
restrictions suivantes s’appliquent a tous les Compartiments de la
Société :

» Lorsque la politique d’investissement d’'un Compartiment
prévoit que 70 % du total de 'actif seront investis dans un type
ou une gamme spécifique d'investissements, les 30 % restants
du total de I'actif peuvent étre investis dans des instruments
financiers de sociétés ou d’émetteurs de toute taille et de tout
secteur a I'échelle mondiale, a moins que la politique
d’investissement du Compartiment concerné ne contienne
d’autres restrictions. Cependant, dans le cas d’'un
Compartiment Obligations, au plus 10 % du total de son actif
seront investis dans des actions.

Investissement dans des obligations d’Etat non-investment

grade

» Comme indiqué dans leurs politiques d'investissement,
certains Compartiments peuvent investir dans une vaste
gamme de titres, y compris des titres négociables a revenu
fixe, également appelés obligations, émis par des
gouvernements et organismes du monde entier. Ces
Compartiments peuvent viser une valorisation du capital et/ou
du revenu du portefeuille de titres détenu par lesdits
Compartiments. Le cas échéant, dans le but de réaliser leurs
objectifs, ces Compartiments peuvent investir plus de 10 % de
leur Valeur Liquidative dans des titres non-investment grade
émis par des gouvernements et organismes d’'un méme pays.

Les obligations non-investment grade, également appelées « a
haut rendement », peuvent comporter un risque de défaut de
remboursement plus élevé que d’autres titres obligataires
mieux cotés. De plus, les obligations non-investment grade ont
tendance a étre plus volatiles que les titres obligataires plus
cotés, entrainant un plus grand impact des événements
défavorables de la vie économique sur les prix des obligations
non-investment grade que sur les titres obligataires plus cotés.
De surcroit, la capacité de 'émetteur a s’acquitter du service
de la dette peut étre menacée par une évolution spécifique de
I'émetteur ; par exemple, une récession économique pourrait
nuire a la situation financiere d’'un émetteur et a la valeur de
marché des obligations a haut rendement émises par cette
entité.

Lorsque les Compartiments investissent plus de 10 % de leur
Valeur Liquidative dans des titres obligataires émis par des
gouvernements ou organismes d’un méme pays, la
performance de ces titres peut nuire davantage a ces titres et
ces derniers peuvent étre plus vulnérables a tout événement lié
a I'économie, au marché, a la situation politique ou a la
réglementation, affectant ce pays ou cette région en particulier.
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Pour de plus amples informations sur les risques associés aux
Compartiments qui peuvent investir dans des marchés
émergents, des emprunts souverains, des titres a haut
rendement ou des obligations, et sur tout autre risque, les
investisseurs sont priés de consulter les sections « Risques
généraux » et « Risques particuliers » du présent Prospectus.

Il est prévu que les Compartiments suivants, tels qu’indiqués
dans le tableau ci-dessous, puissent investir plus de 10 % de
leur Valeur Liquidative dans des obligations émises et/ou
garanties par les gouvernements de chacun des pays
concernés qui, a la date du Prospectus, sont notés non-
investment grade. Les investisseurs sont priés de noter que si
ce tableau indique le maximum d’exposition prévu a ces pays,
ces chiffres ne sont pas représentatifs des avoirs actuels des
Compartiments dans ces pays, lesquels avoirs peuvent
fluctuer.

Les Compartiments Emerging Markets Corporate Bond
Advanced Fund, ESG Emerging Markets Blended Bond Fund,
ESG Emerging Markets Bond Fund et ESG Emerging Markets
Local Currency Bond Fund investissent chacun au moins 70 %
du total de leur actif respectif dans les titres a revenu fixe
négociables composant l'indice correspondant J.P. Morgan
LLC (« J.P. Morgan »), comme indiqué de fagon plus détaillée
dans l'objectif et la politique d’investissement de ces

Compartiments.. S’agissant de chacun de ces Compartiments :

Veuillez noter que seul I'extrait concerné de 'objectif et de la
politique d'investissement des Compartiments en question est
indiqué ci-dessous ; pour un énoncé complet des objectifs et
politiques d’investissement, veuillez vous référer aux pages 52
et suivantes.

Emerging Markets Corporate Bond Advanced Fund

L’objectif du Compartiment est d’obtenir une exposition aux titres obligataires émis
par des sociétés domiciliées ou exergant la majeure partie de leur activité
économique dans des marchés émergents, mais permet également une
exposition aux titres obligataires émis par les gouvernements ou les autorités
publiques/locales de pays émergents qui, de par leur nature, sont plus
susceptibles d’étre classés non-investment grade que des pays développés.

Applicable aux pays suivants : Argentine, Brésil, Hongrie, Indonésie,
Mexique, Philippines, Russie, république d’Afrique du Sud, Turquie et
Ukraine uniquement.

Le Compartiment devrait investir plus de 10 % (mais au maximum 20 %) de sa
Valeur Liquidative dans des titres obligataires émis et/ou garantis par les
gouvernements de chacun des pays susmentionnés, qui sont, a la date du présent
Prospectus, classés non-investment grade.

Ces investissements sont fondés sur (i) la référence a la pondération que
représente le marché obligataire du pays concerné par rapport a 'univers
obligataire des marchés émergents dans l'indice de référence du Compartiment,
l'indice J.P. Morgan ESG Corporate Emerging Market Bond Index Broad
Diversified (bien que ce Compartiment ne soit pas un compartiment indiciel, le
Gestionnaire Financier par délégation tiendra compte de la pondération des
composantes de l'indice de référence au moment de prendre des décisions en
matiére d’investissement) ; et/ou (i) le jugement professionnel du Gestionnaire
Financier par délégation, dont les raisons d'investir peuvent comprendre une
perspective favorable/positive quant a 'émetteur souverain/étranger concerné, la
potentielle hausse des notations et les changements prévus de la valeur de ces
investissements du fait de I'évolution des notations.

En raison des mouvements du marché et des fluctuations des notations de crédit/
investissement, I'exposition peut changer au fil du temps.

Les pays ci-dessus sont mentionnés a titre de référence uniquement et peuvent
changer sans préavis donné aux Actionnaires.

Emerging Markets Bond Fund

L objectif du Compartiment consiste a obtenir une exposition aux titres obligataires
émis par les gouvernements ou les autorités publiques/locales de pays émergents
qui, de par leur nature, sont plus susceptibles d’étre notés non-investment grade
que des pays développés.

Applicable aux pays suivants : Argentine, Brésil, Ghana, Indonésie, Liban,
Mexique, Philippines, Russie, Sri Lanka, Turquie, Ukraine, Venezuela et
Zambie uniquement.

Le Compartiment peut investir plus de 10 % (mais au maximum 20 %) de sa
Valeur Liquidative dans des titres obligataires émis et/ou garantis par les
gouvernements de chacun des pays susmentionnés, qui sont, a la date du présent
Prospectus, notés non-investment grade.

Ces investissements sont fondés sur (i) la référence a la pondération que
représente le marché obligataire du pays concerné par rapport a 'univers
obligataire des marchés émergents dans l'indice de référence du Compartiment,
l'indice JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified Index (bien
que ce Compartiment ne soit pas un compartiment indiciel, le Gestionnaire
Financier par délégation tiendra compte de la pondération des composantes de
l'indice de référence au moment de prendre des décisions en matiere
d’investissement) ; et/ou (ii) le jugement professionnel du Gestionnaire Financier
par délégation, dont les raisons d’'investir peuvent comprendre une perspective
favorable/positive quant a '’émetteur souverain/étranger concerné, a la potentielle
hausse des notes et aux changements prévus de la valeur de ces investissements
du fait de I'évolution des notations.

En raison des mouvements du marché et des fluctuations des notations de crédit/
investissement, les expositions peuvent changer au fil du temps. Les pays ci-
dessus sont mentionnés a titre de référence uniquement et peuvent changer sans
préavis donné aux Actionnaires.

Emerging Markets Local Currency Bond Fund

L objectif du Compartiment consiste a obtenir une exposition aux titres obligataires
émis par les gouvernements ou les autorités publiques/locales de pays émergents
qui, de par leur nature, sont plus susceptibles d’étre notés non-investment grade
que des pays développés.

Applicable aux pays suivants : Brésil, Hongrie, Indonésie, Russie, république
d’Afrique du Sud et Turquie uniquement.

Le Compartiment devrait investir plus de 10 % (mais au maximum 20 %) de sa
Valeur Liquidative dans des titres obligataires émis et/ou garantis par les
gouvernements de chacun des pays susmentionnés, qui sont, a la date du présent
Prospectus, notés non-investment grade.

Ces investissements sont fondés sur (i) la référence a la pondération que
représente le marché obligataire du pays concerné par rapport a I'univers
obligataire des marchés émergents dans l'indice de référence du Compartiment,
l'indice JP Morgan GBI-EM Global Diversified Index (bien que ce Compartiment ne
soit pas un compartiment indiciel, le Gestionnaire Financier par délégation tiendra
compte de la pondération des composantes de I'indice de référence au moment
de prendre des décisions en matiére d'investissement) ; et/ou (ii) le jugement
professionnel du Gestionnaire Financier par délégation, dont les raisons d’investir
peuvent comprendre une perspective favorable/positive quant a I'émetteur
souverain/étranger concerné, a la potentielle hausse des notes et aux
changements prévus de la valeur de ces investissements du fait de I'évolution des
notations.

En raison des mouvements du marché et des fluctuations des notations de crédit/
investissement, I'exposition peut changer au fil du temps. Les pays ci-dessus sont
mentionnés a titre de référence uniquement et peuvent changer sans préavis
donné aux Actionnaires.

ESG Emerging Markets Blended Bond Fund

L objectif du Compartiment consiste a obtenir une exposition aux titres obligataires
émis par les gouvernements ou les autorités publiques/locales de pays émergents
qui, de par leur nature, sont plus susceptibles d’étre classés non-investment grade
que des pays développés.
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Applicable aux pays suivants : Argentine, Brésil, Ghana, Hongrie, Indonésie,
Mexique, Philippines, Sri Lanka, Russie, République d’Afrique du Sud,
Turquie, Ukraine et Zambie uniquement.

Le Compartiment devrait investir plus de 10 % (mais au maximum 20 %) de sa
Valeur Liquidative dans des titres obligataires émis et/ou garantis par les
gouvernements de chacun des pays susmentionnés, qui sont, a la date du présent
Prospectus, classés non-investment grade.

Ces investissements sont fondés sur (i) la référence a la pondération que
représente le marché obligataire du pays concerné par rapport a 'univers
obligataire des marchés émergents dans l'indice de référence du Compartiment,
l'indice J.P. Morgan ESG Blended Emerging Market Bond Index (Sovereign) (bien
que ce Compartiment ne soit pas un compartiment indiciel, le Gestionnaire
Financier par délégation tiendra compte de la pondération des composantes de
l'indice de référence au moment de prendre des décisions en matiere
d'investissement) ; et/ou (ii) le jugement professionnel du Gestionnaire Financier
par délégation, dont les raisons d’'investir peuvent comprendre une perspective
favorable/positive quant a 'émetteur souverain/étranger concerné, la potentielle
hausse des notations et les changements prévus de la valeur de ces
investissements du fait de I'évolution des notations.

En raison des mouvements du marché et des fluctuations des notations de crédit/
investissement, I'exposition peut changer au fil du temps.

Les pays ci-dessus sont mentionnés a titre de référence uniquement et peuvent
changer sans préavis donné aux Actionnaires.

Ces investissements sont fondés sur (i) la référence a la pondération que
représente le marché obligataire du pays concerné par rapport a 'univers
obligataire des marchés émergents dans l'indice de référence du Compartiment,
l'indice J.P. Morgan ESG Government Bond Index — Emerging Market Global
Diversified (bien que ce Compartiment ne soit pas un compartiment indiciel, le
Gestionnaire Financier par délégation tiendra compte de la pondération des
composantes de l'indice de référence au moment de prendre des décisions en
matiére d'investissement) ; et/ou (i) le jugement professionnel du Gestionnaire
Financier par délégation, dont les raisons d’investir peuvent comprendre une
perspective favorable/positive quant a 'émetteur souverain/étranger concerné, la
potentielle hausse des notations et les changements prévus de la valeur de ces
investissements du fait de I'évolution des notations.

En raison des mouvements du marché et des fluctuations des notations de crédit/
investissement, I'exposition peut changer au fil du temps.

Les pays ci-dessus sont mentionnés a titre de référence uniquement et peuvent
changer sans préavis donné aux Actionnaires.

ESG Emerging Markets Bond Fund

L’objectif du Compartiment consiste a obtenir une exposition aux titres obligataires
émis par les gouvernements ou les autorités publiques/locales de pays émergents
qui, de par leur nature, sont plus susceptibles d'étre classés non-investment grade
que des pays développés.

Applicable aux pays suivants : Argentine, Brésil, Ghana, Indonésie, Mexique,
Philippines, Russie, Sri Lanka, Turquie, Ukraine et Zambie uniquement.

Le Compartiment peut investir plus de 10 % (mais au maximum 20 %) de sa
Valeur Liquidative dans des titres obligataires émis et/ou garantis par les
gouvernements de chacun des pays susmentionnés, qui sont, a la date du présent
Prospectus, classés non-investment grade.

Ces investissements sont fondés sur (i) la référence a la pondération que
représente le marché obligataire du pays concerné par rapport a l'univers
obligataire des marchés émergents dans l'indice de référence du Compartiment,
l'indice J.P. Morgan ESG Emerging Market Bond Index Global Diversified (bien
que ce Compartiment ne soit pas un compartiment indiciel, le Gestionnaire
Financier par délégation tiendra compte de la pondération des composantes de
l'indice de référence au moment de prendre des décisions en matiere
d'investissement) ; et/ou (ii) le jugement professionnel du Gestionnaire Financier
par délégation, dont les raisons d’investir peuvent comprendre une perspective
favorable/positive quant a 'émetteur souverain/étranger concerné, la potentielle
hausse des notations et les changements prévus de la valeur de ces
investissements du fait de I'évolution des notations.

En raison des mouvements du marché et des fluctuations des notations de crédit/
investissement, les expositions peuvent changer au fil du temps. Les pays ci-
dessus sont mentionnés a titre de référence uniquement et peuvent changer sans
préavis donné aux Actionnaires.

ESG Global Conservative Income Fund

L’objectif du Compartiment consiste a obtenir une exposition aux titres obligataires
émis par les gouvernements ou les autorités publiques/locales du monde entier, y
compris des titres obligataires qui, de par leur nature, sont plus susceptibles d’étre
classés non-investment grade que des titres obligataires de pays développés.

Applicable aux pays suivants : Brésil, Hongrie, Indonésie, Russie, république
d’Afrique du Sud et Turquie uniquement.

Le Compartiment devrait investir plus de 10 % (mais au maximum 20 %) de sa
Valeur Liquidative dans des titres obligataires émis et/ou garantis par les
gouvernements de chacun des pays susmentionnés, qui sont, a la date du présent
Prospectus, classés non-investment grade.

Ces investissements sont fondés sur le jugement professionnel du Gestionnaire
Financier par délégation, dont les raisons d’investir peuvent comprendre une
perspective favorable/positive quant a 'émetteur souverain/étranger concerné, la
potentielle hausse des notations et les changements prévus de la valeur de ces
investissements du fait de I'évolution des notations.

En raison des mouvements du marché et des fluctuations des notations de crédit/
investissement, I'exposition peut changer au fil du temps.

Les pays ci-dessus sont mentionnés a titre de référence uniquement et peuvent
changer sans préavis donné aux Actionnaires.

ESG Emerging Markets Local Currency Bond Fund

L’objectif du Compartiment consiste a obtenir une exposition aux titres obligataires
émis par les gouvernements ou les autorités publiques/locales de pays émergents
qui, de par leur nature, sont plus susceptibles d’étre classés non-investment grade
que des pays développés.

Applicable aux pays suivants : Brésil, Hongrie, Indonésie, Russie, république
d’Afrique du Sud et Turquie uniquement.

Le Compartiment devrait investir plus de 10 % (mais au maximum 20 %) de sa
Valeur Liquidative dans des titres obligataires émis et/ou garantis par les
gouvernements de chacun des pays susmentionnés, qui sont, a la date du présent
Prospectus, classés non-investment grade.
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Global Bond Income Fund

L’objectif du Compartiment consiste & obtenir une exposition aux titres obligataires
émis par les gouvernements ou les autorités publiques/locales du monde entier, y
compris des titres obligataires qui, de par leur nature, sont plus susceptibles d’étre
classés non-investment grade que des titres obligataires de pays développés.

Applicable aux pays suivants : Brésil, Hongrie, Indonésie, Russie, république
d’Afrique du Sud et Turquie uniquement.

Le Compartiment devrait investir plus de 10 % (mais au maximum 20 %) de sa
Valeur Liquidative dans des obligations émises et/ou garanties par les
gouvernements de chacun des pays susmentionnés, qui sont, a la date du présent
Prospectus, classés non-investment grade.

Ces investissements sont fondés sur le jugement professionnel du Gestionnaire
Financier par délégation, dont les raisons d'investir peuvent comprendre une
perspective favorable/positive quant a 'émetteur souverain/étranger concerné, la
potentielle hausse des notations et les changements prévus de la valeur de ces
investissements du fait de I'évolution des notations.

En raison des mouvements du marché et des fluctuations des notations de crédit/
investissement, I'exposition peut changer au fil du temps.

Les pays ci-dessus sont mentionnés a titre de référence uniquement et peuvent
changer sans préavis donné aux Actionnaires.
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Il n’est pas prévu que I'un quelconque des Compartiments,
autre que ceux indiqués dans le tableau ci-dessus, puisse
investir plus de 10 % de sa Valeur Liquidative dans des
obligations émises et/ou garanties par les gouvernements de
chacun des pays qui, a la date de ce Prospectus, sont classés
non-investment grade.

Si les obligations émises et/ou garanties par le gouvernement
d’'un pays dans lequel 'un des Compartiments investit sont
déclassées au niveau non-investment grade apres la date du
Prospectus, le Compartiment concerné pourra, sous réserve
de son objectif et de sa politique d'investissement, investir plus
de 10 % de sa Valeur Liquidative dans ces titres, et le tableau
sera mis a jour en conséquence, a la prochaine mise a jour du
Prospectus.

Lorsqu’une politique d’investissement, autre que celle des
Compartiments de Réserve, requiert un pourcentage donné
d’actifs investis dans un type ou une gamme spécifique
d’investissements, cette exigence ne s’appliquera pas dans
des conditions de marché extraordinaires et est soumise a des
facteurs de couverture des risques de liquidité et/ou des
risques du marché découlant de I'émission, de I'échange ou du
rachat d’Actions. En particulier, dans le but de réaliser I'objectif
d’investissement d’'un Compartiment, des investissements
peuvent étre effectués dans des titres négociables autres que
ceux dans lesquels le Compartiment investit normalement, de
maniére a réduire I'exposition du Compartiment au risque du
marché.

Tous les Compartiments peuvent, a titre accessoire, détenir
des liquidités et des quasi-liquidités, sauf déclaration contraire
dans I'objectif d'investissement du Compartiment.

Les Compartiments peuvent avoir recours a des instruments
dérivés (y compris ceux sur devises étrangeres), tel qu'indiqué
a ’Annexe A. Les Compartiments de Réserve ne peuvent
utiliser des instruments dérivés qu’a des fins de couverture et
avec des sous-jacents déterminés, comme décrit plus en détail
dans les politiques d'investissement concernées.

Lorsqu'un Compartiment investit dans des instruments dérivés,
une couverture en numéraire ou autres actifs liquides doit étre
prévue pour couvrir ces positions en instruments dérivés.

Sauf déclaration contraire a cet égard, I'exposition des
Compartiments en Titres de participation aux risques de
change ne sera, en principe, pas couverte. D’autre part,
lorsque l'objectif d’investissement d’'un Compartiment indique
que « le risque de change est géré de maniére flexible », cela
signifie que le Gestionnaire Financier par délégation peut
recourir régulierement a des techniques de gestion des
devises et de couverture du risque de change dans ce
Compartiment. Les techniques utilisées peuvent comprendre la
couverture du risque de change dans un portefeuille de
Compartiment et/ou le recours a des techniques plus
dynamiques de gestion des devises, comme la délégation a un
spécialiste externe du suivi et de la gestion au quotidien des
positions en devises d’un portefeuille de valeurs mobilieres
(currency overlays), ce qui ne signifie pas cependant qu’un
portefeuille de Compartiment sera toujours couvert, en totalité
ou en partie.

Le terme « Asia Pacific » (Asie-Pacifique) désigne la région
comprenant les pays du continent asiatique et les iles
Pacifiques environnantes, y compris I'Australie et la Nouvelle-
Zélande.

Lorsque le terme « Tigres asiatiques » est utilisé, il désigne les
pays, les régions ou les territoires suivants : Japon, Corée du
Sud, République populaire de Chine, Taiwan, Hong Kong,
Philippines, Thailande, Malaisie, Singapour, Vietham,
Indonésie, Macao, Inde, Sri Lanka, Mongolie et Pakistan.

Lorsque le terme « Europe » est utilisé, il fait référence a tous
les pays européens, y compris le Royaume-Uni, 'Europe de
I'Est et les anciens pays de I'Union soviétique.

L'« échéance moyenne pondérée » ou « WAM » (« weighted
average maturity ») d’'un compartiment est une mesure de la
durée moyenne résiduelle jusqu’a I'échéance légale (la date a
laquelle les titres a revenu fixe doivent étre remboursés) ou, si
elle est plus courte, jusqu’a la prochaine mise a jour du taux
d’intérét en fonction d’'un taux du marché monétaire, de tous
les actifs sous-jacents d’'un compartiment, compte tenu de la
part relative de chaque actif détenu. En pratique, cette mesure
est une indication de la stratégie d’'investissement en cours et
non une indication de la liquidité.

La « durée moyenne pondérée » ou « WAL » (« weighted
average life ») d’un compartiment est une mesure de la durée
moyenne résiduelle jusqu’a I'échéance légale de tous les actifs
sous-jacents du compartiment, compte tenu de la part relative
de chaque actif détenu. En pratique, cette mesure est une
indication de la stratégie d’investissement en cours et non une
indication de la liquidité.

Toute référence a I'« UEM » désigne I'Union économique et
monétaire de 'Union européenne.

Une référence aux actions de sociétés domiciliées dans les
pays membres de 'UE participant a 'UEM peut, a la discrétion
du Gestionnaire Financier par délégation, étre réputée
comprendre les actions de sociétés domicilieées dans des pays
anciennement membres de 'UEM.

Lorsque le terme « Amérique latine » est utilisé, il désigne le
Mexique, 'Amérique centrale, ’Amérique du Sud et les fles des
Caraibes, y compris Porto Rico.

Lorsque le terme « région méditerranéenne » est utilisé, il
désigne les pays en bordure de la mer Méditerranée.

Les Compartiments autres que les Compartiments de Réserve
qui investissent a I'échelle mondiale ou en Europe peuvent
comprendre des investissements en Russie, sous réserve
toujours de la limite de 10 % indiquée dans la section

« Restrictions des investissements étrangers » ci- dessus, sauf
pour les investissements dans des titres cotés au MICEX-RTS,
qui a été reconnu comme étant un marché réglementé.

Lorsque le terme « Renminbi » est utilisé, il désigne les
investissements via le marché du Renminbi offshore (CNH),
sauf lorsque les investissements sont faits au moyen d’'un
régime QF| (c’est-a-dire le marché du Renminbi onshore
(CNY)).
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Lorsqu'un Compartiment investit dans des offres publiques
initiales ou de nouvelles émissions d’'obligations, les prix des
titres concernés sont souvent soumis a des variations de prix
plus importantes et moins prévisibles que des titres plus
classiques.

Les Compartiments dont le nom ou I'objectif et la politique
d’investissement comprennent le terme « Equity Income »,

« Enhanced Equity Yield », « High Income » ou « Multi-Asset
Income » visent soit a surpasser, en termes de revenu (issu du
rendement des actions et/ou des titres a revenu fixe et/ou
d’autres catégories d’actifs selon le cas), leur univers
d’investissement admissible soit a générer un niveau élevé de
revenu. La possibilité d’appréciation du capital dans ces
Compartiments pourra étre inférieure a celle d’autres
Compartiments de la Société — voir « Risque lié a la croissance
du capital ».

Lorsque le terme « real return » (rendement réel) est utilisé, il
désigne le rendement nominal moins le niveau d’inflation,
habituellement mesuré par la modification d’'une mesure
officielle du niveau des prix dans I'économie concernée.

Le terme « investment grade » définit les obligations pour
lesquelles la notation BBB- (notation Standard & Poor’s ou
notation équivalente) a été accordée, au moment de 'achat,
par au moins une agence de notation reconnue ou qui, de
l'avis de la Société de Gestion et, le cas échéant, d’apres la
Procédure d’évaluation interne de la qualité de crédit, sont de
qualité comparable.

Les termes « non-investment grade » ou « a haut rendement »
(cf. “high yield”) définissent les obligations, notées ou pas, pour
lesquelles la notation BB+ (Standard & Poor’s ou notation
équivalente) ou moins a été accordée, au moment de I'achat,
par au moins une agence de notation reconnue ou qui, de
I'avis de la Société de Gestion et, le cas échéant, d’apres la
Procédure d’évaluation interne de la qualité de crédit, sont de
qualité comparable.

Les titres a revenu fixe investis par les Compartiments peuvent
comprendre des ABS et des MBS. Les Compartiments qui a
I'heure actuelle peuvent investir dans ces actifs contiennent
une référence a cet effet dans leurs politiques
d’investissement. Les Compartiments de Réserve ne peuvent
investir que dans des titrisations et des papiers commerciaux
adossés a des actifs répondant aux exigences des
Réglements MMF.

Lorsqu'il est fait référence aux marchés ou pays

«développés », il s’agit habituellement de marchés et de pays
qui, sur la base de criteres tels que les ressources
économiques, le développement, la liquidité et I'accessibilité au
marché, sont considérés comme étant des marchés ou des
pays plus avancés ou plus mirs. Les marchés et pays réputés
développés, pour un Compartiment, pourront subir des
modifications et pourront comprendre mais de fagon non
limitative des pays et régions tels que I'Australie, le Canada, le
Japon, la Nouvelle-Zélande, les Etats-Unis d’Amérique et
I'Europe occidentale.

Lorsqu'il est fait référence aux marchés « en développement »
ou « émergents », il s’agit habituellement de marchés de pays
plus pauvres ou moins développés, qui affichent de plus faibles

niveaux de développement du marché économique et/ou
financier. Les marchés et pays réputés en développement ou
émergents, pour un Compartiment, pourront subir des
modifications et pourront comprendre mais de fagon non
limitative tout pays ou région autre que I'Australie, le Canada,
le Japon, la Nouvelle-Zélande, les Etats-Unis d’Amérique et
I'Europe occidentale.

» Convention des Nations unies sur les armes a sous-munitions
— La Convention des Nations unies sur les armes a sous-
munitions est devenue une loi internationale contraignante le
1er ao(t 2010, et interdit 'usage, la production, I'acquisition ou
le transfert d’'armes a sous-munitions. Par conséquent, les
Gestionnaires financiers par délégation pour le compte de la
Société ont pris les dispositions adéquates afin de sélectionner
les sociétés du monde entier, en fonction de leur participation a
des activités liées aux mines antipersonnel, aux armes a sous-
munitions ainsi qu’aux munitions et aux armatures a I'uranium
appauvri. S'il s’avére que des sociétés participent a de telles
activités, les Administrateurs ont pour politique d’interdire tout
investissement de la part de la Société et de ses
Compartiments dans des titres émis par ces sociétés.

» Lorsque le terme «ftitres négociables libellés en euros » est
utilisé, il fait référence a des titres négociables qui étaient
libellés en euros au moment de leur émission et peut
également, a la discrétion du Gestionnaire Financier par
délégation, étre réputé comprendre les titres négociables
libellés dans la monnaie de tout pays qui appartenait
auparavant a la zone euro.

Intégration des données environnementales, sociales et de
gouvernance

Le terme investissement ESG (investissement selon des critéres
environnementaux, sociaux et de gouvernance) est souvent
confondu avec ou utilisé a la place du terme « investissement
durable ». BlackRock a identifié I'investissement durable comme
étant le cadre général et 'ESG comme étant une boite a outils
pour les données a des fins d’identification et de formulation de
nos solutions. BlackRock a défini I'Intégration des Données ESG
comme étant la pratique intégrant d'importantes données ESG et
la prise en compte des risques en matiére de durabilité dans les
prises de décision en matiére d’investissement, afin d’'améliorer les
rendements ajustés au risque. BlackRock reconnait I'importance
des données ESG, toutes catégories d’actions et styles de gestion
de portefeuille confondus. Le Gestionnaire Financier par
délégation peut intégrer des considérations de durabilité dans ses
processus d’investissement dans toutes les plates-formes
d’investissement. Les données ESG et les risques en matiére de
durabilité sont intégrés en tant qu’éléments d’appréciation dans les
processus de recherche d’investissements, de construction de
portefeuille, d’'examen de portefeuille et de bonne gestion des
investissements.

Le Gestionnaire Financier par délégation examine les informations
utiles et données ESG, y compris les risques en matiere de
durabilité, dans le contexte de 'ensemble des informations
comprises dans son processus de recherche et prend une
décision quant a I'importance de ces informations dans son
processus d'investissement. Les informations utiles ESG ne sont
pas les seules prises en considération dans les prises de décision
en matiere d’investissement, et la mesure dans laquelle elles sont
prises en compte dans ce cadre sera également déterminée par
les caractéristiques ou les objectifs ESG du Compartiment.
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L’évaluation des données ESG par le Gestionnaire Financier par
délégation peut étre subjective et est susceptible de changer au fil
du temps, a la lumiére des risques émergents en matiére de
durabilité ou de I'évolution des conditions du marché. Cette
approche est en cohérence avec 'obligation réglementaire du
Gestionnaire Financier par délégation de gérer les Compartiments
conformément a leurs objectifs et politiques d’investissement et
dans l'intérét des Actionnaires des Compartiments. Pour chaque
Compartiment, le service de BlackRock chargé de 'analyse des
risques et de 'analyse quantitative examinera les portefeuilles en
partenariat avec le Gestionnaire Financier par délégation, afin
d’assurer que les risques en matiére de durabilité sont pris en
compte régulierement en plus des risques financiers habituels, que
les décisions en matiére d'investissement sont prises a la lumiére
des risques concernés en matiére de durabilité et que les
décisions exposant les portefeuilles aux risques en matiére de
durabilité sont réfléchies, et les risques diversifiés et proportionnés
par rapport aux objectifs d’'investissement des Compartiments.

L’approche de BlackRock en matiére d’intégration des données
ESG consiste a accroitre la quantité totale d’'informations
examinées par le Gestionnaire Financier par délégation dans le
but d’améliorer I'analyse des investissements et de comprendre
I'impact probable des risques en matiére de durabilité sur les
investissements des Compartiments. Le Gestionnaire Financier
par délégation évalue toute une gamme d'indicateurs
économiques et financiers, qui peuvent comprendre des données
et informations utiles ESG, afin de prendre des décisions en
matiére d’investissement conformes aux objectifs des
Compartiments. Ceci peut inclure des informations utiles ou
données de tiers, une recherche interne ou des suggestions et
commentaires de BlackRock Investment Stewardship en matiere
d’engagement.

Les risques en matiére de durabilité sont identifiés a différentes
étapes du processus d’investissement en fonction, le cas échéant,
de la recherche, de la répartition, de la sélection, des décisions de
construction de portefeuille ou de I'engagement de la direction, et
sont pris en compte par rapport aux objectifs de risque et de
rendement des Compartiments. L'évaluation de ces risques est
réalisée en fonction de leur importance relative (c'est-a-dire de la
probabilité d’'un impact sur les rendements de l'investissement) et
parallelement & d’autres évaluations de risques (par exemple de
liquidité, de valorisation, etc.).

Sauf indication contraire dans la documentation d’'un
Compartiment et figurant dans son objectif et sa politique
d’investissement, 'intégration des données ESG ne modifie
aucunement I'objectif d'investissement d’'un Compartiment ni ne
restreint I'univers investissable potentiel du Gestionnaire Financier
par délégation, et rien n'indique qu’une stratégie d’investissement
ou de quelconques critéres d’exclusion focalisés sur les facteurs
ESG ou sur I'impact seront adoptés par un Compartiment. Les
investissements d’impact sont des investissements visant a
produire un impact social et/ou environnemental favorable et
mesurable, en plus d’un rendement financier. De méme,
l'intégration des données ESG ne détermine pas la mesure dans
laquelle un Compartiment peut étre affecté par les risques en
matiere de durabilité. Veuillez vous référer a la sous-section
«Risques en matiére de durabilité » dans la section du Prospectus
consacrée aux facteurs de risque.

BlackRock publie d’autres informations a propos des pratiques
d’intégration des risques ESG au niveau de I'équipe ou de la plate-

forme, et pour chaque stratégie d'investissement par le biais d’une
série de déclarations d'intégration accessibles au public sur les
pages dédiées aux produits dans la mesure autorisée par la loi/
réglementation ou rendues accessibles de toute autre fagon aux
investisseurs potentiels et aux conseillers en investissement.

Bonne gestion des investissements

BlackRock s’efforce de promouvaoir les intéréts financiers des
investisseurs par le biais de ses efforts en matiére de bonne
gestion des investissements, conformément a la stratégie
d’investissement dans laquelle ils sont investis. Pour ce faire,
BlackRock s’engage aupres des entreprises publiques, vote par
procuration au nhom des Compartiments, contribue au dialogue
sectoriel en matiére de gestion et rend compte de ses activités de
gestion.

L’approche de BlackRock en matiére de gestion se compose des
éléments clés suivants (tels que décrits plus en détail ci-dessous) :

» Principes mondiaux
» Engagement
» Vote par procuration

Principes mondiaux

Un aspect clé du programme de bonne gestion des
investissements consiste a promouvoir de bonnes pratiques en
matiére de gouvernance d’entreprise et de résilience financiére.
Bien que les normes reconnues de gouvernance d’entreprise
puissent différer d’'un marché a l'autre, il existe certains principes
fondamentaux de gouvernance d’entreprise applicables a I'échelle
mondiale qui, selon 'expérience de BlackRock, contribuent a la
capacité d’'une entreprise a créer de la valeur financiére a long
terme pour les actionnaires. Dans le cadre de ces principes
mondiaux, certains domaines d'intérét incluent les conseils
d’administration et les administrateurs (notamment leur efficacité et
leur composition), les propositions des actionnaires (et en
particulier leurs conséquences sur la valeur financiére), ainsi que
les risques et les opportunités importants liés a la durabilité. De
plus amples informations sur les principes mondiaux sont
disponibles en suivant ce lien : https://www.blackrock.com/
corporate/literature/fact-sheet/blk-responsible-investment-
engprinciples-global.pdf

Engagement

L’engagement s’inscrit au coeur des efforts de BlackRock en
matiére de bonne gestion, car cela permet de mieux comprendre
le modeéle d’affaires d’'une entreprise ainsi que les risques et
opportunités significatifs. Pour évaluer les risques et opportunités
significatifs, BlackRock se concentre sur les facteurs susceptibles
d’avoir un impact sur la performance financiére a long terme d’une
société et qui sont propres a son modéle d’affaires et/ou a son
environnement opérationnel.

L’engagement peut également orienter les décisions de vote de
BlackRock, en particulier pour des questions ou les informations
publiées par I'entreprise ne sont pas suffisamment claires ou
complétes, ou pour lesquelles 'approche de la direction semble
mal alignée sur les intéréts financiers des investisseurs.
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Les priorités de BlackRock en matiére d’engagement reflétent les
thémes a propos desquels BlackRock s’engage le plus souvent
aupres des entreprises, selon leur pertinence et leur importance en
tant que source de risque ou en tant qu’'opportunité commerciale.
Ces thémes sont principalement :

» Qualité et efficacité du conseil d’'administration : prise en
compte de la performance du conseil d’administration, qui est
essentielle a la réussite financiére a long terme d’'une
entreprise et a la protection des intéréts économiques des
actionnaires.

» Stratégie, objectif et résilience financiére : compréhension de la
maniére dont le conseil d’administration et la direction alignent
leur prise de décisions commerciales sur I'objectif de
I'entreprise et ajustent la stratégie le cas échéant.

» Alignement des incitations sur la création de valeur financiére :
évaluation des déclarations des entreprises sur le lien établi
entre les politiques de rémunération, les résultats et les intéréts
financiers des actionnaires.

» Climat et capital naturel : compréhension de I'approche des
entreprises par rapport aux risques et aux opportunités
significatifs liés au climat, leurs mesures de surveillance en la
matiére, ainsi que la maniére dont elles gerent les risques et
les opportunités significatifs liés a la nature, dans le contexte
de leur modele d’affaires et de leur secteur.

» Impacts de I'entreprise sur les personnes : compréhension de
I'approche des entreprises en matiére de gestion du capital
humain, ainsi que leur gestion des questions relatives aux
droits de 'homme qui sont importantes pour leurs activités.

De plus amples informations sur les priorités d’engagement de
BlackRock sont disponibles en suivant ce lien : https://www.
blackrock.com/corporatel/literature/publication/blk-stewardship-

priorities-final.pdf.

Vote par procuration

BlackRock utilise le vote par procuration pour exprimer son soutien
ou ses préoccupations quant a la maniere dont les entreprises
servent les intéréts financiers a long terme des investisseurs. Les
directives de vote régionales de BlackRock donnent des
orientations sur sa position sur des questions de vote courantes.
Ces directives ne sont pas contraignantes, car BlackRock tient
compte du contexte dans lequel les entreprises exercent leurs
activités.

De plus amples informations sur les directives de vote régionales
de BlackRock sont disponibles en suivant ce lien : https://www.
blackrock.com/corporatel/literature/fact-sheet/blk-responsible-
investment-guidelines-emea.pdf

Directives de gestion en matiére de climat et de décarbonation

Certains Compartiments qui appliquent, ou qui suivent des indices
qui appliquent, des critéres de décarbonation ou liés au climat ont
adopté des directives supplémentaires relatives a la gestion en
matiére de climat et de décarbonation ( « Directives »). Des
Directives s’appliqueront aux Compartiments suivants :
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Climate Transition Multi-Asset Fund, Brown to Green Materials
Fund, Circular Economy Fund, Future of Transport Fund,
Sustainable Energy Fund, Asian Sustainable Equity, Sustainable
Energy Fund, Developed Markets Sustainable Equity Fund,
Emerging Markets Sustainable Equity Fund, ESG Global
Conservative Income Fund, European Sustainable Equity Fund,
Sustainable Global Allocation Fund, Sustainable Global Dynamic
Equity Fund, Systematic Global Income & Growth Fund,
Systematic Global Small Cap Fund, US Sustainable Equity Fund.

Les Directives se concentrent sur les questions liées aux risques
climatiques et a la transition vers une économie sobre en carbone
au sein des entreprises détenues par les Compartiments en
question. BlackRock appliquera des Directives en ce qui concerne
ces questions. Pour toutes les autres questions, 'approche de
bonne gestion de BlackRock (décrite ci-dessus) continuera a
s’appliquer. Les Directives different de I'approche de bonne
gestion en ce qu’elles tiennent compte, outre des considérations
financieres et conformément a I'objectif d’investissement de
chaque Compartiment concerné, de I'alignement des modéles
d’affaires et des stratégies des entreprises sur les opportunités
financiéres présentées par la transition vers une économie sobre
en carbone et I'objectif plus ambitieux de I'Accord de Paris, a
savoir la limitation de la hausse de la température moyenne a 1,5 °
C au-dessus des niveaux préindustriels.

Des Directives s’appliqueront aux entreprises qui produisent des
biens et des services qui contribuent a la décarbonation effective,
ou qui ont un modele d’affaires a forte intensité carbone et que la
transition vers la sobriété carbone expose a des impacts majeurs,
sur la base des émissions de gaz a effet de serre des scopes 1, 2
et 3 déclarées et estimées. Lorsque des Directives s’appliquent,
BlackRock vise a ce que les entreprises en question publient
suffisamment d’'informations pour lui permettre de déterminer dans
quelle mesure la décarbonation et la transition vers la sobriété
carbone font partie de leurs priorités stratégiques.

Dans le cadre de la mise en ceuvre des Directives, BlackRock
soutiendra généralement les administrateurs non exécutifs
candidats lorsque, de I'avis de BlackRock, formé sur la base des
informations publiées par I'entreprise et de 'engagement de
BlackRock auprés de celle-ci, 'entreprise respecte son
engagement a s’aligner sur la transition vers une économie sobre
en carbone, comme définie ci-dessus. Si BlackRock estime que ce
n’est pas le cas, BlackRock peut voter contre I'élection d’'un ou de
plusieurs administrateurs non exécutifs responsables du probléme.

Les propositions des actionnaires relatives a 'approche d’'une
entreprise en matiere de transition vers la sobriété carbone ou au
risque climatique feront I'objet d’'un examen objectif selon leurs
mérites. L'évaluation du BlackRock Group tiendra compte des
conséquences et de la pertinence pour la stratégie et les objectifs
de transition vers la sobriété carbone de I'entreprise.

De plus amples informations sur les Directives sont disponibles en
suivant ce lien : https://www.blackrock.com/corporatel/literature/
publication/climate-and-decarbonization-stewardship-guidelines.

pdf.

Etablissement de rapports

BlackRock fournit des rapports périodiques sur ses activités de
bonne gestion des investissements, lesquels font partie intégrante
d’'une bibliothéque compléte de documents sur ses politiques et
activités en matiére de bonne gestion des investissements et sont
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accessibles ici: https://www.blackrock.com/corporate/insights/
investment-stewardship.

SFDR

Le SFDR classe les stratégies de fonds en trois catégories sur la
base de leurs réalisations en matiére d'investissement durable
comme suit :

Un fonds au sens de I'Article 6 est défini comme un fonds qui « ...
estime que les risques en matiére de durabilité ne sont pas
pertinents... ».

Un fonds au sens de I'Article 8 est défini comme un fonds qui « ...
promeut, entre autres caractéristiques, des caractéristiques
environnementales ou sociales, ou une combinaison de ces
caractéristiques, pour autant que les sociétes dans lesquelles les
investissements sont réalisés appliquent des pratiques de bonne
gouvernance... ».

Un fonds au sens de I'Article 9 est défini comme un fonds qui «... a
pour objectif linvestissement durable... ».

Les Compartiments suivants ont été classés dans la catégorie
« Article 8 » ou « Article 9» du SFDR:

Compartiments de I'Article 8 : Al Innovation Fund, Asia Pacific
Bond Fund, Asian Sustainable Equity Fund, Brown To Green
Materials Fund, China Fund, China Innovation Fund, China
Onshore Bond Fund, China Multi-Asset Fund, Climate Transition
Multi-Asset Fund, Continental European Flexible Fund, Developed
Markets Sustainable Equity Fund, Emerging Markets Fixed
Maturity Bond Fund 2028, Emerging Markets Sustainable Equity
Fund, ESG Emerging Markets Blended Bond Fund, ESG
Emerging Markets Bond Fund, ESG Emerging Markets Local
Currency Bond Fund, ESG Global Conservative Income Fund,
ESG Multi-Asset Fund, Euro Bond Fund, Euro Corporate Bond
Fund, Euro Flexible Income Bond Fund, Euro High Yield Fixed
Maturity Bond Fund 2027, Euro High Yield Fixed Maturity Bond
Fund 2028, Euro High Income Fixed Maturity Bond Fund 2028,
Euro High Income Fixed Maturity Bond Fund 2029, Euro Income
Fixed Maturity Bond Fund 2028, Euro Income Fixed Maturity Bond
Fund 2029, Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund
2027 (1), Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2028,
Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2029, Euro
Short Duration Bond Fund, Euro-Markets Fund, European Equity
Income Fund, European Equity Transition Fund, European Fund,
European High Yield Bond Fund, European Special Situations
Fund, European Sustainable Equity Fund, European Value Fund,
FinTech Fund, Global Bond Income Fund, Global Equity Income
Fund, Global Government Bond Fund, Global High Yield Bond
Fund, Global Listed Infrastructure Fund, Global Long-Horizon
Equity Fund, Global Unconstrained Equity Fund, Japan Flexible
Equity Fund, Japan Small & MidCap Opportunities Fund, Multi-
Theme Equity Fund, Next Generation Technology Fund,
Sustainable Global Allocation Fund, Sustainable Global Dynamic
Equity Fund, Swiss Small & MidCap Opportunities Fund,
Systematic China A-Share Opportunities Fund, Systematic China
Environmental Tech Fund, Systematic Multi Allocation Credit Fund,
Systematic Global Income & Growth Fund, United Kingdom Fund,
US Dollar High Yield Bond Fund, US Sustainable Equity Fund,
Systematic Global SmallCap Fund, US Growth Fund, US Flexible
Equity Fund, US Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund
2027, World Bond Fund, World Financials Fund, World

Healthscience Fund, World Real Estate Securities Fund et World
Technology Fund.

Compartiments de I'Article 9: Circular Economy Fund, Emerging
Markets Impact Bond Fund, Future Of Transport Fund, Impact
Bond Fund, Nutrition Fund, Sustainable Energy Fund, Sustainable
Global Infrastructure Fund, et US Government Mortgage Impact
Fund.

Afin d’éviter toute ambiguité, il est précisé que tous les
Compartiments qui n’ont pas été catégorisés Article 8 ou Atrticle 9
en vertu du SFDR d’aprés les paragraphes ci-dessus sont
considérés comme relevant de I'Article 6 du SFDR.

Pour tous les Compartiments de I'Article 8 et de I'Article 9,
BlackRock évalue les investissements sous-jacents dans des
entreprises en fonction des critéres de bonne gouvernance
indiqués dans le SFDR lorsque les données pertinentes sont
disponibles et appropriées compte tenu du type d'investissement
sous-jacent. Ces critéres concernent la solidité des structures de
gestion, les relations avec les employés, la rémunération du
personnel et la conformité en matiére de fiscalité. BlackRock peut
tenir compte de facteurs supplémentaires liés a la bonne
gouvernance dans son évaluation des caractéristiques de
durabilité des émetteurs sous-jacents en fonction de la stratégie
ESG particuliere applicable au Compartiment.

BlackRock évaluera le cadre d’évaluation de la bonne
gouvernance de tout gestionnaire délégué, y compris les
gestionnaires tiers, lorsque des informations pertinentes sont
disponibles.

BlackRock s’efforce de se conformer aux exigences de
transparence relatives aux principaux impacts négatifs sur le
développement durable du Compartiment dans le délai fixé par le
SFDR.

Concernant les Compartiments de I'Article 9, la majeure partie des
actifs sera investie dans des investissements durables.

Outre I'exposition aux Investissements durables, toutes les
participations dans ces Compartiments de I'Article 9 seront
évaluées comme ne causant pas de préjudice significatif.

Réglement taxonomie
Compartiments Article 6

Les investissements sous-jacents a ces Compartiments ne
tiennent pas compte des critéres de 'UE en matiére d'activités
économiques durables sur le plan environnemental.

Compartiments Article 8 et Compartiments Article 9

Les Compartiments de I'Article 8 et les Compartiments de I'Article
9 sont tenus de divulguer la proportion d’investissements dans des
activités économiques durables sur le plan environnemental en
vertu de I'Article 3 du Réglement Taxonomie (« Activités
économiques durables sur le plan environnemental ») sélectionnés
pour ces Compartiments de I'Article 8 et ces Compartiments de
I'Article 9, y compris les détails des proportions d’activités
habilitantes et d’activités transitoires au sens du Reglement
Taxonomie.
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Les criteres techniques de sélection (« TSC ») ont été finalisés le 9
décembre 2021 (c’est-a-dire concernant les deux premiers
objectifs environnementaux de la Taxonomie en matiere
d’atténuation du changement climatique et d’adaptation au
changement climatique) et les quatre autres objectifs
environnementaux de la Taxonomie ne sont pas encore en
vigueur. Ces criteres détaillés nécessiteront la disponibilité de
plusieurs points de données spécifiques pour chaque
investissement. A la date des présentes, BlackRock ne dispose
pas de suffisamment de données fiables, disponibles en temps
réel et vérifiables afin d’évaluer les investissements a I'aide des
TSC.

En outre, les normes techniques réglementaires (RTS) du
Reéglement sur la publication d’informations en matiére de finance
durable (SFDR) qui définissent la méthode de calcul de la part des
investissements durables sur le plan environnemental et les
modeéles de ces informations ne sont pas encore en vigueur. A la
date des présentes, BlackRock n’est pas en mesure de fournir des
informations standardisées et comparables sur l'alignement de la
taxonomie des Compartiments.

BlackRock se considére incapable de collecter des données
fiables sur les objectifs environnementaux énoncés a I'Article 9 du
Reéglement Taxonomie et sur la maniéere dont et dans quelle
mesure les investissements sous-jacents des Compartiments de
I'Article 8 et des Compartiments de 'Article 9 sont lies aux Activités
économiques durables sur le plan environnemental. Par
conséquent, bien que ces Compartiments de I'Article 8 et
Compartiments de I'Article 9 puissent avoir des investissements
dans les activités mentionnées ci-dessus, ils ne s’engagent
actuellement pas a investir plus de 0 % de leurs actifs dans des
investissements alignés sur les criteres de 'UE pour les Activités
économiques durables sur le plan environnemental.

BlackRock examine activement cette situation et lorsque, a sa
discrétion, il estime disposer de suffisamment de données fiables,
disponibles en temps réel et vérifiables sur les investissements des
Compartiments, BlackRock mettra a jour les descriptions
mentionnées ci-dessus, auquel cas ce Prospectus ou le
supplément pertinent sera mis a jour. Pour plus d’'informations,
veuillez consulter https://www.blackrock.com/corporate/literature/
prospectus/eu-taxonomy.pdf.

Informations précontractuelles du SFDR

Les «annexes » ou « PCD » d’'information précontractuelle pour les
Compartiments classés comme Compartiments de I'Article 8 ou de
I'Article 9 en vertu du SFDR sont disponibles a I'« Annexe H - PCD
SFDR » du prospectus.

Prise en compte des Principales incidences négatives

(« PIN »)

Le Gestionnaire Financier par délégation a accés a plusieurs
sources de données, y compris des données relatives aux PIN,
lorsqu’il procede a la sélection des investissements. Toutefois,
bien que BlackRock tienne compte des risques ESG pour tous les
portefeuilles et que ces risques puissent correspondre a des
thémes environnementaux ou sociaux associés aux PIN, sauf
indication contraire dans les informations précontractuelles
préconisées par le SFDR, les Compartiments ne s’engagent pas a
prendre en compte les PIN lorsqu’ils sélectionnent leurs
investissements.
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Labels

En ce qui concerne les Compartiments listés ci-dessous,
BlackRock entend s’aligner sur les labels ESG suivants en
reconnaissance de leur soutien a la promotion des
investissements responsables, en plus de se conformer au SFDR
et au Réglement Taxonomie. Pour les Compartiments qui ont
demandeé et obtenu les labels ESG ci-dessous, I'alignement sur les
méthodologies et les exigences ESG établies par ces labels ESG
peut restreindre les sélections d’investissement des Gestionnaires
Financiers par délégation en plus des politiques divulguées par
rapport a chaque Compartiment identifi€ comme ayant obtenu ou
demandé chaque label ESG.

Label Febelfin

La Fédération belge du secteur financier (« Febelfin ») encourage
la promotion de produits financiers socialement responsables par
le biais de son initiative de création d’un label d’investissement
socialement responsable (« ISR »). Publiée initialement en
février 2019, la norme de qualité, telle que révisée de temps a
autre (les « Directives Febelfin »), a été élaborée par 'Agence
centrale de labellisation (la « CLA »). Le CLA est une association
sans but lucratif de droit belge et son conseil d’administration est
composé a parts égales d’administrateurs indépendants (monde
universitaire, société civile) et d’'administrateurs issus du secteur
financier.

Pour obtenir ce label, les Compartiments doivent mettre en ceuvre
au moins deux stratégies ESG obligatoires ainsi que le principe de
prévention des dommages , tel que défini plus précisément par les
Directives Febelfin. Les deux stratégies ESG obligatoires sont
I'intégration de toutes les dimensions de la durabilité et le filtrage
ESG négatif/exclusif. Le principe des prévention des dommages
est réalisé par I'exclusion de I'univers éligible des entreprises qui
violent le Pacte mondial des Nations unies. Outre les deux
stratégies ESG ci-dessus, une ou plusieurs des stratégies
supplémentaires suivantes peuvent étre mises en ceuvre :
sélection positive/best in class’, sélection fondée sur les normes,
investissement sur le théme de la durabilité ou investissement
d’impact/communautaire. Tous les actifs du portefeuille sont
évalués en fonction de ces principes ESG.

Les exclusions requises par le label s’appliquent au niveau des
entreprises, en fonction de leur engagement dans un secteur,
mesuré par la proportion des revenus de I'entreprise provenant de
certaines activités. Un produit financier socialement responsable
ne doit pas financer les armes, la production et le commerce du
tabac, I'extraction de charbon thermique, le pétrole et le gaz non
conventionnels. Les sources d’énergie transitoires, comme le
pétrole et le gaz conventionnels et I'énergie nucléaire, peuvent
toutefois étre autorisées de maniére limitée, mais sous réserve de
'engagement des entreprises ou de I'action des Actionnaires.

L’actuel label de qualité « Towards Sustainability » 2023 comprend
les Directives Febelfin révisées publiées le 30 juin 2023, qui
mettent en ceuvre des exigences plus strictes depuis janvier 2024.
Les normes de qualité révisées ont aligné les Directives Febelfin
sur la législation européenne et les initiatives a venir en matiere de
durabilité, ont introduit des critéres pour I'évaluation ESG des
institutions financiéres et du secteur de I'énergie et des services
publics d’électricité et ont renforcé les exigences de transparence.
Parmi les nouvelles exigences, les Compartiments qui demandent
le label doivent désormais indiquer la sélectivité moyenne calculée
pour 'approche « best-in-class ». Des seuils révisés ont également
été introduits, les marges de retrait progressif diminuant d'année
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en année pour les entreprises qui ne sont pas encore totalement
conformes aux criteres commerciaux requis, mais qui figurent
parmi les meilleures de leur groupe de pairs en matiere de
transition de leur modéle commercial. Des regles supplémentaires
concernent certains actifs tels que les produits dérivés, les
instruments a revenu fixe et les obligations vertes. Plus
précisément, les obligations souveraines émises par des Etats qui
n’ont pas ratifi€ ou mis en ceuvre certaines conventions
internationales sont exclues. Pour cette catégorie d’actifs, des
exceptions s'appliquent a la dette publique émise par certains
émetteurs et a certains produits (tels que les Compartiments axés
sur les marchés émergents), des limitations s’appliquant selon les
juridictions. Les Directives Febelfin n'autorisent 'exposition a des
émetteurs de monnaies de réserve (non-EURO) qui ne respectent
pas ses criteres que jusqu’a une limite combinée de 30 % (par
exemple, I'exposition totale aux obligations souveraines
américaines et japonaises).

Pour les Compartiments qui ont obtenu ou demandé ce label, les
exigences du label et les contraintes d’investissement définiront les
politiques et stratégies d'investissement de ces Compartiments.

Un vérificateur tiers indépendant est désigné par la CLA pour
évaluer la conformité initiale d’'un Compartiment aux Directives
Febelfin ainsi que pour la vérification annuelle ultérieure. Le
Gestionnaire Financier par délégation peut se retirer du label ou ne
plus y étre éligible si un Compartiment ne satisfait pas a ses
criteres évolutifs.

Toutefois, chaque fois que cela est compatible avec la politique
d’investissement d'un Compartiment, le Gestionnaire s’efforcera
de prendre les mesures correctives nécessaires et opportunes
(telles que le désinvestissement) si les investissements s’écartent
des Directives Febelfin. Veuillez vous référer au site Internet du
label pour obtenir la liste a jour des Compartiments détenant le
label.

Pour connaitre les derniéres politiques du label Febelfin, qui
peuvent évoluer dans le temps, les Actionnaires sont invités a
consulter le site web du label Febelfin a 'adresse suivante
www.towardssustainability.be/en/quality-standard.

Afin d’éviter toute confusion, lorsque certains Compartiments
s’engagent a obtenir le label Febelfin, mais sont également liés par
des engagements en vertu d’orientations ou d’autres textes publiés
par TESMA, 'ensemble de regles le plus strict sera appliqué.

A la date du présent Prospectus, les Compartiments suivants ont
obtenu le label Febelfin. Veuillez vous référer au site internet du
label pour obtenir une liste actualisée des Compartiments
détenteurs du label Febelfin;

Circular Economy Fund, ESG Global Conservative Income Fund,
ESG Multi-Asset Fund, Future Of Transport Fund, Nutrition Fund,
Sustainable Energy Fund et Sustainable Global Allocation Fund.

Le label ISR frangais

Le label ISR francgais est parrainé par le Ministere frangais de
I'Economie et des Finances. Les Compartiments qui demandent le
label ISR sont tenus de démontrer la solidité de leur méthodologie
ESG et 'avantage de leurs politiques d’investissement en matiére
d’environnement, de société, de gouvernance ou de droits de
’'homme. Les lignes directrices du label ISR (les « Lignes
directrices ISR ») couvrent la gouvernance, la transparence et les

regles de composition du portefeuille. Les Compartiments qui
obtiennent le label ISR s’engagent a une transparence optimale
concernant la composition de leur portefeuille et leur politique de
gestion aupres des distributeurs et des investisseurs. Le label ISR
francais impose certaines exigences et contraintes
d’investissement aux Compartiments. 90 % des émetteurs
sélectionnés pour le portefeuille d’'un Compartiment doivent avoir
été évalués pour leurs caractéristiques ESG a 'aide d’indicateurs
spécifiés dans les Lignes directrices ISR. Pour prouver
l'importance ESG de la sélection du portefeuille, le Gestionnaire
Financier par délégation doit fournir des informations sur chacun
des domaines ESG. Le Gestionnaire Financier par délégation doit
présenter des améliorations mesurables du portefeuille du
Compartiment par rapport aux caractéristiques ESG pour les trois
criteres E, S et G, par rapport a l'univers initial du Compartiment.
Une amélioration par rapport a I'univers initial peut étre obtenue en
éliminant les 25 % de titres les moins intéressants. Sinon, le
Gestionnaire Financier par délégation peut présenter une notation
moyenne significativement supérieure a la notation de 'univers
initial, qui ne peut étre inférieure a l'univers initial apres élimination
des 25 % de titres les moins intéressants. Des ratios spécifiques
s’appliquent & certains actifs (comme les obligations d’Etat, etc.).
La méthodologie de notation ESG utilisée par les produits évalue
chaque Société émettrice sur une sélection de 2 a 7 enjeux
environnementaux et sociaux clés. Toutes les Sociétés émettrices
sont évaluées sur le pilier Gouvernance. Les notes appliquées a
chaque pilier (E, S et G) varient en fonction des sous-secteurs
catégorisés conformément a la Global Industry Classification
Standards (GICS). Toutefois, le pilier Gouvernance est calculé
indépendamment avec une valeur plancher de 33,33 %.

Comme indiqué a I'’Annexe VIl des Lignes directrices ISR, les
Compartiments appliqueront les exclusions environnementales,
sociales et de gouvernance aux Sociétés émettrices et les
exclusions souveraines a tous les émetteurs souverains. Plus de
détails sur les critéres d’exclusion et leur champ d’application sont
disponibles sur le site internet du label ISR : www.lelabelisr.fr/wp-
content/uploads/EN_Referentiel-Label-ISR-mars24.pdf

Afin d’éviter toute confusion, lorsque certains Compartiments
s’engagent a obtenir le label ISR, mais sont également liés par des
engagements en vertu d’orientations ou d’autres textes publiés par
'ESMA, I'ensemble de régles le plus strict sera appliqué.

Pour les Compartiments qui ont obtenu ou demandé le label ISR,
les Lignes directrices ISR et leurs contraintes d’investissement
guideront les politiques et stratégies d'investissement de ces
Compartiments.

Des auditeurs indépendants vérifient initialement et
périodiqguement si un Compartiment répond aux exigences du
label. Lorsqu’'un Compartiment cesse de répondre a certains
criteres, une période de transition peut étre autorisée pour
permettre au Compartiment de modifier la composition de son
portefeuille. Le Gestionnaire Financier par délégation peut se voir
retirer le label ou ne plus y étre éligible si un Compartiment ne
satisfait pas a ses critéres évolutifs. Toutefois, chaque fois que
cela est compatible avec la politique d’investissement d’'un
Compartiment, le Gestionnaire Financier par délégation s’efforcera
de prendre les mesures correctives nécessaires et opportunes
(telles que le désinvestissement) si les investissements s’écartent
des Lignes directrices ISR.
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Pour un compte-rendu plus complet et a jour des Lignes directrices
ISR, qui peuvent évoluer dans le temps, I'’Actionnaire est invité a
consulter le site Internet du label ISR a I'adresse suivante :
www.lelabelisr.fr/label-isr/criteres-attribution/. Une version anglaise
des Lignes directrices ISR est également disponible.

A la date du présent Prospectus, les Compartiments suivants ont
obtenu le label ISR. Veuillez vous référer au site internet du label
pour obtenir une liste actualisée des Compartiments détenteurs du
label :

ESG Multi-Asset Fund et Sustainable Global Allocation Fund.

Politique de référence de sélection ESG de BlackRock dans la
région EMEA

Lorsque la Politique de référence de sélection ESG s’applique a un
Compartiment, le Gestionnaire Financier par délégation cherchera
a limiter et/ou exclure l'investissement direct (selon le cas) dans
des émetteurs qui, selon le Gestionnaire Financier par délégation,
sont exposés ou liés a certains secteurs (dans certains cas sous
réserve de seuils de recettes spécifiques) y compris mais de fagon
non limitative :

(i) la production d’armes controversées;

(i) la distribution ou la production d’armes a feu ou de munitions
pour armes légéres destinées a la vente au détail a des civils;

(iii) 'extraction de certains types de combustible fossile et/ou la
production d’énergie a partir de ces derniers;;

(iv) la production de produits du tabac ou certaines activités en lien
avec les produits liés au tabac; et

(v) les sociétés impliquées dans des controverses graves ou
réputées avoir enfreint les normes mondiales acceptées, en ce
qui concerne leurs pratiques commerciales et leur conduite.

Pour réaliser son analyse des critéres ESG, le Gestionnaire
Financier par délégation peut utiliser des données générées en
interne par ledit Gestionnaire Financier par délégation et/ou ses
sociétés affiliées ou fournies par un ou plusieurs tiers prestataires
de services de recherche ESG.

Si des positions existantes, conformes au moment de
linvestissement, deviennent par la suite inéligibles, ces positions
seront cédées dans un délai raisonnable.

Un Compartiment ESG peut obtenir une exposition limitée (par le
biais, y compris mais de fagon non limitative, d’'instruments
dérivés, d'instruments de liquidités ou de quasi-liquidités, d’actions
ou parts d’'OPC et de titres négociables a revenu fixe émis par des
gouvernements et organismes du monde entier) a des émetteurs
qui ne respectent pas les criteres ESG indiqués ci-dessus.

Une liste compléte des limites et/ou exclusions appliquées par les
Gestionnaires Financiers par délégation a tout moment (y compris
tout critere de seuil spécifique) est disponible a I'adresse
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/
blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf.

Les Gestionnaires Financiers par délégation prévoient une
évolution, au fil de temps, de la Politique de référence ESG dans la
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région EMEA, lorsque des données améliorées et de nouvelles
recherches sur ce sujet seront disponibles. La liste compléte
pourra étre modifiée le cas échéant, a la discrétion des
Gestionnaires Financiers par délégation, et (sauf si elle altére la
description figurant dans la présente section) pourra étre appliquée
sans notification aux Actionnaires.

Exclusions sur la base d’indices de référence « Accord de
Paris » de I’'Union

Les Compartiments qui utilisent des termes liés a I'environnement,
a l'impact ou a la durabilité dans leur dénomination (y compris

« ESG »), autres que ceux décrits dans la section « Exclusions sur
la base d'indices de référence “transition climatique” de I'Union »
ci-dessous, appliquent également les Exclusions sur la base
d’indices de référence « Accord de Paris » de I'Union.

Ces exclusions interdisent I'investissement dans des sociétés qui
participent a des activités liées a des armes controversées ; qui
participent a la culture et a la production de tabac; qui violent les
principes du PMNU ou les principes directeurs de TOCDE a
l'intention des entreprises multinationales ; ou qui retirent plus d’un
certain pourcentage de leur chiffre d’affaires de la production
d’électricité (entrainant des émissions de GES supérieures au
seuil fixé), du charbon, du pétrole ou du gaz.

Les Compartiments qui utilisent des termes liés a I'environnement,
a limpact ou a la durabilité dans leur dénomination peuvent
investir dans des obligations vertes, sociales et durables (« GSS »)
émises par une entreprise, destinées a générer des produits
spécifiquement pour des projets qui promeuvent des contributions
environnementales et/ou sociales positives et qui visent a atténuer
les incidences négatives sur la durabilité, comme l'investissement
dans les énergies renouvelables ou I'efficacité énergétique, sur la
base des informations disponibles dans la documentation
d’émission de I'obligation. Au lieu d’étre soumis a toutes les
exclusions sur la base d'indices de référence « Accord de Paris »
de I'Union au niveau de I'émetteur, ces investissements dans des
obligations GSS seront soumis :

» aux exclusions sur la base d’indices de référence « Accord de
Paris » de I'Union relatives aux violations du PMNU et de
'OCDE au niveau de I'émetteur; et

» aux autres exclusions sur la base d’'indices de référence
«Accord de Paris » de I'Union décrites ci-dessus au niveau des
activités économiques financées par les obligations GSS.

Exclusions sur la base d’indices de référence « transition
climatique » de I'Union

Les Compartiments qui utilisent uniquement des termes liés a la
transition, a la société ou a la gouvernance dans leur
dénomination, ou dont la dénomination combine des termes liés a
la transition et a I'environnement ou a I'impa