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BlackRock Global Funds

14 de septiembre de 2023

Estimado(a) Accionista:

Revisamos continuamente nuestra gama de fondos para cerciorarnos de que las caracteristicas de
inversion y el posicionamiento de los mismos continuen adecuandose al entorno inversor y a las
expectativas de nuestros clientes. Tras un detenido analisis, el Consejo de Administracion (los
"Consejeros") de BlackRock Global Funds (la "Sociedad") se dirige a usted por escrito para
notificarle los cambios que se realizaran en determinados subfondos de la Sociedad (cuyos codigos
ISIN se enumeran en el Anexo | a esta carta) (los "Fondos").

Los cambios expuestos en este documento surtiran efecto a partir del 26 de octubre de 2023 (la
"Fecha de Eficacia"), sirviendo la presente carta de notificacion a los Accionistas de los hechos
que se detallan a continuacion.

Los términos utilizados y no definidos en esta carta tendran el mismo significado que aquél que se
les atribuya en el Folleto actualmente en vigor (disponible en www.blackrock.com).


http://www.blackrock.com

Cambios en el Folleto ESG

Cambios en la declaracion de objetivos y politicas de inversion de los Fondos y en la
Informacion Precontractual (“PCD”, por sus siglas en inglés) (Anexo H)

A partir de la Fecha de Eficacia, la estrategia de inversion de los Fondos enumerados a
continuacion modificara determinados criterios medioambientales, sociales y de gobierno
corporativo ("ESG", por sus siglas en inglés), reflejando la evolucion de las buenas practicas con el
fin de lograr una mejor alineacion de los Fondos o potenciar sus compromisos ESG.

Los cambios propuestos en esta carta pretenden una mejor alineacion de los Fondos con las
expectativas de nuestros Accionistas y futuros clientes en vista de los continuos avances dentro del
sector de la gestidn de activos, especialmente en relacidon con la inversion ESG, con el objetivo
general de proporcionar un enfoque integral y sostenible de la inversion.

Consulte el Anexo | de esta carta para conocer los cambios especificos en los objetivos y politica
de inversion de cada uno de los Fondos.

Fondos Compromisos a partir de la Fecha de Eficacia

China Innovation Fund | Aplicacion de los siguientes compromisos ESG:

"El Asesor de Inversiones evalua a las empresas en funcion de su
capacidad para gestionar los riesgos y las oportunidades asociados a
los criterios ESG, asi como su capacidad para gestionar
estratégicamente problemas a largo plazo relacionados con los criterios
ESG y el impacto potencial que esto puede tener en el rendimiento
financiero de una empresa.

El Asesor de Inversiones lleva a cabo un analisis reforzado de todas las
empresas que considera que tienen riesgos ESG mas elevados,
mayores emisiones de carbono y actividades empresariales
controvertidas. En estas circunstancias, el Asesor de Inversiones podra
establecer una agenda de contacto para hablar con esas empresas con
el fin de mejorar sus credenciales ESG. Para llevar a cabo este analisis,
el Asesor de Inversiones utiliza sus conocimientos fundamentales y
puede utilizar datos proporcionados por proveedores externos de datos
ESG y modelos propios.
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Compromisos a partir de la Fecha de Eficacia

El Fondo aplicara filtros de exclusion, los Filtros de Cribado de
Referencia de BlackRock EMEA, a las empresas incluidas en el
universo de inversion. A continuacion, el Asesor de Inversiones aplica su
metodologia propia “Fundamental Insights” (la “Metodologia”; puede
obtener mas informacion en
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-
baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf) para identificar
las empresas que de otro modo habrian sido excluidas por los filtros de
exclusion, pero que se pueden considerar adecuadas para la inversion
sobre la base de que estan “en transicion” y centradas en el
cumplimiento de los criterios de sostenibilidad a lo largo del tiempo, o
que cumplen con ofros criterios de acuerdo con los requisitos de la
Metodologia.

La Metodologia utiliza datos cuantitativos y cualitativos generados por el
Asesor de Inversiones, sus filiales y/o uno o mas proveedores externos
de investigacion. Cuando el Asesor de Inversiones identifique a una
empresa que cumpla los criterios de la Metodologia de inversion y esté
aprobada de acuerdo con la Metodologia, sera apta para formar parte
del Fondo. Dichas empresas se revisan periodicamente. En caso de que
el Asesor de Inversiones determine que una empresa no cumple los
criterios de la Metodologia (en su totalidad o en parte y en cualquier
momento) o no interactua con el Asesor de Inversiones de forma
satisfactoria, se considerara la posibilidad de que el Fondo deje de
invertir en ella de acuerdo con lo establecido en la Metodologia”.

Dado que el Fondo aplicara los nuevos compromisos ESG indicados
anteriormente, se han realizado los siguientes cambios en la politica de
inversion:

- el requisito de calificacion ESG minima aplicable a los emisores de
mercados desarrollados y a los emisores de mercados emergentes se
ha eliminado de la politica de inversion; y



https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf
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- el compromiso de puntuacion de intensidad de emisiones de carbono
se ha eliminado de la politica de inversion. Como resultado de este
cambio, el Fondo se reclasificara de la Categoria 2 a la Categoria 3
segun la clasificaciéon de la Autoridad francesa de los Mercados
Financieros (“AMF”, por sus siglas en franceés).

Future Consumer
Fund

Aplicacion de los siguientes compromisos ESG:

"El Asesor de Inversiones evalua a las empresas en funcion de su
capacidad para gestionar los riesgos y las oportunidades asociados a
los criterios ESG, asi como su capacidad para gestionar
estratégicamente problemas a largo plazo relacionados con los criterios
ESG y el impacto potencial que esto puede tener en el rendimiento
financiero de una empresa.

El Asesor de Inversiones lleva a cabo un analisis reforzado de todas las
empresas que considera que tienen riesgos ESG mas elevados,
mayores emisiones de carbono y actividades empresariales
controvertidas. En estas circunstancias, el Asesor de Inversiones podra
establecer una agenda de contacto para hablar con esas empresas con
el fin de mejorar sus credenciales ESG. Para llevar a cabo este analisis,
el Asesor de Inversiones utiliza sus conocimientos fundamentales y
puede utilizar datos proporcionados por proveedores externos de datos
ESG y modelos propios.

El Fondo aplicara filtros de exclusion, los Filtros de Cribado de
Referencia de BlackRock EMEA, a las empresas incluidas en el
universo de inversion. A continuacion, el Asesor de Inversiones aplica su
metodologia propia "Fundamental Insights” (la "Metodologia”; puede
obtener mas informacion en
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-
baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf) para identificar
las empresas que de otro modo habrian sido excluidas por los filtros de
exclusion, pero que se pueden considerar adecuadas para la inversion
sobre la base de que estan "en transicion" y centradas en el
cumplimiento de los criterios de sostenibilidad a lo largo del tiempo, o
que cumplen con oftros criterios de acuerdo con los requisitos de la
Metodologia.
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La Metodologia utiliza datos cuantitativos y cualitativos generados por el
Asesor de Inversiones, sus filiales y/o uno o mas proveedores externos
de investigacion. Cuando el Asesor de Inversiones identifique a una
empresa que cumpla los criterios de la Metodologia de inversion y este
aprobada de acuerdo con la Metodologia, sera apta para formar parte
del Fondo. Dichas empresas se revisan periodicamente. En caso de que
el Asesor de Inversiones determine que una empresa no cumple los
criterios de la Metodologia (en su totalidad o en parte y en cualquier
momento) o no interactua con el Asesor de Inversiones de forma
satisfactoria, se considerara la posibilidad de que el Fondo deje de
invertir en ella de acuerdo con lo establecido en la Metodologia”,

El compromiso de puntuacion de intensidad de emisiones de carbono se
ha eliminado de la politica de inversion, ya que los Fondos
implementaran los nuevos compromisos ESG descritos anteriormente.

European Sustainable
Equity Fund

Developed Markets
Sustainable Equity
Fund

El objetivo de inversion, la politica de inversion y la PCD se han
modificado para:

i) aumentar el porcentaje de Inversiones Sostenibles en sus carteras de
al menos el 20 % de los activos totales a al menos el 50 % de los
activos totales,

ii) actualizar el compromiso de la cartera de intensidad de las emisiones
de carbono para que sea al menos un 20 % inferior al indice de
referencia correspondiente y se basa en el enfoque de valor
empresarial incluyendo efectivo (“EVIC”, por sus siglas en inglés) en
todas las posiciones del Fondo,

i) eliminar el objetivo del Asesor de Inversiones de configurar una
cartera que ofrezca un resultado ESG superior en comparacion con
su indice de referencia. Anteriormente, el Asesor de Inversiones
intentaba evitar la inversion directa en las empresas con mas
emisiones de carbono, y
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iv) alinear las divulgaciones para lograr una mayor coherencia en toda
la plataforma de fondos de renta variable sostenibles.

Asian Sustainable
Equity Fund

Emerging Markets
Sustainable Equity
Fund

El objetivo de inversidn, la politica de inversion y la PCD se han
modificado para:

i) aumentar el porcentaje de Inversiones Sostenibles en sus carteras de
al menos el 10 % de los activos totales a al menos el 20 % de los
activos totales,

ii) actualizar el compromiso de la cartera de intensidad de las emisiones
de carbono para que sea al menos un 20 % inferior al indice de
referencia correspondiente y se basa en el enfoque de valor
empresarial incluyendo efectivo (EVIC) en todas las posiciones del
Fondo. Anteriormente, el Asesor de Inversiones intentaba evitar la
inversion directa en las empresas con mas emisiones de carbono, y

iif) alinear las divulgaciones para lograr una mayor coherencia en toda
la plataforma de fondos de renta variable sostenibles.

US Sustainable Equity
Fund

El objetivo de inversion, la politica de inversion y la PCD se han
modificado para:

i) actualizar el compromiso de la cartera de intensidad de las emisiones
de carbono para que sea al menos un 20 % inferior al indice de
referencia correspondiente y se basa en el enfoque de valor
empresarial incluyendo efectivo (EVIC) en todas las posiciones del
Fondo, y

ii) alinear las divulgaciones para lograr una mayor coherencia en toda la
plataforma de fondos de renta variable sostenibles.

Anteriormente, el Asesor de Inversiones intentaba evitar la inversion
directa en las empresas con mas emisiones de carbono.

China Impact Fund

El objetivo de inversion, la politica de inversion y la PCD se han
modificado para:
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i) actualizar el compromiso del Fondo en relacién con su puntuacion de
intensidad de emisiones de carbono, asegurandose de que sera al
menos un 20 % inferior a su indice de referencia en funcion del
enfoque de valor empresarial incluyendo efectivo (EVIC) en todas las
posiciones del Fondo. Anteriormente, el Asesor de Inversiones
intentaba evitar la inversion directa en las empresas con mas
emisiones de carbono,

ii) eliminar el objetivo de que el Asesor de Inversiones configure una
cartera para ofrecer un resultado ESG superior en comparacion con
su indice de referencia y que la clasificacion ESG media ponderada
del Fondo sea superior a la clasificacion ESG del universo de
inversion del Fondo después de eliminar al menos el 20 % de los
valores con la calificacién mas baja de dicho universo de inversion en
funcion de un indice de referencia personalizado, y

i) eliminar la referencia a "residuos" del tema "alimentos y agua
sostenibles", ya que el término ya se incluye en el tema "reparacion y
prevencion de la contaminacion".

Ademas, se ha decidido reclasificar el China Impact Fund como
articulo 8 en virtud de lo establecido en el Reglamento de Divulgacion
de Finanzas Sostenibles (“SFDR” por sus siglas en inglés), tras una
revision de las directrices actualizadas de la ESMA relativas a
restricciones especificas para los fondos del articulo 9. Esta
reclasificacion no afecta al objetivo ni a la estrategia de inversion del
Fondo.

Future of Transport
Fund

La PCD se ha modificado para ajustarse a la informacion contenida en
la politica de inversién del Fondo.

ESG Systematic Multi
Allocation Credit Fund

El objetivo de inversion, la politica de inversion y la PCD se han
modificado para aclarar como invertira el Fondo en relacion con los
emisores emergentes. La PCD se ha modificado para corregir la
referencia a los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas
como parte de la asignacion de los indicadores de las Principales
Incidencias Adversas.




Fondos Compromisos a partir de la Fecha de Eficacia

Circular Economy El objetivo de inversién, la politica de inversion y la PCD se han

Fund modificado para eliminar la referencia a "Ganadores del modelo de
negocio" como una categoria de inversion en Economia Circular, ya que
el Fondo invertira de hecho en tres categorias en condiciones normales
de mercado: "Adoptantes”, "Habilitadores"y "Beneficiarios".

Brown To Green El objetivo de inversion, la politica de inversion y la PCD se han
Materials Fund modificado para:

i) aclarar que el tema de los materiales de transicion abordado por el
Fondo cubre los esfuerzos para reducir la intensidad de las emisiones
de los sectores de materiales,

i) aclarar que el 90 % de los emisores de valores en los que invierte el
Fondo tienen una clasificacion ESG o se han analizado con fines
ESG,

iif) aclarar como evalua el Asesor de Inversiones los materiales que
permiten la transicién, y

iv) eliminar el limite de inversion del 5 % en lICs admisibles que no
coticen en una bolsa de valores de un Estado miembro de la OCDE.

En el caso de los Fondos clasificados como Fondos del articulo 8 de SFDR con Inversiones
Sostenibles y como Fondos del articulo 9 de SFDR, la informacion relacionada con las
participaciones en Inversiones Sostenibles con objetivos medioambientales y/o sociales se ha
actualizado en la PCD.

Consideracion de las Principales Incidencias Adversas ("PIAs") en todos los fondos

Se especifica que “Al tomar deiones sobre la seleccion de inversiones, el Asesor de Inversiones
tiene acceso a diferentes fuentes de datos, incluidos datos sobre las PIAS”. Si bien BlackRock tiene
presentes los riesgos ESG para todas las carteras y esos riesgos pueden coincidir con temas
medioambientales o sociales vinculados a las PIAs, a menos que se indique lo contrario en la PCD
conforme a SFDR, los Fondos no se comprometen a considerar las PIAs a la hora de seleccionar
sus inversiones.



Actualizacion de la PCD conforme a SFDR

Tras la publicacion del Reglamento Delegado que modifica el Reglamento Delegado (UE) 2021/
2139 relativo a las actividades econdémicas en determinados sectores energéticos y el Reglamento
Delegado (UE) 2021/2178 relativo a informacion publica especifica sobre tales actividades
economicas, la PCD adjunta en el anexo H del Folleto se ha actualizado para incluir un grafico que
muestra en qué medida los Fondos estan expuestos a actividades relacionadas con el gas y la
energia nuclear que se ajustan a la Taxonomia de la UE.

Impacto de los cambios ESG

Los cambios en los Fondos enumerados en la tabla anterior redundaran en beneficio de los
Accionistas (y seran atractivos para los nuevos inversores), ya que proporcionaran una estrategia
de inversion ESG mejorada sin que se produzcan cambios importantes en los perfiles de riesgo y
rentabilidad de los respectivos Fondos.

Otros cambios en el Folleto

Cambios en el Asian High Yield Bond Fund

El Fondo invierte en todos los mercados asiaticos de alta rentabilidad. Con la evolucion del
mercado asiatico de alta rentabilidad tras la expansidon de las emisiones de alta rentabilidad en
moneda local, el Asesor de Inversiones decidié utilizar un nuevo indice de referencia, el iBoxx
ChinaBond Asian High Yield Index (USD Hedged), en sustitucion del ICE BofAML Blended Index:
ACCY, 20% Lvl4 Cap 3% Constrained (el "indice"), ya que refleja con mayor precision el universo
de inversion, tal como se describe en la politica de inversion del Fondo. El indice sigue utilizando
principalmente el USD para Asia de alta rentabilidad, mientras que otras divisas locales de alta
rentabilidad (SGD y CNY) estan totalmente cubiertas con USD.

El indice se utiliza al crear la cartera del Fondo y con fines de gestion de riesgos para garantizar
que el riesgo activo (es decir, el grado de desviacion con respecto al indice) asumido por el Fondo
sigue siendo apropiado dados el objetivo y la politica de inversion del Fondo.

Cambios en el ESG Flex Choice Growth Fund y el ESG Flex Choice Moderate Fund

Los Fondos se consideraran "fondos mixtos" en el sentido de lo establecido en la Ley Tributaria de
Inversiones alemana. Esto implica que los Fondos invertiran al menos el 25 % de sus Activos
Brutos de forma continua directamente en valores de renta variable de acuerdo con lo establecido
en la seccion 2, parrafo 8, de la Ley Tributaria de Inversiones alemana.



Cambios en Asian Sustainable Equity Fund, Emerging Markets Sustainable Equity Fund,
European Sustainable Equity Fund, Developed Markets Sustainable Equity Fund y US
Sustainable Equity Fund

La seccidn de Uso del indice de referencia también se ha actualizado principalmente para aclarar
que el indice de referencia también se utiliza con fines de gestion de riesgos.

Cambios en el Systematic Global Sustainable Income & Growth Fund

A partir de la Fecha de Eficacia, la politica de inversion del Fondo se modificara de la siguiente
manera (la nueva redaccion se muestra subrayada mientras la redaccion que se eliminara se
muestra tachada):

"Con el fin de alcanzar su objetivo de inversion, el Fondo invertira a escala mundial, directa e
indirectamente, en todo el espectro de inversiones permitidas incluyendo de media, generalmente,
en-clireunstancias-normales; hasta dos tercios de sus activos totales en valores de renta variable y
hasta una tercera parte de sus activos totales en valores mobiliarios de renta fija (también
conocidos como valores de deuda, que pueden incluir la inversion del Fondo en hasta el 20 % de
sus activos totales en algunos valores mobiliarios de renta fija de alta rentabilidad), asi como en
participaciones de IICs, efectivo, depdsitos e instrumentos del mercado monetario".

Cambios en el Natural Resources Growth & Income Fund

El Asesor de Inversiones cree que el objetivo de ingresos por encima de la media del Fondo ya no
refleja las prioridades generales de los accionistas existentes del Fondo, centrandose en la
rentabilidad total general del Fondo, y que la eliminacion de este objetivo permitira una mayor
flexibilidad para que el Fondo siga adelante en la construccion de su cartera para generar
rentabilidades alfa (es decir, rentabilidades resultantes de las decisiones de inversion especificas
del Asesor de Inversiones por encima de las rentabilidades resultantes de invertir en el sector de
recursos naturales en su conjunto), ya que no estara limitado por la necesidad de dar prioridad a
las rentabilidades de los ingresos por encima de la revalorizacion del capital. El Asesor de
Inversiones también cree que la eliminacidn de este objetivo de ingresos por encima de la media
hara que el Fondo sea mas atractivo para los posibles nuevos inversores. Como resultado de este
cambio, el nombre del Fondo también se ha actualizado de "Natural Resources Growth & Income
Fund" a "Natural Resources Fund" y su nuevo nombre es coherente con la convencién de nombres
de BlackRock para fondos que pretenden generar unicamente una rentabilidad total. No se espera
que el cambio en el objetivo de inversion provoque ningun cambio en la composicion de la cartera
del Fondo en la Fecha de Eficacia. No se espera que el cambio tenga ningun impacto significativo
en el perfil de riesgo y rentabilidad del Fondo. No se producira ningun cambio en las comisiones
soportadas por los Fondos y/o sus Accionistas como resultado de los cambios propuestos, y no se
espera que cambien los demas costes corrientes del Fondo.
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Cambio en el ESG Multi-Asset Fund
A partir de la Fecha de Eficacia, se incluira la siguiente informacion en la seccién Uso del indice de
Referencia:

"Los componentes del Indice (es decir, 50 % MSCI World Index y 50 % Bloomberg Global
Aggregate Bond Index hedged to EUR) pueden aparecer indicados de forma independiente en los
materiales de marketing relacionados con el Fondo".

Politica de dividendos
La politica de dividendos del Global Multi-Asset Income Fund se modificara para permitirle distribuir
los ingresos brutos sin incluir los gastos entre todas sus clases de acciones de distribucion.

Ademas, las acciones de distribucion, en las que los rendimientos se distribuyen brutos sin incluir

los gastos, también se denominaran Acciones de Distribucion (G), por ejemplo, de la Clase A4(G).
Para evitar cualquier duda, las Acciones de Distribucidon (G) también podran emitirse para Fondos
no mencionados en el apartado "Politica de Dividendos" (es decir, para Fondos que no pretenden
distribuir el bruto sin incluir los gastos entre todas sus clases de acciones de distribucion.).

Incorporacion de un aviso legal relativo al Riesgo de Modelo

El siguiente apartado de Riesgo Especifico relativo al “Riesgo de Modelo” aplicable a las
inversiones en Fondos especificos se ha incorporado a la seccion “Consideraciones Especificas en
Materia de Riesgos”:

“El Fondo trata de alcanzar su objetivo de inversion usando modelos propios que incorporan un
analisis cuantitativo. Las inversiones seleccionadas usando estos modelos pueden comportarse de
un modo distinto del previsto a causa de los factores incorporados en los modelos, asi como de la
ponderacion de cada factor, de los cambios respecto de las tendencias historicas y de problemas
en la construccion y la implementacion de los modelos (lo que incluye, entre ofras cosas,
problemas de software y tecnologicos de ofra indole). No existe garantia alguna de que el uso de
estos modelos por parte de BlackRock se traducira en decisiones de inversion eficaces para el
Fondo. La informacion y los datos empleado en los modelos pueden proceder de terceros. Los
datos inexactos o incompletos pueden limitar la eficacia de los modelos. Ademas, algunos de los
datos empleados por BlackRock pueden ser datos historicos, que podrian no predecir con exactitud
las fluctuaciones del mercado en el futuro. Existe el riesgo de que los modelos se revelen
insatisfactorios a la hora de seleccionar inversiones o de determinar la ponderacion de las
posiciones de inversion para permitir al Fondo alcanzar su objetivo de inversion.”
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Se recomienda a los accionistas que consulten la tabla de la seccidon “Consideraciones Especificas
en Materia de Riesgos” si este riesgo especifico se aplica al Fondo en el que invierten.

Riesgo asociado la revalorizacion del capital

En el contexto de los repartos del capital o de los ingresos y las plusvalias netas realizadas y no
realizadas por determinados Fondos y/o determinadas Clases de Acciones, se ha especificado
que:

"En condiciones de mercado volatiles o excepcionales, el nivel de ingresos del fondo puede
reducirse. Esto puede hacer que la coherencia de las distribuciones se vea comprometida y
también un aumento de las distribuciones con respecto al capital, las ganancias netas realizadas y
las ganancias netas no realizadas, para reducir las fluctuaciones en la tasa de distribucion por
accion, lo que a su vez puede aumentar el riesgo de erosion del capital y reducir el potencial de
crecimiento del capital".

Lo anterior se aplica a las Acciones de Distribucion (R), las Acciones de Distribucion (S) y las
Acciones de Distribucion (T).

Préstamo de valores

El porcentaje previsto del VL de determinados Fondos para el Préstamo de Valores se modificara,
tal como se muestra en la siguiente tabla. Para evitar cualquier duda, la exposicion maxima de los
Fondos enumerados anteriormente a operaciones de Préstamo de Valores se mantendra sin
cambios.

Fondos Porcentaje actual Porcentaje futuro previsto
previsto del VL (%) del VL (%)

Circular Economy Fund 29 19
Continental European Flexible Fund | 11 14
Developed Markets Sustainable 20 19

Equity Fund

ESG Multi-Asset Fund 40 19
European Sustainable Equity Fund 20 19
Nutrition Fund 24 19
Sustainable Energy Fund 22 19

US Sustainable Equity Fund 20 19
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Impacto de los cambios

No se espera que los cambios en los Fondos indicados en esta seccion (Ofros cambios en el
Folleto) modifiquen el perfil de riesgo de los Fondos y no tendran ningun impacto significativo en su
inversion.

Costes

Las modificaciones descritas en esta carta no implicaran cambio alguno en las comisiones y gastos
soportados por los Fondos y/o sus Accionistas. La Sociedad Gestora sufragara las comisiones y
gastos asociados (por ejemplo, costes de correo) con cargo a la Comision Anual por Servicios que
abonan los Fondos. Los cambios no perjudicaran sustancialmente los derechos o intereses de los
Accionistas de los Fondos.

Medidas a adoptar por su parte

No es necesario que usted adopte ninguna medida en relacion con los cambios descritos en esta
carta. No obstante, si no estuviera de acuerdo con los cambios descritos en ella, y de conformidad
con lo dispuesto en el Folleto, puede solicitar el reembolso de sus Acciones en cualquier momento
anterior a la Fecha de Eficacia, sin incurrir en comision de reembolso alguna.

Si quisiera formular cualquier pregunta relativa al proceso de reembolso, puede hacerlo
dirigiéndose a su representante local o al Equipo de Atencion al Inversor (véanse sus datos de
contacto mas adelante en esta carta). Adviértase que cualquier reembolso de sus acciones podria
afectar a su posicion fiscal, por lo que deberia consultar con sus asesores profesionales las
consecuencias de enajenar acciones con arreglo a las leyes de las jurisdicciones en las que usted
pudiera estar sujeto a tributacion.

El importe de los reembolsos se pagara a los Accionistas en el plazo de tres Dias Habiles a contar
desde la Fecha de Contratacion correspondiente, siempre que se hubieran recibido los documentos
pertinentes (tal como se describe en el Folleto).

Informacién general

A partir de la Fecha de Eficacia, las versiones actualizadas del Folleto estaran disponibles para su
descarga en nuestra pagina web (www.blackrock.com) y en formato impreso de forma gratuita.
También se encuentran disponibles ejemplares de los Estatutos de la Sociedad y los informes
anuales y semestrales en nuestra pagina web, de forma gratuita previa solicitud dirigida a su
representante local o al Equipo de Atencion al Inversor por los siguientes medios:
Investor.services@blackrock.com; teléfono: 00 44 (0)207 743 3300.
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Los Consejeros asumen la responsabilidad del contenido de la presente carta. Segun el leal saber
y entender de los Consejeros (quienes han desplegado toda la diligencia razonable para garantizar
que asi sea), la informacion incluida en la presente carta es conforme con los hechos y no omite
nada que pudiera afectar al impacto de dicha informacién.

BlackRock Global Funds es una Institucion de Inversion Colectiva inscrita en el Registro de la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores con el nimero 140.

Atentamente,
Denise Voss
Presidenta
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ANEXO |

Fondo

Asian
Sustainable
Equity Fund

Cédigos ISIN
LU2556666498

LU2556666571

LU2377129866

LU2377129940

LU2377130013

LU2377130104

LU2377130286

Cambios en el objetivo y la politica de inversiéon

El Asian Sustainable Equity Fund pretende maximizar la
rentabilidad total invirtiendo al menos el 70 % de sus activos
totales en valores de renta variable de empresas domiciliadas
o cuya actividad principal se desarrolle en Asia (excepto
Japoén) de forma coherente con los principios de inversion
sostenible.




Fondo

Cédigos ISIN

Cambios en el objetivo y la politica de inversién

sélidas-o-mejoradas—Las decisiones de inversion se basan

en la investigacion fundamental del Asesor de Inversiones,

que se centra en un analisis bottom-up (es decir, especifico
de la empresa), que incluyen métricas financieras y no
financieras. Este enfoque pretende identificar y seleccionar

valores de renta variable y asimilados a la renta variable que,

a través de una cartera concentrada, puedan reflejar la

conviccion del Asesor de Inversiones de cumplir el objetivo

de inversion del Fondo.

El Fondo trata de invertir en Inversiones Sostenibles y sus

activos totales se invertiran con arreglo a la Politica ESG
descrita. El-patrimonio-del-Fondo-se-invertira-en-su-totalidad
lo-ala Politica ESG.d i s adelante.

El Fondo es un Fondo Stock Connect y podra invertir
directamente hasta el 20 % de sus activos totales en la
Republica Popular China haciéndolo a través de Stock
Connects.

El Fondo podra utilizar derivados con fines de inversién y
para una gestion eficiente de la cartera. Para los derivados,
cualquier clasificacion o analisis ESG a los que se haya
hecho referencia anteriormente se aplicara unicamente a los
valores subyacentes.

Medida de gestion de riesgos utilizada: Enfoque de
Compromiso.
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Fondo

Cédigos ISIN

Cambios en el objetivo y la politica de inversién

Politica ESG

El Asesor de Inversiones creara una cartera que tratara de

ofrecer un resultado ESG superior en comparacion con el

indice de-refereneia tal como se define a continuacién.-Mas

del90-%delos-emiseres-de-valores{excepte-MMBenlos
o | Eondoti lasificacion ESG I
lizad . EsG.

El Fondo aplicara los Filtros de Cribado de Referencia de
BlackRock EMEA.

Cl Fondo no invertis |
, ‘- carboro—seaia] ctrad : o
o ermisiones_y el o | . I |
Eond tacic o o ol d
" ‘o carl i forior o la de sy indice deoref o

El Asesor de Inversiones limitara la inversion directa en
valores de emisores implicados en: la produccion y venta al
por menor de productos alcohdlicos; la propiedad u
explotacion de actividades o instalaciones relacionadas con
los juegos de azar; las actividades de mineria, produccion y
suministro relacionadas con la energia nuclear, la produccion
de materiales de entretenimiento para adultos, la produccién
de petréleo y gas no convencionales, y la produccion de
armas convencionales. La evaluacién del nivel de
participacion en cada actividad se basara en un porcentaje
de los ingresos, un umbral definido de ingresos totales o
cualquier conexion con una actividad restringida con
independencia de la cuantia de los ingresos recibidos.

Los criterios ESG también incluyen una calificacion B o
superior, segun la definicion de ESG Intangible Value
Assessment Ratings de MSCI u otro proveedor de datos ESG
externo equivalente.
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Fondo

Cédigos ISIN

Cambios en el objetivo y la politica de inversién

La clasificacion ESG media ponderada del Fondo sera
superior a la clasificacion ESG del indice después de eliminar

al menos el 20 % de los valores con la peor calificacion del
indice.

El Asesor de Inversiones pretende que el Fondo tenga una

puntuacion de intensidad de emisiones de carbono al menos

un 20 % inferior a la de su indice.

y ido | i} El Asesor de
Inversiones evalua a las empresas de la cartera en funcion

de sus caracteristicas de sostenibilidad y su capacidad para
gestionar los riesgos y oportunidades ESG. asociades-a-sus

practicas-de-negocio-consistentesen-materiade ESGy-de

wnra-empresa: Para llevar a cabo este andlisis, el Asesor de
Inversiones podra utilizar datos facilitados por proveedores
externos de datos ESG, modelos propios e informacién local,
asi como realizar visitas a instalaciones.

El Asesor de Inversiones se implica con las empresas para

apoyar la mejora de sus credenciales medioambientales,

sociales y de gobierno corporativo ("ESG").

El Fondo podra obtener una exposicion limitada (entre otros,
via derivados y acciones, efectivo o instrumentos asimilables
a efectivo y acciones o participaciones de IICs y valores

mobiliarios de renta fija (conocidos también como valores de
deuda) emitidos por Gobiernos y agencias de todo el mundo)
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Fondo

Cédigos ISIN

Cambios en el objetivo y la politica de inversién

a emisores con exposiciones que no cumplan los criterios
ESG descritos anteriormente. Consulte la informacion de
SFDR en la pagina 47 para obtener mas informacion sobre
los compromisos ESG asumidos por el Fondo.

Uso de indices de referencia

El Fondo se gestiona de forma activa. El Asesor de
Inversiones puede seleccionar a su discrecion las inversiones
del Fondo;-singque-ningan-indice-de-referencialimiteeste
proceso. Al hacerlo, el Asesor de Inversiones se referira al
MSCI AC Asia ex Japan (el "indice") para conformar la
cartera del Fondo, asi como con fines de gestidn de riesgos,

para garantizar que el riesgo activo (es decir, el grado de

desviacion con respecto al indice) asumido por el Fondo

sigue siendo apropiado dados el objetivo y la politica de

inversion del Fondo. El Asesor de Inversiones no estara

condicionado, al seleccionar las inversiones, por los

componentes del indice o su ponderacién. En opinién del

Asesor de Inversiones, el MSCHAG-Asia-exJapantnrdex{el

"indice"} es una representacion fiel del universo de inversion

del Fondo y los inversores deberian utilizarlo para comparar
la rentabilidad del Fondo.

I 190.9% de.| I I P

Brown To
Green
Materials
Fund

LU2600819937

LU2600820943

LU2600820273

LU2600820356

LU2600820786

El Brown To Green Materials Fund pretende maximizar la
rentabilidad total. ElI Fondo invierte al menos el 80 % de sus
activos totales en valores de renta variable de empresas de
todo el mundo que contribuyan directamente al tema de los
materiales de transicion. El tema de los materiales de
transicion cubre la necesidad de materiales para crear
tecnologias con menos emisiones de carbono y fa-recesidad
I il o el
propia-intensidad-de-emisiones los esfuerzos para reducir la

intensidad de las emisiones del sector de los materiales.
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Fondo

Cédigos ISIN
LU2600820869

LU2600820190

LU2600821081

LU2600820513

LU2600820604

LU2600820430

Cambios en el objetivo y la politica de inversién

Aunque la intencién es invertir unicamente en valores de
renta variable de empresas-que-suministran-oproducen
dichos-materiales dichas empresas, el Fondo puede obtener
una exposicion indirecta limitada a otros valores de renta
variable, valores de renta fija, lICs o efectivo (que pueden no
ser coherentes con el tema de transicion) con el fin de
cumplir el objetivo del Fondo o con fines de liquidez.

El Fondo trata de invertir en Inversiones Sostenibles y trata
de que sus activos totales se inviertan de acuerdo con los
principios medioambientales, sociales y de gobierno
corporativo (ESG) descritos a continuacion.

Mas del 90 % de los emisores de valores (excepto MMF)
mercados-desarrollados y-mas-del #5-% delos-emiseresde
valeres-de-mercados-emergentes en los que invierte el Fondo
tienen una clasificacion ESG o se han analizado con fines
ESG.

Aunque es probable que la mayor parte de las inversiones
del Fondo se realicen en empresas ubicadas en mercados
desarrollados de todo el mundo, el Fondo también podra
invertir en mercados emergentes. El Fondo es un Fondo
Stock Connect y podra invertir directamente hasta el 20 % de
sus activos totales en la Republica Popular China haciéndolo
a través de Stock Connects.

Medida de gestion de riesgos utilizada: Enfoque de
Compromiso

Politica ESG

El Fondo tratara de invertir de acuerdo con los principios del
tema de transicion, segun determine el Asesor de Inversiones
(teniendo en cuenta las fuentes de informacién
especializadas de terceros, segun corresponda). En
condiciones normales de mercado, el Fondo invertira en una
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Fondo

Cédigos ISIN

Cambios en el objetivo y la politica de inversién

cartera de valores de renta variable de empresas de
capitalizacion bursatil elevada, mediana y pequena, de todos
los sectores de la industria, que contribuyan al avance del
tema de la transicion en tres categorias:

Reductores de emisiones: empresas que suministran
materiales que tienen un plan para reducir su intensidad de
las emisiones de carbono durante un periodo definido.

Habilitadores: productores de materiales que permiten al
mundo realizar la transicion hacia una economia global con
menos emisiones de carbono (por ejemplo, litio) y empresas
que ofrecen soluciones que permiten a las empresas de
materiales reducir su intensidad de emisiones. Los materiales

que permiten la transicion pueden evaluarse en funcion del

uso del mercado final a nivel de empresa (es decir,

porcentaje de los materiales producidos por esa empresa

utilizados para construir tecnologias con menos emisiones de

carbono) cuando dichos datos estén disponibles o puedan

basarse en el uso del mercado final a nivel de la industria

global que no sea especifico de los productores individuales

(por ejemplo, el porcentaje del suministro mundial total de litio

que se utiliza para construir tecnologias con menos

emisiones de carbono).

Lideres ecoldgicos: empresas que producen materiales con
una intensidad de emisiones de carbono por debajo de la
media para su industria concreta (por ejemplo, en la industria
del acero).

Las referencias a los materiales anteriores incluyen

materiales que permiten la transicion a una economia con

menos emisiones de carbono y también materiales para los

que las tecnologias con menos emisiones de carbono no son

un impulsor clave de la demanda.
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Fondo

Cédigos ISIN

Cambios en el objetivo y la politica de inversién

La evaluacion del beneficio de una empresa y/o la
contribucién al avance del tema de transicién en cada una de
las categorias anteriores puede basarse en el porcentaje de
ingresos, un umbral de ingresos totales definido o cualquier
conexién con el tema de transicion, independientemente de
los ingresos recibidos. Los emisores son evaluados por el
Asesor de Inversiones en funcidon de la capacidad de estos
para gestionar los riesgos y las oportunidades asociados al
tema de la transicion y sus credenciales de riesgo y
oportunidad en materia de ESG, como su marco de liderazgo
y gobierno corporativo, que se considera esencial para el
crecimiento sostenible, su capacidad para gestionar
estratégicamente cuestiones a mas largo plazo relacionadas
con criterios ESG vy el posible impacto que esto pueda tener
en los estados financieros de una empresa.

El Fondo también excluye a emisores que se considere que
no han cumplido uno o mas de los diez Principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas, que cubren los derechos
humanos, las normas laborales, el medioambiente y la lucha
contra la corrupcion.

El Fondo podra utilizar derivados con fines de inversion y
para una gestion eficiente de la cartera. Cualquier
clasificacién o analisis ESG a los que se haya hecho
referencia anteriormente se aplicara unicamente a los valores
subyacentes de los derivados utilizados por el Fondo.

Consulte la informacion de SFDR en la pagina 47 para
obtener mas informacion sobre los compromisos ESG
asumidos por el Fondo.

Uso de indices de referencia

El Fondo se gestiona de forma activa. El Asesor de
Inversiones puede seleccionar a su discrecion las inversiones
del Fondo, sin que ningun indice de referencia limite este
proceso. En opinion del Asesor de Inversiones, el MSCI Al
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Fondo

Cédigos ISIN

Cambios en el objetivo y la politica de inversién

Countries World Index (MSCI ACWI) es una representacion
fiel del universo de inversién del Fondo y los inversores
deberian utilizarlo para comparar la rentabilidad del Fondo. El
MSCI ACWI mide la rentabilidad de valores de elevada y
mediana capitalizacion bursatil de paises con mercados
desarrollados y emergentes. Encontrara mas informacion en
el sitio web del proveedor del indice en www.msci.com/acwi.

China
Impact
Fund

LU2048600170

LU2048601061

LU2048601228

LU2048601574

LU2048602036

LU2183146195

LU2183146278

LU2183146351

LU2183146435

El China Impact Fund pretende lograr una revalorizacion del
capital a largo plazo. El Fondo invierte al menos el 80 % de
sus activos totales en una cartera de valores de renta
variable de empresas domiciliadas o que desarrollen una
parte predominante de su actividad en la Republica Popular
China (RPC) y cuyos bienes y servicios tengan como fin
abordar los problemas sociales y medioambientales de
China.

El Fondo invierte en inversiones de "impacto”, que son
aquellas realizadas con la intencion de generar un impacto
social y/o medioambiental positivo y cuantificable, ademas de
una rentabilidad financiera. Las decisiones de inversion se
basaran en investigaciones especificas de la empresa (como
la valoracion relativa, la solidez de los beneficios, la calidad
del balance y las tendencias de flujo de caja) para identificar
y seleccionar los valores de renta variable y asimilados a la
renta variable descritos anteriormente que, en opinién del
Asesor de Inversiones, tengan el potencial de generar
rentabilidades atractivas a largo plazo en "Temas de Impacto"
que se ajustan a los Objetivos de Desarrollo Sostenible de
las Naciones Unidas ("ODS de las Naciones Unidas"). Los
ODS de las Naciones Unidas son una serie de objetivos
publicados por las Naciones Unidas que reconocen que
acabar con la pobreza y otras privaciones debe ir de la mano
de mejoras en la salud, la educacion, el crecimiento
economico y la reduccion de las desigualdades, todo ello
mientras se aborda el cambio climatico y se trabaja para
preservar los océanos y bosques del planeta, tal como se
establece con mas detalle en el sitio web de las Naciones
Unidas: https://sdgs.un.org/goals. El Fondo pretende
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Fondo

Cédigos ISIN

Cambios en el objetivo y la politica de inversién

diversificar sus inversiones en empresas que tengan un
impacto sobre las personas y el planeta (las "Categorias de
Impacto") en todos los ambitos, incluidos, entre otros,
viviendas asequibles, educacion y capacitacion, inclusion
financiera y digital, salud publica, seguridad y proteccion,
eficiencia, electrificacion y digitalizacion, energia verde,
reparacion y prevencion de la contaminacion, asi como
alimentos yresidues sostenibles y agua.

El Fondo podra mantener posiciones concentradas dentro de
uno o mas de los Temas de Impacto y se espera que invierta
en empresas con todo tipo de capitalizaciones bursatiles. La
capitalizacion bursatil se obtiene multiplicando la cotizacion
bursatil de la empresa por el numero de acciones emitidas.
Por lo general, el Fondo estara bien diversificado por sector y
emisor, y podra mantener posiciones concentradas en
cualquiera de estos factores cada cierto tiempo.

El patrimonio del Fondo se invertira en su totalidad con
arreglo a la Politica ESG descrita mas adelante.

El Fondo es un Stock Connect Fund y un QFI Access Fund, y
puede invertir sin limites en la RPC a través de los canales
Stock Connect y del régimen QFI. El Fondo tendra una
asignacion flexible entre los mercados nacionales y
extranjeros de renta variable china. La exposicién al tipo de
cambio se gestiona de forma flexible.

La exposicion del Fondo a Valores en dificultades se limita al
10% de sus activos totales y su exposicién a bonos
convertibles contingentes se limita al 10% de los activos
totales.

El Fondo podra utilizar derivados con fines de inversion y
para una gestion eficiente de la cartera.
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Cédigos ISIN

Cambios en el objetivo y la politica de inversién

Medida de gestion de riesgos utilizada: Enfoque de
Compromiso.

Nota importante: tenga en cuenta que la liquidez de los
mercados de renta variable china es especialmente
impredecible. Antes de invertir en este Fondo, los
inversores deberan leer los apartados "Riesgo de
liquidez" e "Inversiones en la RPC" de la seccién
"Consideraciones sobre riesgos" de este Folleto y el
apartado "Suspension y aplazamiento” del Anexo B de
este Folleto.

Politica ESG

£l o | , . | | ‘ o

: tado ESG . .
indice-dereferencia. Mas del 90 % de los emisores de

valores (excepto MMF) en los que invierte el Fondo tienen
una clasificacion ESG o se han analizado con fines ESG. La

El Fondo aplicara los Filtros de Cribado de Referencia de
BlackRock EMEA.
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Cédigos ISIN

Cambios en el objetivo y la politica de inversién

El Fondo trata de invertir en Inversiones Sostenibles. Aungue

! fltro-de i - I ifico_e!
: o | . s o tar 1o | S

I . | | , .
lo-medido-perla-intensidad-delas-emisiones;y El Asesor de
Inversiones pretende que el Fondo tenga una puntuacion de
intensidad de emisiones de carbono un 20 % inferior a la de

su indice de referencia.

El Asesor de Inversiones no invertira directamente en valores
de emisores implicados en: la produccion y venta al por
menor de productos alcohdlicos, la propiedad u operacion de
actividades o instalaciones relacionadas con los juegos de
azar, la produccion de materiales de entretenimiento para
adultos, la produccion de armas convencionales, empresas
con reservas de petréleo, esquisto bituminoso, arenas
bituminosas, carbdén térmico o arenas bituminosas; y
empresas con generacion de energia a partir de carbén
térmico.

Consulte la informacion de SFDR en la pagina 47 para
obtener mas informacion sobre los compromisos ESG
asumidos por el Fondo.

Uso de indices de referencia

El Fondo se gestiona activamente, estando facultado el
Asesor de Inversiones para seleccionar a su discrecion las
inversiones del mismo. Al hacerlo, el Asesor de Inversiones
se referira al MSCI China All-Share 10/40 Index (el "indice")
para conformar la cartera del Fondo, asi como con fines de
gestion de riesgos, para garantizar que el riesgo activo (es
decir, el grado de desviacidn con respecto al indice) asumido
por el Fondo sigue siendo apropiado dados el objetivo y la
politica de inversion del Fondo. El Asesor de Inversiones no
estara condicionado, al seleccionar las inversiones, por los
componentes del indice o su ponderacion. El Asesor de
Inversiones podra también, a su discrecion, invertir en valores
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Cambios en el objetivo y la politica de inversién

no incluidos en el indice con miras a aprovechar ciertas
oportunidades de inversion. No obstante, el ambito
geografico del objetivo y la politica de inversion puede tener
el efecto de limitar la medida en que los valores de la cartera
se pueden desviar del indice. Los inversores deberian utilizar
el indice para comparar la rentabilidad del Fondo.

China
Innovation
Fund

LU2359292013

LU2359292104

LU2359292286

LU2359292369

LU2359292526

LU2359292443

LU2359292799

LU2359292872

El China Innovation Fund pretende lograr una revalorizacion
del capital a largo plazo e invertir de forma coherente con los
principios de inversion medioambientales, sociales y de
gobierno corporativo ("ESG"). El Fondo invierte al menos el
70 % de sus activos totales en una cartera de valores de
renta variable o valores relacionados con renta variable
(incluidos derivados) de empresas domiciliadas o que
desarrollen una parte predominante de su actividad en, o
desde, la Gran China y cuyos bienes y servicios contribuyan
a la ventaja competitiva de la Gran China a través de la
innovacion tecnoldgica, centrandose en empresas que
generan ingresos a partir de tecnologias innovadoras como
inteligencia artificial, informatica, automatizacion, robdtica,
analisis tecnoldgico, comercio electronico, sistemas de pago,
vehiculos eléctricos y autbnomos, tecnologia de
comunicaciones y disefio generativo. La Gran China se
refiere a la Republica Popular China (RPC) y a la Republica
de China (Taiwan). En condiciones normales de mercado, el
Fondo invertira en una cartera de valores de renta variable de
empresas de capitalizacion bursatil elevada, mediana y
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Cambios en el objetivo y la politica de inversién

El Fondo es un Fondo Stock Connect y podra invertir
directamente hasta el 100 % de sus activos totales en la
Republica Popular China haciéndolo a través de Stock
Connects.

La exposicion del Fondo a los bonos convertibles
contingentes se limita al 5 % de sus activos totales.

El Fondo podra utilizar derivados con fines de inversion y
para una gestion eficiente de la cartera.

Medida de gestion de riesgos utilizada: Enfoque de
Compromiso.

El patrimonio del Fondo se invertira en su totalidad con
arreglo a la Politica ESG descrita mas adelante.

Politica ESG
El Asesor de Inversiones evalua a las empresas en funcion

de su capacidad para gestionar los riesgos v las

oportunidades asociados a los criterios ESG, asi como su

capacidad para gestionar estratégicamente problemas a largo

plazo relacionados con los criterios ESG y el impacto

potencial que esto puede tener en el rendimiento financiero
de una empresa.
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Cambios en el objetivo y la politica de inversién

El Asesor de Inversiones lleva a cabo un analisis reforzado
de todas las empresas que considera que tienen riesgos
ESG mas elevados, mayores emisiones de carbono y
actividades empresariales controvertidas. En estas
circunstancias, el Asesor de Inversiones podra establecer
una agenda de contacto para hablar con esas empresas con
el fin de mejorar sus credenciales ESG. Para llevar a cabo

este analisis, el Asesor de Inversiones utiliza sus

conocimientos fundamentales y puede utilizar datos
proporcionados por proveedores externos de datos ESG y
modelos propios.

Cl Fondo. aslicard los.Eil e Cribado Inicial de BlackRod!

EMEA. El Fondo aplicara filtros de exclusion, los Filtros de

Cribado de Referencia de BlackRock EMEA, a las empresas

incluidas en el universo de inversion. A continuacion, el

Asesor de Inversiones aplica su metodologia propia

"Fundamental Insights" (la "Metodologia"; puede obtener mas

informacion en https://www.blackrock.com/corporate/

literature/publication/blackrock-baseline-screens-in-europe-

middleeast-and-africa.pdf) para identificar las empresas que

de otro modo habrian sido excluidas por los filtros de

exclusion, pero que se pueden considerar adecuadas para la

inversion sobre la base de que estan "en transicion" y

centradas en el cumplimiento de los criterios de sostenibilidad

a lo largo del tiempo, o que cumplen con otros criterios de

acuerdo con los requisitos de la Metodologia.

La Metodologia utiliza datos cuantitativos y cualitativos

generados por el Asesor de Inversiones, sus filiales y/o uno o

mas proveedores externos de investigacion. Cuando el

Asesor de Inversiones identifigue a una empresa que cumpla

los criterios de la Metodologia de inversion y esté aprobada

de acuerdo con la Metodologia, sera apta para formar parte

del Fondo. Dichas empresas se revisan periddicamente. En

caso de que el Asesor de Inversiones determine que una

empresa no cumple los criterios de la Metodologia (en su
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totalidad o en parte y en cualquier momento) o no interactua
con el Asesor de Inversiones de forma satisfactoria, se
considerara la posibilidad de que el Fondo deje de invertir en
ella de acuerdo con lo establecido en la Metodologia.

hecho ref . : lears i |
| | o los derivados utilizad | Eondo.

Consulte la informacion de SFDR en la pagina 47 para
obtener mas informacion sobre los compromisos ESG
asumidos por el Fondo.

Uso de indices de referencia

El Fondo se gestiona de forma activa. El Asesor de
Inversiones puede seleccionar a su discrecion las inversiones
del Fondo sin que ningun indice de referencia limite este
proceso. Los inversores deberian utilizar el MSCI China All
Shares Index (el "indice") para comparar la rentabilidad del
Fondo.

L ealificacion ESG. medi torada del Fond e
or-ala calificacion ESG.del indice.

Developed
Markets
Sustainable
Equity Fund

LU2556666142

LU2556666225

LU2344725853

LU2344726588

El Developed Markets Sustainable Equity Fund pretende
maximizar la rentabilidad total invirtiendo al menos el 70 % de
sus activos totales en valores de renta variable de empresas
domiciliadas o cuya actividad principal se desarrolle en
mercados desarrollados de todo el mundo de forma
coherente con los principios de inversidn sostenible.
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LU2344725770

LU2344725424

LU2344725341

LU2372746011

LU2372744826

LU2372744669

Cambios en el objetivo y la politica de inversién

Las decisiones de inversidon se basan en la investigacion

fundamental del Asesor de Inversiones, que se centra en un

analisis bottom-up (es decir, especifico de la empresa), que

incluyen métricas financieras y no financieras. Este enfoque
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pretende identificar y seleccionar valores de renta variable y

asimilados a la renta variable que, a través de una cartera

concentrada, puedan reflejar la conviccion del Asesor de

Inversiones de cumplir el objetivo de inversién del Fondo.

El Fondo trata de invertir en Inversiones Sostenibles y sus
activos totales se invertiran con arreglo a la Politica ESG

descrita mas adelante.

Aunque la mayor parte de las inversiones del Fondo se
realicen en empresas ubicadas en mercados desarrollados
de todo el mundo, el Fondo también podra invertir en
mercados emergentes.

El Fondo podra utilizar derivados con fines de inversion y
para una gestion eficiente de la cartera. Cualquier
clasificacién o analisis ESG a los que se haya hecho
referencia anteriormente se aplicara unicamente a los valores
subyacentes de los derivados utilizados por el Fondo.

Medida de gestion de riesgos utilizada: Enfoque de
Compromiso.

Politica ESG

El Fondo aplicara los Filtros de Cribado de Referencia de
BlackRock EMEA.
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Cl Fondo no. invertis |
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" o carl i orior o la de su indice deoref o

El Asesor de Inversiones también pretende limitar la inversion
directa en valores de emisores implicados en: la produccion y
venta al por menor de productos alcohdlicos, la propiedad u
explotacion de actividades o instalaciones relacionadas con
los juegos de azar, las actividades de mineria, produccion y
suministro relacionadas con la energia nuclear, la produccion
de materiales de entretenimiento para adultos, la produccién
de petréleo y gas no convencionales, y la produccion de
armas convencionales. La evaluacién del nivel de
participacion en cada actividad se basara en un porcentaje
de los ingresos, un umbral definido de ingresos totales o
cualquier conexion con una actividad restringida con
independencia de la cuantia de los ingresos recibidos.

Los criterios ESG también incluyen una calificacion B o
superior, segun la definicion de ESG Intangible Value
Assessment Ratings de MSCI u otro proveedor externo de
datos ESG equivalente.

El Asesor de Inversiones pretende que el Fondo tenga una

puntuacion de intensidad de emisiones de carbono al menos

un 20 % inferior a la de su indice, tal como se define a

continuacion.

Mas del 90 % de los emisores de valores (excepto MMF) en

los que invierte el Fondo tienen una clasificacion ESG o se

han analizado con fines ESG. Elresto-delas-empresas{es
exeluido-invertin-seran El Asesor de Inversiones evalua a las

empresas de la cartera en funcion de sus caracteristicas de
sostenibilidad y su capacidad para gestionar los riesgos y
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oportunidades ESG. eapacidad-de-estas-para-gestionarlos

rlesgos v las oportunidades asociados a sus practicas de

dna-empresa- Para llevar a cabo este analisis, el Asesor de
Inversiones podra utilizar datos facilitados por proveedores
externos de datos ESG, modelos propios e informacioén local,
asi como realizar visitas a instalaciones.

El Asesor de Inversiones se implica con las empresas para

apovar la mejora de sus credenciales medioambientales,

sociales y de gobierno corporativo ("ESG").

El Fondo podra obtener una exposicion limitada (entre otros,
via derivados y acciones, efectivo o instrumentos asimilables
a efectivo y acciones o participaciones de IICs y valores
mobiliarios de renta fija (conocidos también como valores de
deuda) emitidos por Gobiernos y agencias de todo el mundo
a emisores con exposiciones que no cumplan los criterios
ESG descritos anteriormente.

Consulte la informacion de SFDR en la pagina 47 para
obtener mas informacion sobre los compromisos ESG
asumidos por el Fondo.

Uso de indices de referencia
El Fondo se gestiona de forma activa. El Asesor de
Inversiones puede seleccionar a su discrecion las inversiones

del Fondo;-singque-ningan-indice-de-referencialimiteeste

proceso. Al hacerlo, el Asesor de Inversiones se referira al

MSCI World Index (el "indice") para conformar la cartera del

Fondo, asi como con fines de gestion de riesgos, para
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garantizar que el riesgo activo (es decir, el grado de

desviacion con respecto al indice) asumido por el Fondo

sigue siendo apropiado dados el objetivo y la politica de

inversion del Fondo. El Asesor de Inversiones no estara

condicionado, al seleccionar las inversiones, por los

componentes del indice o su ponderacion. es una

representacion fiel del universo de inversion del Fondo vy los

inversores deberian utilizarlo para comparar la rentabilidad
del Fondo. En opinién del Asesor de Inversiones, el MSG}H

Werld-ndex+{el"indice™) es una representacion fiel del

universo de inversion del Fondo y los inversores deberian

utilizarlo para comparar la rentabilidad del Fondo. El indice
mide la rentabilidad de empresas de elevada y mediana
capitalizacion bursatil de mercados desarrollados de todo el
mundo. Encontrara mas informacion en el sitio web del
proveedor del indice en www.msci.com.

I 190 % e I I P

Emerging
Markets
Sustainable
Equity Fund

LU2556665508

LU2556665680

LU2344724708

LU2344726406

LU2344726315

LU2344726232

LU2344726158

El Emerging Markets Sustainable Equity Fund pretende
maximizar la rentabilidad total invirtiendo al menos el 70 % de
sus activos totales en valores de renta variable de empresas
domiciliadas o cuya actividad principal se desarrolle en
mercados emergentes de forma coherente con los principios
de inversion sostenible.
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LU2344726075

LU2344725937

LU2552632429

LU2372745047

LU2372995238

LU2641782235

LU2467650060

LU2467650144

Cambios en el objetivo y la politica de inversién

sélidas-o-mejoradas- Las decisiones de inversion se basan

en la investigacion fundamental del Asesor de Inversiones,
que se centra en un analisis bottom-up (es decir, especifico
de la empresa), que incluyen métricas financieras y no

financieras. Este enfoque pretende identificar y seleccionar

valores de renta variable y asimilados a la renta variable que,

a través de una cartera concentrada, puedan reflejar la

conviccion del Asesor de Inversiones de cumplir el objetivo

de inversion del Fondo. El Fondo trata de invertir en

Inversiones Sostenibles y sus activos totales se invertiran con

arreglo a la Politica ESG descrita mas adelante.
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El natrimonio.del Eonde. e invertirs idad
lo.a 1o Politica ESG.deserita_mas.adelante.

El Fondo es un Fondo Stock Connect y podra invertir
directamente hasta el 20 % de sus activos totales en la
Republica Popular China haciéndolo a través de Stock
Connects.

El Fondo podra utilizar derivados con fines de inversion y
para una gestion eficiente de la cartera. Cualquier
clasificacién o analisis ESG a los que se haya hecho
referencia anteriormente se aplicara unicamente a los valores
subyacentes de los derivados utilizados por el Fondo.

Medida de gestidn de riesgos utilizada: Enfoque de
Compromiso.

Politica ESG

El Asesor de Inversiones creara una cartera que tratara de
ofrecer un resultado ESG superior en comparacion con el
indice, tal como se define a continuacién-rdice-dereferencia.

El Fondo aplicara los Filtros de Cribado de Referencia de
BlackRock EMEA.

El Eond . - I
. | | , o~ : I . idad
I . el o | . I |
Eond tacic teriade dad d
. I | infori lad indice do ref i
El Asesor de Inversiones también pretende limitar la inversion
directa en valores de emisores implicados en: la produccion y
venta al por menor de productos alcohdlicos, la propiedad u
explotacion de actividades o instalaciones relacionadas con
los juegos de azar, las actividades de mineria, produccion y
suministro relacionadas con la energia nuclear, la produccion
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de materiales de entretenimiento para adultos, la produccién
de petréleo y gas no convencionales, y la produccion de
armas convencionales. La evaluacién del nivel de
participacion en cada actividad se basara en un porcentaje
de los ingresos, un umbral definido de ingresos totales o
cualquier conexion con una actividad restringida con
independencia de la cuantia de los ingresos recibidos.

Los criterios ESG también incluyen una calificacion B o
superior, segun la definicion de ESG Intangible Value
Assessment Ratings de MSCI u otro proveedor de datos ESG
externo equivalente.

La clasificacion ESG media ponderada del Fondo sera

superior a la clasificacién ESG del indice después de eliminar

al menos el 20 % de los valores con la peor calificacion del

indice.

El Asesor de Inversiones pretende que el Fondo tenga una
puntuacion de intensidad de emisiones de carbono al menos
un 20 % inferior a la de su indice.

Mas del 90 % de los emisores de valores (excepto MMF) en
los que invierte el Fondo tienen una clasificacion ESG o se
han analizado con fines ESG.

f ido | i} A continuacion, el
Asesor de Inversiones evalua a las empresas de la cartera en

funcion de sus caracteristicas de sostenibilidad y su

capacidad para gestionar eapacidad-de-estaspara-gestionar

los riesgos y las oportunidades ESG aseciados-a-sus
. I . istont 5 de ESGv-d

38



Fondo

Cédigos ISIN

Cambios en el objetivo y la politica de inversién

| | laci I : ESG v el i)
. I I o5 i . |
unra-empresa. Para llevar a cabo este andlisis, el Asesor de
Inversiones podra utilizar datos facilitados por proveedores
externos de datos ESG, modelos propios e informacién local,
asi como realizar visitas a instalaciones.

El Asesor de Inversiones se implica con las empresas para

apoyar la mejora de sus credenciales medioambientales,

sociales y de gobierno corporativo ("ESG").

El Fondo podra obtener una exposicion limitada (entre otros,
via derivados y acciones, efectivo o instrumentos asimilables
a efectivo y acciones o participaciones de IICs y valores
mobiliarios de renta fija (conocidos también como valores de
deuda) emitidos por Gobiernos y agencias de todo el mundo)
a emisores con exposiciones que no cumplan los criterios
ESG descritos anteriormente.

Consulte la informacion de SFDR en la pagina 47 para
obtener mas informacion sobre los compromisos ESG
asumidos por el Fondo.

Uso de indices de referencia

El Fondo se gestiona de forma activa. El Asesor de
Inversiones puede seleccionar a su discrecion las inversiones
del Fondo. Al hacerlo, el Asesor de Inversiones se referira al

MSCI Emerging Markets Index (el "indice") para conformar la

cartera del Fondo, asi como con fines de gestidn de riesgos,

para garantizar que el riesgo activo (es decir, el grado de

desviacion con respecto al indice) asumido por el Fondo

sigue siendo apropiado dados el objetivo y la politica de

inversion del Fondo. El Asesor de Inversiones no estara
condicionado, al seleccionar las inversiones, singque-nirgan

indice-de-referencialimite-esteproeese por los componentes

del indice o su ponderacién. En opinién del Asesor de

Inversiones, el indice es una representacién fiel del universo
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de inversion del Fondo y los inversores deberian utilizarlo
para comparar la rentabilidad del Fondo. En opinidn del
Asesor de Inversiones, el MSGlHEmerging-Markets-tndex-{(el
"indice) es una representacion fiel del universo de inversion
del Fondo y los inversores deberian utilizarlo para comparar
la rentabilidad del Fondo. El indice mide la rentabilidad de
empresas de elevada y mediana capitalizacion bursatil de
mercados emergentes de todo el mundo. Encontrara mas
informacion en el sitio web del proveedor del indice en
www.msci.com.

ESG
Systematic
Multi
Allocation
Credit Fund

LU2372743935

LU2342603086

LU2342603169

LU2342603243

LU2342603326

LU2342603672

LU2342603755

LU2342603599

LU2372743851

LU2372743778

El ESG Systematic Multi Allocation Credit Fund pretende
ofrecer una rentabilidad positiva (neta de comisiones) sobre
un indice de referencia compuesto, que incluira (en
porcentajes idénticos) el Bloomberg Global Aggregate
Corporate USD Hedged Index, el Bloomberg Global High
Yield Index Excl CMBS & EMG 2% Capped USD Hedged
Index y el J.P. Morgan EMBI ESG Global Diversified USD
Hedged Index, invirtiendo al menos el 70 % de sus activos
totales en una gama diversificada globalmente de valores de
renta fija (es decir, tanto bonos del Estado como
corporativos) con categoria de inversién y sin categoria de
inversion (es decir, valores con una clasificacion de solvencia
relativamente baja o que carezcan de clasificacion).

El Fondo también podra invertir en valores relacionados con
la deuda (por ejemplo, bonos de crédito emitidos por
agencias gubernamentales, entidades supranacionales [como
el Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento] y
autoridades locales, o valores hibridos [es decir, valores
financieros que combinan caracteristicas de deuda y renta
variable, como los bonos convertibles]). El Fondo también
podra invertir en otras clases de activos para ofrecer al Fondo
las mejores oportunidades para lograr su objetivo de
inversion y/o con fines de liquidez. Estas otras clases de
activos, se incluyen IICs, efectivo, activos que puedan
convertirse rapidamente en efectivo y depositos.
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El Fondo utilizara un enfoque activo basado en reglas
generales (es decir, un enfoque de inversién que incluya un
conjunto claro de reglas predeterminadas, disefiado para
garantizar un proceso de inversidén coherente, transparente y
disciplinado que incorpore informacion basada en datos [que
pueda estar relacionada con la economia, la valoracion, el
precio y el posicionamiento]). El Asesor de Inversiones
utilizara datos macroecondémicos (es decir, datos basados en
toda la economia, a diferencia de los datos de activos
individuales), valoraciones de activos e indicadores basados
en precios y posicionamiento (es decir, indicadores
empleados por el Asesor de Inversiones para analizar las
posiciones de los inversores y los cambios en estas
posiciones a lo largo del tiempo, con el fin de evaluar la
demanda de los inversores y la propensién al riesgo con
respecto a unas clases de activos especificas) para
determinar la asignacion de activos. El Asesor de Inversiones
ajustara la asignacién de activos del Fondo (a su discrecion)
en comparacion con los indices de referencia, con el fin de
alcanzar el objetivo general de inversion del Fondo.

El Fondo aplicara los Filtros de Cribado de Referencia de
BlackRock EMEA.

Con respecto a la parte de valores de deuda corporativa con
categoria de inversion y de alta rentabilidad de la cartera del
Fondo, el Asesor de Inversiones también aplicara criterios
ESG adicionales a la hora de seleccionar las inversiones que
el Fondo mantendra en su cartera.

En relacion con los valores de deuda corporativa con
categoria de inversion, los criterios ESG aplicados por el
Fondo son: (i) lograr una puntuacion de intensidad de
emisiones de carbono inferior y (ii) una puntuacion ESG
superior a la del Bloomberg Global Aggregate Corporate USD
Hedged Index. El Bloomberg Global Aggregate Corporate
USD Hedged Index representa la parte de valores de deuda
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corporativa con categoria de inversion del indice de
referencia compuesto del Fondo. En relacion con los valores
de deuda corporativa de alta rentabilidad, los criterios
aplicados por el Fondo son: (i) lograr una puntuacién de
intensidad de emisiones de carbono inferior y (ii) una
puntuacion ESG superior a la del Bloomberg Global High
Yield Index Excl CMBS & EMG 2% Capped USD Hedged
Index. El Bloomberg Global High Yield Index Excl CMBS &
EMG 2% Capped USD Hedged Index representa la parte de
valores de deuda corporativa de alta rentabilidad del indice
de referencia compuesto del Fondo.

En relacion con los emisores de deuda de mercados

emergentes, el Fondo invertira en emisores de valores

incluidos en el J.P. Morgan ESG-Emerging Markets Bond

Index Global Diversified Index (el “indice”). Se espera que

esta parte de los activos del Fondo se invierta en emisores

incluidos en el indice o en emisores que cumplan los criterios

de seleccién ESG del indice.

Al invertir en los componentes del indice, la estrategia de

inversion del Fondo le permite cumplir los requisitos ESG de

su indice, seguin determine el proveedor del indice. En caso

de que alguna inversion deje de cumplir los requisitos, el

Fondo podra sequir manteniendo dichas inversiones hasta el

momento en que los emisores correspondientes dejen de

formar parte del indice y hasta que sea posible y factible

liquidar la posicion.

La exposicion del Fondo a valores de renta fija sin categoria
de inversion se limita al 90 % de sus activos totales.

La exposicion del Fondo a Valores en dificultades se limita al
10 % de sus activos totales y su exposicién a bonos
convertibles contingentes se limita al 10 % de sus activos
totales.
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El Fondo podra utilizar derivados con fines de inversién y
para una gestion eficiente de la cartera.

Consulte la informacion de SFDR en la pagina 47 para
obtener mas informacion sobre los compromisos ESG
asumidos por el Fondo.

Medida de gestidn de riesgos utilizada: VaR relativo
utilizando el Bloomberg Global Aggregate Corporate
USD Hedged Index, el Bloomberg Global High Yield Index
Excl CMBS & EMG 2% Capped USD Hedged Index y el J.
P. Morgan EMBI ESG Global Diversified USD Hedged
Index como el indice de referencia adecuado.

Nivel previsto de apalancamiento del Fondo: 100 % del
Valor Patrimonial Neto

Uso de indices de referencia

El Fondo se gestiona de forma activa. El Asesor de
Inversiones puede seleccionar a su discrecion las inversiones
del Fondo, sin que ningun indice de referencia limite este
proceso. Un indice de referencia compuesto que incluira los
siguientes indices en porcentajes idénticos: Los inversores
deberian utilizar el Bloomberg Global Aggregate Corporate
USD Hedged Index, el Bloomberg Global High Yield Index
Excl CMBS & EMG 2% Capped USD Hedged Index y el J.P.
Morgan EMBI ESG Global Diversified USD Hedged Index
para comparar la rentabilidad del Fondo. El Fondo también
se referira a este indice de referencia compuesto con fines de
gestion de riesgos para garantizar que el riesgo activo (es
decir, el grado de desviacidn con respecto al indice de
referencia) asumido por el Fondo sigue siendo apropiado
dados el objetivo y la politica de inversién del Fondo.
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La puntuacion ESG del Fondo se calculara como el total de la
puntuacion ESG de cada valor de deuda corporativa con
categoria de inversion y de alta rentabilidad (segun
corresponda) ponderada en funcion de su valor de mercado.
La puntuacion ESG de los indices de referencia
correspondientes se calculara utilizando las puntuaciones
ESG de la parte de valores de deuda corporativa con
categoria de inversion del Bloomberg Global Aggregate
Corporate USD Hedged Index y la parte de valores de deuda
corporativa de alta rentabilidad del Bloomberg Global High
Yield Index Excl CMBS & EMG 2% Capped USD Hedged
Index. Estas puntuaciones pueden aparecer indicadas para
clases de activos individuales o con asignacién ponderada en
los materiales de marketing.

European
Sustainable
Equity Fund

LU2372744073

LU2372744156

LU2556665763

LU2556665847

LU2344724963

LU2344724880

LU2344725697

LU2344726661

El European Sustainable Equity Fund pretende maximizar
la rentabilidad total invirtiendo al menos el 70 % de sus
activos totales en valores de renta variable de empresas
domiciliadas o cuya actividad principal se desarrolle en
Europa, de forma coherente con los principios de inversion
sostenible.
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eredenciales ESG-sélidas-o-mejoradas—Las decisiones de

inversion se basan en la investigacion fundamental del

Asesor de Inversiones, que se centra en un analisis bottom-

up (es decir, especifico de la empresa), que incluye métricas

financieras y no financieras. Este enfoque pretende identificar

y seleccionar valores de renta variable y asimilados a la renta

variable que, a través de una cartera concentrada, puedan

reflejar la conviccion del Asesor de Inversiones de cumplir el
objetivo de inversion del Fondo.

El Fondo trata de invertir en Inversiones Sostenibles y sus
activos totales se invertiran con arreglo a la Politica ESG

descrita mas adelante. El-patrimonio-delFondo-se-invertira-en

su-totalidad-conarreglo-alaPolitica ESG-deserita-mas
adelante:

Aunque es probable que la mayor parte de las inversiones
del Fondo se realicen en empresas ubicadas en mercados
desarrollados de todo el mundo, el Fondo también podra
invertir en mercados emergentes.
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El Fondo podra utilizar derivados con fines de inversién y
para una gestion eficiente de la cartera. Cualquier
clasificacién o analisis ESG a los que se haya hecho
referencia anteriormente se aplicara unicamente a los valores
subyacentes de los derivados utilizados por el Fondo.

Medida de gestion de riesgos utilizada: Enfoque de
Compromiso.

Politica ESG

i o 1 , . | tratars d

: tado ESG , . |
indice de_ref i

El Fondo aplicara los Filtros de Cribado de Referencia de
BlackRock EMEA.

El Asesor de Inversiones también pretende limitar la inversion
directa en valores de emisores implicados en: la produccion y
venta al por menor de productos alcohdlicos, la propiedad u
explotacion de actividades o instalaciones relacionadas con
los juegos de azar, las actividades de mineria, produccion y
suministro relacionadas con la energia nuclear, la produccion
de materiales de entretenimiento para adultos, la produccién
de petréleo y gas no convencionales, y la produccion de
armas convencionales. La evaluacién del nivel de
participacion en cada actividad se basara en un porcentaje
de los ingresos, un umbral definido de ingresos totales o
cualquier conexion con una actividad restringida con
independencia de la cuantia de los ingresos recibidos.
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Los criterios ESG también incluyen una calificacion B o
superior segun la definicion de ESG Intangible Value
Assessment Ratings de MSCI u otro proveedor externo de
datos ESG equivalente.

El Asesor de Inversiones pretende que el Fondo tenga una

puntuacion de intensidad de emisiones de carbono al menos
un 20 % inferior a la de su indice, tal como se define a
continuacion.

Mas del 90 % de los emisores de valores (excepto MMF) en
los que invierte el Fondo tienen una clasificacion ESG o se

han analizado con fines ESG.

! o i} A continuacion, el
Asesor de Inversiones evalua a las empresas de la cartera en

funcion de sus caracteristicas de sostenibilidad y su

capacidad para gestionar los riesgos y oportunidades ESG.

enHos-estadosfinancieros-de-una-empresa. Para llevar a

cabo este analisis, el Asesor de Inversiones podra utilizar
datos facilitados por proveedores externos de datos ESG,
modelos propios e informacién local, asi como realizar visitas
a instalaciones.

El Asesor de Inversiones se implica con las empresas para

apovar la mejora de sus credenciales medioambientales,

sociales y de gobierno corporativo ("ESG").
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El Fondo podra obtener una exposicion limitada (entre otros,
via derivados y acciones, efectivo o instrumentos asimilables
a efectivo y acciones o participaciones de IICs y valores
mobiliarios de renta fija (conocidos también como valores de
deuda) emitidos por Gobiernos y agencias de todo el mundo)
a emisores con exposiciones que no cumplan los criterios
ESG descritos anteriormente.

Consulte la informacion de SFDR en la pagina 47 para
obtener mas informacion sobre los compromisos ESG
asumidos por el Fondo.

Uso de indices de referencia
El Fondo se gestiona de forma activa. Al hacerlo, el Asesor

de Inversiones se referird al MSCI Europe Index (el "indice")

para conformar la cartera del Fondo, asi como con fines de
gestion de riesgos, para garantizar que el riesgo activo (es
decir, el grado de desviacion con respecto al indice) asumido

por el Fondo sigue siendo apropiado dados el objetivo y la

politica de inversién del Fondo. El Asesor de Inversiones no

estara condicionado, al seleccionar las inversiones, por los

componentes del indice o su ponderacién. El Asesor de

Inversiones puede seleccionar a su discrecion las inversiones
del Fondo sin que ningun indice de referencia limite este
proceso. En opinidn del Asesor de Inversiones, el MSCH
Europe-tndex {eHindice™) es una representacion fiel del
universo de inversion del Fondo y los inversores deberian
utilizarlo para comparar la rentabilidad del Fondo. El indice
mide la rentabilidad de las empresas de elevada y mediana
capitalizacion de Europa. Encontrara mas informacion en el
sitio web del proveedor del indice en www.msci.com.

.7 I'I I. I 2QOE

Future
Consumer
Fund

LU2372974589

LU2372745716
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LU2372745633

LU2317271919

LU2317272057

LU2317272131

LU2317272214

LU2317272305

LU2317272487

LU2317272560

Cambios en el objetivo y la politica de inversién

El Future Consumer Fund pretende maximizar la
rentabilidad total e invertir de forma coherente con los

principios de inversion medioambientales, sociales y de
gobierno corporativo ("ESG"). El Fondo invierte al menos el
80 % de sus activos totales en valores de renta variable de

empresas de todo el mundo que se espera que se beneficien
de los cambios en la forma en que las personas consumen
bienes y servicios a nivel mundial.

En condiciones normales de mercado, el Fondo invertira en

una cartera relativamente concentrada de valores de renta

variable de empresas de elevada, mediana y pequena

capitalizacion bursatil de multiples subtemas impulsados por

la proxima generacion de consumidores, incluidos, entre

otros, los siguientes: videojuegos, servicios digitales, vida

sostenible, vida saludable, educacion, humanizacion de

mascotas y experiencias de consumo. Aunque es probable

que la mayor parte de las inversiones del Fondo se realicen

en empresas ubicadas en mercados desarrollados de todo el

mundo, el Fondo también podra invertir en mercados
emergentes.

El Fondo es un Fondo Stock Connect y podra invertir
directamente hasta el 20 % de sus activos totales en la
Republica Popular China haciéndolo a través de Stock
Connects.

El Fondo podra utilizar derivados con fines de inversion y

para una gestion eficiente de la cartera.

Medida de gestion de riesgos utilizada: Enfoque de
Compromiso.

El patrimonio del Fondo se invertira en su totalidad con
arreglo a la Politica ESG descrita mas adelante.
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uha-carterarelativamente-concentrada-de-valores-derenta
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Politica ESG
El Asesor de Inversiones evalua a las empresas en funcion

de su capacidad para gestionar los riesgos v las

oportunidades asociados a los criterios ESG, asi como su

capacidad para gestionar estratégicamente problemas a largo

plazo relacionados con los criterios ESG y el impacto

potencial que esto puede tener en el rendimiento financiero
de una empresa.

El Fond lcaralos.Eill e Cribadotnicial-deBlackRed!
EMEA

El Asesor de Inversiones lleva a cabo un analisis reforzado

de todas las empresas que considera que tienen riesgos

ESG mas elevados, mayores emisiones de carbono y

actividades empresariales controvertidas. En estas

circunstancias, el Asesor de Inversiones podra establecer

una agenda de contacto para hablar con esas empresas con

el fin de mejorar sus credenciales ESG. Para llevar a cabo

este analisis, el Asesor de Inversiones utiliza sus

conocimientos fundamentales y puede utilizar datos

proporcionados por proveedores externos de datos ESG y
modelos propios.

El Fondo aplicara filtros de exclusion, los Filtros de Cribado
de Referencia de BlackRock EMEA, a las empresas incluidas
en el universo de inversion. A continuacion, el Asesor de

Inversiones aplica su metodologia propia "Fundamental

Insights" (la "Metodologia"; puede obtener mas informacién

en https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/

blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.

pdf) para identificar las empresas que de otro modo habrian
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sido excluidas por los filtros de exclusién, pero que se
pueden considerar adecuadas para la inversion sobre la base
de que estan "en transicion" y centradas en el cumplimiento
de los criterios de sostenibilidad a lo largo del tiempo, o que
cumplen con otros criterios de acuerdo con los requisitos de
la Metodologia.

La Metodologia utiliza datos cuantitativos y cualitativos

generados por el Asesor de Inversiones, sus filiales y/o uno o

mas proveedores externos de investigacion. Cuando el

Asesor de Inversiones identifigue a una empresa que cumpla

los criterios de la Metodologia de inversion y esté aprobada

de acuerdo con la Metodologia, sera apta para formar parte

del Fondo. Dichas empresas se revisan periddicamente. En

caso de que el Asesor de Inversiones determine que una

empresa no cumple los criterios de la Metodologia (en su

totalidad o en parte y en cualquier momento) o no interactua

con el Asesor de Inversiones de forma satisfactoria, se

considerara la posibilidad de que el Fondo deje de invertir en

ella de acuerdo con lo establecido en la Metodologia.
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Consulte la informacion de SFDR en la pagina 47 para
obtener mas informacion sobre los compromisos ESG
asumidos por el Fondo.

Medida d tion-deri tilizada-ent I
compromiso:

Uso de indices de referencia

El Fondo se gestiona de forma activa. El Asesor de
Inversiones puede seleccionar a su discrecion las inversiones
del Fondo, sin que ningun indice de referencia limite este
proceso. Los inversores deberian utilizar el MSCI Al
Countries World Index (MSCI ACWI) para comparar la
rentabilidad del Fondo. EI MSCI ACWI mide la rentabilidad de
valores de elevada y mediana capitalizacion bursatil de
paises con mercados desarrollados y emergentes.
Encontrara mas informacion en el sitio web del proveedor del
indice en www.msci.com/acwi.

Natural
Resources
Growth &
Income
Fund (que
pasara a
denominar-
se "Natural
Resources
Fund")

LU1808491572

LU0612318385

LU0612318971

LU2605896872

LU2605897094

LU0628613639

LU0654597011

LU0612319946

LU0612325679

El Natural Resources Growth-&Income Fund pretende
maximizar el retorno totalyunes-ingreses-poerencima-dela
media-de-sus-inversiones-enrenta-variable. El Fondo invierte
al menos el 70 % de sus activos totales en valores de renta
variable de empresas cuya actividad econdmica
predominante se desarrolle en el sector de los recursos
naturales, como empresas dedicadas a la mineria, la energia
y la agricultura, entre otras.

El Fondo es un Fondo Stock Connect y podra invertir
directamente hasta el 20 % de sus activos totales en la
Republica Popular China haciéndolo a través de Stock
Connects.

La exposicion del Fondo a los bonos convertibles
contingentes se limita al 5 % de sus activos totales.

53


http://www.msci.com/acwi

Fondo Cédigos ISIN Cambios en el objetivo y la politica de inversién
LU1864666240 El Fondo podra utilizar derivados con fines de inversion y
para una gestion eficiente de la cartera.
LU1864666323
Medida de gestion de riesgos utilizada: Enfoque de
LU1430597077 | Compromiso.
LU2605896955 Uso de indices de referencia
El Fondo se gestiona de forma activa, estando facultado el
Asesor de Inversiones para seleccionar a su discrecion las
LU2605897177 inversiones del mismo. Al hacerlo, el Asesor de Inversiones
se referira al S&P Global Natural Resources (el "indice") para
LU2527845866 conformar la cartera del Fondo, asi como con fines de
gestion de riesgos, para garantizar que el riesgo activo (es
LU2527845940 decir, el grado de desviacién con respecto al indice) asumido
por el Fondo sigue siendo apropiado dados el objetivo y la
politica de inversion del Fondo. El Asesor de Inversiones no
LU2527846088 estara condicionado, al seleccionar las inversiones, por los
componentes del indice o su ponderacion. El Asesor de
LU2527846161 Inversiones podra también, a su discrecion, invertir en valores
no incluidos en el indice con miras a aprovechar ciertas
LU1142331880 oportunidades de inversion. No obstante, los requisitos del
sector industrial del objetivo y la politica de inversion pueden
tener el efecto de limitar la medida en que los valores de la
cartera se pueden desviar del indice. Los inversores deberian
utilizar el indice para comparar la rentabilidad del Fondo.
Systematic | LU2556666811 El Systematic Global Sustainable Income & Growth Fund
Global pretende proporcionar ingresos y una revalorizacion del
Sustainable LU2560989894 capital a largo plazo (al menos cinco afnos consecutivos) a
Income & partir de sus inversiones de un modo coherente con los
Growth principios de inversidon centrada en criterios
Fund LU2496683389 medioambientales, sociales y de gobierno corporativo
("ESG").
LU2496683462
Con el fin de alcanzar su objetivo de inversién, el Fondo
LU2496683546 invertira a escala mundial, directa e indirectamente, en todo

LU2496683892

el espectro de inversiones permitidas, incluyendo de media,
generalmente-en-circunstancias-normales, hasta dos tercios
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LU2496683975

LU2496684197

LU2496684270

LU2511310828

LU2511299245

LU2511300944

LU2511299328

LU2521848726

Cambios en el objetivo y la politica de inversién

de sus activos totales en valores de renta variable y hasta
una tercera parte de sus activos totales en valores mobiliarios
de renta fija (también conocidos como valores de deuda, que
pueden incluir la inversion del Fondo en hasta el 20 % de sus
activos totales en algunos valores mobiliarios de renta fija de
alta rentabilidad), asi como en participaciones de IICs,
efectivo, depdsitos e instrumentos del mercado monetario. El
Fondo no estara sometido a ningun limite regional ni de pais,
y aunque es probable que la mayor parte de las inversiones
del Fondo se realicen en empresas ubicadas en mercados
desarrollados de todo el mundo, el Fondo también podra
invertir en mercados emergentes. El Fondo trata de invertir
en Inversiones Sostenibles y sus activos totales se invertiran
con arreglo a la Politica ESG descrita mas adelante.

El Fondo es un Fondo Stock Connect y podra invertir
directamente hasta el 20 % de sus activos totales en la
Republica Popular China haciéndolo a través de Stock
Connects.

El Fondo podra utilizar derivados con fines de inversion y
para una gestion eficiente de la cartera.

Medida de gestion de riesgos utilizada: Enfoque de
Compromiso

Politica ESG
El Fondo aplicara los Filtros de Cribado de Referencia de
BlackRock EMEA.

Para evaluar a una empresa en el momento de la compra
utilizando la metodologia ESG del Fondo, son varias las
areas en las que hay que centrarse: los resultados
medioambientales, sociales y de gobierno corporativo, las
rentabilidades previstas (incluidos los criterios de rentabilidad
ESG), el riesgo y los costes de transaccion, segun lo
establecido a través de investigaciones propias. Para
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alcanzar su objetivo y la politica de inversion, el Fondo
invertira en diferentes estrategias e instrumentos de
inversiéon. En concreto, el Fondo utilizara valores cuantitativos
(es decir, modelos matematicos o estadisticos) para lograr un
analisis sistematico para la seleccion de valores. Esto
significa que se seleccionaran los valores y se asignaran
ponderaciones en funcién de sus atributos ESG y de las
previsiones de rentabilidad, riesgo y costes de transaccion.

Para realizar este analisis, el Asesor de Inversiones podra
utilizar datos facilitados por Proveedores externos de ESG,
modelos patentados e informacion local, asi como realizar
visitas a instalaciones. El Asesor de Inversiones también
podra tener en cuenta factores adicionales relacionados con
el buen gobierno corporativo a la hora de evaluar las
caracteristicas relacionadas con la sostenibilidad de los
emisores subyacentes, en funcion de la estrategia ESG
concreta aplicable al Fondo.

El Fondo podra obtener una exposicion limitada (entre otros,
via derivados y acciones, efectivo o instrumentos asimilables
a efectivo y acciones o participaciones de IICs y valores
mobiliarios de renta fija (conocidos también como valores de
deuda) emitidos por Gobiernos y agencias de todo el mundo
a emisores con exposiciones que no cumplan los criterios
ESG descritos anteriormente.

Consulte la informacion de SFDR en la pagina 47 para
obtener mas informacion sobre los compromisos ESG
asumidos por el Fondo.

Uso de indices de referencia

El Fondo se gestiona activamente, estando facultado el
Asesor de Inversiones para seleccionar a su discrecion las
inversiones del mismo. Al hacerlo, el Asesor de Inversiones
podra tener en cuenta un indice de referencia compuesto,
que incluira el 33,3 % del MSCI World Minimum Volatility
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Index, el 33,3 % del MSCI All Country World Index, el 16,7 %
del BBG Global Aggregate Corporate Index y el 16,7 % del
BBG Global High Yield Corp ex Emerging Markets Index
Hedged in USD (el "indice") para conformar la cartera del
Fondo, asi como con fines de gestion de riesgos, para
garantizar que el riesgo activo (es decir, el grado de
desviacién con respecto al indice) asumido por el Fondo
sigue siendo apropiado dados el objetivo y la politica de
inversion del Fondo. El Asesor de Inversiones no estara
condicionado, al seleccionar las inversiones, por los
componentes del indice ni por su ponderacién. El Asesor de
Inversiones podra también, a su discrecion, invertir en valores
no incluidos en el indice con miras a aprovechar ciertas
oportunidades de inversion. Cabe esperar que los valores de
la cartera del Fondo se desvien sustancialmente del indice.

El Asesor de Inversiones creara una cartera que tratara de
ofrecer un resultado ESG superior en comparacion con el
indice y la puntuacién ESG media ponderada del Fondo sera
superior a la puntuacion ESG del indice después de eliminar
al menos el 20 % de los valores con la peor clasificacion del
indice. La-inversién El Asesor de Inversiones pretende que el
Fondo tenga una puntuacién de intensidad de emisiones de
carbono inferior a la del indice.

us
Sustainable
Equity Fund

LU2372744404

LU2556665920

LU2556666068

LU2344725267

LU2344725184

LU2348338471

El US Sustainable Equity Fund pretende maximizar la
rentabilidad total invirtiendo al menos el 70 % de sus activos
totales en valores de renta variable de empresas domiciliadas
0 cuya actividad principal se desarrolle en los Estados
Unidos, de forma coherente con los principios de inversion
sostenible.
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LU2344725002

LU2372744313

LU2372744230

Cambios en el objetivo y la politica de inversién

Las decisiones de inversidén se basan en la investigacion

fundamental del Asesor de Inversiones, que se centra en un

analisis bottom-up (es decir, especifico de la empresa), que

incluyen métricas financieras y no financieras. Este enfoque

pretende identificar y seleccionar valores de renta variable y

asimilados a la renta variable que, a través de una cartera

concentrada, puedan reflejar la conviccion del Asesor de

Inversiones de cumplir el objetivo de inversion del Fondo.
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El Fondo trata de invertir en Inversiones Sostenibles y sus
activos totales se invertiran con arreglo a la Politica ESG

descrita mas adelante. El-patrimonio-del-Fondo-se-invertira-en

su-totalidad-conarreglo-alaPolitica ESG-deserita-mas
adelante:

El Fondo podra utilizar derivados con fines de inversioén y
para una gestion eficiente de la cartera. Cualquier
clasificacién o analisis ESG a los que se haya hecho
referencia anteriormente se aplicara unicamente a los valores
subyacentes de los derivados utilizados por el Fondo.

Medida de gestion de riesgos utilizada: Enfoque de
Compromiso.

Politica ESG

El Asesor de Inversiones creara una cartera que tratara de
ofrecer un resultado ESG superior en comparacion con el
indice, tal como se define a continuacion. irdice-de

MIME] I . | Eondoti lasificacia
£SG I lizad . ESG.

El Fondo aplicara los Filtros de Cribado de Referencia de
BlackRock EMEA.

El Asesor de Inversiones también pretende limitar la inversion
directa en valores de emisores implicados en: la produccion y
venta al por menor de productos alcohdlicos, la propiedad u
explotacion de actividades o instalaciones relacionadas con
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los juegos de azar, las actividades de mineria, produccion y
suministro relacionadas con la energia nuclear, la produccion
de materiales de entretenimiento para adultos, la produccién
de petréleo y gas no convencionales, y la produccion de
armas convencionales. La evaluacién del nivel de
participacion en cada actividad se basara en un porcentaje
de los ingresos, un umbral definido de ingresos totales o
cualquier conexion con una actividad restringida con
independencia de la cuantia de los ingresos recibidos.

Los criterios ESG también incluyen una calificacion B o
superior segun la definicion de ESG Intangible Value
Assessment Ratings de MSCI u otro proveedor externo de
datos ESG equivalente.

La clasificacion ESG media ponderada del Fondo sera

superior a la clasificacién ESG del indice después de eliminar

al menos el 20 % de los valores con la peor calificacion del

indice.

El Asesor de Inversiones pretende que el Fondo tenga una
puntuacion de intensidad de emisiones de carbono al menos
un 20 % inferior a la de su indice.

Mas del 90 % de los emisores de valores (excepto MMF) en

los que invierte el Fondo tienen una clasificacion ESG o se

han analizado con fines ESG.

’ ido i i} A continuacion, el
Asesor de Inversiones evalua a las empresas de la cartera en

funcion de sus caracteristicas de sostenibilidad y su

capacidad para gestionar los riesgos y oportunidades ESG.
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enHos-estadosfinancieros-de-una-empresa. Para llevar a
cabo este analisis, el Asesor de Inversiones podra utilizar
datos facilitados por proveedores externos de datos ESG,
modelos propios e informacion local, asi como realizar visitas
a instalaciones.

El Asesor de Inversiones se implica con las empresas para

apovar la mejora de sus credenciales medioambientales,

sociales y de gobierno corporativo ("ESG").

El Fondo podra obtener una exposicion limitada (entre otros,
via derivados y acciones, efectivo o instrumentos asimilables
a efectivo y acciones o participaciones de IICs y valores
mobiliarios de renta fija (conocidos también como valores de
deuda) emitidos por Gobiernos y agencias de todo el mundo)
a emisores con exposiciones que no cumplan los criterios
ESG descritos anteriormente.

Consulte la informacion de SFDR en la pagina 47 para
obtener mas informacion sobre los compromisos ESG
asumidos por el Fondo.

Uso de indices de referencia
El Fondo se gestiona de forma activa. El Asesor de
Inversiones puede seleccionar a su discrecion las inversiones

del Fondo, sinque-ningan-indice-dereferencialimiteeste

proceso- Al hacerlo, el Asesor de Inversiones se referira al

Russell 1000 Index (el "indice") con fines de gestion de

riesgos, para garantizar que el riesgo activo (es decir, el

grado de desviacion con respecto al indice) asumido por el

Fondo sigue siendo apropiado dados el objetivo y la politica

de inversion del Fondo. El Asesor de Inversiones no estara

condicionado, al seleccionar las inversiones, En opinién del

61



Asesor de Inversiones, el Russel-1000-trdex-{el-"indice™) es

una representacion fiel del universo de inversion del Fondo y
los inversores deberian utilizarlo para comparar la
rentabilidad del Fondo. El indice mide la rentabilidad de las
empresas de elevada y mediana capitalizacion de Estados
Unidos. Encontrara mas informacion en el sitio web del
proveedor del indice en
https://www.ftserussell.com/products/indices/russell-us.
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