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Datos principales

Rentabilidad Histérica

Categoria Europe Fixed Income Time Period: 01/03/2020 to 28/02/2025
Patrimonio Total Fondo 407.239.100 € 105,0
Morningstar Rating Overall * %k Kk 100.0
Low Carbon Designation (ESG) No ’
Morningstar Sustainability Rating™ 95,0
Fecha Lanzamiento 01/04/1991 90,0
ISIN ES0168673038 2020 2021 2022 2023 2024
== EDM Ahorro R FI
EDM-Ahorro R FI
YTD 2024 2023 2022 2021 2020
Riesgo Return 0,66 2,96 4,97 -4,42 1,56 -0,80
Time Period: 01/03/2022 to 28/02/2025 Rentabilidades
Volatilidad 2,38 ;060
Downside Deviation 6,19 8,0
7,0
Alpha — 6,0
5,0
Beta — 40
R2 — 3,0
2,0
Sharpe Ratio — £10 0.7
. % 0,0 |
Tracking Error 749 @ YTD 1 Year 3 Years 5 Years 10 Years
== EDM Ahorro R FI
Top 10 Exposicién Riesgo Crédito
Portfolio Date: 28/02/2025 Portfolio Date: 28/02/2025
% %
e [taly (Republic Of) 2,2 e AAA 11,5
e |taly (Republic Of) 2,2 o AA 1,1
e |taly (Republic Of) 1,7 °A 10,5
Spain (Kingdom of) 1,6 BBB 64,0
® Spain (Kingdom of) 1,3 *BB 71
Barclays PLC 1,2 B 3,0
o Other 89,8 e Not Rated 2,8
Total 100,0 Total 100,0
Distribuciéon Sectorial Exposicién por Vencimientos
Portfolio Date: 28/02/2025 Portfolio Date: 28/02/2025
% %
@ Government 30,8 91 _1 82 Day 1 ‘2
Corporate Bond 51,7 ° 183-364 Day 11 2
@ Preferred Stock 0,0 ° 1_3 Yr 26:1
- i ti rt -| A
on: gen‘cy esidential Mortgage-Backe ° 5_7 YI" 11 ,O
Commercial Mortgage-Backed 0,0
@ Covered Bond 0,0 °7-10 Yr 22’9
Asset-Backed 0,0 10-15Yr 2,0
@ Cash & Equivalents 174 15-20 Yr 1,1
@ Swap 00 ©20-30 Yr 3,6
Total 100,0 30+ Yr 0,3
Total 100,0
Estrategia Inversion
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Comentario Gestor EDM Ahorro

Febrero fue un mes volatil para los mercados financieros, con diferencias notables entre EE. UU. y Europa. Los mercados comenzaron
el mes con incertidumbre debido a la amenaza de aranceles en EE. UU., lo que generd un tono de aversion al riesgo inicial. Sin
embargo, la extension de los aranceles a Canada y México impulsé un alivio temporal en los activos de riesgo. En Europa las noticias
sobre geopolitica y la expectativa de un mayor gasto en defensa apoyd a los mercados de acciones y al crédito corporativo. Las
elecciones alemanas el 23 de febrero tuvieron resultados en linea con lo esperado.

Alo largo del mes, la inflacion ha sido un factor clave en los mercados de renta fija, con trayectorias divergentes entre Estados Unidos y
la Eurozona.

En EE. UU.,, los datos de inflacion sorprendieron al alza, con un IPC de enero en el 3% para la tasa general y 3.3%, la subyacente.
Ademas, el PCE, la medida preferida por la Reserva Federal, se situdé en +0,33% mensual, el nivel mas alto desde marzo de 2024, lo
que llevé a los mercados a reajustar sus expectativas de inflacion al alza.

En Europa, en cambio, la inflaciéon ha seguido una tendencia positiva a la baja. En febrero, la inflacion subyacente se redujo a 2,6%
(desde el 2,7% de enero), mientras que la inflacion general se situé en 2,4%. Esta tendencia refuerza la expectativa de que el BCE
podra seguir ajustando su politica monetaria, con mas bajadas de tipos de intervencién en los proximos meses, un factor clave para la
evolucion de la renta fija en euros.

Durante febrero, la deuda soberana europea se mantuvo estable en los tramos largos y descendié ligeramente en rendimiento en los
tramos cortos. Mientras que en EE. UU. los rendimientos de los Treasuries cayeron fuertemente, impulsados por la busqueda de refugio
ante los débiles datos de confianza en los ISM y la caida en la confianza del consumidor, factores que han incrementado los temores a
una posible estanflacion, en esa economia.

En crédito corporativo, la evoluciéon ha sido divergente entre EE. UU. y Europa: En EE. UU., el crédito se ha comportado peor en
términos relativos a la deuda soberana, con una ampliacién del diferencial de los bonos grado de Inversion (IG) de +6 pb en el mes
(hasta 88pbs); y en los bonos HY de calidades BB-B ampliacion de +16pbs (hasta 223pbs)

En Europa, el crédito ha tenido un comportamiento mejor en términos relativos frente a la deuda soberana, con una reduccién de
diferenciales, destacando el crédito high yield BB-B, que redujo su diferencial a 215 pb (-13 pb), reflejando una percepcion mas favorable
del crédito europeo frente al estadounidense. El crédito IG en euros, que se mantuvo estable en 90 pb.

En cuanto a los cambios en el fondo, durante febrero se invirti6 en deuda soberana europea alemana, italiana y espafiola, asi como en
bonos corporativos de emisores como Elis, ACCIONA, Ziggo, Orano, Air France, Loxamy Zegona.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o venta, o para realizar
cualquier otra transaccién. Ninguna informacién contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe considerarse como opiniones de la Gestora que son
susceptibles de cambio. Las decisiones de inversion o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento.
Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos
obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacién de la divisa puede incrementar y
disminuir el rendimiento del Fondo.
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