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Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

s X no

|:| Ha realizado inversiones sostenibles con un objetivo |I| Ha promovido caracteristicas medi bientales o iales y,
medioambiental: ___% aunque no tenia como objetivo una inversién sostenible, el 73,32
de sus inversiones eran inversiones sostenibles
|:|En actividades econémicas que pueden considerarse
mediambientalmnete sostenibles con arreglo a la taxonomia ["]con un objetivo medioambiental, en actividades
de la UE. econémicas que puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

|:|En actividades econémicas que no pueden considerarse IIlcon un objetivo medioambiental, en actividades
mediambientalmente sostenibles con arreglo a la taxonomia econdémicas que no puedan considerarse
de la UE medioambientalmente sostenibles con arreglo a la

taxonomia de la UE

|I|con un objetivo social

D Ha realizado inversiones sostenibles con un objetivo social: Ha promovido caracteristicas medioambientales o sociales, pero no
ha realizado ninguna inversién sostenible.

e PP

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas 1itales o que promueve este producto financiero?

La promocién de la sostenibilidad global: econémica, social, medioambiental y politico-juridica, ha sido perseguida mediante la especializacién temética de la
cartera de inversiones del fondo:

- Renta fija. Inversion en instrumentos financieros emitidos por instituciones de financiacion al desarrollo, cuya razén de ser es la facilitacion de recursos, en
condiciones favorables, para la realizacion de proyectos de desarrollo global, principalmente como respuesta a problematicas o poblaciones desatendidas, que por
sus caracteristicas no obtendrian dichos recursos por otros medios. En este apartado se incluye la participacion en otras IIC con carteras de inversién con la
misma especializacion. También, la suscripcion de un bono verde (siguiendo los principios del ICMA), correspondiente a una empresa publica asiatica del sector
agua y saneamiento, con actividades adicionales en el sector agricola, destinado a la financiacién de servicios publicos bajo criterios medioambientales.

- Renta variable. Participacién en empresas promotoras de infraestructura, en paises de bajo-medio nivel de ingresos, contribuyendo a reducir la brecha existente
en estos paises, y lograr un paulatino desarrollo sostenible tanto econémico como de nivel de prestacién de servicios a su poblacion.

e ¢;Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Con la cartera de inversiones en renta fija, renta variable y fondos de inversion de politica similar, la IIC contribuye a soportar alrededor de 3.400 proyectos de
desarrollo (por la magnitud de los andlisis, el reporte definitivo anual detallado por proyectos esta disponible a partir del segundo semestre del afo). Los proyectos
de desarrollo promovidos por la IIC son determinados en funcién de la actividad del emisor, en el momento de la emisién, segun la aprobacién y desembolsos
realizados en financiacién de proyectos. La estimacion de la contribucidn al desarrollo sostenible de la cartera de inversiones en renta fija, renta variable y fondos
de inversién de politica similar es la siguiente:

- Sostenibilidad econémica: 60% de la cartera de inversiones.

- Sostenibilidad social: 13% de la cartera de inversiones.

p—

sostenible
mdmico

- Sostenibilidad medioambiental: 11% de la cartera de inversiones.
e

- Sostenibilidad politico-juridica: 16% de la cartera de inversiones.

e ¢..yencomparacion con periodos anteriores?

Pese a no existir un informe previo oficialmente registrado, similar al presente, desde la constitucién de la IIC se realiza un informe de impacto anual de su
contribucién al desarrollo sostenible.

En comparacion al informe del afio 2021, no se han producido variaciones significativas de la contribucién de las inversiones mantenidas por la IIC al desarrollo
sostenible.

La unica diferencia remarcable reside en que pese al incremento patrimonial medio de la IIC en el periodo, este incremento no se ha repercutido en un incremento
de los proyectos de desarrollo apoyados por la lIC. La vocacion conservadora de la IIC ha llevado a priorizar los flujos monetarios, derivados de los incrementos
patrimoniales y los vencimientos habidos en el ejercicio y a reforzar las inversiones y proyectos que ya formaban parte de la cartera de inversiones. Por este
motivo, el nimero de proyectos de desarrollo apoyados por la [IC en 2022 se mantiene estable respecto al afio anterior.

¢Cuales han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion
sostenible a dichos objetivos?
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La IIC ha realizado durante 2022 inversiones en productos de renta fija de Asian Development Bank, Inter-American Development Bank y New Development Bank,
instituciones multilaterales de financiacion al desarrollo, con el objetivo de continuar apoyando el desarrollo sostenible en paises de bajo-medio nivel de ingresos,
proyectos que facilitan recursos a zonas geogréficas y problematicas normalmente desatendidas por los mercados de capital tradicionales.

También ha realizado inversiones en emisiones de renta fija de KfwW y Rentenbank, ambas agencias financieras del gobierno aleman, con una parte de financiacion
bilateral al desarrollo por parte de la primera. El objetivo de estas inversiones ha sido la promocién del desarrollo sostenible, prioritariamente en paises
desarrollados, cubriendo teméticas o grupos mas vulnerables que tienen un dificil acceso al crédito en los canales tradicionales.

Las inversiones en renta variable se han centrado en empresas promotoras de infraestucturas en paises asiaticos y latinomaericanos de bajo-medio nivel de
ingresos que forman parte de la base de datos del Banco Mundial a tal efecto, contribuyendo a paliar el constatable déficit de infraestructuras existente en estos
paises y generando un impacto social en dichas areas geogréficas.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto fir iero ha realizado en parte, no han causado un perjuicio significativo a ningtin objetivo
de inversion sostenible di 1italo ial?

Las estrictas normas para la concesion de financiacion, junto con el seguimiento de su cumplimiento, establecidas por las instituciones financieras de financiacion
al desarrollo, son una garantia del cumplimiento de los objetivos de la IIC respecto a la sostenibilidad social.

La firma consultora, miembro del comité de inversiones de la IIC, exige un nivel minimo de transparencia y consideracion de factores ESG, tanto en el proceso de
concesién como de la propia entidad, para ser elegida como emisora de activos invertibles por la IIC.

Respecto a la renta variable, la exigencia establecida por la IIC de que algunas de las infraestructuras promovidas por las empresas participadas hayan sido
financiadas por las anteriores instituciones de financiacién al desarrollo, actia también como garante. Extendiendo la garantia de sostenibilidad a las empresas
participadas, ya que éstas han sido sometidas a los mencionados estrictos procesos de concesién establecidos por las instituciones de financiacion al desarrollo.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Por la propia vocacién de las instituciones de financiacion al desarrollo, a las cuales debe anadirse las evaluaciones realizadas por la empresa consultora
asesora en sostenibilidad de la IIC, no se producen incidencias adversas en factores de sostenibilidad en la cartera de inversiones de la IIC.

En el caso de que se produjeran incidencias adversas en los proyectos de desarrollo asociados a los activos de la IIC, los procedimientos establecidos por las
mismas instituciones de financiacién al desarrollo paralizan la facilitacién de recursos y la cancelacién anticipada de la operacion.

¢Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

En el universo de inversién de la IIC quedan excluidas aquellas compafiias que contravengan las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y
los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos.

De hecho, las emisoras en las que invierte en el fondo y que ofrecen garantia de la sostenibilidad de la IIC, son redactoras de marcos de sostenibilidad de
reconocido prestigio internacional y referentes en la evaluacién de factores de sostenibilidad, por lo que de manera directa o inidrecta han formado parte del
establecimiento de estas directrices.

La taxonomia de la UE establece el principio de "no causar un perjuicio significativo" segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben
perjudicar significativamente los objetos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Unién.

El principio de "no causar un perjuicio significativo" se aplica Gnicamente a las inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuena los
criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen

en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversién sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningin objetivo medioambiental o social.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incid ias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Este producto financiero no tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad.

¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas importantes Sector % de activos Pais
IEOOBMCZLHO06 -PARTICIPACIONES - ISHARES $ DEVELOPMENT BANKB.  _. o o .
Financiacion al desarrollo 10,18% Supranacional
UCITS ETF
DEOOOA30VUG3 - RENTA FIJA - KFW 2,50 2025-11-19 Financiacién al desarrollo 4,75% Alemania
X$1835983922 - RENTA FIJA - LANDWIRTSCHAFLICHE R 0,05 2023-06- ] L .
12 Financiacién al desarrollo 4,75% Alemania
US045167FS72 - RENTA FIJA- ASIAN DEVELOPMENT BK 4,13 2024-09-27  Financiacion al desarrollo 4,44% Supranacional
XS2417101149 - RENTA FIJA - NEW DEVELOPM BANK BR 3,39 2024-12-09 Financiacion al desarrollo 4,43% Supranacional
US4581X0EE44 - RENTA FIJA - INTER-AMERICAN DEVEL 3,25 2024-07- . L .
Financiacion al desarrollo 4,38% Supranacional

01

&¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

La totalidad de la cartera de inversiones del fondo en activos de renta fija y renta variable (73,32%) esta relacionada con la sostenibilidad. Unicamente los
activos mantenidos para la gestion de la tesoreria: cuentas corrientes, repos e inversién en productos derivados que no tienen vocacién de cobertura de
riesgos no tienen una relacién directa en los objetivos de sostenibilidad de la IIC.
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e ¢Cual ha sido la asignacion de activos?

n2 1A Sostenibles
n21 Ajustadas a
caracteristicas .
. . Sociales
medioambientales o eiBot
sociales ™25 btras
caracteristicas

medioambientales o
sociales

Inversiones

n22 Otras

= e A

n°1 Ajustadas a caracteristicas tales o incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero
n°2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse
inversiones sostenibles
La categoria n°1 Ajustadas a caracteristicas abarca:
- la subcategoria n°1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
- la subcategoria n®1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o
sociales que no pueden considerarse inversiones sostenibles

A A A

tales o

o ¢En qué sectores economi se han realizado las inversi ?

La cartera de inversiones de la IIC por tipo de activos, excluyendo las inversiones para la gestion de la tesoreria y derivados con vocacién de inversién, se han
distribuido sectorialmente:

Renta fija (92%):

- 88% Instituciones de financiacién al desarrollo (multilaterales, bilaterales o agencias financieras estatales).

- 4% Servicios publicos (Bono verde)

Renta variable (8%):

- 5% Ingenieria civil

- 1% Telecomunicaciones

- 1% Financiero

- 1% Transporte

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?

Los dos grdficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una
metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia
correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

Ajuste a la Taxonomia de las Inversiones incluidos los bonos Ajuste a la Taxonomia de las Inversiones excluidos los bonos
sobernanos * sobernanos *
Gastos de

o, Gastos de explotacién
explotacion

i ‘ ‘ M Inversiones i ‘ ‘

ajustadas a la M Inversiones ajustadas a

Inversién en activo Inversién en activo

Taxonomia . la Taxonomia
fijo fijo
| ‘ ‘ Otras inversiones | ‘ ‘ Otras inversiones
Volumer] de Volumen de negocios
negocios
— I
0 50 100 150 0 50 100 150

* A efectos de estos grdficos, los "bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

« ¢Cuadl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion y facilitadoras?

La IIC no tienen establecido, dentro de su inversién en sostenibilidad global, un objetivo ni un seguimiento de inversiones en actividades de transicién y
facilitadoras.

« ¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion con los periodos de referencia anteriores?

Aunque, por su vocacion de apoyo a la sostenibilidad global, entre los proyectos de desarrollo asociados a las inversiones de la IIC se encuentran proyectos
con una vocacién de desarrollo medioambiental, la IIC no tienen establecido un objetivo ni un seguimiento de inversiones en actividades ajustadas a la
taxonomia de la UE.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no ajustas a la taxonomia de la UE?
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Aunque, por su vocacion de apoyo a la sostenibilidad global, entre los proyectos de desarrollo asociados a las inversiones de la IIC se encuentran proyectos
con una vocacién de desarrollo medioambiental, la IC no tienen establecido un objetivo ni un seguimiento de inversiones en actividades ajustadas a la
taxonomia de la UE o no ajustadas a ésta.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

Sobre las inversiones en renta fija, renta variable y fondos de inversién con politica similar a la IIC, un 73% de las inversiones realizadas inciden directamente en
el concepto de socialmente sostenibles. Corresponderia a la proporcion de la cartera de inversiones destinada a la sostenibilidad econdémica y social.

Sin embargo, el 27% restante con incidencia en la sostenibilidad medioambiental y politico-juridica tienen también una incidencia como inversiones
socialmente sostenibles:

- Los enfocados a la sostenibilidad medioambiental (11%), corresponden mayormente a proyectos para la prestacion de servicios publicos y proteccion
medioambiental en paises de bajo-medio nivel de ingresos, contribuyendo ambos al bienestar social en la zona donde se implementan.

- Los enfocados a la sostenibilidad politico-juridica (16%), corresponden principalmente al apoyo a la administracién publica, de paises de bajo-medio nivel de
ingresos, para mejorar la transparencia y la eficiencia en la gestién de los recursos publicos, incidiendo también en beneficios a los ciudadanos de los
respectivos paises tanto en una mejor proteccién social como en una mayor seguridad juridica.

.

¢Qué inversiones se han incluido en "otras" y cual ha sido su propésito? ;ha habido garantias 1tales o iales minimas?

Ademas de las inversiones directas en activos de renta fija, renta variable y fondos de inversion con politica similar a la IIC, la IIC ha utilizado instrumentos
derivados para cubrir la exposicién al tipo de cambio eur/usd, mediante contratos del mercado CME, dada la exposicién del Fondo a la evolucion del tipo de
cambio por las inversiones en activos de renta fija. Ademas, se han realizado operaciones con Futuros de indices bursatiles a fin de completar la inversion en
renta variable (hasta el maximo del 30%). En la parte de instrumentos derivados sobre indices bursatiles no se ha podido garantizar el cumplimento de las
garantias medioambientales o sociales minimas.

di hi.

¢£Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas tales o iales durante el periodo de referencia?

Las caracteristicas medioambientales o sociales son garantizadas por la propia vocacion de las inversiones del fondo centralizadas en las instituciones de
financiacién al desarrollo. Al igual que éstas son garantes de no producirse perjuicios en la sostenibilidad medioambiental o social, véase apartado
correpondiente, son también garantes del destino de los recursos a objetivos medioambientales o sociales con incidencia directa sobre probleméticas o
poblaciones desatendidas.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de referencia?
No se ha designado ningun indice de referencia, al no existir actualmente un indice financiero acorde con las finalidades de sostenibilidad global de la IIC.

e ¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

No aplica

d.

¢Como se ha comportado este producto financiero conr
referencia con las caracteristicas medi
No aplica

pecto a los indi es de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
1tales o iales que promueve?

e ¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de referencia?
No aplica

e ¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice general de mercado?
No aplica



