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Informe de auditoria, cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 e informe de gestion del ejercicio 2022

Balances de situacién

31 de diciembre de 2022 y 2021 (expresados en euros con dos decimales)

31-12-2022

31-12-20210)

Activo
Activo no corriente
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres
Activos por impuesto diferido
Activo corriente
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros
Cartera exterior
\alores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros
Intereses de la cartera de inversién
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones
Tesorerfa
Total activo

40.887.885,44
64.971,68
38.495.530,09
1.450.552,46
1450.552,46

36.800.888,04
36.800.888,04

244.089,59

2.327.383 67
40.887.885,44

61.024.200,17
84.873,66
56.263.145,01
3.179.715,45
3.179.715,45

52.986.084,67
52.836.412,23

149.672 44
97.344.89

467618150
61.024.200,17

) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1a 9 descritas en lamemoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2022.

31-12-2022 31-12-2021)
Patrimonio y Pasivo
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 40.881.267,47 60.860.595,75
Fondgs reembolsables atribuidos a participes 4088126747 60.850.595,75
0 accionistas ' '
Capital - -
Participes 48.402.697,81 61.059.358,25
Prima de emision - -
Reservas 390.430,13 390.430,13
(Acciones propias) - -
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios - -
Resultado del ejercicio (7.911.860,47) (589.192,63)
(Dividendo a cuenta) - -
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado
material de uso propio
Otro patrimonio atribuido
Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas alargo plazo
Pasivos por impuesto diferido
Pasivo corriente 6.617,97 163.604,42
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 542370 6.917.73
Pasivos financieros - -
Derivados - 155.589,83
Periodificaciones 1.194,27 1.096,86
Total patrimonio y pasivo 40.887.885,44 61.024.200,17
Cuentas de orden
Cuentas de compromiso 26.468.217,46 89.847.233,13
Compromisos por operaciones 15.426.912 56 47365585.00
largas de derivados ' '
Compromisos por operaciones 11.041304.90 1048164813
cortas de derivados ' '
Otras cuentas de orden 4.086.651,93 3.617.137,01
Valores cedidos en préstamo por la IIC - -
Valores aportados como garantia por la lIC 119.677,68
Valores recibidos en garantfa por la [IC -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion (SICAV) - -
Pérdidas fiscales a compensar 4.086.651,93 3.497.459,33
Otros - -
Total cuentas de orden 30.554.869,39 93.464.370,14
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Cuentas de perd |das y gananc|as Ingresos financieros 475.809,86 450.808,43
- Gastos financieros (72252) (22.016,67)
31 de diciembre de 2022 y 2021 (expresadas en euros con dos decimales) Variacién del valor razonable en instrumentos
0 - financieros (7.993.753,34) (717.922,99)
Por operaciones de la cartera interior (373.206,43) (31.613,68)
nggéﬂgz‘gggescuento por suscripciones - - Por operaciones de la cartera exterior (7.629.288,97) (630.004,44)
Por operaciones con derivados 8.742,06 (56.304,87)
Comisiones retrocedidas ala Institucion i i Otros E -
de Inversidn Colectiva Diferencias de cambio 66,62 73,77
Gastos de persona » » Deterioro y resultado por enajenaciones
Otros gastos de explotacion (354990.27) (453.924,00) PSR (38.270.82) 15378392
Comision de gestion (313.887,63) (404.173,42) Deterioros . .
Comision de depositario (35.872,86) (44.746,85) Resultados por operaciones de la cartera interior (4.43932) 103547
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - - Resultados por operaciones de la cartera exterior (1.623,16) (1.763,63)
Otros (5.20978) (5.003,82) Resultados por operaciones con derivados (32.208,34) 154.517,08
. Otros - -
Amortizacion del inmovilizado material - - . X
Resultado financiero (7.556.870,20) (135.268,54)
Excesos de provisiones i
Deterioroy resultados por enjeniaciones de ) ) Resultado antes de impuestos (7.911.860,47) (589.192,63)
inmovilizado Impuesto sobre beneficios - -
Resultado de explotacion (354.990,27) (453.924,09) Resultado del ejercicio (7.911.860,47) (589.192,63)

© Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.

Estado de cambios en el patrimonio neto

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (expresado en euros con dos decimales)
A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021
2022 20210
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (7.911.860,47) (589.192,63)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos (7.911.860,47) (589.192,63)

) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2022 y 2021

Ajustes por
. Resultado de Otras - cambios de Otro
Capiltal  Participes anq/ Reservas (Accwpnes gjercicios  aportaciones Res_ultado (Dividendo valor eninmov.  patrimonio Total
de emision propias) anteriores de socios del efercicio  acuente) material deuso  atribuido
propio
Saldo al 31 de diciembre de 2020 0 21710.126,24 D 39043013 0 - - 115.994,23 . 0 - 28.216.550,60
Ajustes por cambios de criterio - - - - - - - - - - - -
Ajustes por errores - - - - - - - - -
Saldos ajustados al inicio del ejercicio 2021 - 21710.126,24 - 39043013 - - . 115.994,23 . - - 28.216.550,60
Total ingresos y gastos reconocidos - - - (589.192,63) - - - (589.192,63)
Aplicacion del resultado del ejercicio . 11599423 . . . . . (115.994,23) . . . .
Operaciones con participes
Suscripciones - 529792689 - - - - - - - - - 52.979.268,%
Reembolsos . (19.746.031,17) E - - - - - - - - (19.746.03117)
Qtras variaciones del patrimonio - - - - - - - - - - - -
Adicién por Fusién - - - .
Saldos al 31 de diciembre de 2021*) - 61.059.358,25 - 39043013 - - - (589.192,63) - - - 60.860.595,75
Ajustes por cambios de criterio
Ajustes por errores
Saldos ajustados al inicio del ejercicio 2022 - 61.059.358,25 - 39043013 - - . (589.192,63) . - - 60.860.595,75
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - - (7911.86047) - - - (7911.86047)
Aplicacion del resultado del ejercicio - (589.192,63) - - - - - 589.192,63 -
Operaciones con participes
Suscripciones - 897128228 - - - - . - - - - 897128228
Reembolsos - (2103875009) - - - - - - - - - (21.033.750,09)
(Otras variaciones del patrimonio .
Adicién por Fusion
Saldos al 31 de diciembre de 2022 - 4340269781 - 39043013 ® ® - (7911.860,47) . - - 4088126747

) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
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1. Resefia del Fondo

BBVA Bonos Sestenible ISR, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyd el 13 de febrero de 2003 bajo la denominacion de Caixa Catalunya
1D, Fondo de Inversién Mobiliaria. Con fecha 5 de febrero de 2004 el Fondo cambid su denominacion por la de Caixa Catalunya 1-D, Fondo de Inversién, con
fecha 11 de marzo de 2005 por |a de Caixa Catalunya Spread, Fondo de Inversidn, con fecha 8 de junio de 2011 por la de CX Patrimoni, Fondo de Inversin,
con fecha 19 de octubre de 2017 por la de Bonos Corporativos Flexible y, finalmente, con fecha 11 de septiembre de 2020 el Fondo cambid su denominacién
por la actual. EI Fondo se encuentra sujeto a o dispuesto en [a Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y sus posteriores
modificaciones, asf coma alo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modficaciones por el que se reglamenta dichaley y
enlarestante normativa aplicable.

£ Fondo figura inscrito en el registro administrativo especffico de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2705, en la categorfa de
armonizados conforme a a definicion establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012.

£l objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos,
financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcidn de los resultados colectivas. Dadala actividad a la que se dedica el Fando,
el mismo no tiene gastos, activos, provisianes o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financieray los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos enla presente memoria de las cuentas anuales respecto
ala informacion de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad enlas decisiones de
inversion en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos (véase Nota 4

Lapoltica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicién del piblico en el registro correspondiente de
|a Comision Nacional del Mercado de Valores. Aderés de criterios financieros, el Fondo aplica criterios valorativos de Inversin Socialmente Responsable. La
mayorfa dela cartera cumplird con el ideario éfico. Se contaré con calificaciones, puntuaciones y andlisis sectoriales de MSCI ESG Research, que proporciona
el andlisis de sostenibilidad del universo de compafias.

Segun seindica enla Nota 712 gestién y administracion del Fondo estén encomendadas a BBVA Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones
e Inversion Colectiva, entidad perteneciente al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

Los valares mobiliarios estén bajo la custodia de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria), entidad depositaria del
Fondo (véase Nota 4).

Este Fondo tiene como abjetivo inversiones sostenibles (art. 9 Reglamento (UE) 2019/2088) conforme alo establecido en el folleto del Fondo.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido abtenidas de los registros contables del Fonda y se formulan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversién colectiva, que constituye el desarrollo y adaptacion,
paralasinstituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa
legal especifica que e resulta de aplicacién, de forma que muestran a imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondoal 31 de diciembre de
2022 y de los resultados de sus operaciones que Se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se encuentran pendientes de su aprobcion por
¢l Consejo de Administracién de la mencionada sociedad gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin
cambios.

b) Principios contables

Enla preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion descritos en la Nota 3. No existe ningdn principio
contable o norma de valoracidn de carécter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su
preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensioles a los principios y politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los
Administracores dea Sociedad gestora del Fondo para la elaboracidn de las cuentas anuales.

Enlas cuentas anuales del Fondo se han ufilizado ocasionalmente estimaciones relizadas por los Administradores de su sociedad gestora para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso,
ala evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos. A pesar de
que estas estimaciones se han realizao sobre [a base de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2022, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza 0 a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva,
de acuerdo confa normativa contable en vigor.

Entodo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su polttica de inversion, estén sujetas alas fluctuaciones del mercadoy otros riesgos inherentes a
[a inversidn en valores (véase Nota 4), lo que puede provocar que el valor iquidativo de la participacion fluctde tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacin de la informacion

La informaci6n contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2021 se presenta tnica y exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la
informacidn correspondiente al ejercicio 2022.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de |a cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonioneto se presentan de forma agrupada para
faciliter su comprension, si bien, en determinados casos, se ha ncluido informacidn desagregada en las correspondientes notas de la memoria

&) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables significativos respectoa los criterios aplicados en el ejercicio 2021.

1) Correccion de errores

En [a elaboracion e las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya supuestoa reexpresidn de los importes incluidos
enlas cuentas anuales del ejercicio 2021.

3.Normas de registro y valoracién

Enlaelaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes alos ejercicios 2022y 2021 se han aplicado los siguientes principios, polficas contables
y criterios de valoracién:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion
ii Clasificacidn de los activos financieros
Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion enlos siguientes epigrafes del balance:
- Tesorerfa: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el
depositario, cudndo éste sea una entidad de crédito, o en caso contrario, la enticad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se incluye, en su caso,
[as restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo
recibido por el Fondo en cancepto de garantias aportadas

- Cartera de inversiones financieras: s compone en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados e cartera nterior y cateraexterior La totaldad de
estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracidn como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pércidas y ganancias”:
+ Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda para su emisor, que devengan Una remuneracién consistente en
un interés, implicito o explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.
* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que fienen 2 naturaleza
de instrumentos e capital para el emisor.
 Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, les participaciones en otras Instituciones de Inversion Colectiva
+ Depdsttos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el
epigrafe Tesorera”
+ Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor razonable de las primas pagadas por warrants y opciones
compradas y el valor razonable de los contratos de permuta financiera cue el Fondo tiene contratados, asf comoos derivados implicitos incorporados, ensu
caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.
+ Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus
posteriores modificaciones, asf como importes correspondientes a atras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.
+ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos de la cartera de inversiones financieras.
 Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y
periodificaciones acumuladas cuyo reembolso sea problemético y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido més de noventa dias
desde su vencimiento total o parcial.
- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto e garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los
mismos y el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualuier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, Las pérdidas por deterioro de las *Partidas a cobrar” asf como su
reversion, se reconocen, en su caso, como Un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe ‘Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
ii.Clasificacion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacidny valoracidn enlos siguientes epigraes del balance:
-Deudas aargo/corto plaza: recoge, en'su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos recibidos y otros débitos, asf como deudas con entidades
de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”
- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y
opciones emitidas y el valor razonable e los contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como s derivados implicitos incorporados,
€n s caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Pasivos financieros & valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias”.

-Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias’,tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
- Acreedores: recoge, en st caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes, incluidas las cuentas con as Administraciones
Publicas y los importes pendientes de pago por comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar
b) Reconacimiento y valoracidn de los activos y pasivos financieros
I Reconacimiento y valoracidn de los activos financieros
Los activos financieros clasificados a efectos e valoracion como “Partidas a cobrar’, y los activos clesificados en el epigrafe “Tesorerfa’ se valoran
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario seré el precio de la transaccidn), integrando los costes de transaccidn directamente
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atribuibles ala operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados enel epigrafe 'Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivono es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazoinferior a un afio se valoran a su valor nominal

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario seré el precio de a transaccién), incluyendo los costes de transaccidn explicitos
directamente afribuibles aa operaciény excluyendo, en su caso, los intereses por apl depago. Losint plicitos devengados desde la ltima
liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de [a cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los
activos se valaran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan
enelvalor razonable se imputan enla cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.

Entodo caso, parala determinacion del valor razonable de os activos financieros se atenderé a o siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si
existe, 0 inmediato hébil anterior, 0 ¢l cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utlizando ¢l mercado més representativo por volumen
de negociacion.

- Vialores no admitidos ain a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma
entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores comolas diferencias en sus derechos econdmicos.

-Valores representativos de deuda cotizados: su valor razongble es el precio de cotizacidn en un mercado activoy siempre y cuando éste se obtenga de forma
consistente. En el caso de que no esté disponible un precio de cotizacidn, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion més reciente,
siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion. En este caso, se reflejarén las
nuevas condiciones Utilizando como referencia precios o tipos de interés y primas de riesgos actuales e instrumentos similares. En caso de no existencia de
mercado activo, se aplicardn técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacion, transacciones recientes
de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y
valoracidn de opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de mercado (en particular, la
situacion de tipos de nterés y deriesgo de crédito del emisar).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable s el precio que iguala el rendimiento inferno de a inversién a los tipos de interés de
mercado vigentes en cada momento de a deuda piblica, incrementado en una prima o margen determinada en el momento dela adquisicion de los valores.
- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas
inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad participada, corregido en el imparte de las plusvalias o minusvalfas técitas, netas de impuestos,
que hubieran sido identificadas y calculadas en el momento de la adguisicidn, y que subsistan en el momento de 2 valoracidn,

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale
el rendimiento interno de |a inversidn a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de
cancelaci6n anticipada o e riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su valor razonable es el valor liquidativo del dia de
referencia. De no existir, e utiizard el Ultimo valor liouidativo disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacidn en un mercado o sistema
multilateral de negociacidn, se valorardn a su valor de cotizacion del dia de referencia, Siempre que sea representativo. Paralas inversiones en lIC de inversién
libre, IIC deIC de inversin libre e IIC extranjeras similares, segdn los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
esfimados.

-Instrumentos financieros derivados: si estén negociados en mercados regulados, suvalor razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre el
dfa de referencia. En el caso de que el mercado no sea suficientemente liguido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados
0 sistemas multilaterales de negociacion, se valorardn mediante [a aplicacion de métodos o modelos de valoracién adecuados y reconocidos conforme alo
estipulado enla Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de fa Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de fos pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario serd el precio de la transaccidn) integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y
‘ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de noactualizarlos flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyoimporte se espera pagar en un plazo nferior a n afio se valoran a su valor nominal

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidn como *Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario seré el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccidn directamente
atribuibles ala operacidn. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable seimputan enla cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3gii).

En particular, en el caso de la financiacin por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por venta en firme de activos adguiridos
temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente ala devolucién del
préstamo o restitucion de los activos adquiridos bien temporaimente o bien aportados en garantfa.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Eltratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios
asociados alos activos que se transfieren:

1.Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de [as ventas incondicionales (que constituyen el supuesto habitual) o de las
ventas con pacto de recompra por su valor razanable en la fecha de [a recompra -, el activo financiero transferido se dard de baja del balance. La diferencia
entre [a contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atriouibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, el valor en libros del activa financiero, determinara as la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se darén de baja os activos en los que concurra un deterioro notario ¢ irrecuperable después de suinversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
2.Sise refienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso de las ventas de activos financieros con pacto de
recompra por un precio fjo o por el precio de venta més un interés, de los contratos de préstama de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos -, el activo financiero transferido no se daré de baja del balance y se continuaré valorndolo
con los mismos criterios utiizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un importe
igual al de la contraprestacidn recibida, que se valoraré posteriormente a su coste amortizado,

Tampoco se darén de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera, a menas que se incumplan los términos del
contrato y se pierda el derecho a recuperar los activos en garantfa, en cuyo caso se darén de baja. E valor de los activos prestados o cedidos en garantia
Se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por [a lIC" o “Valores aportados como garantia por [a IIC’ respectivamente, en
cuentas de orden del balance.

3.i ni se transfieren i se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido, éste se dard de baja cuando no se
hubiese retenido el control del mismo

De acuerdo con lo anterior,los activos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se
han transferido sustancialmente aterceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d) Contabiizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e Instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de contratacion, mientras que las operaciones de valores
representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa, se contabilizan el dfa de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, seguin carresponda, del activo del balance, segn su naturaleza y el resultado de las operaciones de venta se
registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Resultados por operaciones dea cartera interior (0 exterior)”
de la cuenta de pérdidas y ganancias

Noabstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, Se entiende comodia de ejecucion el de confirmacion dela operacidn, aunque
se desconozea el nimera de participaciones o acciones a asignar. La operacion no se valoraré hasta que no se adjudiouen éstas. Los importes entregados
antes dela fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrate “Deudores” del balance.

ii.Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la cantrataciony hasta e momento del cierre de a posicién o el vencimiento
del contrato enlos epigrafes “Compromisos por operaciones largas de derivados o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, seglin sunaturaleza y por el importe nominal comprometido.

Enlos epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Resultados por aperaciones con derivados” o “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros - Por operaciones con derivados, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se
registran las diferencias que resultan como consecuiencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se
registra en el epigrafe ‘Derivados” de la cartera nterior o exterior y del activo o del pasivo, Segtn su saldo, del balance, hasta a fecha de su liquidacion.

il Adquisicidn temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o aduisiciones con pacto de retrocesion (operaciones simultaneas), se registran ene! epigrafe "Valores
representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga
referencia

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adaisiciones temporales de activos, se \mputana\a cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, enel
epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros- Por operaciones de [a cartera interior (0 exterior)”

. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants s registran en el momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de
Ia posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes ”Comprom\sos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de
derivados” de las cuentas de orden, segtin su naturalezay por elimporte nomma\comprome do.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera
interior o exterior del activo (0 paswo) del balance, en lafecha de ejecucion de la operacién.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

Enlos epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Resultados por aperaciones con derivados” o “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros - Por operaciones con derivados” dependiendo de la realizacién o no de la liquidacion de fa operacién, se registran
[as diferencias que resultan como consecuencia de os cambios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registraenel
epigrafe “Derivados" dela cartera interior o exterior del activo o del pasivo, seguin su saldo, del balance, hastala fecha de suliquidacion

Enaquellos casos en que el contrato de futuros presente unaliquidacion diaria, las correspondientes diferencias se contabilizarén ena cuenta“Deterioroy
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Resultados por operaciones con derivados” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si a opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracidn inicial o posterior del activo subyacente adguirido o
vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por diferencias.
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v. Garantias aportadas al Fondo

Cuandoexisten valores aportados en garantfaal Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se registraen el epigrafe Valores recibidos en garantia
por [ lIC" de las cuentas de orden. En caso de venta de los valores aportados en garantia, se reconace un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantla, se registra en el epigrafe “Tesorerfa” del balance

) Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que se devengaran en el siguiente ejercicio. No
incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del
balance

1) Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio cel Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio
atribuido a participes o accionistas - Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas - Participes” el balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcidn y reembolso, en funcién del valor liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo
secalcula de acuerdo conos criterios establecidos ena Circular 6/2008, de 26 de noviembre, dela Corision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe Patrimonio atribuido a participes o accionistas -
Fondos reembolsables atriouicos a participes o accionistas - Participes” del belance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos (en caso de beneficios), se imputa al saldo del
epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas - Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas - Participes” del balance. Al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas - Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas -
Resultados de ejercicios anteriores" se recogen los resultados (positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacidn al 31 de diciembre de
2008 y que se habian generado en ejercicios anteriores alejercicio terminado en dicha fecha

) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados, en s caso, por el Fondo, para el reconacimiento de sus ingresos y gastos:

1. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de [a adquisicidn se reconacen, en su caso, contablemente en funcion de su
periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepeién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o
enlitigio, que se registran en el momento efectivo del cabro. La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros se registraen
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida e esta cuenta se registraenel
epigrafe ‘Ingresos financieros” de |a cuenta de pérdidas y ganancias,

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe ‘Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondbo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso, de comisiones de suscripcidn y reembolso se
registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemiolsos” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de Ia retrocesidn de comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se
registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas ala /IC" dela cuenta de pérdidas y ganancias

Las comisiones de gestion, de depdsito asf como ofros gastos de gestidn necesarios para el desenvolvimiento del Fondo se registran, segun sunaturaleza, en
el epigrafe “Otros gastos de explotacidn” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a a operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones pagadas a intermediarios, se registran, en sucaso, enel
epigrafe “Gastos financieros” dela cuenta de pérdidas y ganancias.

it Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

£l beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes
“Deterioroy resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda, de
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3b., 3.y 3i).

. Ingresos y gastos no financieros

Sereconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo

h) Impuesto sobre beneficios

Elimpuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer enla cuenta de pérdidas y ganancias, y esté constituido por el gasto o ingreso por el
impuesto corriente y el gasto 0 ingreso por el impuesto diferido,

Elimpuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de [as liquidaciones fiscales delimpuesto sobre beneficios,
considerando, en su caso, las deducciones y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y noteniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta

£l gasto 0ingreso por impuesto diferico, en caso de que exista, se corresponde con el reconacimiento  a cancelacidn de los pasivos y activos por impuesto
diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas por [a diferente valoracion, contable y fiscal, delos elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponioles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido,

En caso de que existan derechos acompensar enejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto
diferido en ningun casoy sdlo se reconocerdn mediante [a compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas
fiscales que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversién. En caso de modificaciones en fas normas tributarias, se producirdn los correspondlientes ajustes de valoracion.
i) Transacciones en moneda extranjera

Lamoneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, tados los saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran
denominados en ‘maneda extranjera’.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten 2 euros utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la
transaccidn, entendiendo como tipo de cambio de contado el més representativo del mercado de referencia ala fecha o, en su defecto, del dltimo dia hébil
anterior a esa fecha

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera ala moneda funcional se registran, en el caso de
partidas monetarias que son tesorerfa, débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio', de la cuenta de pérdidas y ganancias;
para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte dela cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se
[levarén conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion (véase Nota 3 gi).

1) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo aperaciones vinculadas de [as previstas en elarticulo 67 dela Ley 35/2003 y los articulos 144y 145 del Real
Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones. Para ello, la sociedad gestora dispone de una paltica por escrito en materia de conflictos de interés
que vela por la independencia en la ejecuci6n de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asf como la existencia de un registro regularmente
actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la saciedad gestora o en sunombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto
de interés. Adicionalmente fa sociedad gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se
rezlizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segin lo establecido en la normativa vigente,
los informes peridcicos registrados en la Comisidn Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacidn sobre las operaciones vinculadas
realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacién, comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y elimporte efectivo por compras y ventas realizado en activos emiticos, colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad
gestora

4. Cartera de inversiones financieras

AI31 de diciembre de 2022 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1afio 829.799,60
Comprendido entre 1y 2 afios 478.476,31
Comprendido entre 2y 3 afios 2.581.301,23
Comprendido entre 3y 4 afios 9.814.57353
Comprendido entre 4y 5 afios 10.911.062,66
Superior ab afios 13.636.227,17
38.251.440,50
Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2022, &l Fondo mantenialas siguientes posiciones enas cuentas de compromiso:
Euros
Compromisos por operaciones largas de derivados
Futuros comprados 15.426.912,56
15.426.912,56
Compromisos por operaciones cortas de derivados
Futuros y operaciones a plazo de venta 11.041.304,90
11.041.304,90
Total 26.468.217,46

AI31 de diciembre de 2022, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo tenian un vencimiento inferior al afo,
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Asimismo, 2l 31 de diciembre de 2022 [a totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe “Cuentas de compromiso - Compromisos por
operaciones largas de derivados de as cuentas de orden corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

Asimismo, 2! 31 de diciembre de 2022 Ia totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe “Cuentas de compromiso - Compromisos por
operaciones cortas de derivados " de [as cuentas de orden corresponde a posiciones denominadas en moneda euro

Enel epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2022 se recogen 64 miles de euros (85 miles de euros al 31 de diciembre de 2021) depositados
en concepto de garantfa en los mercados de derivados, necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Los valores y activos que integran [a cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estén en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. o en
trémite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demés activos financieras del Fondono pueden pignorarseni constituirse
en garantfa de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las aperaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de as entidades legaimente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestién de los riesgos financieros que lleva 2 cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para
controlar [a exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tinos de cambio, asi como alos riesgos de créditoy liquidez. En este sentido, el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha expasicion y cuyo control se realiza por la sociedad gestora. A
continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:

+ Limites alainversidn en otras Instituciones de Inversién Colectiva

Lainversién en acciones o participaciones emitidas por una dnica lIC, de las mencionadas en el rticulo 48.1.c) y d), no pociré superar el 20% del patrimonio,
salvo en'as IIC cuya polttica de inversion se base ena inversién en un Unico fondo. Asimismo, la inversion total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d) del
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podré superar el 30% del patrimonio del Fondo

+ Limite general ala inversion en valores cotizados:

La inversidn en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podrd superar el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara
ampliado al 10%, siempre que la inversidn en los emisores en los que Supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar ampliado al
35% cuando se trate de inversiones en valores emiticos o avalados por un Estado miembro de la Unidn Europea, una comunidad autdnome, una entidad
local, un organisma internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada por una
agencia especializada en calfficacion de riesgos de reconocido presfigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%,en
¢l Falleto y en toda publicacion de promocidn del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en
cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mds del 35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio
envalores emitidos o avalados por n ente de los sefalados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, serd necesario que se diversifigue, al menos,
en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedard ampliado al 25% cuando
setrate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de fa Unidn Eurapea, cuyo importe esté
garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de [a emision y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal
y 2l pago de los intereses en el caso de situacién concursal del emisor. Eltotal de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el imite del
5%no podré superar el 80% del patrimonio el Fondo.

Aestos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un dnico emisor.

+ Limite general ala inversion en derivados:

Laexposicidn total al riesgo de mercado asaciada a instrumentos financieros derivados no padrd superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total
al riesgo se entenderd cualouier abligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacidn de instrumentos financieros derivados, entre los que
s ncluirdnfas ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas en operaciones estructuradas, en ningtn caso
podran superar el 10% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con carécter general y al 10% del patrimonio sila contraparte es una
entidad de crédito con ciertas imitaciones

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos
que cubran suficientemente los compromisos de la emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
¢l Fondo tenga en dicha entidad no pocirén superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un tnica emisor en productos derivados, activos e instrumentaos financieros y depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no
podran superar el 20% del patrimonio del Fondo

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada ala utiizacion de instrumentos financieros derivados deberd tomarse en cuenta para
el cumplimiento de los limites de diversificacion serialados en los articulos 50.2, 511,514y 515 del Real Decreto 1082/2012. A tales efectos, se excluirén
los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tinos de
interés, tipos de cambio, divisas, indices financieros y volatiidad.

Aestos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un dnico emisor.

+ Limites alainversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna imitacion a su ibre transmisién.

Queda pronibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora
Asimismo,no podré tener invertido més del 2% de su patrimonio en valores emiidos o avalados por unamisma entidad. lgualmente, no podra tener més del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza ainversion, con un imite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de negociacién que no cumplan los requisitos establecidos en el
articulo 48.1.2) o que dispongan de ofros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82

-Valores no cotizados de acuerdo conlo previsto en el articulo 49,

-Acciones y participaciones, cuando sean bles, de las entidades de capital-riesgoreguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores
modificaciones, asi como las entidades extranjeras similares.

+ Coeficiente de liouidez:

£l Fondo deber mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre el promedio mensual de saldos diarios del Fondo,

+ Obligaciones frente  terceros:

£ Fondo podra endeudarse hasta el imite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades transitorias de tesorerfa, siempre que se produzca por
un plazo no stiperior a un mes, o por adaisicién de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado de
Vialores. No se tendrén en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financleros en el periodo de liquidacion de la operacion que
establezca el mercado donde se hayan contratado,

Los coeficientes legales anteriores miigan los siguientes riesgos a los que se expane el Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especffico por
|2 sociedad gestora

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito representa las pérdidas que sufrirfa el Fondo en el caso de que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago
con el mismo. Dichoriesgo se verfa mitigado con los limites a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos

Como andlisis de |a calidad crediticia delas inversiones y dela cartera en su conjunto, se €/abora el rating inferno de cada una de las emisiones en funcidn de
[a calificacion de las agencias externas. Una vez realizado dicha abor se calcula un rating medio de cartera tomando coma ponderacién tanto el peso del ttulo
dentro de la cartera de instrumentos tratables por riesgo de crédito como la probabilidad de default del titulo en funcidn del rating.

En caso de que una emision no tenga rating, se analiza la calificacion de la compafifa emisora para emisiones del mismo orden de prelacion y se utiliza tal
resultado coma rating de a emisidn en el resto de los célculos.

Asimismo, se analizan las concentraciones de cartera por tipo de instrumento asf como por los diferentes ratings que las componen. En funcién de estos
andlisis, dependiendo dela politica de gestion establecida, se comprueba el cumplimiento de la misma en lo que se refiere a calidad crediticia

Riesgo de contrapartida

Dentro del concepto de Riesgo de Contrapartica englobamos, de manera amplia los siguientes riesgos

+ Riesgo de contrapartida: es el riesgo de que la contrapartida pueda incurrir en incumplimiento antes de la iquidacion definitiva de los flujos de caja de una
de las siguientes tipologfas de operaciones: Instrumentos derivados, aperaciones con liquidaciones diferidas, operaciones con compromiso de recompra, y
operaciones de préstamo de valores o materias primas.

+ Riesgo de depdsito por aperativa de depésitos interbancarios: debido alanaturaleza de este tipo de operaciones y su uso habitual en el terreno dela gestion
de activos, mas dirigido a lainversion a plazos de activo monetario, puede analizarse junto con el resto de exposiciones de riesgo emisor.

 Riesgo de contado o liquidacion: es el riesgo de incumplimiento de pagos en el momento del intercambio de activos que al contratarse tenian un valor
equivalente. La operativa estd vinculada con las transferencis de fondos o valores de las operaciones y los riesgos crediticios por el coste de reposicién
de las posiciones,

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida dimensidn y limitado volumen de contratacin, o
inversi6n en ofras Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez inferior ala del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello,la
sociedad gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y garantizar
los reembalsos de los participes. La sociedad gestora dispone, por tanto, de un sistema de gestién de la iquidez, asf como de procedimientos para confrolar
los riesgos inherentes ala liquidez del Fondo.

£ [a potencial incapacidad de atender las solicitudes de reembolso de participaciones realizadas por los particies de la lIC, y puede analizarse desde
dos perspectivas:

+ Desde el punto de vista del activo, es la posible pérdida derivada de laimposibilidad de deshacer las inversiones en el tiempo necesario para hacer frente a
las obligaciones de laIC o al precio al que se valoran dichas inversiones enlas diferentes carteras, como consecuencia de la falta de profundidad de mercado
sobre los instrumentos en particular.

+ Desde el punto de vista del pasivo, es a posible contingencia derivada de solicitudes de reembolso de participaciones no previstas por la entidad gestora.
Esta contingencia es analizada a través del estudio del comportamiento histdrico de los inversores con el fin de estimr el méximo reembolso posible con
un determinado nivel de confianza,

Los instrumentos y contratos en los que se invierten as carteras deberan tener un perfil de liquidez que se corresponda con el definido para el producto.
Riesgo de mercado

Elriesgo de mercado representa la pércida enlas posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en los
precios de mercado. Los factores de riesgo més significativos podrian agruparse en los siguientes:

+ Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fja conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya fluctuacidn de tipos es reducida para activos a corto
plazoy elevada para activos alargo plazo

+ Riesgo de tipo de cambio: [a inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.
 Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: a inversidn en instrumentos de patrimonio conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la
volatilidad de los mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversidn en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de
nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole poltico que pueden afectar al valor delas inversiones, haciéndolas més voldtiles.
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£s la posible pérdida que asume una cartera como consecuencia de una disminucién en su valoracion debido a cambios o movimientos adversos en los
datos de mercado que afecten a los fondos seglin su inversidn. Se pueden identificar algunos de los principales tipos de riesgo de mercado a los que se
puede enfrentar una cartera o inversion:

+ Riesgo de equity: probabilidad de incurrir en una pérdida debido ala incertidumbre generada por la volatilidad en los precios especialmente en acciones.
Este riesgo puede ser subdividido a su vez enriesgo especifico, diversificable o no sistemtico y riesgo sistemético o no diversificable.

+ Riesgo de tipos de interés: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a movimientos adversos en las curvas de tipos de interés que afectan la
valoracidn de activos de renta fja que se tengan en cartera. Elimpacto de estos movimientos seré dependiente tanto del sentido del movimiento como del
posicionamiento en duracion que el gestor tenga en su cartera.

+ Riesgo de tipo de cambio: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a movimientos adversos en los tipos de cambio en caso de tener inversiones en
divisa diferente ala denominacién del fondo.

+ Riesgo de correlaciones: probabilidad de incurrir en una pérdida debido @ modificaciones en las correlaciones entre los activos de cartera. De cara a
diversificar el riesgo es necesario considerar a correlacion que existe entre os diferentes activos, siesta estructura de correlaciones se ve modificada puede
alterar [as coberturas y diversificaciones aumentando el impacto de las pérdidas. El riesgo de mercado tiene que estar identificado, medido y valorado, para
su seguimiento y gestion. Los controles y métricas aplicables a cada cartera de BBVA Asset Management, S.A., SG.LLC. atenderén ala naturaleza y perfil
de riesgo de famisma.

Riesgo de ASG

Los riesgos ASG (ESG por sus siglas en inglés), incluye los riesgos de tipo Ambiental, Social y de Gobierno Corporativo, a los cuales se puede ver expuesto
¢l Fondo.

En base a la normativa, BBVA Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, entidad que tiene delegada a gestion de
los activos, ha desarrallado una Polftica ASG que describe a forma en la cual se integran[as variables ASG en el proceso inversor y el control de las mismes.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenides por el Fando se encuentran descritos en la declaracién comprensiva de los principios de la politica de
inversion, seglinlo establecido enla normativa aplicable.

Riesgo de caracter operativo

Entre os riesgos de cardcter operativo, se pueden identificar los siguientes riesgos:

+ Riesgo de cumplimiento normativo: es el riesgo de sanciones legales o normativas, pérdida financiera material, o pérdida de reputacién como resultado
de incumplir las leyes, regulaciones, normas, esténdares de auto-regulacicn de[a entidad y codigos de conducta aplicables a as actividades de la misma.

+ Riesgo operacional: definido como aquel que pueda provocar pérdidas como resultado de errores humanos, pracesos internos inadecuados o defectuosos,
fallos en los sistemas y coma consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora adopta sistemas de control y medicién de los riesgos alos que estén sometidas las inversiones. En cuanto a los riesgos Operacionales
y Normativos resultantes de [a actividad de inversion de las IIC, la Sociedad Gestora dispone de aplicaciones que controlan el cumplimiento de limites y
coeficientes legales y el cumplimiento de la politica de inversidn, asf como herramientas de gestién del riesgo operacional, donde se realiza un seguimiento
activo sobre la identificacion de los riesgos de los pracesos que se llevan a cabo en la Unidad. La Unidad tiene establecida una metodologfa de Gestion de
Riesgo Operacional para evaluar cuantitativamente cada uno delos riesgos afectos a2 actividad

Asimismo, l2 Sociedad Gestora ha puesto en practica una serie de procedimientos y controles con el fin de racionalizar, garantizar la eficiencia, mejorar la
calidad y minimizar riesgos en los procesos de inversion.

5. Tesorerfa

AI31 de diciembre de 2022 la composicion el saldo de este epigrafe del balance s la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (cuentas en euros) 2.343.280,69
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (cuentas en divisa) 1.157,53
2.344.438,22

Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesorerfa en euros (17.054,66)
Otras cuentas de tesorerfa en divisa on
(17.054,55)
2.327.383,67

Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segin o pactado contra
el importe de los Intereses devengados significativo para las presentes cuentas anuales.

6. Participes

AI31de diciembre de 2022y 2021, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales caracteristicas, rept por anotacione:
encuenta, sinvalor nominal y que confieren  sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

AI31de diciembre de 2022 y 2021, el célculo del valor de cada participacidn se ha efectuado de a siguiente manera

adamomento, nosiendoenninglin caso

Euros
31-12-2022 31-12-2021

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo
al cierre del gjercicio 40.881.267,47  60.860.595,75

Valor liquidativo de la participacién 6,35 750
Ne Participaciones 6.437.420,34 8.118.494,94
N° Participes 1.669 2.088

Conforme ala normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversidn no debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondrén del plazo
de un afio para levar a cabo la reconstitucin permanente delnumero minimo de participes.

7.0tros gastos de explotacion

Segun seindica en laNota', la gestion y administracin del Fondlo estén encomendadas a su sociedad gestora. Por este servicio, durante los ejercicios 2022
y 2021, el Fondo ha devengado una comision del 0,70% anual, calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface semanalmente y una parte
variable que podrd ir desde un 0.00% hasta un 0,25% sobre el patrimonio medio y que dependerd de[a rentabilidad acumulada anual. Durante los jercicios
2022 2021,¢l Fondo no ha devengado comision por la parte variable. Elimporte pendiente de pago por este concepto, al 31 de diciembre de 2022y 2021, se
incluye en el saldo del epigrafe "Acreedores” delos balances adjuntos.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre el patrimonio diario del Fondo durante los
ejercicios 2022y 2021, que se saisface trimesralmente. Al 31 de diciembre de 2022y 2021, no existen importes pendentes de pago por este concepto.

£l porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestién y depdsito sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en
instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, no supera los limites méximos
legales establecidos. Adicionalmente, el nivel méximo de comisiones de gestidn y depdsito que soporta, sobre [a parte de cartera invertida, en su caso, en
instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, no supera os limites establecidos
atalefectoensuFolleto

I Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamentala Ley de Insfituciones de Inversidn Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase
Nota 1), desarrolla en su Titulo V'las funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de
Inversidn Colectiva. Con fecha 13 de octubre de 2016 entrd en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversion Colectiva y entidades reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular
completa la regulacion de los depositarios de instituciones de inversidn colectiva desarrollando el alcance de [as funciones y responsabilidades que tienen
encomendadas, asf como las especificidades y excepciones en el desemperio de dichas funciones. Las principales funciones son:

1. Garantizar que os flujos de tesorera del Fondo estén debidamente controlados,

2. Garantizar que, en ningtin caso,la disposicidn de los activos del Fando se hace sin su consentimiento y autorizacién.

3 Separacidn entre [a cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar posiciones del depositario y de sus clientes enla
misma cuenta

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre del Fondo,

5. Enel caso de que el objeto de [ainversion sean ofras IC, la custodia se realizaré sobre aquellas participaciones registradas a nombre del depositario o de
un subcustodio expresamente designado por aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado,

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y imites que establezcala normativa y el Folleto del Fondo

8. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el célculo del valor iquidativo de las participaciones del Fondo.
9. Contrastar 2 exactitud, calidad y suficiencia de [a informacion y documentacion que la sociedad gestora debe remitir ala Comision Nacional del Mercado
de Vialores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demds activos financieros que integran el patrimonio del Fondo, bien directamente o a través de una entidad
participante, conservando en todo casola responsabilidad derivada de [a realizacian de dicha funcién

11, Asegurarse que la liquidacin de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen las reglas de liquidacién que rijan en los
mercados o en los términos de fiquidacin aplicables, asf como cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y
dividendos devengados por los mismos.

12.\elar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacidn, as como cumplimentar las drdenes de
reinversion recibidas.
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13 Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de ulio.

Incluido en el epigrafe “Otros gastos de explotacion- Otros de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge, en su caso, el importe que no hasido considerado
recuperable de las retenciones fiscales sobre rendimientos con origen en titulos extranjeros. Las retenciones finalmente recuperadas por el concepto anterior
seregistran, en su caso, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Otros” de a cuenta de pérdidas y ganancias.
Los honorarios refativos a servicios de auditorfa de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2022 y 2021 han ascendido a 2 miles de euros, en ambos
ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién - Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicidn adicional tercera. «Deber de informacion dela Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al'31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no tenia ninglin importe significativo pendiente de pago a proveedores en operaciones comerciales
Asimismo, durante los ejercicios 2022 y 2021, ¢l Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinin de los
Administracores de la sociedad gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2022y
2021, como los pagos realizados a dichos proveedores durante os ejercicios 2022y 2021, cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

8. Situacion fiscal

EI Fondo tiene abiertos a inspeccin por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas en
los ejercicios 2018  siguientes,

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la Administracién Pdblica en concepto de
retenciones y/0 otros saldos pendientes de devolucion del impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 1 miles de euros e importe
no significativo, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y [a base imponible antes de compensacién de bases
imponibles negativas, en su caso. £l tipo de gravamen a efectos del impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en
concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre
beneficios en el caso de que el Fondlo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme ala Ley 27/2014,de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de compensacién delimporte de las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores del 70% e la base imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negatives hasta elimporte
de un millon de euros.

AI31 de diciembre de 2022, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar” no recoge las pérdidas fiscales correspondientes
alejercicio 2022. Asimismo, al 31 de diciembre de 2021, ¢l saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden - Pérdidas fiscales acompensar” norecogialas pérdidas
fiscales correspondientes al ejercicio 2021.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspecci6n del Fondo, Surjan pasivos adicionales de importancia,

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridadal cierre del ejercicio no se ha producido ningtn hecha significativo no descrito en las notas anteriores.

Informe de Gestion Correspondiente algjercicio anual terminado ! 31 de diciembre de 2022

Situacion del Fondo, evolucion de los negocios (mercados) y evolucion previsible

El valor liquidativo del Fondo al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 asciende a 6,35 y 750 euros por participacion, respectivamente. Adicionalmente, el
patrimonio del Fondo a 31 de diciembre de 2022 es de 4088126747 euros (60860.595,75 euros a 31 de diciembre de 2021).

Apesar de unainflacion que podria haber tocado techo y de la moderacion en el ritmo de subida de tipos oficiales en diciembre, la retérica agresiva de los
bancos centrales ha seguido afectando a los mercados. Asi, el tipo de interés de referencia de a Fed termina 2022 en el rango 4,25%-4,50, su nivel mds alto
desde 2008, con una subida acumulada de 425ph (25pb en el 17, 125pb en el 2T, 150pb en el 3Ty 125pb en el 4T). Por su parte, el BCE, que abandonaba
los tipos negativos en julio, dejaba el tino de fa facilidad de depdsito a finales de ario en el 2,00% con una subida acumulada de 250pb (125pb tanto en el 3T
como en el 4T) y sorprendia también por [a contundencia de sumensaje sobre la necesidad de una poltica monetaria més restrictiva. En este contexto, el
mercado aumentaba sus expectativas hasta tasas cercanas al 3.50% hacia mediados de 2023. Por otrolado, tantoa Fed como el BCE han reducido en 2022
sus balances, el primero al dejar de reinvertir parte de los vencimientos de los activos que tiene en su cartera y el segundoal retirar fiquidez del mercado con
unreembolso anticipado de sus préstamos a largo plazo (TLTRO),

Los activos de renta fila europea han sufrido una fuerte correccion con los tipos de interés subiendo fuertemente tras los acontecimientos comentados
previamente y que han afectado en sobremanera aa parte corta dea curva. Cerramos el afio con el Euribor 12 meses a 3.30% y la mayor parte de curvas
de letras europeas acercandose a niveles de 3% lo cual ha supuesto un cambio muy importante. Las expectativas de nflacion han comenzado a corregir con
aagresiva polftica monetaria del BCE y cierra el ario en niveles de 4.5% (1yr Swap Inflacidn) a pesar de tener una inflacidn todavia del 9.2% a finales de afio.
Perspectivas para 2023

Para 2023 ¢l mercado seguira haciendo frente a muchos de los retos del 2022. Por n lado,la guerra en Ucrania sigue afectando a Europa de una forma muy
directa, por otro lado, las subidas de tipos recientes han endurecido sustancialmente las condiciones financieras en todo el mundo, aunque las diferentes
economias han sido afectadas de forma diferente

\lemos un nicio e afio con cierta volatiidad en los mercados, aunque menor que la del afio 2022 por atro lado, descorrelacidn entre los diferentes Bancos
Centrales en funcion del momentum de sus economas.

Pulitica de Remuneracion de BBVA Asset Management, SA, SG.I.C.

BBVAASSET MANAGEMENT SA. SGIC (en adelante BBVA AM) dispone de una poltica de remuneracion de aplicacidn a todos sus empleados, compatible
con el perfl de riesgo, a propensidn al riesgo y la estrategia de BBVA AM y de las IIC y carteras que gestiona, su normativa y documentacion legal. Se ha
disefiado de forma que contribuya a prevenir Una excesiva asuncion de riesgos y a una mayor eficiencia de su actividad, y es coherente con las medidas
y procedimientos para evitar conflictos de interés. Asimismo, s encuentra alineada conlos principios de la poltica de remuneracion del Grupo BBVA, es
coherente con la situacion financiera de la Sociedad y tiene en consideracion [a integracion por BBVA AM delos riesgos de sostenibiidad.

La remuneracién consta de dos componentes principales: una parte fija, suficientemente elevada respecto de la total, en base al nivel de responsabilidad,
funciones desarrolladas y trayectoria profesional de cada empleado, que incluye cualquier otro beneficio o complementa que, con carécter general, se
apligue aun mismo colectivo de empleados y que no giren sabre pardmetros variables o supeditados al nivel de desempefio, como pueden ser aportaciones
a sistemas de prevision social y otros beneficios sociales, y una parte variable de incentivacion, totalmente flexible, ligad a la consecucién de abjetivos
previamente establecidos y a na gestion prudente de los riesgos.

£l modelo de incentivacion variable refleja e desempefio medido a través del cumplimiento de unos objetivos alineados con el riesga incurrido y serd
calculado sobre la base de una combinacion de indicadores de Grupo, &rea e individuales, con diferentes ponderaciones, financieros y no financieros, con
mayor peso de estos ltimos, que contemplan aspectos funcionales y de gestion de riesgos. Cada funcion dentro de la organizacion tiene asignada una
ponderacion o slotting que determina en qué medida la retribucidn variable esté ligada al desempefio del Grupo, del &rea o del individuo. No se contempla
retribucion vinculada ala comision de gestion variable de as IIC gestionadas, comisidn que noes de aplicacién a esta lIC.

La incentivacion variable de los miembras del colectivo identificado, que son aquellos empleados cuya actividad puede tener una incidencia significativa
sobre el perfil e riesgo delas IC y carteras, entre los que se incluyen las funciones de control, estd sujeta a determinadas regas de concesién, cansolidacién
¥ pago, las cuales incluyen la aplicacion de indicadares plurianuales para el célculo del componente variable que favorecen la alineacidn de la remuneracion
con los intereses alargo plazo tanto de la Sociedad como de las carteras gestionadas,

Se distinguen 3 grupos de actividad distintos 2 hora de asignar dichos indicadares: miembros pertenecientes al drea de Inversianes, cuya incentivacidn
estd relacionada en mayor medida con el resuftado de la gestion de las IIC y carteras, mediante ratios que permiten ponderar la rentabilidad por riesgo;
miembros pertenecientes a dreas de Control, cuyos indicadores estan mayoritariamente vinculados al desarrollo de sus funciones; y miembros responsables
de otras funciones con indicadores més vinculados a los resultados y eficiencia de la Sociedad.

Adicionalmente, las reglas de concesidn, consolidacién y pago de los miembros del colectivo identificado incluyen a posible entrega de instrumentos por
¢l 50% del total del componente varigble que, en su caso, estarian sjetos a un periodo de retencién de 1 afio desde su entrega. Asimismo, establecen
la posibilidad e diferir el pago del 40% del total por un periodo de 3 afios, ajustandose al final de dicho periodo en base a los mencionados indicadores
plurianuales previamente definidos por el Consejo de Administracidn, que pueden llegar a reducir dicha parte diferida en su totalidad pero que no servirdn
en ninglin caso para incrementarla. Durante |a totalidad del periodo de diferimiento y retencidn, la totalidad de [a remuneracion variable estaré sometida a
cléusulas de reduccién (malus) y recuperacion (clawback),igadas a un deficiente desemperio financiero de BBVA AM en su conjunto o de una division o &rea
concreta, 0 de las exposiciones generadas por un miembro del Colectivo Identificado de BBVA AM, cuando dicho desemperio deficiente derive de cualquiera
0e [as circunstancias recogidas enla paltica de remuneraciones.

£l Comité de Remuneraciones de BBVA AM ha revisado la adecuacidn del texto actual de la poltica a los objetivos perseguidos y ha acordado adaptarlo
alanueva Polttica General de Remuneraciones el Grupo BBVA, transponiendo aquellos aspectos compatibles conla politica de BBVA AM y su finalidad.

La cuantia total de la remuneracion abonada por BBVA AM a su personal y consejeras, durante el ejercicio 2022, ha sido la siguiente: remuneracién fila
12.339.300 euros; remuneracion variable: 6.771.199 euros; y el ntimero de beneficiarios han sido 215, de los cuales 202 han recibido remuneracion variable
Adicionalmente, la remuneracion agregada de los 3 altos cargos y atros 15 miembros del calectivo identificado, cuya actuacion haya tenido una incidencia
material en el perfl de riesgo de la SGIIC y las IIC gestionadas (entendidos como los miembros del consejo de administracion de BBVAAM y el personal de
BBVA AM que, durante 2022, hayan tenido autoridad para dirigir o controlar as actividades de la SGIC) ha sido de 797.287 euros de retribucion filay 385,594
euros de retrioucion variable para os primeros, y de 1.189.221 euros de retribuicidn fija y 965498 euros de retribucion variable para el resto.

Lapoltica de remuneracion de BBYA AM, disponible en www.bbvaassetmanagement.com, incluye informacién adicional

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esté destinado a la consecucidn de su objeto, ajustando
sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo alos limites y coeficientes
establecidos por lanormativavigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del Mercado
de Valores) asf como  la politica de inversidn establecida en su Folleto.

La informacion requerida por el articulo 11 cel Reglamento (UE) 2019/2088 el Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la
transparencia de las inversiones sostenibles enlos informes periddicos seincluye en el “Anexo de sostenibilided”

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2022

Nada que resefiar distinto de o comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

£ Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2022,

Adauisicién de acciones propias

Noaplicable.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).
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Opinion del auditor

Deloitte, S.L.

H Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso
° 28020 Madrid
espana

Tel: +34 915 1450 00
www deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de BBVA Bonos sostenibles ISR, Fondo de inversién, por encargo del Consejo de
Administracién de BBVA Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva (en adelante, la Sociedad Gestora):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA Bonos sostenibles ISR, Fondo de inversién (en
adelante, el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en

la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adel en la seccion

con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

del auditor en relacion

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimii de ética, incluidos los de
ind ia, que son apli a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas,
Y NO expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Descripcién Procedimientos aplicados en la auditoria

Tal y como se describe en la nota 1 de la Con el fin de disefiar procedimientos de
memoria adjunta, el Fondo tiene por auditoria que sean adecuados, hemos

objeto la captacion de fondos, bienes o obtenido conocimiento del control interno
derechos del publico para gestionarlos e relevante para la auditoria mediante el
invertirlos en bienes, derechos, valores u entendimiento de los procesos y criterios
otros instrumentos financieros, siempre utilizados por la sociedad gestora y, en

que el rendimiento del inversor se particular, en relacién a la existencia y
establezca en funcién de los resultados valoracion de los instrumentos que componen

colectivos, por lo que la cartera de la cartera de inversiones financieras del Fondo.
inversiones financieras supone un < Ny,
importe significativo del activo del Fondo Nuestros procedimientos dfe_audltona han

al 31 de diciembre de 2022. Por este incluido, entre otros, Ia.sollatud dg )
motivo, y considerando la relevancia de con_firmaciones a la entidad depositaria, a las
dicha cartera sobre su patrimonio y, soc|’edades gestoras o aAlas contrapartes,
consecuentemente, sobre el valor seglin la naturaleza del instrumento

liquidativo del Fondo, hemos identificado financiero, para verificar la existencia de la
]

: . i lidad i la

la existencia y valoracién de la cartera de d_e las| 3 " qlfe A )

inversiones financieras como aspectos cartera de inversiones financieras asi como su

més relevantes en nuestra auditorfa. concordancia con los registros del Fondo.
Adicional hemos d

procedimientos sustantivos, en base selectiva,
dirigidos a dar respuesta al aspecto mas
relevante de valoracién de la cartera de

| inversiones financieras incluyendo, en

| particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacién de datos
observables de mercado para la totalidad de
las posiciones de la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2022.

El desglose de informacion en relacién con los
activos de la cartera de inversiones financieras
estd incluido en la nota 4 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hofa M-54414, inscripcion 963,
C.LF.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.

BBVA Bonos Sostenible ISR, Fl

Informe anual 2022

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2022, cuya

forl 1 esr ili de los inistradores de la i Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el pérrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con
las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adj de forma que exp la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman baséndose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion més detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.0.A.C. n2 S0692 -
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Informacion peridédica de los productos financieros a que se refiere el articulo 9, apartados 1 a 4 bis, del
Reglamento (UE) 201972088 y el articulo 5, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversién en
una actividad econémica
que contribuye a un
objetivo medioambiental
o social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE es
un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2022/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

Nombre del producto: BBVA BONOS SOSTENIBLE ISR, FI
Identificador de entidad juridica: 95980020140005326253

Objetivo de inversion sostenible

¢En qué grado se cumplio el objetivo de inversién sostenible de este producto?

El objetivo de inversion sostenible del Fondo es la inversion en emisiones de renta fija vinculadas
ala consecucion de objetivos medioambientales y/o sociales. Estas inversiones estan
relacionadas con los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas, conocidos
como "ODS". Se trata de objetivos que buscan poner fin a la pobreza a través de mejoras en la
salud, en la educacion, en el crecimiento econémico y la reduccion de las desigualdades ademas
de abordar el cambio climatico, preservar los océanos y los bosques del planeta, como se
detalla en la web de la ONU:
https://www.un.org/sustainabledevelopment/es/objetivos-de-desarrollo-sostenible/

A 30 de diciembre de 2022 |a cartera del Fondo estaba invertida un 70,2% en bonos verdes
(financian proyectos medioambientales), un 8,9% en bonos sociales (financian proyectos
sociales), un 4,6% en bonos sostenibles(financian proyectos medioambientales y sociales) y un
10,5% en bonos vinculados a la sostenibilidad (ligados al cumplimiento de objetivos
medioambientales y/o sociales concretos).

Respecto de las inversiones anteriores con objetivo medioambiental, no se ha podido identificar
si alguna de ellas estaba alineada con la taxonomia de la UE.



Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

Las principales
incidencias adversas son
las incidencias negativas
mas importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos medio
ambientales, sociales y
laborales, al respeto de
los derechos humanos y
a cuestiones de lucha
contrala corrupciény el
soborno.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

En todo momento la exposicion total del Fondo a inversiones sostenibles (bonos verdes,
sociales, sostenibles o vinculados a la sostenibilidad) ha sido superior al 75%. A través de
la informacion obtenida de proveedores externos, la Gestora ha realizado el seguimiento
del cumplimiento de los estandares de sostenibilidad definidos por ICMA por parte de
estos bonos.

La calificacion ASG media de la cartera del Fondo seguin la metodologia de la Gestora ha
sido "A" (lamas alta, dentro de unrango de "A"a"C", donde "C" es la peor) a 30 de
diciembre de 2022.

¢é...y en comparacion con periodos anteriores?
No aplica, porque éste es el primer informe que incluye este tipo de informacion.

éDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte, no causan un perjuicio significativo a ningtin objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

La Gestora ha analizado que ninguna de las inversiones del Fondos haya causado un
perjuicio significativo a ninguin objetivo de inversidn sostenible. Para ello ha tenido en
cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre factores de sostenibilidad definidos
en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, tal como se describe en el siguiente apartado
"¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores
de sostenibilidad?"

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

La Gestora paratodas las inversiones catalogadas como bonos verdes, sociales y
sostenibles, ha tenido en cuenta que se hayan cumplido los estandares relevantes
definidos por ICMA , a través de la informacion obtenida de proveedores externos.

La Gestora ha tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre factores
de sostenibilidad definidos en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, de la forma
que se describe mas adelante, en el apartado “¢Coémo tiene en cuenta este producto
financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?”.

Estos indicadores han sido, entre otros: aquellos relacionados con el cambio climatico
y el medioambiente, tales como las emisiones de gases de efecto invernadero, la huella
de carbono, la exposicion a combustibles fdsiles, el impacto a la biodiversidad, etc.; o
aqguellos que versan sobre asuntos sociales y laborales, el respeto de los derechos
humanos vy la lucha contra la corrupcién y el soborno, como pueden ser la proporcién
de empresas que han estado relacionadas con infracciones de los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la Organizacion de
Cooperacién y Desarrollo Econémicos (OCDE) para Empresas Multinacionales o que
no disponen mecanismos para el cumplimiento de dichos principios y directrices, la
brecha salarial entre hombre y mujeres, la diversidad de género en los 6rganos de



(S,
Lalistaincluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las inversiones
del producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es: 2022.

Las posiciones de la
tablasona30/12/2022.

gobierno o la exposicién a empresas gue fabrican o venden armamento controvertido.

Y las herramientas utilizadas para gestionarlas han sido la politica de exclusiones (asf,
por ejemplo no se ha permitido la inversion en compafiias relacionadas con
armamento controvertido ni en aquellas que hayan incumplido el Pacto Mundial de
Naciones Unidas) y marco sectorial, las actuaciones en materia climatica ligadas a los
compromisos de Net Zero Asset Managers y las controversias muy severas reflejadas
en la politica de integracién de riesgos de sostenibilidad.

¢Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de
la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

Si. En el proceso de inversién del Fondo se han aplicado los pilares de sostenibilidad de
la Gestora, entre ellos, el de exclusiéon. Lo que ha implicado que el Fondo no haya
invertido en compafiias que, entre otros motivos, no han cumplido con las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos, , incluidos los principios
y derechos establecidos en los ocho convenios fundamentales a que se refiere la
Declaracion de la Organizacion Internacional del Trabajo relativa a los principios y
derechos fundamentales en el trabajo y la Carta Internacional de Derechos Humanos.

¢éComo tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

La Gestora ha identificado las principales incidencias adversas de las inversiones incluidas en la
cartera del Fondo segun los indicadores mencionados en la pregunta anterior “¢Cémo se han
tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?” y
las ha gestionado a través de diversas herramientas: la politica de exclusiones ( asi, por ejemplo
no se ha permitido la inversion en compariias relacionadas con armamento controvertido nien
aquellas gue hayan incumplido el Pacto Mundial de Naciones Unidas) y marco sectorial, las
actuaciones en materia climatica ligadas a los compromisos de Net Zero Asset Managers y las
controversias muy severas reflejadas en la politica de integracion de riesgos de sostenibilidad.

éCuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas importantes Sector/Tipo de Activo % de activos Pais
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS 5.7528 Financiero 1,75% Portugal
BANQUE FED CRED MUTUEL 0.127 Financiero 1,66% France
NIBC BANKNV 0.25 26 Financiero 1,65% Netherlands
CAIXABANK SA 0.75 26 Financiero 1,58% Spain
CAIXABANK SA 0.37526 Financiero 1,52% Spain
KUTXABANK SA 0.527 Financiero 1,47% Spain
BANCO COMERC PORTUGUES 1.7528 Financiero 1,35% Portugal
SOCIETE GENERALE 0.625 27 Financiero 1,26% France
SUDZUCKER INT FINANCE 5.125 27 Consumo no ciclico 1,25% Netherlands
SOCIETE GENERALE 0.87528 Financiero 1,25% France
TELEFONICA EUROPE BV 2.88 PERP Comunicaciones 1,23% Netherlands
BANQUE FED CRED MUTUEL 4 29 Financiero 1,23% France
DNB BANK ASA 3.12527 Financiero 1,21% Norway
CREDIT MUTUEL ARKEA 4.25 32 Financiero 1.21% France
AEROPORTI DI ROMA SPA 1.625 29 Industrial 1.21% Italy




LLa asignacion de activos
describe el porcentaje
de inversiones en activos
especificos.

Para cumplir la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fésil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias totalmente
renovables o
combustibles
hipocarbdnicos para
finales de 2035. Enel
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y geston de
residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbonoy
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emisién
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

El Fondo tiene como objetivo inversiones sostenibles (art. 9 Reglamento (UE) 2019/2088),
incluidas emisiones con impacto positivo social o medioambiental de acuerdo con los ODS.
Durante todo el periodo la inversiones sostenibles (bonos verdes, sociales, sostenibles y/o
bonos vinculados a la sostenibilidad) representaron mas del 75% de la inversion total.

En concreto, a cierre del periodo estas inversiones representaban un 94,2%.
~ éCual ha sido la asignacion de activos?

A cierre del periodo las inversiones del Fondo clasificadas como inversiones sostenibles al
amparo del art. 2.17 del Reglamento (UE) 2019/2088 representaban un 94,2%. De ellas,
un 70,2% de las inversiones tenian objetivos predominantemente medioambientales, un
8,9% tenian objetivos predominantemente sociales y un 15,1% perseguian objetivos
sostenibles de ambos tipos sin que predominara el componente medioambiental o social.
No se ha podido identificar silas inversiones sostenibles con objetivo medioambiental
estaban alineadas con la taxonomia de la UE.

El porcentaje de inversiones no sostenibles era, por tanto, del 5,8%

Inversiones

n.° 2 No Sostenibles



¢En qué sectores* econdmicos se han realizado las inversiones?

Financiero
Eléctricas
Consumo no ciclico
Industrial
Comunicaciones
Materias Primas
Consumo ciclico
Energia
Tecnologia

0% 10% 20% 30% 40% 50%

*En los casos en que se muestra la categoria "Fondos" no se dispone del sector para el periodo de referencia.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

Durante el periodo no se han podido identificar inversiones sostenibles con un objetivo
mediocambiental alineadas con la taxonomia de la UE

¢Invirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE:?

Si
En el gas foésil En la energia nuclear

® No

1 Las actividades relacionadas con el gas foésil o la energia nuclear solo cumplirén la taxonomia de la UE
cuando contribuyan a limitar el cambio climatico (<<mitigacién del cambio climatico>>) y no perjudiquen
significativamente ningln objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen
izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y
la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE)
2022/1214 de la Comision.



Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
Se expresan como un
porcentaje de:

- el volumen de
negocios, que refleja el
porcentaje de ingresos
procedentes de
actividades ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

- lainversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que se
invierte,por ejemplo,
para la transicién a una
economia verde.

- los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que se
invierte.

son inversiones

sostenibles conun
objetivo medioambiental
gue no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

r.8

Los graficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje de inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no exite una metodologia adecuada
para determinar la adaptaciéon a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico
muestra la adaptaciéon a la taxonomia correspondiente a todas als inversion es del
porducto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico
muestra la adpatacion a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos*

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos*

Volumen Volumen
de de
negocios negocios
CapEx CapEx
OpEX OpEX

Ajustadas a la taxonomfa: Gas Fésil

M Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear

B Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energfa nuclear)
No ajustadas a la taxonomia

Ajustadas a la taxonomia: Gas Foésil

M Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear

B Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energfa nuclear)
No ajustadas a la taxonomia

Este gréfico representa el x% de las inversiones totales.

*A efectos de estos graficos, los <<bonos soberanos>> incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢Cual ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

No aplica, porque no se han identificado inversiones sostenibles medioambientales
alineadas con la taxonomia de la UE durante el periodo

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplica, porque éste es el primer informe que incluye este tipo de informacion

éCual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

En estos momentos existe escasa informacién disponible relativa a la alineacién de
actividades, gastos en inversion y operativos de los diferentes emisores y compafias con
respecto alataxonomia de la UE, por lo que no se ha podido identificar silas inversiones
sostenibles con un objetivo medioambiental estan ajustadas a la taxonomia de la UE. En
consecuencia, se estan considerando todas estas inversiones como no alineadas con la
taxonomia de la UE

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

A cierre del periodo el 8,9% de las inversiones sostenibles tenia objetivos predominantemente
sociales. Ademas, el 15,1% de las inversiones sostenibles perseguian objetivos sostenibles de
ambos tipos, medioambientales y sociales, sin que predominara ninguno de ellos.



éQué inversiones se ha incluido en “No sostenibles” y cual ha sido su
proposito? é¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones clasificadas como "No sostenibles" han sido las destinadas a cobertura y ala
gestion de la liquidez.

A estas inversiones no sostenibles se les han aplicado salvaguardas minimas
medioambientales y sociales. La liquidez ha estado sujeta al cumplimiento de los pilares
sostenibles de la Gestora; ademas, en el caso del pilar de integracién, se han elegido los
emisores con la mas alta calificacién ASG otorgada por la Sociedad Gestora (A) o los mejores
dentro de la calificacién ASG intermedia (B), por lo que estas inversiones no perjudican ni
afectan negativamente al objetivo de sostenibilidad del Fondo. Y la inversion en derivados no
ha perjudicado ni afectado negativamente a la consecucién del objetivo sostenible.

¢Qué medidas se han adoptado para lograr el objetivo de inversién sostenible
durante el periodo de referencia?”

El Fondo tiene como objetivo inversiones sostenibles (art. 9 Reglamento (UE) 2019/2088),
invirtiendo en emisiones con impacto positivo social o medioambiental de acuerdo con los ODS.
Enla seleccién de inversiones se han aplicado criterios extrafinancieros (ASG), ademas de
financieros.

En particular, el equipo gestor considera que son inversiones sostenibles de conformidad con el
art. 2.17 del Reglamento (UE) 2019/2088 la inversion (directa o indirecta) en bonos verdes,
sociales, sostenibles y los bonos vinculados a la sostenibilidad de acuerdo con los estandares de
la Asociacién Internacional de Mercados de Capitales (International Capital Markets
Association, "ICMA") y/o los estandares que desarrolle la UE. Estas inversiones sostenibles, por
su naturaleza, contribuyen a la consecucion de un impacto positivo social o medioambiental de
acuerdo con los ODS de Naciones Unidas.

Ademas, en el proceso de inversion del Fondo se han tenido en cuenta los siguientes pilares
sostenibles de la Entidad Gestora:

- Exclusion: no ha invertido en sectores y actividades controvertidas (armas controvertidas,
juego, alcohol y tabaco). Tampoco en compafiias gue no hayan cumplido con: (i) el Pacto
Mundial de Naciones Unidas, (i) las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales o (iii)
los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos.

En el caso de la renta fija publica, no se ha invertido en aquellos paises sobre los que hayan
existido embargos de armas impuestos por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas, la
Unidén Europea y/o los Estados Unidos.

- Integracién: se han integrado en su proceso inversor los factores ASG, esto es, Ambientales
(por ejemplo, cambio climatico, contaminacion, gestién de residuos y buenas practicas para la
preservacion del ecosistema), Sociales (entre otros, gestion del capital humanoy
responsabilidad social en la creaciéon de producto) y de Buen Gobierno (buenas practicas de
gobierno corporativo), de manera que la Gestora, aplicando su metodologia propiay con el
apoyo de sus proveedores externos de informacion, ha otorgado una calificacion ASG a cada
activo (A, B o C, siendo esta Ultima la peor) y no ha invertido en aquellos con la calificacién mas
baja (C), que tengan un perfil sostenible bajo o con controversias muy severas (casos graves de
blangqueo de capitales, discriminacion sexual y/o racial entre empleados, vertidos
contaminantes que perjudiquen el medioambiente, etc.).

Como excepcion, los bonos verdes, sociales, sostenibles y bonos vinculados a la sostenibilidad
emitidos por entidades de naturaleza privada siempre han tenido una calificacion ASG elevada
(A), al margen de las caracteristicas concretas del emisor. No obstante, si el emisor de estos
tipos de bonos ha sido entidad de naturaleza publica, si se ha atendido a las caracteristicas del
emisor —aspectos especificos ambientales (salud medioambiental del pais y vitalidad de sus
ecosistemas) y sociales (desigualdad de la riqueza, desigualdad de género e indice de desarrollo



A

Los indices de referencia
de sostenibilidad son
indices que miden si el
producto financiero
logra el objetivo de
sostenibilidad.

humano), asi como el control anticorrupcion, la calidad regulatoria o la ausencia de violencia,
entre otros—, de modo que no se ha invertido en aquellas emisiones cuyo emisor haya tenido la
peor calificacion ASG (C).

- Voto/Compromiso: se han establecido estrategias de didlogo activo (engagement) con
aquellas compafifas en las que se ha detectado alguna carencia sostenible significativa. El
grueso de las inversiones subyacentes no han tenido aparejados derechos politicos.

Adicionalmente, a la hora de aplicar la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza
de los emisores en que invierte, la Gestora, aparte de aplicar el pilar de exclusién detallado mas
arriba, ha monitorizado gue sus estructuras de gestion, relaciones con los asalariados y
remuneracion del personal pertinente sean sanas y cumplan las obligaciones tributarias. A este
respecto se tienen en cuenta las controversias sobrevenidas en cuestiones de gobernanza, sin
que en este periodo concreto se haya detectado ninguna.

La Gestora ha monitorizado de forma mensual el grado de consecucién de la estrategia de
inversion y de los requisitos ASG del Fondo. Asimismo, ha analizado las posibles controversias
identificadas en los activos en cartera del Fondo y ha decidido, en su caso, el plan de accién a
ejecutar al respecto y ha llevado a cabo las actuaciones especificas (implicacién/engagement) a
realizar respecto a dichas compafifas. En el periodo concreto se ha identificado una controversia
de tipo social, gue haimplicado la venta de la posiciéon en este fondo, aunque a nivel Gestora se
esté llevando a cabo una labor de didlogo con la compafifa para esclarecer la situacién y conocer
las actuaciones que la misma va a implementar.

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el

z

indice de referencia de sostenibilidad designado?
No aplica.

¢Como diferia el indice de referencia de un indice general de mercado?
No aplica.
¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los

indicadores de sostenibilidad para determinar el ajuste del indice de
referencia con el objetivo de inversion sostenible?

No aplica.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

No aplica.

¢Coémo se ha comportado este producto financiero en comparacion con
el indice general de mercado?

No aplica.



