Dieser Prospekt setzt sich aus dem Prospekt der Gesellschaft vom 8. November 2019 und
den ,Zusidtzlichen Informationen fiir Anleger in der Schweiz" vom 14. November 2019
zusammen. Dies ist kein Prospekt im Sinne irischen Rechts. Der Prospekt wird
ausschliesslich fiir das Angebot und den Vertrieb von Anteilen der Gesellschaft in oder
von der Schweiz aus verwendet. Er darf nicht fiir das Angebot oder den Vertrieb von
Anteilen der Gesellschaft in anderen Rechtsordnungen verwendet werden.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, deren Namen auf Seite (iii) genannt sind,
Ubernehmen die Verantwortung fiir die in diesem Dokument enthaltenen Informationen. Nach bestem
Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die dies mit vertretbarer Sorgfalt sichergestellt
haben), entsprechen die in diesem Dokument enthaltenen Informationen den Tatsachen und es
werden keine Informationen ausgelassen, soweit dadurch die Bedeutung dieser Informationen
betroffen sein kdnnte.
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DIESES DOKUMENT ENTHALT WICHTIGE INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT
UND DIE FONDS UND SOLLTE VOR EINER ANLAGEENTSCHEIDUNG SORGFALTIG GELESEN
WERDEN. SOLLTEN SIE FRAGEN UBER DEN INHALT DIESES VERKAUFSPROSPEKTS
HABEN, SETZEN SIE SICH MIT IHREM BANKBERATER, RECHTSBERATER,
WIRTSCHAFTSPRUFER ODER EINEM SONSTIGEN FINANZBERATER IN VERBINDUNG.

Bestimmte Begriffe in diesem Verkaufsprospekt werden im Abschnitt ,Definitionen" definiert.
Zulassung durch die Zentralbank

Die Gesellschaft wurde von der Zentralbank als OGAW im Sinne der OGAW-Richtlinien
zugelassen. Die Zulassung der Gesellschaft stellt weder eine Empfehlung oder Garantie
fiir die Gesellschaft durch die Zentralbank dar noch iibernimmt die Zentralbank eine
Verantwortung fiir den Inhalt dieses Verkaufsprospekts. Mit der Zulassung der
Gesellschaft durch die Zentralbank ist keine Gewéhrleistung der Zentralbank im Hinblick
auf die Wertentwicklung der Gesellschaft verbunden und die Zentralbank haftet nicht fiir
die Erfiillung oder Nichterfiillung der Gesellschaft oder eines Fonds.

Anlagerisiken

Es kann nicht gewdéhrleistet werden, dass jeder Fonds sein Anlageziel erreicht. Sie sollten zur
Kenntnis nehmen, dass der Wert der Anteile sowohl steigen als auch fallen kann. Eine
Anlage in einem Fonds ist mit Anlagerisiken verbunden, méglicherweise auch mit dem
Verlust des gesamten investierten Kapitals. Kapitalrendite und Ertrége eines Fonds basieren auf
der Wertsteigerung und den Ertrdgen der Anlagen im Portfolio, abziiglich der entstandenen
Aufwendungen. Die Rendite eines Fonds kann daher in Abhdngigkeit zu Schwankungen der
Wertsteigerung oder der Ertrdge ebenfalls schwanken. Anleger sollten insbesondere die im
Abschnitt ,Risikofaktoren" beschriebenen Risikofaktoren zur Kenntnis nehmen.
Privatanlegern wird empfohlen, dass eine Anlage in einem Fonds keinen wesentlichen
Anteil ihres Investmentportfolios ausmachen sollte, zudem ist die Anlage moglicherweise
nicht fiir alle Anleger geeignet. Die Differenz zwischen Verkaufspreis und
Riicknahmepreis der Anteile zu einem Zeitpunkt bedeutet dass die Anlage in einem
Fonds als mittel- bis langfristige Anlageform zu sehen ist. Die Anleger werden darauf
hingewiesen, dass auf das Kapital der Fonds Vergiitungen und Aufwendungen berechnet
werden konnen. Daher ist es moglich, dass die Anleger bei Riicknahmen nicht den
gesamten Anlagebetrag zuriickerhalten. Die auf das Kapital berechneten Aufwendungen
wirken sich in einer Senkung des Kapitalwerts Ihrer Anlage aus.

Verkaufsbeschriankungen

Der Vertrieb dieses Verkaufsprospekts und das Angebot oder der Kauf der Anteile kann in bestimmten
Rechtsordnungen Beschrdankungen unterliegen. Personen in diesen Rechtsordnungen, die in den
Besitz dieses Verkaufsprospekts oder des beiliegenden Zeichnungsantrags gelangen, dirfen diesen
Verkaufsprospekt oder diesen Antrag nicht als Angebot zur Zeichnung von Anteilen auftassen, noch
ddrfen sie diesen Zeichnungsantrag verwenden, soweit nicht in der betreffenden Rechtsordnung ein
Angebot zur Zeichnung rechtmdéssig ohne Einhaltung von Registrierungsvorschriften oder sonstigen
rechtlichen Vorschriften erfolgen kann. Entsprechend stellt dieser Verkaufsprospekt kein Angebot und
keine Aufforderung einer Person in einer Rechtsordnung dar, in der dies unrechtmdssig wére oder in
der diese Person kein rechtmdssiges Angebot oder keine rechtméssige Aufforderung machen kann.
Personen, die im Besitz dieses Verkaufsprospekts sind und Personen, die gemdss diesem
Verkaufsprospekt Anteile zeichnen mdchten, sind dafiir verantwortlich, sich lber die in ihrem Land
geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften zu informieren und diese zu beachten. Zukiinftige Zeichner
von Anteilen sollten sich lber die gesetzlichen Vorschriften dber die Zeichnung und lber etwaige
Devisenkontrollbeschrénkungen und Steuern in dem Land informieren, dessen Staatsangehdrigkeit sie
besitzen, in dem sie gegriindet wurden oder voriibergehend oder stdndig wohnhaft sind.



Jeder Anleger muss vor einer Anlage in einem Fonds bestatigen, ob er fiir Steuerzwecke seinen
Wohnsitz in Irland hat.

USA: Die Anteile wurden und werden nicht nach dem Gesetz von 1933 oder nach den
Wertpapiergesetzen einzelner Bundesstaaten registriert und die Gesellschaft oder die Fonds wurden
und werden nicht nach dem Gesetz von 1940 registriert. Soweit nicht in diesem Dokument anders
dargestellt, dirfend die Anteile weder mittelbar noch unmittelbar an oder zugunsten von US-Personen
angeboten oder verkauft werden. Fiir diese Zwecke hat der Begriff US-Person die im Abschnitt
~Definitionen" angegebene Bedeutung. Zu einem spéteren Zeitpunkt kénnen Anteile einer
beschrankten Anzahl oder Kategorie von US-Personen angeboten oder an diese verkauft werden,
jedoch nur mit Genehmigung der Verwaltungsratsmitglieder und in einer Weise, die keine
Registrierung der Gesellschaft, eines Fonds oder der Anteile nach den US-Bundeswertpapiergesetzen
oder einzelstaatlichen Wertpapiergesetzen erforderfich macht.

Insel Man: Die Anteilinhaber der Gesellschaft sind nicht durch ein gesetzliches Entschadigungssystem
geschliitzt und die Gesellschaft wird weder durch die Isle of Man Financial Supervision Commission
beaufsichtigt, noch wurde sie durch diese zugelassen.

Vorschriften fiir den Vertrieb

Das Angebot der Anteile erfolgt ausschliesslich auf Grundlage der in diesem aktuellen
Verkaufsprospekt und dem  aktuellen  gepriiften Jahresabschluss und  nachfolgendem
Halbjahresbericht enthaltenen Angaben. Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass der Bericht des
Abschlussprtifers zu dem Jahresabschiuss der Gesellschaft ausschliesslich gegendiiber der Gesellschaft
und den Anteilinhabern als Organ zum Datum des Berichts des Abschlusspriifers abgegeben wurde.

Jegliche weiteren Informationen oder Zusicherungen, die von einem Handler, Verkdufer oder einer
sonstigen Person geliefert oder abgegeben werden, sollten unberiicksichtigt bleiben und
dementsprechend sollten Anleger sich nicht darauf verlassen. Weder die Ubergabe dieses
Verkaufsprospekts noch das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf der Anteile stellt unter gleich
welchen Umsténden eine Zusicherung dar, dass die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Angaben
zu einem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Verkaufsprospekts richtig sind. Samtliche Angaben in
diesem Verkaufsprospekt richten sich nach dem irischen Recht und dessen Auslegung in der zum
Datum dieses Verkaufsprospekts giiltigen Fassung und stehen unter dem Vorbehalt der Anderung und
Ergdnzung.

Der Verkaufsprospekt und etwaige ergénzende Prospekte kdnnen in andere Sprachen (lbersetzt
werden. FEine derartige Ubersetzung hat lediglich dieselben Informationen zu beinhalten und hat
dieselbe Bedeutung wie der Verkaufsprospekt bzw. ein erganzender Verkaufsprospekt in der
englischen Originalsprache. In dem Masse, in dem es Widerspriichlichkeiten zwischen dem
englischsprachigen Verkaufsprospekt bzw. ergdnzenden Verkaufsprospekt und dem Verkaufsprospekt
bzw. ergdnzenden Verkaufsprospekt in einer Fremdsprache gibt, wird der Verkaufsprospekt bzw.
ergdnzenden Verkaufsprospekt in der englischen Originalsprache massgebend sein ausser, dass (und
nur in dem Ausmass, in dem dies durch das Recht einer Rechtsordnung, in der die Anteile verkauft
werden, erforderlich ist) im Falle einer Klage, die auf einer Offenlegung in einem Verkaufsprospekt in
einer anderen Sprache als Englisch basiert, die Sprache des Verkaufsprospekts bzw. des ergédnzenden
Verkaufsprospekts, auf der eine derartige Klage basiert, massgebend ist. Sémtliche Streitigkeiten liber
die diesbeziiglichen Bestimmungen unterfiegen irischem Recht.

Dieser Verkaufsprospekt sollte in Gdnze gelesen werden, bevor Anteile gezeichnet werden.
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WAVERTON INVESTMENT FUNDS PLC
ZUSAMMENFASSUNG

Struktur
Die Gesellschaft ist eine als Umbrella-Konstruktion errichtete Aktiengesellschaft mit
Haftungstrennung zwischen den Teilfonds in Form einer offenen Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital nach irischem Recht. Die Satzung sieht mehrere Fonds vor, die jeweils
Anteile an einem separaten und festgelegten Portfolio von Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten reprasentieren, das nach Zulassung durch die Zentralbank ausgegeben
werden darf.
Anlageziele und Anlagepolitik

Waverton Global Equity Fund

Anlageziel des Waverton Global Equity Fund ist die Erwirtschaftung von Kapitalzuwachs Uber
Anlagen in eine fokussierte Liste von Aktienwerten auf globaler Basis.

Performance-Benchmark

Performance-Benchmark fiir die Wertentwicklung des Waverton Global Equity Fund ist der
MSCI AC World Index.

Waverton Global Core Equity Fund

Anlageziel des Waverton Global Core Equity Fund ist die Erwirtschaftung von Kapitalzuwachs
Uber Anlagen in einem diversifizierten Portfolio von Aktienwerten auf globaler Basis.

Performance-Benchmark

Performance-Benchmark fiir die Wertentwicklung des Waverton Global Core Equity Fund ist
der MSCI AC World Index.

Waverton Asia Pacific Fund

Anlageziel des Fonds ist die Erwirtschaftung von Kapitalzuwachs und Ertrdagen (iber
diversifizierte Anlagen in Aktienwerten asiatisch-pazifischer Gesellschaften (ausgenommen
sind Aktien japanischer Gesellschaften).

Performance-Benchmark

Performance-Benchmark fiir die Wertentwicklung des Waverton Asia Pacific Fund ist der MSCI
AC Asia ex Japan Index.

Waverton UK Fund

Anlageziel des Waverton UK Fund ist die Erwirtschaftung von langfristigem Kapitalzuwachs
und Ertragen Uber diversifizierte Anlagen in britischen Aktienwerten.

Performance-Benchmark

Performance-Benchmark fiir die Wertentwicklung des Waverton UK Fund ist der MSCI United
Kingdom All Cap Index.



Waverton Global Strategic Bond Fund

Anlageziel des Waverton Global Strategic Bond Fund ist die Erwirtschaftung von
Kapitalzuwachs und Ertrdgen Uber Anlagen in globalen Staats- und Unternehmensschuldtiteln.

Performance-Benchmark

Performance-Benchmark fiir den Waverton Global Strategic Bond Fund ist der J.P. Morgan
Cash Index USD 1 Month (Ticker-Symbol: JPCAUS1MY).

Waverton Absolute Return Fund

Anlageziel des Waverton Absolute Return Fund ist die Erwirtschaftung von langfristigem
Kapitalzuwachs (ber Anlagen von bis zu 100 Prozent seines Vermdgens in einem
diversifizierten Portfolio von Aktien, strukturierten Produkten, Einlagen, Barmitteln,
Geldmarktinstrumenten und Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die wiederum in Aktien
und alternative Anlagenklassen wie Hedgefonds, Immobilien, Private Equity-Fonds und
Rohstoffe investieren kénnen, soweit diese gemdss den OGAW-Richtlinien zuldssig sind.

Performance-Benchmark

Performance-Benchmark fiir die Wertentwicklung des Waverton Absolute Return Fund ist der
JP Morgan Cash Index GBP 3 Month.

Waverton Multi-Asset Income Fund

Anlageziel des Waverton Multi-Asset Income Fund ist die Erwirtschaftung von Kapitalzuwachs
und Ertrdgen Uber Anlagen von bis zu 100 Prozent seines Vermdgens in ein diversifiziertes
Portfolio aus Aktien, globalen Staats- und Unternehmensschuldtiteln, strukturierten
Produkten, Einlagen, Barmitteln, Geldmarktinstrumenten und Organismen flir gemeinsame
Anlagen, die wiederum in die vorgenannten Anlageklassen und in Rohstoffe investieren
kdnnen, soweit diese gemass den OGAW-Richtlinien zulassig sind.

Performance-Benchmark
Performance-Benchmark flir die Wertentwicklung des Waverton Multi-Asset Income Fund ist
der UK Consumer Price Index plus 2.5 %, was ein erwartetes Portfolioergebnis mit mittlerem

Risiko Uber den Anlagezyklus hinweg widerspiegelt.

Waverton Sterling Bond Fund

Anlageziel des Waverton Sterling Bond Fund ist die Erwirtschaftung von Kapitalzuwachs und
Ertrdgen  Uber  Anlagen in  britischen und internationalen  Staats- und
Unternehmensschuldtiteln.

Performance-Benchmark

Performance-Benchmark fiir die Wertentwicklung des Waverton Sterling Bond Fund ist der
iBoxx Sterling Gilts Index.

! Informationen zu diesem Index werden Anteilinhabern auf Anfrage vom Fondsmanager zur Verfigung gestellt.



Waverton Tactical Equity Fund

Anlageziel des Waverton Tactical Equity Fund ist die Erwirtschaftung von Kapitalzuwachs und
Ertrégen Uber Anlagen von bis zu 100 Prozent seines Vermdégens in internationalen
Aktienwerten, entweder durch Direktinvestitionen oder Uber Investmentfonds, um so ein
Engagement in der Basisvermdgensklasse aufzubauen. Je nach Marktsituation kann der
Fonds auch direkt in strukturierte Produkte investieren.

Performance-Benchmark

Performance-Benchmark fiir die Wertentwicklung des Waverton Tactical Equity Fund ist der
MSCI AC World Index.

Waverton Real Assets Fund

Anlageziel des Waverton Real Assets Fund ist die Erwirtschaftung einer positiven Realrendite
durch eine Kombination aus Kapitalzuwachs und Ertragen (iber die Anlage von bis zu 100
Prozent seines Vermdgens in ein diversifiziertes Portfolio, das ein Engagement in realen
Vermdgenswerten bietet. Bei realen Vermdgenswerten handelt es sich unter anderem um
Immobilien, Infrastruktur, Rohstoffe, Asset-Finanzierungen und Spezialfinanzierungen.

Performance-Benchmark

Performance-Benchmark fiir die Wertentwicklung des Waverton Real Assets Fund ist der UK
Consumer Price Index plus 4 Prozent.

Waverton European Capital Growth Fund

Anlageziel des Waverton European Capital Growth Fund ist die Erwirtschaftung eines
langfristigen Wachstums Uber die Anlage in ein diversifiziertes Portfolio mit europaischen Aktien.

Performance-Benchmark

Performance-Benchmark fiir die Wertentwicklung des Waverton European Capital Growth
Fund ist der MSCI Europe ex UK Index.

Waverton European Dividend Growth Fund

Anlageziel des Waverton European Dividend Growth Fund ist die Erwirtschaftung von
langfristigen Ertragen und Kapitalzuwachs Uber die Anlage in ein diversifiziertes Portfolio mit
europdischen Aktien, die nach Ansicht des Fondsmanagers (iber einen rollierenden Zeitraum
von 3 bis 5 Jahren ein Dividendenwachstum bieten werden.

Performance-Benchmark

Performance-Benchmark fiir die Wertentwicklung des Waverton European Dividend Growth
Fund ist der MSCI Europe ex UK Index.

Waverton Southeast Asian Fund
Anlageziel des Waverton Southeast Asian Fund ist die Erwirtschaftung eines langfristigen

Kapitalzuwachses Uber die Anlage in ein konzentriertes Portfolio mit bdrsennotierten Aktien
aus Sudostasien.



Performance-Benchmark

Performance-Benchmark fiir die Wertentwicklung des Waverton Southeast Asian Fund ist der
MSCI AC ASEAN Index.
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Anteilklassen

Anteilklassen, die in Bezug auf die Fonds ausgegeben werden kodnnen, sind in Anlage IV
dargelegt.

Besteuerung

Als Anlageunternehmen (Investment Undertaking) im Sinne von Section 739B (1) des
Steuergesetzes (,Taxes Act®, wie im Abschnitt ,Steuerfolgen in Irland" definiert) ist die
Gesellschaft generell nicht zur Abfuhr irischer Steuern auf ihre Ertrdge und Gewinne
verpflichtet. Die irische Steuer kann jedoch auf das Eintreten eines ,Steuertatbestands" bei
der Gesellschaft anfallen. In Bezug auf einen ,Steuertatbestands" wird keine irische Steuer
erhoben, wenn (a) der Anteilinhaber weder seinen voriibergehenden noch seinen
gewohnlichen Wohnsitz in Irland hat und er (oder ein fiir ihn handelnder Intermediar)
diesbeziiglich die massgebliche Erklarung abgegeben hat und der Gesellschaft keine
Informationen vorliegen, die verniinftigerweise darauf hindeuten wiirden, dass die Angaben
in der Erklarung in einer wesentlichen Hinsicht nicht oder nicht mehr richtig sind; oder (b)
wenn der Anteilinhaber ein nicht in Irland ansdssiger Anteilinhaber wie im Abschnitt
~Steuerfolgen in Irland" definiert ist und dies der Gesellschaft gegeniiber bestatigt hat und
der Gesellschaft eine schriftliche Zustimmungsmitteilung von der irischen Steuerbehérde
(Revenue Commissioners of Ireland) dariiber vorliegt, dass die massgebliche Erklarung
darlber, dass der Anteilinhaber nicht in Irland ansdssig ist, abgegeben wurde und dass die
entsprechende Zustimmung nicht widerrufen wurde; oder (c) wenn der Anteilinhaber ein
steuerbefreiter irischer Anleger gemass der Definition im Abschnitt ,Steuerfolgen in Irland"
ist, und wenn er (oder ein fir ihn handelnder Intermedidr) diesbeziiglich die massgebliche
Erklarung abgegeben hat. Sofern der Gesellschaft zum massgeblichen Zeitpunkt keine
unterzeichnete und vollstandige Erklarung oder schriftliche Zustimmungsmitteilung der
irischen Steuerbehorde vorliegt, gilt die Vermutung, dass der Anteilinhaber eine in Irland
ansassige Person gemadss der Definition im Abschnitt ,Steuerfolgen in Irland® oder kein
steuerbefreiter irischer Anleger ist und es fallen somit Steuern an. Auf die Ausgabe,
Ubertragung, den Riickkauf oder die Riicknahme von Anteilen ist in Irland keine irische
Stempelsteuer fallig. Erfolgt die Zeichnung fiir Anteile oder die Riicknahme von Anteilen
gegen eine Ubertragung von irischen Wertpapieren oder sonstigen irischen Vermégenswerten
in bar oder in natura, kann auf die Ubertragung dieser Wertpapiere oder Vermdgenswerte
eine Stempelsteuer fallig werden. Auf eine Schenkung oder Vererbung von Anteilen kann in
Irland eine Kapitalerwerbsteuer erhoben werden. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, mit
den eigenen Steuerberatern in Bezug auf die steuerlichen Folgen einer Anlage in der
Gesellschaft Riicksprache zu nehmen. Weitere Informationen sind dem Abschnitt
»Steuerfolgen in Irland®™ zu entnehmen.

Anleger sollten die Einzelheiten der Ausschittungspolitik der Fonds im Abschnitt
L#Ausschiittungspolitik™ beachten.

Einkommensausgleich

Es wird beabsichtigt, fir alle Fonds einen Einkommensausgleich durchzufithren. Ein
Einkommensausgleich verhindert die Verwadsserung der Ertrage der aktuellen Anteilinhaber,
indem ein Teil des Erléses aus den ausgegebenen bzw. eingelfsten Anteilen dem
thesaurierten Gewinn zugeteilt wird. Beim Kauf bzw. der Einldsung von Anteilen kann der
Preis eine Ertragskomponente beinhalten. Der Ausgleich ist jene Komponente des Ertrags, die
den Anteilinhabern, die wahrend dieser Periode Anteile gekauft bzw. eingeldst haben,
ausgezahlt wird.

11



Vergiitung und Aufwendungen

Einzelheiten (iber Verglitung und Aufwendungen, die den Fonds in Rechnung gestellt werden,
sind dem Abschnitt ,Vergltung und Aufwendungen® zu entnehmen.

Handelstage

Bei allen Fonds kdnnen Anteile an einem Handelstag durch Einsenden eines Antrags- bzw.
eines Riicknahmeformulars an die Verwaltungsstelle ausgegeben bzw. eingelést werden,
vorausgesetzt die Formulare treffen am jeweiligen Handelstag bis spatestens 10 Uhr (irische
Ortszeit) ein.

Im Falle aller Fonds gilt jeder Geschaftstag als Handelstag, es sei denn, die Ermittlung des
Nettoinventarwerts wurde aufgrund der Umstdnde, die im Abschnitt ,Verwaltung der
Gesellschaft — Voriibergehende Aussetzung der Anteilsbewertung und der Verkdufe und
Ricknahmen™ beschrieben sind, vorliibergehend ausgesetzt.

Beschrankung des Anlegerkreises

Die Anteile diirfen nicht in Rechtsordnungen angeboten oder verkauft werden, in denen dies
unrechtmassig ist oder in denen die Person, die Anteile anbietet oder verkauft, hierzu nicht
berechtigt ist. Soweit in diesem Verkaufsprospekt nichts anderes festgelegt ist, diirfen die
Anteile nicht von oder fir Rechnung von US-Personen erworben oder gehalten werden.
Antragsteller und Ubertragungsempfanger miissen eine Bescheinigung vorlegen, aus der
hervorgeht, ob sie in Irland ansassig sind.

Anlagerisiken

Die Anlage in einem Fonds ist mit Anlagerisiken verbunden, einschliesslich des mdglichen
Verlusts des gesamten investierten Kapitals. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass ein
Fonds sein Anlageziel erreicht. Eine ausfiihrlichere Beschreibung bestimmter Anlagerisiken fir
Anleger der Gesellschaft ist den Abschnitten ,Anlageziele und Anlagepolitik der Fonds" und
»Risikofaktoren" zu entnehmen.
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DEFINITIONEN

In diesem Verkaufsprospekt haben die nachstehenden Begriffe und Formulierungen die

angegebene Bedeutung:

,£" oder ,Euro" oder ,EUR"

~ADRs"
#AIF

~Anlegergelder"

\\

LJAnteil* oder ,Anteile

L#Anteilinhaber"®

»Asiatisch-pazifisch"

JAsiatisch-pazifische Gesellschaft"

~ASEAN"
~Bankgeschaftstag"

»Basiswahrung"

»~Benchmark"

~Bewertungszeitpunkt™

bezeichnet die Wahrung gemass der Zweiten
Richtlinie (EG) Nr. 974/98 des Rates vom
3. Mai 1998 (iber die Einflihrung des Euro;

sind American Depository Receipts;
alternativer Investmentfonds;

alle von Anlegern eingegangenen
Zeichnungsbetrage, an Anleger zahlbaren
Riicknahmebetrage und/oder Anlegern
geschuldeten Dividenden;

ist eine Klasse von Anteilen an der
Gesellschaft bzw. an dem Fonds;

ist ein Inhaber von Anteilen;

jedes Land in der asiatisch-pazifischen Region
einschliesslich  u.a. Australien, China,
Hongkong, Indien, Indonesien, Korea,
Malaysia, Neuseeland, Pakistan, Philippinen,
Singapur, Sri Lanka, Thailand und Taiwan;

eine Gesellschaft mit Sitz in einem asiatisch-
pazifischen Land oder die dort ihre
Uberwiegende Geschaftstatigkeit ausiibt oder
die als Holding-Gesellschaft (iberwiegend
Aktien von Gesellschaften mit Sitz in einem
asiatisch-pazifischen Land halt;

der Verband Slidostasiatischer Nationen;

ist, soweit nicht der Verwaltungsrat etwas
anderes festgelegt und den Anteilinhabern im
Voraus mitgeteilt hat, ein Tag, an dem die
Geschaftsbanken in Dublin und London fiir
den Geschaftsverkehr gedffnet haben;

ist die Basiswahrung jedes Fonds, wie im
Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik der
Fonds" angegeben;

die fir einen Fonds im  Abschnitt
,Performance-Benchmark" im Abschnitt
~Anlageziele und Anlagepolitik der Fonds,
Benchmarks und typische Anlegerprofile®
angegebene Benchmark (sofern zutreffend);

12:00 Uhr (irische Ortszeit) an jedem
Handelstag in jedem Kalenderquartal (mit
Stichtag 31. Méarz, 30. Juni, 30. September
und 31. Dezember), wenn Vermdgenswerte
am Ende des reguldaren Handels an der
London Stock Exchange und die an der
Londoner Borse gehandelten Wertpapiere
anhand von Nachversteigerungskursen
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«Britisches Pfund” oder ,GBP"
»Central Bank of Ireland" (irische

Zentralbank)

~Companies Act"

»,Courts Service"

SVerwahrstelle®

A\Y

~Verwahrstellenvertrag

~EDRS"

~Erganzungsprospekt™

~Erstangebotsfrist"

JETF?

,,EU“

~Europdische Schwellenlander®

~EWR"
,,FDI*

bewertet werden, oder zu einem anderen
Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat festlegt
und den Anteilinhabern mitteilt.

ist das britische Pfund, das gesetzliche
Zahlungsmittel in Grossbritannien;

die Central Bank of Ireland oder eine
Aufsichtsbehorde, die diese eventuell ablost;

Companies Act 2014, alle Gesetze und
Rechtsverordnungen,  die  als  Einheit
zusammen mit dem Companies Act 2014
sowie allen jeweils geltenden gesetzlichen
Anderungen und  Wiederinkraftsetzungen
desselben zu lesen und auszulegen sind;

ist die Stelle, die fir die Verwaltung von
Geldern zustdndig ist, die unter der Aufsicht
der irischen Gerichte stehen oder deren
Verfligungen unterliegen;

ist RBC Investor Services Bank S.A.,
Niederlassung Dublin;

ist der am 20. April 2017 geschlossene Vertrag
zwischen  der  Gesellschaft und  der
Verwahrstelle, nach dem die Verwahrstelle
von der Gesellschaft als solche bestellt wurde,
in der jeweils giiltigen Fassung;

sind European Depositary Receipts;

ist ein von der Gesellschaft gemadss den
Vorschriften der Zentralbank in
Zusammenhang mit einem Fonds
herausgegebener Erganzungsprospekt;

ist der durch den Verwaltungsrat festgelegte
Zeitraum, in dem eine Klasse von Anteilen
zuerst zur Zeichnung angeboten wird;

ein borsengehandelter Fonds, dessen Anteile
gemass den OGAW-Richtlinien abhdngig von
den jeweiligen Umstdnden als Anteile eines
OGAW, Anteile eines AIF oder Ubertragbare
Wertpapiere klassifiziert werden kdnnen. Zur
vorsorglichen Klarstellung gilt: Damit Anteile
eines bérsengehandelten Fonds als
Ubertragbare Wertpapiere im Sinne der
OGAW-Richtlinien gelten kdnnen, muss der
betreffende Fonds geschlossen sein und die
Anteile miissen die (brigen gemass den
OGAW-Richtlinien far Ubertragbare
Wertpapiere geltenden Kriterien erfiillen;

ist die Europaische Union;

alle im MSCI Emerging Markets Index
enthaltenen Lander in Europa;

ist der Europadische Wirtschaftsraum;

ein oder mehrere derivative Finanzinstrumente;

14



»,Fonds"

~Fondsmanager- und
Vertriebsvereinbarung"

~Fondsmanager" oder
~Fondsmanager und
Vertriebsgesellschaft"
»,GBP" oder ,Pfund Sterling"

~GDRs"

,Geldmarktinstrumente®

~Geregelter Markt"

~Gesellschaft"

,Gesetz von 1933"

,Gesetz von 1940"

,Grossbritannien®

~Handelstag"

»Hybride Wertpapiere"

ist ein von der Gesellschaft eingerichteter
Fonds, gegebenenfalls einschliesslich der
Fonds, die diesem Verkaufsprospekt
unterliegen;

ist die am 16.Juni 2004 geschlossene
Vereinbarung zwischen der Gesellschaft und
dem Fondsmanager erganzt durch die
Zusatzvereinbarung vom 9. Oktober 2006 in
der jeweils gliltigen Fassung;

ist Waverton Investment Management
Limited;

bezeichnet das Pfund Sterling, die gesetzliche
Wahrung des Vereinigten Konigreichs;

sind Global Depositary Receipts;

qualitativ hochwertige Geldmarktfonds sowie
staatliche Wertpapiere, Commercial Paper,
Einlagezertifikate und Bankakzepte jeweils mit
einem Rating mit Investment Grade von einer
Ratingagentur oder die nach Einschatzung des
Fondsmanagers ein Investment Grade-Rating
haben;

ist eine Borse oder ein geregelter Markt in der
Europdischen Union oder eine Bdrse oder ein
geregelter Markt, der in der Satzung und in
Anlage I angegeben ist;

Waverton Investment Funds Plc, eine
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital,
die in Irland nach dem Gesellschaftsgesetz
und den OGAW-Vorschriften gegriindet
wurde;

ist der U.S. Securities Act von 1933 in der
jeweils glltigen Fassung;

ist der U.S. Investment Company Act von
1940 in der jeweils gliltigen Fassung;

ist das  Vereinigte Kdnigreich von
Grossbritannien und Nordirland;

ist, soweit von dem Verwaltungsrat nichts
anderes festgelegt und den Anteilinhabern im
Voraus mitgeteilt wurde, jeder Geschaftstag;

Hybride Wertpapiere kombinieren in der Regel
sowohl Eigen- als auch
Fremdkapitaleigenschaften, was auf zwei
Arten beschrieben werden kann. Erstens
kdnnen Wertpapiere gewisse Eigen- und
Fremdkapitaleigenschaften gleichzeitig
aufweisen. Beispielsweise haben
Vorzugsaktien mit Call-Optionen regelmassig
ein angegebenes Falligkeitsdatum (was der
»Eigenkapital*-Qualitat entgegensteht),
enthalten jedoch Merkmale wie fehlende

15



~Investor Money Regulations"

»Japanische Gesellschaft"

JKlasse"

~Level-2-Verordnung"

»~Massgebliche Erkldrung"

~Massgebliches Institut"

»Mitgliedstaat™
»,MSCI Emerging Markets Index"

laufende Zahlungen und ein
Verlustausgleichsinstrument  (typischerweise
»Eigenkapital"-dhnlich).  Zweitens  kdnnen
wandelbare Schuldtitel, die als Anleihe mit
eingebetteter Option zum Tausch der Anleihe
in Aktien betrachtet werden kdnnen, ebenfalls
hybride Eigenschaften aufweisen.
Beispielsweise kénnen einem Schuldtitel, der
entweder nach Wahl des Emittenten oder
nach  Wahl des [Inhabers in ein
Eigenkapitalinstrument wandelbar ist, beim
Eintritt eines Wandlungsereignisses oder zum
Wandlungsdatum sowohl Eigen- als auch
Fremdkapitaleigenschaften zugeschrieben
werden;

die Central Bank  (Supervision and
Enforcement) Act 2013 (Section 48(1))
Investor Money Regulations 2015;

eine Gesellschaft mit Sitz in Japan oder die
dort ihre Uberwiegende Geschaftstatigkeit
ausiibt oder die als Holding-Gesellschaft
Uberwiegend Aktien von Gesellschaften mit
Sitz in Japan halt;

ist eine Klasse von Anteilen;

die Delegierte Verordnung der Kommission
(EU) 2016/438 vom 17. Dezember 2015 zur
Erganzung von Richtlinie 2009/65/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates lber
die Verpflichtungen von Verwahrstellen in
ihrer jeweils giiltigen Fassung;

ist eine Erkldrung, die gemdss Schedule 2B
des Taxes Act fir den Anteilinhaber
massgeblich ist. Die massgebliche Erklarung
far Investoren, die weder ihren
voriibergehenden noch ihren gewdhnlichen
Wohnsitz in  Irland haben (oder fir
Intermediare, die flir solche Investoren
handeln) steht im Antragsformular;

ist ein EU-Kreditinstitut, eine in einem
Mitgliedstaat des EWR (Norwegen, Island,
Liechtenstein) zugelassene Bank, eine Bank,
die von einem sonstigen Unterzeichnerstaat
der Basler Konvergenzvereinbarung vom Juli
1988 (Schweiz, Kanada, Japan, USA)
zugelassen wurde oder eine Bank mit
Zulassung auf Jersey, Guernsey, der Insel
Man, in Australien oder Neuseeland;

ist ein Mitgliedstaat der EU;

ist ein Index, der die folgenden 24 Lander
umfasst und 10 Prozent der weltweiten
Marktkapitalisierung reprasentiert sowie ca. 85
Prozent der um den Streubesitz bereinigten
Marktkapitalisierung in jedem dieser Lander
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~Nettoinventarwert je Anteil"

,Nettoinventarwert" oder ,,NIW"

~OECD"

~OGAW"

»~OGAW-ahnliche Einrichtung"

abdeckt: Brasilien, Chile, China, Kolumbien,
Tschechische Republik, Agypten,
Griechenland, Ungarn, Indien, Indonesien,
Korea, Malaysia, Mexiko, Pakistan, Peru,
Philippinen, Polen, Russland, Katar, Sidafrika,
Taiwan, Thailand, Tirkei und Vereinigte
Arabische Emirate;

ist in Bezug auf Anteile der Nettoinventarwert
der in Bezug auf einen Fonds oder eine Klasse
ausgegebenen Anteile dividiert durch die
Anzahl der ausgegebenen Anteile des Fonds
oder der Klasse;

ist der Nettoinventarwert der Gesellschaft
oder eines Fonds oder einer Klasse, der wie in
diesem Verkaufsprospekt angegeben
berechnet wird;

ist die Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung
(Organisation for Economic Cooperation and
Development), deren aktuelle Mitgliedstaaten
Australien, Osterreich, Belgien, Kanada, Chile,
die  Tschechische Republik, Danemark,
Estland, Finnland, Frankreich, Deutschland,
Griechenland, Ungarn, Island, Irland, Israel,
Italien, Japan, Luxemburg, Mexiko,
Niederlande, Neuseeland, Norwegen, Polen,
Portugal, die Slowakische Republik,
Slowenien, Sitidkorea, Spanien, Schweden, die
Schweiz, die Tirkei, Grossbritannien und USA
und weitere Staaten sind, die Mitgliedstaaten
werden;

ist ein nach den OGAW-Richtlinien oder, falls
der OGAW in einem anderen Mitgliedstaat als
Irland errichtet wurde, ein nach der OGAW-
Richtlinie errichteter Organismus fiir die
gemeinsame Anlage in Wertpapieren;

ist ein offener Investmentfonds, der die
folgenden Kriterien erfilllt:

(i) wurde auf Guernsey errichtet und ist als
»~Fonds der Klasse A" zugelassen;

(i) wurde auf Jersey errichtet und ist ein
y,anerkannter Fonds";

(iii) wurde auf der Isle of Man errichtet und ist
ein ,zugelassener Fonds";

(iv) ist ein alternativer Investmentfonds fiir
Privatanleger, der von der Zentralbank
zugelassen ist,  vorausgesetzt  solche
Investmentfonds erfiillen in allen wesentlichen
Aspekten die Bestimmungen der OGAW-
Vorschriften und der Zentralbank;
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+OGAW-Vorschriften"

,OGAW-Richtlinien"

#REIT"

»Richtlinie"

~Rule 144A-Wertpapiere"

»Satzung®

(v) ein alternativer Investmentfonds, der in
einem Mitgliedstaat des EWR, im Vereinigten
Konigreich (fiir den Fall, dass das Vereinigte
Konigreich kein Mitgliedstaat mehr ist), in den
USA, in Jersey, Guernsey oder auf der Isle of
Man zugelassen ist und in allen wesentlichen
Aspekten die Bestimmungen der OGAW-
Vorschriften und der Zentralbank erflillt; oder

(vi) andere Investmentfonds, die
gegebenenfalls von der Zentralbank
genehmigt und in diesem Verkaufsprospekt
genannt werden;

die OGAW-Vorschriften, die Zentralbank-
Verordnungen, das Zentralbank-Gesetz und
alle von der Zentralbank geméss den OGAW-
Vorschriften, Zentralbank-Verordnungen
und/oder dem Zentralbank-Gesetz von Zeit zu
Zeit herausgegebenen Anweisungen,
Verordnungen und Bedingungen beziiglich der
Regulierung von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in {bertragbaren Wertpapieren in
ihrer jeweils giiltigen Fassung;

sind die European Communities (Undertakings
for Collective Investments in Transferable
Securities) Regulations 2011 in der jeweils
gednderten, erganzten oder ersetzten Fassung
und jegliche von der Zentralbank gemass den
OGAW-Richtlinien von Zeit zu Zeit eingefiihrte
OGAW-Vorschriften;

ein Immobilienfonds oder sonstiges gepooltes

Anlagevehikel, das vornehmlich in
ertragserzeugende  Immobilien oder in
immobilienbezogene Darlehen oder

Beteiligungen investiert;

ist die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen flr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) in der jeweils giltigen
Fassung;

sind Wertpapiere, (i) die unter der
Verpflichtung  ausgegeben  wurden, sie
innerhalb eines Jahres nach Ausgabe bei der
US-Wertpapieraufsichtsbehérde (Securities
and Exchange Commission) registrieren zu
lassen und (ii) die nicht illiquide sind, d. h. von
der Gesellschaft innerhalb von sieben Tagen
zu ungefahr dem Preis, zu dem die
Gesellschaft die Wertpapiere bewertet hat,
realisiert werden kénnen;

ist die Satzung der Gesellschaft;
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~Schuldtitel™

»~Schwellenlander®

~Strukturierte Produkte®

~Umbrella-Barmittelkonto"

~USA"

,USD" oder ,US-Dollar" oder ,USD"

umfassen festverzinsliche Anleihen (d. h.
Wertpapiere mit einem festen Zinssatz, der
nicht  entsprechend den  allgemeinen
Marktbedingungen schwankt) oder variabel
verzinsliche Anleihen (d. h. Wertpapiere mit
einem variablen Zinssatz, der anfangs an
einen externen Index, z. B. die Satze der U.S.
Treasury  Bills, gebunden ist), von
Korperschaften oder Regierungen oder
Regierungsbehdrden oder -organen,
Zentralbanken oder Geschaftsbanken
ausgegebene oder garantierte Anleihen,
strukturierte Produkte und frei Ubertragbare
Solawechsel,  Schuldscheine, = Commercial
Paper, Brady-Anleihen, Eurobonds, hybride
Wertpapiere, wandelbare Schuldtitel und
gedeckte Schuldverschreibungen;

sind alle Lander, die in den MSCI Emerging
Markets Indices aufgefiihrt sind;

Strukturierte Produkte kdnnen (bertragbare
Wertpapiere mit eingebettetem Derivat sein
und umfassen Wertpapiere, bei denen sich der
Emittent verpflichtet, den Anlegern eine auf
der Entwicklung eines Referenzwertes, z. B.
einer Aktie, eines Schuldtitels, eines Derivats,
eines Indexes oder eines Investmentfonds,
basierende Rendite zukommen zu lassen.
Folgende Arten strukturierter Produkte kénnen
von den entsprechenden Fonds gemass ihrer
jeweiligen Anlagepolitik verwendet werden: (i)
Schuldverschreibungen, die flr eine
festgelegte Laufzeit ein Engagement in einem
Korb von Aktienwerten von Unternehmen aus
einem bestimmten Branchensektor bieten;
oder (ii) Zertifikate, die fir eine festgelegte
Laufzeit eine strukturierte Rendite basierend
auf der Performance eines Referenzindex
liefern. Die Emittenten strukturierter Produkte
sind in der Regel Banken,
Investmentgesellschaften, Makler oder andere
Institutionen. Die strukturierten Produkte
kdnnen eine Hebelung anwenden. Weitere
Informationen zum potenziellen
Hebelungsgrad des jeweiligen Fonds finden
Sie im Abschnitt ,Hebelung und Long-Short-
Engagements® in der Anlagepolitik des
entsprechenden Fonds;

ein Umbrella-Barmittelkonto im Namen der
Gesellschaft;

sind die Vereinigten Staaten von Amerika
(einschliesslich der Bundesstaaten und des
District of Columbia), ihre Territorien,
Besitztiimer und sonstige Gebiete, die ihrer
Rechtsordnung unterliegen;

bezeichnet  US-Dollar, das  gesetzliche
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oder ,$"

~US-Person"

LUITS"
»VaR"

»,Verbundene Person"

J~Verwaltungsratsmitglieder"

~Verwaltungsstelle®

Jverwaltungsstellenvereinbarung"

~Verwasserungsschutz-gebihr"

~Wandelbarer Schuldtitel*

Zahlungsmittel der Vereinigten Staaten von
Amerika;

bezeichnet Personen, die im Sinne von
Regulation S des Gesetzes von 1933 US-
Personen sind.

Unit Investment Trusts;
Value-at-Risk

die Gesellschaft oder die Verwahrstelle und
die Beauftragten und Unterbeauftragten der
Gesellschaft oder der Verwahrstelle (ausser
den von der Verwahrstelle beauftragten
Unterverwahrern, bei denen es sich um
konzernfremde Gesellschaften handelt) sowie
samtliche verbundenen Unternehmen oder
Konzerngesellschaften der Gesellschaft, der
Verwahrstelle, eines Beauftragten oder eines
Unterbeauftragten;

sind die jeweiligen Verwaltungsratsmitglieder
der Gesellschaft sowie ordnungsgemass
eingerichtete Ausschiisse des
Verwaltungsrats;

ist RBC Investor Services Ireland Limited;

ist der Vertrag zwischen der Gesellschaft und
der Verwaltungsgesellschaft am 31. Oktober
2015  geschlossenen  Zusatzvereinbarung
aktualisierten Form, demzufolge die
Letztgenannte von der Gesellschaft zur
Verwaltungsgesellschaft ernannt wird;

ist eine Vorkehrung zum Erhalt des
zugrundeliegenden Wertes des Vermdgens der
Fonds (wie im Ermessen des Fondsmanagers
bestimmt) angesichts von Marktspreads (die
Differenz zwischen den Preisen, zu denen
Vermdgenswerte bewertet und/oder ge- oder
verkauft werden), Kosten und Abgaben und
sonstigen Handelskosten in Verbindung mit
dem Erwerb oder der Verdusserung von
Vermdgenswerten eines Fonds, wenn an
einem bestimmten Handelstag mehr
Zeichnungsantrage eingehen als
Riicknahmeantrage oder umgekehrt (wobei
hierbei Zeichnungen und/oder Riicknahmen
mit berticksichtigt werden, die aufgrund eines
Wechsels von einem Fonds zu einem anderen
vorgenommen werden);

Ein wandelbarer Schuldtitel ist eine Anleihe,
die wahrend ihrer Laufzeit zu bestimmten
Zeitpunkten  normalerweise  nach  dem
Ermessen des Inhabers in eine vorbestimmte
Anzahl an Stammaktien der ausgebenden
Gesellschaft gewandelt werden kann. Ein
wandelbarer Schuldtitel kann als Anleihe mit
eingebetteter Option zum Tausch der Anleihe
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,Zeichneranteile®

LZentralbank-Gesetz"

»Zentralbank-Verordnungen®

I\\

LLusatzliche liquide Mitte

in Aktien betrachtet  werden. Der
Fondsmanager kann wandelbare Schuldtitel
gemass der Anlagepolitik des entsprechenden
Fonds kaufen, wenn er in dem Wertpapier ein
attraktives Risiko-Ertrags-Profil sieht. Fir

wandelbare Schuldtitel ist eine
Hebelfinanzierung moglich. Weitere
Informationen zZum potenziellen

Hebelungsgrad des jeweiligen Fonds finden
Sie im Abschnitt ,Hebelung und Long-Short-
Engagements" in der Anlagepolitik des
entsprechenden Fonds;

das anféngliche Grundkapital von zwei
nennwertlosen Anteilen, die fir EUR 2
gezeichnet wurden;

Central Bank (Supervision and Enforcement)
Act 2013 in seiner jeweils glltigen Fassung;

die Central Bank (Supervision and
Enforcement) Act 2013 (Section 48(1))
(Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations 2015 in
der jeweils giiltigen Fassung;

umfasst Bareinlagen, kurzfristige
Geldmarktpapiere, Hinterlegungsscheine,
Bankakzepte und dhnliche Titel;
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EINFUHRUNG

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die nach dem
Recht von Irland als Aktiengesellschaft gemdss dem Companies Act und den OGAW-
Richtlinien errichtet wurde. Die Gesellschaft wurde am 25. Marz 2004 unter der
Registriernummer 383680 gegriindet. Alleiniger Gegenstand der Gesellschaft, wie in Ziffer 2
der Satzung der Gesellschaft angegeben, ist die gemeinsame Anlage von beim Publikum
beschafften Geldern in lbertragbare Wertpapiere und sonstige liquide Finanzanlagen, auf die
in Richtlinie 68 der OGAW-Richtlinien Bezug genommen wird, mit dem Grundsatz der
Risikostreuung.

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Konstruktion mit Haftungstrennung zwischen den Teilfonds
strukturiert. Die Satzung sieht vor, dass die Gesellschaft verschiedene Anteilklassen anbieten
kann, die jeweils Anteile an einem Fonds reprasentieren, wobei jeder Fonds ein eigenes und
getrenntes Anlagenportfolio umfasst. Die Gesellschaft hat von der Zentralbank die
Genehmigung fiir die Errichtung des Waverton Global Equity Fund, Waverton Global Core
Equity Fund, Waverton Asia Pacific Fund, Waverton UK Fund, Waverton Global Strategic Bond
Fund, Waverton Absolute Return Fund, Waverton Multi-Asset Income Fund, Waverton
Sterling Bond Fund, Waverton Tactical Equity Fund Waverton Real Assets Fund, Waverton
European Capital Growth Fund, Waverton European Dividend Growth Fund und Waverton
Southeast Asian Fund. Ein Fonds kann aus einer oder mehreren Anteilklassen bestehen. Fir
die einzelnen Klassen in einem Fonds wird kein getrennter Pool aus Vermdgenswerten
gefiihrt. Die Anteilklassen, die in Bezug auf die Fonds momentan ausgegeben werden
kdnnen, sind in Anlage IV dargelegt.

Nach Benachrichtigung der Zentralbank und unter Einhaltung der Regularien dirfen weitere
Anteilklassen ausgegeben werden. Mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank kann die
Gesellschaft weitere Fonds errichten, deren Anlageziele und Anlagepolitik in einem revidierten
Verkaufsprospekt oder in einem Erganzungsprospekt anzugeben sind, weiterhin sind
anzugeben: die Einzelheiten der Erstangebotsfrist, der anféngliche Zeichnungspreis fiir jeden
Anteil und weitere Angaben fiir die zuséatzlichen Fonds, die der Verwaltungsrat fiir geeignet
erachtet oder die Zentralbank vorschreibt. Jeder Erganzungsprospekt ist Bestandteil dieses
Verkaufsprospekts und sollte in Verbindung mit diesem gelesen werden.

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK DER FONDS, BENCHMARKS UND TYPISCHE
ANLEGERPROFILE

Jeder Fonds bemiht sich, (iber die Anlage in Ubertragbaren Wertpapieren und sonstigen
liquiden Finanzanlagen gemass den OGAW-Richtlinien mit dem Grundsatz der Risikostreuung
sein unten angegebenes Anlageziel zu erreichen. Die Ubertragbaren Wertpapiere und liquiden
Finanzanlagen, in die die Fonds investieren, miissen an einem, wie unten in der Anlagepolitik
des Fonds beschriebenen geregelten Markt notiert sein oder gehandelt werden. Allerdings
durfen hochstens 10 Prozent des Nettoinventarwerts eines jeden Fonds in Wertpapieren
investiert werden, die nicht an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden;
jeder Fonds darf innerhalb der in Anlage II und in der Anlagepolitik jedes Fonds angegebenen
Grenzen und mit den in Richtlinie 68 genannten Einschrankungen in Investmentfonds
investieren. Anlage I enthalt ein Verzeichnis der geregelten Markte, auf denen die Anlagen
der Fonds gehandelt werden.

Jeder Fonds darf in liquide Anlagen investieren, die an einem geregelten Markt gehandelt
werden, insbesondere wahrend Perioden wahrgenommener Unsicherheit und Volatilitdt. Die
liquiden Finanzanlagen, in die ein Fonds investieren darf, umfassen Wertpapiere wie
staatliche  Papiere, kurzfristige unbesicherte  Schuldtitel (Commercial  Papers),
Hinterlegungsscheine und Bankakzepte, die von einer Rating-Agentur ein Rating als
Investment-Grade erzielt haben oder von dem Fondsmanager mit Investment-Grade
eingestuft werden. Anderungen an Anlagezielen oder Anlagepolitik eines Fonds bediirfen der
vorherigen Genehmigung durch die Anteilinhaber, die durch eine Stimmenmehrheit auf einer
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Hauptversammlung oder durch einen von allen Anteilinhabern unterzeichneten Beschluss
belegt wird. Sollten Anderungen an Anlagezielen oder Anlagepolitik eines Fonds
vorgenommen werden, sind diese den Anteilinhabern von dem Fonds in einer angemessenen
Benachrichtigungsfrist mitzuteilen, sodass die Anteilinhaber Gelegenheit haben, ihre Anteile
vor Umsetzung der Anderung zuriickzugeben.

Waverton Global Equity Fund

Anlageziel des Waverton Global Equity Fund ist die Erwirtschaftung von Kapitalzuwachs tber
Anlagen in einer fokussierten Liste von Aktienwerten auf globaler Basis. Mindestens zwei
Drittel des gesamten Fondsvermdégens (ohne Beriicksichtigung zusatzlicher liquider Mittel)
werden in Stammaktien (einschliesslich ADRs, EDRs und GDRs) und Vorzugsaktien von
Emittenten weltweit investiert.

Der Waverton Global Equity Fund darf bis zu einem Drittel des gesamten Fondsvermdgens
(mit Ausnahme zusatzliche liquide Mittel) in wandelbare Schuldtitel (bis zu 25 % des
gesamten Fondsvermdgens) und in festverzinsliche Wertpapiere wie Staatsanleihen, die von
OECD-Regierungen  oder  supranationalen  Organisationen  ausgegeben  werden,
Unternehmensschuldtitel, Bankakzepte und Commercial Paper, die mindestens mit
Investment-Grade eingestuft sind oder von dem Fondsmanager mit Investment-Grade
eingestuft werden, investieren.

Hochstens 20 Prozent des gesamten Fondsvermdgens des Waverton Global Equity Fund
werden in Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in Schwellenldandern begeben.

Der Fondsmanager wird die Anlagen nicht auf ein bestimmtes paneuropaisches Land oder auf
einen bestimmten Industrie- oder Wirtschaftssektor konzentrieren.

Der Waverton Global Equity Fund kann zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
alle derivativen Finanzinstrumente verwenden, die im Abschnitt ,Anlagetechniken und -
instrumente®™ aufgefiihrt sind.

Der Waverton Global Equity Fund darf generell nicht mehr als 10 Prozent seines
Nettovermdgens in Investmentfonds investieren. Davon kdnnen bis zu 5 Prozent seines
Nettovermdgens in Investmentfonds angelegt werden, die ihrerseits in Aktienmarkte global
investieren. Diese Investmentfonds sind als OGAW im Rahmen der Richtlinie in einem
Mitgliedstaat oder als britische OGAW-ahnliche Einrichtung (fiir den Fall, dass das Vereinigte
Konigreich kein Mitgliedstaat mehr ist) errichtet.

Weiterhin ist es dem Waverton Global Equity Fund erlaubt, zusatzliche liquide Mittel zu
halten.

Soweit es fiir den Waverton Global Equity Fund erforderlich ist, bestimmte Anforderungen des
deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG) zu erfiillen, wird der Waverton Global Equity
Fund mehr als 50 % seines Gesamtvermdgens im Sinne von §2 (6), (7) und (9a) InvStG in
Aktienwerte investieren, bei denen es sich um ,Kapitalbeteiligungen™ im Sinne von §2 (8)
InvStG handelt.

Die Basiswahrung des Fonds ist das britische Pfund.

Hebelwirkung und Long-Short-Engagements

Die Hebelwirkung des Fonds kann bis zu 200 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds
betragen, wobei die Hebelwirkung als Summe der Nominalwerte der verwendeten Derivate

berechnet wird. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Messung des Marktrisikos
und der Hebelwirkung".
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Es wird erwartet, dass das nominale Engagement des Waverton Global Equity Fund in Long-
und Short-Positionen jeweils bis zu 100 Prozent des Nettoinventarwerts des Waverton Global
Equity Fund betragen wird.

Performance-Benchmark

Performance-Benchmark fiir die Wertentwicklung des Waverton Global Equity Fund ist der
MSCI AC World Index.

Beim MSCI AC World Index handelt es sich um einen gewichteten, streubesitzbereinigten
Marktkapitalisierungsindex zur Messung der Aktienmarktperformance von entwickelten
Markten. Am 25. Juli 2018 umfasst der MSCI AC World Index die folgenden 23 Indizes fiir
Industrielander: Australien, Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich,
Hongkong, Irland, Israel, Italien, Japan, Kanada, Neuseeland, Niederlande, Norwegen,
Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz, Singapur, Spanien, Vereinigtes Kénigreich und
Vereinigte Staaten.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist fir Anleger geeignet, die (ber einen Zeitraum von 5 bis 10 Jahren
Kapitalwachstum und Ertrdge bei massiger Volatilitat anstreben.

Waverton Global Core Equity Fund

Anlageziel des Waverton Global Core Equity Fund ist die Erwirtschaftung von Kapitalzuwachs
Uber Anlagen in einem diversifizierten Portfolio von Aktienwerten auf globaler Basis.

Mindestens zwei Drittel des gesamten Fondsvermégens (ohne Berilicksichtigung zusatzlicher
liquider Mittel) werden in Stammaktien (einschliesslich ADRs, EDRs und GDRs) und
Vorzugsaktien von Emittenten weltweit investiert.

Der Waverton Global Core Equity Fund darf bis zu einem Drittel des gesamten
Fondsvermdgens (mit Ausnahme zusatzlicher liquider Mittel) in wandelbare Schuldtitel (bis zu
25% des gesamten Fondsvermdgens) und in festverzinsliche Wertpapiere wie
Staatsanleihen, die von OECD-Regierungen oder supranationalen Organisationen ausgegeben
werden, Unternehmensschuldtitel, Bankakzepte und Commercial Paper, die mindestens mit
Investment-Grade eingestuft sind oder vom Fondsmanager mit Investment-Grade eingestuft
werden, investieren.

Hochstens 20 Prozent des gesamten Fondsvermégens des Waverton Global Core Equity Fund
werden in Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in Schwellenlandern begeben.

Die Anlagestrategie des Fonds konzentriert sich auf keine bestimmte Branche, keinen
bestimmten Wirtschaftssektor und keine bestimmte geografische Region. Der Fonds
beabsichtigt, Ertrdge zu erzielen, indem er in ein diversifiziertes Portfolio von Unternehmen
investiert, von denen der Fondsmanager glaubt, dass sie durch eine effiziente
Kapitalallokation einen Kapitalzuwachs auf der Unternehmensebene erwirtschaften. Nach
dieser Beurteilung des Kapitalzuwachses wird eine Analyse durchgefiihrt, um festzustellen,
welche Unternehmen dariiber hinaus fundamental unterbewertet sind. Es ist vorgesehen,
dass der Fonds normalerweise zwischen 175 und 300 Positionen in Unternehmen mit
beliebiger Marktkapitalisierung aus aller Welt halten wird, wobei sich die Anzahl von Zeit zu
Zeit andern wird.

Der Waverton Global Core Equity Fund kann zum Zwecke eines effizienten

Portfoliomanagements alle derivativen Finanzinstrumente verwenden, die im Abschnitt
~Anlagetechniken und -instrumente®™ aufgefihrt sind.
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Der Waverton Global Core Equity Fund darf generell nicht mehr als 10 Prozent seines
Nettovermdgens in Investmentfonds investieren. Davon kdnnen bis zu 5 Prozent seines
Nettovermdgens in Investmentfonds angelegt werden, die ihrerseits global in Aktienmérkte
investieren. Diese Investmentfonds sind als OGAW im Rahmen der Richtlinie in einem
Mitgliedstaat oder als britische OGAW-ahnliche Einrichtung (fiir den Fall, dass das Vereinigte
Konigreich kein Mitgliedstaat mehr ist) errichtet.

Weiterhin ist es dem Waverton Global Core Equity Fund erlaubt, zusatzliche liquide Mittel zu
halten.

Die Basiswahrung des Fonds ist der US-Dollar.
Hebelwirkung und Long-Short-Engagements

Die Hebelwirkung des Fonds kann bis zu 200 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds
betragen, wobei die Hebelwirkung als Summe der Nominalwerte der verwendeten Derivate
berechnet wird. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Messung des Marktrisikos
und der Hebelwirkung".

Es wird erwartet, dass das nominale Engagement des Waverton Global Core Equity Fund in
Long- und Short-Positionen jeweils bis zu 100 Prozent des Nettoinventarwerts des Waverton
Global Core Equity Fund betragen wird.

Performance-Benchmark

Performance-Benchmark fiir die Wertentwicklung des Waverton Global Core Equity Fund ist
der MSCI AC World Index.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist flr Anleger geeignet, die (ber einen Zeitraum von 5 bis 10 Jahren
Kapitalwachstum und Ertrage bei massiger Volatilitat anstreben.

Waverton Asia Pacific Fund

Anlageziel des Waverton Asia Pacific Fund ist die Erwirtschaftung von Kapitalzuwachs und
Ertragen Uber diversifizierte Anlagen in Aktienwerten von asiatisch-pazifischen Gesellschaften
(ausgenommen Aktienwerte von japanischen Gesellschaften). Die Anlagen koénnen in
Stammaktien (einschliesslich ADRs, EDRs und GDRs) und Vorzugsaktien erfolgen und bis zu
25 Prozent des gesamten Fondsvermdgens des Waverton Asia Pacific Fund kann in
wandelbare Schuldtitel investiert werden.

Der Fondsmanager wird die Anlagen nicht auf ein bestimmtes asiatisch-pazifisches Land oder
auf einen bestimmten Industrie- oder Wirtschaftssektor konzentrieren.

Der Waverton Asia Pacific Fund kann zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
alle derivativen Finanzinstrumente verwenden, die im Abschnitt ,Anlagetechniken und —
Instrumente™ aufgefihrt sind.

Der Waverton Asia Pacific Fund darf generell nicht mehr als 10 Prozent seines
Nettovermdgens in Investmentfonds investieren. Davon kdnnen bis zu 5 Prozent seines
Nettovermdgens in Investmentfonds angelegt werden, die ihrerseits in asiatisch-pazifische
Aktienwerte investieren. Diese in Aktienmarkte global investierenden Investmentfonds
werden als OGAW im Rahmen der Richtlinie in einem Mitgliedstaat oder als britische OGAW-
ahnliche Einrichtung (fur den Fall, dass das Vereinigte Kdnigreich kein Mitgliedstaat mehr ist)
errichtet.
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Weiterhin ist es dem Waverton Global Equity Fund erlaubt, zusatzliche liquide Mittel zu
halten.

Soweit es flir den Waverton Asia Pacific Fund erforderlich ist, bestimmte Anforderungen des
deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG) zu erfiillen, wird der Waverton Asia Pacific
Fund mehr als 50 % seines Gesamtvermdgens im Sinne von §2 (6), (7) und (9a) InvStG in
Aktienwerte investieren, bei denen es sich um ,Kapitalbeteiligungen®™ im Sinne von §2 (8)
InvStG handelt.

Die Basiswahrung des Fonds ist der US-Dollar.
Hebelwirkung und Long-Short-Engagements

Die Hebelwirkung des Fonds kann bis zu 200 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds
betragen, wobei die Hebelwirkung als Summe der Nominalwerte der verwendeten Derivate
berechnet wird. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Messung des Marktrisikos
und der Hebelwirkung®.

Es wird erwartet, dass das nominale Engagement des Waverton Asia Pacific Fund in Long-
und Short-Positionen jeweils bis zu 100 Prozent des Nettoinventarwerts des Waverton Asia
Pacific Fund betragen wird.

Performance-Benchmark

Performance-Benchmark fiir die Wertentwicklung des Waverton Asia Pacific Fund ist der MSCI
AC Asia ex Japan Index.

Der MSCI AC Asia ex Japan Index besteht aus Gesellschaften mit hoher und mittlerer
Kapitalisierung aus zwei entwickelten Landern der Asien-Pazifik-Region (Hongkong und
Singapur) sowie acht Schwellenlandern der Asien-Pazifik-Region (China, Indien, Indonesien,
Korea, Malaysia, die Philippinen, Taiwan und Thailand).

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist flr Anleger geeignet, die (ber einen Zeitraum von 5 bis 10 Jahren
Kapitalwachstum und Ertrdge bei massiger Volatilitdt anstreben.

Waverton UK Fund

Anlageziel des Waverton UK Fund ist die Erwirtschaftung von langfristigem Kapitalzuwachs
und Ertragen Uber diversifizierte Anlagen in britischen Aktienwerten. Mindestens zwei Drittel
des gesamten Fondsvermdgens (ohne Berlicksichtigung zusatzlicher Liquider Mittel) werden
in Aktienwerte von Emittenten mit Sitz in Grossbritannien investiert, die auf Markten in
Grossbritannien notiert sind. Bis héchstens ein Drittel des gesamten Fondsvermdgens (ohne
Berticksichtigung zusatzlicher liquider Mittel) kénnen in Aktienwerte von Emittenten angelegt
werden, die in Grossbritannien tatig sind oder die auf anderen Markten notiert sind.

Der Anlageverwalter wird die Anlagen nicht auf einen bestimmten Industrie- oder
Wirtschaftssektor oder auf Unternehmen mit einer bestimmten Marktkapitalisierung
konzentrieren.

Der Waverton UK Fund kann zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements alle
derivativen Finanzinstrumente verwenden, die im Abschnitt ,Anlagetechniken und -
Instrumente™ aufgefiihrt sind.

Der Waverton UK Fund wird generell nicht mehr als 10 Prozent seines Nettovermdgens in
Investmentfonds investieren. Davon kénnen bis zu 5 Prozent seines Nettovermégens in
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Investmentfonds angelegt werden, die ihrerseits in britische Aktienwerte investieren. Diese in
Aktienmadrkte global investierenden Investmentfonds werden als OGAW im Rahmen der
Richtlinie in einem Mitgliedstaat oder als britische OGAW-ahnliche Einrichtung (fir den Fall,
dass das Vereinigte Konigreich kein Mitgliedstaat mehr ist) errichtet.

Weiterhin ist es dem Waverton UK Fund erlaubt, zusatzliche liquide Mittel zu halten.
Die Basiswahrung des Waverton UK Fund ist das britische Pfund.
Hebelwirkung und Long-Short-Engagements

Die Hebelwirkung des Fonds kann bis zu 200 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds
betragen, wobei die Hebelwirkung als Summe der Nominalwerte der verwendeten Derivate
berechnet wird. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Messung des Marktrisikos
und der Hebelwirkung".

Es wird erwartet, dass das nominale Engagement des Waverton UK Fund in Long- und Short-
Positionen jeweils bis zu 100 Prozent des Nettoinventarwerts des Waverton UK Fund betragen
wird.

Performance Benchmark

Performance-Benchmark, anhand derer die Wertentwicklung des Waverton UK Fund
gemessen wird, ist der MSCI United Kingdom All Cap Index, der Unternehmen im britischen
Markt mit hoher, mittlerer, geringer und Mikro-Kapitalisierung abbildet. Er besteht aus 779
Indexwerten, die in etwa 99 Prozent der fir Anlagen zur Verfiigung stehenden
Marktkapitalisierung Grossbritanniens abdecken.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist flr Anleger geeignet, die (ber einen Zeitraum von 5 bis 10 Jahren
Kapitalwachstum und Ertrage bei madssiger Volatilitdt anstreben.

Waverton Global Strategic Bond Fund

Anlageziel des Waverton Global Strategic Bond Fund ist die Erwirtschaftung von
Kapitalzuwachs und Ertragen Uber Anlagen in fest bzw. variabel verzinslichen globalen Staats-
und Unternehmensschuldtiteln. Die Schuldtitel, in die der Fonds investiert, stammen nicht von
einem bestimmten Branchensektor. Die Schuldtitel konnen von einer Rating-Agentur wie
Moody's oder Standard & Poor's mit Investment Grade oder darunter bewertet worden sein.
Die Schuldtitel kdnnen auf beliebige Wahrungen lauten.

Der Waverton Global Strategic Bond Fund kann auch beliebige der im Abschnitt
~Anlagetechniken und -instrumente®™ aufgefiihrten derivativen Finanzinstrumente fiir Zwecke
des effizienten Portfoliomanagements sowie fiir Anlagezwecke verwenden.

Der Waverton Global Strategic Bond Fund darf generell nicht mehr als 10 Prozent seines
Nettovermdgens in Investmentfonds investieren, die dhnliche Anlageziele und -grundsatze
haben wie der Fonds, oder die in Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente investieren. Davon
kdnnen bis zu 5 Prozent seines Nettovermdgens in Investmentfonds angelegt werden, die
ihrerseits in globale Schuldtitelmérkte investieren. Diese Investmentfonds, die in globale
Schuldtitelmarkte investieren, sind als OGAW oder OGAW-ahnliche Konstruktionen im
Rahmen der Richtlinie in einem EU-Mitgliedstaat errichtet.

Dariiber hinaus kann der Waverton Global Strategic Bond Fund zusatzliche liquide Mittel
halten, wenn der Fondsmanager angesichts der Marktsituation glaubt, dass es nicht im
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Interesse der Anteilinhaber ware, wenn der Fonds voll investiert ist, oder wenn der Fonds
Liquiditat aufrecht erhalten muss, um Rickkaufantrége zu erfiillen.

Die Basiswdhrung des Fonds ist der US-Dollar. Es besteht die Absicht, die nicht in der
Basiswahrung denominierten Klassen des Waverton Global Strategic Bond Fund, soweit dies
zweckmassig erscheint, vollstédndig gegen den US-Dollar abzusichern.

Hebelwirkung und Long-Short-Engagements

Die Hebelwirkung des Fonds kann bis zu 300 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds
betragen, wobei die Hebelwirkung als Summe der Nominalwerte der verwendeten Derivate
berechnet wird. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Messung des Marktrisikos
und der Hebelwirkung".

Es wird erwartet, dass das nominale Engagement des Waverton Global Strategic Bond Fund
in Long- und Short-Positionen jeweils bis zu 200 Prozent des Nettoinventarwerts des
Waverton Global Strategic Bond Fund betragen wird.

Performance-Benchmark

Performance-Benchmark fiir die Wertentwicklung des Waverton Global Strategic Bond Fund
ist der J.P. Morgan Cash Index USD 1 Month (Ticker-Symbol: JPCAUS1M?).

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist fiir Anleger geeignet, die (ber einen Zeitraum von 5 bis 10 Jahren
Kapitalwachstum und Ertrdge bei massiger Volatilitat anstreben.

Waverton Absolute Return Fund

Anlageziel des Waverton Absolute Return Fund ist die Erwirtschaftung von langfristigem
Kapitalzuwachs (iber Anlagen von bis zu 100 Prozent seines Vermdgens in einem
diversifizierten Portfolio von Aktien, strukturierten Produkten, Einlagen, Barmitteln,
Geldmarktinstrumenten und Organismen flir gemeinsame Anlagen, die wiederum in Aktien
und alternative Anlagenklassen wie Hedgefonds, Immobilien, Private Equity-Fonds und
Rohstoffe investieren kénnen, soweit diese gemdss den OGAW-Richtlinien zuldssig sind.

Hdchstens 20 Prozent des gesamten Fondsvermdgens des Waverton Absolute Return Fund
werden in Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in Schwellenlandern begeben.

Die Anlagestrategie des Fonds konzentriert sich auf keine bestimmte Branche oder
geografische Region. Der Fonds beabsichtigt, in Anlagenklassen zu investieren, die nur eine
geringe oder keine Korrelation mit den Markten fir herkdmmliche festverzinsliche
Wertpapiere oder Aktien aufweisen. Der Fondsmanager ist bestrebt, Anlagen zu identifizieren,
die das Potenzial dazu besitzen, unabhangig von der Entwicklung der Schuldtitel- und
Aktienmarkte positive, reale Renditen (d. h. Renditen, die lber der britischen Inflation liegen,
gemessen am UK Consumer Price Index) zu generieren. Der Fondsmanager verwendet
quantitative Analysen, um die nominalen Renditen eines zugrunde liegenden Investmentfonds
oder anderen Emittenten, die Volatilitat der Renditen und die Korrelation der Renditen mit
herkdmmlichen Anlagenklassen zu analysieren. Anschliessend wird ein qualitativer Ansatz
angewendet, wenn potenzielle Manager von zugrunde liegenden Investmentfonds oder
Emittenten befragt werden, um ein genaues Verstandnis von der Erzielung der friiheren
Wertentwicklung und vom Anlageprozess zu erlangen und festzustellen, ob dieser Prozess
wiederholbar ist.

2 Informationen zu diesem Index werden Anteilinhabern auf Anfrage vom Fondsmanager zur Verfiigung gestellt.
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Der Fonds kann in Aktienwerte investieren, die von Unternehmen mit beliebiger
Marktkapitalisierung begeben werden, darunter Stammaktien, Vorzugsaktien, American
Depositary Receipts (ADRs), European Depositary Receipts (EDRs) und Global Depositary
Receipts (GDRs), die grundsatzlich an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt
werden.

Der Waverton Absolute Return Fund darf bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in
wandelbare Schuldtitel investieren.

Der Waverton Absolute Return Fund darf héchstens 20 Prozent seines Nettovermdgens in
einen einzigen Investmentfonds investieren. Die Investmentfonds, in die der Fonds investiert,
sind als OGAW im Rahmen der Richtlinie in einem EU-Mitgliedstaat errichtet und/oder als
OGAW-ahnliche Einrichtung. Anlagen in OGAW-ahnlichen Einrichtungen diirfen insgesamt
héchstens 30 Prozent des Nettovermdgens des Fonds ausmachen. Die zugrunde liegenden
Investmentfonds, in die der Waverton Absolute Return Fund investieren kann, bieten ein
Engagement in einer oder mehreren der Anlagenklassen, die Bestandteil der Anlagepolitik des
Fonds sind.

Anlagen in strukturieren Fonds diirfen insgesamt hochstens 20 Prozent des Nettovermdgens
des Fonds ausmachen.

Der Waverton Absolute Return Fund kann beliebige der im Abschnitt ,Anlagetechniken und -
instrumente® aufgefilhrten derivativen Finanzinstrumente fiir Zwecke des effizienten
Portfoliomanagements und/oder fiir Anlagezwecke verwenden.

Der Waverton Absolute Return Fund kann sich an einem anderen Teilfonds der Gesellschaft
beteiligen, indem er bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in diesen anderen Teilfonds
investiert. Der Waverton Absolute Return Fund darf jedoch keine Anlage in einem Teilfonds
der Gesellschaft tatigen, der seinerseits Anteile an anderen Teilfonds der Gesellschaft halt.
Wenn der Waverton Absolute Return Fund in einen anderen Teilfonds der Gesellschaft oder
einen anderen Fonds, der vom Fondsmanager verwaltet oder beraten wird, investiert, darf er
fir den in den anderen Teilfonds/Fonds angelegten Teil seines Vermdgens keine jahrliche
Verwaltungs- und/oder Anlageverwaltungsgebiihr erheben.

Dariliber hinaus kann der Waverton Absolute Return Fund Liquiditatsreserven halten, wenn
der Fondsmanager angesichts der Marktumstande der Ansicht ist, dass es nicht im Interesse
der Anteilinhaber liegen wiirde, den Fonds vollstandig zu investieren, oder wenn der Fonds
Liquiditat aufrechterhalten muss, um Riicknahmeantrage zu erfiillen.

Die Basiswahrung des Fonds ist das britische Pfund.

Hebelwirkung und Long-Short-Engagements

Die Hebelwirkung des Fonds kann bis zu 200 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds
betragen, wobei die Hebelwirkung als Summe der Nominalwerte der verwendeten Derivate
berechnet wird. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Messung des Marktrisikos
und der Hebelwirkung".

Es wird erwartet, dass das nominale Engagement des Waverton Absolute Return Fund in
Long- und Short-Positionen jeweils bis zu 100 Prozent des Nettoinventarwerts des Waverton
Absolute Return Fund betragen wird.

Performance-Benchmark

Performance-Benchmark fiir die Wertentwicklung des Waverton Absolute Return Fund ist der
JP Morgan Cash Index GBP 3 Month.
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Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist fir Anleger geeignet, die Uber einen Zeitraum von 5 bis 10 Jahren
Kapitalwachstum bei massiger Volatilitat anstreben.

Waverton Multi-Asset Income Fund

Anlageziel des Waverton Multi-Asset Income Fund ist die Erwirtschaftung von Kapitalzuwachs
und Ertrdgen (ber Anlagen von bis zu 100 Prozent seines Vermdgens in ein diversifiziertes
Portfolio aus Aktien, fest und/oder variabel verzinslichen globalen Staats- und
Unternehmensschuldtiteln, strukturierten Produkten, Einlagen, Barmitteln,
Geldmarktinstrumenten und Organismen flir gemeinsame Anlagen, die wiederum in die
vorgenannten Anlageklassen und in Rohstoffe investieren kénnen, soweit diese gemass den
OGAW-Richtlinien zulassig sind.

Die Anlagestrategie des Fonds konzentriert sich auf keine bestimmte Branche oder
geografische Region. Der Fondsmanager sucht nach einer Kombination aus Anlagen, die das
Potential haben, positive Realrenditen (d. h. Renditen, die iber der britischen Inflation liegen,
gemessen am UK Consumer Price Index) liber einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
zu erzielen und durch den Anlagezyklus Ertrdage zu erwirtschaften. Der Fondsmanager
verwendet quantitative Analysen, um die nominalen Renditen eines zugrunde liegenden
Investmentfonds oder anderen Emittenten, die Volatilitdt der Renditen und die Korrelation der
Renditen mit herkdmmlichen Anlagenklassen zu analysieren. Anschliessend wird ein
qualitativer Ansatz angewendet, wenn potenzielle Manager von zugrunde liegenden
Investmentfonds oder Emittenten befragt werden, um ein genaues Verstandnis von der
Erzielung der friheren Wertentwicklung und vom Anlageprozess zu erlangen und
festzustellen, ob dieser Prozess wiederholbar ist.

Der Fonds kann bis zu 60 Prozent seines Nettoinventarwerts in Aktienwerte investieren, die
von Unternehmen mit beliebiger Marktkapitalisierung begeben werden, darunter
Stammaktien, Vorzugsaktien, ETFs, Investment Trusts, American Depositary Receipts (ADRs),
European Depositary Receipts (EDRs) und Global Depositary Receipts (GDRs), die
grundsatzlich an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden.

Der Waverton Multi-Asset Income Fund kann bis zu 70 Prozent seines Nettoinventarwerts
(Uber Direktanlagen oder (iber den Einsatz von Investmentfonds zum Aufbau eines
Engagements in der =zugrundeliegenden Anlagenklasse) in Schuldtitel investieren,
beispielsweise in Schuldtitel von OECD-Regierungen, supranationalen Organisationen oder
Unternehmen, in Bankakzepte und Commercial Paper sowie in wandelbare Schuldtitel. Die
Schuldtitel, in die der Fonds investiert, stammen nicht von einem bestimmten
Branchensektor. Die Schuldtitel kdnnen von einer Rating-Agentur wie Moody's oder Standard
& Poor's mit oder unterhalb von Investment Grade bewertet worden sein. Bis zu 35 Prozent
des Nettoinventarwerts des Fonds koénnen in Schuldtitel mit einem Rating unterhalb von
Investment Grade investiert werden. Die Schuldtitel kdnnen auf beliebige Wahrungen lauten.

Hdchstens 30 Prozent des gesamten Fondsvermdgens des Waverton Multi-Asset Income Fund
werden in Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in Schwellenldandern begeben.

Der Waverton Multi-Asset Income Fund darf héchstens 20 Prozent seines Nettovermdgens in
einen einzigen Investmentfonds investieren. Die Investmentfonds, in die der Fonds investiert,
sind als OGAW im Rahmen der Richtlinie in einem EU-Mitgliedstaat errichtet und/oder als
OGAW-ahnliche Einrichtung. Anlagen in OGAW-ahnlichen Einrichtungen diirfen insgesamt
hoéchstens 30 Prozent des Nettovermdégens des Fonds ausmachen. Die zugrunde liegenden
Investmentfonds, in die der Waverton Multi-Asset Income Fund investieren kann, bieten ein
Engagement in einer oder mehreren der Anlagenklassen, die Bestandteil der Anlagepolitik des
Fonds sind.
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Anlagen in strukturierten Produkten dirfen insgesamt hochstens 30 Prozent des
Nettovermdgens des Fonds ausmachen.

Der Waverton Multi-Asset Income Fund kann auch beliebige der im Abschnitt
~Anlagetechniken und -instrumente" aufgefiihrten derivativen Finanzinstrumente fir Zwecke
des effizienten Portfoliomanagements und/oder fiir Anlagezwecke verwenden.

Der Waverton Multi-Asset Income Fund kann sich an einem anderen Teilfonds der
Gesellschaft beteiligen, indem er bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in diesen anderen
Teilfonds investiert. Der Waverton Multi-Asset Income Fund darf jedoch keine Anlage in
einem Teilfonds der Gesellschaft tatigen, der seinerseits Anteile an anderen Teilfonds der
Gesellschaft halt. Wenn der Waverton Multi-Asset Income Fund in einen anderen Teilfonds
der Gesellschaft oder einen anderen Fonds, der vom Fondsmanager verwaltet oder beraten
wird, investiert, darf er fiir den in den anderen Teilfonds/Fonds angelegten Teil seines
Vermdgens keine jahrliche Verwaltungs- und/oder Anlageverwaltungsgebihr erheben.

Dariiber hinaus kann der Waverton Multi-Asset Income Fund Liquiditatsreserven halten, wenn
der Fondsmanager angesichts der Marktumstande der Ansicht ist, dass es nicht im Interesse
der Anteilinhaber liegen wiirde, den Fonds vollstandig zu investieren, oder wenn der Fonds
Liquiditat aufrechterhalten muss, um Riicknahmeantrage zu erfiillen.

Die Basiswahrung des Fonds ist das britische Pfund.
Hebelwirkung und Long-Short-Engagements

Die Hebelwirkung des Fonds kann bis zu 200 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds
betragen, wobei die Hebelwirkung als Summe der Nominalwerte der verwendeten Derivate
berechnet wird. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Messung des Marktrisikos
und der Hebelwirkung".

Es wird erwartet, dass das nominale Engagement des Waverton Multi-Asset Income Fund in
Long- und Short-Positionen jeweils bis zu 100 Prozent des Nettoinventarwerts des Waverton
Multi-Asset Income Fund betragen wird.

Performance-Benchmark

Performance-Benchmark fir die Wertentwicklung des Waverton Multi-Asset Income Fund ist
der UK Consumer Price Index plus 2.5 %, was ein erwartetes Portfolioergebnis mit mittlerem
Risiko Uber den Anlagezyklus hinweg widerspiegelt.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist flr Anleger geeignet, die Ulber einen Zeitraum von 5 bis 10 Jahren
Kapitalwachstum und Ertrage bei massiger Volatilitat anstreben.

Waverton Sterling Bond Fund

Anlageziel des Waverton Sterling Bond Fund ist die Erwirtschaftung von Kapitalzuwachs und
Ertrégen Uber Anlagen in fest bzw. variabel verzinslichen britischen und internationalen
Staats- und Unternehmensschuldtitel. Die Unternehmensschuldtitel, in die der Fonds
investiert, diirfen nicht von einer bestimmten Branche sein. Die Schuldtitel miissen von einer
Agentur wie Moody's oder Standard & Poor’s vornehmlich mit Investment Grade bewertet
sein. Die Schuldtitel kdnnen in jeder beliebigen Wahrung denominiert sein, doch der Fonds
wird jederzeit ein Engagement von mindestens 80 Prozent in britischen Pfund haben.
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Der Waverton Sterling Bond Fund kann auch beliebige der im Abschnitt ,,Anlagetechniken und
-instrumente® aufgefiihrten derivativen Finanzinstrumente fir Zwecke des effizienten
Portfoliomanagements und fiir Anlagezwecke verwenden.

Der Waverton Sterling Bond Fund darf generell nicht mehr als 10 Prozent seines
Nettovermdgens in Investmentfonds investieren, die ahnliche Anlageziele und -grundsatze
haben wie der Fonds, oder die in Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente investieren. Davon
kdnnen bis zu 5 Prozent seines Nettovermdgens in Investmentfonds angelegt werden, die
ihrerseits in globale Schuldtitelmédrkte investieren. Diese Investmentfonds, die in globale
Schuldtitelmarkte investieren, sind als OGAW oder OGAW-dhnliche Konstruktionen im
Rahmen der Richtlinie in einem EU-Mitgliedstaat errichtet.

Der Waverton Sterling Bond Fund kann zusatzliche liquide Mittel halten, wenn der
Fondsmanager angesichts der Marktsituation glaubt, dass es nicht im Interesse der
Anteilinhaber ware, wenn der Fonds voll investiert ist, oder wenn der Fonds Liquiditat
aufrecht erhalten muss, um Riickkaufantrage zu erfiillen.

Die Basiswahrung des Fonds ist das britische Pfund.
Hebelwirkung und Long-Short-Engagements

Die Hebelwirkung des Fonds kann bis zu 300 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds
betragen, wobei die Hebelwirkung als Summe der Nominalwerte der verwendeten Derivate
berechnet wird. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Messung des Marktrisikos
und der Hebelwirkung®.

Es wird erwartet, dass das nominale Engagement des Waverton Sterling Bond in Long- und
Short-Positionen jeweils bis zu 200 Prozent des Nettoinventarwerts des Waverton Sterling
Bond betragen wird.

Performance-Benchmark

Performance-Benchmark fiir die Wertentwicklung des Waverton Sterling Bond Fund ist der
iBoxx Sterling Gilts Index.

Der iBoxx Sterling Gilts Index ist eine breit angelegte Familie, bestehend aus Indizes und
damit zusammenhdngenden Anleihedaten; dieser Index basiert auf allen in Frage
kommenden, auf GBP lautenden und von der britischen Regierung ausgegebenen Anleihen.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist fir Anleger geeignet, die Uber einen Zeitraum von 5 bis 10 Jahren
Kapitalwachstum und Ertrage bei massiger Volatilitat anstreben.

Waverton Tactical Equity Fund

Anlageziel des Waverton Tactical Equity Fund ist die Erwirtschaftung von Kapitalzuwachs und
Ertragen Uber Anlagen von bis zu 100 Prozent seines Vermdgens in internationalen
Aktienwerten entweder durch Direktinvestitionen oder durch den Einsatz von
Investmentfonds, um so ein Engagement in der Basisvermdgensklasse aufzubauen. Je nach
Marktsituation kann der Fonds auch direkt in strukturierte Produkte anlegen, die an
geregelten Markten notiert sind oder gehandelt werden, um so das Aufwartspotenzial zu
verstérken oder um einen Schutz gegeniber Marktbewegungen zu ermdglichen. Die
Anlagestrategie des Fonds konzentriert sich auf keine bestimmte Branche oder geographische
Region, der Fonds kann dementsprechend einen signifikanten Anteil in Anlagen von
Emittenten aus Schwellenldndern investieren.
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Die Aktienwerte, in die der Fonds anlegt, umfassen u. a. Stammaktien, Vorzugsaktien, ADRs,
EDRs und GDRs, die an geregelten Markten notiert sind und gehandelt werden.

Der Waverton Tactical Equity Fund darf hochstens 10 Prozent seines Nettovermdgens in
einen einzigen Investmentfonds investieren. Die Investmentfonds, in die der Fonds investiert,
sind als OGAW im Rahmen der Richtlinie in einem EU-Mitgliedstaat errichtet oder als OGAW-
ahnliche Einrichtung. Anlagen in OGAW-ahnlichen Einrichtungen diirfen insgesamt héchstens
30 Prozent des Nettovermdgens des Fonds ausmachen.

Anlagen in strukturieren Fonds diirfen insgesamt hochstens 20 Prozent des Nettovermdgens
des Fonds ausmachen.

Der Waverton Tactical Equity Fund kann auch beliebige der im Abschnitt , Anlagetechniken
und -instrumente® aufgefiihrten derivativen Finanzinstrumente fiir Zwecke des effizienten
Portfoliomanagements verwenden.

Der Waverton Tactical Equity Fund kann sich an einem anderen Teilfonds der Gesellschaft
beteiligen, indem er bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in diesen anderen Teilfonds
investiert. Der Waverton Tactical Equity Fund darf jedoch keine Anlage in einem Teilfonds der
Gesellschaft tatigen, der seinerseits Anteile an anderen Teilfonds der Gesellschaft halt. Wenn
der Waverton Tactical Equity Fund in einen anderen Teilfonds der Gesellschaft oder einen
anderen Fonds, der vom Fondsmanager verwaltet oder beraten wird, investiert, darf er fir
den in den anderen Teilfonds/Fonds angelegten Teil seines Vermdgens keine jahrliche
Verwaltungs- und/oder Anlageverwaltungsgebihr erheben.

Darlber hinaus kann der Waverton Tactical Equity Fund Liquiditatsreserven halten, wenn der
Fondsmanager angesichts der Marktumstdnde der Ansicht ist, dass es nicht im Interesse der
Anteilinhaber liegen wiirde, den Fonds vollstdndig zu investieren, oder wenn der Fonds
Liquiditat aufrechterhalten muss, um Riicknahmeantrage zu erfiillen.

Die Basiswahrung des Fonds ist das britische Pfund.
Hebelwirkung und Long-Short-Engagements

Die Hebelwirkung des Fonds kann bis zu 200 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds
betragen, wobei die Hebelwirkung als Summe der Nominalwerte der verwendeten Derivate
berechnet wird. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Messung des Marktrisikos
und der Hebelwirkung".

Es wird erwartet, dass das nominale Engagement des Waverton Tactical Equity Fund in Long-
und Short-Positionen jeweils bis zu 100 Prozent des Nettoinventarwerts des Waverton
Tactical Equity Fund betragen wird.

Performance-Benchmark

Performance-Benchmark fiir die Wertentwicklung des Waverton Tactical Equity Fund ist der
MSCI AC World Index. Der MSCI AC World Index ist ein um den Streubesitz bereinigter und
nach  Marktkapitalisierung gewichteter Index, der darauf ausgelegt ist, die
Aktienmarktentwicklung der Industrielénder nachzubilden. Zum 25. Juli 2018 besteht der
MSCI AC World Index aus den folgenden 23 Industrieldnderindizes: Australien, Osterreich,
Belgien, Kanada, Danemark, Finnland, Frankreich, Deutschland, Hongkong, Irland, Israel,
Italien, Japan, Niederlande, Neuseeland, Norwegen, Portugal, Singapur, Spanien, Schweden,
Schweiz, Vereinigtes Koénigreich und USA.

Seit dem 1. Januar 2017 ist die Performance-Benchmark, anhand derer die Wertentwicklung

des Waverton Tactical Equity Fund gemessen wird, der MSCI AC World Index. Der MSCI AC
World Index bildet Unternehmen mit hoher und mittlerer Kapitalisierung in 23
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Industrielandern und 23 Schwellenmarktlandern ab. Mit 2’470 Indexwerten deckt der Index in
etwa 85 Prozent der fiir Anlagen zur Verfligung stehenden globalen Marktkapitalisierung ab.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist fir Anleger geeignet, die (ber einen Zeitraum von 5 bis 10 Jahren
Kapitalwachstum und Ertrage bei massiger Volatilitdt anstreben.
Waverton Real Assets Fund

Anlageziel des Waverton Real Assets Fund ist die Erwirtschaftung einer positiven Realrendite
durch eine Kombination aus Kapitalzuwachs und Ertragen (iber die Anlage von bis zu
100 Prozent seines Vermdgens in ein diversifiziertes Portfolio, das ein Engagement in realen
Vermdgenswerten bietet. Bei realen Vermdgenswerten handelt es sich unter anderem um
Immobilien, Infrastruktur, Rohstoffe, Asset-Finanzierungen und Spezialfinanzierungen. Ein
Engagement in diesen Vermdgenswerten kann (iber direkte und indirekte Anlagen in Aktien,
staatlichen und privaten Schuldtiteln, strukturierten Produkten, forderungsbesicherten
Wertpapieren, Einlagen, Barmitteln, Geldmarktinstrumenten, bdrsengehandelten Fonds,
Exchange Traded Notes und Organismen fiir gemeinsame Anlagen aufgebaut werden, die
ihrerseits in die vorstehenden Anlageklassen investieren kdnnen, sofern diese gemass den
OGAW-Vorschriften zuldssig sind. Ein Engagement in Spezialfinanzierungen kann (ber
forderungsbesicherte Wertpapiere und Organismen fiir gemeinsame Anlagen aufgebaut
werden.

Die Anlagestrategie des Fonds bezieht sich nicht auf eine bestimmte geografische Region. Der
Fondsmanager versucht, eine Kombination von Anlagen zu identifizieren, die das Potenzial
haben, (ber einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont oder Anlagezyklus positive
Realrenditen zu erzielen (d. h. Uber der am UK Consumer Price Index gemessenen britischen
Inflation liegende Renditen). Das Anlageuniversum der ,realen Vermdgenswerte" ist eine
breite und diverse Palette von Anlageklassen, die vom Fondsmanager als Immobilien,
Infrastruktur, Rohstoffe, Asset-Finanzierungen und Spezialfinanzierungen definiert werden.
Der Fondsmanager untergliedert diese Anlageklassen zur Umsetzung seiner Anlagestrategie
in spezifische Teilsektoren wie z. B. Gewerbeimmobilien, Sozial- und Wirtschaftsinfrastruktur
oder Energie und Transport. Der Fondsmanager verwendet quantitative Screenings, um die
nominellen Renditen, die Volatilitdt und die Korrelation der Renditen mit herkdmmlichen
Anlageklassen fiir zugrundeliegende Organismen fiir gemeinsame Anlagen und andere
Emittenten zu identifizieren und zu analysieren. In diesem Zusammenhang umfasst der
Begriff ,herkémmliche Anlageklassen®™ globale Staatsanleihen, Unternehmensanleihen und
bérsennotierte Aktien aus aller Welt. Uber alle diese realen Anlageklassen hinweg wird
derselbe Anlageprozess angewendet, bei dem einzelne Vermdgenswerte auf fundamentaler
und qualitativer Basis analysiert werden. Bei der Beurteilung einer mdéglichen Anlage mit
diesem Bottom-up-Ansatz verbringt der Fondsmanager oft Zeit mit einem Emittenten, um ein
besseres Versténdnis seiner Strategie, Prozesse und Managementkompetenzen sowie seines
Risiko-/Ertragsprofils und der voraussichtlichen Entwicklung des Wertpapiers in verschiedenen
wirtschaftlichen Situationen zu gewinnen. Anschliessend wird bei der Befragung potenzieller
Manager zugrundeliegender Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder Emittenten ein
qualitativer Ansatz verfolgt, um ein grindliches Verstandnis davon zu gewinnen, wie die
bisherige Wertentwicklung erzielt wurde und wie der Anlageprozess gegebenenfalls aussieht,
um zu bestimmen, ob dieser Prozess wiederholbar ist.

Der Fonds kann bis zu 100 Prozent seines Nettoinventarwerts in Aktienwerte von
Unternehmen mit beliebiger Marktkapitalisierung investieren, einschliesslich  von
Stammaktien, Vorzugsaktien, Anteilen von bdrsennotierten Fonds, Anteilen von
Investmentfonds, amerikanischen Hinterlegungsscheinen (American Depositary Receipts),
europadischen Hinterlegungsscheinen (European Depositary Receipts) und globalen
Hinterlegungsscheinen (Global Depositary Receipts), die im Allgemeinen an einem geregelten
Markt notiert sind oder gehandelt werden. Der Fonds kann bis zu 100 Prozent seines
Nettoinventarwerts ({iber Direktanlagen oder (iber Organismen flir gemeinsame Anlagen, die
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ein Engagement in der zugrundeliegenden Anlageklasse bieten) in Schuldtitel wie staatliche
oder supranationale Schuldtitel, private Schuldtitel, Bankakzepte und Commercial Paper sowie
in wandelbare Schuldtitel investieren. Die Schuldtitel, in die der Fonds investiert, stammen
nicht aus einem bestimmten Branchensektor. Die Schuldtitel kénnen ein Rating mit oder ohne
Investment Grade von einer Ratingagentur wie Moody’s oder Standard & Poor’s haben. Bis zu
50 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds konnen in Schuldtitel mit einem Rating
unterhalb von Investment Grade investiert werden. Die Schuldtitel kdnnen auf beliebige
Wahrungen lauten.

Der Fonds darf nicht mehr als 20 Prozent seines Nettoinventarwerts in einen einzelnen
Organismus fiir gemeinsame Anlagen investieren. Die Organismen fiir gemeinsame Anlagen,
in die der Fonds investiert, sind in einem Mitgliedstaat der EU als OGAW gemass der Richtlinie
und/oder als OGAW-ahnliche Einrichtungen konstituiert. Anlagen in OGAW-ahnlichen
Einrichtungen sind auf insgesamt 30 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds begrenzt. Die
zugrundeliegenden Organismen fiir gemeinsame Anlagen, in die der Fonds investieren kann,
bieten ein Engagement in einer oder mehreren der Anlageklassen, die Bestandteil der
Anlagepolitik des Fonds sind.

Anlagen in strukturierten Produkten sind auf insgesamt 70 Prozent des Nettoinventarwerts
des Fonds begrenzt. Die Anlage in strukturierte Produkte ist jedoch voraussichtlich nicht der
Schwerpunkt des Fonds und sie ist voraussichtlich nicht die Hauptmethode, (iber die der
Fonds auf reale Vermdgenswerte zugreift.

Der Fonds kann Anteile an einem anderen Teilfonds der Gesellschaft erwerben, indem er bis
zu 20 Prozent seines Nettoinventarwerts in diesen anderen Teilfonds investiert. Der Fonds
darf jedoch keine Anlage in einem Teilfonds der Gesellschaft tdtigen, der seinerseits Anteile
an anderen Teilfonds der Gesellschaft hdlt. Wenn der Fonds in einen anderen Teilfonds der
Gesellschaft oder einen anderen Fonds investiert, der vom Fondsmanager verwaltet oder
beraten wird, darf er fir den in den anderen Teilfonds/Fonds investierten Teil seines
Vermdgens keine jahrliche Verwaltungs- und/oder Anlageverwaltungsgebihr erheben.

Darliber hinaus kann der Fonds Liquiditdtsreserven halten, wenn der Fondsmanager
angesichts der Marktumsténde der Ansicht ist, dass es nicht im Interesse der Anteilinhaber
liegen wiirde, den Fonds vollstandig zu investieren, oder wenn der Fonds Liquiditat aufrecht
erhalten muss, um Riicknahmeantrage zu erfiillen.

Der Fonds kann jederzeit in einigen oder allen der vorstehend aufgefiihrten Anlageklassen
investiert sein und er kann in diesen Anlageklassen Long- oder Short-Positionen haben.
Short-Positionen werden Uber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten aufgebaut.

Der Fonds kann alle im Abschnitt ,Anlagetechniken und -instrumente" beschriebenen
derivativen Finanzinstrumente zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements und/oder
zu Anlagezwecken einsetzen.

Die Basiswahrung des Fonds ist das britische Pfund.

Hebelwirkung und Long-Short-Engagements

Die Hebelwirkung des Fonds kann bis zu 200 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds
betragen, wobei die Hebelwirkung als Summe der Nominalwerte der verwendeten Derivate
berechnet wird. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Messung des Marktrisikos
und der Hebelwirkung".

Das nominelle Engagement des Fonds in Long- und Short-Positionen wird voraussichtlich bis
zu 100 Prozent bzw. 100 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds betragen.
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Performance-Benchmark

Performance-Benchmark fiir die Wertentwicklung des Fonds ist der UK Consumer Price Index
plus 4 Prozent.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist fir Anleger geeignet, die (ber einen Zeitraum von 5 bis 10 Jahren
Kapitalwachstum bei massiger Volatilitdt anstreben.

Waverton European Capital Growth Fund

Anlageziel des Waverton European Capital Growth Fund ist die Erwirtschaftung eines
langfristigen Wachstums (iber die Anlage in ein diversifiziertes Portfolio mit europaischen
Aktien.

Der Fondsmanager wird Uberwiegend in Long-Positionen in Wertpapieren von Unternehmen
mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung investieren, die an einem geregelten Markt
notiert sind oder gehandelt werden und deren Emittent unterbewertet erscheint. Die
Anlagestrategie des Fonds bezieht sich nicht auf einen bestimmten Branchen- oder
Wirtschaftssektor. Es wird beabsichtigt, dass der Fonds normalerweise 30-40 Positionen von
Emittenten mit beliebiger Marktkapitalisierung hélt, wobei sich die Anzahl gelegentlich andern
kann. Das Portfolio wird nach einem Bottom-up-Ansatz aufgebaut, mit Schwerpunkt auf der
Analyse einzelner Wertpapiere.

Hochstens 10 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds werden in europdischen
Schwellenldndern investiert.

Alle Anlagen sind vornehmlich an europaischen geregelten Markten notiert oder werden an
solchen gehandelt. Die Anlage erfolgt Uber Aktien oder aktiendhnliche Wertpapiere
einschliesslich von Stammaktien, Vorzugsaktien, amerikanischen Hinterlegungsscheinen
(American Depositary Receipts), europdischen Hinterlegungsscheinen (European Depositary
Receipts) und globalen Hinterlegungsscheinen (Global Depositary Receipts), die an einem
geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden. Der Fonds kann auch in wandelbare
Schuldtitel investieren. Als Aktionar von Gesellschaften erhdlt der Fonds eventuell
Bezugsrechte oder Optionsscheine (d. h. Rechte zur Zeichnung weiterer Wertpapiere), und
die Gesellschaft wird auf diese Weise erhaltene Bezugsrechte/Optionsscheine sobald wie
moglich ausiben oder verdussern. Der Fonds wird jedoch nicht aktiv derartige
Bezugsrechte/Optionsscheine kaufen oder darin investieren.

Darliber hinaus darf der Fonds insgesamt nicht mehr als 10 Prozent seines
Nettoinventarwerts in Organismen flir gemeinsame Anlagen im Allgemeinen investieren,
wovon bis zu 5 Prozent seines Nettoinventarwerts in Organismen flir gemeinsame Anlagen
investiert werden diirfen, die weltweit auf den Aktienmérkten investieren. Diese Organismen
fir gemeinsame Anlagen, die weltweit auf den Aktienmarkten investieren, sind in einem
Mitgliedstaat als OGAW gemadss der Richtlinie oder als britische OGAW-ghnliche Einrichtung
(fuir den Fall, dass das Vereinigte Kdnigreich kein Mitgliedstaat mehr ist) konstituiert.

Der Fonds kann Anteile an einem anderen Teilfonds der Gesellschaft erwerben, indem er bis
zu 10 Prozent seines Nettoinventarwerts in diesen anderen Teilfonds investiert. Der Fonds
darf jedoch keine Anlage in einem Teilfonds der Gesellschaft tatigen, der seinerseits Anteile
an anderen Teilfonds der Gesellschaft hdlt. Wenn der Fonds in einen anderen Teilfonds der
Gesellschaft oder einen anderen Fonds investiert, der vom Fondsmanager verwaltet oder
beraten wird, darf er fir den in den anderen Teilfonds/Fonds investierten Teil seines
Vermdgens keine jahrliche Verwaltungs- und/oder Anlageverwaltungsgebiihr erheben.
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Der Fonds kann jederzeit in einigen oder allen der vorstehend aufgefiihrten Anlageklassen
investiert sein und er kann in diesen Anlageklassen Long- oder Short-Positionen haben.
Short-Positionen werden liber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten aufgebaut.

Der Fonds kann alle im Abschnitt ,Anlagetechniken und -instrumente" beschriebenen
derivativen Finanzinstrumente zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements einsetzen.

Soweit es fir den Fonds erforderlich ist, bestimmte Anforderungen des deutschen
Investmentsteuergesetzes (InvStG) zu erfiillen, wird der Fonds mehr als 50 % seines
Gesamtvermdgens im Sinne von §2 (6), (7) und (9a) InvStG in Aktienwerte investieren, bei
denen es sich um ,Kapitalbeteiligungen™ im Sinne von §2 (8) InvStG handelt.

Die Basiswahrung des Fonds ist der Euro.
Hebelwirkung und Long-Short-Engagements

Die Hebelwirkung des Fonds kann bis zu 150 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds
betragen, wobei die Hebelwirkung als Summe der Nominalwerte der verwendeten Derivate
berechnet wird. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Messung des Marktrisikos
und der Hebelwirkung®.

Das nominelle Engagement des Fonds in Long- und Short-Positionen wird voraussichtlich bis
zu 100 Prozent bzw. 50 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds betragen.

Performance-Benchmark

Performance-Benchmark fiir die Wertentwicklung des Fonds ist der MSCI Europe ex UK
Index. Der MSCI Europe ex UK Index bildet Unternehmen mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung aus 14 Industrieldandern in Europa ab. Der Index deckt mit 346
Komponenten ca. 85 % der um den Streubesitz bereinigten Marktkapitalisierung in den
europdischen Industrieldndern mit Ausnahme des Vereinigten Kénigreichs ab.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist fiir Anleger geeignet, die (ber einen Zeitraum von 5 bis 10 Jahren
Kapitalwachstum bei méssiger Volatilitat anstreben.

Waverton European Dividend Growth Fund

Anlageziel des Fonds ist die Erwirtschaftung von langfristigen Ertrégen und Kapitalzuwachs
Uber die Anlage in ein diversifiziertes Portfolio mit europdischen Aktien, die nach Ansicht des
Fondsmanagers Uber einen rollierenden Zeitraum von 3 bis 5 Jahren ein Dividendenwachstum
bieten werden.

Der Fondsmanager wird Uberwiegend in Long-Positionen in Wertpapieren von Unternehmen
mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung investieren, die an einem geregelten Markt
notiert sind oder gehandelt werden und deren Emittent unterbewertet erscheint. Das Portfolio
wird nach einem Bottom-up-Ansatz aufgebaut, mit Schwerpunkt auf der Analyse einzelner
Wertpapiere.

Der Fonds investiert in ein fokussiertes Portfolio mit europdischen Aktien, das typischerweise
30-40 Aktienwerte umfasst. Die Anlage erfolgt vornehmlich in Aktien oder aktiendhnliche
Wertpapiere  einschliesslich  von  Stammaktien, = Vorzugsaktien, = amerikanischen
Hinterlegungsscheinen (American Depositary Receipts), europdischen Hinterlegungsscheinen
(European Depositary Receipts) und globalen Hinterlegungsscheinen (Global Depositary
Receipts), die an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden. Der Fonds
kann auch in wandelbare Schuldtitel investieren. Die Anlagen des Fonds werden im

37



Allgemeinen 12-18 Monate lang gehalten, sie kdnnen jedoch auf sehr kurzfristiger Basis
gehalten werden, wenn der Fondsmanager der Ansicht ist, dass dadurch die Renditen
maximiert werden. Der Fondsmanager investiert typischerweise in Unternehmen mit einer
Marktkapitalisierung von mindestens 1.5 Mrd. GBP. Der Fonds unterliegt jedoch keinen
Beschrankungen in Bezug auf Marktkapitalisierung oder Branchenschwerpunkt. Alle Anlagen
sind im Allgemeinen an einem geregelten Markt notiert oder werden an einem solchen
gehandelt.

Hochstens 10 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds werden in europdischen
Schwellenldndern investiert.

Als Aktionar von Gesellschaften erhalt der Fonds eventuell Bezugsrechte oder Optionsscheine
(d. h. Rechte zur Zeichnung weiterer Wertpapiere), und die Gesellschaft wird auf diese Weise
erhaltene Bezugsrechte/Optionsscheine sobald wie mdglich ausiiben oder verdussern. Der
Fonds wird jedoch nicht aktiv derartige Bezugsrechte/Optionsscheine kaufen oder darin
investieren.

Dariiber hinaus darf der Fonds insgesamt nicht mehr als 10 Prozent seines
Nettoinventarwerts in Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Allgemeinen investieren,
wovon bis zu 5 Prozent seines Nettoinventarwerts in Organismen fiir gemeinsame Anlagen
investiert werden diirfen, die weltweit auf den Aktienmdrkten investieren. Diese Organismen
fir gemeinsame Anlagen, die weltweit auf den Aktienmarkten investieren, sind in einem
Mitgliedstaat als OGAW gemass der Richtlinie oder als britische OGAW-ahnliche Einrichtung
(fir den Fall, dass das Vereinigte Konigreich kein Mitgliedstaat mehr ist) konstituiert.

Der Fonds kann Anteile an einem anderen Teilfonds der Gesellschaft erwerben, indem er bis
zu 10 Prozent seines Nettoinventarwerts in diesen anderen Teilfonds investiert. Der Fonds
darf jedoch keine Anlage in einem Teilfonds der Gesellschaft tatigen, der seinerseits Anteile
an anderen Teilfonds der Gesellschaft hdlt. Wenn der Fonds in einen anderen Teilfonds der
Gesellschaft oder einen anderen Fonds investiert, der vom Fondsmanager verwaltet oder
beraten wird, darf er fir den in den anderen Teilfonds/Fonds investierten Teil seines
Vermdgens keine jahrliche Verwaltungs- und/oder Anlageverwaltungsgebiihr erheben.

Der Fonds kann jederzeit in einigen oder allen der vorstehend aufgefiihrten Anlageklassen
investiert sein und er kann in diesen Anlageklassen Long- oder Short-Positionen haben.
Short-Positionen werden tber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten aufgebaut.

Der Fonds kann alle im Abschnitt ,Anlagetechniken und -instrumente" beschriebenen
derivativen Finanzinstrumente zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements einsetzen.

Die Basiswahrung des Fonds ist das britische Pfund.

Hebelwirkung und Long-Short-Engagements

Die Hebelwirkung des Fonds kann bis zu 150 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds
betragen, wobei die Hebelwirkung als Summe der Nominalwerte der verwendeten Derivate
berechnet wird. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Messung des Marktrisikos

und der Hebelwirkung".

Das nominelle Engagement des Fonds in Long- und Short-Positionen wird voraussichtlich bis
zu 100 Prozent bzw. 50 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds betragen.

Performance-Benchmark
Performance-Benchmark fiir die Wertentwicklung des Fonds ist der MSCI Europe ex UK

Index. Der MSCI Europe ex UK Index bildet Unternehmen mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung aus 14 Industrieldandern in Europa ab. Der Index deckt mit 346
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Komponenten ca. 85 % der um den Streubesitz bereinigten Marktkapitalisierung in den
europaischen Industrielandern mit Ausnahme des Vereinigten Konigreichs ab.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist fir Anleger geeignet, die Uber einen Zeitraum von 5 bis 10 Jahren
Kapitalwachstum bei massiger Volatilitat anstreben.

Waverton Southeast Asian Fund

Anlageziel des Fonds ist die Erwirtschaftung eines langfristigen Kapitalzuwachses (ber die
Anlage in ein konzentriertes Portfolio mit bérsennotierten Aktien aus Siidostasien.

Der Fonds investiert Gberwiegend in Long-Positionen in einem konzentrierten Portfolio mit
Unternehmen, die an einem Aktienmarkt in einem ASEAN-Mitgliedsland notiert sind, und er
zielt darauf ab, den MSCI AC ASEAN Index lber jeden rollierenden Dreijahreszeitraum zu
Ubertreffen. Dies ist ein Ziel und keine Prognose, und es kann nicht garantiert oder
zugesichert werden, dass der Fonds eine Rendite erzielt, die der Entwicklung der Benchmark
gleichkommt oder diese Ubertrifft.

Der Fonds investiert in Unternehmen, die an den Aktienmarkten von mindestens einem der
folgenden ASEAN-Mitgliedslander notiert sind: Indonesien, Malaysia, Philippinen, Singapur,
Thailand und Vietnam; oder in Unternehmen, die an anderen Markten notiert sind, die jedoch
einen erheblichen Teil ihrer Geschaftstatigkeit in diesen Landern ausiiben. Durch die Anlage
in solche Unternehmen kann der Fonds ein indirektes Engagement in Wertpapieren anderer
Unternehmen haben, die an den Aktienmarkten anderer ASEAN-Mitgliedsléander (derzeit unter
anderem Brunei, Kambodscha, Laos und Myanmar) oder ASEAN-Beitrittskandidatenlénder
(derzeit unter anderem Papua-Neuguinea und Osttimor, sofern die Wertpapiere an einer
organisierten Borse notiert sind oder gehandelt werden) notiert sind oder gehandelt werden,
oder die einen erheblichen Teil ihrer Geschaftstatigkeit in diesen Landern ausiiben.

Der Fonds investiert vornehmlich in Unternehmen mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung, er kann den Rest seines Vermdgens jedoch in Unternehmen mit
niedriger Marktkapitalisierung investieren.

Die Anlage erfolgt vornehmlich in Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere einschliesslich von
Stammaktien, Vorzugsaktien und Hinterlegungsscheinen, die an einem geregelten Markt
notiert sind oder gehandelt werden. Der Fonds kann auch in wandelbare Schuldtitel
investieren.

Als Aktionar von Gesellschaften erhalt der Fonds eventuell Bezugsrechte oder Optionsscheine
(d. h. Rechte zur Zeichnung weiterer Wertpapiere), und die Gesellschaft wird auf diese Weise
erhaltene Bezugsrechte/Optionsscheine sobald wie méglich ausiiben oder verdussern. Der
Fonds wird jedoch nicht aktiv derartige Bezugsrechte/Optionsscheine kaufen oder darin
investieren.

Darliber hinaus kann der Fonds auch in geschlossene Fonds investieren, die gemass den
OGAW-Vorschriften die Voraussetzungen fiir Ubertragbare Wertpapiere erfiillen.

Der Fonds darf insgesamt nicht mehr als 10 Prozent seines Nettoinventarwerts in Organismen
fir gemeinsame Anlagen im Allgemeinen investieren, wovon bis zu 5 Prozent seines
Nettoinventarwerts in Organismen fiir gemeinsame Anlagen investiert werden dirfen, die in
Aktien aus Siidostasien investieren. Diese in Aktienmarkte global investierenden Organismen
fir gemeinsame Anlagen sind in einem Mitgliedstaat als OGAW gemass der Richtlinie oder als
britische OGAW-ahnliche Einrichtung (fiir den Fall, dass das Vereinigte Konigreich kein
Mitgliedstaat mehr ist) konstituiert.
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Der Fonds kann Anteile an einem anderen Teilfonds der Gesellschaft erwerben, indem er bis
zu 10 Prozent seines Nettoinventarwerts in diesen anderen Teilfonds investiert. Der Fonds
darf jedoch keine Anlage in einem Teilfonds der Gesellschaft tdtigen, der seinerseits Anteile
an anderen Teilfonds der Gesellschaft hdlt. Wenn der Fonds in einen anderen Teilfonds der
Gesellschaft oder einen anderen Fonds investiert, der vom Fondsmanager verwaltet oder
beraten wird, darf er fiir den in den anderen Teilfonds/Fonds investierten Teil seines
Vermdgens keine jahrliche Verwaltungs- und/oder Anlageverwaltungsgebiihr erheben.

Der Fonds kann jederzeit in einigen oder allen der vorstehend aufgefiihrten Anlageklassen
investiert sein und er kann in diesen Anlageklassen Long- oder Short-Positionen haben.
Short-Positionen werden Uber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten aufgebaut.

Der Fonds kann alle im Abschnitt ,Anlagetechniken und -instrumente™ beschriebenen
derivativen Finanzinstrumente zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements einsetzen.

Die Basiswahrung des Fonds ist der US-Dollar.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist fiir Anleger geeignet, die (ber einen Zeitraum von 5 bis 10 Jahren
Kapitalwachstum anstreben und die eine mdglicherweise hohe Volatilitdt in Kauf nehmen
kdnnen.

Hebelwirkung und Long-Short-Engagements

Die Hebelwirkung des Fonds kann bis zu 150 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds
betragen, wobei die Hebelwirkung als Summe der Nominalwerte der verwendeten Derivate
berechnet wird. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Messung des Marktrisikos
und der Hebelwirkung".

Das nominelle Engagement des Fonds in Long- und Short-Positionen wird voraussichtlich bis
zu 100 Prozent bzw. 50 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds betragen.

Performance-Benchmark

Performance-Benchmark fiir die Wertentwicklung des Fonds ist der MSCI AC ASEAN Index.
Der MSCI AC ASEAN Index bildet Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung
aus 4 Schwellenldndern (Indonesien, Malaysia, die Philippinen und Thailand) und 1
Industrieland (Singapur) ab. Der Index deckt mit 158 Komponenten ca. 85 % der um den
Streubesitz bereinigten Marktkapitalisierung in jedem Land ab.

Anteilklassen

Die Anteilklassen, die in Bezug auf die Fonds ausgegeben werden kénnen, sind in Anlage IV
dargelegt.

KREDITAUFNAHME
Ein Fonds darf mit folgenden Ausnahmen keine Gelder ausleihen:

(a) Ein Fonds darf Fremdwdhrungen mittels eines Parallelkredits (back-to-back loan)
erwerben und

(b) ein Fonds darf bis zu 10 Prozent seines Nettoinventarwerts aufnehmen, soweit diese
Kreditaufnahme nur voriibergehend erfolgt.
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Auf diese Weise erworbene Devisen gelten fiir die Zwecke der Beschrdankungen der
Kreditaufnahme in Regulation 103 (und im vorstehenden Absatz (b)) nicht als
Kreditaufnahmen, sofern die Ausgleichseinlage mindestens dem Wert des ausstehenden
Devisendarlehens entspricht. Wenn Devisendarlehen den Wert der Gegeneinlage
Uberschreiten, gilt der liberschiissige Betrag jedoch fiir die Zwecke von Regulation 103 und
des vorstehenden Absatzes (b) als Kreditaufnahme.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Es wird vorgeschlagen, dass die Gesellschaft halbjahrlich Dividenden fiir den Waverton Global
Equity Fund, den Waverton Global Core Equity Fund, den Waverton Asia Pacific Fund, den
Waverton UK Fund, den Waverton Tactical Equity Fund und den Waverton Absolute Return
Fund an den Ex-Ausschiittungstagen 30. April und 31. Oktober jedes Jahres (oder falls der
30. April und der 31. Oktober in einem bestimmten Jahr nicht auf einen Geschaftstag fallen,
am Geschaftstag unmittelbar vor diesem Datum) erklart und innerhalb von acht Wochen ab
dem Ex-Ausschittungstag aus dem Nettoertrag (exklusive Kapitalgewinne) Dividenden zahlt.
Die Zahlung wird an alle Anteilinhaber erfolgen, die am Ex-Ausschiittungstag bzw. am
30. April und 31. Oktober des jeweiligen Jahres (oder falls der 30. April oder der 31. Oktober
in einem bestimmten Jahr nicht auf einen Geschaftstag fallt, am Geschaftstag unmittelbar vor
diesem Datum) Anteile hielten.

Es wird vorgeschlagen, dass die Gesellschaft halbjahrlich Dividenden fliir den Waverton
European Dividend Growth Fund an den Ex-Ausschittungstagen 30. Juni und 31. Dezember
jedes Jahres (oder falls der 30. Juni und der 31. Dezember in einem bestimmten Jahr nicht
auf einen Geschaftstag fallen, am Geschaftstag unmittelbar vor diesem Datum) erklart und
innerhalb von acht Wochen ab dem Ex-Ausschiittungstag aus dem Nettoertrag (exklusive
Kapitalgewinne) Dividenden zahlt. Die Zahlung wird an alle Anteilinhaber erfolgen, die am Ex-
Ausschiittungstag 30. Juni und 31. Dezember des jeweiligen Jahres (oder falls der 30. Juni
oder der 31. Dezember in einem bestimmten Jahr nicht auf einen Geschdftstag fallt, am
Geschaftstag unmittelbar vor diesem Datum) Anteile hielten.

Es wird vorgeschlagen, dass die Gesellschaft vierteljahrlich Dividenden fiir den Waverton
Global Strategic Bond Fund, den Waverton Sterling Bond Fund, den Waverton Multi-Asset
Income Fund und den Waverton Real Assets Fund an den Ex-Dividendendaten 31. Januar,
30. April, 31. Juli und 31. Oktober jedes Jahres (oder falls diese Daten in einem bestimmten
Jahr nicht auf einen Geschéftstag fallen, am Geschéftstag unmittelbar vor diesem Datum)
erklart, und innerhalb von acht Wochen ab dem Ex-Dividendendatum aus dem Nettoertrag
(exklusive Kapitalgewinne) Dividenden zahlt. Die Zahlung wird an alle Anteilinhaber erfolgen,
die am Ex-Ausschittungstag bzw. am 31. Januar, 30. April, 31. Juli und 31. Oktober des
jeweiligen Jahres (oder falls eines dieser Daten in einem bestimmten Jahr nicht auf einen
Geschaftstag fallt, am Geschaftstag unmittelbar vor diesem Datum) Anteile hielten.

Es wird vorgeschlagen, dass die Gesellschaft jahrlich Dividenden fiir den Waverton European
Capital Growth Fund und den Waverton Southeast Asian Fund am Ex-Ausschiittungstag
30. April jedes Jahres (oder falls dieses Datum in einem bestimmten Jahr nicht auf einen
Geschaftstag fallt, am Geschaftstag unmittelbar vor diesem Datum) erklart und innerhalb von
acht Wochen ab dem Ex-Ausschiittungstag aus dem Nettoertrag (exklusive Kapitalgewinne)
Dividenden zahlt. Die Zahlung wird an alle Anteilinhaber erfolgen, die am Ex-
Ausschiittungstag 30. April des jeweiligen Jahres (oder falls dieses Datum in einem
bestimmten Jahr nicht auf einen Geschaftstag fallt, am Geschaftstag unmittelbar vor diesem
Datum) Anteile hielten.

Beachten Sie bitte, dass Dividendenausschiittungen bei Fonds, deren Gebiihren
(einschliesslich der Verwaltungsvergitung und/oder der erfolgsbezogenen Vergiitung)
und/oder Kosten mit dem Kapital und nicht mit den Ertrédgen verrechnet werden, zu einer
Beeintrachtigung des zukiinftigen Kapitalzuwachses dieser Fonds fiihren kdnnen, und dass
héhere Ertrdge durch Verzicht auf einen Teil des mdglichen kiinftigen Kapitalwachstums
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erzielt werden. Alle fiir Inhaber von Fondsanteilen erstellten Kontoausziige enthalten bei
Fonds, die vorrangig in Schuldtitel investieren und ihre Kosten mit dem Kapital verrechnen,
eine Erklarung der Auswirkungen dieser Art von Dividendenpolitik und insbesondere einen
Hinweis darauf, dass der Kapitalbetrag des jeweiligen Anteilinhabers reduziert wurde.

Es wird vorgeschlagen, dass fiir die thesaurierende Anteilsklasse B USD und die
thesaurierende Anteilsklasse B GBP des Waverton Global Equity Fund und die thesaurierende
Anteilsklasse I Euro des Waverton Global Strategic Bond Fund, die thesaurierende
Anteilsklasse P GBP des Waverton Multi-Asset Income Fund, die thesaurierende Anteilsklasse
P GBP des Waverton Real Assets Fund, die thesaurierende Anteilsklasse I USD des Waverton
European Capital Growth Fund und die thesaurierende Anteilsklasse R USD und I USD des
Waverton Southeast Asian Fund keine Dividenden erklért werden. Stattdessen werden Netto-
Anlageertrage und realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinne abziiglich der jeweils auf
diese Klassen entfallenden realisierten und nicht realisierten Kapitalverluste im
Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Klasse thesauriert und gemass Anlageziel und
Politik des entsprechenden Fonds reinvestiert.

Wenn Ausschiittungen fir diese Klassen erkldart und gezahlt werden, konnen diese
Ausschiittungen fiir die ausschiittenden Anteilsklassen der Fonds aus vorstehenden Quellen
erfolgen. Samtliche Anderungen der Ausschiittungspolitik dieser thesaurierenden
Anteilsklassen werden Anteilinhabern vorab mitgeteilt, und alle Einzelheiten werden in einem
aktualisierten Prospekt oder Zusatzprospekt dargelegt.

Eine Zusammenfassung der Ausschiittungspolitik der Fonds finden Sie in der Spalte
L#Ausschiittungspolitik™ in Anlage 1V.

Alle Fonds wurden von der britischen Steuerbehérde HM Revenue and Customs (,HMRC")
gemass den Bestimmungen der Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 als Berichtsfonds
genehmigt oder ein Antrag dafiir wird gestellt.

Solange sich der Anteilinhaber nicht fiir eine Auszahlung als Bardividende entschieden hat,
werden Dividenden automatisch in den Fonds reinvestiert, fir den die Dividende erklart
wurde. Dividendenzahlungen erfolgen in bar per Uberweisung an den oder die Anteilinhaber,
die im Anteilsregister verzeichnet sind. Dividenden, auf die sechs Jahre nach ihrer Falligkeit
kein Anspruch erhoben wird, verfallen und gehen in das Vermdgen des betreffenden Fonds
Uber.

Die Gesellschaft kann gegebenenfalls verpflichtet sein, fir die an die Anteilinhaber
ausgezahlten Dividenden eine Quellensteuer zum geltenden Satz einzubehalten, soweit nicht
der Anteilinhaber eine massgebliche Erklarung eingereicht hat, mit der bestdtigt wird, dass
der Anteilinhaber keine Person ist, die ihren voriibergehenden oder gewdhnlichen Wohnsitz in
Irland hat, fir die Steuern abzuziehen ist. Die Gesellschaft behalt sich vor, die fir die
Deckung einer etwaigen Steuerverbindlichkeit erforderliche Anzahl von Anteilen eines
Anteilinhabers zuriickzunehmen.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Anlagen jedes Fonds unterliegen den Anlagebeschréankungen der OGAW-Richtlinien, wie
in Anlage II ausgefiihrt. Werden die OGAW-Richtlinien wahrend der Dauer der Gesellschaft
gedndert, kénnen die Anlagebeschrankungen entsprechend geandert werden, jedoch miissen
die Anderungen im Einklang mit den Vorschriften der Zentralbank stehen und die
Anteilinhaber sind von den Anderungen im darauf folgenden Jahres- oder Halbjahresbericht
der Gesellschaft in Kenntnis zu setzen.
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ANLAGETECHNIKEN UND -INSTRUMENTE
Allgemeines

Der Fondsmanager ist berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, fiir das effiziente
Portfoliomanagement Anlagetechniken und -Instrumente einzusetzen, jeweils zu den
Bedingungen und innerhalb der Limiten, die von der Zentralbank vorgegeben sind. Solch ein
effizientes Portfoliomanagement beinhaltet (i) Absicherungen (Aedging) (z. B. um einen
Fonds vor Marktfluktuationen oder gegen Fremdwahrungsverschiebungen zu schiitzen), (ii)
Kostenreduzierung und (iii) die Generierung von zusatzlichem Kapital oder Einkommen fiir
einen Fonds mit einem akzeptabel niedrigen Risikolevel.

Ein Fonds darf Geschafte mit Derivaten tdtigen (zum Beispiel Optionen, Terminkontrakte
(futures), Swaps, Differenzgeschafte, die Optionen &hneln oder unter bestimmten
Voraussetzungen synthetische Terminkontrakte).

Jeder Fonds darf Devisen-Forwards und andere Fremdwahrungs-Derivate nutzen, um das
Fremdwahrungsrisiko zu limitieren, welches sich aus dem Fehlen einer Basiswahrung der
Anlagen des Fonds oder aus dem Wahrungsrisiko zwischen der Basiswahrung und der
jeweiligen Wahrung einer Klasse ergibt. Dariiber hinaus kann jeder Fonds auch Devisen-
Forwards oder sonstige Kontrakte kaufen, um das zugrunde liegende Wahrungsrisiko von
Anlagen im Portfolio des Fonds gegen alternative Wahrungen auszutauschen, wobei die
Merkmale der Anlagen darauf ausgelegt werden, das gewiinschte Gleichgewicht zwischen
Risiko und Ertrag im Einklang mit der vom jeweiligen Fonds verfolgten Strategie zu erzielen.
Dementsprechend darf ein Fonds wesentliche Positionen in anderen Wahrungen als den
Wahrungen aufnehmen, auf die die Basiswerte des Fonds lauten.

Jeder Fonds darf Terminkontrakte (Futures) abschliessen, um Long- oder Short-Positionen
aufzunehmen oder um das Engagement des Fonds in ein Wertpapier, eine Wéhrung, einen
Markt oder einen Index zu erhéhen oder zu reduzieren. Beispielsweise kdnnen gekaufte
Terminkontrakte als langfristige Absicherung der Anlagen eines Fonds und verkaufte
Terminkontrakte als limitierte kurzfristige Absicherung der Anlagen eines Fonds dienen.
Terminkontrakte kdnnen z. B. auch zum Ausgleich von Barbestédnden genutzt werden, sowohl
unter Berlicksichtigung der Zahlungsverpflichtung als auch mit Bezug zu festen
Zahlungszielen.

Jeder Fonds kann Kauf- und Verkaufsoptionen kaufen und verkaufen. Kaufoptionen kénnen
von einem Fonds gekauft werden, (i) um Schutz gegen einen Zuwachs im Markt zu erlangen
(z. B. in Bezug auf zwischenzeitliche Bargeldbestdnde (cash positions)); und (i) um sich
gegen eine Preissteigerung von Aktien oder anderen Anlagen, welche ein Fonds kaufen will,
abzusichern. Verkaufsoptionen kdnnen von einem Fonds gekauft werden, (i) um sich gegen
eine Verminderung des Marktes generell abzusichern; und (ii) um sich gegen Preise von
Aktien oder anderen Anlagen, die von einem Fonds gehalten werden, abzusichern. Der
Zweck, dass ein Fonds gedeckte Optionen eingeht, ist typischerweise der, eine verbesserte
Rendite zu erlangen und wenn nach Einschatzung des Fondsmanagers der Auslibungspreis
zusammen mit der erhaltenen Optionspramie (soweit die geschriebenen Kaufoptionen nicht
zurtickgekauft werden) einen akzeptablen Kaufpreis fiir die Beteiligung als Ganzes oder einen
Teil davon darstellen wirde. Der Fonds darf Verkaufsoptionen, die von Bargeld gedeckt
werden, eingehen, wenn nach Einschatzung des Fondsmanagers der Auslibungspreis
abziiglich der erhaltenen Optionspramie (soweit die geschriebenen Verkaufsoptionen nicht
zurlickgekauft werden) einen akzeptablen Kaufpreis fiir die Beteiligung darstellen wiirde.

Jeder Fonds darf Swapvertrage und Differenzvertrage abschliessen. Swapvertrage sind
zweiseitige Vertrage, die fiir Laufzeiten abgeschlossen, die von wenigen Wochen bis zu tber
einem Jahr reichen. In einer Standard-Swap-Transaktion vereinbaren zwei Parteien, Ertrage
auszutauschen (oder Unterschiede in Ertragen), die in Bezug auf einen ,Nominalwert"
berechnet wurden, z. B. der Ertrag oder die Wertsteigerung einer bestimmten Summe, die zu
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einem bestimmten Zinssatz, in einer bestimmten fremden Wahrung oder in einen ,Korb" von
Wertpapieren, die einen bestimmten Index reprdsentieren, investiert werden. Swaps
ermoglichen unabhdngige Profitmdglichkeiten sowie die Mdglichkeit, bestehende Long-
Positionen abzusichern. Differenzvertrage sind Swap-Absprachen, die ein Fonds mit einer
Gegenseite vereinbaren kann, nach denen der Ertrag (oder der Verlust) abhangen soll von
der relativen Wertentwicklung zweier unterschiedlicher Gruppen oder ,Korbe" von
Wertpapieren. Hinsichtlich eines der Kérbe ist der Ertrag eines Fonds abhangig von einer
theoretischen Long-Position in Wertpapieren, die sich in dem Korb befinden (mit einem
Gesamtnennwert entsprechend dem Nominalwert des Differenzvertrages) und hinsichtlich des
anderen Korbes ist der Ertrag eines Fonds abhdngig von einer theoretischen Short-Position
hinsichtlich der Wertpapiere, die sich in dem Korb befinden. Differenzvertrage kénnen genutzt
werden, um Schutz vor Aktienpreisbewegungen zu erlagen, ohne die Aktien selber zu kaufen.

Wenn ein Fonds in Total Return Swaps oder andere derivative Finanzinstrumente mit
denselben Eigenschaften investiert, kann sich der Basiswert oder Index aus Aktien- oder
Schuldtiteln, Geldmarktinstrumenten oder anderen qualifizierten Anlagen zusammensetzen,
die dem im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik der Fonds, Benchmarks und typische
Anlegerprofile® beschriebenen Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds entsprechen. Die
Gegenparteien solcher Transaktionen sind in der Regel Banken, Investmentgesellschaften,
Makler/Handler, Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder andere Finanzinstitute oder
Vermittler. Das Risiko, dass die Gegenpartei ihren Verpflichtungen im Rahmen des Total-
Return-Swap-Geschdfts nicht nachkommen kann, und die Auswirkungen dessen auf die
Renditen der Anleger werden in den Abschnitten ,Risiken in Verbindung mit derivativen
Finanzinstrumenten  (,FDI") und Techniken und Instrumente fiir effizientes
Portfoliomanagement (,EPM")" sowie ,Kredit- und Abrechnungsrisiko" beschrieben. Es ist
nicht vorgesehen, dass die Gegenparteien von Total-Return-Swaps-Absprachen, die ein Fonds
getroffen hat, Einblick in die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios des
Fonds oder in die zugrundeliegenden Basiswerte der FDIs erhalten oder dass die
Genehmigung der Gegenpartei in Bezug auf Portfoliotransaktionen des Fonds erforderlich ist.

Die Richtlinie, die fiir Sicherheiten gilt, die sich aus Transaktionen mit OTC-Derivaten oder aus
Techniken fir effizientes Portfoliomanagement in Verbindung mit den Fonds ergeben, besteht in
der Einhaltung der Anforderungen, die in Anlage III dargelegt sind. Hier werden die zulassigen
Arten der Sicherheiten, die Hohe der erforderlichen Sicherheiten sowie die
Sicherheitsabschlagsrichtlinie und, im Falle von Barsicherheiten, die von der Zentralbank gemass
den OGAW-Richtlinien vorgeschriebene Wiederanlagepolitik beschrieben. Zu den Arten von
Sicherheiten, die der Fonds erhalten kann, gehdren Barmittel und unbare Vermdgenswerte wie z.
B. Aktien, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente. Von Zeit zu Zeit und vorbehaltlich der
Bestimmungen in Anlage III kann die Richtlinie zur Hohe der erforderlichen Sicherheiten und zu
den Sicherheitsabschlagen im Ermessen des Fondsmanagers angepasst werden, wenn dieser eine
Anpassung im Zusammenhang mit dem spezifischen Kontrahenten, den Eigenschaften des als
Sicherheit erhaltenen Vermodgenswerts, den Marktbedingungen oder anderen Umstdnden fiir
angemessen  erachtet. Die vom  Fondsmanager (gegebenenfalls) angewendeten
Sicherheitsabschldge werden fiir jede als Sicherheit erhaltene Vermdgenswertkategorie
angepasst, wobei die Eigenschaften der Vermdgenswerte, wie z. B. die Kreditwirdigkeit und/oder
die Kursvolatilitit sowie das Ergebnis eventuell durchgefiihrter Stresstests in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen in Anlage III berticksichtigt werden. Jede Entscheidung, einen bestimmten
Sicherheitsabschlag auf eine bestimmte Vermdgenswertkategorie anzuwenden oder nicht
anzuwenden, muss auf der Basis dieser Richtlinie begriindet werden kénnen.

Wenn eine vom Fonds erhaltene Barsicherheit wiederangelegt wird, besteht fiir den Fonds
das Risiko eines Verlusts dieser Anlage. Tritt ein solcher Verlust ein, wird der Wert der
Sicherheit reduziert, und der Fonds hat im Falle eines Ausfalls des Kontrahenten weniger
Schutz. Die Risiken in Verbindung mit einer Wiederanlage von Barsicherheiten sind im
Wesentlichen mit den Risiken identisch, die fiir andere Anlagen des Fonds bestehen. Weitere
Einzelheiten hierzu finden Sie im Abschnitt ,Risikofaktoren®.
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Anlage I enthdlt ein Verzeichnis der geregelten Markte, auf denen diese derivativen
Instrumente notiert sind oder gehandelt werden. In Anlage III werden die von der
Zentralbank genehmigten Techniken und Instrumente beschrieben. Zudem kdnnen neue
Techniken und Instrumente entwickelt werden, die kiinftig flir einen Fonds geeignet sein
kdnnen, ein Fonds darf diese im Einklang mit den Vorschriften der Zentralbank einsetzen. Die
Zentralbank verlangt momentan, dass solche Derivate, die nicht von dem
Risikomanagementverfahren, welches von dem Fondsmanager genutzt wird, umfasst sind,
nicht genutzt werden bis zu dem Zeitpunkt, in dem ein (berarbeitetes
Risikomanagementverfahren bei der Zentralbank eingereicht wurde.

Ungeachtet des Vorstehenden wird der Fondsmanager nur solche Anlagetechniken und —
Instrumente fiir das effiziente Portfoliomanagement eines Fonds einsetzen, die zulassig
waren (unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft ein in Grossbritannien genehmigter
Unit-Trust oder eine offene Investmentgesellschaft ware). Jeder Fonds darf Techniken zur
Absicherung von Fremdwahrungsrisiken einsetzen, die zwischen der Basiswahrung des Fonds
und der Wahrung der Anlagen, in die der Fonds investiert, auftreten kdnnen. Zudem darf der
Fondsmanager das Fremdwdahrungsrisiko zwischen der Basiswahrung des Fonds und der
Wahrung einer Klasse absichern. In solchen Féllen wird das resultierende Wahrungsrisiko in
keinem Fall mehr als 105 Prozent des Nettovermdgenswerts der betreffenden Klasse oder des
betreffenden Fonds Ubersteigen. Es kann nicht gewdhrleistet werden, dass diese Techniken
zur Absicherung von Fremdwahrungsrisiken erfolgreich sind.

Vorschriften zu Wertpapierfinanzierungsgeschiften - Offenlegung

Ein Fonds kann gemass den Ausfiihrungen im Kapitel ,Anlagetechniken und -instrumente®
Total Return Swaps abschliessen.

Ein Fonds kann zu Anlagezwecken und zum effizienten Portfoliomanagement Total Return
Swaps abschliessen. In diesem Kontext gehtren folgende Aspekte zum effizienten
Portfoliomanagement: Die Reduzierung von Risiken, die Reduzierung von Kosten und die
Generierung zusatzlichen Kapitals oder zusatzlicher Ertrage flir den Fonds mit einem
Risikoniveau, das mit dem Risikoprofil des Fonds Uibereinstimmt.

Investiert der Fonds in Total Return Swaps, kann die betreffende Anlage oder der betreffende
Index aus Aktienwerten oder Schuldtiteln, Geldmarktinstrumenten oder anderen in Frage
kommenden Anlagen bestehen, die mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds
Ubereinstimmen. Vorbehaltlich der in Anlage II ausgefiihrten Anlagebeschréankungen der
Zentralbank und in dem Kapitel ,LAnlageziele und Anlagepolitik® dargelegten
Anlagebeschrankungen kann der Fonds bis zu 100 Prozent seines Nettoinventarwerts in Total
Return Swaps anlegen. Voraussichtlich wird der Fonds in der Regel zwischen 0 und 50
Prozent seines Nettoinventarwerts in Total Return Swaps anlegen.

Der Fonds geht Total Return Swaps nur mit Kontrahenten ein, die die in den Ziffern 4.1 und
4.2 von Anlage III genannten und vom Fondsmanager Ubernommenen Kriterien erfiillen
(einschliesslich derjenigen, die sich auf die rechtliche Stellung, das Ursprungsland und das
Mindest-Kreditrating beziehen).

Die Kategorien der Sicherheiten, die der Fonds akzeptieren kann, sind in Anlage III
aufgeflihrt. Hierzu gehéren Barmittel und unbare Vermégenswerte wie Aktien, Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente. Vom Fonds erhaltene Sicherheiten werden in Ubereinstimmung mit
den im Kapitel ,Verwaltung der Gesellschaft - Bestimmung des Nettoinventarwerts"
angegebenen Bewertungsmethoden bewertet. Vom Fonds erhaltene Sicherheiten werden
taglich neu bewertet, wobei tagliche Schwankungsmargen verwendet werden.
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Wenn der Fonds aufgrund des Eingehens von Total Return Swaps Sicherheiten erhalt, ist das
Risiko vorhanden, dass die vom Fonds gehaltenen Sicherheiten an Wert verlieren oder
illiquide werden. Darliber hinaus kann nicht zugesichert werden, dass die Liquidierung von
Sicherheiten, die der Fonds zur Sicherung der Verpflichtungen eines Kontrahenten im
Rahmen eines Total Return Swap erhalten hat, im Fall eines Ausfalls des Kontrahenten
dessen Verpflichtungen befriedigen wiirden. Wenn der Fonds aufgrund des Eingehens von
Total Return Swaps Sicherheiten bereitstellt, ist das Risiko vorhanden, dass der Kontrahent
nicht in der Lage oder bereit ist, seinen Verpflichtungen zur Riickgabe der gegebenen
Sicherheiten nachzukommen.

Eine Zusammenfassung bestimmter anderer, auf Total Return Swaps zutreffender Risiken
befindet sich im Kapitel ,Risiken in Verbindung mit derivativen Finanzinstrumenten (,,FDI")
und Techniken und Instrumente fiir das effiziente Portfoliomanagement (,EPM™)".

Der Fonds kann Kontrahenten in Verbindung mit Total Return Swaps bestimmte seiner
Vermdgenswerte als Sicherheiten bereitstellen. Wenn der Fonds hinsichtlich dieser
Transaktionen (iberbesichert ist (d. h. dem Kontrahenten Uberbesicherungen bereitgestellt
hat), kann er im Fall der Insolvenz des Kontrahenten in Bezug auf diese Uberbesicherung ein
unbesicherter Glaubiger sein. Halt die Verwahrstelle oder eine Unterverwahrstelle oder ein
Dritter Sicherheiten im Namen des Fonds, kann der Fonds im Falle der Insolvenz dieses
Unternehmens ein unbesicherter Glaubiger sein.

Das Eingehen von Total Return Swaps ist mit rechtlichen Risiken verbunden, was zu Verlusten
aufgrund der unerwarteten Anwendung eines Gesetzes oder einer Vorschrift flihren kann,
oder weil Vertrage nicht durchfiihrbar oder richtig dokumentiert sind.

Vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Beschrankungen, die in den Ziffern 28 bis
29 von Anlage III ausgefiihrt sind, kann der Fonds erhaltene Barsicherheiten wieder anlegen.
Reinvestiert der Fonds erhaltene Barsicherheiten, besteht fiir den Fonds auf diese Anlage ein
Verlustrisiko. Sollte ein solcher Verlust eintreten, reduziert sich der Wert der Sicherheit und
der Fonds hat einen geringeren Schutz, falls der Kontrahent ausfallt. Die mit der Reinvestition
von Barsicherheiten verbundenen Risiken entsprechen im Wesentlichen den Risiken, die fiir
die anderen Anlagen des Fonds vorhanden sind.

Aufgrund von Total Return Swaps entstehende direkte und indirekte operative Kosten und
Geblhren kénnen von den an den Fonds weitergegebenen Erlésen abgezogen werden (z. B.
aufgrund von Erldsteilungsvereinbarungen). Diese Kosten und Gebiihren enthalten keine
verborgenen Erlése und sollten solche nicht enthalten. Alle durch diese effizienten
Portfoliomanagement-Techniken entstehenden Erldse, ohne direkte und indirekte operative
Kosten, werden an den Fonds zurlickbezahlt. Zu den Unternehmen, an die ggf. direkte und
indirekte Kosten und Gebihren bezahlt werden missen, geh6éren Banken,
Investmentgesellschaften, Broker-Dealer, Wertpapierleihstellen oder andere Finanzinstitute
oder Finanzintermedidre, wobei sie verbundene Parteien des Fondsmanagers oder der
Verwahrstelle sein kénnen.

Messung des Marktrisikos und der Hebelwirkung

Zum Zwecke der Einhaltung der OGAW-Richtlinien wird das Marktrisiko der Fonds anhand der
Value-at-Risk-Methode (,VaR"™) gemessen. Der Fondsmanager wendet je nach Strategie des
jeweiligen Fonds eine ,absolute™ oder ,relative™ VaR-Methode an.

Die absolute VaR-Methode wird auf den Waverton Global Strategic Bond Fund, den Waverton
Absolute Return Fund, den Waverton Sterling Bond Fund und den Waverton Real Assets Fund
angewendet. Entsprechend den Auflagen der Zentralbank unterliegen alle vorgenannten
Fonds einer absoluten VaR-Grenze von 20 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds.
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Die relative VaR-Methode wird auf den Waverton Global Equity Fund, den Waverton Global
Core Equity Fund, den Waverton Asia Pacific Fund, den Waverton UK Fund, den Waverton
Multi-Asset Income Fund, den Waverton Tactical Equity Fund, deb Waverton European
Capital Growth Fund, den Waverton European Dividend Growth Fund und den Waverton
Southeast Asian Fund angewendet. Entsprechend den Auflagen der Zentralbank unterliegen
alle vorgenannten Fonds einer relativen VaR-Grenze, die das Zweifache des VaR des
jeweiligen Referenzportfolios ist. In der folgenden Tabelle sind die relevanten
Referenzportfolios aufgefiihrt.

Fonds Referenzportfolio

Waverton Global Equity Fund MSCI AC World Index

Waverton Global Core Equity Fund MSCI AC World Index

Waverton Asia Pacific Fund MSCI AC Asia ex Japan Index
Waverton UK Fund MSCI United Kingdom All Cap Index
Waverton Multi-Asset Income Fund UK Consumer Price Index +2.5 %
Waverton Tactical Equity Fund MSCI AC World Index

Waverton European Capital Growth Fund MSCI Europe ex UK Index
Waverton European Dividend Growth Fund | MSCI Europe ex UK Index
Waverton Southeast Asian Fund MSCI AC ASEAN Index

Bei der Berechnung des VaR eines Fonds berticksichtig der Fondsmanager folgende Parameter:

(@) einseitiges Konfidenzintervall von 99 Prozent;

(b) Haltedauer von 1 Monat (20 Bankgeschaftstage);

(c) effektiver Beobachtungszeitraum (Verlauf) von Risikofaktoren von mindestens 1 Jahr
(250 Bankgeschaftstage), es sei denn, ein kiirzerer Beobachtungszeitraum ist durch
einen signifikanten Anstieg der Kursvolatilitdét gerechtfertigt (beispielsweise bei
extremen Marktbedingungen);

(d) vierteljéhrliche Datenaktualisierungen oder haufiger, wenn die Marktpreise starken
Anderungen unterliegen; und

(e) mindestens einmal tagliche Berechnung.

In Ubereinstimmung mit den Auflagen der Zentralbank verwaltet der Fondsmanager die Fonds
vorbehaltlich der geltenden VaR-Grenzen. Ein Fonds kann von Zeit zu Zeit eine Hebelung
anwenden. In diesem Zusammenhang wird die ,Hebelung" entsprechend den Auflagen der
Zentralbank als die Summe der Nominalwerte der verwendeten Derivate berechnet, wobei keine
zu einem beliebigen Zeitpunkt bestehenden Netting- und Absicherungsvertrdge des Fonds
beriicksichtigt werden. Bei der Anwendung dieser Berechnungsmethode ist es mdglich, dass die
Hebelung im Falle des Waverton Sterling Bond Fund und des Waverton Global Strategic Bond
Fund 300 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds und im Falle aller anderen Fonds 200 Prozent
des Nettoinventarwerts des Fonds betragen kann. Die offengelegte Hebelwirkung ist nicht als eine
zusatzliche Risikobegrenzung fir den Fonds vorgesehen. Des Weiteren ist nicht beabsichtigt, dass
die Hebelwirkung selbst ein Indikator fiir das Risikoprofil des Fonds ist. Die Hebelung ist nur einer
von vielen Risikofaktoren, die der Fondsmanager bei der Zusammenstellung eines Portfolios
beriicksichtigen muss. Anlegern wird daher empfohlen, den gesamten Abschnitt ,Risikofaktoren®
sorgfaltig zu lesen.
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RISIKOFAKTOREN

Die Anleger werden auf folgende Risikofaktoren hingewiesen. Diese Aufzdhlung
erhebt im Hinblick auf die Risikofaktoren einer Anlage in dem Fonds keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit.

Anlagerisiko

Es kann nicht gewahrleistet werden, dass ein Fonds sein Anlageziel erreicht. Der Wert der
Anteile kann sowohl steigen als auch fallen, je nach Schwankung des
Kapitalrisikos der Wertpapiere, in die der Fonds investiert hat. Der Anlageertrag aus
den Fonds basiert auf den Ertrdgen der Wertpapiere im Anlageportfolio abziiglich der
entstandenen Aufwendungen. Der Anlageertrag eines Fonds kann daher in Abhangigkeit zu
entsprechenden Schwankungen dieser Aufwendungen oder Ertréage ebenfalls schwanken.

Eine Anlage in den Anteilen sollte als mittel- bis langfristige Anlage gesehen werden. Es kann
jedoch nicht gewahrleistet werden, dass ein Fonds sein Anlageziel erreicht. Die historische
Wertentwicklung eines Fonds ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf seine zukiinftige
Wertentwicklung.

Aktienrisiko

Fonds, die in Aktien investieren, sind dem Risiko eines Riickgangs der Marktpreise dieser
Anlagen ausgesetzt. Die Marktpreise von Aktien kdnnen aus Grinden sinken, die sich direkt
auf den Emittenten beziehen, beispielsweise eine schlechte Leistung des Managements oder
ein Riickgang der Nachfrage fiir Produkte oder Dienstleistungen des Emittenten. Sie kénnen
auch durch Faktoren sinken, die eine bestimmte Branche betreffen, z. B. ein Riickgang der
Nachfrage, ein Arbeitskrafte- oder Rohstoffmangel oder erhéhte Produktionskosten. Ferner
kdnnen Marktpreise aufgrund allgemeiner Marktbedingungen sinken, die nicht spezifisch mit
einer Gesellschaft oder Branche zusammenhangen. Beispiele hierfiir sind tatsdchlich oder
vermeintlich ungiinstige wirtschaftliche Rahmenbedingungen, Anderungen der allgemeinen
Aussichten fiir Unternehmensgewinne, Anderungen der Zinsen oder Wechselkurse oder
allgemein ungiinstige Anlegerstimmungen. Aktien weisen generell eine deutliche
Preisvolatilitdt auf, und die Marktpreise von Aktien kénnen schnell oder in unvorhersehbarer
Weise sinken. Wenn ein Fonds Aktien zu einem Abschlag gegeniber ihrem vom
Fondsmanager ermittelten Wert kauft, besteht fiir den Fonds das Risiko, dass die Marktpreise
dieser Anlagen nicht steigen oder aus verschiedenen Griinden, z. B. die Uberschitzung des
Werts dieser Anlagen durch den Fondsmanager, zurlickgehen. Die Marktpreise von Aktien,
die zu hohen aktuellen Verhaltniskennzahlen gehandelt werden, reagieren haufig sensibler
auf Veranderungen der zukiinftigen Gewinnerwartungen, als Marktpreise von Aktien, die zu
niedrigeren Verhaltniskennzahlen gehandelt werden.

Risiko von Schuldtiteln

Fonds, die in Schuldtitel investieren, unterliegen verschiedenen Marktrisiken. Der Marktpreis
eines Schuldtitels kann aufgrund einer Reihe markttechnischer Faktoren einschliesslich
steigender Zinssatze und sich ausweitender Kreditspreads oder sinkender Liquiditédt wegen
der Unsicherheit des Marktes (iber den Wert eines Schuldtitels (oder einer Klasse von
Schuldtiteln) zuriickgehen. Zudem kann der Marktpreis von Schuldtiteln mit komplexen
Strukturen aufgrund der Marktunsicherheit iber deren Kreditqualitdt und die Verlasslichkeit
ihrer Zahlungsstrome sinken. Bei manchen Schuldtiteln kann auch eine ausserplanmdssige
vorzeitige Rulckzahlung erfolgen, und ein Fonds ist mdglicherweise nicht in der Lage,
vorzeitige Riickzahlungen zu einer Rendite zu investieren, die der Schuldtitel bot. Wenn die
Zinssatze steigen, kénnen diese Wertpapiere auch langsamer als erwartet zuriickgezahlt
werden, was zu einem Sinken des Marktpreises der Anlagen des Fonds flihren kann. In
Perioden wirtschaftlicher Unsicherheit und Veranderung kann der Marktpreis der Anlagen des
Fonds in Wertpapieren unter Investment Grade (allgemein als ,Junk-Bonds" bezeichnet)
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besonders volatil sein. Junk-Bonds weisen hdufig eine hohere Sensitivitdt gegeniber
Zinssatzen und wirtschaftlichen Verdnderungen als hoher bewertete Anleihen auf und kénnen
schwieriger zu bewerten sein, wodurch ein Fonds dem Risiko ausgesetzt ist, dass der
Verkaufspreis unter dem ihnen wahrend der Haltedauer des Fonds beigemessenen Wert liegt.

Ein Hauptrisiko jedes Fonds mit umfangreichen Anlagen in Schuldtiteln ist, dass ein Anstieg
des herrschenden Zinsniveaus zu einem Riickgang des Marktpreises dieser Wertpapiere fiihrt.
Das mit steigenden Zinssatzen verbundene Risiko (auch als ,Zinsrisiko" bezeichnet) ist
allgemein fiir Fonds grosser, die in Schuldtitel mit langerer Duration investieren, und in
manchen Fallen kann die Duration steigen.

Das Ausmass, in dem sich der Preis eines Schuldtitels mit Zinsanderungen verandert, wird als
Zinsduration bezeichnet, die mathematisch oder empirisch gemessen werden kann. Eine
Anlage mit langerer Laufzeit hat allgemein eine ldngere Zinsduration, weil der feste Zinssatz
der Anlage (ber einen langeren Zeitraum festgeschrieben ist. Variabel verzinsliche
Wertpapiere haben jedoch allgemein kiirzere Zinsdurationen, weil ihre Zinssdtze nicht fest
sind, sondern mit den Zinsanderungen steigen und sinken. Inverse Floater haben dagegen
Durationen, die sich in entgegengesetzter Richtung zu den kurzfristigen Zinsen bewegen. Sie
tendieren bei steigenden Zinsen daher zur Underperformance gegeniiber festverzinslichen
Wertpapieren, Ubertreffen diese jedoch bei fallenden Zinsen. Zinslose Schuldtitel wie
Nullkupons und nur Kapital zahlende Wertpapiere begriinden ein zusatzliches Zinsrisiko.

Risiken von Wertpapieren unter Investment Grade

Ein Fonds kann in bestimmte Wertpapiere/Commercial Paper mit einem Rating unter
Investment Grade oder in Wertpapiere ohne Rating oder Instrumente einschliesslich
Wertpapieren in den untersten Ratingkategorien und vergleichbare Wertpapiere ohne Rating
(,Wertpapiere unter Investment Grade") (allgemein als ,Junk-Bonds" bezeichnet) investieren,
wenn der Fondsmanager deren Qualitat zum Kaufzeitpunkt fiir vergleichbar mit Wertpapieren
mit Rating halt. Ferner kdnnen manche Fonds Wertpapiere halten, die nach dem Zeitpunkt
des Kaufs durch die Fonds unter den Status von Investment Grade herabgestuft wurden. Im
Vergleich zu hoherwertigen Schuldtiteln bieten Wertpapiere unter Investment Grade das
Potential hoherer Anlagerenditen, setzen Inhaber jedoch einem hoheren Kredit- und
Marktrisiko aus. Die Fahigkeit eines Emittenten von Wertpapieren unter Investment Grade,
seine Kapital- und Zinszahlungen zu erfiillen, wird als spekulativ betrachtet. Die Anlagen eines
Fonds in Wertpapiere unter Investment Grade hangen stdrker von der eigenen
Bonitdtsanalyse des Fondsmanagers ab als seine Anlagen in hochwertigere Anleihen. Der
Markt fiir Wertpapiere unter Investment Grade kann von wirtschaftlichen Rezessionen oder
deutlichen Zinsanstiegen, Anderungen der &ffentlichen Wahrnehmung oder der Gesetzgebung
starker als die Finanzmdrkte beeintrachtigt werden, was die Fahigkeit bestimmter Kategorien
von Finanzinstituten einschrankt, in Wertpapiere unter Investment Grade zu investieren.
Ferner kann der Markt fiir Wertpapiere unter Investment Grade weniger liquide sein als fiir
andere Wertpapierarten. Eine verringerte Liquiditét kann die Werte von Wertpapieren unter
Investment Grade beeintrachtigen, ihre Bewertung und den Verkauf erschweren und zu
hoherer Volatilitét fihren. Da Wertpapiere unter Investment Grade insbesondere bei
erratischen Markten schwierig zu bewerten sind, kénnen ihre beim Verkauf realisierten Werte
von den Werten abweichen, zu denen sie von einem Fonds gefiihrt werden. Manche
Wertpapiere unter Investment Grade, in die ein Fonds investiert, kénnen eine schlechte
Bonitdt aufweisen oder sich in Verzug befinden. Wertpapiere in der untersten Investment-
Grade-Kategorie weisen auch gewisse spekulative Eigenschaften auf.

Die Ratings von Ratingagenturen entsprechen der Ansicht dieser Agenturen. Diese Ratings
sind relativ und subjektiv und keine absoluten Qualitatsstandards. Schuldtitel ohne Rating
sind nicht unbedingt von schlechterer Qualitdt als Wertpapiere mit Rating, sie sind
moglicherweise jedoch fiir weniger Kaufer attraktiv. Die Ratingagenturen kdnnen ihre Ratings
bestimmter Schuldtitel, die von einem Fonds gehalten werden, ohne vorherige Ankiindigung
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andern. Herabstufungen der Ratings werden sich wahrscheinlich in erheblichem Masse
nachteilig auf den Preis der entsprechenden Schuldtitel auswirken.

Wertpapiere mit ,Investment Grade"-Status kdnnen dem Risiko unterliegen, auf einen Status
unterhalb von ,Investment Grade"™ herabgestuft zu werden. Wie vorstehend erortert, wird bei
Wertpapieren unter Investment Grade allgemein von einem hdéheren Kreditrisiko und einer
hoheren Ausfallwahrscheinlichkeit ausgegangen als bei Wertpapieren mit hoheren Ratings.
Bei einem Ausfall des Emittenten oder wenn diese Wertpapiere nicht realisiert werden kénnen
oder sich schlecht entwickeln, konnen dem Fonds und seinen Anteilinhabern wesentliche
Verluste entstehen. Zusatzlich ist ein Markt fiir Wertpapiere unter Investment Grade und/oder
ein Markt mit niedrigerer Bonitdtsbewertung allgemein weniger liquide und weniger aktiv als
ein Markt fiir hoher bewertete Wertpapiere, und die Fahigkeit eines Fonds zur Liquidation
seiner Positionen kann durch Anderungen der Wirtschaft oder der Finanzmérkte durch
Faktoren wie negative Offentlichkeitswirkung und Anlegerwahrnehmung weiter eingeschrénkt
werden.

Illiquiditat des Kreditmarkts

Auf den Kreditmarkten herrschte zuletzt ein deutlicher Liquiditdtsmangel. Wahrend dieser
Liquiditatsmangel Gelegenheiten fiir einen Fonds schaffen kann, Vermdgenswerte zu nach
Ansicht des Fondsmanagers attraktiven Preisen zu erwerben, verursacht er eine Reihe von
Risiken. Es besteht keine Gewahr, dass der Markt in Zukunft liquider wird, und er kann in
absehbarer Zukunft volatil bleiben. Es ist auch méglich, dass die Illiquiditdt im Markt zu einem
weiteren Riickgang der Preise fiihren konnte, wodurch ein Fonds zum Verkauf von
Vermdgenswerten gezwungen sein kénnte, um im Rahmen seiner Darlehensvereinbarungen
bestehende Anforderungen oder Nachschussforderungen zu erfiillen, wodurch sich weiterer
Abwartsdruck auf die Preise ergeben kdnnte. Bei einem deutlichen Rickgang des Marktwerts
eines Anlageportfolios eines Fonds miissen Anlagen moglicherweise schnell liquidiert werden,
was dazu fihren kann, dass die Anlagen zu einem niedrigeren Preis liquidiert wiirden, als dies
unter anderen Umstanden der Fall ware.

Risiko wandelbarer Wertpapiere

Ein Fonds kann auch verschiedene Instrumente kaufen, die in Aktienwerte wandelbar sind.
Viele wandelbare Schuldtitel weisen eine festverzinsliche Komponente auf und tendieren
daher bei riicklaufigen Zinsen zu einem steigenden Marktwert und bei steigenden Zinsen zu
einem sinkenden Wert. Der Preis wandelbarer Schuldtitel wird auch vom Marktwert der
zugrunde liegenden Stammaktie beeinflusst und tendiert zu einem Anstieg, wenn der
Marktwert der zugrunde liegenden Aktie steigt, wahrend er tendenziell sinkt, wenn der
Marktwert der zugrunde liegenden Aktie sinkt. Daher weisen Anlagen in wandelbare
Schuldtitel tendenziell dieselben Risiken wie direkte Anlagen in die zugrunde liegenden
Wertpapiere auf.

Mit Nullkuponanleihen verbundenes Risiko

Ein Fonds kann in Nullkuponanleihen investieren. Bei Nullkuponanleihen fallen Zinsertrage zu
einem festen Satz auf der Grundlage des urspriinglichen Kaufpreises und der Laufzeit an, die
Wertpapiere zahlen jedoch keine laufenden Zinsen in bar aus. Der Marktwert von
Nullkuponanleihen ist haufig volatiler als bei anderen festverzinslichen Wertpapieren
vergleichbarer Qualitdt und Laufzeit.

Wahrungsrisiko
Die Vermdgenswerte eines Fonds kdnnen auf verschiedene Wéhrungen lauten und

dementsprechend werden Anderungen in den Wechselkursen den Wert des Portfolios und die
nicht realisierten Wertsteigerungen oder Wertverluste von Anlagen beeinflussen.
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Ferner kdénnen einem Fonds Kosten im Zusammenhang mit dem Umtausch zwischen
verschiedenen Wahrungen entstehen, da sich der Gewinn von Devisenhandlern aus der
Differenz zwischen den Preisen ergibt, zu denen sie die verschiedenen Wahrungen kaufen
und verkaufen.

Der Fondsmanager kann gegebenenfalls versuchen, das Risiko aus
Wechselkursschwankungen mit Hedging und sonstigen Techniken und Instrumenten
abzusichern, ist jedoch hierzu nicht verpflichtet. In solchen Fallen wird das resultierende
Wahrungsrisiko in keinem Fall mehr als 100 Prozent des Nettovermdgenswerts der
betreffenden Klasse oder des betreffenden Fonds Ubersteigen. Im Falle der Absicherung des
Wahrungsrisikos einer Klasse werden die abgesicherten Positionen laufend gepriift, um
sicherzustellen, dass (ibermdssig abgesicherte Positionen das zuldassige Niveau nicht
tiberschreiten. Diese Uberpriifung umfasst ausserdem ein Verfahren, um sicherzustellen, dass
Positionen, die wesentlich tiber 100 Prozent des Nettoinventarwerts der Klasse hinausgehen,
nicht von Monat zu Monat weitergefiihrt werden. Es kann nicht garantiert werden, dass der
Einsatz dieser Techniken und Instrumente erfolgreich ist. Anleger dieser Fonds unterliegen
daher dem Risiko von Wechselkursschwankungen. Diese Strategie kdnnte Anteilinhaber der
Klasse wesentlich daran hindern, Vorteile daraus zu ziehen, sollte die Wéhrung der Klasse im
Vergleich zur Basiswahrung und/oder zur Wahrung, auf die das Vermdgen eines Fonds lautet,
fallen.

Diesbeziiglich sollten Investoren des Waverton Global Strategic Bond Fund beachten, dass
der Fondsmanager bestrebt sein wird, das Engagement der nicht in der Basiswdhrung
denominierten Klassen, soweit dies zweckmassig erscheint, vollstdndig gegen die
Basiswahrung abzusichern.

Verschiedene Wahrungsklassen der Anteile

Wenn Anteile eines Fonds in einer Klasse zur Verfiigung stehen, die in einer anderen
Waéhrung als die Basiswahrung des Fonds ausgestattet sind, sollten die Anleger in Anteile
dieser Klasse zur Kenntnis nehmen, dass der Nettoinventarwert des Fonds in der
Basiswahrung des Fonds berechnet wird und in der anderen Wahrung zu dem geltenden
Wechselkurs zwischen den beiden Wéhrungen angegeben wird. Wechselkursschwankungen
kdnnen die Wertentwicklung der Anteile dieser Klasse unabhéngig von der Wertentwicklung
der Anlagen des Fonds beeinflussen. Die Kosten von Wechselkurstransaktionen in Verbindung
mit dem Kauf, der Ricknahme und dem Tausch von Anteilen dieser Klasse werden von der
entsprechenden Anteilklasse getragen und im Nettoinventarwert dieser Klasse erfasst.

Wahrend die Fonds als getrennte Portfolios von Anlagen und Verpflichtungen ausgestaltet
sind, bestehen fiir die einzelnen Anteilklassen desselben Fonds keine getrennten
Vermdgenspools. Obwohl ein Fonds als Ganzes grundsatzlich fiir Verpflichtungen, die fiir eine
spezifische Klasse eingegangen wurden, einzustehen hat, namentlich fiir Verpflichtungen aus
Wahrungsabsicherungsgeschaften, wird eine solche Ubergreifende Haftung in der Praxis bei
den Fonds dadurch vermieden, dass nur Wahrungsabsicherungsvereinbarungen mit
Gegenparteien eingegangen werden, in denen eine Haftungsbeschréankung auf die
Nettovermdgenswerte der entsprechenden Klasse vorgesehen ist. Dementsprechend fallen
die Kosten von Absicherungsgeschaften auf der Ebene einer Anteilklasse wie auch die
Gewinne und Verluste aus solchen Absicherungsgeschaften bei der entsprechenden Klasse an
und es ist unter dieser Voraussetzung, dass Wahrungsabsicherungsgeschdfte mit
Gegenparteien eingegangen werden. Die Schaffung von wahrungsbesicherten Klassen erfolgt
im Interesse der Anleger, da sie sich auf diese Weise fiir ein Engagement in einer von der
Basiswahrung des Fonds abweichenden Wahrung entscheiden kénnen.
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Risiken in Verbindung mit derivativen Finanzinstrumenten (,,FDI") und Techniken
und Instrumente fiir effizientes Portfoliomanagement (,,EPM")

Ein Fonds kann FDI, die an einer organisierten Bbdrse und an ausserbdrslichen Markten
gehandelt werden, zu Anlagezwecken und/oder fiir EPM-Techniken in Ubereinstimmung mit
dem im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik der Fonds, Benchmarks und typische
Anlegerprofile® beschriebenen Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds verwenden. Die
Verwendung von FDI sowie EPM-Techniken und Instrumenten ist mit gewissen speziellen
Risiken verbunden. Dazu zahlen insbesondere: (i) die Abhdngigkeit von der Fahigkeit,
Kursbewegungen der abgesicherten Wertpapiere und Bewegungen der Zinssdtze
vorauszusehen; (ii) eine mangelhafte Korrelation zwischen den Absicherungsinstrumenten
und den abgesicherten Wertpapieren bzw. Marktsektoren; (iii) die Tatsache, dass die
Fahigkeiten, die fiir den Einsatz dieser Instrumente erforderlich sind, nicht den Fahigkeiten
entsprechen, die fiir die Auswahl der Wertpapiere fiir den Fonds erforderlich sind; (iv) das
mogliche Fehlen eines liquiden Markts fiir bestimmte Instrumente zu einem bestimmten
Zeitpunkt; (v) mdgliche Beeintrachtigungen des effektiven Portfoliomanagements oder der
Fahigkeit, Rickkaufantrdge oder sonstige kurzfristige Verpflichtungen aufgrund des
prozentualen Anteils des Vermdgens eines Fonds, der zur Deckung seiner Verpflichtungen
abgezweigt wird, zu erfiillen; (vi) das Risiko eines Ausfalls des Kontrahenten, wodurch die
Wiedererlangung des Fondsvermdgens verzogert oder verhindert wird; und (vii) der
potenzielle Verlust, der aus der Nutzung von FDI oder EPM entsteht, ist méglicherweise nicht
vorhersehbar oder (bersteigt mdglicherweise sogar die Margen oder andere gezahlte
Sicherheiten. Die Fahigkeit eines Fonds zum Einsatz dieser Strategien kann durch
Marktbedingungen, aufsichtsrechtliche Beschrankungen wund steuerliche Erwdgungen
eingeschrankt sein. Zudem konnen einige dieser Strategien ausschliesslich im Einklang mit
den Anlagezielen des Fonds eingesetzt werden.

Der Einsatz von FDI und EPM-Techniken und -Instrumenten bringt ausserdem rechtliche
Risiken mit sich, die aufgrund der unerwarteten Anwendung eines Gesetzes oder einer
Rechtsverordnung oder weil Vertrage nicht rechtlich vollstreckbar sind oder nicht richtig
dokumentiert wurden zu Verlusten flihren kénnten.

Messung des Marktrisikos und der Hebelwirkung mittels VaR

Die Fonds sind bestrebt, das Marktrisiko und die durch den Einsatz von Derivaten erzeugte
Hebelung zu begrenzen, indem sie eine ausgefeilte Technik zur Risikomessung, die ,Value-at-
Risk"-Methode, anwenden.

VaR ist ein statistisches Verfahren, das unter Zugrundelegung historischer Daten mit einem
spezifischen Konfidenzniveau (z. B. 99 %) zu prognostizieren versucht, wie hoch der
wahrscheinliche maximale Verlust eines Fonds sein wird. Wenn daher das durch den Einsatz
von Derivaten erzeugte Marktrisiko und die Hebelwirkung einen VaR-Wert generieren, der
Uber dem geltenden Grenzwert des entsprechenden Fonds liegt, muss der Fonds
Massnahmen ergreifen, um das Marktrisiko und die Hebelwirkung zu reduzieren, damit der
Fonds mit diesem Grenzwert Ubereinstimmt. Ein Fonds kann ein ,absolutes® VaR-Modell
verwenden, bei dem die Messung des VaR relativ zum Nettoinventarwert des Fonds erfolgt,
oder der Fonds kann ein relatives VaR-Modell verwenden, bei dem die Messung des VaR
relativ zu einer derivatefreien vergleichbaren Benchmark oder einem &aquivalenten Portfolio
erfolgt. Ein VaR-Modell hat bestimmte inhdrente Einschrédnkungen und es kann nicht
verwendet werden, um zuverldssig vorherzusagen oder zu garantieren, dass der Umfang oder
die Haufigkeit von Verlusten eines Fonds auf ein bestimmtes Mass begrenzt wird. Da das
VaR-Modell tberwiegend auf historischen Marktdaten beruht, wird seine Effektivitét bei der
Prognose des VaR eines Fonds erheblich beeintrachtigt, wenn sich die aktuellen
Marktbedingungen von den Bedingungen wéahrend des historischen Beobachtungszeitraums
unterscheiden. Die Effektivitdt des VaR-Modells kénnte auf dhnliche Weise beeintrachtigt
werden, wenn sich andere im Modell enthaltene Annahmen oder Komponenten als nicht
addquat oder falsch erweisen. Aufgrund dieser Einschrankungen kénnen Anteilinhaber bei
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ungewdhnlichen Marktbedingungen oder Bedingungen, die sich auf andere Art und Weise von
den Bedingungen wahrend des historischen Beobachtungszeitraums unterscheiden,
erhebliche finanzielle Verluste erleiden.

Risiken in Verbindung mit Anlagen in anderen Investmentfonds

Bestimmte Fonds kénnen in einen oder mehrere Investmentfonds investieren, unter denen
Investmentfonds sein konnen, die vom Fondsmanager oder dessen verbundenen
Unternehmen verwaltet werden. Nicht in Irland ansdssige Investmentfonds bieten
moglicherweise nicht denselben Anlegerschutz wie von der Zentralbank zugelassene
Investmentfonds. Als Anteilinhaber eines anderen Investmentfonds wiirde ein Fonds
gemeinsam mit anderen Anteilinhabern seinen anteilmassigen Teil der Aufwendungen des
anderen Investmentfonds tragen, einschliesslich der Verwaltungs- bzw. anderer Geblihren.
Diese Gebiihren wiirden zusatzlich zu den Verwaltungsgebiihren und sonstigen Aufwendungen
anfallen, die ein Fonds direkt in Verbindung mit seiner Geschaftstatigkeit tragt.

Bestimmte Fonds konnen in Investmentfonds investieren, die keine OGAW sind. Derartige
Fonds sind u.U. nicht reguliert und kénnen infolgedessen im Vergleich zu einem OGAW
abweichende Eigenschaften aufweisen, wie z.B. in Bezug auf Anlagepolitik,
Anlagebeschrankungen, Diversifizierungsanforderungen, Liquiditat, Wertpapierleihe und
Fremdfinanzierung. Solche Fonds unterliegen mdglicherweise einer weniger strengen
behordlichen Aufsicht als regulierte Fonds und kénnen deshalb als riskanter angesehen
werden. Diese nicht regulierten Fonds kénnen Hedgefonds umfassen, die illiquide, d. h.
schwer verkduflich, sind, und mdoglicherweise auch Kredite aufnehmen, um ihre Ziele zu
erreichen. Es ist wahrscheinlich, dass diese Kreditaufnahme zu einer Volatilitdét des Wertes
des Fonds fiihrt, was bedeutet, dass eine relativ geringe Auf- oder Abwartsbewegung des
Wertes des Gesamtvermdgens des Fonds eine verstarkte Bewegung des Nettoinventarwerts
des Fonds in dieselbe Richtung zur Folge hat. Solche Fonds kénnen auch breitere Anlage- und
Kreditaufnahmebefugnisse besitzen als OGAW, wobei in verschiedenen Bereichen hohere
Anlagebeschréankungen gelten. Sie kénnen mdglicherweise auch in grosserem Umfang in
Bereichen wie Immobilien und nicht regulierten Investmentfonds investieren und kénnen das
Potenzial fir eine dauerhafte Kreditaufnahme besitzen. Solche zuséatzlichen Befugnisse
kdnnen die Ertragschancen erhéhen, jedoch auch das Risiko.

Ein Investmentfonds, in den ein Fonds investieren darf, hat u.U. weniger Handelstage als der
Fonds, und dieser Umstand kann die Fahigkeit des Fonds beeintrachtigen, Riicknahmeerlose
an einen Anteilinhaber, der eine Ricknahme seiner Anteile durch die Gesellschaft anstrebt,
auszuschitten, weil der Fonds nicht in der Lage ist, seine Anlagen zu liquidieren. In Féllen, in
denen der Basisfonds weniger Handelstage hat als der Fonds und in denen die Antrage auf
Riicknahme von Anteilen 20 Prozent des Nettofondsvermégens an einem Handelstag
Ubersteigt, muss die Gesellschaft u. U. eine Beschrankung gemdss den Bestimmungen im
Abschnitt ,Ricknahmeantrage" fir die Ricknahme ihrer Anteile auferlegen, wenn diese die
festgelegte Menge Ubersteigt, weil der Fonds nicht in der Lage ist, seine Anlagen im
Basisfonds oder andere Anlagen zu liquidieren, um die Rlcknahmeantrdge an jenem
Handelstag erfillen zu kénnen. Ferner kann der Basisfonds selbst Beschrankungen fir die
Riicknahme seiner Anteile auferlegen, wenn die Riicknahmeantrage, die er erhdlt, eine
bestimmte Schwelle oder einen bestimmten Prozentsatz seiner an einem bestimmten
Handelstag umlaufenden Anteile Uibersteigen. Die Auferlegung einer derartigen Beschrankung
durch den Basisfonds wirkt sich auch auf die Fahigkeit des Investmentfonds aus, seine
Anlagen in jenem Fonds rechtzeitig zu liquidieren.

Bestimmte Fonds konnen in ETFs investieren. ETFs sind Investmentfonds, die als offene
Investmentgesellschaften oder UITs eingetragen sind. ETFs, in die ein Fonds investieren darf,
halten in der Regel ein Portfolio, das entweder Anleihen oder andere festverzinsliche
Instrumente oder Stammaktien umfasst und darauf abzielt, die Kurs- und
Dividendenentwicklung eines bestimmten Index nachzubilden. Im Gegensatz zum Index fallen
bei einem ETF im Rahmen des Handels mit Wertpapieren Verwaltungs- und
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Transaktionskosten an. Darliber hinaus konnten der Zeitpunkt und die Hohe von Mittelzu-
und -abfllissen von bzw. an Anleger, die Anteile des ETF kaufen und zurlicknehmen lassen,
zu Barsalden fiihren, die eine Abweichung der Wertentwicklung des ETF von der des Index
(der jederzeit ,vollstandig investiert" bleibt) verursachen. Die Wertentwicklung eines ETF und
die des Index, den er nachbilden soll, kénnen ausserdem deshalb voneinander abweichen,
weil sich die Zusammensetzung des Index gelegentlich von den vom ETF gehaltenen
Wertpapieren unterscheiden kann. Ein Fonds darf auch in aktiv verwaltete ETFs investieren.
ETFs kénnen vom UIT oder der Investmentgesellschaft, der bzw. die die Wertpapiere ausgibt,
oder am Sekundarmarkt gekauft werden. Der Marktkurs von ETF-Anteilen kann Uber oder
unter dem Nettoinventarwert des ETF liegen. Die Verkaufs- und Riicknahmekurse von ETF-
Anteilen, die vom Emittenten erworben werden, beruhen auf dem Nettoinventarwert des
Emittenten. Anteile von ETFs kdnnen gemadss den OGAW-Richtlinien in Abhdngigkeit der
jeweiligen Umstdnde als Anteile eines OGAW, Anteile eines AIF oder (bertragbare
Wertpapiere klassifiziert werden. Zur vorsorglichen Klarstellung gilt: Damit Anteile eines ETF
als Ubertragbare Wertpapiere im Sinne der OGAW-Richtlinien gelten kdnnen, muss der
betreffende Fonds geschlossen sein und die Anteile mussen die lbrigen gemass den OGAW-
Richtlinien fiir Gibertragbare Wertpapiere geltenden Kriterien erfiillen.

Kredit- und Abrechnungsrisiko

Jeder Fonds unterliegt einem Kreditrisiko im Hinblick auf die Parteien, mit denen er handelt.
und er unterliegt zudem dem Risiko des Abrechnungsverzugs. Der Fondsmanager kann die
Verwahrstelle anweisen, Transaktionen auf der Basis einer unentgeltlichen Lieferung
abzurechnen, wenn der Fondsmanager diese Abrechnungsform fiir geeignet erachtet. Die
Anteilinhaber sollten jedoch zur Kenntnis nehmen, dass dies flir einen Fonds zu Verlusten
fihren kann, wenn eine Transaktion nicht abgerechnet werden kann und die Verwahrstelle
wird in diesem Fall weder gegenliber dem Fonds noch gegeniiber den Anteilinhabern haften.

Umbrella-Konstruktion der Gesellschaft und Risiko der wechselseitigen Haftung

Jeder Fonds ist fiir die Zahlung seiner Geblihren und Kosten zustandig, ungeachtet der Hohe
seiner Gewinne. Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit Haftungstrennung zwischen den
Fonds gemdss irischem Recht und grundsatzlich besteht keine Mdoglichkeit einer
wechselseitigen Haftung zwischen den Fonds. Es kann jedoch keine Garantie dafiir geben,
dass im Falle einer Klage gegen die Gesellschaft vor den Gerichten einer anderen
Rechtsordnung die Haftungstrennung der Fonds unbedingt aufrechterhalten werden wiirde.

Risiken in Verbindung mit Umbrella-Barmittelkonten

Ein oder mehrere Umbrella-Barmittelkonten werden im Hinblick auf die Gesellschaft und nicht
auf einen entsprechenden Fonds genutzt, und die Trennung der Anlegergelder von den
Verbindlichkeiten von anderen Fonds als dem entsprechenden Fonds, zu dem sie gehdren, ist
unter anderem von der ordnungsgemassen Verbuchung der Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten, die einzelnen Fonds zuzurechnen sind, durch die oder im Auftrag der
Gesellschaft abhangig.

Bei einer Insolvenz des Fonds besteht keine Garantie, dass der Fonds Uber ausreichende Gelder
zur vollstandigen Auszahlung ungesicherter Glaubiger (einschliesslich der Anleger mit Anspruch
auf Anlegergelder) verfigt. Anderen Fonds innerhalb der Gesellschaft zuzurechnende Gelder
werden ebenfalls auf den Umbrella-Barmittelkonten gehalten. Bei einer Insolvenz eines Fonds (ein
Jnsolventer Fonds") unterliegt die Riickerstattung von Betrdgen, auf die ein anderer Fonds (der
+beglnstigte Fonds") Anspruch hat, die jedoch gegebenenfalls falschlicherweise im Rahmen der
Nutzung des Umbrella-Barmittelkontos an den insolventen Fonds (ibertragen wurden, den
geltenden Gesetzen und den operativen Verfahren fiir das Umbrella-Barmittelkonto. Es kénnen
Verzdgerungen bei der Durchfiihrung und/oder Streitigkeiten beziiglich der Riickerstattung dieser
Betrage auftreten, und der insolvente Fonds verfligt eventuell nicht liber ausreichende Mittel zur
Riickzahlung falliger Betrage an den begiinstigten Fonds.
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Falls ein Anleger die Zeichnungsbetrdge nicht innerhalb des im Prospekt genannten
Zeitrahmens bereitstellt, muss er mdoglicherweise den Fonds fiir die Verbindlichkeiten
entschadigen, die diesem ggf. entstanden sind. Die Gesellschaft kann Anteile stornieren, die
an den Anleger ausgegeben wurden, und dem Anleger Zinsen und andere Aufwendungen in
Rechnung stellen, die dem entsprechenden Fonds entstanden sind. Falls die Gesellschaft
nicht in der Lage ist, solche Betrage von dem sdaumigen Anleger beizutreiben, kbnnen dem
entsprechenden Fonds Verluste oder Aufwendungen in Erwartung des Eingangs solcher
Betrdge entstehen, fiir die der entsprechende Fonds und damit in der Folge seine
Anteilinhaber haftbar sein kénnen.

Es wird nicht erwartet, dass Zinsen auf die auf dem Umbrella-Barmittelkonto gehaltenen
Betrdge gezahlt werden. Alle auflaufenden Zinsertrége fiir die Gelder auf dem Umbrella-
Barmittelkonto kommen dem betreffenden Fonds in seiner Gesamtheit zugute. Sie werden
dem Fonds in regelmdssigen Abstanden zugeteilt und kommen den zum Zeitpunkt der
Zuteilung bestehenden Anteilinhabern zugute.

Die Leitlinien der Zentralbank zu Umbrella-Barmittelkonten sind neu und unerprobt, weshalb
sie Anderungen und weiteren Klarstellungen unterliegen kénnen. Daher kann sich die Struktur
eines von der Gesellschaft genutzten Umbrella-Barmittelkontos wesentlich von der in diesem
Prospekt beschriebenen unterscheiden.

Risiko der leistungsbezogenen Vergiitung

Der Fondsmanager erhdlt eine leistungsbezogene Verglitung in Bezug auf einzelne
Anteilklassen auf Basis des Betrags, um den ein Fonds die zugeordnete Benchmark Ubertrifft.
Derartige Vergltungsvereinbarungen kdnnen einen Anreiz darstellen, risikoreichere oder
spekulativere Anlageentscheidungen zu treffen, als dies ohne diese Vereinbarungen der Fall
ware. Darliber hinaus fallen Erfolgshonorare eventuell nicht nur aufgrund der Performance
des Fondsmanagers an sondern auch aufgrund von Marktbewegungen, die sich auf den Wert
des Fondsvermégens auswirken. In den Fallen, bei denen die leistungsbezogene Vergiitung
auf die relative Wertentwicklung eines Fonds gegeniber einer Benchmark gezahlt wird, kann
die leistungsbezogene Vergltung auch in Fallen zahlbar werden, in denen der
Nettoinventarwert eines Fonds sich verringert hat. Da die leistungsbezogene Vergiitung
zudem auf den realisierten Nettogewinnen oder Nettoverlusten am Ende eines
Berechnungszeitraums basiert, kann die leistungsbezogene Verglitung auf nicht realisierte
Gewinne zahlbar werden, die niemals realisiert werden.

Anteilinhaber, die nach Beginn eines bestimmten Leistungszeitraums Anteile erwerben, sind
am Ende des Leistungszeitraums u.U. zur Zahlung einer leistungsbezogenen Vergiitung
verpflichtet, die die Wertentwicklung dieser Anteile lber den gesamten Leistungszeitraum
hinweg und nicht wahrend des Zeitraums, in dem die Anteile gehalten wurden, widerspiegelt.

Risiko in Verbindung mit Schwellenldndern

Der Waverton Global Equity Fund, Waverton Asia Pacific Fund, Waverton Absolute Return Fund,
Waverton Multi-Asset Income Fund, Waverton Global Core Equity Fund, Waverton Tactical
Equity Fund Waverton European Capital Growth Fund, Waverton Southeast Asian Fund und
Waverton Real Assets Fund diirfen jeweils einen Teil des Fondsvermdgens in Schwellenlander
investieren. Die mit Anlagen in Schwellenléndern verbundenen Risiken Ubertreffen sehr
wahrscheinlich die Risiken von Anlagen in reiferen Markten. Dieses hdhere Risiko kann durch
folgende Faktoren entstehen: (i) nachteilige Auswirkungen auf das Investitionsklima aufgrund
von militéarischen Konflikten, inneren Unruhen, Verstaatlichung von Vermdgen in ausléandischem
Besitz oder sonstige ungiinstige politische Entwicklungen; (ii) die Schwierigkeit, die Aussichten
eines Unternehmen prazise einzuschdtzen, wenn die Bilanzierungsstandards so ausfallen, dass
die Aussichten durch die veréffentlichten Abschliisse nicht zutreffend wider gegeben werden;
(i) die Schwierigkeit, Wertpapiere, fiir die kein effizienter Markt vorhanden ist, zu einem
marktgerechten Preis zu verkaufen oder Uberhaupt zu verkaufen; (iv) potenzielle
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Schwierigkeiten einer unverziiglichen Abrechnung;(v) die Mdglichkeit, dass eine Landeswahrung
nicht langer in eine grissere frei handelbare Handelswahrung konvertiert werden kann; (vi)
sowie Risiken in Verbindung mit der Eintragung, Umschreibung und Verwahrung von
Wertpapieren in Markten, die noch keine Abrechnungs- und Verwahrsysteme entwickelt haben.
Der rechtliche Rahmen in Schwellenlandern fiir den Kauf und Verkauf von Anlagen in Bezug auf
das materielle Recht an diesen Anlagen kann relativ jung und unerprobt sein und es kann nicht
gewahrleistet werden, wie die Gerichte oder Behdrden von Schwellenldndern auf Fragen in
Zusammenhang mit Anlagen der Gesellschaft in diesen Landern und damit zusammenhangende
Vereinbarungen reagieren werden.

Gesetze, Verordnungen, Regeln, Vorschriften und sonstige rechtliche Bestimmungen, die derzeit
Anlagen regeln, kénnen ganz oder teilweise geandert werden und ein Gericht oder eine Behérde
eines Schwellenlandes kann massgebliche oder bestehende Rechtsvorschriften so auslegen, dass
eine geplante Anlage rechtswidrig oder nichtig wird, entweder riickwirkend oder anderweitig
oder in einer Weise, die nachteilige Auswirkungen auf die Anlage der Gesellschaft hat.

Da Verwahr- oder Abrechnungssysteme in Schwellenlandern nicht voll entwickelt sein
kénnen, kann das Vermdgen des Waverton Global Equity Fund, Waverton Asia Pacific Fund,
Waverton Absolute Return Fund, Waverton Multi-Asset Income Fund, Waverton Global Core
Equity Fund, Waverton Tactical Equity Fund, Waverton European Capital Growth Fund und
Waverton Southeast Asian Fund, das an diesen Markten gehandelt wird und diesen
Unterverwahrstellen anvertraut wurde, in Fallen, in den die Verwahrstelle nicht haftet, Risiken
unterliegen. Die Verwahrstelle verfiigt in bestimmten Schwellenlandern (ber ein Netz aus
Unterverwahrstellen. Die Gesellschaft hat eingewilligt, nicht in Wertpapiere zu investieren, die
in Schwellenlandern ausgegeben werden bzw. nicht in Kapitalgesellschaften mit Sitz in
Schwellenlandern, soweit sich nicht die Verwahrstelle davon iiberzeugt hat, dass fiir diese
Lander Vereinbarungen mit Unterverwahrstellen getroffen wurden.

Es kann nicht gewahrleistet werden, dass Vereinbarungen zwischen der Verwahrstelle und einer
Unterverwahrstelle von einem Gericht eines Schwellenlandes bestétigt werden oder dass Urteile,
die die Verwahrstelle oder die Gesellschaft gegen eine Unterverwahrstelle vor einem zusténdigen
Gericht erwirkt hat, von einem Gericht in einem Schwellenland vollstreckt werden.

Die Gesetze Uber Gesellschaften in Schwellenlandern, insbesondere solche, die die
fiduziarische Verantwortung von Verwaltungsstellen und die Offenlegung regeln, kénnen sich
noch im Entwicklungsstadium befinden und erheblich weniger streng sein als die aus
entwickelteren Landern.

Es kann unmdglich oder nur mit behdrdlichen Einwilligungen mdglich sein, Kapital,
Dividenden, Zinsen und sonstige Ertrage aus einem Land, in dem investiert wurde, zu
repatriieren. Dies kann bei Anlagen in Schwellenldndern der Fall sein.

Risiko in Verbindung mit kleinen und mittleren Unternehmen

Bestimmte Fonds kdnnen in kleine und mittlere Unternehmen investieren. Anlagen in kleinen
und mittleren Unternehmen weisen im Allgemeinen ein hdheres Risiko und eine grdssere
Kursvolatilitét auf als Anlagen in grésseren, etablierten Unternehmen, da kleine und mittlere
Unternehmen in der Regel jlngere und starker begrenzte Produktlinien, Markte und
finanzielle Ressourcen haben und mdglicherweise von einer kleineren Anzahl von
Flihrungspersonen abhéngig sind als Unternehmen mit hoher Kapitalisierung. Dariiber hinaus
sind Aktien und andere Wertpapiere, die von solchen Unternehmen ausgegeben werden,
Ublicherweise weniger liquide als Wertpapiere, die von Unternehmen mit hoherer
Kapitalisierung ausgegeben werden. Daher ist es mdglich, dass bestimmte Wertpapiere zu
einem vom relevanten Fonds gewiinschten Zeitpunkt und Preis nur eingeschrankt oder gar
nicht zu verkaufen sind. Der Fonds muss den Preis mdglicherweise senken, stattdessen
andere Wertpapiere verkaufen oder auf eine Anlagegelegenheit verzichten. All dies kann
negative Auswirkungen auf die Verwaltung oder die Performance des Fonds besitzen.
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Immobilienbezogene Anlagen

Bestimmte Fonds kénnen in immobilienbezogene Anlagen wie Wertpapiere von hauptsachlich
im Immobiliensektor tatigen Unternehmen investieren. Bei im Immobiliensektor tadtigen
Unternehmen und immobilienbezogenen Anlagen kann es sich zum Beispiel unter anderem
um Unternehmen handeln, die Immobilien halten oder Bau- oder Hypothekendarlehen
vergeben, oder um Immobilienerschliesser oder Unternehmen mit erheblichen
Immobilienbeteiligungen. Alle diese Anlagearten unterliegen dhnlichen Risiken wie den mit
dem unmittelbaren Eigentum an Immobilien verbundenen Risiken. Zu den Faktoren, die sich
auf Immobilienwerte auswirken, gehdren unter anderem das Immobilienangebot in
bestimmten Markten, eine lberméssige Bautdtigkeit, Anderungen des Baurechts, Verluste
durch Ungliicksfille oder Enteignungen, Verzégerungen bei der Fertigstellung, Anderungen
der Betriebskosten und Immobiliensteuern, Auslastungsgrade, angemessene Mieten zur
Deckung der Betriebskosten, mogliche Umweltlasten, aufsichtsrechtliche Mietgrenzen,
Schwankungen der Mieteinnahmen, erhéhte Konkurrenz und sonstige Risiken in Verbindung
mit lokalen und regionalen Marktbedingungen. Der Wert von immobilienbezogenen Anlagen
kann auch durch Anderungen der Zinssétze, makrodkonomische Entwicklungen sowie soziale
und wirtschaftliche Trends beeinflusst werden. In Phasen mit riicklaufigen Zinssatzen halten
bestimmte immobilienbezogene Unternehmen zum Beispiel eventuell Hypothekendarlehen,
bei denen sich die Darlehensnehmer fiir eine vorfallige Tilgung entscheiden, und diese
vorfdllige Tilgung kann die Rendite der von diesen Unternehmen begebenen Wertpapiere
reduzieren. Manche immobilienbezogenen Unternehmen haben relativ niedrige
Marktkapitalisierungen, was tendenziell die Volatilitdt der Marktpreise ihrer Wertpapiere
erhdéhen kann.

Immobilienbezogene Unternehmen kénnen an nationalen Borsen notiert sein und gehandelt
werden, oder sie kdnnen zwischen einzelnen Eigentlimern privat gehandelt werden. Ein
bérsengehandeltes Unternehmen ist im Allgemeinen liquider als ein Unternehmen, das nicht
an einer Borse gehandelt wird. Bestimmte Fonds kdénnen in bdrsengehandelte und privat
gehandelte immobilienbezogene Unternehmen investieren.

Im Allgemeinen schwankt der Wert der Anteile immobilienbezogener Unternehmen abhangig
von Faktoren, die sich auf den Immobiliensektor auswirken, einschliesslich von
Wertschwankungen der von dem Unternehmen gehaltenen Immobilien und der Bonitat
vergebener Darlehen. Diese Unternehmen sind ausserdem dem Risiko von
Ertragsschwankungen der zugrundeliegenden Immobilienanlagen, einer schwachen Leistung
des Managements und der Unfahigkeit des Managers, von den Anlagen des Unternehmens
erwirtschaftetes Kapital zuzuweisen, von vorfdlligen Tilgungen und Ausféllen von
Darlehensnehmern, freiwilliger Liquidation und ungiinstigen Anderungen des Steuerrechts
ausgesetzt.

Bei der indirekten Anlage in immobilienbezogene Unternehmen (ber den Fonds tragt ein
Anleger nicht nur seinen Anteil an den Aufwendungen des Fonds, sondern auch indirekt
ahnliche Aufwendungen dieser Unternehmen. Dariber hinaus sind immobilienbezogene
Unternehmen im Allgemeinen von ihrer Fahigkeit abhdngig, Cashflows zu generieren, um
Ausschittungen an Anleger vorzunehmen. Anlagen in diese Unternehmen unterliegen
Risiken, die mit dem unmittelbaren Eigentum an Immobilien verbunden sind.

Infrastrukturrisiken

Wertpapiere und Instrumente von Infrastrukturunternehmen sind anféllig gegeniiber ungtinstigen
wirtschaftlichen oder aufsichtsrechtlichen Ereignissen, die sich auf ihre Branchen auswirken.

Infrastrukturunternehmen kénnen verschiedenen Faktoren ausgesetzt sein, die ihre
Geschaftstatigkeit oder ihren Betrieb beeintrachtigen kénnen, einschliesslich von hohen
Zinskosten in Verbindung mit Kapitalaufbauprogrammen, einer hohen Verschuldung, Kosten
in Verbindung mit Umwelt- und sonstigen Vorschriften, der Auswirkungen eines
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Konjunkturabschwungs, (iberschiissigen Kapazitdten, erhohter Konkurrenz durch andere
Anbieter, Ungewissheit in Bezug auf die Verfligbarkeit von Treibstoff zu angemessenen
Preisen, der Auswirkungen von Energiesparmassnahmen und sonstigen Faktoren.

Bei der Anlage in neue Infrastrukturprojekte in der Bauphase verbleibt ein Restrisiko, dass
das Projekt nicht innerhalb des Budgets und des vereinbarten Zeitrahmens und mit den
vereinbarten Spezifikationen fertiggestellt wird. Der Betrieb von Infrastrukturprojekten ist
ungeplanten Unterbrechungen aufgrund von erheblichen katastrophalen Ereignissen wie
Wirbelstiirmen,  Erdbeben,  Erdrutschen,  Uberflutungen,  Explosionen,  Brinden,
Terroranschldagen,_Ausfdllen von Grossanlagen oder Unterbrechungen von Pipelines oder
Elektrizitdtskabeln oder sonstigen Katastrophen ausgesetzt. Betriebliche Stérungen sowie
Angebotsstérungen konnen die von diesen Vermdgenswerten verfligbaren Cashflows
beeintrachtigen.

Infrastrukturunternehmen  kénnen  ausserdem  neben  anderen  Faktoren von
Rechtsvorschriften verschiedener staatlicher Stellen einschliesslich von Tarifregulierungen und
Leistungsunterbrechungen aufgrund von Umwelt-, Betriebs- oder sonstigen Stérungen
betroffen sein und diesen unterliegen. Durch diese Rechtsvorschriften festgelegte Standards
gelten in Bezug auf bestimmte Aspekte der Gesundheits- und Umweltqualitdt, und sie sehen
flr den Fall der Verletzung dieser Standards Geldbussen und sonstige Verbindlichkeiten vor.
Sie begriinden ausserdem unter bestimmten Umstdnden Verpflichtungen zur Abhilfe und
Wiederherstellung aktueller und friherer Einrichtungen und Standorte, an denen
Betriebstatigkeiten durchgefiihrt werden oder wurden. Diese Rechtsvorschriften kénnen die
finanzielle Performance von Infrastrukturprojekten beeintrachtigen.

Forderungsbesicherte und ahnliche Wertpapiere

Ein Fonds kann in forderungsbesicherte Wertpapiere investieren. Ein forderungsbesichertes
Wertpapier ist ein festverzinsliches Wertpapier, das seine Bonitdt liberwiegend von den mit
einem Anlagenpool verbundenen Cashflows ableitet. Es gibt eine Reihe verschiedener Arten
von forderungsbesicherten und ahnlichen Wertpapieren, darunter hypothekarisch besicherte
Wertpapiere, durch andere Sicherheitspools (wie Automobilkredite, Studienkredite, Subprime-
Hypotheken und Kreditkartenforderungen) unterlegte Wertpapiere, Collateralised Mortgage
Obligations und Collateralised Debt Obligations, die jeweils nachstehend naher beschrieben
werden. Anlagen in forderungsbesicherte Wertpapiere unterliegen allen Marktrisiken flr
festverzinsliche Wertpapiere im Abschnitt ,Risikofaktoren - Mit Schuldtiteln verbundenes
Risiko".

Hypothekarisch besicherte Wertpapiere. Hypothekarisch besicherte Wertpapiere sind
durch Pools mit Wohn- und Gewerbehypotheken eventuell einschliesslich von Subprime-
Hypotheken unterlegte forderungsbesicherte Wertpapiere. Hypothekarisch besicherte
Wertpapiere kdnnen von staatlichen Stellen oder Einrichtungen oder nichtstaatlichen
Emittenten begeben werden. Die Zins- und Tilgungszahlungen (einschliesslich vorfalliger
Tilgungen) auf die Hypothekendarlehen, die hypothekarisch besicherten Wertpapieren
zugrunde liegen, werden an die Inhaber der hypothekarisch besicherten Wertpapiere
weitergegeben. Vorfallige Tilgungen erfolgen, wenn der Darlehensnehmer eines einzelnen
Hypothekendarlehens die Restschuld vor dem planmassigen Falligkeitsdatum des Darlehens
tilgt. Ungeplante vorfallige Tilgungen der zugrundeliegenden Hypothekendarlehen kdnnen zu
einer vorzeitigen Rickzahlung der jeweiligen von einem Fonds gehaltenen hypothekarisch
besicherten Wertpapiere fiihren. Der Fonds ist eventuell nicht in der Lage, vorfdllige
Tilgungen in eine Anlage zu investieren, die eine ebenso hohe Rendite bietet wie die
hypothekarisch besicherten Wertpapiere. Folglich kénnen mit hypothekarisch besicherten
Wertpapieren verbundene vorféllige Tilgungen dazu fiihren, dass diese Wertpapiere eine
erheblich starkere Preis- und Renditevolatilitat aufweisen als herkémmliche festverzinsliche
Wertpapiere. Zahlreiche Faktoren beeinflussen das Ausmass der vorfélligen Tilgungen von
Hypothekendarlehen,  darunter =~ Anderungen der  Zinssdtze, die  allgemeinen
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Wirtschaftsbedingungen, eine Verschlechterung der weltweiten Wirtschafts- und
Liquiditatsbedingungen, der Standard der dem Hypothekendarlehen zugrundeliegenden
Immobilie, das Alter des Hypothekendarlehens, staatliche Massnahmen einschliesslich der
rechtlichen Wertminderung zugrundeliegender Hypothekendarlehen, Anderungen der
Nachfrage nach den mit diesen Darlehen finanzierten Produkten, die Unfdhigkeit der
Darlehensnehmer zur Refinanzierung bestehender Darlehen (z. B. Subprime-Hypotheken)
sowie soziale und demografische Bedingungen. In Phasen mit riicklaufigen Zinssatzen
nehmen die vorfalligen Tilgungen von Hypothekendarlehen gewdhnlich zu, was die Laufzeit
von hypothekarisch besicherten Wertpapieren tendenziell reduziert. In Phasen mit steigenden
Zinssatzen nehmen die vorfalligen Tilgungen von Hypothekendarlehen gewdhnlich ab, was
die Laufzeit von hypothekarisch besicherten Wertpapieren tendenziell verlangert.

Hypothekarisch besicherte Wertpapiere sind in unterschiedlichem Masse einem Kreditrisiko
ausgesetzt, abhangig davon, ob sie von staatlichen Stellen oder Einrichtungen (einschliesslich
derer, deren Wertpapiere nicht staatlich garantiert oder versichert sind) begeben wurden
oder von privaten Emittenten. Von privaten Emittenten begebene Wertpapiere lassen sich
eventuell nicht leicht verkaufen, und seit der akuten Verschlechterung der weltweiten
Wirtschafts- und Liquiditdtsbedingungen im Jahr 2008 sind hypothekarisch besicherte
Wertpapiere mit einem hoheren Risiko der Illiquiditdt verbunden. Diese Bedingungen kénnen
erneut eintreten. Ausserdem haben staatliche Massnahmen und Vorhaben, die sich auf die
Konditionen von zugrundeliegenden Hypothekendarlehen auswirken, Anderungen der
Nachfrage nach mit diesen Darlehen finanzierten Produkten (z. B. Autos) und die Unfahigkeit
von Darlehensnehmern zur Refinanzierung bestehender Darlehen (z. B. Subprime-
Hypotheken) negative Bewertungs- und Liquiditatseffekte auf hypothekarisch besicherte
Wertpapiere gehabt, und dies kdnnte anhalten. Obwohl sich die Liquiditat von hypothekarisch
besicherten Wertpapieren in letzter Zeit verbessert hat, kann nicht zugesichert werden, dass
sich der Markt fiir hypothekarisch besicherte Wertpapiere zukiinftig weiter_verbessern und
liquider werden wird. Dariber hinaus sind hypothekarisch besicherte Wertpapiere dem Risiko
eines Kapitalverlusts ausgesetzt, wenn die Schuldner der zugrundeliegenden Verpflichtungen
ihre Zahlungsverpflichtungen nicht erfiillen, sowie bestimmten anderen Risiken, die
nachstehend unter ,Sonstige forderungsbesicherte Wertpapiere®™ beschrieben sind.

Sonstige forderungsbesicherte Wertpapiere. Ahnlich wie hypothekarisch besicherte
Wertpapiere kénnen andere Arten von forderungsbesicherten Wertpapieren von staatlichen
Stellen oder Einrichtungen oder nichtstaatlichen Emittenten begeben werden. Diese
Wertpapiere umfassen durch Pools mit Automobilkrediten, Ausbildungskrediten,
Immobilienkrediten  und Kreditkartenforderungen  unterlegte =~ Wertpapiere. Die
zugrundeliegenden Anlagenpools werden Uber Trusts und Zweckgesellschaften verbrieft.
Diese Wertpapiere kénnen Risiken ausgesetzt sein, die mit Anderungen der Zinssitze und
vorfalligen Tilgungen der zugrundeliegenden Verpflichtungen verbunden sind, dhnlich wie die
unmittelbar vorstehend beschriebenen Risiken einer Anlage in hypothekarisch besicherte
Wertpapiere. Ahnlich wie hypothekarisch  besicherte ~Wertpapiere sind andere
forderungsbesicherte Wertpapiere dem Risiko der Illiquiditdt aufgrund der weltweiten
Wirtschafts- und Liquiditatsbedingungen ausgesetzt.

Die Zahlung von Zinsen auf forderungsbesicherte Wertpapiere und die Tilgung des
Kapitalbetrags ist ausschliesslich von den durch die den Wertpapieren zugrundeliegenden
Vermogenswerte generierten Cashflows abhdngig und kann in bestimmten Fallen durch
Akkreditive, Birgschaften oder sonstige Kreditsicherheiten unterstitzt werden. Das Ausmass
des mit forderungsbesicherten Wertpapieren verbundenen Marktrisikos héngt von zahlreichen
Faktoren ab, darunter die Transaktionsstruktur (z. B. das Volumen der zugrundeliegenden
Vermogenswerte oder sonstigen verfligbaren Unterstiitzung zur Erwirtschaftung der fiir die
Leistung der Zins- und Tilgungszahlungen erforderlichen Cashflows), die Qualitdt der
zugrundeliegenden Vermodgenswerte, gegebenenfalls das Ausmass der Kreditunterstiitzung
fur die Wertpapiere und gegebenenfalls die Bonitdt des Stellers der Kreditunterstiitzung.
Forderungsbesicherte Wertpapiere sind mit dem Risiko eines Verlusts des Kapitals verbunden,
wenn die Schuldner der zugrundeliegenden Verpflichtungen ihre Zahlungsverpflichtungen
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nicht erfiillen, die nicht erfillten Verpflichtungen die Kreditunterstiitzung der Wertpapiere
Uberschreiten und der Wert der Sicherheiten fiir das Darlehen nicht zur Deckung der
Darlehenssumme ausreicht. Die Verpflichtungen von Emittenten (und Schuldnern
zugrundeliegender Vermdgenswerte) konnen konkurs-, insolvenz- und sonstigen rechtlichen
Bestimmungen unterliegen, die sich auf die Rechte und Rechtsmittel der Glaubiger auswirken.
Darliber hinaus garantiert das Bestehen einer Versicherung in Bezug auf ein
forderungsbesichertes Wertpapier nicht, dass Tilgungs- und/oder Zinszahlungen geleistet
werden, da der Versicherer seine Verpflichtungen eventuell nicht erfillt. In den letzten Jahren
hat eine erhebliche Anzahl von Versicherern forderungsbesicherter Wertpapiere ihre
Verpflichtungen nicht erfiillt.

Der Marktwert von forderungsbesicherten Wertpapieren kann von den vorstehend
beschriebenen Faktoren sowie von sonstigen Faktoren wie z. B. der Verfiigbarkeit von
Informationen in Bezug auf den Pool und seine Struktur, der Bonitat der Servicingstelle fiir den
Pool, dem Originator der Basiswerte oder den Strukturen, die die Bonitatsverbesserung bieten,
beeinflusst werden. Der Marktwert von forderungsbesicherten Wertpapieren kann auch von der
Fahigkeit ihrer_Dienstleister zur Bedienung der zugrundeliegenden Sicherheiten abhangen und
er unterliegt daher den mit der Performance der Dienstleister verbundenen Risiken. Unter
bestimmten Umstanden kann der unsachgemasse Umgang eines Dienstleisters oder Originators
mit Unterlagen fir zugrundeliegende Vermdgenswerte (z. B. keine ordnungsgemasse
Dokumentierung eines Sicherungsrechts an den zugrundeliegenden Sicherheiten) Auswirkungen
auf die Rechte der Inhaber dieser zugrundeliegenden Vermoégenswerte haben. Dariiber hinaus
fihrt die Insolvenz eines Unternehmens, das die einem forderungsbesicherten Wertpapier
zugrundeliegenden Vermdgenswerte generiert hat, wahrscheinlich zu einem Riickgang des
Marktpreises dieses Wertpapiers sowie zu Kosten und Verzdgerungen.

Bestimmte Arten forderungsbesicherter Wertpapiere sind mit zusatzlichen Risiken verbunden,
die bei hypothekarisch besicherten Wertpapieren nicht bestehen. Insbesondere profitieren
bestimmte Arten forderungsbesicherter Wertpapiere eventuell nicht von Sicherungsrechten an
den diesbeziiglichen Vermdgenswerten. So sind zum Beispiel viele durch
Kreditkartenforderungen unterlegte Wertpapiere unbesichert. Dariiber hinaus kann der Fonds
in durch Pools mit Unternehmens- oder Staatsanleihen, Bankdarlehen an Unternehmen oder
einer Kombination aus Anleihen und Darlehen unterlegte Wertpapiere investieren, die oft
unbesichert sein konnen (allgemein als CDOs oder CLOs bezeichnet). Selbst wenn
Sicherungsrechte bestehen, kann die Fahigkeit eines Emittenten bestimmter Arten von
forderungsbesicherten Wertpapieren zur Durchsetzung dieser Rechte starker eingeschrankt
sein, als dies bei Emittenten von hypothekarisch besicherten Wertpapieren der Fall ist.

Darliber hinaus kdénnen bei bestimmten Arten forderungsbesicherter Wertpapiere aufgrund
von bestimmten Rechten privater Schuldner gemass geltendem Recht Verluste bei den
zugrundeliegenden Vermoégenswerten entstehen. Bei bestimmten Verbraucherkrediten wie
Kreditkartenschulden geniessen die Schuldner den Schutz des Verbraucherkreditrechts, das
diesen Schuldnern haufig das Recht einrdumt, bestimmte auf ihren Kreditkarten geschuldete
Betrdge (oder sonstige Schulden) aufzurechnen, so dass sich ihre Salden reduzieren. Ein
Schuldner kann zum Beispiel eventuell bestimmte Schadensersatzleistungen, die ihm der
Glaubiger per Gerichtsbeschluss schuldet, gegen Betrage aufrechnen, die der Schuldner dem
Glaubiger auf seine Kreditkarte schuldet.

Collateralis ed Debt Obligations. Ein Fonds kann in CDOs einschliesslich von CBOs, CLOs
und sonstigen ahnlich strukturierten Wertpapieren investieren. CBOs und CLOs sind
forderungsbesicherte Wertpapiere. CBOs sind durch einen Pool mit festverzinslichen
Wertpapieren unterlegte Verpflichtungen von Trusts oder sonstigen Zweckgesellschaften.
CLOs sind Verbindlichkeiten eines Trusts oder einer sonstigen Zweckgesellschaft, die
typischerweise durch einen Pool mit Darlehen besichert werden, bei denen es sich unter
anderem um vorrangige besicherte und unbesicherte Darlehen sowie nachrangige
Unternehmensdarlehen einschliesslich von Darlehen mit einem Rating unterhalb von
Investment Grade oder gleichwertige Darlehen ohne Rating handeln kann.
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Bei CBOs und CLOs sind die Cashflows des Trusts in zwei oder mehr Teile mit
unterschiedlichen Risiken und Renditen, die sogenannten Tranchen, unterteilt. Die riskanteren
Teile sind die verbleibenden Eigenkapital- und nachrangigen Tranchen, die das gesamte oder
einen Teil des Ausfallrisikos der Anleihen oder Darlehen in dem Trust tragen und somit die
anderen hoéherrangigen Tranchen unter allen ausser den ungiinstigsten Umstanden vor
Ausfallen schiitzen. Da sie teilweise vor Ausfallen geschiitzt sind, haben vorrangige Tranchen
von CBO- oder CLO-Trusts typischerweise héhere Ratings und niedrigere Renditen als ihre
zugrundeliegenden Wertpapiere, und sie kdnnen Investment Grade-Ratings haben. Trotz des
Schutzes durch die riskanteren Tranchen kdénnen vorrangige CBO- oder CLO-Tranchen
aufgrund von tatsdachlichen Ausfdllen (einschliesslich von Sicherheitsausféllen), des
Totalverlusts der riskanteren Tranchen aufgrund von Verlusten bei den Sicherheiten,
Markterwartungen in Bezug auf Ausfalle, Betrug durch den Trust und der Illiquiditat von CBO-
oder CLO-Wertpapieren erhebliche Verluste erleiden.

Die mit einer Anlage in CDOs verbundenen Risiken hd@ngen weitgehend von der Art der
zugrundeliegenden Sicherheiten und von der Tranche ab, in die der Fonds investiert. Der
Fonds kann in beliebige Tranchen von CBOs oder CLOs investieren. CBOs, CLOs und sonstige
CDOs werden typischerweise privat angeboten und verkauft. Daher kdnnen bestimmte
Anlagen in CDOs weniger liquide sein, sofern kein aktiver Handlermarkt fir bestimmte CDOs
den Kauf und Verkauf dieser CDOs ermdglicht. CDOs unterliegen den typischen mit
Schuldinstrumenten verbundenen Risiken, darunter das Zinsrisiko (das sich verscharfen kann,
wenn sich der auf eine strukturierte Finanzierung zu zahlende Zinssatz auf der Grundlage von
Vielfachen der Anderungen von Zinssitzen oder umgekehrt zur Entwicklung der Zinssétze
andert), das Ausfallrisiko, das Risiko vorfdlliger Tilgungen, Kreditrisiko, Illiquiditatsrisiko,
Marktrisiko, strukturelle Risiko und rechtliche Risiko. Mit CDOs sind unter anderem die
folgenden zusatzlichen Risiken verbunden: (i) die Mdglichkeit, dass Ausschiittungen von als
Sicherheiten gehaltenen Wertpapieren nicht geniigen, um Zins- oder Tilgungszahlungen zu
leisten; (ii) die Moglichkeit, dass die Qualitdt der Sicherheiten aufgrund von Faktoren wie der
Verflugbarkeit von Kreditsicherheiten, der Héhe und des Zeitpunkts von Zahlungen und
Beitreibungen auf die zugrundeliegenden Forderungen, Darlehen oder sonstigen
Vermdgenswerte, die verbrieft werden, oder deren Merkmale, der Entfernung dieser
Vermdgenswerte vom Originator oder Zedenten, der Angemessenheit und Realisierbarkeit
diesbeziiglicher Sicherheiten und der Fahigkeit des__ Dienstleisters der verbrieften
Vermdgenswerte an Wert verliert oder ausfallt; (iii) Markt- und Illiquiditatsrisiken, die sich
zum Zeitpunkt des Verkaufs auf den Preis einer strukturierten Finanzanlage auswirken, wenn
diese verkauft werden muss; und (iv) wenn das jeweilige strukturierte Produkt in einem
Wertpapier investiert ist, in dem der Fonds ebenfalls investiert ist, wiirde dies tendenziell das
Gesamtengagement des Fonds im Kredit des Emittenten dieser Wertpapiere zumindest auf
absoluter wenn nicht auf relativer Basis erhdéhen. Darliber hinaus kann sich eine Anlage in
CDOs aufgrund der Komplexitat von CDOs eventuell nicht erwartungsgemass entwickeln. Eine
Anlage in CDOs ist ausserdem mit dem Risiko verbunden, dass der Emittent und die Anleger
die Konditionen des Instruments unterschiedlich interpretieren, so dass es zu Streitigkeiten
kommt.

Ein Fonds kann in Pfandbriefe investieren. Dies sind von Banken oder sonstigen
Kreditinstituten begebene Schuldtitel, die durch den Emittenten und einen Anlagenpool (eine
»~Deckungsmasse™) besichert werden. Die Deckungsmasse fir einen Pfandbrief besteht
typischerweise aus Wohn- und Gewerbehypothekendarlehen oder Darlehen an &ffentliche
Einrichtungen. Ein Pfandbrief kann an Wert verlieren, wenn das Kreditrating der
emittierenden Bank bzw. des emittierenden Kreditinstituts herabgestuft wird oder wenn sich
die Qualitdt der Vermdgenswerte in der Deckungsmasse verschlechtert.

Manche strukturierten Finanzierungen sehen eventuell vorféllige Tilgungen vor oder sie
werden vorfallig getilgt, weil die zugrundeliegenden Darlehen vorfallig getilgt werden, oder
das Kapital kann auf sonstige Weise friiher als erwartet zuriickgezahlt werden. Wenn der
Fondsmanager keine neuen gewinntrachtigen Anlagen identifizieren kann, die den
Anlagezielen und der Anlagepolitik eines Fonds entsprechen, oder wenn er dies nicht
rechtzeitig tun kann, kénnte dies die Anlage des Fonds beeintrachtigen.
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Bei vielen Verbriefungen, CDO- und CLO-Transaktionen, bestehen Anforderungen in Bezug
auf die Performance der Vermdgenswerte und der Kontrahenten, die erfiillt werden miissen,
um sicherzustellen, dass Ertrage an alle Anleger gezahlt und nicht als zusatzliche Kredit- oder
Liquiditadtsunterstitzung fiir vorrangige Anleger in einer Sperr- oder Barreserve
zuriickbehalten werden. Wenn ein Fonds nachrangige Positionen in solchen Transaktionen
eingeht, konnte dies im Falle einer Abfiihrung dazu fiihren, dass der Fonds Ertrdge verspatet,
in geringerer Hohe oder liberhaupt nicht erhalt.

Die zugrundeliegenden Sicherheiten eines Darlehensportfolios oder einer Verbriefung werden
vor dem Kauf nicht unbedingt einzeln beurteilt. Der Verwalter des Darlehensportfolios ist fiir
die Verwaltung der Sicherheiten verantwortlich, er ist jedoch eventuell nicht in der Lage,
Verluste zu verhindern. Verluste kdnnen nicht nur aufgrund von Ausfallen, sondern unter
anderem auch aufgrund von ungiinstigen Anderungen der Zinssétze, einer schlechten
Betreuung durch einen Portfoliomanager, vorfalligen Tilgungen, die lber den historischen
Durchschnitt hinausgehen, unginstigen Entwicklungen der Kreditspreads, Bewegungen des
Basisrisikos und unerwartet niedrigen Sicherheitsbeitreibungsquoten entstehen. Solche
Verluste bei den Sicherheiten kdnnen das Darlehensportfolio oder die Verbriefungsanlagen, in
die ein Fonds eventuell investiert, beeintrachtigen.

Ein Fonds kann eine Minderheitsposition in strukturierten Finanzierungstransaktionen halten
und kaum oder keinen Einfluss auf die Transaktion haben, so dass der Fondsmanager
gezwungen sein kann, Massnahmen zu ergreifen, die seiner Ansicht nach nicht im besten
Interesse des Fonds liegen.

Jedes Darlehensportfolio wird von einem Dienstleister verwaltet, dessen Rolle eventuell das
Underwriting des Darlehensportfolios, die Arrangierung seiner Verbriefung, die Verwaltung
der Cashflows und Riickstédnde und die Uberwachung der Verwertung von Wertpapieren bei
Darlehensausfallen umfasst. Die Anlage eines Fonds und die Rendite des Fonds kdnnen
beeintrachtigt werden, wenn der Dienstleister unter anderem (1) bei der Verwertung von
Wertpapieren nicht gemdss den Best Practices vorgeht oder (2) riickstédndige oder
ausgefallene Darlehen nicht angemessen verwaltet. Wenn der Dienstleister seine
administrativen Verpflichtungen nicht erfiillen kann, muss ein Ersatz-Dienstleister bestellt
werden. Es besteht ein Risiko, dass bei Bedarf kein Ersatz-Dienstleister verfligbar ist, dass der
Ersatz-Dienstleister seine Pflichten nicht mit den erforderlichen Kompetenzen erfillen kann
oder dass er mehr Zeit bendtigt, um die Verantwortung fiir das Portfolio zu Gbernehmen.

Rohstoffrisiko

Der Waverton Absolute Return Fund und der Waverton Multi-Asset Income und der Waverton
Real Assets Fund kdnnen in Organismen flir gemeinsame Anlagen, Ubertragbare Wertpapiere
oder sonstige Instrumente investieren, die fir OGAW zur Anlage zuldssig und in diesem
Prospekt aufgefiihrt sind, um ein Engagement in Rohstoffen aufzubauen. Rohstoffpreise
kénnen &usserst volatil sein und werden von zahlreichen Faktoren beeinflusst, darunter
Anderungen der allgemeinen Marktbewegungen, reale oder mutmassliche Inflationstrends,
Rohstoffindexvolatilitat, Anderungen der Zinssatze oder Wechselkurse,
Bevolkerungswachstum und demografischer Wandel, Verstaatlichung, Enteignung oder
sonstige Beschlagnahmung, internationale aufsichtsrechtliche, politische und wirtschaftliche
Entwicklungen (z. B. Regimewechsel und Anderungen des Ausmasses der
Wirtschaftstatigkeit) und Entwicklungen, die sich auf bestimmte Branchen oder Rohstoffe
auswirken, wie z. B. Dirre, Uberflutungen oder sonstige Witterungsbedingungen,
Vieherkrankungen, Handelsembargos, Konkurrenz durch Ersatzprodukte, Transportengpdsse
oder Mangel, Angebots- und Nachfrageschwankungen und Z6lle.
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Steuerrisiko

Kiinftige Anleger sollten die steuerlichen Risiken in Verbindung mit einer Anlage in der
Gesellschaft zur Kenntnis nehmen. Weitere Informationen kdénnen dem Abschnitt
»Besteuerung" entnommen werden.

Verzugsrisiko in Bezug auf Zeichnungen

Jeder Fonds unterliegt dem Verzugsrisiko in Bezug auf Zeichnungen. Zu Zwecken des
effizienten Portfoliomanagements darf der Fondsmanager Wertpapiere erwerben oder
Techniken und Instrumente des effizienten Portfoliomanagements auf der Basis einsetzen,
dass die Abrechnung am jeweiligen Abrechnungstermin erfolgt. Werden die
Abrechnungsbetrdge nicht am jeweiligen Abrechnungstermin von dem Fonds vereinnahmt,
muss der Fonds gegebenenfalls die erworbenen Wertpapiere verkaufen oder seine Position im
Rahmen dieser Techniken des effizienten Portfoliomanagements glattstellen, dies kann zu
Verlusten flir den Fonds fiihren, ungeachtet der Tatsache, dass ein Zeichner, der mit der
Abrechnung von Zeichnungsbetragen in Verzug gerat, gegeniiber dem Fonds fir diese
Verluste haftbar gemacht werden kann.

Uberdurchschnittlich hohe Transaktionshiufigkeit

Kinftige Anleger sollten die Risiken in Verbindung mit einer GUberdurchschnittlich hohen
T_r_ansaktionshéuﬁgkeit zur Kenntnis nehmen. Weitere Informationen kénnen dem Abschnitt
LUberdurchschnittlich hohe Transaktionshaufigkeit® entnommen werden.

Risiken in Verbindung mit der Eurozone

Verschiedene Lander der EU haben in letzter Zeit grosse wirtschaftliche und finanzielle
Schwierigkeiten erlebt. Viele nichtstaatliche Emittenten und sogar gewisse Regierungen
haben ihre Schulden nicht bezahlt oder wurden zu deren Umstrukturierung gezwungen. Viele
andere Emittenten haben sich mit Schwierigkeiten beim Erhalt von Krediten oder der
Refinanzierung bestehender Verpflichtungen konfrontiert gesehen. Finanzinstitutionen haben
in vielen Fallen Unterstitzung von der Regierung oder der Zentralbank bendtigt, Kapital
aufbringen missen und/oder sind in ihrer Fdhigkeit zur Kreditgewahrung beeintrachtigt
gewesen, und die Finanzmarkte in der EU und andernorts haben eine extreme Volatilitdt und
eine Abnahme der Vermdgenswerte und der Liquiditat erlebt. Diese Schwierigkeiten kénnen
sich innerhalb und ausserhalb der EU fortsetzen, vergréssern oder ausweiten.

Gewisse Lénder in der EU mussten Hilfe von Uberstaatlichen Organisationen wie dem
Internationalen Wahrungsfonds (,IWF") und der kiirzlich ins Leben gerufenen Europdischen
Finanzstabilisierungsfazilitét (,EFSF") in Anspruch nehmen. Die Europaische Zentralbank
(,EZB") hat ebenfalls eingegriffen, indem sie sich zum Kauf von Staatsanleihen aus Léndern
der Eurozone bereit erklart hat, in dem Versuch, die Markte zu stabilisieren und Kreditkosten
zu senken. Es ist mdglich, dass die Reaktionen der europdischen Regierungen, Zentralbanken
und anderer Einrichtungen auf die finanziellen Probleme, darunter Sparmassnahmen und
Reformen, nicht die gewiinschte Wirkung haben, zu sozialen Unruhen fiihren und das
zukiinftige Wachstum und die Konjunkturerholung einschranken oder andere unbeabsichtigte
Konsequenzen haben werden. Weitere Zahlungsausfdlle oder Umstrukturierungen von
Schulden durch Regierungen und andere Einrichtungen kénnten zusatzliche negative
Auswirkungen auf Volkswirtschaften, Finanzmarkte und die Bewertungen von
Vermdgenswerten in aller Welt haben.

Zudem steigen mdglicherweise ein oder mehrere Lander aus dem Euro aus und/oder ziehen
sich aus der EU zuriick. Die Auswirkungen dieser Schritte, insbesondere, falls sie ungeordnet
ablaufen, sind nicht klar; sie kénnten jedoch signifikant und weitreichend sein. Unabhdngig
davon, ob ein Fonds in Wertpapiere von Emittenten aus der EU oder mit hohem Engagement
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in EU-Emittenten oder EU-Lander investiert, kdnnten sich diese Ereignisse negativ auf den
Wert und die Liquiditdt der Anlagen eines Fonds auswirken. Wenn der Euro komplett
aufgeldst wird, werden die rechtlichen und vertraglichen Folgen fiir Inhaber von auf Euro
lautenden Verpflichtungen zu den dann geltenden Gesetzen geregelt. Diese potenziellen
Entwicklungen oder Marktwahrnehmungen, die diese und damit verbundene Probleme
betreffen, konnten sich negativ auf den Wert der Anteile auswirken.

Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der Europaischen Union

Das Vereinigte Konigreich hat den Europdischen Rat offiziell Gber seine Absicht informiert, die
Europadische Union zu verlassen (,Brexit"). Im Rahmen des in Artikel 50 des Vertrags Uber die
Arbeitsweise der Europdischen Union vorgesehenen Verfahrens fiir den Austritt aus der
Europdischen Union bleibt das Vereinigte Koénigreich Mitglied, bis ein Austrittsabkommen
geschlossen wird oder andernfalls bis eine Frist von zwei Jahren nach Bekanntgabe der
Austrittsabsicht verstrichen ist. Die Bedingungen und der genaue Zeitplan fiir den Austritt sind
derzeit nicht bekannt. Angesichts dieser und anderer Mdglichkeiten, die zum jetzigen Zeitpunkt
nicht vorherzusehen sind, ist es schwierig vorherzusagen, wie der Austritt des Vereinigten
Konigreichs aus der Europdischen Union umgesetzt wird und welche wirtschaftlichen,
steuerlichen, fiskalpolitischen, rechtlichen, regulatorischen und sonstigen Auswirkungen dies fiir
die Vermdgensverwaltungsbranche, die breiteren europdischen und globalen Finanzmarkte im
Allgemeinen und fiir Fonds wie die Fonds und ihre jeweiligen Investitionen haben wird. Diese
Unsicherheit wird voraussichtlich auch weiterhin Auswirkungen auf das globale Wirtschaftsklima
haben und kann sich auf die Chancen, die Preisgestaltung, die Verfiigbarkeit und die Kosten einer
Bankfinanzierung, die Regulierung und die Werte oder die Ausstiegsmoglichkeiten von
Unternehmen oder Vermdgenswerten auswirken, die im Vereinigten Konigreich oder in der
Europaischen Union ansdssig sind, Geschafte tatigen oder Dienstleistungen erbringen oder andere
bedeutende Beziechungen unterhalten, einschliesslich von Unternehmen oder Vermdgenswerten,
die von den Fonds gehalten oder fiir zukiinftige Anlagen in Betracht gezogen werden.

Die kinftige Anwendung der auf der Europdischen Union beruhenden Rechtsvorschriften
auf die Fondsbranche im Vereinigten Konigreich und in der Europdischen Union wird
letztlich davon abhangen, wie das Vereinigte Konigreich seine Beziehungen zur
Europdischen Union neu aushandelt. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass neu
ausgehandelte Bedingungen oder Verordnungen keine nachteiligen Auswirkungen auf die
Fonds und ihre Anlagen haben werden, einschliesslich der Fahigkeit der Fonds, ihre Anlageziele
zu erreichen. Der Brexit konnte zu erheblichen Marktverwerfungen, einem erhohten
Kontrahentenrisiko und nachteiligen Auswirkungen auf das Management des Marktrisikos und
insbesondere auf das Aktiv-Passiv-Management fiihren, was teilweise auf die
Neudenominierung von finanziellen Vermdégenswerten und Verbindlichkeiten, ungiinstige
Auswirkungen auf die Fahigkeit des Fondsmanagers, die Fonds zu verwalten, zu betreiben
und zu investieren, und eine erhdhte rechtliche, regulatorische oder compliance-bezogene
Belastung des Fondsmanagers, der Gesellschaft und/oder der Fonds zurlickzufiihren ist.
All diese Faktoren kénnen jeweils negative Auswirkungen auf den Betrieb, die Finanzlage,
die Renditen oder die Aussichten der Fonds haben.

Die unmittelbarsten Auswirkungen auf Unternehmenstransaktionen werden zwar
wahrscheinlich mit Anderungen der Marktbedingungen zusammenhangen, die Entwicklung
neuer Regulierungssysteme und die parallele Durchsetzung der Wettbewerbsgesetze
kdnnten sich jedoch nachteilig auf Transaktionen auswirken, insbesondere auf
Transaktionen, die im Vereinigten Koénigreich und in Europa stattfinden oder von den
dortigen Bedingungen beeinflusst werden.

EU-Verordnungen zum Selbstbehalt und zu Sorgfaltspflichten
Die Anforderungen der EU in Bezug auf Selbstbehalt und Sorgfaltspflichten (die ,EU-

Selbstbehaltsanforderungen™) sind in Europa seit 2011 in Kraft. Diese Anforderungen beruhen
auf dem indirekten Ansatz, der von verschiedenen Arten von EU-regulierten Anlegern,
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darunter Kreditinstitute, zugelassene Manager alternativer Investmentfonds,
Investmentgesellschaften sowie Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, (und
nicht von den Vermittlern oder Emittenten von besicherten Krediten [,Collateralised Loan
Obligations® bzw. ,CLO"]) verlangt, sich davon zu (iberzeugen, dass bestimmte
Verbriefungstransaktionen (einschliesslich, aber nicht beschrankt auf CLO-Transaktionen), in
die sie investieren wollen, mit den EU-Selbstbehaltsanforderungen vereinbar sind. Diese
Anforderungen hindern einen entsprechenden Anleger unter anderem daran, in
forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-Backed Securities) zu investieren, es sei denn, (i)
dieser Anleger kann nachweisen, dass er in Bezug auf verschiedene Angelegenheiten,
einschliesslich seiner Anlageposition, der zugrundeliegenden Vermdgenswerte und (bei
bestimmten Arten von Anlegern) des betreffenden Sponsors, des urspriinglichen Kreditgebers
oder des Originators eine gewisse Sorgfaltspflicht ibernommen hat und (ii) der Originator,
Sponsor oder urspriingliche Kreditgeber in Bezug auf die betreffende Verbriefung hat dem
Anleger ausdriicklich mitgeteilt, dass er fortlaufend einen wirtschaftlichen Nettozins von
mindestens 5 Prozent fiir bestimmte spezifizierte Kreditrisikotranchen oder Vermdgensrisiken
behalten wird. Die Nichteinhaltung einer oder mehrerer der EU-Selbstbehaltsanforderungen
kann zu verschiedenen Strafmassnahmen fiihren, einschliesslich — im Falle von Anlegern, die
aufsichtsrechtlichen  Kapitalanforderungen  unterliegen - der Erhebung einer
Strafkapitalbelastung fiir die vom betreffenden Anleger erworbenen Schuldverschreibungen.
Die EU-Selbstbehaltsanforderungen kénnten sich negativ auf den Preis und die Liquiditat von
CLO-Wertpapieren auf dem Sekundarmarkt auswirken und daher die Fahigkeit des Fonds
beeintrachtigen, in CLO-Wertpapiere zu investieren und diese zu veraussern.

Am 30. September 2015 verdffentlichte die Europdische Kommission einen Vorschlag zur
Anderung der Verordnung (ber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen (die ,CRR-Anderungsverordnung®) sowie einen Vorschlag fiir eine
Verordnung in Bezug auf einen europdischen Rahmen fiir einfache, transparente und
standardisierte  Verbriefungen  (diese = Verordnung, einschliesslich  aller  damit
zusammenhangenden Durchflihrungsvorschriften, technischen Normen und offiziellen
Leitlinien werden als der ,Verbriefungsrahmen™ und gemeinsam mit der CRR-
Anderungsverordnung als die ,Verbriefungsverordnung® bezeichnet), der unter anderem die
EU-Selbstbehaltsanforderungen als Teil weitlaufigerer Verdnderungen zur Schaffung einer
JKapitalmarktunion® in Europa (unter anderem durch Auferlegung einer direkten
Selbstbehaltspflicht fir zuldssige Risikotrager sowie von Transparenzanforderungen,
Sorgfaltspflichten und bestimmten Beschrankungen in Verbindung mit dem Selbstbehalt von
Risiken als Originator) neu gestalten wiirde. Das Europdische Parlament hat erklért, dass der
gemass der neuen Verordnung einzubehaltende Mindestnettoanteil ungeachtet der
angewandten zuldssigen Selbstbehaltsmethode bei 5 Prozent bleiben soll. In der Folge galt ab
dem 1. Januar 2019 die Verbriefungsverordnung (2017/2402/EU). Die Anleger sollten sich
darliber im Klaren sein, dass es wesentliche Unterschiede zwischen den derzeitigen EU-
Selbstbehaltsanforderungen und den  Anforderungen gibt, die gemass der
Verbriefungsverordnung gelten. Insbesondere gelten die EU-Selbstbehaltsanforderungen
erstmalig fiir Fonds, die gemass der OGAW-Richtlinie zugelassen sind (hierzu zahlt auch die
Gesellschaft).

Obwohl die Verbriefungsverordnung fiir Verbriefungen gilt, deren Wertpapiere am oder nach
dem 1. Januar 2019 ausgegeben werden, kann nichts dahingehend zugesichert werden, ob
die hierin beschriebenen Anlagen eines Fonds von der Verbriefungsverordnung bzw. von
etwaigen Anderungen oder Uberpriifungen dieser betroffen sein werden. Ausserdem kann
nichts dahingehend zugesichert werden, ob die hierin beschriebenen Transaktionen von
anderen Anderungen an Gesetzen oder Vorschriften im Zusammenhang mit den EU-
Selbstbehaltsanforderungen betroffen sein werden, unter anderem infolge von Anderungen,
die in zukiinftigen Berichten oder Uberpriifungen empfohlen werden. Dies kdnnte die
Fahigkeit des Fonds beeintrachtigen, in CLO-Wertpapiere zu investieren und diese zu
veraussern.
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Europdische Benchmark-Verordnung

Verordnung (EU) 2016/1011 (die ,Benchmark-Verordnung™) wurde am 29. Juni 2016 im
Amtsblatt der Europdischen Union verdéffentlicht und trat am 30. Juni 2016 in Kraft. Hierbei
handelt es sich um in der gesamten Europaischen Union direkt anwendbares Recht. Der
Grossteil der Bestimmungen gilt seit dem 1. Januar 2018. Die Benchmark-Verordnung gilt in
erster Linie fir ,Administratoren™ und in gewisser Hinsicht auch fiir ,Kontributoren™ und
bestimmte ,Nutzer von ,Benchmarks®, zu denen unter bestimmten Umstdnden auch
alternative Investmentfonds wie der Fonds gehdren kénnen.

Die Benchmark-Verordnung i) verlangt unter anderem von Benchmark-Administratoren,
dass sie zugelassen werden (oder, wenn sie nicht in der EU ansassig sind, einem
gleichwertigen Regulierungssystem unterliegen) und wesentliche Anderungen an der Art
und Weise vornehmen, wie Benchmarks, die in den Anwendungsbereich der Benchmark-
Verordnung fallen, geregelt werden (einschliesslich Reformen der Governance- und
Kontrollvereinbarungen, Verpflichtungen in Bezug auf Inputdaten, bestimmte Transparenz-
und Aufzeichnungsverpflichtungen und detaillierte Verhaltenskodizes fiir die Kontributoren),
und ii) verhindert bestimmte Nutzungen von ,Benchmarks®, die von nicht zugelassenen
Administratoren bereitgestellt werden, durch beaufsichtigte Unternehmen in der EU. Der
Anwendungsbereich der Benchmark-Verordnung ist breit gefasst und kdnnte neben den
sogenannten ,kritischen Benchmark-Indizes" auch fiir viele Zins- und Wechselkurs-, Aktien-
und andere Indizes (einschliesslich ,proprietdrer® Indizes oder Strategien) gelten, wenn
diese zur Bestimmung des zahlbaren Betrags oder des Werts oder der Wertentwicklung
bestimmter an einem Handelsplatz gehandelter Finanzinstrumente, Finanzkontrakte und
Investmentfonds verwendet werden.

Zu den moglichen Auswirkungen der Benchmark-Verordnung gehéren (unter anderem): Ein
Index, der eine ,Benchmark" ist, kdnnte von einem beaufsichtigten Unternehmen nicht auf
eine bestimmte Art und Weise verwendet werden, wenn der Administrator dieses Index
keine Zulassung erhalt oder, wenn er seinen Sitz in einer Rechtsordnung ausserhalb der
Europdischen Union hat, wenn der Administrator nicht anderweitig als gleichwertig
anerkannt wird; und die Methodik oder andere Bedingungen der ,Benchmark® kdnnten
gedndert werden, um den Bestimmungen der Benchmark-Verordnung zu entsprechen, und
solche Anderungen kénnten (unter anderem) dazu fiihren, dass der veréffentlichte Kurs
oder Stand der Benchmark verringert oder erhéht oder ihre Volatilitdt beeinflusst wird.

Der Benchmark-Administrator fiir die Benchmark jedes Fonds wurde: (a) in das von der
ESMA gemadss der Benchmark-Verordnung geflihrte Register aufgenommen; oder (b) von
dieser Anforderung befreit.

Der Fondsmanager erhalt in Bezug auf bestimmte Anteilsklassen ein Erfolgshonorar, das sich
nach dem Betrag richtet, um den ein Fonds seine Benchmark tbertrifft. Benchmarks kénnen
eingestellt werden, wenn sie nicht den Anforderungen der Benchmark-Verordnung
entsprechen oder wenn der Administrator der Benchmark entweder keine Genehmigung
beantragt oder von der Aufsichtsbehdrde in seinem Heimatland abgelehnt wird. Wenn der
Verwaltungsrat vom Fondsmanager dariber informiert wird, dass die Benchmark eingestellt
wird oder sich wesentlich andert, wird er den Fondsmanager auffordern, einen geeigneten
Ersatzindex zur Priifung und Genehmigung durch den Verwaltungsrat zu bestimmen, und ihn
anweisen, die Methode zur Berechnung des Erfolgshonorars entsprechend anzupassen. Wird
kein geeigneter Ersatz gefunden, wird die Methode zur Berechnung des Erfolgshonorars
angepasst, um die jeweilige Bezugnahme zu streichen. Anderungen an der Methode zur
Berechnung des Erfolgshonorars erfordern die Zustimmung der Zentralbank und, je nach Art
der Anderung (d. h. wenn die Anderung einen Anstieg des zu zahlenden Erfolgshonorars zur
Folge hatte), die Zustimmung der Anteilinhaber.

Wenn vorgeschlagene Anderungen bei Umsetzung die Art und Weise &ndern, wie eine
Benchmark berechnet wird, kénnte dies die Rentabilitat, den Nettoinventarwert und den
Anteilspreis des betreffenden Fonds negativ beeinflussen.
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Risiken im Zusammenhang mit der Internetsicherheit

Wie bei anderen Unternehmen auch setzt die Nutzung des Internets und anderer
elektronischer Medien und Technologien die Gesellschaft, deren Serviceanbieter und deren
jeweiligen Betriebsabldufe mdglichen Risiken in Verbindung mit Cyber-Angriffen oder -
vorfdllen (zusammen ,Internetvorfdlle™) aus. Internetvorfdlle kdnnen beispielsweise der
unbefugte Zugriff auf Systeme, Netzwerke oder Gerdte (z. B. durch ,Hacking"-Aktivitdten),
Infektionen mit Computerviren oder anderem bésartigen Software-Code und Angriffe sein, die
Betriebsablaufe, Geschaftsprozesse oder den Zugriff auf bzw. die Funktionalitdt von Websites
abschalten, deaktivieren, verlangsamen oder auf andere Weise unterbrechen. Neben den
absichtlichen Internetvorfdllen kdnnen auch unabsichtlich ausgeloste Internetvorfalle
auftreten, beispielsweise die versehentliche Freigabe vertraulicher Informationen. Jeder
Internetvorfall kann sich nachteilig auf die Gesellschaft und deren Anteilinhaber auswirken, zu
finanziellen Verlusten und Ausgaben fiir einen Fonds fiihren und aufsichtsrechtliche Strafen,
einen Imageverlust sowie zusdtzliche Compliance-Kosten in Verbindung mit den
Behebungsmassnahmen zur Folge haben. Ein Internetvorfall kann dazu fiihren, dass die
Gesellschaft, ein Fonds oder die Serviceanbieter der Gesellschaft urheberrechtlich geschiitzte
Informationen verlieren, Datenschaden erleiden, operative Fahigkeiten einbilissen (z. B. die
Fahigkeit, Transaktionen zu verarbeiten, den Nettoinventarwert des Fonds zu berechnen oder
Anteilinhaber die Durchfiihrung von Transaktionen zu ermdglichen) und/oder gegen geltende
Datenschutzbestimmungen und andere Gesetze verstossen. Neben anderen potenziellen
negativen Folgen kénnen Internetvorfille auch zu Diebstahl, unbefugter Uberwachung und
Ausfallen der von der Gesellschaft und ihren Serviceanbietern verwendeten physischen
Infrastruktur oder Betriebssysteme fiihren. Dariliber hinaus kénnen Internetvorfdlle, die bei
Emittenten auftreten, in die ein Fonds investiert, zu einem Wertverlust der Fondsanlagen
flhren.

Risikomanagementmethoden
Die Gesellschaft stellt den Anteilinhabern auf Anfrage zusatzliche Informationen zu den von
der Gesellschaft verwendeten Risikomanagementmethoden zur Verfligung, einschliesslich der

damit verbundenen quantitativen Obergrenzen und der aktuellen Entwicklungen bei den
Risiko- und Renditemerkmalen der wichtigsten Anlagekategorien.
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VERGUTUNG UND AUFWENDUNGEN

Jeder Fonds tragt seine Aufwendungen und den auf den Fonds entfallenden Anteil der
Aufwendungen der Gesellschaft. Diese Aufwendungen kdénnen umfassen: Kosten (i) flr die
Aufrechterhaltung der Gesellschaft und des betreffenden Fonds und fiir die Eintragung der
Gesellschaft, des Fonds und der Anteile bei einer Regierungs- oder Aufsichtsbehdrde oder an
einem geregelten Markt oder einer Borse; (ii) flir die Leitung, Verwaltung, Verwahrstelle- und
damit verbundene Dienstleistungen; (iii) fiir die Aufstellung, den Druck und die Verteilung von
Verkaufsprospekten, Verkaufsbroschiiren und Berichten an Anteilinhaber, die Zentralbank und
sonstige Regierungsbehorden; (iv) fiir Marketingaufwendungen; (v) fir Steuern; (vi) fir
Provisionen und Maklergebiihren; (vii) flir Aufwendungen in Verbindung mit dem Erwerb und
der Verdusserung von Vermoégenswerten der Gesellschaft (einschliesslich, aber nicht
beschrankt auf die Gebiihren fiir Devisenkontrakte, die auf der Devisentransaktionsplattform
des Fondsmanagers abgeschlossen werden); (viii) flir die Abschlussprifung, Honorare fir
Steuer- und Rechtsberater (einschliesslich Aufwendungen in Zusammenhang mit Gerichts-
oder Verwaltungsverfahren); (ix) fiir Versicherungspramien; (x) fiir Zahlstellengebiihren,
lokale Reprasentanten und vergleichbare Vertreter, soweit geschaftsiiblich; und (xi) fir
sonstige betriebliche Aufwendungen.

Gemass der Satzung haben die Verwaltungsratsmitglieder Anspruch auf ein Honorar in Form
einer Verglitung fiir ihre Leistungen, deren Hohe von Zeit zu Zeit von den
Verwaltungsratsmitgliedern festgelegt wird. Zum Datum dieses Verkaufsprospekts darf die
Vergitung der Verwaltungsratsmitglieder in einem Jahr EUR 135'000 nicht Gberschreiten.

Die Aufwendungen in Verbindung mit der Einrichtung des Waverton Real Assets Fund werden
voraussichtlich nicht mehr als GBP 30'000 betragen, und die Aufwendungen in Verbindung
mit der Einrichtung des Waverton European Capital Growth Fund, des Waverton European
Dividend Growth Fund und des Waverton Southeast Asian Fund werden voraussichtlich
insgesamt nicht mehr als GBP 100'000 betragen, und in jedem Fall wird der zurechenbare Teil
dieser Aufwendungen fiir jeden Fonds Uber die ersten flinf Betriebsjahre des jeweiligen Fonds
oder einen eventuell vom Verwaltungsrat festgelegten kiirzeren Zeitraum abgeschrieben.

Die Investmentfonds, in die ein Fonds investieren darf, werden ihre eigene Verglitung und
Aufwendungen tragen, einschliesslich Verwaltungsgebiihren und leistungsbezogene
Vergitung. Derartige Verwaltungsgebiihren werden 2 Prozent p. a. des
Nettovermdgenswertes des Basisfonds nicht tbersteigen.

Die Gesellschaft zahlt folgende Vergitungen:
Vergiitung fiir den Fondsmanager

Im Rahmen der Fondsmanagementvereinbarung wird die Gesellschaft an den Fondsmanager
eine Vergltung bis zum jahrlichen Gesamtsatz jedes Fonds wie in Anhang IV aufgefiihrt
zahlen.

Die Vergitung fiir den Fondsmanager wird an jedem Handelstag berechnet und fallt an
jedem Handelstag an, sie wird vierteljdhrlich rlickwirkend gezahlt. Zudem hat der
Fondsmanager Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen in angemessener Hohe. Jeder Fonds
tragt anteilig den entsprechenden Anteil an diesen Auslagen.

Es ist darauf hinzuweisen, dass der Fondsmanager jegliche Zeichnungs- und
Ricknahmegebiihren erlasst, die bei der Zeichnung von Anteilen an Basisfonds zu zahlen
sind, die vom Fondsmanager verwaltet werden. Erhdlt der Fondsmanager aufgrund einer
Anlage in den Anteilen an Basisfonds eine Provision, ist diese Provision auf angemessene
Weise in das Eigentum des Fonds einzubringen. Der Fonds erhdlt einen Rabatt auf
Verwaltungsgebiihren, die dem Fondsmanager in Zusammenhang mit jeglichen Basisfonds zu
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zahlen sind, die vom Fondsmanager verwaltet werden, sodass die Verwaltungsgebiihren nicht
dupliziert werden.

Kostenobergrenze fiir die Anteilsklasse S des Waverton European Capital Growth Fund

Der Fondsmanager hat sich freiwillig verpflichtet, die jahrlichen Gebiihren und Aufwendungen
in Bezug auf die Anteilsklasse S des Waverton European Capital Growth Fund insgesamt auf
maximal 0.65 % ihres Nettoinventarwerts zu beschranken. Der Fondsmanager kann dieses
Arrangement jederzeit durch Mitteilung an die Anteilinhaber andern oder beenden.

Diese Kostenobergrenze deckt alle Kosten und Aufwendungen ab, die mit dem Betrieb der
Fonds in Verbindung stehen, einschliesslich der Verglitung des Fondsverwalters, der
Verwaltungs-, Registrierungs-, Transferstellen-, Depotbank- und Treuhandergebiihren, sowie
andere Betriebskosten.

Die Kostenobergrenze deckt Folgendes nicht ab: ggf. von Zeit zu Zeit entstehende einmalige
und ausserordentliche oder aussergewohnliche Kosten und Aufwendungen, Quellensteuern,
die von Zinsen abgezogen werden kdénnen, Stempelgebiihren oder sonstige Kosten fiir die
Ubertragung von Wertpapieren und ahnliche Abgaben; Anlagekosten, die in Bezug auf den
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren durch die Fonds anfallen. Die Differenz, die zwischen
den tatsdchlichen Betriebskosten der Fonds und der entsprechenden Kostenobergrenze
entsteht, geht zu Lasten des Anlageverwalters Fondsmanagers (der diese direkt oder mittels
Erstattung an die Fonds ausgleicht).

Leistungsbezogene Vergiitung

Der Fondsmanager kann auf Basis seiner Leistung beim Fondsmanagement innerhalb eines
Leistungszeitraums (,Leistungszeitraum™) eine leistungsbezogene Vergitung erhalten. Ein
Leistungszeitraum beginnt (i) im Fall des ersten Leistungszeitraums mit Ende der
Erstangebotsfrist und endet am darauf folgenden Quartalstag (gemass nachstehender
Definition) und (ii) beginnt anschliessend am unmittelbar auf diesen Quartalstag folgenden
Tag und endet am darauf folgenden Quartalstag. Quartalstage sind der 31. Marz, 30. Juni,
30. September und 31. Dezember eines Jahres.

Fir Anteile der Anteilklassen A GBP, A USD und B USD des Waverton Global Strategic Bond
Fund ist an den Fondsmanager eine leistungsbezogene Vergiitung zu zahlen, wenn (i) die
Steigerung des Nettoinventarwerts je Anteil der jeweiligen Klasse eines Fonds (laut
Denominierung in der Basiswdhrung des Fonds, auf den sich die Klasse bezieht) (iber einen
Leistungszeitraum hdher ausfallt als die Steigerung der Benchmark flir jenen Fonds im
gleichen Leistungszeitraum oder (ii) wenn die Minderung des Nettoinventarwerts je Anteil der
jeweiligen Klasse eines Fonds (laut Denominierung in der Basiswahrung des Fonds, auf den
sich die Klasse bezieht) liber einen Leistungszeitraum geringer ausfallt als die Abnahme der
Benchmark fir jenen Fonds im gleichen Leistungszeitraum. Die leistungsbezogene Verglitung
entspricht 10 Prozent des Betrags, um den der Nettoinventarwert je Anteil vor Abzug der
leistungsbezogenen Vergiitung am Ende eines Leistungszeitraums die Benchmark wie
genannt Ubertrifft, multipliziert mit der Anzahl der am Ende des Leistungszeitraums
ausgegebenen Anteile dieser Klasse. Mit Wirkung vom 1. April 2010 basiert die Berechnung
der leistungsbezogenen Vergiitung auf einem taglichen Durchschnitt der Anzahl der wahrend
des Leistungszeitraums umlaufenden Anteile in der jeweiligen Klasse und nicht auf der Anzahl
der am Ende des Zeitraums in der jeweiligen Klasse umlaufenden Anteile. Zwecks Ermittiung
der leistungsbezogenen Vergiitung am Ende eines Leitungszeitraums wird der
Nettoinventarwert je Anteil zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt berechnet. Im Fall des ersten
Leistungszeitraums ist der Erstangebotspreis je Anteil einer Klasse der Basispreis flir die
Berechnung der Leistung in dem Leistungszeitraum.

Die leistungsbezogene Vergiitung wird stets durch Messen der Steigerung bzw. Minderung
des Nettoinventarwerts je Anteil, denominiert in der Basiswahrung des jeweiligen Fonds, im
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Vergleich zur Performance der jeweiligen Benchmark errechnet. Die Benchmark lautet stets
auf die Basiswahrung des jeweiligen Fonds. Da die in Sterling denominierte Klasse A des
Waverton Global Strategic Bond Fund vollstdndig abgesichert sein wird, wird die
leistungsbezogene Vergitung fiir diese Klasse anhand des Nettoinventarwerts je Anteil in
Sterling berechnet.

Die leistungsbezogene Vergiitung wird an jedem Handelstag berechnet und fallt an jedem
Handelstag an und wird quartalsweise riickwirkend am Ende eines Leistungszeitraums
gezahlt. Bei der Berechnung der zahlbaren leistungsbezogenen Vergiitung wird der
Nettoinventarwert gegebenenfalls um Zeichnungen, Ricknahmen, gezahlte Dividenden und
aufgelaufene leistungsbezogene Vergiitungen bereinigt sowie um den Betrag, um den der
Nettoinventarwert die Benchmark in einem vorangehenden Leistungszeitraum unterschritten
hat. Etwaige Dividenden, die wieder miteinberechnet werden, um die leistungsbezogene
Vergitung zu bestimmen, werden als Betrag je Anteil basierend auf der Anzahl der
umlaufenden Anteile zum Zeitpunkt der Dividendenzahlung wieder miteinberechnet.

Ist eine leistungsbezogene Verglitung zahlbar, wird diese auf Basis des Nettoinventarwerts
einer Klasse zum Ende eines Leistungszeitraums berechnet. Daher kann fiir nicht realisierte
Gewinne, die niemals realisiert werden, eine leistungsbezogene Vergiitung zahlbar werden.
Da die leistungsbezogene Vergiitung auf die relative Wertentwicklung eines Fonds gegeniiber
einer Benchmark ( Outperformance) gezahlt wird, kann die leistungsbezogene Verglitung auch
in Fallen zahlbar werden, in denen der Nettoinventarwert eines Fonds sich verringert hat.
Andererseits muss eine frilhere Unterperformance gegeniiber der Benchmark wieder
wettgemacht werden, bevor wieder eine leistungsbezogene Vergiitung geschuldet ist.

Die Berechnung der leistungsbezogenen Vergitung wird durch die Verwahrstelle des Fonds
und durch die Abschlusspriifer der Gesellschaft im Rahmen der jahrlichen Priifung der
Gesellschaft verifiziert. Arbeitsbeispiele fiir leistungsbezogene Vergiitungen sind von der
Verwaltungsstelle und vom Fondsmanager auf Anfrage erhaltlich.

Bridge Consulting-Gebiihren

Bridge Consulting Limited (,,Bridge™) hat Anspruch auf den Erhalt einer aus dem Vermégen der
Gesellschaft zu zahlenden Jahresgebihr, die unter anderem auf der Anzahl der Teilfonds der
Gesellschaft basiert. Zum Datum dieses Prospekts betragt die erwartete, an Bridge zu zahlende
Jahresgebiihr etwa EUR 31'000. Diese Gebiihr ist auf Quartalsbasis riickwirkend zu zahlen.

Verwabhrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle hat Anspruch auf eine Treuhdndervergiitung, die aus dem Vermdégen jedes
Fonds zu zahlen ist, téglich auflauft und monatlich am Ende jedes Kalendermonats
rickwirkend zu einem Jahressatz von bis zu 0.023 % des Nettoinventarwerts jedes Fonds
zahlbar ist, wobei die Mindestjahresgebiihr fiir jeden Fonds, ausgenommen
Transaktionskosten und Spesen, EUR 9'200 betragt. Die Verwahrstelle hat ebenfalls Anspruch
auf: (a) eine Vergiitung in Héhe von EUR 4'000 fiir die Uberwachung und Abstimmung des
Cashflows, zahlbar durch die Gesellschaft und anteilig auf alle Fonds zu verteilen; und (b)
eine zusatzliche Vergilitung in Hohe von 0.005 % des Nettoinventarwerts jedes Fonds, der
Vermdgenswerte in Schwellenldnder investiert hat.

Es kénnen auch Verwahrungsgeblhren auf Basis des Marktwerts der Vermdgenswerte jedes
Fonds anfallen. Diese betragen je nach Land, in dem das Wertpapier gehandelt und gehalten
wird, zwischen 0.005 % bis 0.72 %. Jeder Fonds unterliegt zudem Transaktionsgebiihren in
handelsiiblicher Héhe. Die Verwahrstelle hat ausserdem Anspruch auf die Erstattung
ordnungsgemass belegter Spesen, die der Verwahrstelle oder einer Unterverwahrstelle
entstanden sind. Diese werden aus dem Vermdgen des Fonds gezahlt, in Bezug auf den die
Spesen angefallen sind.
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Vergiitung fiir die Verwaltungsstelle

Die Verwaltungsstelle hat in Bezug auf die Erbringung ihrer Dienstleistungen als
Fondsbuchhalter, Verwaltungsstelle und Transferstelle Anspruch auf eine Gebihr, die aus
dem Vermdgen jedes Fonds zu zahlen ist, taglich auflauft und monatlich am Ende jedes
Kalendermonats riickwirkend zum Satz von bis zu 0.02 % des Nettoinventarwerts jedes Fonds
zahlbar ist, wobei die Mindestjahresgebiihr fiir jeden Fonds (die auf zwei Anteilsklassen
basiert), ausgenommen Spesen, EUR 34'500 betragt. Der Fonds unterliegt zudem
Transaktionsgebihren in handelsiiblicher Héhe. Die Verwaltungsstelle hat ausserdem
Anspruch auf den Erhalt bestimmter sonstiger Geblhren fiir Register- und
Transferstellenleistungen, wobei die Mindestjahresgebiihr pro Umbrella-Fonds EUR 24'000
betragt, die Erstellung von Abschliissen und andere Dienstleistungen sowie auf die Erstattung
aller angemessenen Spesen. Diese Kosten werden aus dem Vermdgen des jeweiligen Fonds
beglichen, in Bezug auf den sie entstanden sind.

Verrechnung von Vergiitungen und Aufwendungen mit dem Kapital

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass erfolgsbezogene Vergiitungen bei Fonds, die
solche berechnen, mit dem Kapital des jeweiligen Fonds verrechnet werden. Des Weiteren
werden die Anteilinhaber darauf hingewiesen, dass fiir die Anteilsklassen, fiir die in der Spalte
.Dem Kapital belastete Gebiihren und Aufwendungen" der Tabelle in Anlage IV ,Ja"
angegeben ist, 100 % der Verwaltungsgebiihren, der Geblihren der Verwaltungsgesellschaft,
der Verwahrstellengebiihren, der betrieblichen Aufwendungen und der Kreditaufnahmekosten
ggf. mit dem Kapital des jeweiligen Fonds verrechnet werden. Daher ist es mdglich, dass die
Anleger bei Riicknahmen von Anteilen nicht den gesamten Anlagebetrag zurlickerhalten. Die
Verrechnung dieser Vergiitungen und Aufwendungen mit dem Kapital begriindet sich darin,
dass die jeweiligen Fonds auf diesem Weg hohere Ertrage ausschiitten kénnen. Beachten Sie
bitte, dass die Ausschittung von Ertréagen bei Fonds, die Verglitungen und Aufwendungen
mit dem Kapital verrechnen, zu einer Kapitalerosion fiihren kann, und dass hoéhere Ertrage
durch Verzicht auf einen Teil des mdglichen zukiinftigen Kapitalwachstums erzielt werden.

Inhaber von Anteilen an Fonds, die vorrangig in Schuldtitel investieren, werden darauf
hingewiesen, dass sich dort, wo Aufwendungen mit dem Kapital verrechnet werden, die
kiinftigen Kapitalertrage aufgrund des reduzierten Kapitalzuwachspotenzials verringern
kdnnen. Darlber hinaus werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die Zentralbank bei
Fonds, deren vorrangiges Ziel statt Kapitalzuwachs das Erwirtschaften von Ertrégen ist,
samtliche Ausschiittungen eines solchen Fonds an seine Anleger als eine Form der
Kapitalerstattung ansieht.

Verwasserungsschutzgebiihr fiir den Waverton Real Assets Fund

Wenn an einem bestimmten Handelstag Nettozeichnungen oder -riicknahmen von Anteilen
vorliegen, kann von einem Anleger im Waverton Real Assets Fund im freien Ermessen des
Fondsmanagers eine Verwasserungsgebiihr erhoben werden, um die Handelskosten zu
decken und den Wert der zugrundeliegenden Vermégenswerte des Waverton Real Assets
Fund zu erhalten. Wenn auf Zeichnungen und Riicknahmen eine Verwasserungsgebihr
erhoben wird, darf diese Gebiihr 3 Prozent des Zeichnungspreises bzw. Riicknahmeerléses
nicht Gberschreiten.
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VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT
Ermittlung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Klasse wird von der Verwaltungsstelle zum
Bewertungszeitpunkt wie nachstehend angegeben und im Einklang mit der Satzung ermittelt.

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds entspricht dem Wert der Bruttovermodgenswerte,
die diesem Fonds zugerechnet werden nach Abzug aller Verbindlichkeiten, die diesem Fonds
zugerechnet werden (einschliesslich der Riickstellungen, die die Verwaltungsstelle in Bezug
auf die falligen Kosten und Aufwendungen dieses Fonds fiir angemessen erachtet), geteilt
durch die Anzahl der Anteile dieses Fonds, die an dem Handelstag im Umlauf sind. Alle
Verbindlichkeiten der Gesellschaft, die keinem Fonds zugeordnet werden k&énnen, werden
anteilig auf samtliche Fonds verteilt.

Der Nettoinventarwert jeder Klasse wird ermittelt, indem die H6he des Nettoinventarwerts,
der dieser Klasse zugerechnet wird, berechnet wird. Die Hohe des Nettoinventarwerts eines
Fonds, der einer Klasse zugerechnet wird, wird ermittelt, indem der Anteil der
Vermdgenswerte dieser Klasse zum Zeitpunkt der aktuellen Berechnung des
Nettoinventarwerts oder bei Ende der Erstangebotsfrist im Fall eines Erstangebots der Klasse
angesetzt wird, berichtigt um Zeichnungsantrage (nach Abzug etwaiger Riickkaufantrage)
und nach Umlage der Aufwendungen der Klasse (gemdss nachstehender Definition) und der
Vergiitungen fiir diese Klasse und nach den entsprechenden Berichtigungen um ausgezahlte
Ausschittungen, wobei der Nettoinventarwert entsprechend umgelegt wird. Der
Nettoinventarwert je Anteil einer Klasse wird berechnet, indem der Nettoinventarwert einer
Klasse durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile dieser Klasse geteilt wird.
Aufwendungen, Vergiitungen oder Gebiihren, die nicht einer bestimmten Klasse zugerechnet
werden kdnnen, werden auf Basis des jeweiligen Nettoinventarwerts oder auf sonstiger von
der Verwahrstelle unter Berlicksichtigung der Art der Kosten genehmigten Basis auf die
Klassen umgelegt. Aufwendungen einer Klasse und Vergitungen, die sich auf eine bestimmte
Klasse beziehen, werden dieser Klasse berechnet. Sind Klassen in einer anderen Wahrung
ausgestattet als die Basiswahrung, sind die anfallenden Kosten der Wahrungsumrechnung
dieser Klasse zuzurechnen.

~Aufwendungen einer Klasse" sind die Aufwendung flir die Registrierung einer Klasse in einer
Rechtsordnung oder bei einer Wertpapierbérse, an einem geregelten Markt oder
Abrechnungssystem sowie alle sonstigen Aufwendungen aus dieser Registrierung und weitere
Aufwendungen, die in diesem Verkaufsprospekt angegeben sind. Die Kosten fiir die
Wahrungsumrechnung und die Kosten und Gewinne/Verluste aus Hedging-Geschaften
werden ausschliesslich von der betreffenden Klasse getragen.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts gilt folgende Regelung:

(@) Vermdgenswerte, die an einem geregelten Markt gehandelt werden oder notiert sind,
werden zum letzten Mittelkurs an dem geregelten Markt, der der Hauptmarkt fiir dieses
Wertpapier ist, zum Bewertungszeitpunkt bewertet, steht dieser nicht zur Verfiigung
oder entspricht dieser nach Auffassung des Fondsmanagers und/oder der
Verwaltungsstelle nicht dem Marktwert, wird der Wert nach dem Grundsatz von Treu
und Glauben und mit der gebotenen Sorgfalt von einer von den
Verwaltungsratsmitgliedern beauftragten und von der Verwahrstelle fiir diesen Zweck
in Ricksprache mit dem Fondsmanager genehmigten kompetenten Person (was auch
der Fondsmanager sein kann) ermittelt, Basis fiir die Ermittlung ist der voraussichtliche
Realisationswert dieser Vermdgenswerte bei Bérsenschluss am betreffenden geregelten
Markt an dem Handelstag, der anderweitig ermittelt wird, wobei der Wert von der
Verwahrstelle zu genehmigen ist;
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(b)

(©)

(d)

(e

Q)

(9

werden die Vermodgenswerte an verschiedenen geregelten Markten gehandelt oder
notiert, wird der letzte Mittelkurs an dem geregelten Markt herangezogen, der nach
Auffassung der Verwaltungsstelle der Hauptmarkt fiir die Vermdgenswerte ist;

werden Anlagen nicht an einem geregelten Markt gehandelt oder notiert, ist das
Wertpapier zum voraussichtlichen Realisationswert anzusetzen, der von einer
kompetenten Person mit der gebotenen Sorgfalt und nach dem Grundsatz von Treu
und Glauben ermittelt wird, die von der Verwahrstelle in Ricksprache mit dem
Fondsmanager als kompetente Person (was auch der Fondsmanager sein kann)
genehmigt wurde. Der voraussichtliche Realisationswert wird wie folgt ermittelt: (i)
unter Verwendung des urspriinglichen Kaufpreises, (ii) im Falle nachfolgender
Handelsgeschafte mit erheblichem Volumen unter Verwendung des letzten
Handelspreises und unter der Voraussetzung, dass die Verwaltungsstelle in
Riicksprache mit dem Fondsmanager festgestellt hat, dass diese Geschafte nach dem
Grundsatz des Fremdvergleichs erfolgt sind, (iii) soweit der Fondsmanager annimmt,
dass die Anlage an Wert verloren hat, unter Verwendung des urspriinglichen
Kaufpreises mit einem die Wertminderung beriicksichtigenden Abschlag oder (iv) falls
die Verwaltungsstelle in Riicksprache mit dem Fondsmanager davon ausgeht, dass ein
von Brokern eingeholter Mittelkurs zuverldssig ist, unter Verwendung dieses
Mittelkurses oder — falls dieser nicht verfiigbar ist — eines Geldkurses. Alternativ darf
die Verwaltungsstelle in Ricksprache mit dem Fondsmanager einen voraussichtlichen
Realisationswert ansetzen, der mit der gebotenen Sorgfalt und nach dem Grundsatz
von Treu und Glauben geschéatzt wurde und von einem kompetenten Sachverstandigen
(was auch der Fondsmanager sein kann) empfohlen wurde, der zu diesem Zweck von
der Verwahrstelle in Riicksprache mit dem Fondsmanager genehmigt wurde. Aufgrund
der Beschaffenheit nicht notierter Wertpapiere und der Schwierigkeit, eine Bewertung
aus anderen Quellen zu erhalten, darf der kompetente Sachversténdige eine mit dem
Fondsmanager verbundene Person sein;

Barmittel und sonstige liquide Anlagen werden zum Nennwert zuziiglich Stlickzinsen
zum Bewertungszeitpunkt bewertet;

Anteile an Investmentfonds werden mit dem zuletzt verfligbaren Nettoinventarwert in
Bezug auf den Investmentfonds bewertet;

boérsengehandelte derivative Instrumente werden am Bewertungszeitpunkt zum
Abrechnungskurs dieser Instrumente an der betreffenden Borse bewertet. Steht der
Abrechnungskurs nicht zur Verfigung, wird als Wert der Instrumente der
voraussichtliche Realisationswert angesetzt, der mit der gebotenen Sorgfalt und nach
dem Grundsatz von Treu und Glauben von einem kompetenten Sachverstdndigen (was
auch der Fondsmanager sein kann) geschéatzt wurde, der von dem Verwaltungsrat
ernannt und zu diesem Zweck von der Verwahrstelle in Ricksprache mit dem
Fondsmanager genehmigt wurde.

die Gesellschaft kann OTC-Derivate mittels Kontrahentenbewertung oder einer
alternativen Bewertungsmethode bewerten, wie z. B. eine Bewertung, die von der
Gesellschaft oder einer unabhdngigen Preisstellungsagentur ermittelt wird,
vorausgesetzt die Gesellschaft oder andere Partei verfiigt Gber das addaquate Personal
und die technischen Mittel, um eine solche Bewertung durchzufiihren. Bei Verwendung
der Kontrahentenbewertung erhalten die OTC-Derivate zum Bewertungszeitpunkt die
Bewertung, die der Kontrahent fiir jene Transaktion taglich zur Verfligung stellt. Der
Kontrahent muss bereit sein, den Kontrakt zu bewerten und die Transaktion auf
Aufforderung der Gesellschaft zum Marktwert glattzustellen. In Féllen, in denen die
Gesellschaft OTC-Derivate anhand einer alternativen Bewertungsmethode bewertet,
muss sie die internationalen besten Praktiken befolgen und die von Gremien wie IOSCO
(die Internationale Vereinigung der Wertpapieraufsichtsbehdrden) und AIMA (die
Alternative Investment Management Association) erstellten Grundsatze fir die
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Bewertung von OTC-Instrumenten einhalten. Eine alternative Bewertung muss von
einer kompetenten Person (was auch der Fondsmanager sein kann) durchgefiihrt
werden, die vom Verwaltungsrat ernannt wurde und von der Verwahrstelle fiir diesen
Zweck bewilligt wurde, oder muss eine Bewertung durch eine andere Methode sein,
vorausgesetzt der Wert wird von der Verwahrstelle genehmigt. Eine alternative
Bewertung wird mit der Kontrahentenbewertung monatlich abgestimmt. Sollten
wesentliche Unterschiede auftreten, werden diese unverziiglich untersucht und durch
eine Erklarung belegt. In Fallen, in denen die Gesellschaft OTC-Derivate anhand der
Kontrahentenbewertung bewertet, muss diese Bewertung von einer Partei genehmigt
bzw. verifiziert werden, die von der Verwahrstelle fiir diese Zwecke genehmigt wurde
und unabhangig vom Kontrahenten ist. Die unabhdngige Verifizierung muss
mindestens einmal wochentlich erfolgen.

Terminkontrakte werden zum Bewertungszeitpunkt im Einklang mit dem vorherigen
Absatz bewertet, oder alternativ unter Bezugnahme auf die geltenden
Marktnotierungen, d. h. der Kurs, an dem ein neuer Terminkontrakt mit gleichem
Umfang und gleicher Falligkeit abgeschlossen werden kann;

(h)  bei der Bewertung von Anlagen werden aufgelaufene, jedoch noch nicht vereinnahmte
Zinsen oder Dividenden sowie ausschiittungsfahige Betrdge, die noch nicht
ausgeschiittet wurden, dem Wert hinzugerechnet; und

(i)  samtliche Wertangaben in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung (sowohl bei
Anlagen als auch bei Barmitteln) sowie Ausleihungen in einer anderen Wahrung als der
Basiswahrung werden (zum amtlichen Umrechnungskurs oder anderweitig) zu einem
Kurs umgerechnet, den die Verwaltungsstelle unter den gegebenen Voraussetzungen
flir geeignet erachtet.

Die Verwaltungsratsmitglieder diirfen mit Genehmigung der Verwahrstelle bei der Berechnung der
Realisationspreise fiir einen Fonds den Nettoinventarwert je Anteil anpassen, um den Wert der
Anlagen des Fonds zu berlicksichtigen, wobei angenommen wird, dass die Bewertung unter
Verwendung des Geldkurses am massgeblichen Markt zu dem massgeblichen Zeitpunkt erfolgt
und unter der Voraussetzung, dass diese Methode konsistent auf alle Anlageklassen angewandt
wird. Die alleinige Absicht der Verwaltungsratsmitglieder bei Ausibung dieses
Ermessensspielraums ist die Aufrechterhaltung des Werts des Wertpapierbestands im Falle
erheblicher oder wiederholter Nettoriickkaufe von Anteilen an dem betreffenden Fonds.

Ist es unmdglich oder unrichtig, eine Bewertung einer bestimmten Anlage im Einklang mit
den vorstehend genannten Bewertungsgrundsatzen vorzunehmen oder entspricht diese
Bewertung nicht dem marktgerechten Wert eines Wertpapiers, ist die Verwaltungsstelle als
kompetente Person, die fiir diesen Zweck von der Verwahrstelle in Ricksprache mit dem
Fondsmanager genehmigt wurde, berechtigt, eine andere allgemein anerkannte
Bewertungsmethode zu verwenden, damit eine ordnungsgemdsse Bewertung dieses
Instruments vorgenommen werden kann, wobei diese Bewertungsmethode von der
Verwahrstelle genehmigt sein muss.

Zeichnung von Anteilen

Die Erstangebotsfrist fir neue Anteilsklassen ist in Anlage IV angegeben. Die
Erstangebotsfrist flr alle anderen Anteilklassen ist nun abgelaufen.

Eine Zeichnung von Anteilen muss in der Wahrung der jeweiligen Klasse erfolgen, fiir die Anteile
gezeichnet werden. Mit Einwilligung der Verwaltungsstelle und der Gesellschaft dirfen Anteile
jedoch in jeder frei konvertierbaren Wahrung gezeichnet werden, die von der Verwaltungsstelle
genehmigt wurde, die Zeichnung wird jedoch zu dem der Verwaltungsstelle zur Verfligung
stehenden Wechselkurs in die Basiswahrung umgerechnet und die Kosten der Umrechnung
werden von den Zeichnungsbetragen, die in die Anteile investiert werden, abgezogen.
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Vordrucke fiir die Zeichnung von Anteilen kdnnen von dem Fondsmanager und der
Vertriebsgesellschaft bezogen werden. Anteile diirfen an jedem Handelstag an zulassige
Anleger ausgegeben werden, die einen ausgefiillten Zeichnungsantrag und einen fir die
Verwaltungsstelle zufrieden stellenden Identitdtsnachweis eingereicht haben, wobei der
Zeichnungsantrag der Verwaltungsstelle vorliegen muss bis spatestens 10:00 Uhr (irische
Ortszeit) am jeweiligen Handelstag bei allen Fonds. Bevor ein Anleger Anteile zeichnen kann,
muss er eine von der irischen Steuerbehdrde Revenue Commissioners of Ireland geforderte
Erklarung (iber Steueransassigkeit oder Steuerstatus ausfillen und innerhalb von fiinf
Bankgeschdftstagen ab der Antragstellung bei der Verwaltungsstelle einreichen. Der
Verwaltungsstelle muss der Originalantragsvordruck vorliegen. Riickkauferlése werden erst
freigegeben, wenn der Originalantragsvordruck und alle Unterlagen zur Bekdampfung der
Geldwdsche vom Anleger empfangen und alle Verfahren zur Bekdmpfung der Geldwasche
ausgefiihrt wurden.

Anleger Uberweisen frei verfiigbare Mittel in HOhe der Zeichnungsbetrdge auf die im
beiliegenden Zeichnungsantrag fiir Anteile genannten Konten fristgerecht, sodass die Mittel
innerhalb  von drei (3) Bankgeschaftstagen nach Eingang und Annahme des
Zeichnungsauftrags bzw. zu einem anderen von der Verwaltungsstelle genehmigten Zeitpunkt
auf dem Konto der Gesellschaft eingehen.

Im Einzelfall sind mit Einwilligung des Fondsmanagers und der Vertriebsgesellschaft Antrage
fiir Anteile im Wege einer Ubertragung in specie méglich. In diesem Fall gibt die Gesellschaft
Anteile gegen Anlagen aus, die die Gesellschaft im Rahmen ihrer Anlageziele und
Anlagepolitik erwerben darf und die sie halten, verkaufen, veraussern oder anderweitig in
Barmittel umtauschen darf.

Es werden keine Anteile ausgegeben, bevor die Anlagen auf die Verwahrstelle oder deren
Bevollmdchtigten (ibertragen wurden. Der Wert der auszugebenden Anteile wird auf der
gleichen Basis berechnet wie der Wert der Anteile, die gegen bar ausgegeben werden.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsstelle behalten sich vor, Antrdge auf Anteile ganz oder
teilweise abzulehnen oder von einem Antragsteller weitere Einzelheiten oder Nachweise (iber
die Identitdét des Antragstellers zu verlangen. Die Fonds sind nicht fiir eine
tberdurchschnittlich hohe Transaktionshaufigkeit vorgesehen. Wird ein Antrag auf Zeichnung
von Anteilen abgelehnt, werden die Zeichnungsbetrage innerhalb von sieben Tagen nach dem
Tag der Ablehnung an den Antragsteller zuriickgegeben.

Anteile der Klasse M stehen nur den folgenden potenziellen Zeichnern zur Verfiigung: (i) dem
Fondsmanager und seinen verbundenen Unternehmen; (ii) Mitarbeitern des Fondsmanagers
und seiner verbundenen Unternehmen; und (iii) sonstigen gelegentlich von der Gesellschaft
bestimmten Anlegern.

Die Gesellschaft darf Anteilsbruchteile ausgeben, die bis auf die dritte Dezimalstelle gerundet
sind. Auf Anteilsbruchteile werden keine Stimmrechte gewahrt.

Die Mindest- und Folgeanlagebetrage pro Anleger in einen Fonds sind im Anlage IV geregelt.

Die Gesellschaft behalt sich vor, neue anfangliche oder nachfolgende Mindestanlagebetrage
festzusetzen oder auf diese, soweit sie dies fiir zweckdienlich erachtet, zu verzichten.

Bestimmungen zur Bekampfung der Geldwasche

Aufgrund von Massnahmen zur Bekampfung der Geldwasche muss ein Antragsteller seine
Identitdt gegenlber der Verwaltungsstelle oder dem Fondsmanager nachweisen. Die
Verwaltungsstelle wird keine Mittel eines Anlegers akzeptieren, bevor dieser nicht zur
Zufriedenheit der Verwaltungsstelle seine Identitdt vollstdndig nachgewiesen hat. Die
Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen samtliche Massnahmen ergreifen, die sie fir
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erforderlich halt, um ihre Geschaftsbeziehung zu einem Anleger einzustellen, wenn dies nach
den geltenden Gesetzen oder Vorschriften zur Bekdmpfung der Geldwasche erforderlich ist.

Auch wenn die Mittel von einer benannten Korperschaft in einem vorgeschriebenen Land
stammen, dessen Vorschriften zur Bekampfung der Geldwasche von Irland als gleichwertig
anerkannt wurden, ist es erforderlich, im Einklang mit den Bestimmungen zur Bekdmpfung
der Geldwasche, die den Kunden vor der Antragstellung mitgeteilt werden, einen Nachweis
der Identitdt vorzulegen.

Beispiel: Eine natirliche Person muss die von einer offentlichen Stelle wie einem Notar, der
Polizei oder dem Botschafter im Land des Wohnsitzes beglaubigte Kopie des Reisepasses oder
Personalausweises vorlegen, zusammen mit dem Nachweis der Adresse, die zum Beispiel
durch die Rechnung eines Versorgungsunternehmens oder durch einen Kontoauszug belegt
wird. Institutionelle Anleger missen eine beglaubigte Kopie der Griindungsurkunde (sowie
etwaige Anderungen der Firma), des Gesellschaftsvertrags, der Satzung (oder ein
vergleichbares Dokument) oder im Falle eines Treuhandverhaltnisses des Treuhandvertrags
sowie die Namen und Anschriften aller Geschaftsfiihrer/Verwaltungsratsmitglieder,
Treuhander und wirtschaftlichen Eigentiimer vorlegen.

Die Verwaltungsstelle behdlt sich vor, von dem Antragsteller zu verlangen, die fiir den
Nachweis der Identitdt erforderlichen Dokumente vorzulegen. Dies kann dazu fiihren, dass
die Anteile nicht an dem Handelstag ausgegeben werden, den der Antragsteller gewlinscht
hat, sondern an einem nachfolgenden Handelstag.

Ausserdem wird anerkannt, dass die Verwaltungsstelle in der Ausiibung ihrer Pflichten von
dem Zeichner in Bezug auf samtliche Verluste aus einer versaumten Bearbeitung der
Zeichnung schadlos gehalten wird, soweit die von der Verwaltungsstelle verlangten
Informationen von dem Antragsteller nicht zur Verfiigung gestellt wurden.

Nachfolgende Zeichnungen

Nachfolgende Zeichnungen (d. h. im Anschluss an eine erste Zeichnung von Anteilen eines
Fonds) kénnen durch Ubermittlung einer Anforderung innerhalb der erforderlichen Frist an die
Verwaltungsstelle beantragt werden. Diese Anforderung kann schriftlich, elektronisch oder
Uber andere Wege gemass den Anforderungen der Zentralbank erfolgen.

Per Fax eingereichte Auftrage flir nachfolgende Zeichnungen kdnnen verarbeitet werden,
ohne dass die Originaldokumente eingerreicht werden.

Zeichnungspreis

Der Erstangebotspreis pro Anteil soll entweder EUR 10, USD 10 oder GBP 10 betragen,
abhangig von der Basiswdhrung des Fonds. Jede Klasse, die nicht in der Basiswdhrung
bezeichnet ist, soll ausgegeben werden zu einem Aaquivalenten Wert hiervon in der
bezeichneten Wahrung der Anteilklasse oder, je nachdem, dem Aquivalent davon passend in
GBP, USD oder EUR.

Wenn an einem Handelstag Nettozeichnungen vorliegen, kann beim Waverton Real Assets
Fund im freien Ermessen des Fondsmanagers eine Verwdsserungsgebiihr auf
Zeichnungsgelder erhoben werden, um die Handelskosten zu decken und den Wert der
zugrundeliegenden Vermdgenswerte des Waverton Real Assets Fund zu erhalten.

Der Zeichnungspreis pro Anteil ist der Nettovermégenswert pro Aktie laut Feststellung zum

Bewertungszeitpunkt (zuziglich einer Verwasserungsschutzgebiihr, falls zutreffend, auf
Zeichnungsgelder in Bezug auf den Waverton Real Assets Fund).
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Schriftlicher Eigentumsnachweis

Der Verwaltungsstelle obliegt die Flihrung des Anteilsregisters der Gesellschaft, in dem alle
Emissionen, Riickkdufe, Umtiusche und Ubertragungen von Anteilen verzeichnet sind. Bei
jeder Ausgabe von Anteilen wird per Post oder Telefax ein schriftlicher Eigentumsnachweis
zugesandt. Die Verwaltungsstelle wird keine Anteilszertifikate fiir Anteile ausgeben. Die
Eintragung der Anteile erfolgt entweder auf Einzelpersonen oder auf
Eigentiimergemeinschaften von bis zu vier Personen. Das Anteilsregister kann wahrend
normaler Geschaftszeiten am eingetragenen Sitz der Gesellschaft eingesehen werden, wobei
jeder Anteilinhaber nur seinen eigenen Registereintrag einsehen darf.

Schriftliche Eigentumsnachweise werden fiir jeden Handel mit Anteilen per Telefax oder Post
zugesandt. Sollte eine Angabe in der Kaufabrechnung nicht in Ordnung sein, hat der
Anteilinhaber dies bei Erhalt, jedenfalls nicht spater als zum Abrechnungstermin, bei der
Verwaltungsstelle zu melden.

Riicknahmeantrdge

Die Riicknahme von Anteilen ist an jedem Handelstag Uber die Verwaltungsstelle zuldssig.
Schriftliche Riicknahmeantrdage miissen am betreffenden Handelstag bis spatestens 10:00 Uhr
(irische Ortszeit) bei der Verwaltungsstelle eingehen.

Riicknahmeantrage, die nach Ablauf der vorstehenden Frist eingehen, werden erst am darauf
folgenden Handelstag wirksam.

Wird an einem Handelstag die Riicknahme von mehr als 10 Prozent der Anteile eines Fonds
beantragt, kann die Gesellschaft die Riicknahme des hierliber hinausgehenden
Anteilsvolumens auf die nachstfolgenden Handelstage verschieben und diese Anteile
sukzessive zuriicknehmen. Zurlickgestellte Riicknahmeantrage werden so behandelt, als
waren sie am jeweils darauf folgenden Handelstag eingegangen, bis alle Anteile, auf die sich
der urspriingliche Antrag bezogen hatte, zuriickgenommen wurden. In solchen Féllen werden
die zurlickgestellten Riicknahmeantrage anteilig am nachsten und den darauf folgenden
Handelstagen unter Beachtung der vorstehenden Beschrankung verringert. Die Gesellschaft
muss jeden Antragsteller informieren, dessen Antrag zuriickgestellt wurde, und in einem
solchen Fall kann ein Gesellschafter einen Rilicknahmeantrag im Hinblick auf den
zurlickgestellten Anteil oder anderweitig widerrufen oder zurlickziehen, indem er unter
Wahrung einer Frist von nicht weniger als 15 Tagen vor dem entsprechenden Handelstag die
Gesellschaft schriftlich hierliber benachrichtigt. Vorbehaltlich der Regelungen im Abschnitt
JZeitweilige Aussetzung der Bewertung und des Verkaufs von Anteilen® werden
Riicknahmeantrdge spatestens drei Wochen nach dem Handelstag, zu dem sie wirksam
eingereicht wurden ausgefiihrt.

Anteilinhaber des Waverton Global Core Equity Fund kdnnen nur eine dem niedrigeren der
folgenden Betrage entsprechende Menge von Anteilen zurlickgeben: (i) die gesamte
Beteiligung eines Anteilinhabers am Fonds; oder (ii) Anteile mit einem Nettoinventarwert von
mindestens 1'000'000 US-Dollar. Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, diesen
Mindestriicknahmebetrag zu andern, und sie kann beschliessen, darauf zu verzichten, wenn
dies als angemessen erachtet wird.

Riicknahmepreis

Die Riicknahme von Anteilen erfolgt zum jeweiligen Ricknahmepreis, der sich aus dem
Nettoinventarwert je Anteil zum Bewertungszeitpunkt an dem Handelstag ergibt, an dem die
Ricknahme vollzogen wird. Beim Waverton Real Assets Fund wird im freien Ermessen des
Fondsmanagers eine Verwasserungsgebiihr abgezogen, die gelegentlich vom Fondsmanager
flr einen Handelstag festgelegt wird, um die Handelskosten zu decken und den Wert der
zugrundeliegenden Vermdgenswerte des Waverton Real Assets Fund zu erhalten. Wenn auf
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Riicknahmen in Bezug auf den Waverton Real Assets Fund eine Verwasserungsgebihr
erhoben wird, darf diese Gebiihr 3 Prozent des Riicknahmeerldses nicht lberschreiten.

Die Zahlung des Riicknahmebetrages erfolgt in der Regel innerhalb von drei
Bankgeschaftstagen, in jedem Fall jedoch innerhalb von zehn Bankgeschaftstagen nach
Wirksamkeit des Riicknahmeantrages, sofern der Riicknahmeantrag im Original eingegangen
ist. Der Riicknahmeerlés wird per telegrafische Uberweisung auf das Bankkonto des
Anteilinhabers eingezahlt. Genauere Einzelheiten teilt der Anteilinhaber der Verwaltungsstelle
im Antragsformular mit. Ricknahmeerlése werden erst freigegeben, wenn der
Originalantragsvordruck und alle Unterlagen zur Bekdmpfung der Geldwasche vom Anleger in
gutem Zustand empfangen und alle Verfahren zur Bekampfung der Geldwasche ausgefiihrt
wurden.

Mit Zustimmung des Anteilinhabers, der den Riicknahmeantrag stellt, kbnnen anstelle des bei
Ricknahme der Anteile zahlbaren Riicknahmebetrages Vermdgenswerte auf einen
Anteilinhaber Gbertragen werden, sofern die Zuteilung angemessen (equitable) ist und die
Interessen der Ubrigen Anteilinhaber hierdurch nicht beeintrachtigt werden. Eine im Falle des
Waverton Real Assets Fund geltende Verwasserungsschutzgebiihr wird in solchen Fallen nicht
fallig. Auf Wunsch des Anteilinhabers, der den Riicknahmeantrag stellt, kénnen diese
Vermdgenswerte von der Gesellschaft verdussert werden, und der Verdusserungserlds wird
an den Anteilinhaber ausgezahlt.

Zwangsriicknahme von Anteilen

Sollte die Riicknahme dazu fiihren, dass die Beteiligung des Anteilinhabers an der
Gesellschaft die vorerwahnte Mindestzeichnungssumme oder -anlagesumme oder einen
geringeren vom Verwaltungsrat festgelegten Betrag unterschreitet, ist die Gesellschaft zur
Riicknahme der gesamten Beteiligung des Anteilinhabers berechtigt. Bevor die Gesellschaft
dies veranlasst, muss sie den Anteilinhaber schriftlich hiervon in Kenntnis setzen und ihm eine
Frist von dreissig Tagen fir den Erwerb weiterer Anteile zur Erflllung der
Mindesterfordernisse einrdumen. Die Gesellschaft behélt sich das Recht auf Anderung des
Zwangsriicknahmebetrages vor.

Anteilinhaber muissen der Verwaltungsstelle unverziiglich mitteilen, wenn sie US-Personen
werden. Anteilinhaber, die US-Personen werden, kénnen am darauf folgenden Handelstag
zum Verkauf ihrer Anteile an Nicht-US-Personen aufgefordert werden, sofern der Besitz der
Anteile nicht durch Ausnahmebestimmungen geregelt ist, die den Anteilinhaber den Besitz der
Anteile erlauben. Die Gesellschaft behdlt sich das Recht auf Ricknahme oder
Zwangstibertragung von Anteilen vor, die sich unmittelbar oder mittelbar im Besitz von US-
Personen befinden. Dies gilt auch fir andere Personen, wenn der Besitz der Anteile
rechtswidrig ist oder nach Ansicht des Verwaltungsrates dazu fiihrt, dass die Gesellschaft
oder die Anteilinhaber steuerpflichtig werden oder andere finanzielle oder schwerwiegende
verwaltungs- oder aufsichtsrechtliche Nachteile davontragen, die der Gesellschaft oder den
Anteilinhabern unter anderen Umsténden nicht entstanden waren.

Ubertragung von Anteilen

Jede Ubertragung von Anteilen erfolgt schriftlich in der gebrauchlichen oder vorgeschriebenen
Form, wobei aus dem verwendeten Ubertragungsvordruck der vollstindige Name und die
Anschrift des Ubertragenden und des Ubertragungsempfingers hervorgehen miissen. Die
Unterzeichnung der Ubertragungsurkunde erfolgt namens oder im Auftrag des
Ubertragenden. Der Ubertragende gilt bis zur Eintragung des Ubertragungsempféngers in das
Anteilsregister als Inhaber des Anteils. Ist der Ubertragungsempfianger kein bestehender
Anteilinhaber des Fonds, muss er ein Antragsformular ausfiillen und sich zur Einhaltung der
Geldwaschebestimmungen bereit erklaren. Der Verwaltungsrat kann die Umschreibung von
Anteilen ablehnen, wenn der Ubertragende oder der Ubertragungsempfinger infolge der
Umschreibung das Wahrungsaquivalent der Mindestanlagesumme fiir den betreffenden Fonds
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unterschreitet oder wenn die vorerwahnten Einschrankungen fiir den Besitz von Anteilen in
anderer Weise verletzt werden. Die Umschreibung kann auf einen vom Verwaltungsrat
festgelegten Zeitpunkt und Zeitraum verschoben werden, sofern die Verschiebung nicht
dreissig Tage innerhalb eines Jahres (iberschreitet. Der Verwaltungsrat kann die
Umschreibung von Anteilen ablehnen, falls weder die Ubertragungsurkunde noch andere vom
Verwaltungsrat geforderte Belege des Ubertragenden (iber die Berechtigung zur Ubertragung
am eingetragenen Sitz oder an einem anderen vom Verwaltungsrat bestimmten Ort hinterlegt
werden. Zu diesen Belegen kann z. B. eine Erklarung zahlen, dass der vorgeschlagene
Ubertragungsempfinger keine US-Person ist und dass die Anteile nach Ubertragung nicht von
oder fiir Rechnung einer US-Person gehalten werden.

Clearstream-/Euroclear-Teilnehmer

Anteile konnen von Clearstream-/Euroclear-Teilnehmern gezeichnet und zurilickgekauft
werden. Solche gezeichneten Anteile werden bei Ausgabe durch Eintragung im Register oder
durch eine Globalurkunde verbrieft, die unter den beschrankten Umstanden gemass der
Globalurkunde gegen endgiiltige Anteile in registrierter Form austauschbar sind. Die
Verwaltungsstelle wird Anteile, die durch Euroclear oder Clearstream gehalten werden, im
Namen der fiir die gemeinsame Verwahrstelle benannten Person registrieren. Anteile, die
durch Euroclear oder Clearstream gehalten werden, sind frei ibertragbar und es werden von
Euroclear, Clearstream, der Verwahrstelle oder der Verwahrstelle keine Eigentums- oder
Ubertragungsbeschrénkungen tiberwacht. Anteile, die in Euroclear oder Clearstream gehalten
werden, kénnen nur auf Anweisung von Euroclear bzw. Clearstream von der Verwahrstelle
zuriickgekauft werden. Samtliche bei Euroclear oder Clearstream eingehenden Anfragen
werden an die Verwahrstelle weitergeleitet und auf aktueller Basis Zug um Zug beglichen.

Umbrella-Barmittelkonten

Vereinbarungen beziglich Barmittelkonten wurden im Hinblick auf die Gesellschaft und die
Fonds infolge der Einfiihrung neuer Anforderungen beziglich Zeichnungs- und Ricknahme-
Sammelkonten gemadss den Investor Money Regulations eingefiihrt. Im Folgenden wird
beschrieben, wie solche Vereinbarungen fiir Barmittelkonten ausgestaltet werden. Diese
Barmittelkonten unterliegen nicht den Schutzmechanismen der Investor Money Regulations,
sondern den Leitlinien, die bisweilen von der Zentralbank im Hinblick auf Umbrella-
Barmittelkonten veroffentlicht werden.

Zeichnungsbetrage, die von Anlegern der Fonds erhalten werden, und Ricknahmebetrage,
die Anlegern der Fonds geschuldet werden, sowie Dividendenbetrdge, die Anteilinhabern
geschuldet werden (in ihrer Gesamtheit ,Anlegergelder"), kénnen auf einem einzelnen
Umbrella-Barmittelkonto gehalten werden. Die Vermdgenswerte auf einem Umbrella-
Barmittelkonto sind Vermdgenswerte der Gesellschaft.

Von einem Fonds vor der Ausgabe von Anteilen erhaltene Zeichnungsbetrdge werden auf
einem Umbrella-Barmittelkonto gehalten und als Vermdgenswert des entsprechenden Fonds
behandelt. Die zeichnenden Anleger sind im Hinblick auf ihre Zeichnungsbetrage ungesicherte
Glaubiger des entsprechenden Fonds, bis die Anteile am entsprechenden Handelstag an sie
ausgegeben werden. Die zeichnenden Anleger sind dem Kreditrisiko des Instituts ausgesetzt,
bei dem das Umbrella-Barmittelkonto erdffnet wurde. Diese Anleger profitieren nicht von
einer Steigerung des Nettoinventarwerts des Fonds oder anderen Anteilinhaberrechten im
Hinblick auf die Zeichnungsbetrdge (einschliesslich Dividendenanspriichen), bevor die Anteile
am entsprechenden Handelstag ausgegeben werden.

Anleger, die Anteile zuriickgeben, sind ab dem entsprechenden Handelstag keine
Anteilinhaber der zuriickgenommenen Anteile mehr. Ricknahme- und Dividendenbetrdge
werden bis zu ihrer Auszahlung an die entsprechenden Anleger auf dem Umbrella-
Barmittelkonto gehalten. Anleger, die Anteile zuriickgeben, und Anleger, die Anspruch auf
Dividendenzahlungen haben, die auf dem Umbrella-Barmittelkonto gehalten werden, sind im
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Hinblick auf diese Gelder ungesicherte Glaubiger des entsprechenden Fonds. Wenn
Riicknahme- und Dividendenzahlungen nicht an die entsprechenden Anleger (bertragen
werden kodnnen, beispielsweise weil diese Anleger nicht die erforderlichen Informationen
bereitgestellt haben, damit die Gesellschaft ihren Verpflichtungen im Rahmen der geltenden
Gesetze zur Bekampfung von Geldwdsche und Terrorismus nachkommen kann, werden die
Riicknahme- und Dividendenzahlungen auf dem Umbrella-Barmittelkonto vorgehalten und die
Anleger sollten sich ziigig um die ungelésten Probleme kiimmern. Anleger, die Anteile
zurlickgeben, profitieren im Hinblick auf solche Betrage nicht von einer Steigerung des
Nettoinventarwerts des Fonds oder anderen Anteilinhaberrechten im Hinblick auf die
Zeichnungsbetrage (insbesondere dem Anspruch auf zukiinftige Dividenden).

Weitere Informationen zu den Risiken in Verbindung mit Umbrella-Barmittelkonten finden Sie
unter ,Risiken in Verbindung mit Umbrella-Barmittelkonten™ im Abschnitt ,Risikofaktoren®.

Einbehaltung und Abzug

Die Gesellschaft wird aufgefordert, zu Steuerzwecken den Wert der zuriickgenommenen oder
Ubertragenen Anteile anzugeben, die zu den geltenden Steuersatzen besteuert werden, es sei
denn, der Ubertragende gibt gegeniber der Gesellschaft eine massgebliche Erklarung ab, mit
der er bestdtigt, dass der Anteilinhaber keine Person ist, die ihren voriibergehenden oder
gewohnlichen Wohnsitz in Irland hat, fir die ein Steuerabzug erforderlich ist. Die Gesellschaft
behélt sich das Recht auf Riicknahme des vom Ubertragenden gehaltenen Anteilsbestandes
vor, der zur Deckung der hierauf entstehenden Steuerschuld erforderlich ist. Die Gesellschaft
behdlt sich das Recht vor, die Umschreibung von Anteilen abzulehnen, wenn sie vom
Ubertragungsempfanger nicht die von der irischen Steuerbehdrde (Revenue Commissioners
of Ireland) vorgeschriebene Erklarung (iber seinen Steuersitz oder Rechtsstatus erhalt.

Umtausch von Anteilen

Anteilinhaber kdnnen Anteile oder Anteilsklassen eines Fonds mit Genehmigung des
Verwaltungsrates in Anteile oder Anteilsklassen eines anderen Fonds umtauschen, indem sie
der Verwaltungsstelle ihre Absicht in der von ihr vorgeschriebenen Form mitteilen,
vorausgesetzt, die Beteiligung erfiillt die Mindestanlagekriterien und der Umtauschantrag geht
innerhalb der im Kapitel ,Zeichnungen" vorgesehenen Fristen im Original bei der
Verwaltungsstelle ein. Der Umtausch darf nicht in der Absicht erfolgen, kurzfristige
Transaktionen oder eine Uberdurchschnittlich hohe Transaktionshaufigkeit (Excessive Trading)
zu beglinstigen. Der Umtausch erfolgt durch Riicknahme der Fondsanteile oder Anteilsklassen,
Umtausch des Riicknahmeerloses in die Wahrung eines anderen Fonds oder einer anderen
Anteilsklasse sowie Zeichnung der Anteile dieses Fonds oder dieser Anteilsklasse mithilfe des
Erléses aus dem Wahrungstausch. Es fallen keine Transaktionskosten an.

Der Umtausch wird nach folgender Formel vollzogen:

AxBxC
NS =
D

Anmerkungen:
NS = Anzahl der Anteile, die in den neuen Fonds oder die neue Anteilsklasse

ausgegeben werden;
A = Anzahl der zum Umtausch eingereichten Anteile;
B = Ricknahmepreis der zum Umtausch eingereichten Anteile;
C = der vom Verwaltungsrat festgelegte Umtauschfaktor;
D = Ausgabepreis der Anteile des neuen Fonds oder der neuen Anteilsklasse

am massgeblichen Handelstag; und
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Ergibt NS keine ganze Zahl, behdlt sich der Verwaltungsrat das Recht auf Ausgabe von
Anteilsbruchteilen an dem neuen Fonds bzw. der neuen Anteilsklasse, oder auf Erstattung des
Mehrbetrages vor, den der Anteilinhaber, der den Umtausch der Anteile beantragte,
eingezahlt hat.

Die Fristen fir die Durchfilhrung des Umtauschs variieren je nach Fonds und Zeitpunkt, an
dem der Umtausch eingeleitet wird. In der Regel sind die Fristen fiir die Durchfiihrung des
Umtauschs einerseits abhangig von der Zeitdauer, die zur Auszahlung des Ricknahmeerléses
durch den Fonds, dessen Anteile gekauft werden, aufgewendet wird, sowie andererseits von
der Zeitdauer, die zur Durchfiihrung des Fremdwahrungsgeschafts aufgewendet wird, das zur
Auszahlung der Fondswahrung, in der die Anteile gezeichnet sind, an den Anteilinhaber
erforderlich ist. Beziiglich des Umtauschs sind keine separaten Antragsformulare fiir den Kauf
von Anteilen notwendig.

Uberdurchschnittlich hohe Transaktionshiufigkeit

Die Anlage in den Fonds ist nur fiir langfristige Zwecke vorgesehen. Die Fonds werden
angemessene Massnahmen treffen, um kurzfristige Transaktion zu vermeiden. Die
Durchfiihrung Ubermdssig vieler kurzfristiger Transaktionen durch den Fonds kann die
Anlagestrategie flir das Portfolio behindern, zu Mehrkosten fiihren und die Anlagerenditen fiir
alle Anteilinhaber nachhaltig beeintrachtigen. Geschadigt werden auch langfristige Anleger,
die nicht zu diesen Kosten beitragen. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Kaufgesuche
(einschliesslich Umtauschgesuche) von Anlegern oder Anlegergruppen unangekiindigt ohne
Angabe von Griinden abzulehnen, insbesondere, wenn sie der Ansicht ist, dass sich die
Handelstatigkeit stérend auf den Fonds auswirkt. Ein Fonds kann z. B. ein Kaufgesuch
ablehnen, wenn der Fondsmanager der Auffassung ist, dass ein vorteilhaftes Anlegen der
Geldsumme gemass den Anlagerichtlinien des Fonds nicht mdglich ist oder der Fonds durch
den Transaktionsumfang, die Transaktionshdufigkeit oder andere Faktoren nachteilig
beeinflusst wird.

Die historische Erfahrung mit Fonds in Miteigentum oder unter gemeinsamer Kontrolle sollte
bei der Durchsetzung dieser Richtlinien mitberlicksichtigt werden. Transaktionen, die Uber
denselben Finanzintermediar auf Sammelbasis abgewickelt werden, sind als einer der Griinde
fur die Zweckmassigkeit dieser Richtlinien denkbar und kénnten von einem der Fonds ganz
oder teilweise abgelehnt werden.

Transaktionen, die von einem Finanzintermediar in Zuwiderhandlung der Grundsatze zur
Regelung lberdurchschnittlich hoher Transaktionshaufigkeit angenommen werden, kann die
Annahme durch den Fonds verweigert werden, oder sie kdnnen von dem Fonds am
ndchstfolgenden Bankgeschdftstag nach Entgegennahme annulliert oder widerrufen werden.

Anleger sollten sich der Tatsache bewusst sein, dass praktische Beschrankungen bestehen,
die sich sowohl auf die Bestimmung der fir die Interessen langfristiger Anleger
richtungweisenden Grundsatze als auch auf die Anwendbarkeit und Durchfiihrung dieser
Grundsatze auswirken. Die Mdglichkeiten zur Identifizierung und Verhinderung verdeckter
Handelspraktiken oder kurzfristiger Transaktionen in Fallen, in denen Anleger Uber
Sammelkonten verfiigen, sind beispielsweise beschrankt. Es kann ausserdem der Fall
eintreten, dass Anleger wie Dachfonds (Fund of Funds) und Anlagestrategiefonds (Asset
Allocation Funds) die proportionale Verteilung ihres in die Gesellschaft oder den Fonds
angelegten Vermdgens in Ubereinstimmung mit ihren eigenen Anlagezielen oder -strategien
verandern. Die Gesellschaft ist zwar um einen Ausgleich der Interessen dieser Anleger mit
den Interessen langfristiger Anleger bemiiht, kann jedoch nicht garantieren, dass sie in allen
Fallen erfolgreich agiert. Es ist z. B. nicht immer mdglich, eine iberdurchschnittlich hohe
Transaktionshaufigkeit angemessen zu identifizieren oder aufzudecken, wenn die
Transaktionen von den Finanzintermediaren geférdert werden oder wegen der Benutzung von
Sammelkonten durch die Finanzintermediare schwierig nachzuvollziehen sind.
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Verodffentlichung von Portfolioinformationen

Informationen (iber die den Fonds zugrunde liegenden Anlagen wie z. B. die Verteilung der
Aktien und der Geschaftsbereiche sowie geographische Aufteilungen stehen allen Anlegern
zur Verfligung. Anleger sollten den Fondsmanager kontaktieren, wenn sie diese Information
anfordern wollen. Es liegt eine gewisse Zeitspanne zwischen dem Kauf/Verkauf des
Investments des einschldgigen Fonds und der Zeit, zu welcher die Informationen zur
Verfligung gestellt werden.

Veroffentlichung des Anteilspreises

Ausser in Fallen, in denen die Berechnung des Nettoinventarwerts aus den nachfolgenden
Griinden ausgesetzt wurde, wird der Nettoinventarwert je Anteil an jedem Handelstag am
eingetragenen Sitz der Verwaltungsstelle bekannt gegeben und am unmittelbar darauf
folgenden Bankgeschaftstag unter der Internetadresse www.wavertonfunds.co.uk
verdffentlicht. Diese Angaben beziehen sich auf den Nettoinventarwert je Anteil des
vorangehenden Handelstages und werden lediglich aus Informationsgriinden veréffentlicht.
Sie stellen kein Angebot zur Zeichnung, Riicknahme oder Umtausch von Anteilen zum
verdffentlichten Nettoinventarwert dar.

Voriibergehende Aussetzung der Anteilsbewertung und der Verkdufe und
Riicknahmen

Die Gesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwerts und den Verkauf oder die
Riicknahme von Anteilen eines einzelnen Fonds oder einer einzelnen Klasse in folgenden
Fallen voribergehend aussetzen:

0] an Tagen (ausgenommen gesetzliche Feiertage oder Wochenenden), an denen der
Hauptmarkt, an dem ein wesentlicher Teil der Anlagen des Fonds gehandelt wird,
geschlossen ist, oder an denen der Handel mit diesen Anlagen eingeschrankt oder
unterbrochen ist;

(i) an Tagen, an denen eine Verdusserung von Anlagen, die einen wesentlichen Teil des
Fondsvermdgens ausmachen, praktisch nicht durchgefiihrt werden kann;

(iii) an Tagen, an denen ohne besonderen Grund die Preise fir Anlagen des Fonds von
der Verwaltungsstelle nicht angemessen, zeitnah oder zutreffend ermittelt werden
kdnnen;

(iv) an Tagen, an denen die Uberweisung von Geldbetrdgen, die im Zusammenhang mit
dem Verkauf oder der Bezahlung von Anlagen des Fonds stehen, nach Ansicht des
Verwaltungsrates nicht zu den ublichen Wechselkursen durchgefiihrt werden kénnen;

v) an Tagen, an denen der Erlés aus dem Verkauf oder der Riicknahme von Anteilen
nicht auf oder vom Konto des Fonds (iberwiesen werden kann;

(vi) nach Zustellung einer Mitteilung an die Anteilinhaber, dass ein Beschluss Uber die
Aufldsung eines Fonds oder einer Klasse erwogen wird;

(vii)  bei Eintritt eines Ereignisses, das die Liquidation der Gesellschaft oder eines Fonds
zur Folge hat; und

(viii)  in Ausnahmeféllen, wenn es die Umsténde erfordern und wenn es der Verwaltungsrat

unter Berlicksichtigung des besten Interesses der Anteilinhaber der Gesellschaft oder
gegebenenfalls des Fonds insgesamt als vertretbar betrachtet.
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Jede Aussetzung muss umgehend der Zentralbank angezeigt werden. Eine Aussetzung der
Ricknahme kann jederzeit vor der Zahlung von Riicknahmeerlésen und der Entfernung des
Namens des Anteilinhabers aus dem Anteilinhaberregister der Gesellschaft erfolgen. Eine
Aussetzung der Zeichnungen kann jederzeit vor der Eintragung des Namens eines
Anteilinhabers in das Anteilinhaberregister der Gesellschaft erfolgen.

Datenschutzhinweis

Anleger sollten beachten, dass sie durch das Ausfiillen des Antragsformulars
personenbezogene Daten zur Verfligung gestellt haben, die ,personenbezogene Daten™ im
Sinne der irischen Datenschutzgesetze von 1988 bis 2018, der EU-Datenschutzrichtlinie
95/46/EG, der EU-Datenschutzrichtlinie fiir die elektronische Kommunikation 2002/58/EG (in
ihrer jeweils giiltigen Fassung) und aller massgeblichen Umsetzungs-, Nachfolge- oder
Ersatzbestimmungen dieser Gesetze (einschliesslich, wenn sie in Kraft treten, der
Datenschutz-Grundverordnung [Verordnung (EU) 2016/679] und des Nachfolgers der
Datenschutzrichtlinie  fir  die  elektronische ~ Kommunikation)  (zusammen  das
»Datenschutzrecht™) darstellen kdnnen.

Die personenbezogenen Daten der Anleger werden von der Gesellschaft fiir die folgenden
Zwecke verwendet:

- zur laufenden Verwaltung der von einem Anleger an der Gesellschaft gehaltenen
Anteile und der entsprechenden Konten im Einklang mit dem Vertrag zwischen dem
Anleger und der Gesellschaft;

- zur Durchfiihrung statistischer Analysen und Marktuntersuchungen im legitimen
geschaftlichen Interesse der Gesellschaft;

- zur Erfillung rechtlicher und aufsichtsrechtlicher Verpflichtungen von Anleger und
Gesellschaft einschliesslich der massgeblichen Bestimmungen zur Verhinderung von
Geldwdsche und Terrorfinanzierung;

- insbesondere um die Auflagen der in Artikel 891C und Artikel 891E bis
(einschliesslich) Artikel 891G des Taxes Consolidation Act 1997 (in der jeweils
glltigen Fassung) und durch Verordnungen gemadss dieser Artikel dargelegten
Informationsmelderegimes zu erfillen, kdénnen personenbezogene Daten von
Anlegern (einschliesslich Finanzinformationen) an die Irish Revenue Commissioners
Ubermittelt werden. Diese wiederum koénnen Informationen (einschliesslich
personenbezogene  Daten und Finanzinformationen) mit  auslandischen
Steuerbehdrden (darunter der U.S. Internal Revenue Service und auslandische
Steuerbehdrden ausserhalb des EWR) austauschen. Weitere Informationen hierzu
finden Sie auf der Website fiir automatischen Informationsaustausch (Automatic
Exchange of Information, AEOI) unter www.revenue.ie.

- zur Aufzeichnung von Telefonaten von Anlegern, Anteilinhabern und anderen
Personen mit der Gesellschaft und ihren Vertretern und Dienstleistern zu
Aufzeichnungs-, Sicherheits-, Qualitatssicherungs- und Schulungszwecken; und

- fur alle anderen spezifischen Zwecke, wenn der Anleger eine entsprechende
Zustimmung erteilt hat.

Die personenbezogenen Daten der Anleger kénnen von der Gesellschaft fiir dieselben oder
hiermit verbundene Zwecke an ihre Beauftragten, Fachberater, Dienstleister,
Aufsichtsbehérden, Abschlusspriifer, Technologieanbieter sowie sonstige ordnungsgemass
bevollmachtigte Vertreter oder nahestehende, assoziierte oder verbundene Unternehmen der
vorstehend Erwahnten weitergegeben werden.
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Die personenbezogenen Daten der Anleger kénnen in Lander Ubermittelt werden, die
maoglicherweise nicht Uber dieselben oder gleichwertige Datenschutzgesetze verfiigen wie
Irland. Im Falle einer solchen Ubertragung muss die Gesellschaft sicherstellen, dass die
Verarbeitung der personenbezogenen Daten der Anleger im Einklang mit dem
Datenschutzrecht steht und dass insbesondere geeignete Massnahmen ergriffen wurden, z. B.
der Abschluss von Mustervertragsklauseln (wie von der Europdischen Kommission
verdffentlicht) oder die Gewahrleistung, dass der Empfanger gegebenenfalls gemass dem
,Privacy Shield" zertifiziert ist. Fiir weitere Informationen (iber die Methoden der Ubermittiung
von Anlegerdaten oder eine Kopie der einschldagigen Sicherheitsvorkehrungen wenden Sie
sich bitte an Brian.Finneran@bridgeconsulting.ie.

Gemass dem Datenschutzrecht haben Anleger eine Reihe von Rechten, die sie in Bezug auf
ihre personenbezogenen Daten ausiiben kénnen, insbesondere:

o das Recht auf Zugang zu den von der Gesellschaft gehaltenen personenbezogenen
Daten;
o das Recht, von der Gesellschaft gehaltene Daten zu andern und etwaige Fehler darin

zu korrigieren;

o das Recht auf Léschung der von der Gesellschaft gehaltenen personenbezogenen
Daten;
o das Recht auf Dateniibertragbarkeit der von der Gesellschaft gehaltenen

personenbezogenen Daten;

o das Recht, die Einschrankung der Verarbeitung der von der Gesellschaft gehaltenen
personenbezogenen Daten zu beantragen; und

. das Recht auf Widerspruch gegen die Verarbeitung personenbezogener
Daten durch die Gesellschaft.

Diese Rechte kénnen vorbehaltlich der im Datenschutzrecht vorgesehenen Einschrankungen
ausgeiibt werden. Unter bestimmten Umsténden ist es fir die Gesellschaft gegebenenfalls
nicht praktikabel, diese Rechte zu erfillen, beispielsweise aufgrund der Struktur der
Gesellschaft oder der Art und Weise, in der der Anteilinhaber Anteile an einem Fonds halt.
Anleger konnen bei der Gesellschaft einen Antrag auf Auslibung dieser Rechte stellen, indem
sie sich an Brian.Finneran@bridgeconsulting.ie wenden.

Bitte beachten Sie, dass personenbezogene Daten von der Gesellschaft fiir die Dauer der
Anlage eines Anlegers sowie danach in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen und
regulatorischen Verpflichtungen der Gesellschaft aufbewahrt werden kénnen, einschliesslich,
aber nicht beschrankt auf die Aufbewahrungsrichtlinien der Gesellschaft.

Die Gesellschaft ist ein ,Data Controller® (Datenverarbeiter) im Sinne des Datenschutzrechts
und sichert zu, alle von Anlegern bereitgestellten Daten vertraulich und nach Massgabe des
Datenschutzrechts zu behandeln. Wenn Sie Fragen, Wiinsche oder Kommentare zu dieser
Mitteilung oder zur Art und Weise haben, wie die Gesellschaft die personenbezogenen Daten
der Anleger verwendet, wenden Sie sich bitte an Brian.Finneran@bridgeconsulting.ie. Anleger
haben das Recht, eine Beschwerde beim Office of the Data Protection Commissioner
einzureichen, wenn sie mit der Art und Weise, wie ihre personenbezogenen Daten von der
Gesellschaft verwendet werden, nicht zufrieden sind.
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FUHRUNG DER GESCHAFTE UND VERWALTUNG
Der Verwaltungsrat

Dem Verwaltungsrat obliegt die Filhrung der Geschéfte der Gesellschaft in Ubereinstimmung
mit deren Satzung. Der Verwaltungsrat kann bestimmte Aufgaben auf die Verwaltungsstelle,
den Fondsmanager und andere Personen lbertragen, soweit dies unter Kontrolle und Aufsicht
der Verwaltungsratsmitglieder geschieht und soweit die Gesellschaft hierdurch nicht daran
gehindert wird, im besten Interesse ihrer Anleger gefiihrt zu werden. Die Fihrung der
Geschafte hat durch mindestens zwei Mitglieder des Verwaltungsrates zu erfolgen.

Im Abschluss hieran werden die Mitglieder des Verwaltungsrates und deren hauptamtliche
berufliche Tatigkeiten genannt.

Marc Geduldt: Herr Geduldt kam im August 2001 zu Waverton Investment Management
(vormals J O Hambro Investment Management) und hatte verschiedene Management-Posten
im Bereich Operations inne, bevor er im Mai 2009 zu seiner derzeitigen Position als Director &
Head of Operations wechselte. Er ist Mitglied des Operations Executive Committee und des
Risikoausschusses. Er ist der CF10a der Gesellschaft und Vorsitzender des CASS-Ausschusses.
Zuvor arbeitete er fiinf Jahre lang fiir die Commercial Division der Standard Bank, wo er sein
CAIB (SA) erhielt. Insgesamt besitzt er mehr als 20 Jahre Branchenerfahrung. Marc Geduldt
studierte in seinem Heimatland Siidafrika, bevor er im Jahr 2000 ins Vereinigte Konigreich
kam, wo er 2004 einen Honours-Abschluss im Fach Finanzdienstleistungen von der London
Guildhall University erhielt. Er wurde 2015 zum Mitglied des Verwaltungsrats von Waverton
Funds ernannt und bringt umfangreiches Wissen zu den Fonds von Waverton seit deren
Auflegung mit.

John McClintock: Herr McClintock blickt auf eine bedeutende Berufserfahrung in der
Finanzindustrie in Grossbritannien und im Mittleren Osten zurlick. Er nahm zahlreiche
verantwortliche Positionen bei Vermdégensverwaltungsgesellschaften wahr. Zurzeit ist er
Berater bei Rosecastle Capital, einer aus London tatigen Boutique im Anlagegeschaft mit
Fokus auf den Mittleren Osten. Er ist auch Mitglied des Aufsichtsrats mehrerer
Investmentgesellschaften in Irland und im Ausland, einschliesslich alternativer/Hedgefonds-
Organisationen. Seine friiheren Arbeitgeber umfassen Taylor Young Investment Management
Limited, wo er von 2001 bis 2007 Director und Mitglied des Vorstandes war, und von 1989 bis
2002 Merrill Lynch Investment Managers Limited (friiher Mercury Asset Management pic).
Wadhrend seiner Tatigkeit fiir Merrill Lynch war er als Director fiir die Entwicklung des
institutionellen Geschafts in Grossbritannien und in Irland verantwortlich. Von 1998 bis 2001
war er Director und Leiter der Vertretung im Mittleren Osten. Vorher errichtet er eine
Geschaftsstelle in Bahrain und war von 1994 bis 1998 Director und Leiter der Vertretung von
Mercury Asset Management plc im Mittleren Osten und von 1989 bis 1994 Director und Senior
Manager von Mercury Investment Services Limited in London. Er war von 1987 bis 1989 bei
Thornton Management, einem Investmentspezialisten in Stid-Ostasien tatig.

Eanna McHugh: Herr McHugh war von 1977 bis zu seinem Ruhestand Ende 2002
Gesellschafter der Wirtschaftsberatungsgesellschaft Deloitte & Touch. Herr McHugh war
zwischen 1990 und seinem Ruhestand in 2002 Mitglied des Vorstands von Deloitte & Touche
in Irland. Er hielt leitende Finanzpositionen bei zwei offentlich notierten Unternehmen in
Irland inne, bevor er dem Team von Deloitte & Touche beitrat. Wahrend seiner Laufbahn bei
Deloitte & Touche fungierte er als Priifungspartner fiir Bankkunden der Firma. Seit der
Griindung des International Financial Services Centre (IFSC) in Dublin in den spdten 80er
Jahren beinhalteten seine berufliche Verantwortung die Planung, Koordination und
Erbringung von Dienstleistungen fiir Kunden, die im IFSC operieren. Kunden des IFSC
betrieben ihr operatives Geschaft liber Treasury Companies, Objektgesellschaften, OGAW und
Rickversicherungsgesellschaften. Er ist derzeit im Aufsichtsrat einer Reihe von Unternehmen
tatig. Herr McHugh ist Mitglied des Instituts der Wirtschaftspriifer (Institute of Chartered
Accountants) in Irland.
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Paul McNaughton: Herr McNaughton hat eine langjahrige Berufserfahrung in den
Geschaftsfeldern Kreditgeschaft/Finanzierung, Fondsverwaltung und Wertpapierabwicklung
zurlick. Vorher war er bei der Industrial Development Authority (Irland) in Dublin und den
USA beschaftigt, wo er Irlands Interessen als Standort fir multinationale Anlagegeschafte
vertrat. Er war Mitbegriinder des Fondsverwaltungsgeschafts der Bank of Ireland, bevor er
sich dem Aufbau des Fondsgeschafts der Deutschen Bank (mittlerweile: State Street) in
Irland widmete. Zudem war er hauptverantwortlicher Leiter des Geschéftsfelds Offshore-
Fonds der Deutschen Bank, welches auch die, massgeblich in Dublin und den Cayman Island
angesiedelte, Verwaltung von Hedgefonds umfasste. Anschliessend ibernahm er die Position
des globalen Leiters Fondsverwaltung fiir die Deutsche Bank weltweit. Herr McNaughton
verliess nach Abschluss der Verdusserung des Geschaftsbereiches ,Deutsche Bank Global
Custody und Fonds" an die State Street Bank die Deutsche Bank im August 2004 und wurde
Berater sowie  Verwaltungsratsmitglied ohne  Leitungsaufgaben fiir  mehrere
Investmentgesellschaften und Finanzdienstleister in Irland, zu denen auch mehrere
Hedgefonds bzw. Firmen im Bereich ,Alternative Investments" gehérten. Herr McNaughton
schloss sein betriebswirtschaftliches Studium an der Universitat Dublin mit Auszeichnung ab.
Er war Grindungsvorsitzender des FDIA (Dublin Funds Industry Association) und ein Mitglied
des Arbeitskreises ,Mutual Fund Administration® der irischen Regierung. Er war ein
wesentlicher Motor fiir das Wachstum der irischen Fondsindustrie im Bereich der
traditionellen als auch der alternativen Anlagen.

Charles Scott Plummer: Herr Scott Plummer kam im Juni 2016 nach der Ubernahme von
2CG Senhouse als Verwaltungsratsmitglied und Head of Funds zu Waverton Investment
Management Limited. Er hatte Senhouse Capital im Jahr 2008 mitgegriindet und war dort als
Verwaltungsratsmitglied tatig. Davor war er Head of Sales bei Bedlam Asset Management. Er
begann seine Karriere auf der Verkaufsseite bei Salomon Brothers (1995-1996), ABN AMRO
(1996-1999) und CLSA Emerging Markets (1999-2002), wo er unter anderem in Slidostasien,
Siidamerika und London tatig war. Herr Plummer schloss sein Studium an der University of
Newcastle mit einem Abschluss in Geschichte ab.

Sekretdr der Gesellschaft ist Bradwell Limited.

Die Satzung schreibt weder eine Altersgrenze flir Verwaltungsratsmitglieder noch ein
turnusgemdsses Ausscheiden der Mitglieder vor. Die Satzung sieht vor, dass ein
Verwaltungsratsmitglied in Transaktionen oder Vereinbarungen mit der Gesellschaft bzw.
unter Beteiligung der Gesellschaft eintreten kann, sofern es den anderen
Verwaltungsratsmitgliedern Art und Umfang seines massgeblichen Interesses offen gelegt
hat. Ein Verwaltungsratsmitglied kann nicht Uber Vertrage abstimmen, an denen es ein
massgebliches Interesse hat. Das Verwaltungsratsmitglied kann jedoch als Angestellter oder
Anteilinhaber oder in anderer Funktion Gber Vorschlage zu anderen Unternehmen, an denen
es unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist, abstimmen, wenn es nicht mehr als 5 Prozent der
im Umlauf befindlichen Anteile des Unternehmens oder der Gesellschaftern dieses
Unternehmens gewahrten Stimmrechte auf sich vereint.

Das Verwaltungsratsmitglied kann zudem {ber Vorschldge zum Anbieten von Anteilen
abstimmen, sofern es aufgrund seiner Beteiligung an Emissionsvertrégen, ob in der Funktion
als Konsortialflihrer oder Konsortialmitglied, ein Interesse an diesen Vorschldagen hat. Das
Verwaltungsratsmitglied kann auch Uber die Stellung von Sicherheiten, Garantien oder
Haftungsausschliissen  fir ~ Kredite  abstimmen, die der  Gesellschaft vom
Verwaltungsratsmitglied gewahrt wurden, oder (ber die Stellung von Sicherheiten, Garantien
oder Haftungsausschliissen gegentiber Dritten flr eine Verbindlichkeit der Gesellschaft, fir
die das Verwaltungsratsmitglied volle oder beschrénkte Verantwortung libernommen hat.

Der Fondsmanager und die Vertriebsgesellschaft

Der Fondsmanager und die Vertriebsgesellschaft sind in England und Wales eingetragen und
von der Financial Conduct Authority zugelassen und geregelt. Zentraler
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Unternehmensgegenstand des Fondsmanagers und der Vertriebsgesellschaft ist die
Erbringung von Vermdégensverwaltungsdienstleistungen. Die verwalteten Vermdgenswerte
beliefen sich zum 31. August 2019 auf ca. GBP 6.27 Milliarden. Die als Fondsmanager und
Vertriebsgesellschaft tatige Gesellschaft wurde 2013 von Bermuda National Limited und dem
bestehenden Fondsmanagementteam tibernommen und ihr Name wurde am 13. Januar 2014
von J O Hambro Investment Management Limited in Waverton Investment Management
Limited gedndert.

Die Bestimmungen zur Ernennung des Fondsmanagers und der Vertriebsgesellschaft sind der
Fondsmanager- und Vertriebsvereinbarung zu entnehmen. In der Fondsmanager- und
Vertriebsvereinbarung ist geregelt, dass Fondsmanager und Vertriebsgesellschaft fiir die
Investition und Reinvestition von Vermdgenswerten des Fonds und fiir den Vertrieb der
Anteile verantwortlich sind. Der Fondsmanager und die Vertriebsgesellschaft haften nicht fiir
etwaige Verluste, die der Gesellschaft oder den Anteilinhabern entstanden sind,
ausgenommen sind Verluste, die auf Betrug, Verschulden, Vorsatz, Untreue oder grobe
Fahrldssigkeit des Fondsmanagers und der Vertriebsgesellschaft wahrend der Erfiillung ihrer
Aufgaben und Pflichten zurlickzufiihren sind. Die Gesellschaft verpflichtet sich zur Freistellung
des Fondsmanagers und der Vertriebsgesellschaft und ihrer Geschaftsfilhrung, Arbeitnehmer
und Vertreter von sdmtlichen Kosten, Forderungen, Verlusten und Aufwendungen
(einschliesslich Rechts- und Sachverstédndigenkosten), die dem Fondsmanager und der
Vertriebsgesellschaft wahrend der Erflillung ihrer Aufgaben und Pflichten entstanden sind, es
sei denn, diese sind ungeachtet von deren Aufgaben und Pflichten auf Betrug, Verschulden,
Vorsatz, Untreue oder grobe Fahrldssigkeit zurlickzufiihren. Die Ernennung des
Fondsmanagers und der Vertriebsgesellschaft hat im vollen Umfang Bestand, soweit sie von
den Parteien nicht mit einer Frist von neunzig Tagen oder bei Zahlungsunfdhigkeit einer
Partei oder bei Nichterfiillung ihrer Verpflichtungen nach geltendem Recht oder bei
versaumter Behebung einer Verletzung der Fondsmanager- und Vertriebsvereinbarung
innerhalb von dreissig Tagen nach Aufforderung widerrufen wird.

Nach der Fondsmanager- und Vertriebsvereinbarung darf der Fondsmanager die Auslibung
seiner Funktionen beziiglich eines Fonds, einschliesslich der seinem Ermessen unterliegenden
Verwaltung der Vermdgenswerte des Fonds, an einen oder mehrere Teilfondsmanager oder
andere Beauftragte delegieren. Informationen (ber jeden vom Fondsmanager ernannten
Teilfondsmanager werden Anlegern auf Anfrage zur Verfligung gestellt. Details Uber alle
Teilfondsmanager werden in den Jahres- und Halbjahresberichten des entsprechenden Fonds
verdffentlicht. Der Fondsmanager kann, in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
Zentralbank, den Teilfondsmanager austauschen, wenn er meint, dass durch solch einen
Austausch das Anlageziel des Fonds besser erreicht werden kann, und es gibt keine Garantie
dafir, dass ein bestimmter Teilfondsmanager fiir einen Fonds ernannt werden wird oder
weiterhin fiir ihn tdtig sein wird.

Governance-Serviceanbieter

Die Gesellschaft hat Bridge damit beauftragt, Mitarbeiter (,designierte Mitarbeiter") zur
Verfligung zu stellen, die im Namen der Gesellschaft fir die Erbringung verschiedener
Verwaltungsdienstleistungen gemdss den Bestimmungen der Richtlinien, der OGAW-
Vorschriften und damit verbundener Zentralbankrichtlinien in ihrer aktuellen Fassung sowie
dem Geschéftsplan der Gesellschaft in seiner aktuellen Fassung verantwortlich sind.

Bridge ist eine in Irland am 1. Marz 2005 unter der Registernummer 398390 gegriindete
Gesellschaft mit beschrankter Haftung. Ihre Hauptgeschaftstatigkeit besteht in der
Erbringung von Unternehmensberatungs- und Governance-Dienstleistungen fiir Organismen
flir gemeinsame Anlagen und fiir Anlageverwaltungsgesellschaften.

Bei der Wahrnehmung ihrer Verpflichtungen gegeniiber der Gesellschaft miissen Bridge und

die designierten Mitarbeiter mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit
handeln, die von Bridge und ihren designierten Mitarbeitern angemessenerweise erwartet
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werden kann. Bridge ist gegeniiber der Gesellschaft fiir Verluste haftbar, die aus der
Nichtanwendung dieser Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit entstehen, wobei sich
die maximale Haftungshéhe auf das Finffache der Jahresgebiihr belduft, die sie von der
Gesellschaft erhdlt. Bridge ist nicht flir der Gesellschaft entstandene Verluste haftbar, die
nicht das direkte Ergebnis und die angemessen vorhersehbare Folge einer Handlung oder
Unterlassung durch Bridge sind oder deren Ursachen ausserhalb der angemessenen Kontrolle
von Bridge liegen. Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen gilt diese
Haftungsbeschrankung nicht im Falle von Betrug seitens Bridge oder seitens der designierten
Mitarbeiter.

Die Ernennung von Bridge fir die Erbringung von Verwaltungsdienstleistungen fiir die
Gesellschaft kann mit einer Frist von drei Monaten von der Gesellschaft oder von Bridge
gekiindigt werden. Die Ernennung kann schriftlich mit sofortiger Wirkung von der Gesellschaft
oder von Bridge gekiindigt werden, wenn die jeweils andere Partei ihren Verpflichtungen in
wesentlichem Masse nicht nachkommt, ein Insolvenzverfahren in Bezug auf die jeweils
andere Partei eroffnet wird oder eine der Parteien ihre relevanten Verpflichtungen gemass
geltender Gesetze oder Verordnungen nicht mehr ausiiben darf.

Die Verwaltungsstelle

Die Gesellschaft hat RBC Investor Services Ireland Limited als Verwaltungs-, Register- und
Transferstelle der Gesellschaft ernannt mit der Verantwortung, laufende administrative
Aufgaben fir die Gesellschaft, einschliesslich der Berechnung des Nettoinventarwertes und
des Nettoinventarwertes pro Anteil, zu (ibernehmen.

Die Verwaltungsstelle ist eine in Irland am 31. Januar 1997 gegriindete Gesellschaft mit
beschrankter Haftung, die von der Zentralbank gemass dem Investment Intermediaries Act
1995 (Anlagevermittlergesetz von 1995) zugelassen wurde. Die Verwaltungsstelle ist eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft der Royal Bank of Canada Group. Die
Geschaftstatigkeit der Verwaltungsstelle besteht unter anderem in der Erbringung von
Fondsverwaltungsdienstleistungen fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Die Verwaltungsstellenvereinbarung zwischen der Verwaltungsstelle und der Gesellschaft
bleibt in vollem Umfang in Kraft, bis sie von einer der Parteien mit einer Frist von 90 Tagen
schriftich  gekiindigt  wird, @ wobei  jedoch gilt, dass jede Partei die
Verwaltungsstellenvereinbarung jederzeit mit sofortiger Wirkung kiindigen kann, wenn (a)
eine der Parteien in die Liquidation geht (ausser bei einer freiwilligen Liquidation zu
Umstrukturierungs- oder Fusionszwecken nach zuvor von der anderen Partei schriftlich
angenommenen Bedingungen) oder nicht in der Lage ist, ihre Schulden zurilickzuzahlen oder
ein Insolvenzdelikt nach irischem Recht veriibt oder wenn ein Nachlassverwalter fiir
Vermdgenswerte der anderen Partei benannt wird oder wenn ein Ereignis mit dquivalenter
Wirkung eintritt; (b) die andere Partei einen wesentlichen Verstoss gegen die
Verwaltungsstellenvereinbarung begeht und diesen Verstoss nicht innerhalb von dreissig
Tagen nach der Mitteilung, dass dieser Verstoss zu beheben ist, behoben hat (sofern sie in
der Lage ist, den Verstoss zu beheben); (c) ein Priifer, Verwalter oder eine ahnliche Person
fur eine der Parteien ernannt wird; (d) der Verwaltungsstelle die Zulassung der Zentralbank
gemass irischem Recht als Verwaltungsstelle eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen
entzogen wird; oder (e) die Gesellschaft nicht mehr in ihrer aktuellen Eigenschaft gemass den
geltenden Gesetzen handeln darf.

Die Verwaltungsstelle ist der Gesellschaft gegenlber haftbar fiir Verluste, die aufgrund von
Fahrldssigkeit, Betrug, vorsatzlicher Nichterfillung, Unredlichkeit oder Riicksichtslosigkeit
seitens der Verwaltungsstelle oder deren nicht zu rechtfertigende Nichterfiillung oder
mangelhafte Erfiillung ihrer Pflichten gemdss der Verwaltungsstellenvereinbarung oder deren
Nichteinhaltung relevanter aufsichtsrechtlicher Vorschriften der Zentralbank entstehen. Die
Gesellschaft verpflichtet sich, die Verwaltungsstelle auf Basis vollstéandiger Entschadigung und
anderer Kosten, Geblihren und Aufwendungen, die der Verwaltungsstelle im Rahmen ihrer
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Tatigkeit als Verwaltungsstelle (insbesondere bei der Durchfiihrung korrekter Anweisungen
oder anderer Instruktionen, im Rahmen derer sie zum Handeln gemdss der
Verwaltungsstellenvereinbarung befugt ist) durch die Einforderung oder den Versuch der
Einforderung dieser Entschadigung entstehen kdnnen, schad- und klaglos gegeniiber allen
Anspriichen zu halten, es sei denn, es handelt sich um Betrug, Fahrldssigkeit, vorsatzliche
Nichterfiillung, Unredlichkeit oder Riicksichtslosigkeit seitens der Verwaltungsstelle. Die
Verwaltungsstelle ist gegeniliber der Gesellschaft oder den Anteilinhabern nicht flir spezielle,
indirekte oder Folgeschaden haftbar.

Die Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist RBC Investor Services Bank S.A., eine in Luxemburg gegriindete
Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die (iber ihre Zweigniederlassung in Dublin tatig ist.
Die Verwahrstelle ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Royal Bank of Canada
Group. Die Verwahrstelle wurde von der Zentralbank als Verwahrstelle fiir die Gesellschaft
zugelassen. Die Verwahrstelle ist hauptsachlich als Treuhdnder und Verwahrstelle fir
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, wie beispielsweise die Gesellschaft, tatig, gemdss den
OGAW-Richtlinien und der Level-2-Verordnung.

Funktionen der Verwahrstelle:

Die Verwahrstelle ist fiir Folgendes verantwortlich:

(a) Verwahrung der Vermégenswerte der Gesellschaft;

(b) Aufsichtspflichten; und

(© Uberwachung des Cashflows.

Im Rahmen ihrer Aufsichtspflichten ist die Verwahrstelle verpflichtet:

. sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Rickkauf, die Rlicknahme und die
Annullierung von Anteilen gemass den OGAW-Richtlinien, diesem Prospekt und der
Satzung erfolgen;

o fortlaufend sicherzustellen, dass angemessene und konsistente Verfahren fir die
Bewertung der Vermoégenswerte der Gesellschaft gemass den OGAW-Richtlinien und
der Satzung eingesetzt sind und angewandt werden und sicherzustellen, dass die
Bewertungspolitiken und -verfahren effektiv umgesetzt und regelméssig gepriift
werden;

. die Anweisungen der Gesellschaft auszufiihren, sofern sie nicht im Widerspruch zu
den OGAW-Vorschriften, diesem Prospekt oder der Satzung stehen;

o sicherzustellen, dass bei Transaktionen mit den Vermdgenswerten der Gesellschaft
ihr jeder Gegenwert innerhalb der (blichen Fristen Ubertragen wird und sie Uber
samtliche Situationen, in denen Gegenwerte bei Transaktionen mit den
Vermdgenswerten der Gesellschaft nicht innerhalb der Ublichen Fristen an die
Gesellschaft Ubertragen werden, entsprechend zu informieren und, sofern keine
Abhilfe geschaffen wurde, falls mdglich die Riickerstattung der Vermégenswerte von
der Gegenpartei zu fordern;

. sicherzustellen, dass die Nettoertrdage der Gesellschaft gemdss den OGAW-

Vorschriften, diesem Prospekt und der Satzung angewandt werden, und die
Vollstandigkeit und Richtigkeit von Dividendenzahlungen zu Uberpriifen;
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o regelmassig zu Uberpriifen, dass die Gesamtanzahl der Anteile auf den Konten der
Gesellschaft und die Gesamtanzahl der ausstehenden Anteile, die im Anteilsregister
der Gesellschaft aufgefiihrt sind, konsistent ist;

. die Einhaltung der Anlagebeschrankungen der Gesellschaft sicherzustellen;

o sicherzustellen, dass geeignete Massnahmen ergriffen werden, wenn der
Abschlussprifer der Gesellschaft Vorbehalte beziiglich des Jahresabschlusses zum
Ausdruck gebracht hat;

o die Handlungsweise der Gesellschaft in jedem Jahresberichtszeitraum zu untersuchen
und die Ergebnisse den Anteilinhabern mitzuteilen. Die Verwahrstelle hat in diesem
Bericht fiir die Anteilinhaber ebenfalls anzugeben, ob die Gesellschaft nach ihrer
Auffassung in diesem Zeitraum: (i) gemadss den in diesem Prospekt, der Satzung und
den OGAW-Richtlinien festgelegten  Beschrankungen der Anlage- und
Kreditbefugnisse der Gesellschaft; und (ii) andernfalls in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen dieses Prospekts, der Satzung und der OGAW-Richtlinien verwaltet
wurde.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist gegeniiber der Gesellschaft und den Anteilinhabern fiir Folgendes
haftbar: (a) den Verlust von Vermdgenswerten, die von der Verwahrstelle oder Dritten
verwahrt werden, an die mit der Verwahrung von Finanzinstrumenten beauftragt wurden, die
in Ubereinstimmung mit Paragraph (4)(a) der Richtlinie 34 der OGAW-Richtlinien verwahrt
werden mussen (im Falle eines solchen Verlustes eines verwahrten Finanzinstruments muss
die Verwahrstelle unverziglich Finanzinstrumente identischer Art oder den entsprechenden
Betrag an die Gesellschaft zurlickgeben); und (b) alle anderen Verluste, die der Gesellschaft
und den Anteilinhabern aufgrund der Fahrldssigkeit oder vorsatzlichen Nichterflillung der
Verwahrstelle, ihrer Unterverwahrstelle oder ihrer Beauftragten beziiglich der
ordnungsgemassen Erfiillung ihrer Verpflichtungen gemass den OGAW-Richtlinien oder dem
Verwahrstellenvertrag entstehen. Vorbehaltlich und unbeschadet des unter (a) Vorstehenden
ist die Verwahrstelle nicht haftbar, wenn die Verwahrstelle beweisen kann, dass: (i) dass das
Ereignis, welches zu dem Verlust gefiihrt hat, nicht Ergebnis einer Handlung oder eines
Unterlassens der Verwahrstelle oder eines Dritten war, der in Ubereinstimmung mit Artikel
22(5) Punkt (a) der Richtlinie mit der Verwahrung von Vermdgenswerten beauftragt wurde;
(ii) die Verwahrstelle das Eintreten des Ereignisses, welches zum Verlust gefiihrt hat, trotz
Treffens aller Vorkehrungen, die einer sorgfaltigen Verwahrstelle gemass den (blichen
Branchenpraktiken obliegen, vernlnftigerweise nicht hatte verhindern konnen; (iii) der
Verlust aufgrund eines externen Ereignisses ausserhalb der Kontrolle der Verwahrstelle
aufgetreten ist, dessen Folgen trotz aller angemessenen Anstrengungen zu seiner
Verhinderung nicht zu vermeiden gewesen wdren; (iv) die Verwahrstelle den Verlust trotz
strenger und umfassender Sorgfaltspflichten nicht hatte verhindern kénnen, was
folgendermassen belegt werden kann: (A) die Einrichtung, Umsetzung, Anwendung und
Pflege von Strukturen und Verfahren und das Sicherstellen von Fachwissen, die angemessen
und verhaltnismassig sind fir die Art und Komplexitdt der Vermégenswerte der Gesellschaft,
um externe Ereignisse, die zu einem Verlust von verwahrten Finanzinstrumenten fiihren
kdnnen, rechtzeitig zu erkennen und fortlaufend zu Uberwachen; (B) die fortlaufende
Bewertung, ob eines der geméss Absatz (ii) oben identifizierten Ereignisse ein wesentliches
Risiko des Verlusts eines verwahrten Finanzinstruments darstellt; und (C) die
Benachrichtigung der Gesellschaft Uber die identifizierten wesentlichen Risiken und ggf. das
Treffen angemessener Massnahmen zur Vermeidung oder Abmilderung des Verlusts von
verwahrten Finanzinstrumenten, wenn tatsachliche oder potenzielle externe Ereignisse
identifiziert wurden, von denen angenommen wird, dass sie ein wesentliches Risiko des
Verlusts eines verwahrten Finanzinstruments darstellen.
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Vorbehaltlich und unbeschadet des Vorstehenden, haftet die Verwahrstelle gegeniiber der
Gesellschaft oder den Anteilinhabern oder jeder anderen Person in dem gesetzlich zuldssigen
Rahmen nicht fiir mittelbare, zuféllige, spezielle oder Folgeschdaden sowie Schaden fiir den
Verlust von Gewinnen, Ertragen oder Einsparungen (ob tatsdchlich oder erwartet),
wirtschaftlichen Verlusten, den Verlust von Daten oder Goodwill oder ahnlichen Massnahmen
(unabhangig davon, ob eine der Parteien von der Moglichkeit eines solchen Schadens
Kenntnis hatte oder ein solcher Schaden auf andere Weise vorhersehbar war), die aufgrund
oder in Verbindung mit der Erfiillung oder Nichterfiillung ihrer Pflichten und Verpflichtungen
durch die Verwahrstelle entstanden sind.

Die Gesellschaft stimmt zu, die Verwahrstelle, ihre Fiihrungskrafte, Mitarbeiter, Beauftragten
und Vertreter bei allen Verlusten und Schdden, die der Verwahrstelle entstehen oder gegen
sie geltend gemacht werden (einschliesslich Zinsen, Aufwendungen und Rechtskosten), ob
direkt oder indirekt, vollstandig zu entschadigen: (a) die aufgrund der Tatsache entstehen,
dass die Verwahrstelle die Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags und geltendes Recht
einhdlt oder Handlungen oder Unterlassungen nach und im Einklang mit dem
Verwahrstellenvertrag vornimmt, (b) die aufgrund von Handlungen der Verwahrstelle nach
genauen Anweisungen entstehen; (c) die in Verbindung mit Zertifizierungs- und
Berichtserfordernissen, Befreiungs- oder Riickerstattungsanspriichen, Saumniszuschlagen,
Zinsen, Strafzahlungen oder sonstigen Ausgaben (einschliesslich Rechtsaufwendungen)
entstehen, die im Namen der Gesellschaft gegen die Verwahrstelle bemessen werden
konnen; (d) in Folge von Betrug, Fahrlassigkeit, Missbrauch, einer Nichterfiillung oder
Verletzung des Verwahrstellenvertrags durch die Gesellschaft oder ihre Abgeordneten,
Flhrungskrafte, Beauftragten, Mitarbeiter, einschliesslich u. a. jeder Verletzung in Verbindung
mit den vertraulichen Informationen der Verwahrstelle und jeder Verletzung einer Garantie,
Vereinbarung oder Verpflichtung nach dem Verwahrstellenvertrag; (e) aufgrund einer
Verletzung ihrer spezifischen Verpflichtungen nach dem Verwahrstellenvertrag durch die
Gesellschaft; (f) fir alle angemessenen Kosten, die der Verwahrstelle bei der Sicherstellung
der Verwahrung von Vermdégenswerten der Gesellschaft nach geltendem Recht wahrend des
Zeitraums entstehen, in dem die Gesellschaft gemass dem Verwahrstellenvertrag an eine
neue Verwahrstelle (bertragen oder liquidiert wird; und (g) fir alle Handlungen,
Rechtsverfahren, Anspriiche und Forderungen, die gegeniiber der Verwahrstelle von einem
Anteilinhaber oder einem Anleger oder einer Person, die eine Belastung oder Sicherheit am
Eigentum der Gesellschaft oder einem Anteil, einer Sicherheit oder Anrecht an der
Gesellschaft halt, einschliesslich u. a. eines Anspruchs nach einem Streitbeilegungsverfahren
flur externe Beschwerden, geltend gemacht werden oder die die Verwahrstelle erleidet; eine
solche Entschadigung ist nicht anzuwenden und die Gesellschaft haftet nicht gegeniiber der
Verwahrstelle fiir Angelegenheiten, fiir die die Verwahrstelle gemdss Absatz 1 dieses
Abschnitts haftet.

Beendigung

Der Verwahrstellenvertrag bleibt bis zu seiner schriftlichen Kiindigung durch eine der Parteien
unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 90 Tagen giiltig, sofern keine der Parteien den
Verwahrstellenvertrag fristlos kindigt, was jederzeit mdglich ist, wenn: (i) eine neue
Verwahrstelle bestellt wird; (ii) eine der Parteien eine ihrer Verpflichtungen aus dem
Verwahrstellenvertrag  wesentlich  verletzt und, falls eine solche Verletzung
wiedergutzumachen ist, sie es versaumt hat, innerhalb von dreissig Tagen ab Zugang einer
entsprechenden schriftlichen Mitteilung von der benachrichtigenden Partei, Abhilfe zu
schaffen; (iii) die Gesellschaft keine Zulassung mehr gemass den OGAW-Richtlinien hat;
(iv) die Verwahrstelle keine Zulassung mehr zur Erfiillung ihrer Pflichten und Verpflichtungen
nach dem Verwahrstellenvertrag hat; (v) die Verwahrstelle nicht in der
entsprechenden Position zur Ubertragung der Vermdgenswerte an ein im Notfallplan
genanntes alternatives Unternehmen gemadss dem Verwahrstellenvertrag gewesen ist und
keine der Parteien in der Lage war, innerhalb von zehn Tagen ab Mitteilung eines solchen
Ubertragungsversdumnisses durch die Verwahrstelle eine tragfihige Lésung zu finden; (vi)
die Gesellschaft es versaumt, zufriedenstellende Massnahmen fiir die Verwahrstelle zur
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Reduzierung von Risiken zu ergreifen, die ihr von der Verwahrstelle im Einklang mit den
Verpflichtungen der Verwahrstelle nach den OGAW-Vorschriften der Level 2-Verordnung oder
der Verordnung zu ergreifen; (vii) ein Ereignis hoherer Gewalt im Sinne des
Verwahrstellenvertrag fiir die von einer Partei nach dem Verwahrstellenvertrag geschuldeten
Verpflichtungen fortbesteht, und die betroffene Partei mit der anderen Partei keine
geeigneten alternativen Vorkehrungen vereinbart hat; (viii) die Parteien den
Eskalationsprozess im Sinne des Verwahrstellenvertrags abgeschlossen haben, es jedoch
versaumt haben, eine Streitigkeit beizulegen oder sicherzustellen, dass die Abhilfe des
Eskalationsprozesses im Sinne des Verwahrstellenvertrags eintritt; oder (ix) die
Gesellschaft Anlagen in verbotenen Landern im Sinne des Verwahrstellenvertrags tatigt oder
aufrecht erhalt.

Ubertragung

Die Verwahrstelle kann sdamtliche Teile ihr Veryvahrfunktionen an Dritte Ubertragen. Die
Haftung der Verwahrstelle wird durch eine Ubertragung ihrer Funktionen nach dem
Verwahrstellenvertrag nicht beeintrachtigt.

In Anhang V finden Sie eine Liste der Unterverwahrstellen der Verwahrstelle. Diese Liste kann
von Zeit zu Zeit aktualisiert werden. Aktuelle Informationen zu den Pflichten der
Verwahrstelle, den Delegationsvereinbarungen der Verwahrstelle und mdglicherweise
entstehenden Interessenkonflikten sowie eine vollstandige Liste aller Beauftragten und
Unterverwahrstellen der Verwahrstelle sind kostenfrei auf Anfrage bei der Verwahrstelle
erhaltlich.

Interessenkonfiikte

Von Zeit zu Zeit kénnen potenzielle Interessenkonflikte durch die von der Verwahrstelle
und/oder ihren verbundenen Unternehmen fiir die Gesellschaft und/oder andere Parteien
bereitgestellten sonstigen Dienstleistungen auftreten. Beispielsweise kdnnen die
Verwahrstelle und/oder ihre verbundenen Unternehmen als Verwahrstelle, Treuhander
und/oder Verwaltungsstelle anderer Fonds tatig sein. Es ist daher mdglich, dass die
Verwahrstelle (oder eines ihrer verbundenen Unternehmen) im Verlaufe ihrer
Geschaftstatigkeit Interessenkonflikte oder potenzielle Interessenkonflikte mit der
Gesellschaft und/oder anderen Fonds haben kann, fiir die die Verwahrstelle (oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen) tatig ist. Es kdénnen auch potenzielle Interessenkonflikte
zwischen der Verwahrstelle und den Beauftragten entstehen, z. B. wenn ein ernannter
Beauftragter eine Konzerngesellschaft ist, die eine Vergitung fir eine andere, fir die
Gesellschaft erbrachte Verwahrungsdienstleistung erhdlt. Im Falle eines potenziellen
Interessenkonflikts, der im normalen Geschaftsverlauf auftreten kann, hat die Verwahrstelle
die anwendbaren Gesetze zu beachten.

Um Interessenkonflikte zu vermeiden, hat die Verwahrstelle im Einklang mit den OGAW-
Vorschriften, der Level-2-Verordnung und der Verordnung eine Richtlinie zur Verwaltung von
Interessenkonflikten aufgestellt, die darauf ausgerichtet ist, alle Interessenskonflikte zu
identifizieren und alle angemessenen Schritte zur Vermeidung dieser Interessenskonflikte
einzuleiten. Aktuelle Informationen (iber die Verwahrstelle, ihre Pflichten, mdgliche
Interessenskonflikte, die von der Verwahrstelle Gbertragenen Verwahrfunktionen, die Liste
der Beauftragten und Unterbeauftragten und alle Interessenskonflikte, die aus einer solchen
Ubertragung entstehen kénnen, werden die Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfiigung
gestellt.
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BESTEUERUNG
STEUERFOLGEN IN IRLAND

Es folgt eine Zusammenfassung der wichtigsten irischen steuerlichen Erwagungen,
die auf die Gesellschaft und bestimmte Anleger der Gesellschaft, die wirtschaftliche
Eigentiimer von Anteilen der Gesellschaft sind, zutreffen. Es werden nicht alle
steuerlichen Folgewirkungen fiir die Gesellschaft oder alle Anlegerklassen
behandelt, von denen einige besonderen Regelungen unterliegen. Der Steuerstatus
von Anteilinhabern, deren Erwerb von Anteilen der Gesellschaft als eine Beteiligung
an einem Personal Portfolio Investment Undertaking (PPIU) betrachtet werden
kann, wird hierin nicht beriicksichtigt. Demgemdass kommt es auf die Umstinde
jedes einzelnen Anteilinhabers an, ob diese Erwdgungen zutreffen. Die hier
beigefiigten Informationen stellen keine Steuerberatung dar und Anteilinhabern
und kiinftigen Anlegern wird empfohlen, sich im Hinblick auf die madgliche
Besteuerung oder andere Folgewirkungen des Kaufs, Besitzes, Verkaufs, Umtauschs
oder der Verausserung ihrer Anteile nach den Gesetzen des Landes, in dem sie
eingetragen oder gegriindet wurden, dessen Staatsbiirgerschaft sie besitzen oder in
dem sie voriibergehend oder stindig wohnhaft sind, und im Hinblick auf ihre
personlichen Verhidltnisse mit ihren Beratern in Verbindung zu setzen.

Die folgenden Angaben zur Besteuerung beruhen auf Empfehlungen, die der Verwaltungsrat
Uber die derzeit geltenden gesetzlichen Vorschriften und Praktiken in Irland zum Zeitpunkt
der Verdffentlichung dieses Dokuments erhalten hat. Legislative, administrative oder
juristische Veranderungen konnen die nachstehend beschriebenen Steuerfolgen dndern, und
wie bei allen Investitionen kann nicht zugesichert werden, dass die Besteuerungsgrundlage
oder die voraussichtliche Besteuerungsgrundlage zum Zeitpunkt der Tatigung der Investition
unbeschrankt giltig ist.

Besteuerung der Gesellschaft

Dem Verwaltungsrat wurde mitgeteilt, dass die Gesellschaft gemass geltendem irischem
Recht und geltender Praxis die Voraussetzungen eines Anlageunternehmens im Sinne von
Section 739B des Taxes Consolidation Act von 1997 in seiner aktuellen Fassung (,TCA")
erfillt, solange sie ihren Sitz in Irland hat. Demgemadss unterliegt die Gesellschaft im Hinblick
auf ihre Einklinfte und Ertrage keiner Steuerpflicht in Irland.

Steuvertatbestand

Die irische Steuer kann jedoch auf das Eintreten eines ,Steuertatbestands" bei der
Gesellschaft anfallen. Ein Steuertatbestand umfasst Zahlungen von Ausschittungen an
Anteilinhaber, Verdusserungen, Riickkdufe, Riicknahmen, Annullierungen bzw. Ubertragungen
von Anteilen und jegliche fingierte Verausserung von Anteilen fir irische Steuerzwecke, wie
nachstehend beschrieben, die sich als Folge des Besitzes von Anteilen an der Gesellschaft fir
einen Zeitraum von acht Jahren oder langer ergeben. Bei Eintritt eines Steuertatbestands ist
die Gesellschaft in Irland zur Einreichung einer entsprechenden Steuererklarung verpflichtet.

Fir einen Steuertatbestand fallt keine irische Steuer an, wenn

(a) der Anteilinhaber weder seinen voriibergehenden noch seinen gewdhnlichen
Wohnsitz in Irland hat (,nicht in Irland ansdssige Person™) und wenn er (oder ein fir
ihn handelnder Intermediar) diesbeziiglich die massgebliche Erklarung abgegeben
hat, und wenn der Gesellschaft keine Informationen vorliegen, die verniinftigerweise
darauf hindeuten wiirden, dass die in der Erkldrung enthaltenen Informationen in
einer wesentlichen Hinsicht nicht oder nicht mehr richtig sind; oder

(b) wenn der Anteilinhaber nicht in Irland ansdssig ist und dies der Gesellschaft
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gegeniiber  bestdtigt hat und der Gesellschaft eine  schriftliche
Zustimmungsmitteilung von der irischen Steuerbehdrde (Revenue Commissioners of
Ireland) darlber vorliegt, dass die massgebliche Erklarung, dass der Anteilinhaber
nicht in Irland ansassig ist, abgegeben wurde und dass die entsprechende
Zustimmung nicht widerrufen wurde; oder

(©) wenn der Anteilinhaber ein steuerbefreiter irischer Anleger wie nachfolgend definiert
ist.

Eine Bezugnahme auf einen ,Intermediar® bedeutet ein Intermedidar im Sinne von Section
739B(1) des TCA, d. h. eine Person, (a) deren Geschaftstatigkeit ganz oder teilweise aus der
Einnahme von Zahlungen eines Anlageunternehmens oder im Auftrag anderer Personen
besteht, oder (b) die im Auftrag anderer Personen Anteile an einem Anlageunternehmen halt.

Falls die Gesellschaft zum relevanten Zeitpunkt nicht (iber eine unterzeichnete und
vollstandige Erklarung oder gegebenenfalls iber eine schriftliche Zustimmungsmitteilung von
der irischen Steuerbehdrde (Revenue Commissioners of Ireland) verfigt, wird angenommen,
dass der Anteilinhaber seinen voriibergehenden oder gewoéhnlichen Wohnsitz in Irland hat
(,in Irland ansdssig") oder kein steuerbefreiter irischer Anleger ist, und es entsteht ein
Steuertatbestand.

Nicht als Steuertatbesténde gelten:

o Transaktionen (die ansonsten einen Steuertatbestand darstellen wiirden) im
Zusammenhang mit Anteilen, die laut Anordnung der irischen Steuerbehérde
(Revenue Commissioners of Ireland) in einem anerkannten Clearing-System erfasst
sind; oder

) eine Ubertragung von Anteilen zwischen Ehegatten/zivilrechtlichen Partnern und jede
Ubertragung von Anteilen zwischen Ehegatten/zivilrechtlichen Partnern oder
ehemaligen Ehegatten/zivilrechtlichen Partnern im Falle einer rechtlichen Trennung,
Auflésung und/oder Scheidung, wie jeweils zutreffend; oder

o ein Umtausch von Anteilen der Gesellschaft gegen andere Anteile der Gesellschaft
seitens des Anteilinhabers, der im Rahmen einer drittliblichen Vereinbarung zustande
kommt und bei dem an den Anteilinhaber keine Zahlung erfolgt; oder

o ein Umtausch von Anteilen, der aus einer die Voraussetzungen erfiillenden
Verschmelzung oder Restrukturierung (im Sinne von Section 739H des Taxes Act) der
Gesellschaft mit einem anderen Anlageunternehmen zustande kommt.

Falls die Gesellschaft zur Erklarung der Steuer auf einen Steuertatbestand verpflichtet ist,
kann sie von der aus dem Steuertatbestand entstehenden Zahlung einen Betrag im
Gegenwert der entsprechenden Steuer abziehen und/oder ggf. jene Anzahl von Anteilen im
Besitz des Anteilinhabers zuriickkaufen und annullieren, die zur Erfiillung der Steuerschuld
erforderlich ist. Der jeweilige Anteilinhaber hat die Gesellschaft von Verlusten schadlos zu
halten, die der Gesellschaft entstehen kdnnten, wenn diese zur Abgabe von Steuern bei
Eintritt eines Steuertatbestands verpflichtet ist.

Fingierte Verdusserungen

Die Gesellschaft kann beziiglich fingierter Verdusserungen unter bestimmten Umsténden
keine irische Steuer erklaren. Betragt der Gesamtwert der Anteile an einem Fonds im Besitz
von Anteilinhabern, die in Irland ansassig aber nicht steuerbefreite irische Anleger sind, wie
nachstehend definiert, 10 Prozent oder mehr des Nettofondsvermdgens, ist die Gesellschaft
verpflichtet, die aus einer fingierten Verausserung in Bezug auf die Anteile dieses Fonds
entstandene Steuer wie unten dargestellt zu erkldren. Betrdagt der Gesamtwert der
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Fondsanteile solcher Anteilinhaber jedoch weniger als 10 Prozent des Nettofondsvermdgens,
kann sich die Gesellschaft u.U. entschliessen, keine Steuern auf die fingierte Verausserung zu
erkldren, und wird dies wahrscheinlich auch tun. In diesem Fall wird die Gesellschaft die
jeweiligen Anteilinhaber von ihrem Beschluss in Kenntnis setzen, und jene Anteilinhaber
werden verpflichtet sein, die Steuer gemass dem Selbstbemessungssystem zu erklaren.
Weitere diesbeziigliche Details sind nachstehend unter der Uberschrift ,Besteuerung in Irland
ansassiger Anteilinhaber"™ aufgefiihrt.

Irish Courts Service

Wenn Anteile vom Irish Courts Service gehalten werden, braucht die Gesellschaft beim
Eintreten eines Steuertatbestands in Bezug auf diese Anteile in Irland keine Steuern
abzufiihren. Stattdessen lbernimmt der Courts Service in Bezug auf die erworbenen Anteile
die Verpflichtungen der Gesellschaft einschliesslich der Verpflichtung zur Abfiihrung von
Steuern in Bezug auf Steuertatbestdnde und zur Abgabe von Steuererkldrungen, wenn
Gelder, die unter der Kontrolle eines Gerichts stehen oder die Gegenstand einer Anordnung
eines Gerichts sind, zum Erwerb von Anteilen der Gesellschaft verwendet werden.

Steuerbefreite irische Anleger

Die Gesellschaft braucht in Bezug auf die folgenden Kategorien von in Irland ansdssigen
Anteilinhabern keine Steuern abzuziehen, sofern der Gesellschaft die massgeblichen
Erklarungen von diesen Personen (oder von einem fir diese handelnden Intermediar)
vorliegen und der Gesellschaft keine Informationen vorliegen, die verniinftigerweise darauf
hindeuten wiirden, dass die in den Erklarungen enthaltenen Informationen in einer
wesentlichen Hinsicht nicht oder nicht mehr richtig sind. Ein Anteilinhaber, der in eine der im
Folgenden aufgefiihrten Kategorien fallt und der der Gesellschaft gegeniiber (direkt oder lber
einen Intermedidr) die massgebliche Erkldarung abgegeben hat, wird hierin als ,in Irland
ansassiger steuerbefreiter Anteilinhaber" bezeichnet:

(a) ein Pensionsplan, der als anerkannter befreiter Pensionsplan im Sinne von Section
774 des Taxes Act behandelt wird, oder ein Rentenversicherungsvertrag oder eine
Treuhandvereinbarung, auf den bzw. auf die Section 784 oder 785 des Taxes Act
anwendbar sind;

(b) eine Gesellschaft, die im Sinne von Section 706 des Taxes Act im
Lebensversicherungsgeschaft tatig ist;

(©) ein Anlageorganismus im Sinne von Section 739B(1) des Taxes Consolidation Act
oder eine Investment-Kommanditgesellschaft im Sinne von Section 739] des Taxes
Consolidation Act;

(d) ein spezieller Investmentfonds im Sinne von Section 737 des Taxes Act;

(e) eine Stiftung im Sinne von Section 739D(6)(f)(i) des Taxes Act;

) eine die Voraussetzungen erfiillende Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Section
739B(1) des Taxes Act;

(9) ein Unit-Trust, auf den Section 731(5)(a) des Taxes Act Anwendung findet;
(h) eine Person, die gemass Section 784A(2) des Taxes Act zur Befreiung von der
Einkommen- und Kapitalertragsteuer berechtigt ist, wenn die gehaltenen Anteile das

Vermdgen einer genehmigten Pensionskasse oder einer genehmigten Mindest-
Pensionskasse sind;
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) eine Person, die gemass Section 7871 des Taxes Act Anspruch auf die Befreiung von
der Einkommen- und Kapitalertragsteuer hat, soweit die Anteile Vermdgenswerte
eines personlichen Rentensparkontos (PRSA) sind;

) eine Genossenschaftsbank im Sinne von Section 2 des Credit Union Act von 1997;
(k) die National Asset Management Agency;

0] die National Treasury Management Agency oder ein Fonds-Anlagevehikel (im Sinne
von Abschnitt 37 des National Treasury Management Agency (Amendment) Act
2014), dessen alleiniger wirtschaftlicher Eigentiimer der Finanzminister von Irland ist,
oder Irland, das durch die National Treasury Management Agency handelt;

(m) eine  Gesellschaft, die gemass Section 110(2) des Taxes Act
korperschaftsteuerpflichtig ist (Verbriefungsgesellschaften);

(n) unter gewissen Umstanden, eine Gesellschaft, die hinsichtlich Zahlungen, die seitens
der Gesellschaft an sie ergingen, steuerpflichtig ist; oder

(0) jede andere Person, die ihren voriibergehenden oder gewdhnlichen Wohnsitz in
Irland hat und die gemass Steuergesetzgebung, oder aufgrund schriftlicher Praktiken
oder Bewilligungen seitens der irischen Steuerbehérde (Revenue Commissioners of
Ireland) zum Besitz von Anteilen berechtigt ist, ohne dass hierdurch eine Steuerpflicht
fir die Gesellschaft begriindet wird oder die Steuerbefreiungen im Zusammenhang
mit der Gesellschaft gefahrdet waren.

Es gibt keine Bestimmung fiir eine Steuerriickvergiitung an Anteilinhaber, die steuerbefreite
irische Anleger sind, wenn die Steuer ohne Vorhandensein einer erforderlichen Erkldrung in
Abzug gebracht wurde. Eine Steuerrlickvergiitung kann nur an institutionelle Anleger
ergehen, die in Irland kdrperschaftsteuerpflichtig sind.

Besteuerung nicht in Irland ansassiger Anteilinhaber

Nicht in Irland ansassige Anteilinhaber, die (direkt oder mithilfe eines Intermediars) die
erforderliche Erklarung abgegeben haben, dass sie nicht in Irland ansdssig sind, sind
gegebenenfalls nicht zur Abfuhr von Einkommen- bzw. Kapitalgewinnsteuer in Irland
verpflichtet, die aus ihren Anlagen in der Gesellschaft entstehen, und es wird keine Steuer
von Ausschiittungen der Gesellschaft oder Zahlungen seitens der Gesellschaft in
Zusammenhang mit einer Einldsung, einem Riickkauf, einer Ricknahme, einer Annullierung
oder sonstigen Verausserung ihrer Anlagen einbehalten. Derartige Anteilinhaber miissen
generell in Irland keine Einkommen- bzw. Kapitalgewinnsteuer auf Bestdnde oder
Verausserungen von Anteilen abflihren, ausser wenn die Anteile einer irischen
Zweigniederlassung oder Betriebsstétte eines solchen Anteilinhabers zuzuschreiben sind.

Sofern der Gesellschaft keine schriftliche Zustimmungsmitteilung von der irischen
Steuerbehdrde (Revenue Commissioners of Ireland) dariber vorliegt, dass die massgebliche
Erklarung, dass der Anteilinhaber nicht in Irland ansassig ist, abgegeben wurde und dass die
entsprechende Zustimmung nicht widerrufen wurde, wird die Steuer, wie oben beschrieben,
bei Eintritt eines Steuertatbestands einbehalten, falls der nicht in Irland ansassige
Anteilinhaber (oder ein fiir ihn handelnder Intermedidr) es versaumt hat, die entsprechende
Erkldrung abzugeben, und auch wenn der Anteilinhaber seinen vorlibergehenden oder
gewodhnlichen Wohnsitz nicht in Irland hat, ist jede auf diese Weise in Abzug gebrachte
Steuer generell nicht riickerstattbar.

In Fallen, in denen eine nicht in Irland ansassige Gesellschaft Anteile an der Gesellschaft halt,
die einer irischen Zweigniederlassung oder Betriebsstdtte zuzuschreiben sind, ist diese
verpflichtet, irische Koérperschaftsteuer auf den Ertrag und die Kapitalausschiittungen, die sie
von der Gesellschaft erhdlt, Gber das Selbstbemessungssystem abzufiihren.
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Besteuerung in Irland ansdssiger Anteilinhaber
Abzug von Steuern

Steuern werden von der Gesellschaft von jeder der Ausschiittungen der Gesellschaft (ausser
bei einer Verausserung) an einen in Irland ansdssigen Anteilinhaber, der kein steuerbefreiter
irischer Anleger ist, zum Satz von 41 Prozent abgezogen und abgefiihrt.

Steuern missen von der Gesellschaft auch fiir Gewinne aus der Einlésung, dem Riickkauf, der
Annullierung, der Ricknahme oder der sonstigen Verdusserung von Anteilen durch einen
solchen Anteilinhaber zum Satz von 41 Prozent abgezogen und an die irische Steuerbehérde
abgefiihrt werden. Der Kapitalgewinn wird als Differenz zwischen dem Wert der Investition
des Anteilinhabers in der Gesellschaft zum Zeitpunkt des Steuertatbestands und den
urspriinglichen Kosten der Investition, deren Berechnung aufgrund besonderer Regelungen
erfolgt, ermittelt.

Wenn der Anteilinhaber eine in Irland ansassige Gesellschaft ist und die Gesellschaft im Besitz
einer entsprechenden Erklarung des Anteilinhabers dariiber ist, dass er eine Gesellschaft ist,
in der deren Steuerreferenznummer angegeben ist, flihrt die Gesellschaft von allen
Ausschiittungen, die die Gesellschaft an den Anteilinhaber macht, und von allen Gewinnen
aus der Einlosung, dem Riickkauf, der Annullierung, der Riicknahme oder der sonstigen
Verausserung von Anteilen durch den Anteilinhaber Steuern zum Satz von 25 Prozent ab.

Fingierte Verdusserungen

Steuern werden von der Gesellschaft auch hinsichtlich jeder fingierten Verausserung in Abzug
gebracht und an die irische Steuerbehérde abgefiihrt, wenn der Gesamtwert der von in Irland
ansassigen Anteilinhabern, die keine steuerbefreiten irischen Anleger sind, gehaltenen
Fondsanteilen 10 Prozent oder mehr des Nettofondsvermdgens ausmacht. Eine fingierte
Verdusserung wird an jedem achten Jahrestag des Erwerbs von Anteilen des Fonds durch
solche Anteilinhaber eintreten. Der fingierte Gewinn wird als Differenz zwischen dem Wert der
Anteile im Besitz der Anteilinhaber an dem jeweiligen achten Jahrestag, oder, wie
nachstehend beschrieben auf Wunsch der Gesellschaft, zwischen dem Wert der Anteile zum
30. Juni bzw. 31. Dezember, je nachdem, was ndher an dem Datum der fingierten
Verausserung liegt, und den jeweiligen Kosten jener Anteile ermittelt. Der entstehende
Uberschuss wird beziiglich fingierter Verdusserungen am oder vor dem 31. Dezember 2013
zum Steuersatz von 41 Prozent (oder im Falle von in Irland ansassigen kdrperschaftlichen
Anteilinhabern, wenn eine entsprechende Erkldrung abgegeben wurde, zum Steuersatz von
25 Prozent) versteuert. Die auf eine fingierte Verdusserung entrichtete Steuer sollte auf die
Steuerschuld aus einer tatsachlichen Verdusserung jener Anteile gutgeschrieben werden.

Wo die Gesellschaft verpflichtet ist, Steuern auf fingierte Verdusserungen zu erklaren, ist
davon auszugehen, dass sich die Gesellschaft entschliessen wird, jeglichen fiir in Irland
ansassige Anteilinhaber, die keine steuerbefreiten irischen Anleger sind, entstehenden
Gewinn durch Bezugnahme auf den Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds entweder am
30. Juni oder am 31. Dezember, je nachdem, was naher an dem Datum der fingierten
Verdusserung liegt, zu ermitteln. Dies erfolgt anstatt des Werts der Anteile am
entsprechenden achten Jahrestag.

Die Gesellschaft kann sich entschliessen, Steuern aus einer fingierten Verdausserung, wo der
Gesamtwert der Anteile des jeweiligen Fonds im Besitz von in Irland ansassigen
Anteilinhabern, die keine steuerbefreiten irischen Anleger sind, weniger als 10 Prozent des
Nettoinventarwerts des Fonds betragt, nicht zu erklaren. In diesem Fall werden derartige
Anteilinhaber verpflichtet sein, die Steuern aus der fingierten Verdausserung gemass dem
Selbstbemessungssystem selbst zu erklaren. Der fingierte Gewinn wird als die Differenz
zwischen dem Wert der Anteile im Besitz der Anteilinhaber am entsprechenden achten
Jahrestag und den jeweiligen Kosten jener Anteile ermittelt. Der entstehende Uberschuss
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wird gemass Fall IV in Anhang D zum Steuersatz von 25 Prozent versteuert, wenn der
Anteilinhaber eine Gesellschaft ist, bzw., wenn der Anteilinhaber keine Gesellschaft ist,
bezliglich fingierter Verausserungen zum Steuersatz von 41 Prozent. Die auf eine fingierte
Verausserung entrichtete Steuer sollte auf die Steuerschuld aus einer tatsachlichen
Verausserung jener Anteile gutgeschrieben werden.

Reststeuerschuld in Irland

Gesellschaften, die in Irland ansdssig sind und Zahlungen erhalten, von denen Steuern
abgezogen wurden, werden so behandelt, dass sie eine jahrliche, laut Fall IV in Anlage D
steuerpflichtige Zahlung erhalten haben, von der 25 Prozent (bzw. 41 Prozent, wenn keine
Erklarung erfolgt ist) abgezogen wurden. In der Praxis konnen in Irland ansdssige
Unternehmen mdglicherweise den Betrag, um den die von diesen Ausschittungen
einbehaltenen Steuern (ber den hoheren Korperschaftssteuersatz von 25 Prozent
hinausgehen, als Steuerguthaben in Anspruch nehmen. Beziiglich des nachstehenden
Kommentars Uber die Besteuerung von Wahrungsgewinnen miissen diese Anteilinhaber in der
Regel keine irischen Steuern auf erhaltene Zahlungen hinsichtlich ihrer Anteile entrichten, von
denen Steuern einbehalten wurden. Anteilinhaber in Form juristischer Personen, die in Irland
ansassig sind und deren Anteile im Zusammenhang mit der Ausibung eines Gewerbes
gehalten werden, miissen im Rahmen dieses Gewerbes Steuern auf den Ertrag oder
Kapitalgewinn erhalten von der Gesellschaft abfiihren, die auf die von der Gesellschaft fiir
solche Zahlungen einbehaltene zahlbare Korperschaftsteuer angerechnet wird. Wenn in der
Praxis von Zahlungen an in Irland ansdssige korperschaftliche Anteilinhaber Steuern zu einem
hoheren Satz als 25 Prozent abgefiihrt wurden, sollte eine Anrechnung des Steuerbetrags,
der (ber den Korperschaftssteuersatz von 25 Prozent hinaus abgezogen wurde, zur
Verfligung stehen.

Vorbehaltlich der nachstehenden Kommentare beziglich der Besteuerung von
Wahrungsgewinnen missen Anteilinhaber, die natirliche Personen sind und ihren Wohnsitz in
Irland haben, in der Regel keine weiteren irischen Steuern auf Ertrage aus den Anteilen oder
auf Gewinne aus der Verdusserung von Anteilen entrichten, soweit die entsprechenden
Steuern von der Gesellschaft auf ausgezahlte Ausschiittungen einbehalten werden.

Sollte der Anteilinhaber aus der Verausserung von Anteilen Wahrungsgewinne erzielen, ist der
Anteilinhaber verpflichtet, in dem/den Bewertungsjahr(en), in dem/denen die Anteile
veraussert werden, auf jenen Gewinn Korperschaftsteuer zu entrichten.

Anteilinhaber, die ihren Wohnsitz in Irland haben und keine steuerbefreiten irischen Anleger
sind und die Ausschittungen beziehen, fiir die keine Steuer einbehalten wurde oder die einen
Gewinn aus einer Einlésung, Riickkauf, Ricknahme, Annullierung oder sonstiger
Verdusserung erhalten, von dem die Steuer nicht in Abzug gebracht wurde (z. B. weil die
Anteile in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden), sind gemdass dem
Selbstbemessungssystem und insbesondere Teil 41A des Taxes Act auch zur Erklarung der
Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer auf die Hohe des Gewinns verpflichtet.

Gemass Abschnitt 891C des TCA und den Return of Values (Investment Undertakings)
Regulations 2013 ist die Gesellschaft verpflichtet, bestimmte Informationen in Bezug auf die
von Anlegern gehaltenen Anteile einmal jdhrlich an die irische Steuerbehdrde (Revenue
Commissioners) zu melden. Diese Informationen umfassen den Namen, die Adresse und ggf.
das Geburtsdatum des Anteilinhabers sowie die ihm zugeordnete Anlagenummer und den
Wert der von ihm gehaltenen Anteile. In Bezug auf die am oder nach dem 1. Januar 2014
erworbenen  Anteile umfassen die anzugebenden Informationen auch die
Steuerreferenznummer des Anteilinhabers (die irische Steuerreferenznummer oder
Mehrwertsteuernummer, oder im Falle einer Einzelperson deren PPS-Nummer) oder, falls die
Steuerreferenznummer nicht bekannt ist, ein Hinweis, dass diese nicht angegeben wurde. Bei
folgenden Anteilinhabern missen diese Informationen nicht gemeldet werden:
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e Steuerbefreite irische Anleger (wie oben definiert);

e Anteilinhaber, die weder ihren Wohnsitz noch ihren gewodhnlichen Aufenthalt in Irland
haben (vorausgesetzt, es wurde eine entsprechende Erklarung eingereicht);

¢ Anteilinhaber, deren Anteile in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden;

e Anleger sollten jedoch den Abschnitt ,Der gemeinsame Meldestandard der OECD"
beachten, der weitere Informationen beziiglich den Auflagen zur Erfassung und
Meldung von Daten enthalt, denen die Gesellschaft unterliegt.

Ausldndische Dividenden

Dividenden (ggf.) und Zinsen, die die Gesellschaft in Bezug auf Anlagen erhalt (ausser auf
Wertpapiere irischer Emittenten) unterliegen in den Landern, in denen die Emittenten der
Wertpapiere ansassig sind, u. U. Steuern, einschliesslich Quellensteuern. Es ist nicht bekannt,
ob die Gesellschaft gemass den Bestimmungen der Doppelbesteuerungsabkommen, die
Irland mit verschiedenen Landern abgeschlossen hat, von geringeren Quellensteuersatzen
profitieren wird.

Erhalt die Gesellschaft jedoch eine Rickzahlung auferlegter Quellensteuern, wird das
Nettovermdgen des jeweiligen Fonds nicht erneut ausgewiesen, und der aus der Riickzahlung
entstandene Nutzen wird den zu jenem Zeitpunkt bestehenden Anteilinhabern zum Zeitpunkt
einer solchen Riickzahlung anteilmassig zugeschrieben.

Stempelsteuer

Auf der Grundlage, dass die Gesellschaft die Voraussetzungen eines Anlageunternehmens im
Sinne von Section 7349B des Taxes Act erfiillt, ist generell in Irland keine Stempelsteuer auf
die Emission, Ubertragung, den Riickkauf oder die Riicknahme von Anteilen der Gesellschaft
abzufiihren. Wird die Zeichnung oder Riicknahme der Anteile durch die Ubertragung irischer
Wertpapiere oder anderer Vermdgenswerte in bar oder in natura abgegolten, kann irische
Stempelsteuer auf die Ubertragung dieser Wertpapiere oder Vermdgenswerte anfallen.

Die Gesellschaft muss keine irische Stempelsteuer auf die Ubereignung oder Ubertragung von
Aktien oder bérsenfahigen Wertpapieren einer nicht in Irland eingetragenen Gesellschaft oder
sonstigen Kérperschaft entrichten, soweit die Ubereignung oder Ubertragung sich nicht auf
unbewegliche Sachen, die sich in Irland befinden oder auf ein Recht an oder Eigentum an
solchen Sachen oder Aktien oder bérsenfahigen Wertpapiere einer in Irland eingetragenen
Gesellschaft (mit Ausnahme von Gesellschaften, die ein Anlageunternehmen im Sinne von
Section 7349B des Taxes Act oder ein qualifiziertes Unternehmen im Sinne von Section 110
des Taxes Act sind) bezieht.

Wohnsitz

Generell sind Anleger der Gesellschaft entweder natirliche Personen, Kérperschaften oder
Trusts. Gemdss irischem Recht kénnen natiirliche Personen und Trusts in Irland einen
voriibergehenden oder gewdhnlichen Wohnsitz haben. Das Konzept des gewdhnlichen
Wohnsitzes trifft nicht auf Kérperschaften zu.

Privatanleger

Wohnsitznachweis

Eine nattirliche Person gilt als in Irland flir ein bestimmtes Steuerjahr ansdssig, wenn diese
natdrliche Person in Irland wie folgt anwesend ist: (1) flr einen Zeitraum von mindestens 183

Tagen in einem Steuerjahr; oder (2) fiir einen Zeitraum von mindestens 280 Tagen in zwei
aufeinander folgenden Steuerjahren, vorausgesetzt die natiirliche Person ist in Irland jedes
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Steuerjahr mindestens 31 Tage wohnhaft. Bei der Feststellung der Anwesenheit gilt, dass
eine natirliche Person als anwesend gilt, wenn sie sich zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend
des Tages im Land befindet.

Ist eine natirliche Person in einem bestimmten Steuerjahr nicht in Irland ansadssig, kann
diese Person unter bestimmten Umstdnden sich dazu entscheiden, als in Irland ansdssig zu
gelten.

Nachweis fiir den gewdhnlichen Wohnsitz

War die natirliche Person die vergangenen drei Steuerjahre in Irland ansassig, dann gilt sie
mit Beginn des vierten Jahres als ,Person mit gewdhnlichem Wohnsitz". Eine natirliche
Person behdlt solange den Status des gewohnlichen Wohnsitzes bei, bis sie fiir drei
aufeinander folgende Jahre den Status einer nicht-ansassigen Person hat.

Trust-Anleger

Ein Treuhandverhaltnis gilt im Allgemeinen als in Irland ansdssig, falls alle Treuhander in
Irland ansassig sind. Treuhandern wird geraten, spezielle steuerliche Ratschlage einzuholen,
wenn sie sich nicht sicher sind, ob das Treuhandverhdltnis in Irland ansdssig ist oder nicht.

Unternehmensanleger

Ein Unternehmen ist in Irland ansdssig, wenn seine zentrale Geschaftsfiihrung und ihre
Kontrolle in Irland ansassig sind oder (unter gewissen Umstanden), wenn es in Irland
errichtet wurde. Damit Irland als der Standort der zentralen Geschaftsfiihrung und der
Kontrolle einer Gesellschaft gelten kann, bedeutet dies, dass Irland der Standort ist, an dem
alle grundsatzlichen geschéftspolitischen Entscheidungen des Unternehmens getroffen
werden.

Alle in Irland gegriindeten Unternehmen sind flr Steuerzwecke in Irland ansdssig, ausser
wenn:

(M das Unternehmen, falls die Griindung vor dem 1. Januar 2015 erfolgte, oder ein
verbundenes Unternehmen in Irland ein Gewerbe betreibt und das Unternehmen
entweder (a) letztendlich von Personen beherrscht wird, die in einem ,relevanten
Gebiet", d. h. einem EU-Mitgliedstaat (mit Ausnahme von Irland) oder in einem Land
ansassig sind, mit dem Irland ein gemass Section 826(1) des TCA giiltiges oder ein
unterschriebenes und nach Abschluss aller Ratifizierungsverfahren gemass Section
826(1) des TCA giiltig werdendes Doppelbesteuerungsabkommen hat, oder (b) die
Hauptanteilsklasse des Unternehmens oder eines verbundenen Unternehmens in
erheblichem Umfang und regelmassig an einer anerkannten Borse in einem
relevanten Gebiet gehandelt wird; oder

(ii) das Unternehmen gemass einem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und
einem anderen Land als in dem anderen Land und nicht in Irland ansassig gilt.

Eine entweder unter (i) oder (ii) fallende in Irland gegriindete Gesellschaft wird nur als in
Irland ansdssig erachtet, wenn ihre zentrale Geschaftsfiihrung und Kontrolle in Irland ist.
DIES GILT jedoch unter der Voraussetzung, dass eine unter (i) fallende Gesellschaft, die ihre
zentrale Geschaftsfihrung und Kontrolle ausserhalb von Irland hat, dennoch als in Irland
ansassig erachtet wird, wenn sie (a) gemass dem Recht eines relevanten Gebiets in diesem
relevanten Gebiet steuerlich ansassig ware, wenn sie in dem relevanten Gebiet gegriindet
ware, andernfalls jedoch nicht, (b) ihre Geschaftsfiihrung und Kontrolle in diesem relevanten
Gebiet erfolgen, und (c) nicht anderweitig gemdss dem Recht irgendeines Gebiets als fiir
Steuerzwecke in diesem Gebiet ansdssig betrachtet wirde.
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Die Befreiung von der griindungsbezogenen Regel der Steueransassigkeit unter (i) oben in
Bezug auf eine Gesellschaft, die vor dem 1. Januar 2015 gegriindet wurde, gilt jedoch nicht
mehr ab dem 31. Dezember 2020 oder, falls das Ereignis friiher eintritt, nach dem 31.
Dezember 2014 ab dem Datum, an dem ein Eigentimerwechsel (direkt oder indirekt) der
Gesellschaft erfolgt, bei dem es innerhalb des Zeitraums ab dem 1. Januar 2015 oder dem
Datum, das ein Jahr nach dem Eigentiimerwechsel der Gesellschaft folgt, und bis 5 Jahre
nach dem Datum des Eigentiimerwechsels zu einer wesentlichen Veranderung der Art und
Durchfiihrung der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft kommt. In diesem Sinne umfasst eine
wesentliche Veranderung der Art und Durchfiihrung der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft
den Beginn eines neuen Geschéfts oder eine wesentliche Veranderung, die sich aus dem
Erwerb von Eigentum oder von einer Beteiligung bzw. einem Recht an Eigentum ergibt.

Verausserung von Anteilen und irische Kapitalerwerbsteuer
(a) Personen mit stindigem oder gewdhnlichem Wohnsitz in Irland

Die Verdusserung von Anteilen, die mittels Schenkung oder Vererbung durch einen
Ubertragenden mit stindigem oder gewdhnlichem Wohnsitz in Irland vorgenommen
wird, oder von einem Beglinstigten, der seinen stéandigen oder gewdhnlichen Wohnsitz
in Irland hat, empfangen wird, kann fiir den Beglinstigten eines derartigen Geschenks
bzw. einer Erbschaft in Bezug auf jene Anteile eine irische Kapitalerwerbsteuerpflicht
hervorrufen.

(b) Personen ohne standigen oder gewoéhnlichen Wohnsitz in Irland

Auf der Grundlage, dass die Gesellschaft die Voraussetzungen eines
Anlageunternehmens im Sinne von Section 739B des Taxes Act erfiillt, 16st die
Verdusserung von Anteilen keine Erhebung der irischen Kapitalerwerbsteuer aus,
vorausgesetzt, dass:

e die Anteile zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft und zum
Bewertungsstichtag Bestandteil dieser Schenkung oder Erbschaft sind;

e der Spender zum Zeitpunkt der Verdusserung keinen stdndigen oder
gewdhnlichen Wohnsitz in Irland hat; und

e der Begiinstigte zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft keinen standigen
oder gewdhnlichen Wohnsitz in Irland hat.

Automatischer Informationsaustausch

Irland hat den Standard fiir den automatischen Austausch von Bankkontoinformationen, auch
bekannt als ,Gemeinsamer Meldestandard" (Common Reporting Standard ,,CRS"), in irisches
Recht umgesetzt.

Der Gemeinsame Meldestandard ist ein neuer, einheitlicher weltweiter Standard zum
automatischen Informationsaustausch (,AEOI"), der vom Rat der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD™) im Juli 2014 verabschiedet
wurde. Er basiert auf friheren Anstrengungen der OECD und der EU, weltweiten Standards
zur  Verhinderung von Geldwasche und insbesondere dem FATCA-Modell fir
zwischenstaatliche Vereinbarungen. Der CRS legt die auszutauschenden Details zu
Finanzinformationen, die meldepflichtigen Finanzinstitute sowie gemeinsame Due-Diligence-
Standards fest, die die Finanzinstitute befolgen missen.

Im Rahmen des CRS missen die teilnehmenden Rechtsordnungen bestimmte Informationen
austauschen, die von Finanzinstituten hinsichtlich ihrer nicht gebietsansdssigen Kunden
erfasst werden. Uber 90 Rechtsordnungen haben sich zum Informationsaustausch im Rahmen
des CRS verpflichtet, und eine Gruppe von (iber 40 Landern, einschliesslich Irlands, haben
sich zu einer friihzeitigen Einfiihrung des CRS verpflichtet. Unter diesen Erstanwendern findet

101



ein erstmaliger Informationsaustausch in Bezug auf Konten ab dem 1. Januar 2016 statt,
wobei er im Falle von Privatkunden-Konten mit hohem Saldo, die zum 31. Dezember 2015
bestehen, voraussichtlich ab Ende September 2017 und bei Privatkunden-Konten mit
geringem Saldo, die zum 31. Dezember 2015 bestehen, sowie bei Unternehmenskonten
voraussichtlich erstmals Ende September 2017 oder September 2018 stattfinden wird (in
Abhéngigkeit davon, wann die Finanzinstitute diese als meldepflichtige Konten identifizieren).

Anteilinhaber sollten beachten, dass die Gesellschaft den Namen, die Adresse, die
Rechtsordnung(en) des Steuerwohnsitzes, das Geburtsdatum und den Geburtsort, die
Kontoreferenznummer und die Steueridentifikationsnummer(n) jeder meldepflichtigen Person
in Bezug auf ein meldepflichtiges Konto sowie Informationen hinsichtlich der Anlagen eines
jeden Anteilinhabers (insbesondere den Wert der Anteile und jegliche Zahlungen im
Zusammenhang mit diesen) an das Finanzamt melden muss, das diese Informationen
seinerseits mit den Steuerbehdrden in Gebieten austauschen kann, die im Sinne des CRS
teilnehmende Rechtsordnungen sind. Um seinen Verpflichtungen nachzukommen, kann die
Gesellschaft zusatzliche Informationen und Dokumentationen von Anteilinhabern fordern.

Mit Unterzeichnung des Antragsformulars fiir die Zeichnung von Anteilen der Gesellschaft
erteilt jeder Anteilinhaber seine Zustimmung, derartige Informationen auf Anforderung der
Gesellschaft oder deren Bevollmachtigten bereitzustellen. Die Nichtbereitstellung solcher
Angaben kann zur obligatorischen Riicknahme von Anteilen oder sonstigen geeigneten
Massnahmen durch die Gesellschaft fiihren. Anteilinhaber, die sich weigern, der Gesellschaft
die erforderlichen Informationen bereitzustellen, werden zudem gegebenenfalls an das
Finanzamt gemeldet.

Die Beschreibung oben basiert zum Teil auf Verordnungen und Richtlinien der OECD und dem
CRS, die sich andern kénnen.

Gemass den bestehenden Vereinbarungen zum Datenaustausch zwischen Irland und/oder der
Europdischen Union sowie bestimmten Drittstaaten und/oder abhangigen oder assoziierten
Gebieten von am CRS teilnehmenden Rechtsordnungen kann, soweit es sich bei diesen
Landern oder Gebieten nicht um ,meldepflichtige Rechtsordnungen® im Rahmen des CRS
handelt, die Verwaltungsstelle oder ein anderer Rechtstrdger, der zu diesen Zwecken als
Zahlstelle angesehen wird, verpflichtet sein, bestimmte Informationen (einschliesslich des
Steuerstatus, der Identitat und der Ansdssigkeit des Anteilinhabers) einzuholen, um die
Offenlegungsanforderungen im Rahmen dieser Vereinbarungen zu erfiillen, und diese
Informationen gegeniiber den zusténdigen Steuerbehdrden offenzulegen. Diese
Steuerbehdrden kénnen wiederum verpflichtet sein, die offengelegten Informationen an die
Steuerbehdrden anderer massgeblicher Rechtsordnungen weiterzugeben.

Wenn ein Anteilinhaber Anteile an einem Fonds zeichnet, wird davon ausgegangen, dass er
die automatische Offenlegung dieser Informationen durch die Verwaltungsstelle oder eine
andere zustandige Person gegeniiber den zusténdigen Steuerbehdrden genehmigt hat.

Jeder zukiinftige Anleger sollte seine eigenen Steuerberater Uber seine Verpflichtungen
gemass dieser Vereinbarungen befragen.
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STEUERFOLGEN IN GROSSBRITANNIEN

Dem Verwaltungsrat wurde mitgeteilt, dass die Besteuerungsgrundlage der
Gesellschaft und der Anteilinhaber in Grossbritannien wie folgt ausfallt.

Diese Zusammenfassung soll nur als ein genereller Leitfaden dienen und basiert
auf britischem Steuerrecht sowie dessen Handhabung und Interpretation, welche
zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments Giiltigkeit hat. Diese
Zusammenfassung beinhaltet keine rechtliche oder steuerliche Beratung und
potentiellen Anlegern wird empfohlen, ihre eigenen professionellen Berater
beziiglich der steuerrechtlichen, rechtlichen und sonstigen Konsequenzen im
Zusammenhang mit der Vornahme einer Anlage zu konsultieren. Potentielle
Anleger sollten zusdtzlich eine weitere Beratung beziiglich ausldandischer
Steuerfragen einholen.

Die folgenden Abschnitte basieren auf britischen steuerrechtlichen Gesetzen
sowie deren Praxis und Interpretation zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Dokuments. Das britische Steuerrecht sowie dessen Handhabung und
Interpretation kénnen sich von Zeit zu Zeit @ndern, insbesondere mit jeder
jahrlichen parlamentarischen Finanzvorlage ( Finance Bill).

Die Gesellschaft

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Fiihrung der Geschéfte der Gesellschaft so zu gestalten,
dass die Gesellschaft zu britischen Steuerzwecken nicht als in Grossbritannien ansassig
behandelt wird. Daher und unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft in Grossbritannien
kein Gewerbe an einem festen Geschaftssitz oder Uber eine britische Niederlassung betreibt,
die zu britischen Steuerzwecken eine ,Betriebsstatte" darstellt, und ihre Geschaftstatigkeit in
Grossbritannien (iber einen Makler oder Fondsmanager ausfiihren lasst, der im Rahmen des
Ublichen Geschaftsverkehrs als unabhdngiger Auftragnehmer handelt, muss die Gesellschaft
keine Korperschaft- oder Ertragsteuer auf ihre Gewinne abfiihren. Sowohl die Gesellschaft wie
auch der Fondsmanager beabsichtigen, die Fihrung ihrer Geschdfte so zu gestalten, dass
diese Anforderungen erflillt werden, soweit dies in ihren jeweiligen Aufgaben- und
Verantwortungsbereich fallt. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die erforderlichen
Bedingungen immer erfillt werden.

Gewisse Zinszahlungen und andere Gewinnausschiittungen an die Gesellschaft aus britischer
Quelle sind in Grossbritannien quellensteuerpflichtig.

Anteilinhaber

Je nach ihren persénlichen Vermdgensverhaltnissen unterliegen in Grossbritannien ansassige
Anteilinhaber zu Steuerzwecken Ertrags- oder Korperschaftsteuern auf Dividenden oder
sonstigen Einkiinften in Form von Ausschittungen, einschliesslich fiktiven Ausschittungen
von Uber den von der Gesellschaft ausgeschiitteten Summen liegenden Ertrédgen, unabhangig
davon, ob diese Ausschiittungen erneut in weitere Anteile der Gesellschaft angelegt werden.
Die Art der Steuerbelastung und ein eventueller Anspruch auf Steuergutschriften fir
Dividenden oder Ausschiittungen hangt von einer Reihe von Faktoren ab, beispielsweise von
der Zusammensetzung der entsprechenden Vermdgenswerte des Fonds sowie vom Umfang
des Anteilsbesitzes eines Anteilinhabers am Fonds.

Anteilinhaber in Grossbritannien (ganz gleich, ob Einzelpersonen oder Unternehmen) sollten
beachten, dass am 1. Dezember 2009 eine neue Steuerverordnung fiir Offshore-Fonds in
Kraft getreten ist. Entsprechend dieser Verordnung fiir Offshore-Fonds wird jede Anteilsklasse
jedes Fonds fiir Steuerzwecke in Grossbritannien als separater ,Offshore-Fonds" gemass Part
8 des Taxation (International and Other Provisions) Act 2010 (,, TIOPA 2010%) betrachtet.
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Teil 2 der Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 (,,Regulations 2009") sieht vor, dass wenn
ein Anteilinhaber mit — aus steuerrechtlicher Sicht — Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt
in Grossbritannien Anteile an einer auslandischen Gesellschaft besitzt, bei der es sich um
einen Offshore-Fonds handelt, und dieser Offshore-Fonds sich wahrend des Zeitraums, in
dem der Anteilinhaber diese Anteile halt, nicht als ,Berichtsfonds® qualifiziert, alle Gewinne
des Anteilinhabers aus dem Verkauf, der Riickgabe oder anderweitigen Verausserung oder
teilweisen Verausserung seiner Anteile (einschliesslich des Umtauschs von Anteilen eines
Fonds in Anteile eines anderen Fonds und, unter bestimmten Umstanden, des Umtauschs von
Anteilen innerhalb desselben Fonds) zum Zeitpunkt dieses Verkaufs, der Riickgabe oder
Verdusserung als Einkommen (,Offshore-Einkiinfte") und nicht als Kapitalertrdge versteuert
werden, es sei denn, der Anteilinhaber entscheidet sich gemass Abschnitt 48 der OGAW-
Regulations 2009 zum Zeitpunkt der Umwandlung des Fonds von einem Nicht-Berichtsfonds
in einen Berichtsfonds fiir eine fiktive Verausserung. Wenn solche Gewinne als Einkommen
besteuert werden, sind keine Entlastungen in Form von Kapitalertragssteuerbefreiungen und -
erleichterungen maglich.

Wenn jedoch ein Offshore-Funds als ausschiittender oder Berichtsfonds fir jede
Rechnungsperiode zertifiziert ist, in dem der Anteilinhaber Anteile am Fonds halt, werden alle
Gewinne durch den Verkauf oder die anderweitige Verausserung der Anteile vorbehaltlich der
britischen Steuergesetzgebung als Kapitalertrdge und nicht als Offshore-Einkiinfte besteuert,
wobei thesaurierte oder wiederangelegte Gewinne, die bereits nach der britischen
Einkommensteuer oder der Korperschaftsteuer auf Einkommen veranlagt wurden, ausgenommen
sind (selbst wenn diese Gewinne von der britischen Korperschaftsteuer befreit sind).

Wahrend die Zertifizierung als ausschiittender Fonds auch nachtraglich gewdhrt wird,
verlangt die Vorschrift fir Berichtsfonds, dass ein Offshore-Fonds die Behandlung als
Berichtsfonds vorab von der HMRC genehmigen lassen muss. Nachdem ein Offshore-Fonds
den Status als Berichtsfonds erlangt hat, behalt er diesen Status so lange bei, wie er die
Bedingungen eines Berichtsfonds erfillt. Er muss keinen weiteren Antrag auf Zertifizierung
durch die HRMC stellen.

Jede Anteilsklasse der Fonds wurde als Berichtsfonds zertifiziert oder ein Antrag dafiir wird
gestellt. Auch wenn der Verwaltungsrat darauf bedacht ist, sicherzustellen, dass die
entsprechenden Bedingungen fiir den Status als Berichtsfonds weiterhin erfiillt werden, gibt es
keine Garantie dafiir, dass dies auch in kiinftigen Berichtszeitrdumen der Gesellschaft der Fall ist.

Da die Gesellschaft zuvor den Status als ausschittender Fonds zum Zwecke von Kapitel 5,
Teil 17 des Income and Corporation Taxes Act 1988 (,ICTA 1988") erhalten hat, gelten
Ubergangsbestimmungen fiir die Umwandlung in einen Berichtsfonds und dieser wird keine
Auswirkungen auf die von der Umwandlung betroffenen Anteilinhaber haben.

Der Verwaltungsrat kann im eigenen Ermessen beantragen, dass kiinftige Anteilsklassen als
Berichtsfonds anerkannt werden. Jedoch kann die Anerkennung und/oder Aufrechterhaltung einer
einmal gewahrten Anerkennung als Berichtsfonds fiir keine Anteilsklasse gewahrleistet werden.

Im Rahmen der Berichtsfondsverordnung unterliegen Anteilinhaber in Grossbritannien der
Steuerpflicht fiir vom Fonds ausgeschiittete Betrage. Dies gilt auch fir fiktive Ausschiittungen
von Uber den ausgeschiitteten Betrdgen liegenden Ertragen. Berichtete Ertrdge werden
berechnet, nachdem spezifische Berichtigungen an den in den Abschliissen fiir den Fonds
angegebenen Nettoertragen/-aufwendungen nach Steuern vorgenommen wurden, und
berichtete Ertrage kdnnen Uber oder unter den angegebenen Nettoertragen/-aufwendungen
liegen. Die Gesellschaft wird alle Details zu den berichteten Ertrdgen fiir jeden Fonds zur
Verfligung stellen.

Eine in Grossbritannien wohnhafte Person oder eine die Voraussetzungen erfiillende, nicht in

Grossbritannien wohnhafte Person (z. B. eine Person, die auf Uberweisungsbasis
[.Remittance Basis"] besteuert werden mochte), die eine entsprechende Ertragsausschiittung
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von einer nicht in Grossbritannien ansassigen Gesellschaft erhdlt, ist zu einer nicht
erstattungsfahigen  Steuergutschrift in  Hohe eines Neuntels der Summe der
Bruttoausschiittung berechtigt. Die nicht erstattungsfahige Steuergutschrift ist fiir
Ausschiittungen (einschliesslich Betrdgen, die als Uberschuss der berichteten Ertrige
behandelt werden) von Offshore-Fonds verfiigbar, es sei denn, der Offshore-Fonds kann zu
einem beliebigen Zeitpunkt im jeweiligen Zeitraum den Eignungstest fir Anlagen nicht
erfillen. Ein Offshore-Fonds erfiillt den Eignungstest fiir Anlagen dann nicht, wenn der
Marktwert der geeigneten Anlagen des Fonds 60 Prozent des Marktwerts aller
Vermodgenswerte des Fonds Ubersteigt (exklusive Barmittel, die noch nicht investiert wurden).
Geeignete Anlagen sind jene Anlagen, die zinstragend sind (z. B. Bareinlagen, bestimmte
Derivate oder Beteiligungen an anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen, die selbst
nicht Eignungstest fiir Anlagen erfillen). Kann ein Offshore-Fonds den Eignungstest fir
Anlagen nicht erfiillen, wird die Ausschiittung gemdss Kapitel 2, Teil 4 des Income Tax
(Trading and Other Income) Act 2005 (,ITTOIA 2005%) als Zinsen behandelt. Anteile stellen
Beteiligungen an einem Offshore-Fonds dar, weshalb ein solcher Fonds auf der Grundlage der
Anlagepolitik bestimmter Fonds mdglicherweise den Eignungstest fiir Anlagen nicht erfllt.

Gemass dem Finance Act 2009 gilt, dass eine Dividende bzw. sonstige Ausschiittung an ein
Unternehmen, dass in Grossbritannien ansassig und ein Kleinunternehmen ist, normalerweise
von der Korperschaftsteuer befreit ist, vorausgesetzt der Steuerzahler ist Einwohner eines die
Voraussetzungen erfiillenden Hoheitsgebiets. Fir die Zwecke dieser Gesetzgebung ist die
Gesellschaft Einwohner eines die Voraussetzungen erfiillenden Hoheitsgebiets. Wird eine
Dividende oder sonstige Ausschiittung an eine Gesellschaft gezahlt, die in Grossbritannien
ansassig aber kein Kleinunternehmen ist, ist diese Dividende von der Kérperschaftsteuer
befreit, wenn die Ausschiittung in eine der Befreiungsklassen fédllt. Im Sinne dieser
Gesetzgebung umfassen die steuerbefreiten Klassen Ausschiittungen von beherrschten
Unternehmen, Ausschiittungen in Bezug auf nicht einlésbare Stammaktien und
Ausschiittungen in Bezug auf Portfoliobestande, wenn der Empfanger weniger als 10 Prozent
des ausgegebenen Grundkapitals des Zahlers halt.

Korperschaftliche Anteilinhaber werden auf die Bestimmungen von Kapitel 3 von Teil 6 des
Corporation Taxes Act 2009 (,CTA 2009") hingewiesen, die folgendes vorsehen: Wenn zu
einem beliebigen Zeitpunkt innerhalb einer Rechnungsperiode ein korperschaftlicher
Anteilinhaber eine Beteiligung an einem Offshore-Fonds halt und dieser Fonds innerhalb
dieser Periode zeitweilig den Eignungstest fiir Anlagen nicht erfillt, wird die von diesem
korperschaftlichen Anteilinhaber gehaltene Beteiligung fiir diese Rechnungsperiode so
behandelt, als handelte es sich dabei um Rechte aufgrund einer Darlehensbeziehung im Sinne
der im CTA 2009 enthaltenen Regelung fiir die Besteuerung von Unternehmensanleihen. Ein
Offshore-Fonds erfiillt den Eignungstest fiir Anlagen immer dann nicht, wenn mehr als 60 %
seines Vermdégens gemessen am Marktwert (unter Ausschluss von fiir die Anlage bestimmten
Barmitteln) aus ,qualifizierenden Anlagen®™ besteht. Zu den Anlagen, die den Eignungstest fir
Anlagen erfiillen, zahlen Staats- und Unternehmensanleihen, Bareinlagen, bestimmte Derivate
und Beteiligungen an sonstigen Kapitalanlagegesellschaften, die selbst den Eignungstest fiir
Anlagen zu jedem Zeitpunkt wahrend der fir die Person, die die Beteiligung an dem Offshore-
Fonds halt, geltenden Rechnungsperiode erfiillen.

Die Anteile stellen solche Beteiligungen an einem Offshore-Fonds dar, weshalb ein solcher
Fonds auf der Grundlage der Anlagepolitik bestimmter Fonds mdoglicherweise den
Eignungstest fiir Anlagen nicht erfiillt. In diesem Fall werden die Anteile dieses Fonds fiir
Zwecke der Korperschaftsteuer entsprechend dem Loan Relationships Regime (Regelwerk fiir
Darlehensbeziehungen) behandelt. Entsprechend werden, je nach den persdnlichen
Umstdnden des korperschaftlichen Anteilinhabers, alle Renditen aus den in diesem Fonds
gehaltenen Anteilen bezogen auf die Rechnungsperiode dieses Anteilinhabers (einschliesslich
Ertrégen, Gewinnen und Verlusten) auf einer ,Fair-Value-Accounting"-Basis als Einkiinfte
besteuert oder als Ausgabe geltend gemacht, und der Anteilinhaber kann im Hinblick auf eine
nicht realisierte Werterhhung der von ihm gehaltenen Anteile kdrperschaftsteuerpflichtig
werden (und im Hinblick auf den nicht realisierten Wertverlust der von ihm gehaltenen Anteile
eine Koérperschaftsteuerentlastung in Anspruch nehmen).
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Verhinderung von Steuerumgehungen

Personen, die ihren Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt zu Steuerzwecken in
Grossbritannien haben, werden darauf hingewiesen, dass Kapitel 2 von Teil 13 des Income
Tax Act 2007 (,ITA 2007%) Bestimmungen zur Verhinderung von Steuerumgehungen
beziiglich der Ubertragung von Vermdgenswerten an ausldndische Personen enthilt,
aufgrund derer diese Personen unter gewissen Umstdnden fiir nicht ausgeschiittete Ertrage
oder Gewinne der Gesellschaft auf jahrlicher Basis einkommensteuerpflichtig werden, wenn
das Einkommen den Personen nicht bereits im Rahmen einer separaten Bestimmung
zugeordnet wurde. Die Bestimmungen gelten jedoch nicht fiir Anteilinhaber, wenn diese
nachweisen kénnen, dass es nicht angemessen ware, zu schlussfolgern, dass die Umgehung
ihrer Steuerpflicht in Grossbritannien der Grund fiir ihre Anlage in den Fonds sei. Die
Bestimmungen zur Verhinderung von Steuerumgehungen gelten ebenfalls nicht, wenn
nachgewiesen werden kann, dass alle relevanten Transaktionen rein gewerblicher Natur
waren und zum Zwecke des Handels oder eines Geschafts zwischen unabhangigen Parteien
erfolgt sind. Ausserdem muss nachgewiesen werden, dass es nicht angemessen ware, zu
schlussfolgern, dass relevante Transaktionen mehr als zuféllig zum Zwecke der Vermeidung
der Steuerpflicht erfolgt sind.

Diese gesetzliche Regelung war kiirzlich Gegenstand einer HMRC-Anh6érung mit dem Ziel,
Anderungen in die Finance Bill 2013 aufzunehmen, die riickwirkend zum 6. April 2012 in Kraft
treten. Diese Anderungen sehen eine Steuerbefreiung fiir echte gewerbliche
Geschaftstatigkeiten im Ausland sowie fiir Transaktionen vor, die keine gewerblichen
Aktivitaten umfassen, aber dennoch echte, durch den gemeinsamen europdischen Markt
geschiitzte Transaktionen sind.

Personen mit Wohnsitz oder gewohnheitsmassigem Wohnsitz in Grossbritannien (und die im
Falle von natiirlichen Personen in Grossbritannien anséassig sind) werden auf die Tatsache
hingewiesen, dass die Bestimmungen in Abschnitt 13 des Taxation of Chargeable Gains Act
1992 (,Abschnitt 13“) flir solche Personen von Belang sein kdnnen, deren anteilige
Beteiligung am Fonds zusammen mit der anteiligen Beteiligung anderer Personen, die mit
dieser Person in Verbindung stehen, mehr als 10 Prozent betragen, wenn gleichzeitig der
Fonds selbst auf eine solche Art und Weise beaufsichtigt wird, dass er, miisste er fiir britische
Steuerzwecken in Grossbritannien ansdssig sein, zu diesen Zwecken eine ,geschlossene™
Gesellschaft ware. Abschnitt 13 kdnnte bei seiner Anwendung dazu flihren, dass eine Person
mit einer solchen Beteiligung am Fonds im Sinne des britischen Steuerrechts hinsichtlich
steuerpflichtiger Gewinne so behandelt wiirde, als ob ein Teil aller im Fonds aufgelaufenen
Kapitalertrage (z. B. durch die Verdusserung von Anlagen) dieser Person direkt zugeflossen
ware, wobei dieser Teil gleich dem Anteil des Gewinns ware, der der anteiligen Beteiligung
dieser Person am Fonds entspricht.

Diese gesetzliche Regelung war kiirzlich Gegenstand einer HMRC-Anhérung mit dem Ziel,
Anderungen in die Finance Bill 2013 aufzunehmen, die riickwirkend zum 6. April 2012 in Kraft
treten. Die Anderungen sollen eine neue Steuerbefreiung fiir Gewinne aus echten
Geschaftsaktivitaten im Ausland festlegen und die Beteiligungsgrenze, ab der Beteiligten
Gewinne zugerechnet werden, von mehr als 10 Prozent auf mehr als 25 Prozent erhdhen. Es
wird des Weiteren erwartet, dass eine Befreiung von den Bestimmungen des gednderten
Abschnitts 13 filr breit gestreute oder vermarktete Offshore-Fonds gewahrt wird.

In Grossbritannien ansassige Gesellschaften werden darauf hingewiesen, dass die in Teil 9A
TIOPA 2010 enthaltene gesetzliche Regelung zu ,kontrollierten auslandischen Gesellschaften®
fur alle in Grossbritannien ansassigen Gesellschaften zutreffen kdnnen, die allein oder
zusammen mit gewissen anderen verbundenen Personen Anteile halten, die das Recht auf
mindestens 25 Prozent der Gewinne einer nicht ansassigen Gesellschaft gewahren, wenn
diese nicht ansassige Gesellschaft durch Personen (Unternehmen, natiirliche Personen oder
andere) kontrolliert wird (gemass der Definition von ,Kontrolle™ in Kapitel 18 von TIOPA
2010), die in Grossbritannien ansdssig sind. Die gesetzliche Regelung fiir ,kontrollierte
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auslandische Gesellschaften™ wurde umfassend aktualisiert und die (iberarbeitete Regelung
gilt fir am 1. Januar 2013 oder danach beginnende Rechnungsperioden. Diese gesetzliche
Regelung sieht gewisse Befreiungen einschliesslich einer Befreiung fiir Gesellschaften unter
gewissen Umstanden vor, die eine Beteiligung an einem Offshore-Fonds halten. Es wird
empfohlen, dass in Grossbritannien ansdssige Gesellschaften, die das Recht auf 25 Prozent
oder mehr der Gewinne des Fonds (direkt oder indirekt) halten, eine eigene fachliche
Steuerberatung in Anspruch nehmen sollten. Diese Bestimmungen gelten nicht fiir die
Besteuerung von Kapitalertragen.

Anteilinhaber, die natirliche Personen mit Wohnsitz oder gewodhnlichem Aufenthalt in
Grossbritannien sind, jedoch nicht ihren Hauptwohnsitz in Grossbritannien haben, sind unter
bestimmten Umstdnden einkommensteuerpflichtig flr Verausserungen auf
Uberweisungsbasis. Natiirliche Personen, die fiir mindestens sieben der neun Steuerjahre
direkt vor dem relevanten Steuerjahr ihren Wohnsitz, nicht aber ihren Hauptwohnsitz oder
ihren gewohnlichen Aufenthalt in Grossbritannien hatten, sind verpflichtet, eine jahrliche
Gebiihr von GBP 30000 an die HMRC zu zahlen, um den Vorteil der Besteuerung auf
Uberweisungsbasis nutzen zu kénnen. Ab dem Steuerjahr 2012-13 sind zudem natiirliche
Personen, die fiir mindestens zwdlf der vierzehn Steuerjahre direkt vor dem relevanten
Steuerjahr ihren Wohnsitz, nicht aber ihren Hauptwohnsitz oder ihren gewdhnlichen
Aufenthalt in Grossbritannien hatten, verpflichtet, die hohere jahrliche Gebiihr von GBP
50'000 an die HMRC zu zahlen, um den Vorteil der Besteuerung auf Uberweisungsbasis
nutzen zu kénnen. Wenn natirliche Personen als Anteilinhaber nicht die Besteuerung auf
Uberweisungsbasis beantragen, werden diese Personen nach geltendem britischem
Steuerrecht fiir ihre weltweiten Einkommen und Ertrage steuerlich veranlagt.

Auf die Ubertragung von Anteilen wird in Grossbritannien keine Stempelsteuer erhoben, es
sei denn, die Unterzeichnung der Ubertragungsurkunde wird innerhalb Grossbritanniens
vollzogen oder beibehalten, in welchem Fall ein Wertzoll von 0.5 Prozent des gezahlten
Kaufpreises zu entrichten ist, aufgerundet auf die nachsthéheren GBP 5. Weder auf die
Ubertragung von Anteilen noch auf Vereinbarungen zur Ubertragung von Anteilen ist in
Grossbritannien Kapitalverkehrsteuer (Stamp Duty Reserve Tax) zu entrichten.

Die Anteile gelten als Vermdgen, das zu britischen Erbschaftsteuerzwecken ausserhalb
Grossbritanniens  (und  Nordirlands) gelegen ist. Erbschaftsteuerpflichtig sind in
Grossbritannien Geschenke von Privatpersonen oder Vermachtnisse verstorbener Personen
mit stdndigem oder fingiertem standigem Wohnsitz in Grossbritannien.
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STEUERFOLGEN IN DEN USA

Nach den Foreign Account Tax Compliance-Bestimmungen (,FATCA") des Hiring Incentives to
Restore Employment Act von 2010 miissen auslandische Finanzinstitute (Foreign Financial
Institutions, ,FFI*) dem US Internal Revenue Service (,IRS") bestimmtes direktes und
indirektes Eigentum von US-Personen an bestimmten Nicht-US-Konten und Nicht-US-
Einrichtungen melden. Die Gesellschaft kann zu FATCA-Zwecken als FFI betrachtet werden.
FATCA kann eine Quellensteuer von bis zu 30 Prozent auf bestimmte Einkiinfte aus US-
Quellen (einschliesslich Dividenden und Zinsen) und auf Bruttoerldose aus dem Verkauf oder
der sonstigen Verdausserung von Eigentum auferlegen, der bzw. die an ein FFI gezahlte
Zinsen oder Dividenden aus US-Quellen generieren. Irland hat eine zwischenstaatliche
Vereinbarung mit den USA abgeschlossen, um das Verfahren zur Einhaltung von FATCA zu
vereinfachen und das Risiko einer Quellensteuer zu minimieren. Im Rahmen dieser
Vereinbarung wird die Einhaltung von FATCA nach irischer Steuerregelung einschliesslich der
Financial Accounts Reporting (United States of America) Regulations von 2014 sowie der
Regeln und Praktiken zum Berichtswesen durchgesetzt. Die Irish Revenue Guidance zur
Einhaltung der Vereinbarung zwischen Irland und den USA und die Irish Regulations
verbleiben in der Entwurfsform und kénnen Anderungen unterliegen. Die Gesellschaft kann
zusatzliche Informationen vom Anteilinhaber fordern, um diesen Bestimmungen zu
entsprechen. Die Gesellschaft kann die Informationen, Zertifikate oder sonstigen Dokumente,
die sie von ihren Anteilinhabern erhdlt (oder die diese betreffen) gegeniiber irischen
Steuerbehdrden offenlegen, soweit dies zur Einhaltung der irischen Steuergesetzgebung und
der Regeln und Praktiken zum Berichtswesen beziiglich FATCA, zugehdriger
zwischenstaatlicher Abkommen oder sonstiger anwendbarer Gesetze oder Vorschriften
erforderlich ist. Die irischen Steuerbehérden leiten diese Informationen an den IRS weiter.
Wenn die Gesellschaft durch einen Anteilinhaber einen Einbehalt aufgrund von FATCA
(,FATCA-Abzug") oder sonstige finanzielle Sanktionen, Kosten, Ausgaben oder
Verbindlichkeiten erleidet, kann die Gesellschaft Anteile dieses Anteilinhabers zwangsweise
zurticknehmen und/oder alle erforderlichen Massnahmen ergreifen, um zu gewabhrleisten,
dass dieser FATCA-Abzug oder sonstige finanzielle Sanktionen, Kosten, Ausgaben oder
Verbindlichkeiten wirtschaftlich von diesem Anteilinhaber getragen werden. Potenziellen
Anlegern wird dringend geraten, sich bezliglich der Anwendbarkeit von FATCA und sonstiger
Berichtsanforderungen fiir die eigene Situation des potenziellen Anlegers an ihren
Steuerberater zu wenden. Interessierte Anleger sollten sich beziiglich der Anwendung dieser
Regelung auf ihre Anlagen in die Gesellschaft gegebenenfalls an ihren Vermittler wenden.

STEUERFOLGEN IN DEUTSCHLAND

Soweit es fiir einen Fonds erforderlich ist, bestimmte Anforderungen des deutschen
Investmentsteuergesetzes (InvStG) zu erfiillen, wird der Fonds mehr als 50 % seines
Gesamtvermdgens im Sinne von §2 (6), (7) und (9a) InvStG in Aktienwerte investieren, bei
denen es sich um ,Kapitalbeteiligungen" im Sinne von §2 (8) InvStG handelt.
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ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN
Interessenkonflikte und bestmdégliche Ausfiihrung

Die Gesellschaft hat ein Verfahren eingefiihrt, um sicherzustellen, dass bei allen
Transaktionen in angemessenem Umfang versucht wird, Interessenskonflikte zu vermeiden,
und wenn dies nicht mdglich ist, dass Interessenskonflikte so gelést werden, dass die Fonds
und ihre Anteilinhaber gerecht behandelt werden. Der Fondsmanager, die Verwahrstelle und
die Verwaltungsstelle koénnen von Fall zu Fall als Fondsmanager, Anlageberater,
Verwahrstelle, Verwaltungsstelle, Sekretdr, Handler oder Vertriebsgesellschaft anderer Fonds
fungieren, die von anderen Personen als der Gesellschaft gegriindet wurden, aber
vergleichbare Anlageziele wie die Gesellschaft und die Fonds verfolgen. Der Fondsmanager
und seine verbundenen Unternehmen sind nicht verpflichtet, der Gesellschaft alle
Anlagemdglichkeiten, von denen sie Kenntnis erhalten, sei es in Bezug auf Transaktionen
oder Vorteile, die sich aus diesen Transaktionen herleiten, anzubieten (oder mit der
Gesellschaft zu teilen oder sie hierliber zu informieren), sondern werden diese Mdglichkeiten
auf fairer Basis auf die Gesellschaft und andere Kunden unter Berlicksichtigung der
Anlageziele, der Anlagebeschrdankungen, des verfligbaren Anlagekapitals und des
Diversifizierungsansatzes der Gesellschaft und der anderen Kunden verteilen. Der
Fondsmanager kann Anteile an einzelnen Fonds besitzen. Aus diesem Grund ist es mdglich,
dass er méglichen Interessenkonflikten gegeniber der Gesellschaft und den Fonds ausgesetzt
ist. Er ist jedoch jederzeit an seine Verpflichtungen gegeniiber der Gesellschaft und den
Fonds gebunden und wird daher sicherstellen, dass diese Konflikte giitlich beigelegt werden.

Die Gesellschaft ist verpflichtet sicherzustellen, dass alle Geschafte zwischen der Gesellschaft
und einer verbundenen Person zu marktiiblichen Bedingungen und im besten Interesse der
Anteilinhaber durchgefiihrt werden.

Die Gesellschaft kann ein Geschaft mit einer verbundenen Person durchfiihren, wenn
mindestens eine der Bedingungen in den folgenden Absatzen (a), (b) oder (c) erfiillt werden:

(a) der Wert des Geschafts wird von einer der folgenden Personen bescheinigt: (i) einer
Person, die von der Verwahrstelle als unabhangig und kompetent genehmigt wurde;
oder (ii) im Falle von Geschaften, an denen die Verwahrstelle beteiligt ist, einer
Person, die vom Verwaltungsrat als unabhdngig und kompetent genehmigt wurde;

(b) das Geschaft wird zu den besten Bedingungen ausgefiihrt, die an einer
organisierten Borse gemass den Regeln dieser Bdrse verfligbar sind; oder

(©) das Geschaft wird zu Bedingungen durchgefiihrt, die nach Ansicht der Verwahrstelle
oder, falls die Verwahrstelle an dem Geschdft beteiligt ist, nach Ansicht des
Verwaltungsrats der Auflage entsprechen, dass Geschafte mit verbundenen
Personen zu marktiiblichen Bedingungen und im besten Interesse der Anteilinhaber
erfolgen miissen.

Die Verwahrstelle oder, falls die Verwahrstelle an dem Geschaft beteiligt ist, der
Verwaltungsrat miissen dokumentieren, wie den Anforderungen von (a), (b) oder (c) oben
entsprochen wurde. Wenn Geschéafte gemdss Punkt (c) oben durchgefiihrt werden, muss die
Verwahrstelle oder, falls die Verwahrstelle an dem Geschaft beteiligt ist, der Verwaltungsrat
dokumentieren, warum seiner/ihrer Ansicht nach das durchgefiihrte Geschaft der Auflage
entsprach, dass Geschafte mit verbundenen Personen zu marktiiblichen Bedingungen und im
besten Interesse der Anteilinhaber erfolgen missen.

Interessenkonflikte kénnen durch Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten sowie
Techniken und Instrumenten fir ein effizientes Portfoliomanagement entstehen.
Beispielsweise konnen die Gegenparteien oder Vertreter, Vermittler oder andere juristische
Personen, die Dienstleistungen in Bezug auf solche Transaktionen erbringen, mit der
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Gesellschaft oder der Verwahrstelle in Verbindung stehen. Aus diesem Grund kdnnen diese
juristischen Personen Gewinne, Gebiihren oder andere Ertrédge erzeugen oder Verluste durch
solche Transaktionen vermeiden. Des Weiteren kénnen Interessenkonflikte entstehen, wenn
die von solchen juristischen Personen bereitgestellten Sicherheiten einer Bewertung oder
einem Sicherheitsabschlag durch eine verbundene Partei unterliegen.

Der Fondsmanager und/oder seine verbundenen Unternehmen kdnnen andere
Investmentfonds oder Treuhandvermdégen verwalten oder beraten oder unmittelbar oder
mittelbar in andere Investmentfonds oder Treuhandvermdgen anlegen, die wiederum in
Vermodgenswerte anlegen, die von der Gesellschaft erworben oder verkauft werden. Weder
der Fondsmanager noch seine verbundenen Unternehmen sind verpflichtet, der Gesellschaft
alle Anlagemdéglichkeiten, von denen sie Kenntnis erhalten, sei es in Bezug auf Transaktionen
oder Vorteile, die sich aus diesen Transaktionen herleiten, anzubieten oder mit der
Gesellschaft zu teilen oder sie hierliber zu informieren, sondern werden diese Mdéglichkeiten
auf fairer Basis auf die Gesellschaft und andere Kunden verteilen.

Der Fondsmanager ist ausserdem fiir die Bewertung bestimmter Wertpapiere verantwortlich, die
sich im Portfolio der Fonds befinden. Der Fondsmanager erhdlt eine Vergltung, die als
prozentualer Anteil des Nettoinventarwerts einer einzelnen Klasse berechnet wird. Aus diesem
Grund kénnte Konflikte zwischen den Interessen des Fondsmanagers und denen der Fonds
auftreten. Der Fondsmanager ist im Falle eines Interessenkonflikts jedoch an seine Verpflichtungen
gegeniiber der Gesellschaft und den Fonds gebunden und wird daher sicherstellen, dass ein
solcher Konflikt giitlich und im besten Interesse der Anteilinhaber beigelegt wird.

Die Gesellschaft hat ein Verfahren eingefiihrt, um sicherzustellen, dass ihre Dienstleister bei
der Ausfiihrung von Handelsentscheidungen und Platzierung von Handelsorders fiir die Fonds
im Rahmen der Verwaltung der Portfolios der Fonds im Interesse dieser Fonds handeln. Dazu
muissen alle angemessenen Massnahmen ergriffen werden, um unter Berlicksichtigung des
Preises, der Kosten, der Geschwindigkeit, der Wahrscheinlichkeit der Ausflihrung und
Glattstellung, des Auftragsvolumens und der Auftragsart, der Researchdienstleistungen, die
der Makler fiir den Fondsmanager erbringt, und aller sonstigen fiir die Ausfiihrung des
Auftrags relevanten Erwdgungen das bestmdgliche Ergebnis fiir die Fonds zu erzielen.
Informationen zum Ausfiihrungsverfahren der Gesellschaft und zu allen wesentlichen
Anderungen des Verfahrens werden Anteilinhabern auf Anfrage kostenlos tibermittelt.

Das Grundkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft entspricht zu jeder Zeit dem Nettoinventarwert der
Gesellschaft. Der Verwaltungsrat ist befugt, bis zu filinfhundert Milliarden nennwertlose
Anteile an der Gesellschaft zum Nettoinventarwert je Anteil zu den von ihm fiir geeignet
gehaltenen Bedingungen auszugeben. Es werden keinerlei Vorkaufsrechte bei der Ausgabe
von Anteilen an der Gesellschaft gewahrt. Bei Verédffentlichung des Fondsprospekts hat die
Gesellschaft sog. Zeichneranteile im Wert von EUR 2 ausgegeben. Die Zeichneranteile stellen
keine Aktiva des Fonds dar. Die Gesellschaft behdlt sich das Recht auf Riicknahme aller oder
einzelner Zeichneranteile vor, vorausgesetzt, das ausgegebene Grundkapital der Gesellschaft
belduft sich auf mindestens EUR 300'000.00.

Jeder Anteil berechtigt die Anteilinhaber anteilsmassig (proratarisch) zum Bezug einer
Dividende und zur Beteiligung am Nettovermdgen des Fonds, die auf die betreffende Klasse,
in der die Anteile ausgegeben werden, entfallen, es sei denn, die Ausschiittung der Dividende
wurde bereits vor Feststellung der Anteilinhaberschaft beschlossen. Die Berechtigung der
Zeichneranteile ist auf die Zeichnungssumme und die hierauf entfallenden Zinsen beschrankt.

Der Erlés aus der Anteilsausgabe wird in den Geschaftsbichern der Gesellschaft dem
betreffenden Fonds zugewiesen und im Auftrag dieses Fonds zur Anschaffung von
Vermdgenswerten, in die der Fonds anlegen kann, verwendet. Die Biicher und Konten eines
jeden Fonds sind getrennt zu flihren.
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Es wird davon ausgegangen, dass jeder Fonds fiir seine eigenen Verbindlichkeiten aufkommt,
und der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, von Zeit zu Zeit einzelne Anteilklassen neu
zu benennen, soweit die Anteilinhaber vorab von der Gesellschaft dariiber informiert wurden,
dass die Anteile neu benannt werden, und die Mdglichkeit erhalten haben, dass ihre Anteile
von der Gesellschaft zuriickgekauft werden. Von dieser Regelung ausgenommen ist die
Neubenennung von Anteilen durch den Verwaltungsrat mit dem Ziel der Bildung neuer
Anteilklassen.

Jeder Anteil gewahrt dem Inhaber das Recht auf Teilnahme und Stimmabgabe auf den
Hauptversammlungen der Gesellschaft und des Fonds, der durch diese Anteile reprasentiert
wird. Dem Anteilinhaber werden weder Vorzugs- oder Vorkaufsrechte noch das Recht auf
Gewinnbeteiligung und Gewinnausschiittung flir andere Anteilklassen gewahrt. Ausserdem
werden ihm keine Stimmrechte im Zusammenhang mit Angelegenheiten, die andere
Anteilklassen betreffen, eingeraumt.

Beschlliisse zur Abanderung von Stimmrechten, die flir einzelne Anteilklassen gewahrt
werden, bedirfen der Zustimmung von 75 Prozent der Anteilinhaber, die auf einer
ordnungsgemass in Ubereinstimmung mit der Satzung einberufenen Hauptversammlung
vertreten oder anwesend sind und dort ihre Stimme abgeben.

Die Satzung der Gesellschaft bevollmachtigt den Verwaltungsrat zur Ausgabe von
Anteilsbruchteilen. Anteilsbruchteile diirfen zwar ausgegeben werden, gewahren jedoch keine
Stimmrechte auf der Hauptversammlung der Gesellschaft oder einzelner Fonds, und der
Nettoinventarwert eines Anteilsbruchteils entspricht anteilig dem Nettoinventarwert des
gesamten Anteils.

Die Zeichneranteile berechtigen die Anteilinhaber zu Teilnahme und Ausibung ihres
Stimmrechts auf allen Hauptversammlungen der Gesellschaft, jedoch nicht zum Bezug einer
Dividende oder zur Beteiligung am Nettovermdgen eines Fonds oder der Gesellschaft.

Die Fonds und Haftungstrennung

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit Haftungstrennung zwischen den Fonds und jeder
Fonds kann aus einer oder mehreren Anteilklassen der Gesellschaft bestehen. Der
Verwaltungsrat darf von Zeit zu Zeit nach vorheriger Zustimmung der Zentralbank durch
Emission einer oder mehrerer getrennten Anteilklassen zu den Bedingungen, die vom
Verwaltungsrat festgelegt werden, zusatzliche Fonds auflegen. Der Verwaltungsrat darf
gemass den Anforderungen der Zentralbank von Zeit zu Zeit innerhalb jeden Fonds eine oder
mehrere getrennten Anteilklassen auflegen zu den Bedingungen, die vom Verwaltungsrat
festgelegt werden.

Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines Fonds werden auf folgende Weise verteilt:

(a) der Erlds aus der Ausgabe von Anteilen, die einen Fonds reprasentieren, wird in den
Geschaftsbiichern der Gesellschaft dem betreffenden Fonds zugewiesen und die
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sowie Ertrdge und Ausgaben, die dem Fonds
zugerechnet werden, werden diesem Fonds nach Massgabe der Griindungsurkunde
und der Satzung zugewiesen;

(b) soweit ein Vermdgenswert von einem anderen Vermdgenswert abgeleitet wird, wird
dieser derivative Vermdgenswert in den Geschéftsbichern der Gesellschaft
demselben Fonds zugewiesen wie die Vermdgenswerte, von denen er abgeleitet
wurde und bei jeder Bewertung eines Vermdgenswerts wird die Wertsteigerung oder
der Wertverlust dem betreffenden Fonds zugewiesen;

(©) soweit die Gesellschaft eine Verbindlichkeit eingeht, die sich auf einen
Vermdgenswert eines bestimmten Fonds oder eine Handlung, die im Zusammenhang
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mit dem Vermdgenswert eines bestimmten Fonds vorgenommen wird, bezieht, wird
diese Verbindlichkeit ggf. dem betreffenden Fonds zugewiesen; und

(d) soweit ein Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft nicht als einem
bestimmten Fonds zurechenbar betrachtet werden kann, wird dieser Vermdgenswert
oder diese Verbindlichkeit vorbehaltlich der Zustimmung der Verwahrstelle allen
Fonds anteilig im Verhaltnis zum Nettoinventarwert jedes Fonds zugewiesen.

Verbindlichkeiten, die im Namen eines Fonds entstehen oder diesem zurechenbar
sind, werden ausschliesslich aus dem Vermégen dieses Fonds beglichen, und weder
die Gesellschaft noch ein Geschaftsfiihrer, Zwangsverwalter, Insolvenzverwalter,
Liquidator, vorlaufiger Insolvenzverwalter oder eine andere Person diirfen die
Vermdgenswerte eines solchen Fonds zur Befriedigung von Verbindlichkeiten
verwenden noch zu verwenden verpflichtet sein, die im Namen anderer Fonds
entstehen oder einem anderen Fonds zurechenbar sind.

Jeder Vertrag, jede Vereinbarung, Ubereinkunft oder Transaktion, die von der Gesellschaft
abgeschlossen wird, beinhaltet die Bedingung, dass:

(i) die Partei(en), die eine solche Vereinbarung mit der Gesellschaft abschliesst
(abschliessen), weder gerichtlich noch auf anderem Wege und wo auch immer
versuchen wird (werden), Rickgriff auf das Vermdgen eines Fonds zu nehmen, um
so Verbindlichkeiten, die nicht im Namen dieses Fonds entstanden sind, ganz oder
teilweise zu begleichen;

(i) jede mit der Gesellschaft vertraglich verbundene Partei, der es auf jegliche Weise und
wo auch immer gelingt, Rickgriff auf das Vermodgen eines Fonds zu nehmen, um so
eine Verbindlichkeit ganz oder teilweise zu begleichen, die nicht im Namen dieses
Fonds entstanden ist, dazu verpflichtet ist, der Gesellschaft einen Betrag in Hohe des
Werts des hieraus resultierenden Vorteils zu zahlen; und

(iii) jede mit der Gesellschaft vertraglich verbundene Partei, der es gelingt,
Verbindlichkeiten, die nicht im Namen eines bestimmten Fonds entstanden sind, die
Vermdgenswerte dieses Fonds zu pfanden, zu beschlagnahmen oder gegen diese die
Zwangsvollstreckung zu betreiben, auf welche Art auch immer, verpflichtet ist, diese
Vermdgenswerte oder die direkten oder indirekten Erlése aus dem Verkauf dieser
Vermogenswerte fiir die Gesellschaft treuhanderisch zu verwalten und diese
Vermdgenswerte und Erldse separat aufzubewahren und als Treuhandvermdgen zu
kennzeichnen.

Samtliche Betrage, die gemass den Bedingungen gemass Ansatzen (i) bis (iii) oben von der
Gesellschaft wieder erlangbar sind, werden mit gleichzeitig vorhandenen Verbindlichkeiten
verrechnet.

Alle von der Gesellschaft wieder erlangten Vermégenswerte oder Betrdge werden nach Abzug
oder Zahlung aller Kosten im Zusammenhang mit der Wiedererlangung dem Fonds als
Entschadigung zugerechnet.

Werden die einem Fonds zuzurechnenden Vermdgenswerte flir die Begleichung einer
Verbindlichkeit verwendet, die diesem Fonds nicht zuzurechnen ist, und kénnen diese
Vermogenswerte oder eine entsprechende Entschadigung dem Fonds nicht auf andere Weise
erstattet werden, bestatigen die Verwaltungsratsmitglieder mit Zustimmung der Verwahrstelle
den Wert der fiir den jeweiligen Fonds verlorenen Vermdgenswerte bzw. veranlassen die
Ausfertigung einer solchen Bestatigung und Ubertragen von diesen Vermdgenswerten des
oder der Fonds, dem bzw. denen die Verbindlichkeit zuzurechnen war bzw. zahlen daraus
vorrangig vor allen sonstigen Forderungen gegen den oder die Fonds, Vermdgenswerte oder
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Betrdge in ausreichender Hohe, um flir den betreffenden Fonds den Wert der verlorenen
VermoOgenswerte oder Betrage auszugleichen.

Ein Fonds ist keine selbsténdige, von der Gesellschaft unabhdngige juristische Person;
vielmehr kann die Gesellschaft im Namen eines bestimmten Fonds klagen oder verklagt
werden und ist berechtigt, alle etwaigen Rechte zur Aufrechnung wie zwischen den Fonds der
Gesellschaft auszuliben, die per Gesetz fiir Gesellschaften gelten, und das Vermdgen eines
Fonds unterliegt allen gerichtlichen Verfligungen, als ware der Fonds eine selbststéndige
juristische Person.

Fir jede Anteilklasse und jeden Fonds werden separate Aufzeichnungen gefiihrt.
Beendigung

Die Riicknahme samtlicher Anteile oder samtlicher Anteile eines Fonds oder einer Anteilklasse
durch die Gesellschaft ist in den folgenden Fallen zulassig:

(i) eine einfache Mehrheit der Stimmen, die auf einer Hauptversammlung der
Gesellschaft bzw. eines Fonds abgegeben werden, stimmen der Anteilsriicknahme zu;

(i) der Verwaltungsrat beschliesst mit mindestens zwanzigtagiger Vorankiindigung
gegeniiber den Anteilinhabern der Gesellschaft, eines Fonds oder einer Anteilklasse
die Riicknahme samtlicher Anteile der Gesellschaft, des Fonds oder der Anteilklasse
durch die Gesellschaft; oder

(iii) es wurde kein Nachfolger flr die Verwahrstelle bestimmt, obwohl eine dreimonatige
Frist, beginnend ab Bekanntgabe der Ricktrittsabsicht der Verwahrstelle gegentiber
der Gesellschaft oder ab Verlust der Zulassung durch die Zentralbank, eingeraumt
wurde.

Sollte die Riicknahme von Anteilen zur Folge haben, dass die Zahl der Anteilinhaber sieben
oder eine andere satzungsgemass vorgeschriebene Mindestzahl unterschreitet oder dass das
ausgegebene Grundkapital der Gesellschaft den nach geltendem Recht vorgeschriebenen
Mindestbetrag unterschreitet, kann die Gesellschaft die Rilcknahme dieser Anteile
zurlickstellen, um die Beachtung der gesetzlichen Vorschriften zu gewahrleisten. Die
Riicknahme dieser Anteile wird solange zurilickgestellt, bis die Gesellschaft aufgelost wird
oder bis die Gesellschaft die Ausgabe einer ausreichenden Anzahl von Anteilen veranlasst, um
sicherzustellen, dass die Riicknahme erfolgreich durchgefiihrt werden kann. Die Gesellschaft
kann die fiir eine spatere Riicknahme vorgesehenen Anteile auswahlen, wobei die Auswahl
nach von der Gesellschaft fiir fair und angemessen erachteten Kriterien erfolgt, die von der
Verwahrstelle bewilligt wurden.

Im Falle einer Auflésung oder einer Riicknahme sdmtlicher Anteile eines Fonds werden die
(nach Befriedigung aller Glaubigeranspriiche) zur Verteilung zur Verfligung stehenden Anteile
proratarisch auf die Anteilinhaber im Verhdltnis zur Anzahl der Anteile dieses Fonds verteilt.
Die zur Ausschittung an die Anteilinhaber zur Verfligung stehenden Vermdgenswerte werden
unter Beriicksichtigung folgender Prioritdten verwendet:

0] erstens zur Zahlung eines Betrags an die Anteilinhaber jeder Klasse jedes Fonds, bei
dem es sich um einen Betrag in der Basiswahrung, auf welche die Anteilklasse lautet,
oder in jeder anderen dem Liquidator bestimmten Wahrung handelt, der méglichst
(und zu dem vom Liquidator in angemessener Weise bestimmten Wechselkurs) dem
Nettoinventarwert der Anteile der Anteilklasse entspricht, die bei Beginn der
Abwicklung jeweils von den Anteilinhabern gehalten werden, vorausgesetzt in dem
jeweiligen Fonds stehen fiir diese Zahlung ausreichende Vermdgenswerte zur
Verfligung. Verfigt der jeweilige Fonds mit Blick auf eine Anteilklasse nicht Gber
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ausreichende Vermdgenswerte, um diese Zahlung vorzunehmen, erfolgt ein Rickgriff
auf jene Vermdgenswerte der Gesellschaft, die keinem der Fonds anrechenbar sind;

(ii) zweitens zur Zahlung von Betragen an die Inhaber von Zeichneranteilen, die maximal
dem hierfiir aus den Vermodgenswerten der Gesellschaft gezahlten Betrag (zuziiglich
darauf fallender Zinsen) entsprechen, die nicht in einem Fonds enthalten sind und
nach Ruckgriff darauf gemdss vorstehendem Absatz (i) Ubrig bleiben. Reichen die
oben genannten Vermdgenswerte flir eine vollstdndige Bezahlung nicht aus, erfolgt
kein Riickgriff auf die in einem beliebigen Fonds enthaltenen Vermdgenswerte;

(iii) drittens zur Zahlung eines etwaigen im jeweiligen Fonds verbleibenden Restbetrags
an die Anteilinhaber, wobei diese Auszahlung anteilsmassig im Verhaltnis zur Zahl der
gehaltenen Anteile erfolgt; und

(iv) viertens zur Zahlung jenes verbleibenden Restbetrags an die Anteilinhaber, der nicht
in einem Fonds enthalten ist, wobei diese Auszahlung anteilsmassig im Verhdaltnis
zum Wert jedes Fonds und innerhalb des Fonds anteilig zum Wert jeder Klasse und
anteilig zum Nettoinventarwert pro Anteil erfolgt.

Auf ordentlichen Beschluss der Anteilinhaber oder mit Zustimmung einzelner Anteilinhaber ist
auch eine Verteilung /n natura an die Anteilinhaber oder an einzelne Anteilinhaber, deren
Zustimmung vorliegt, zulassig. Auf Aufforderung der Anteilinhaber und auf deren Kosten wird
die Gesellschaft den Verkauf dieser Vermogensgegenstande veranlassen, ohne dass die
Gesellschaft, die Verwaltungsstelle oder der Fondsmanager dafiir haftet, wenn der Erlés aus
dem Verkauf der Vermodgensgegenstdnde den Wert der Vermdgensgegenstande zum
Zeitpunkt der Ausgabe /n Sachwerten unterschreitet. Die auf die Verdusserung der
VermoOgensgegenstande anfallenden Transaktionskosten tragen die Anteilinhaber. Die
Zeichneranteile berechtigen den Anteilinhaber weder zum Bezug einer Dividende noch zur
Beteiligung am Nettovermdégen eines Fonds.

Versammlungen

Alle Hauptversammlungen der Gesellschaft werden in Irland abgehalten. Die Gesellschaft halt
einmal pro Geschéftsjahr eine Jahreshauptversammlung ab. Die Beschlussfahigkeit auf
Hauptversammlungen ist gegeben, wenn mindestens zwei Anteilinhaber persénlich anwesend
oder vertreten sind, vorausgesetzt, dass in dem Falle, dass nur ein Anteilinhaber eines Fonds
oder einer Klasse vorhanden ist, die Beschlussfahigkeit gegeben ist, wenn bei der Versammlung
ein Anteilinhaber personlich anwesend oder vertreten ist. Jede Hauptversammlung der
Gesellschaft wird mit einer Frist von einundzwanzig Tagen (die Frist gilt zwischen Tag der
Zustellung der Einladung und Tag der Versammlung) einberufen. Aus der Einladung gehen Ort
und Zeitpunkt der Versammlung sowie die Tagesordnung hervor. Die Teilnahme von
Stimmrechtsvertretern mit Vollmacht der Anteilinhaber ist zuldssig. Ordentliche Beschllisse
werden mit Mehrheit der abgegebenen Stimmen und ausserordentliche Beschliisse mit
mindestens 75 Prozent der abgegebenen Stimmen verabschiedet. Die Satzung sieht vor, dass
Beschliisse der Hauptversammlung per Handabstimmung gefasst werden kdnnen, wobei jedem
Anteilinhaber eine Stimme gewahrt wird, es sei denn, mindestens fiinf Anteilinhaber oder
Anteilinhaber, die 10 Prozent oder mehr der Anteile auf sich vereinen, oder der Vorsitzende der
Versammlung verlangen eine geheime Abstimmung. Jeder Anteil (einschliesslich der
Zeichneranteile) gewahrt dem Inhaber eine Stimme, mit der er in der von den Anteilinhabern
beantragten geheimen Abstimmung Uber Angelegenheiten die Gesellschaft betreffend
abstimmen kann.

Berichterstattung
In jedem Geschaftsjahr veranlasst der Verwaltungsrat die Aufstellung eines Jahresberichts

und eines gepriiften Jahresabschlusses fiir die Gesellschaft. Diese werden den Anteilinhabern
innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des Geschaftsjahres und spatestens einundzwanzig
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Tage vor der nachsten Jahreshauptversammlung durch Veroffentlichung einer Kopie dieses
Dokuments auf der Webseite der Gesellschaft (oder alternativ durch Ubermittlung an den
Anteilinhaber per Post, per E-Mail oder auf Verlangen (iber andere elektronische
Kommunikationsmittel) zur Verfligung gestellt. Ausserdem erstellt die Gesellschaft innerhalb
von zwei Monaten nach Ablauf des relevanten Berichtszeitraums einen Halbjahresbericht,
dem der ungepriifte Halbjahresabschluss der Gesellschaft beiliegt und der den Anteilinhabern
durch Veroffentlichung einer Kopie dieses Dokuments auf der Webseite der Gesellschaft (oder
alternativ durch Ubermittlung an den Anteilinhaber per Post, per E-Mail oder auf Verlangen
Uber andere elektronische Kommunikationsmittel) zur Verfligung gestellt wird.

Die Aufstellung des Jahresabschlusses erfolgt bis zum 30. April eines Jahres. Die Aufstellung
der ungepriiften Halbjahresberichte erfolgt bis zum 31. Oktober eines Jahres.

Gepriifte Jahresberichte und ungepriifte Halbjahresberichte, die jeweils die entsprechenden
Abschliisse enthalten, werden den Anteilinhabern durch Veroffentlichung einer Kopie dieses
Dokuments auf der Webseite der Gesellschaft (oder alternativ durch Ubermittlung an den
Anteilinhaber per Post, per E-Mail oder auf Verlangen {ber andere elektronische
Kommunikationsmittel) zur Verfligung gestellt und am eingetragenen Sitz der Gesellschaft
ausgelegt.

Im Einklang mit der Satzung gelten alle Anforderungen fiir die Zustimmung eines
Anteilinhabers hinsichtlich der Kommunikation auf elektronischem Wege und der Verwendung
einer Webseite als erfiillt, wenn der Anteilinhaber Anteile zeichnet oder halt, da der
Anteilinhaber durch die Satzung dergestalt gebunden ist, als hatte er sie unterzeichnet. Der
Anteilinhaber kann diese Zustimmung jederzeit durch Aufforderung gegeniiber der
Gesellschaft widerrufen, mit ihm in dokumentierter Form zu kommunizieren; dies setzt jedoch
voraus, dass dieses Erfordernis zur Kommunikation in dokumentierter Form erst dreissig Tage
nach Zugang einer schriftlichen Benachrichtigung liber das Erfordernis bei der Gesellschaft
wirksam wird.

Abstimmungsverfahren

Die Gesellschaft hat ein Verfahren eingefiihrt, mit deren Hilfe bestimmt wird, wann und wie
Stimmrechte ausgeilibt werden. Einzelheiten zu den auf der Grundlage dieses Verfahrens
ergriffenen Massnahmen werden Anteilinhabern auf Anfrage kostenlos tbermittelt.

Vergiitungspolitik

Die Gesellschaft hat gemdss den Anforderungen der OGAW-Vorschriften eine
Vergltungspolitik eingefiihrt (die ,Vergutungspolitik®). Die Vergitungspolitik soll den
Grundsatzen eines soliden und effektiven Risikomanagements entsprechen und dieses
unterstiitzen. Sie soll die Gesellschaft daran hindern, Risiken einzugehen, die nicht mit den
Risikoprofilen der Teilfonds Ubereinstimmen. Die Vergiitungspolitik gilt fir jene Kategorien
von Mitarbeitern der Gesellschaft, deren berufliche Tatigkeiten eine wesentliche Auswirkung
auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder der Fonds haben (,identifizierte Mitarbeiter™). Zum
Zeitpunkt der Veréffentlichung dieses Prospekts umfassen die identifizierten Mitarbeiter die
Verwaltungsratsmitglieder und die designierten Personen, die der Gesellschaft durch Bridge
zur Verfiigung gestellt werden. Wahrend bestimmte Verwaltungsratsmitglieder eine feste
jahrliche Vergltung fir ihre Dienstleistungen gegeniiber der Gesellschaft erhalten, erhalten
Verwaltungsratsmitglieder, bei denen es sich um Angestellte des Fondsmanagers oder einer
Tochtergesellschaft handelt, keine gesonderte Vergiitung fir ihre Tatigkeit als
Verwaltungsratsmitglied. Die Gesellschaft zahlt zudem eine feste Gebilihr an Bridge fir die
Bereitstellung der designierten Personen fiir die Gesellschaft. In Anbetracht der Grésse und
der internen Struktur der Gesellschaft sowie der Art, des Umfangs und der Komplexitat ihrer
Aktivitaten hat die Gesellschaft keinen Vergiitungsausschuss eingesetzt. Jegliche
Honorarvereinbarungen mit Verwaltungsratsmitgliedern der Gesellschaft oder designierten
Personen, die der Gesellschaft durch Bridge zur Verfligung gestellt werden, bedirfen der
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Genehmigung durch den Verwaltungsrat. Weitere Informationen zu den an die
Verwaltungsratsmitglieder und Bridge zahlbaren Honoraren und Aufwendungen finden Sie im
Abschnitt ,Gebiihren und Aufwendungen®. Weitere Informationen zur aktuellen
Vergitungspolitik, insbesondere eine Beschreibung der Berechnung der Vergiitung und
Leistungen sowie Angaben zu den fiir die Vergabe der Vergiitung und Leistungen
verantwortlichen Personen finden Sie unter www.waverton.co.uk/investment-funds. Ein
gedrucktes Exemplar dieser Informationen ist auf Anfrage kostenlos beim Anlageverwalter
erhaltlich.

Beschwerden

Informationen Uber die Beschwerdeverfahren der Gesellschaft werden Anteilinhabern auf
Anfrage kostenlos Ubermittelt. Anteilinhaber kdnnen Beschwerden iber die Gesellschaft oder
einen Fonds kostenlos am eingetragenen Sitz der Gesellschaft einreichen.

Wesentliche Vertrage

Folgende Vertrage, die im Einzelnen im Kapitel ,Flihrung der Geschafte und Verwaltung"
beschrieben werden, wurden abgeschlossen und gelten als wesentlich:

(a) Fondsmanager- und Vertriebsvereinbarung vom 16. Juni 2004, erganzt durch die
Zusatzvereinbarung vom 9. Oktober 2006, zwischen der Gesellschaft und dem
Fondsmanager, in der der Fondsmanager zum Fondsmanager und zur
Vertriebsgesellschaft der Gesellschaft ernannt wird.

(b) Verwahrstellenvertrag vom 20. April 2017, zwischen der Gesellschaft und der
Verwahrstelle, nach der die Verwahrstelle als Verwahrstelle der Gesellschaft fungiert.

(0 Die  Verwaltungsstellenvereinbarung  zwischen der  Gesellschaft und  der
Verwaltungsgesellschaft vom 30. Oktober 2015, demzufolge die Letztgenannte als
Verwaltungsgesellschaft fiir die Gesellschaft handelt.

Ubergabe und Einsicht von Dokumenten

Folgende Dokumente kdénnen kostenfrei wahrend normaler Geschaftszeiten an Wochentagen
(ausgenommen Samstage und gesetzliche Feiertage) am eingetragenen Sitz der Gesellschaft
eingesehen werden:

(@) Griindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft;
(b) die vorerwahnten wesentlichen Vertrage;

(c) die OGAW-Richtlinien und alle diesbeziiglichen OGAW-Vorschriften der Zentralbank;
und

(d) das Fallbeispiel zur Berechnung der Ieistungsbezogenen Verglitung, das der
Zentralbank vorgelegt wird.

Exemplare der Satzung (in der jeweils glltigen Fassung) und der aktuellen Geschaftsberichte
der Gesellschaft kdnnen auf Anfrage kostenfrei am eingetragenen Sitz der Gesellschaft
bezogen werden.
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ANLAGE I
Die geregelten Markte

Mit Ausnahme von zuldssigen Anlagen in nicht-bérsennotierten Wertpapieren oder Anteilen
an offenen Investmentfonds wird die Gesellschaft nur in Wertpapiere anlegen, die an Markten
bzw. Wertpapierborsen gehandelt werden, welche den aufsichtsrechtlichen Auflagen der
Zentralbank entsprechen (d. h. geregelt sind, ordnungsgemass gefiihrt werden und 6éffentlich
zuganglich sind) und im Verkaufsprospekt aufgefihrt sind.

Zu den geregelten Markten zahlen:

) Alle Wertpapierbdrsen in der EU (ausgenommen Boérsen in Zypern, Estland und
Litauen), Wertpapierbérsen in Mitgliedstaaten des EWR (mit Ausnahme einer Boérse in
Liechtenstein) sowie Wertpapierbdrsen in den USA, in Australien, Kanada, Japan,
Neuseeland, der Schweiz oder im Vereinigten Konigreich (fiir den Fall, dass das
Vereinigte Konigreich kein Mitgliedstaat mehr ist), die als Wertpapierbérsen im Sinne
des Borsengesetzes dieser Staaten gelten;

(i) der von der International Capital Market Association organisierte Markt; NASDAQ); der
von Primarhandlern geleitete und von der Federal Reserve geregelte Markt fiir US-
Staatsanleihen; der US-amerikanische OTC-Markt, geleitet von Primar- und
Sekundarhandlern und geregelt von der Securities and Exchange Commission, der
National Association of Securities Dealers, Inc. und von Finanzinstituten, die ihrerseits
von dem U.S. Comptroller of the Currency, dem Federal Reserve System oder der
Federal Deposit Insurance Corporation geregelt werden; der vormals unter dem
Namen ,,Grey Book Market" bekannte Markt, geleitet von den Personen, die in Kapitel
3 des von der britischen Finanzaufsichtsbehérde veréffentlichten ,, Market Conduct
Sourcebook (Inter-Professional Conduct)" aufgefihrt sind; der OTC-Markt in Japan,
geregelt von der Securities Dealers Association of Japan, AIM — der Alternative
Investmentmarkt Grossbritanniens, geregelt von der Londoner Borse; der
franzosische Market fiir Titres de Creance Negotiable (OTC-Markt flir begebbare
Schuldtitel); NASDAQ Europa; der OTC-Markt fiir kanadische Staatsanleihen, geregelt
von der Investment Dealers Association of Canada, SESDAQ und KOSDAQ); und der
von der Luxemburger Boérse betriebene Euro MTF;

(iii) Folgende Wertpapierborsen:

Brasilien - Borse von Rio de Janeiro und Sao Paulo

China - Shanghaier und Shenzhener Bérsen

Kroatien - Zagreber Borse

Hongkong - Hongkonger Borse

Indien - Nationale Borsen in Indien und Madras, Mumbai, Delhi,

Bangalore, Cochin, Gauhati, Pune, Hyderabad, Ludhiana,
Uttar Pradesh und Kalkutta

Indonesien - Jakartaer und Surabayaer Borsen
Israel Tel Aviv Stock Exchange
Korea - Koreanische Borse
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Malaysia - Kuala Lumpurer Borse

Mexiko - Mexikanische Borse
Pakistan - Bérse in Karachi
Philippinen - Philippinische Boérse
Singapur - Singapurer Borse

Sri Lanka - Bérse von Colombo
Sidafrika - Borse in Johannesburg
Thailand - Thailandische Borse
Taiwan - Taiwanesische Borse
Turkei - Istanbuler Borse
Ukraine - Ukrainische Borse
Vietnam - Bérse Ho Chi Minh und Bérse Hanoi

(iv) Die Markte fiir Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten (,,FDIs"):

Alle Derivatbérsen in der EU, im EWR und im Vereinigten Konigreich (fiir den Fall,
dass das Vereinigte Konigreich kein Mitgliedstaat mehr ist), auf denen FDIs notiert
oder gehandelt werden kdnnen, American Stock Exchange, Chicago Board Options
Exchange, International Securities Market Association, Kansas City Board of Trade,
Financial Futures and Options Exchange, New York Futures Exchange, New York
Mercantile Exchange, New York Stock Exchange, Philadelphia Board of Trade,
Philadelphia Stock Exchange und The National Association of Securities Dealers
Automated Quotations System (NASDAQ).

Die angegebenen Boérsen und Markte entsprechen den Kriterien der Zentralbank, die keine
offizielle Liste zugelassener Borsen und Markte veréffentlicht hat.
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ANLAGE II

Fondsspezifische Anlagebeschrankungen

Zuldssige Anlagen

1.1

1.2

1.3

14

1.5

1.6

1.7

Anlagen des Fonds sind beschrankt auf:

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder zur amtlichen Notierung
an einer Wertpapierborse in einem Mitgliedstaat oder Nichtmitgliedstaat zugelassen sind oder
an einem geregelten, ordnungsgemass gefiihrten, anerkannten und 6ffentlich zuganglichen
Markt in einem Mitgliedstaat oder Nichtmitgliedstaat gehandelt werden.

Neuemissionen (ibertragbarer Wertpapiere, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung
an einer Wertpapierbodrse oder einem anderen (vorerwahnten) Markt zugelassen werden.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden.
Anteile an einem OGAW-Fonds.

Anteile an AIFs.

Einlagen bei Kreditinstituten.

Derivative Finanzinstrumente (,FDI").

Anlagebeschrinkungen

2.2

2.3

2.4

Ein Fonds kann bis zu 10 Prozent des Nettoinventarwerts in ibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anlegen, die nicht unter Ziffer 1 aufgefiihrt sind.

Kirzlich begebene Ubertragbare Wertpapiere

1. Vorbehaltlich des nachstehenden Absatzes 2 darf ein Fonds nicht mehr als 10 % seines
Vermdgens in Wertpapiere des Typs investieren, auf den Richtlinie 68(1)(d) der OGAW-
Richtlinien zutrifft.

2. Der vorstehende Absatz 1 gilt nicht fiir Anlagen eines Fonds in bestimmten US-
Wertpapieren, die als ,,Rule 144A-Wertpapiere" bekannt sind, sofern:

(i) die entsprechenden Wertpapiere mit der Massgabe ausgegeben wurden, dass sie
innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe bei der SEC registriert werden; und

(ii) diese Wertpapiere keine illiquiden Wertpapiere sind, d. h. von den Fonds innerhalb
von sieben Tagen zu dem Preis oder anndhernd zu dem Preis, zu dem sie von dem Fonds
bewertet werden, verkauft werden kdnnen.

Ein Fonds kann bis zu 10 Prozent des Nettoinventarwerts in Uibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten anlegen, soweit der Gesamtwert der
Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente des Emittenten, in das der Fonds zu
mehr als 5 Prozent anlegt, 40 Prozent nicht iberschreitet.

Das Limit von 10 Prozent (in Ziffer 2.3) wird bei festverzinslichen Wertpapieren, die von einem
Kreditinstitut mit eingetragenem Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden und von Rechts
wegen besonderen Aufsichtsbestimmungen zum Schutz von Anleiheinhabern unterliegen, auf
25 Prozent erhoht. Sollte ein Fonds mehr als 5 Prozent seines Nettovermdgens in
festverzinsliche Wertpapiere ein und desselben Emittenten anlegen, darf der Gesamtwert
dieser Anlagen 80 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds nicht tiberschreiten. Ohne
vorherige Genehmigung der Zentralbank ist kein derartiger Besitz geplant.
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2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

2,11

2.12

Das Limit von 10 Prozent (in Ziffer 2.3) wird auf 35 Prozent erhéht, wenn die tbertragbaren
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder von
Gebietskorperschaften dieses Mitgliedstaates oder von einem Nichtmitgliedstaat oder von
offentlichen internationalen Einrichtungen, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehért,
begeben oder garantiert werden.

Die Uibertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente in Ziffer 2.4 und 2.5 werden nicht
auf das in Ziffer 2.3 angegebene Limit von 40 Prozent angerechnet.

Ein Fonds kann bis zu 20 Prozent des Nettoinventarwerts in Einlagen bei ein und demselben
Kreditinstitut anlegen.

Einlagen bei einem Kreditinstitut, ausgenommen eines Kreditinstitutes, das im EWR oder in
einem der Unterzeichnerstaaten (ausgenommen Mitgliedstaaten des EWR) der Basler
Konvergenzvereinbarung vom Juli 1988 (Schweiz, Kanada, Japan und den USA) oder auf
Jersey, Guernsey, der Insel Man, in Australien oder Neuseeland zugelassen ist, in Form
zusatzlicher Liquiditatshilfen, diirfen 10 Prozent des Nettoinventarwerts nicht lberschreiten.

Dieses Limit kann sich im Fall von Einlagen, die bei der Verwahrstelle hinterlegt werden, auf
20 Prozent erhdhen.

Die Risikoposition eines OGAW gegeniiber dem Kontrahenten eines OTC-FDI darf 5 Prozent
des Nettovermdégens nicht lberschreiten.

Dieses Limit wird bei Kreditinstituten, die im EWR oder in einem der Unterzeichnerstaaten
(ausgenommen Mitgliedstaaten des EWR) der Basler Konvergenzvereinbarung vom Juli 1998
oder auf Jersey, Guernsey, der Insel Man, in Australien oder Neuseeland zugelassen sind, auf
10 Prozent erhoht.

Ungeachtet der Ziffern 2.3, 2.7 und 2.8 diirfen Kombinationen von 2 oder mehreren
nachfolgenden Anlagetypen, die von ein und derselben Korperschaft emittiert, begeben oder
garantiert werden, 20 Prozent des Nettovermdégens nicht lberschreiten:

(i) Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
(ii) Einlagen und/oder

(i) Kontrahentenrisikopositionen, die sich aus OTC-FDI-Geschaften ergeben.

Die unter den Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 angegebenen Hdéchstgrenzen sind nicht
kombinierbar, sodass die Risikopositionen einer einzelnen Koérperschaft 35 Prozent des
Nettovermdgens nicht (ibersteigen diirfen.

Konzerngesellschaften werden im Sinne der Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 als
Einzelemittent angesehen. Demnach gilt ein Limit von 20 Prozent des Nettovermdgens fiir
Anlagen in bertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten fiir Unternehmen
innerhalb einer Konzerngruppe.

Ein Fonds kann bis zu 100 Prozent seines Nettoinventarwerts in verschiedene lbertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen, die von Mitgliedstaaten, deren
Gebietskorperschaften, Nichtmitgliedstaaten oder éffentlichen internationalen Einrichtungen,
denen mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert werden.

Einzelemittenten missen im Verkaufsprospekt aufgefiihrt werden und kdnnen aus der
folgenden Liste stammen:

OECD-Staaten (soweit die Emissionen den Bonitatserfordernissen entsprechen), Regierung
der Volksrepublik China, Regierung von Brasilien (entsprechende Emissionen mit Investment
Grade-Bewertung), Regierung von Indien (entsprechende Emissionen mit Investment Grade-
Bewertung), Regierung von Singapur, Europaische Investitionsbank, Europadische Bank fiir
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Wiederaufbau und Entwicklung, International Finance Corporation, Internationaler
Wahrungsfonds, Euratom, Asiatische Entwicklungsbank, Europaische Zentralbank, Rat der
Europadischen Union, Eurofima, Afrikanische Entwicklungsbank, Internationale Bank fiir
Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), Interamerikanische Entwicklungsbank,
Europaische Union, Federal Home Loan Bank, Federal Farm Credit Bank und der Tennessee
Valley Authority.

Der Fonds muss Wertpapiere aus mindestens 6 verschiedenen Emissionen in seinem Portfolio
haben, wobei Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30 Prozent des Nettovermdgens
nicht Gberschreiten dirfen.

Anlagen in Investmentfonds ( Col/lective Investment Schemes, ,,CIS")

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Ein Fonds kann bis zu 20 Prozent seines Nettoinventarwerts in einen CIS anlegen.
Anlagen in AIFs diirfen 30 Prozent des Nettoinventarwerts nicht tibersteigen.

Zugrunde liegende CIS dirfen nicht mehr als 10 Prozent ihres Nettoinventarwerts in anderen
offenen CIS anlegen.

Sollte ein Fonds in Anteile eines anderen CIS anlegen, der unmittelbar oder mittelbar von
einer OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder von einem anderen Unternehmen, das mit der
OGAW-Verwaltungsgesellschaft in einem Beherrschungsverhaltnis oder in einem
unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungsverhaltnis steht, geleitet wird, ist es der
Verwaltungsgesellschaft oder dem anderen Unternehmen untersagt, Zeichnungs-,
Umschichtungs- oder Riicknahmegebiihren auf Fondsanlagen in Anteile des anderen CIS zu
erheben.

Sollte aufgrund einer Anlage in Anteile eines anderen CIS der Fonds, ein Anlageverwalter
oder ein Anlageberater im Namen des Fonds eine Provision (oder eine
Provisionsriickvergiitung) erhalten, muss die Gesellschaft sicherstellen, dass die
entsprechende Provision in das Fondsvermdégen eingezahlt wird.

Indexgebundene OGAW

4.1

4.2

Ein Fonds kann bis zu 20 Prozent seines Nettoinventarwerts in Anteile und/oder Schuldtitel
ein und derselben Kérperschaft anlegen, wenn die Anlagegrundsatze des Fonds eine
Indexabbildung vorsehen, die die Kriterien aus den OGAW-Richtlinien der Zentralbank erfiillt
und von der Zentralbank anerkannt ist.

Das Limit aus Ziffer 4.1 kann auf 35 Prozent angehoben werden und gilt auch fiir
Einzelemittenten, soweit durch ausserordentliche Marktbedingungen gerechtfertigt.

Allgemeine Bestimmungen

5.1

5.2

Eine Investment- oder Verwaltungsgesellschaft, die an allen von ihr verwalteten CIS beteiligt
ist, darf keine Anteile mit Stimmrechten erwerben, soweit ihr hierdurch ein beherrschender
Einfluss Uber die Flihrung der Geschafte des Emittenten ermdglicht wird.

Unzuldssig fir einen Fonds ist der Erwerb von mehr als
Q)] 10 Prozent stimmrechtsloser Anteile ein und desselben Emittenten;
(i) 10 Prozent Schultiteln ein und desselben Emittenten;

(ii) 25 Prozent Fondsanteilen ein und desselben CIS;
(iv) 10 Prozent Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten.
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5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

HINWEIS: Die unter lit. (ii), (iii) und (iv) angegebenen Héchstgrenzen finden keine
Anwendung, wenn der Bruttobetrag der Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente bzw. der
Nettobetrag der im Umlauf befindlichen Wertpapiere zum Erwerbszeitpunkt nicht ermittelt
werden kann.

Die ziffern 5.1 und 5.2 entfallen fir

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat
oder seinen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Nichtmitgliedstaat begeben oder garantiert werden;

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von 6ffentlichen
internationalen Einrichtungen, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden;

(iv) Kapitalbeteiligungen eines Fonds an einer Gesellschaft, die in einem
Nichtmitgliedstaat gegriindet ist, der seine Vermdgenswerte vornehmlich in
Wertpapiere von Emittenten mit eingetragenem Sitz in diesem Nichtmitgliedstaat
anlegt, sofern die Gesetzgebung dieses Staates vorsieht, dass eine solche
Beteiligung die einzige Mdglichkeit darstellt, mit der der Fonds in Wertpapiere von
Emittenten dieses Staates anlegen kann. Diese Einschrankung gilt nur, wenn die
Gesellschaft aus dem Nichtmitgliedstaat in ihren Anlagegrundsatzen die in den
Ziffern 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 dargelegten Hochstgrenzen
einhalt bzw. - bei Uberschreitung der Héchstgrenzen - die nachstehenden Ziffern 5.5
and 5.6 beachtet.

(v) Kapitalbeteiligungen einer Investmentgesellschaft an Tochtergesellschaften, deren
Geschaftstatigkeit in Verwaltung, Beratung oder Vertrieb in dem Land besteht, in
dem die Tochtergesellschaft ihren Sitz hat, bezliglich der Riicknahme von
Fondsanteilen auf Wunsch der Anteilinhaber und ausschliesslich in deren Auftrag.

Ein Fonds muss sich in Auslibung der Bezugsrechte, die auf libertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente aus seinem Vermégen gewahrt werden, nicht an die in diesem Kapitel
aufgeflihrten Anlagebeschrankungen halten.

Die Zentralbank kann neu zugelassene Fonds fiir die Dauer von 6 Monaten nach Zulassung
von der Einhaltung der unter den Ziffern 2.3 bis 2.12, 3.1, 3.2, 4.1 und 4.2 festgehaltenen
Bestimmungen befreien, wenn diese Fonds nach dem Prinzip der Risikostreuung verfahren.

Werden die in diesem Kapitel festgehaltenen Hochstgrenzen aus von dem Fonds nicht zu
vertretenden Griinden oder wegen der Auslibung von Bezugsrechten tberschritten, muss es
Hauptziel der Verkaufstransaktionen des Fonds sein, dieses Versaumnis unter ausreichender
Berlicksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber riickgangig zu machen.

Sowohl Investmentgesellschaften, Verwaltungsgesellschaften als auch Treuhdndern, die im
Auftrag eines Unit-Trust oder einer Verwaltungsgesellschaft eines gemeinsamen verwalteten
Fonds agieren, ist der ungedeckte Verkauf von:

(i) Ubertragbaren Wertpapieren;

(i) Geldmarktinstrumenten?;

(iii) Fondanteilen eines Investmentfonds; oder
(iv) FDIs

Ein Fonds kann Uber zusatzliche liquide Mittel verfligen.

* Leerverkaufe von Geldmarktinstrumenten durch OGAW sind nicht zulassig.
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Derivative Finanzinstrumente

6.1

6.2

6.3

6.4

Das Gesamtengagement eines Fonds in FDI darf nicht dessen Gesamtnettoinventarwert
Ubersteigen. (Diese Bestimmung gilt nicht fiir Fonds, die nicht den Commitment-Ansatz zur
Ermittlung ihres Gesamtengagements einsetzen, sondern stattdessen den VaR-Ansatz
nutzen, wie im Abschnitt ,Messung des Marktrisikos und der Hebelwirkung" des Prospekts
beschrieben.)

Das Positionsengagement in den Basiswerten von FDI, einschliesslich in ibertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eingebetteter FDI, darf bei einer eventuellen
Kombination mit Positionen, die sich aus direkten Anlagen ergeben, nicht die Anlagegrenzen
Uberschreiten, die in den Zentralbank-Verordnungen oder den von der Zentralbank bisweilen
herausgegebenen Leitlinien genannt sind. (Diese Bestimmung gilt nicht im Fall von
indexbasierten FDI, falls es sich beim zugrunde liegenden Index um einen Index handelt, der
die in den Zentralbank-Verordnungen genannten Kriterien erfilllt.)

Ein Fonds kann in Finanzderivate anlegen, die im Freiverkehr (OTC) gehandelt werden,
sofern die Gegenparteien von Freiverkehrstransaktionen Institute sind, die der
Bankenaufsicht hinsichtlich ihrer Sorgfaltspflichten unterliegen und zu Kategorien gehéren,
die von der Zentralbank genehmigt sind.

Anlagen in FDI unterliegen den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen.
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ANLAGE III

Anlagetechniken und -instrumente

Ein Fonds kann derivative Finanzinstrumente, die an einer organisierten Bérse und einem OTC-Markt
gehandelt werden, verwenden, unabhangig davon, ob diese Finanzinstrumente zu Anlagezwecken
oder zu Zwecken eines effizienteren Portfoliomanagements verwendet werden. Die Anwendung dieser
Strategien kann durch Marktbedingungen, aufsichtsrechtliche Beschrdankungen und steuerliche
Erwdgungen beeinflusst werden. Zudem diirfen diese Strategien nur in Ubereinstimmung mit den
Anlagezielen des Fonds angewendet werden.

Zuldssige derivative Finanzinstrumente (,FDIs")

1.

Die Gesellschaft kann nur unter den folgenden Voraussetzungen Vermodgenswerte eines Fonds
in derivative Finanzinstrumente (FDIs) anlegen:

1.1

1.2

1.3

1.4

Die jeweiligen Referenzwerte oder -indizes setzen sich mindestens zusammen aus
Instrumenten, die in Richtlinie 68(1a) — (f) und (h) der OGAW-Richtlinien genannt sind,
einschliesslich  Finanzinstrumenten, die ein oder mehrere Eigenschaften jener
Vermdgenswerte, Finanzindizes, Zinsen, Wechselkurse oder Wahrungen aufweisen;

durch die derivativen Finanzinstrumente (FDIs) entstehen fiir den Fonds keine nicht zu
Ubernehmenden Risiken (d. h. Gewinnrisiken in Bezug auf
Instrument/Emittentin/Wahrung, in denen der Fonds nicht direkt engagiert ist);

die derivativen Finanzinstrumente (FDIs) veranlassen den Fonds nicht zu einer
Abweichung von seinen Anlagezielen;

die Bezugnahme in 1.1 oben auf Finanzindizes ist als Bezugnahme auf Indizes zu
verstehen, die die folgenden Kriterien erfiillen.

(a) sie sind ausreichend diversifiziert, so dass die folgenden Kriterien erfiillt werden:

(M der Index ist so aufgebaut, dass die Kursbewegungen oder Handelsaktivitéten
in Bezug auf einen Bestandteil die Performance des Gesamtindex nicht
Ubertrieben beeinflussen;

(i)  setzt sich der Index aus Vermégenswerten zusammen, die in Richtlinie 68(1)
der OGAW-Richtlinien aufgefiihrt sind, ist seine Zusammensetzung mindestens
gemass Richtlinie 71 der OGAW-Richtlinien diversifiziert;

(iii)  setzt sich der Index aus Vermdgenswerten zusammen, die nicht in Richtlinie
68(1) der OGAW-Richtlinien aufgefiihrt sind, ist er in einer Weise diversifiziert,
die jener in Richtlinie 71(1) der OGAW-Richtlinien entspricht;

(b) sie stellen eine adaquate Benchmark fiir den Markt dar, auf den sie sich beziehen,
so dass die folgenden Kriterien erflillt werden:

(M der Index misst die Performance einer reprasentativen Gruppe zugrunde
liegender Werte auf angemessene Weise;

(i) der Index wird regelmdssig Uberarbeitet bzw. ausgeglichen, um
sicherzustellen, dass er auch weiterhin die Markte widerspiegelt, auf die er sich
bezieht und dabei Kriterien erfiillt, die 6ffentlich verfiigbar sind;

(iii)  die zugrunde liegenden Werte sind ausreichend liquide, was den Benutzern die
Mdglichkeit gibt den Index bei Bedarf nachzubilden;
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(c) sie werden auf angemessene Weise verfffentlicht, indem die folgenden Kriterien
erfillt werden:

) ihr Veroffentlichungsprozess stiitzt sich auf solide Verfahren zur Einholung von
Kursen und Ermittlung und folgenden Veroffentlichung des Indexwertes,
einschliesslich Preisstellungsverfahren fir Bestandteile, wenn kein Marktpreis
verfligbar ist;

(i)  wesentliche Informationen zu Angelegenheiten wie Indexermittlung,
Ausgleichsmethoden, Indexdnderungen oder betriebstechnische Probleme bei
der Bereitstellung rechtzeitiger bzw. korrekter Informationen werden auf
breiter und rechtzeitiger Basis erteilt.

In Fallen, in denen die Zusammensetzung der Vermdgenswerte, welche von
derivativen Finanzinstrumenten als zugrunde liegende Werte verwendet werden,
die in (a), (b) oder (c) oben aufgefiihrten Kriterien nicht erfiillen, werden diese FDI,
wenn sie die in Richtlinie 68(1)(g) der OGAW-Richtlinien aufgefiihrten Kriterien
erfiillen, als Finanzderivate aus einer Kombination der in Richtlinie 68(1)(g)(i) der
OGAW-Richtlinien aufgefiihrten Vermégenswerte betrachtet. Ausgeschlossen sind
Finanzindizes; und

1.5 In Fdllen, in denen die Gesellschaft in Namen eines Fonds ein Total-Return-Swap-
Geschaft abschliesst oder in ein anderes FDI mit ahnlichen Eigenschaften anlegt, miissen
die vom Fonds gehaltenen Anlagen die Verordnungen 70,71, 72, 73 und 74 der OGAW-
Richtlinien erfiillen.

Kreditderivate und OTC-FDI
Kreditderivate sind erlaubt wenn:

2.1  sie die Ubertragung des Kreditrisikos eines Vermégenswerts laut Definition in Ziffer 1.1
oben, unabhédngig von den mit jenem Vermdgenswert verbundenen anderen Risiken
erlauben;

2.2 sie nicht zur Lieferung bzw. Ubertragung von anderen als in den Richtlinien 68(1) und
(2) der OGAW-Richtlinien erwahnten Vermdgenswerten fiihren, einschliesslich in der
Form von Barmitteln;

2.3  sie die Kriterien fiir OTC-FDI gemass Ziffer 4 unten erfillen; und

2.4 ihre Risiken vom Risikomanagementprozess des Fonds und dessen internen
Kontrollmechanismen entsprechend erfasst werden, wenn sich das Risiko
asymmetrischer Informationen zwischen dem Fonds und dem Kontrahenten des
Kreditderivats aus dem potenziellen Zugang des Kontrahenten zu nicht o6ffentlichen
Informationen Uber Firmen ergibt, deren Vermégenswerte als zugrunde liegende Werte
der Kreditderivate eingesetzt werden. Der Fonds muss bei der Risikobewertung héchste
Sorgfalt walten lassen, wenn der Kontrahent des derivativen Finanzinstruments eine
verbundene Partei des Fonds oder des Emittenten des Kreditrisikos ist.

FDI miissen an einem geregelten, regelméssig titigen, anerkannten und der Offentlichkeit
zuganglichen Markt in einem Mitgliedstaat oder einem anderen Land gehandelt werden. Die
Central Bank kann fallweise Einschrankungen im Hinblick auf einzelne Bdrsen und Markte
verhangen.

Ungeachtet Absatz 3 kann ein Fonds in im Freiverkehr gehandelte FDI investieren, wenn:

4.1 die Gegenpartei Folgendes ist: (a) ein Kreditinstitut, das einer der Kategorien
angehort, die in Verordnung 7 der Zentralbank-Verordnungen aufgefiihrt sind; (b)
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4.2

4.3

4.4

4.5

eine gemadss der Richtlinie Uber Markte fiir Finanzinstrumente zugelassene
Investmentgesellschaft; (c) eine Konzerngesellschaft eines Rechtstragers, die lber
eine Bankholdinggesellschaftslizenz der US-Notenbank der Vereinigten Staaten von
Amerika verfligt, wenn diese Konzerngesellschaft der konsolidierten Aufsicht fiir
Bankholdinggesellschaften durch die US-Notenbank unterliegt, oder (d) eine andere
Art von Gegenpartei, wie von der Zentralbank zugelassen;

wenn eine Gegenpartei in den Unterabsatzen (b) oder (c) von Absatz 4.1: (a) ein
Kreditrating durch eine von der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
zugelassene und beaufsichtigte Agentur erhalten hat, muss dieses Rating bei der
Bonitatsbewertung von der Gesellschaft beriicksichtigt werden; und (b) durch die in
Unterabsatz (a) dieses Absatzes 4.2 genannte Rating-Agentur auf A-2 oder geringer
(oder ein vergleichbares Rating) herabgestuft wird, muss die Gesellschaft
unverziiglich eine neue Bonitdtsbewertung durchfiihren;

wenn ein im Freiverkehr gehandeltes FDI, auf das im vorstehenden Absatz 4.1 Bezug
genommen wird, Gegenstand einer Forderungsibertragung ist, muss die Gegenpartei
nach der Forderungsiibertragung Folgendes sein:

(a) ein Rechtstrager, der einer der im vorstehenden Absatz 4.1 genannten
Kategorien angehdrt; oder

(b) eine von der ESMA gemdss EMIR anerkannte zentrale Gegenpartei (CCP)
oder bei ausstehender Anerkennung durch die ESMA gemdss Artikel 25 EMIR
eine  von der Commodity Futures Trading Commission als
Clearingorganisation flr Derivate eingestufte Stelle oder eine von der SEC
zugelassene Clearingstelle (beide CCP);

die gegeniber dem Kontrahenten eingenommenen Risikopositionen (berschreiten
nicht die in Regulation 70(1)(c) der OGAW-Richtlinien festgelegten Hdéchstgrenzen.
Diesbeziiglich muss der Fonds das Engagement der Gegenpartei unter Verwendung
des positiven Marktwerts des OTC-FDI mit diesem Kontrahenten berechnen. Der Fonds
kann die FDI-Positionen mit demselben Kontrahenten saldieren, sofern der Fonds
Saldierungsarrangements mit dem Kontrahenten rechtlich durchsetzen kann. Eine
Saldierung ist nur in Bezug auf OTC-FDI mit demselben Kontrahenten zuldassig und
nicht in Bezug auf sonstige Engagements, die der Fonds eventuell gegeniiber
demselben Kontrahenten hat. Die Gesellschaft kann vom Fonds erhaltene Sicherheiten
beriicksichtigen, um das Kontrahentenrisiko zu reduzieren, vorausgesetzt, die
Sicherheiten erfiillen die in Absatz (3), (4), (5), (6), (7), (8), (9) und (10) der
Verordnung 24 der Zentralbank-Verordnungen dargelegten Auflagen; und

die OTC-FDI unterliegen tdglich einer zuverldassigen und verifizierbaren Bewertung
und kdnnen jederzeit zu ihrem Marktwert verdussert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden.

Die erhaltenen Sicherheiten missen zu jeder Zeit die Anforderungen erfiillen, die in den
Absatzen 25 bis 32 unten dargelegt sind.

Bei der Berechnung des Kontrahentenrisikos des Fonds gemdss Regulation 70(1)(c) der OGAW-
Richtlinien miissen die Sicherheiten beriicksichtigt werden, die von einem oder fiir einen Fonds
gegeniiber einem Kontrahenten eines OTC-FDI gestellt werden. Gestellte Sicherheiten dirfen
nur in saldierter Form bericksichtigt werden, wenn der Fonds Saldierungsarrangements mit
diesem Kontrahenten rechtlich durchsetzen kann.
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Berechnung des Emittentenkonzentrationsrisikos und des Kontrahentenrisikos

7.

10.

11.

12.

13.

Ein Fonds, der den Commitment-Ansatz verwendet, muss sicherstellen, dass sein Gesamtrisiko
nicht den Gesamtnettoinventarwert (berschreitet. Der Fonds kann daher nicht um mehr als
100 % seines Nettoinventarwerts gehebelt werden. Ein Fonds, der den VaR-Ansatz verwendet,
muss Backtests und Stresstests durchfiihren und andere regulatorische Auflagen beziiglich der
Verwendung von VaR erfiillen. Die VaR-Methode wird in den Risikomanagementverfahren fir
FDI des relevanten Fonds weiter unten im Abschnitt ,Risikomanagementprozess und
Berichterstattung" detailliert beschrieben.

Jeder Fonds muss die Emittentenkonzentrationsgrenzen gemass Regulation 70 der OGAW-
Richtlinien auf der Grundlage des durch den Einsatz von Derivaten erzeugten zugrunde
liegenden Engagements gemass dem Commitment-Ansatz berechnen.

Die Risiken in Bezug auf einen Kontrahenten, die aus Transaktionen mit OTC-Derivaten und
Techniken fiir effizientes Portfoliomanagement entstehen, missen bei der Berechnung der
Kontrahentengrenzen fiir OTC-Derivate gemadss Verordnung 70(1)(c) der OGAW-Richtlinien
kombiniert werden.

Wenn die Kontrahentengrenzen aus dem Margeneinschuss und den Margenforderungen
gegeniiber einem Makler in Bezug auf borsengehandelte oder OTC-FDI nicht durch
Kundenmittelregeln oder andere vergleichbare Arrangements zum Schutz des Fonds im Falle
der Insolvenz des Brokers geschiitzt ist, wird das Engagement fiir OTC-Derivate gemdss
Regulation 70(1)(c) der OGAW-Richtlinien durch die Gesellschaft berechnet.

Bei der Berechnung der Emittentenkonzentrationsgrenzen gemass Regulation 70 der OGAW-
Richtlinien miissen alle durch Wertpapierleih- oder Pensionsgeschafte erzeugten
Nettoengagements gegeniiber einem Kontrahenten beriicksichtigt werden. Der Begriff
~Nettoengagement" bezieht sich auf den einem Fonds geschuldeten Betrag abziiglich aller
eventuell von dem Fonds gestellten Sicherheiten. Bei den Berechnungen der
Emittentenkonzentration miissen die durch die Wiederanlage von Sicherheiten erzeugten
Engagements ebenfalls berlicksichtigt werden.

Bei der Berechnung von Engagements fiir die Zwecke von Regulation 70 der OGAW-Richtlinien
muss die Gesellschaft bestimmen, ob das Engagement des Fonds sich auf einen Kontrahenten
eines OTC-Derivats, einen Makler, einen zentralen Kontrahenten oder ein Clearinghaus bezieht.

Das Positionsrisiko gegeniiber den zugrunde liegenden Anlagen von Derivaten einschliesslich
von eingebetteten Derivaten in (ibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten oder
Investmentfonds darf gegebenenfalls in Verbindung mit den entsprechenden Positionen aus
Direktinvestitionen die in den Regulations 70 und 73 der OGAW-Richtlinien dargelegten
Anlagebegrenzungen nicht Uberschreiten. Bei der Berechnung des
Emittentenkonzentrationsrisikos miissen die Derivate (einschliesslich von eingebetteten
Derivaten) zur Bestimmung des daraus resultierenden Positionsrisikos durchgesehen werden.
Dieses Positionsrisiko muss bei den Berechnungen der Emittentenkonzentration beriicksichtigt
werden. Die Emittentenkonzentration eines Fonds muss unter Verwendung des Commitment-
Ansatzes berechnet werden, wo dies angemessen ist, oder des maximalen potenziellen
Verlustes infolge eines Ausfalls des Emittenten, sofern dies konservativer ist. Es muss
ausserdem von allen Fonds berechnet werden, und zwar unabhdngig davon, ob sie fir die
Zwecke des Gesamtengagements den VaR verwenden.

Diese Einschréankung entféllt fiir indexbasierte Finanzderivate (FDIs), wenn der zugrunde
liegende Index die in Richtlinie 71(1) der OGAW-Richtlinien festgelegten Kriterien erfllt.

Ein Ubertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument, das ein derivatives
Finanzinstrument beinhaltet, versteht sich als Finanzinstrument, das die Kriterien fir
Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente erfiillt, die in den OGAW-Richtlinien
aufgefiihrt sind, und das einen Bestandteil enthalt, das die folgenden Kriterien erfiillt:
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14.

(@) Kraft jenes Bestandteils kdnnen einige bzw. alle Cashflows, die ansonsten seitens des

Ubertragbaren Wertpapiers oder Geldmarktinstruments erforderlich waren, das als
Tragervertrag gilt, gemadss einem speziellen Zinssatz, Finanzinstrumentkurs,
Wechselkurs, Preis- bzw. Zinssatzindex, einer Bonitatsbewertung oder einem Kreditindex,
oder einer sonstigen Variable abgedndert werden, und daher in gewisser Weise dhnlich
einem freistehenden FDI variieren.

(b) seine wirtschaftlichen Eigenschaften und Risiken sind nicht eng mit den wirtschaftlichen

Eigenschaften und Risiken des Tragervertrags verbunden;

(c) es hat wesentliche Auswirkungen auf das Risikoprofil und die Preisstellung des

Ubertragbaren Wertpapiers oder Geldmarktinstruments.
Ein Ubertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument wird nicht als Instrument betrachtet,
das ein derivatives Finanzinstrument beinhaltet, wenn es einen Bestandteil enthalt, der
vertraglich unabhangig von dem (ibertragbaren Wertpapier oder dem Geldmarktinstrument
Ubertragbar ist. Ein solcher Bestandteil gilt als separates Finanzinstrument.

Deckungspflichten

15.

16.

17.

Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass ein Fonds jederzeit in der Lage ist, alle seine
Zahlungs- und Lieferverpflichtungen aus Transaktionen mit Derivaten zu erfiillen.

Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass das Risikomanagementverfahren eines Fonds
jederzeit die Uberwachung von FDI-Geschaften umfasst, um zu gewahrleisten, dass jedes
derartige Geschaft angemessen abgesichert ist;

Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass ein FDI-Geschaft, aus dem eine zukiinftige
Verpflichtung im Namen eines Fonds entsteht oder potenziell entstehen konnte, in
Ubereinstimmung mit Folgendem abgesichert ist:

(a) bei derivativen Finanzinstrumenten (FDI), die automatisch oder nach Ermessen des
Fonds in bar abgerechnet werden, muss der Fonds jederzeit Uber ausreichende
liquide Mittel zur Deckung der Risikopositionen verfiigen; und

(b) bei derivativen Finanzinstrumenten (FDIs), die die physische Lieferung des Basiswerts
vorsehen, muss der Basiswert jederzeit Bestandteil eines Fondsportfolios sein.
Alternativ darf ein Fonds die Risikoposition mit ausreichenden liquiden Mitteln decken,
soweit:

(i) die Basiswerte aus hoch liquiden festverzinslichen Wertpapieren bestehen;
und/oder

(i) eine Risikodeckung gegeben werden kann, ohne die Notwendigkeit, die
Basiswerte zu halten und soweit die spezifischen derivativen Finanzinstrumente
(FDIs) in dem Risikomanagementprozess fiir derivative Finanzinstrumente
behandelt und die entsprechenden Details im Prospekt enthalten sind.

Risikomanagementprozess und Berichterstattung

18.

Ein Fonds muss der Zentralbank  Einzelheiten Uber  seine  geplanten
Risikomanagementverfahren in Bezug auf seine FDI-Aktivitdten gemadss Kapitel 3 der
Vorschriften der Zentralbank mitteilen. Aus dem Erstantrag miissen unter anderem folgende
Informationen hervorgehen:

- zuldssige Kategorien von derivativen Finanzinstrumenten (FDIs), zu denen auch in
Ubertragbaren Wertpapieren enthaltene Derivate sowie Geldmarktinstrumente
zahlen;

- genaue Angaben Uber die zugrunde liegenden Risiken;

- Relevante quantitative Hochstgrenzen, deren Einhaltung und Durchsetzung; und

- Methoden der Risikobewertung.
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19.

Wesentliche Anderungen des Erstantrags miissen der Zentralbank rechtzeitig im Voraus
mitgeteilt werden. Die Zentralbank kann Einwénde gegen die ihr mitgeteilten Anderungen
erheben, und von der Zentralbank abgelehnte Anderungen oder damit in Zusammenhang
stehende Aktivitaten diirfen nicht vorgenommen werden.

Die Gesellschaft muss der Zentralbank einmal jahrlich Bericht Gber seine FDI-Positionen
erstatten. Dieser Bericht, der Informationen enthalten muss, die ein wahrheitsgetreues und
angemessenes Bild der Arten der vom Fonds verwendeten FDIs, der zugrunde liegenden
Risiken, der quantitativen Grenzwerte sowie der Methoden der Risikobewertung darstellen,
muss gemeinsam mit dem Jahresbericht der Gesellschaft vorgelegt werden. Die Gesellschaft
muss diesen Bericht jederzeit auf Aufforderung der Zentralbank tbermitteln.

Techniken und Instrumente einschliesslich von Pensionsgeschiften bzw. umgekehrten
Pensionsgeschiften und Wertpapierleihgeschiften fiir die Zwecke der effizienten
Portfolioverwaltung

20.

21,

Ein Fonds kann vorbehaltlich der OGAW-Richtlinien und der von der Zentralbank auferlegten
Bedingungen Techniken und Instrumente in Bezug auf (bertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente einsetzen. Die Verwendung dieser Techniken und Instrumente sollte
im besten Interesse des Fonds erfolgen.

Techniken und Instrumente, die sich auf (bertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente beziehen und die zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements
eingesetzt werden, beziehen sich auf Techniken und Instrumente, die die folgenden Kriterien
erfillen:

21.1 sie missen wirtschaftlich angemessen sein, d. h. sie missen kosteneffizient
umgesetzt werden;

21.2 sie missen zu einem oder mehreren der folgenden bestimmten Zwecke
abgeschlossen werden;

(@) Risikoreduzierung;

(b) Kostenreduzierung;

(c) Erwirtschaftung zusétzlichen Kapitals oder zusatzlicher Ertrage fiir den Fonds
mit einem Risikoniveau, das mit dem Risikoprofil des Fonds und den in der
Mitteilung 71 der OGAW-Richtlinien dargelegten Risikostreuungsregelungen

konform ist; und

21.3  ihre Risiken miissen vom Risikomanagementprozess des Fonds angemessen erfasst
werden.

Pensions-/umgekehrte Pensionsgeschifte und Wertpapierleihgeschifte

22,

23.

24,

Pensionsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschéafte und Wertpapierleihegeschéfte (,effiziente
Portfoliomanagementtechniken™) dirfen nur zu marktiiblichen Bedingungen durchgefiihrt
werden.

Alle im Rahmen effizienter Portfoliomanagementtechniken vom Fonds erhaltenen
Vermdgenswerte sollten als Sicherheiten betrachtet werden und somit die in Absatz 24 unten
dargelegten Kriterien erfiillen.

Sicherheiten miissen zu jedem Zeitpunkt die folgenden Kriterien erfiillen:
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@)

(b)

(©)

(d)

(e

Liquiditat: Erhaltene Sicherheiten (ausser Barmittel) miissen hochliquide sein und
auf einem geregelten Markt oder Uber eine multilaterale Handelseinrichtung mit
transparenten Preisen gehandelt werden, damit sie schnell zu einem verniinftigen
Preis nahe der Bewertung vor dem Verkauf verkauft werden konnen. Erhaltene
Sicherheiten missen zudem die Bestimmungen von Verordnung 74 der OGAW-
Richtlinien erfiillen.

Bewertung: Erhaltene Sicherheiten missen mindestens auf taglicher Basis bewertet
werden kdnnen und Vermdgenswerte, die eine hohe Kursvolatilitédt aufweisen, diirfen
nicht als Sicherheiten akzeptiert werden, es sei denn, es werden angemessene
konservative Sicherheitsabschlage vorgenommen.

Bonitat des Emittenten: Die erhaltenen Sicherheiten miissen von hoher Qualitat
sein. Die Gesellschaft muss Folgendes sicherstellen:

0] Wenn der Emittent ein Kreditrating durch eine von der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde zugelassene und beaufsichtigte
Agentur erhalten hat, muss dieses Rating von der Gesellschaft bei der
Bonitatsbewertung berlicksichtigt werden; und

(i) Wenn das Kreditrating eines Emittenten unter die zwei héchsten kurzfristigen
Kreditratings der in Unterabsatz (i) genannten Agentur herabgestuft wird,
muss die Gesellschaft unverziiglich eine neue Bonitdatsbewertung des
Emittenten durchfihren;

Korrelation: Erhaltene Sicherheiten sollten von einer Einheit stammen, die von der
Gegenpartei unabhangig ist. Die Gesellschaft sollte mit gutem Grund erwarten
kdnnen, dass diese Einheit keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der
Gegenpartei aufweisen wird;

Diversifizierung (Vermoégenskonzentration):

0] Gemass Unterabschnitt (ii) unten sollten erhaltene Sicherheiten hinsichtlich
Landern, Markten und Emittenten ausreichend diversifiziert sein, wobei das
Engagement fir einen einzelnen Emittenten maximal 20 % des
Nettoinventarwerts betragen darf. Wenn ein Fund in verschiedene
Kontrahenten engagiert ist, sollten die unterschiedlichen Sicherheitenktrbe
zusammengerechnet werden, um die 20 %-Grenze fir das Engagement in
einen einzelnen Emittenten zu erhalten.

(i) Es ist beabsichtigt, dass ein Fonds vollstandig in verschiedenen Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten besichert sein kann, die von einem Mitgliedstaat
oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von
internationalen  Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen
mindestens ein Mitgliedstaat angehoért, begeben oder garantiert werden. Der
Fonds sollte Wertpapiere mindestens von sechs verschiedenen Emissionen
erhalten, jedoch sollten die Wertpapiere einer einzelnen Emission nicht mehr
als 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds ausmachen. Die Mitgliedstaaten,
Gebietskorperschaften, Drittldnder oder internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen  Charakters, die Wertpapiere ausgeben oder
garantieren, die der Fund als Sicherheiten fiir mehr als 20 % seines
Nettoinventarwerts akzeptieren kann, sind folgender Liste zu entnehmen:

OECD-Regierungen  (Emissionen mit Investment Grade-Bewertung),
Regierung der Volksrepublik China, Regierung von Brasilien (Emissionen mit
Investment Grade-Bewertung), Regierung von Indien (Emissionen mit
Investment Grade-Bewertung), Regierung von Singapur, Europdische
Investitionsbank, Europdische Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung,

130



25.

26.

27.

28.

29.

30.

International Finance Corporation, IWF, Euratom, The Asian Development
Bank, EZB, Europarat, Eurofima, African Development Bank, Internationale
Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), The Inter American
Development Bank, die EU, Federal Home Loan Bank, Federal Farm Credit
Bank und Tennessee Valley Authority.

) Sofort verfiigbar: Die erhaltene Sicherheit muss vom Fonds jederzeit ohne Verweis
auf oder Genehmigung durch die Gegenpartei vollstandig einforderbar sein.

Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass das Risikomanagementverfahren Risiken in
Verbindung mit der Verwaltung von Sicherheiten, einschliesslich betriebliche und rechtliche
Risiken, erkennt, verwaltet und entscharft.

Wenn ein Fonds Sicherheiten auf der Basis einer Titelibertragung erhdlt, muss die
Gesellschaft sicherstellen, dass die Sicherheiten von der Verwahrstelle gehalten werden
muissen. Wenn ein Fonds Sicherheiten auf einer anderen Basis als einer Titellibertragung
erhalt, konnen diese Sicherheiten von einer dritten Verwahrstelle gehalten werden, sofern
diese Verwahrstelle einer ordentlichen Aufsicht unterliegt und nicht mit dem Sicherungsgeber
verbunden und von diesem verschieden ist.

Die Gesellschaft darf von einem Fonds erhaltene unbare Sicherheiten nicht verkaufen,
verpfanden oder wiederanlegen.

Wenn die Gesellschaft von einem Fonds erhaltene Barsicherheiten wiederanlegt, kénnen
solche Anlagen nur in einem oder mehreren der folgenden Instrumente erfolgen:

(a) Einlagen bei einem in Verordnung 7 der Zentralbank-Verordnungen (die im
vorstehenden Absatz 4.1 aufgefiihrt sind) genannten Kreditinstitut;

(b) Staatsanleihen hoher Qualitdt, die zum Zeitpunkt des Kaufs ein Rating einer
anerkannten Rating-Agentur von mindestens AA (Standard & Poor's and Fitch) oder
Aa3 (Moody's) oder ein entsprechendes Rating einer anderen Rating-Agentur
aufweisen;

(9) umgekehrten Pensionsgeschdften, sofern die Transaktionen mit einem in
Verordnung 7 der Zentralbank-Verordnungen (die im vorstehenden Absatz 4.1
aufgefiihrt sind) genannten Kreditinstitut erfolgen und der Fonds in der Lage ist, die
Barmittel jederzeit in voller Hohe auf der Basis der aufgelaufenen Summen
zurickzufordern; oder

(d) als kurzfristige Geldmarktfonds geméss der Definition in den ESMA-Richtlinien unter
»Common Definition of European Money Market Funds" (Ref.-Nr. CESR/10-049).

Wenn die Gesellschaft von einem Fonds erhaltene Barsicherheiten investiert: (a) muss diese
Anlage die flir unbare Sicherheiten geltenden Diversifizierungsanforderungen erfiillen; und
(b) angelegte Barsicherheiten diirfen nicht als Einlagen bei der Gegenpartei oder bei einem
mit der Gegenpartei verbundenen Rechtstrager hinterlegt werden.

Wenn ein Fonds eine Sicherheit fir mindestens 30 % seines Vermdgens erhalt, muss die
Gesellschaft sicherstellen, dass eine geeignete Stresstest-Richtlinie implementiert ist, um
sicherzustellen, dass regelmassige Stresstests unter normalen und aussergewdhnlichen
Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt werden, damit der Fonds das mit der Sicherheit
verbundene Liquiditatsrisiko ermitteln kann. Die Stresstest-Richtlinie fiir Liquiditat muss
mindestens folgende Bestimmungen enthalten:
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31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

(a) Analyse des Stresstest-Szenarioaufbaus einschliesslich Kalibrierung, Zertifizierung und
Sensitivitatsanalyse;

(b) empirischer Ansatz bei der Bewertung der Auswirkungen, einschliesslich Backtests
der Liquiditatsrisikoschatzungen;

(©) Berichtshaufigkeit und Toleranzgrenzwerte fiir Limits/Verluste;

(d) Abmilderungsmassnahmen zur Reduzierung von Verlusten, darunter
Sicherheitsabschlagsrichtlinie und Gap-Risiko-Schutz.

Die Gesellschaft muss fiir einen Fonds eine Sicherheitsabschlagsrichtlinie einflihren, die an die
jeweiligen Klassen von als Sicherheiten erhaltenen Vermdgenswerten angepasst ist, und
deren Anwendung sicherstellen. Bei der Ausarbeitung der Sicherheitsabschlagsrichtlinie muss
die Gesellschaft die Eigenschaften der Vermdgenswerte, z. B. die Kreditwiirdigkeit oder die
Kursvolatilitdt, sowie die Ergebnisse der in Ubereinstimmung mit den Anforderungen von
Verordnung 21 der Zentralbank-Verordnungen durchgefiihrten Stresstests berticksichtigen.
Die Gesellschaft muss die Sicherheitsabschlagsrichtlinie dokumentieren und jede
Entscheidung zur Anwendung oder Nichtanwendung eines Sicherheitsabschlags auf eine
bestimmte Anlagenklasse rechtfertigen und dokumentieren.

Wenn eine Gegenpartei eines Pensions- oder Wertpapierleihgeschafts, das von der
Gesellschaft im Namen eines Fonds getatigt wurde, (a) ein Kreditrating durch eine von der
Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde zugelassene und beaufsichtigte
Agentur erhalten hat, muss dieses Rating bei der Bonitatsbewertung von der Gesellschaft
beriicksichtigt werden; und (b) durch die in Unterabsatz (a) dieses Absatzes (ii) genannte
Rating-Agentur auf A-2 oder geringer (oder ein vergleichbares Rating) herabgestuft wird,
muss die Gesellschaft unverziiglich eine neue Bonitdtsbewertung durchfiihren.

Die Gesellschaft muss ausserdem sicherstellen, dass sie jederzeit in der Lage ist, ein
verliehenes Wertpapier zurlickzufordern oder Wertpapierleihgeschdfte, bei denen sie eine
Partei darstellt, zu kiindigen.

Wenn die Gesellschaft ein umgekehrtes Pensionsgeschaft im Namen eines Fonds abschliesst,
muss sie sicherstellen, dass sie jederzeit den vollen Barbetrag zuriickfordern oder das
entsprechende Geschaft auf der Basis des aufgelaufenen Wertes oder auf Basis des aktuellen
Marktwertes kiindigen kann. Unter Umstanden, unter denen Barmittel aufgrund der
Verpflichtung gemdss Verordnung 25(1) der Zentralbank-Verordnungen jederzeit zum
aktuellen Marktwert zurlickforderbar sein missen, muss die Gesellschaft den aktuellen
Marktwert des umgekehrten Pensionsgeschafts bei der Berechnung des Nettoinventarwerts
des Fonds ansetzen.

Wenn die Gesellschaft im Namen eines Fonds ein Pensionsgeschaft abschliesst, muss sie
sicherstellen, dass sie jederzeit Wertpapiere, die Gegenstand eines solchen Pensionsgeschéfts
sind, zurlickfordern oder das von ihr abgeschlossene Pensionsgeschéaft kiindigen kann.
Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte mit einer festen Laufzeit, die sieben
Tage nicht (bersteigt, sollten als Vereinbarungen angesehen werden, die das Abrufen der
Vermdgenswerte durch die Gesellschaft zu jeder Zeit erlauben.

Pensions-/umgekehrte Pensionsgeschafte oder Wertpapierleingeschafte stellen kein Leihen
oder Verleihen im Sinne von Verordnung 103 bzw. Verordnung 111 der OGAW-Richtlinien
dar.

Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass alle aus effizienten Portfoliomanagementtechniken
und -instrumenten resultierenden Ertrdge nach Abzug von direkten und indirekten
Betriebskosten wieder in den Fonds einfliessen.
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ANLAGE IV

Anteilklassen

Die Erstangebotsfrist fiir alle Anteilsklassen, fiir die in der Spalte ,Status der Erstangebotsfrist" der
Tabelle in dieser Anlage IV ,Offen" angegeben ist, l1duft bis zum 8. April 2020 oder sie kann verkdrzt
oder verlangert werden, wie vom Verwaltungsrat festgelegt und an die Zentralbank gemeldet.

Fund Klasse Mindest- und Anlageverwaltungs- Leistungsbezogene | Dem Kapital Ausschiit- Status der
Folgezeichnungs- gebiihr Vergiitung belastete tungspolitik Erstange-
betrag Gebiihren und botsfrist

Aufwendungen
Waverton A USD USD 2'500 1 % des NIW K. A Nein Ja Geschlossen
Global
. (halbjahrlich)
Equity
Fund
A GBP GBP 1'500 1 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
(halbjahrlich)
B USD thes. USD 5'000'000 0.50 % des NIW K. A. Nein Thesaurierend | Geschlossen
(Erstbetrag)
USD 500'000
(Folgebetrag)
B GBP thes. GBP 5'000'000 0.50 % des NIW K. A. Nein Thesaurierend | Geschlossen
(Erstbetrag)
GBP 500'000
(Folgebetrag)
1USD USD 1'000'000 0.75 % des NIW K. A. Nein Ja Offen
(halbjahrlich)
1GBP GBP 1'000'000 0.75 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
(halbjahrlich)
M GBP * GBP 10'000 K. A K. A. Nein Ja Offen
(halbjéhrlich)
Waverton | A USD | USD 1'000'000 K. A. K. A. Nein Ja Geschlossen
Global Institutionell
(halbjahrlich)

Core

Equity

Fund B USD | USD 1'000'000 0.40 % des NIW K. A. Nein Ja Offen

Institutionell
(halbjahrlich)

A GBP GBP 1'500 1 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
(halbjahrlich)

B GBP GBP 1'500 0.75 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
(halbjahrlich)

P GBP GBP 1'500 0.40 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen

(halbjahrlich)
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Fund Klasse Mindest- und Anlageverwaltungs- Leistungsbezogene | Dem Kapital Ausschiit- Status der
Folgezeichnungs- gebiihr Vergiitung belastete tungspolitik Erstange-
betrag Gebiihren und botsfrist

Aufwendungen
M GBP * GBP 10'000 K. A. K. A. Nein Ja Offen
(halbjahrlich)
Waverton A Euro EUR 1'500 1 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
Asia
" (halbjahrlich)
Pacific
Fund
A USD USD 2'500 1 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
(halbjahrlich)
A GBP GBP 1'500 1 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
(halbjahrlich)
B Euro EUR 1'500 1.5 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
(halbjahrlich)
M GBP * GBP 10'000 K. A. K. A. Nein Ja Geschlossen
(halbjahrlich)
1UsD USD 1'000'000 0.75 % des NIW K. A. Nein Ja Offen
(halbjahrlich)
1 GBP GBP 1'000'000 0.75 % des NIW K. A. Nein Ja Offen
(halbjahrlich)
F USD USD 15'000'000 0.60 % des NIW K. A. Nein Ja Offen

(halbjahrlich)
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Fund Klasse Mindest- und Anlageverwaltungs- Leistungsbezogene | Dem Kapital Ausschiit- Status der
Folgezeichnungs- gebiihr Vergiitung belastete tungspolitik Erstange-
betrag Gebiihren und botsfrist

Aufwendungen
F GBP GBP 15'000'000 0.60 % des NIW K. A. Nein Ja Offen
(halbjahrlich)
Waverton A GBP GBP 1'500 1 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
UK Fund
(halbjahrlich)
B GBP GBP 1'500 1.5 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
(halbjahrlich)
M GBP * GBP 10'000 K. A. K. A. Nein Ja Offen
(halbjahrlich)
Waverton | A USD USD 2'500 0.50 % des NIW 10 % Ja Ja Geschlossen
Global
i (vierteljahrlich)

Strategic

Bond

Fund A GBP GBP 1'500 0.50 % des NIW 10 % Ja Ja Geschlossen

(vierteljahrlich)
B USD USD 2'500 1 % des NIW 10 % Ja Ja Geschlossen
(vierteljahrlich)
1UsD USD 2'500 0.75 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
(vierteljahrlich)
1GBP GBP 1'500 0.75 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
(vierteljahrlich)
I Euro thes. EUR 1'500 0.75 % des NIW K. A. Nein Thesaurierend Geschlossen
M USD * USD 10'000 K. A K. A. Nein Ja Offen
(vierteljéhrlich)
Waverton | A GBP GBP 1'500 0.75 % des NIW K. A. Ja Ja Geschlossen
Sterling
(vierteljahrlich)
Bond
Fund
B GBP GBP 1'500 0.75 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
(vierteljéhrlich)
P GBP GBP 1'500 0.40 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
(vierteljahrlich)
M GBP * GBP 10'000 K. A. K. A. Nein Ja Offen
(vierteljahrlich)
Waverton A GBP GBP 1'500 1 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
Tactical
) (halbjahrlich)
Equity
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Fund Klasse Mindest- und Anlageverwaltungs- Leistungsbezogene | Dem Kapital Ausschiit- Status der
Folgezeichnungs- gebiihr Vergiitung belastete tungspolitik Erstange-
betrag Gebiihren und botsfrist

Aufwendungen
Fund
B GBP GBP 1'500 0.75 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
(halbjahrlich)
P GBP GBP 1'500 0.40 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
(halbjahrlich)
M GBP * GBP 10'000 K. A. K. A. Nein Ja Offen
(halbjahrlich)
Waverton A GBP GBP 1'500 1 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
Absolute
(halbjahrlich)
Return
Fund
B GBP GBP 1'500 0.75 % des NIW K. A. Nein Ja Offen
(halbjahrlich)
P GBP GBP 1'500 0.40 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
(halbjahrlich)
M GBP * GBP 10'000 K. A. K. A. Nein Ja Offen
(halbjahrlich)

Waverton

Multi- A GBP GBP 1'500 1.00 % des NIW K. A. Ja Ja Offen

Asset (vierteljahrlich)

Income

Fund B GBP GBP 1'500 0.75 % des NIW K. A. Ja Ja Geschlossen

(vierteljahrlich)

P GBP GBP 1'500 0.40 % des NIW K. A. Ja Ja Geschlossen
(vierteljahrlich)

P GBP thes. GBP 1'500 0.40 % des NIW K. A. Ja Thesaurierend Offen

M GBP * GBP 10'000 K. A. K. A. Nein Ja Offen
(vierteljahrlich)

Waverton | A GBP GBP 1'500 1.00 % des NIW K. A. Ja Ja Geschlossen

Real (vierteljahrlich)

Assets

B GBP GBP 1'500 0.75 % des NIW
Fund K. A. Ja Ja Geschlossen
(vierteljahrlich)
P GBP GBP 1'500 0.40 % des NIW K. A. Ja Ja Geschlossen
(vierteljahrlich)
P GBP thes. GBP 1'500 0.40 % des NIW K. A. Ja Thesaurierend Offen
M GBP* GBP 10'000 K. A. K. A. Ja Ja Offen
(vierteljghrlich)
Waverton L Euro EUR 500'000 1.00 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
European (Erstbetrag)
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Fund Klasse Mindest- und Anlageverwaltungs- Leistungsbezogene | Dem Kapital Ausschiit- Status der
Folgezeichnungs- gebiihr Vergiitung belastete tungspolitik Erstange-
betrag Gebiihren und botsfrist

Aufwendungen

Capital EUR 5'000 (jahrlich)

Growth (Folgebetrag)

Fund

R GBP GBP 10'000 1.25 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
(Erstbetrag)
(jahrlich)
GBP 500
(Folgebetrag)
I Euro EUR 1'000'000 0.75 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
(jahrlich)
1GBP GBP 1'000'000 0.75 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
(jahrlich)
1UsD USD 1'000'000 0.75 % des NIW K. A. Nein Ja Offen
(jahrlich)
T USD thes. USD 1'000'000 0.75 % des NIW K. A. Nein Thesaurieren Offen
d
I USD | USD 1'000'000 0.75 % des NIW K. A. Nein Ja Offen
Hedged (Erstbetrag)
(jahrlich)
USD 100'000
(Folgebetrag)
F GBP GBP 30'000'000 0.60 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
(Erstbetrag)
(jahrlich)
GBP 100'000
(Folgebetrag)
F GBP | GBP 30'000'000 0.60 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
Hedged (Erstbetrag)
(jahrlich)
GBP 100'000
(Folgebetrag)
F Euro EUR 30'000'000 | 0.60 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
(Erstbetrag)
(jahrlich)
EUR 100'000
(Folgebetrag)
S GBP GBP 50'000'000 0.60 % des NIW K. A. Nein Ja Geschlossen
(Erstbetrag)
(jahrlich)
GBP 100'000
(Folgebetrag)
M Euro * EUR 10'000 K. A K. A. Nein Ja Geschlossen
(jahrlich)
Waverton L GBP GBP 500'000 1.00 % des NIW K. A. Ja Ja Geschlossen
European (Erstbetrag)
. (halbjahrlich)
Dividend
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Fund Klasse Mindest- und Anlageverwaltungs- Leistungsbezogene | Dem Kapital Ausschiit- Status der
Folgezeichnungs- gebiihr Vergiitung belastete tungspolitik Erstange-
betrag Gebiihren und botsfrist

Aufwendungen
Growth GBP 5'000
Fund (Folgebetrag)
A GBP GBP 1'000'000 0.75 % des NIW K. A. Ja Ja Geschlossen
(halbjahrlich)
B GBP GBP 50'000'000 0.50 % des NIW K. A. Ja Ja Geschlossen
(Erstbetrag)
(halbjahrlich)
GBP 3'000'000
(Folgebetrag)
I GBP | GBP 3'000'000 0.50 % des NIW K. A. Ja Ja Offen
Hedged (Erstbetrag)
(halbjahrlich)
GBP 100'000
(Folgebetrag)
1UsD USD 3'000'000 0.50 % des NIW K. A. Ja Ja Offen
(Erstbetrag)
(halbjahrlich)
USD 100'000
(Folgebetrag)
I USD | USD 3'000'000 0.50 % des NIW K. A. Ja Ja Offen
Hedged (Erstbetrag)
(halbjahrlich)
USD 100'000
(Folgebetrag)
F GBP | GBP 30'000'000 0.60 % des NIW K. A. Ja Ja Offen
Hedged (Erstbetrag)
(halbjahrlich)
GBP 100'000
(Folgebetrag)
F GBP GBP 30'000'000 0.60 % des NIW K. A. Ja Ja Geschlossen
(Erstbetrag)
(halbjahrlich)
GBP 100'000
(Folgebetrag)
F Euro EUR 30'000'000 | 0.60 % des NIW K. A. Ja Ja Geschlossen
(Erstbetrag)
(halbjahrlich)
EUR 100'000
(Folgebetrag)
M GBP * GBP 10'000 K. A. K. A. Ja Ja Offen
(halbjahrlich)

Waverton | R USD thes. USD 100'000 1.25 % des NIW K. A. Ja Thesaurierend Geschlossen

South-

east L USD USD 250'000 1.00 % des NIW K. A. Ja Ja (jahrlich) Geschlossen

Asian

Fund 1 USD thes. USD 1'000'000 0.80 % des NIW K. A. Ja Thesaurierend Geschlossen

1USD USD 1'000'000 0.80 % des NIW K. A. Ja Ja (jahrlich) Geschlossen
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Fund Klasse Mindest- und Anlageverwaltungs- Leistungsbezogene | Dem Kapital Ausschiit- Status der
Folgezeichnungs- gebiihr Vergiitung belastete tungspolitik Erstange-
betrag Gebiihren und botsfrist

Aufwendungen
M USD * USD 10'000 K. A. K. A. Ja Ja Offen
(jahrlich)

*Anteile der Klasse M stehen nur den folgenden potenziellen Zeichnern zur Verfligung: (i) dem Fondsmanager
und seinen verbundenen Unternehmen; (ii) Mitarbeitern des Fondsmanagers und seiner verbundenen
Unternehmen; und (iii) sonstigen gelegentlich von der Gesellschaft bestimmten Anlegern.

Anmerkung: Der Waverton Real Assets Fund kann im freien Ermessen des Fondsmanagers einer
Verwasserungsgebiihr unterliegen, die im Abschnitt ,Verwasserungsgebihr" ndaher beschrieben ist.
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ANLAGE V

Liste der Unterverwahrstellen

LISTE DER UNTERVERWAHRSTELLEN

Markt Unterverwahrstellen
Agypten HSBC Bank Egypt S.A.E.
Argentinien Citibank N.A.
Australien HSBC Bank Australia Limited
Bahrain HSBC Bank Middle East Limited

Bangladesch

Standard Chartered Bank

Belgien

BNP Paribas Belgium

Bermuda

HSBC Securities Services

Bosnien-Herzegowina

UniCredit Bank Austria AG

Botswana Standard Chartered Bank Botswana Ltd
Brasilien HSBC Bank Brazil S.A. — Banco Mdltiplo
Bulgarien UniCredit Bulbank AD

Chile Banco Itau Chile

China - Shanghai

HSBC Bank (China) Company Limited

China - Shenzhen

HSBC Bank (China) Company Limited

Chinesische A-Anteile

Citibank (China) Co. Ltd

Danemark

Danske Bank A/S

Deutschland

Deutsche Bank A.G.

Estland Swedbank

Euromarket Clearstream Banking S.A.

Finnland Nordea Bank Finland PLC

Frankreich BNP Paribas Securities Services
Ghana Standard Chartered Bank Ghana Ltd.

Griechenland

HSBC Bank Plc Greece

Hongkong Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited

Indien The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Indonesien Standard Chartered Bank

Irland Citibank Ireland

Island (ausgesetzter Markt)

Islandsbanki hf

Israel

Citibank N.A. Tel Aviv Branch

Italien

BNP Paribas Securities Services

Japan

Citibank, Tokyo
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Markt

Unterverwahrstellen

Jordanien Standard Chartered Bank

Kanada Royal Bank of Canada

Kasachstan JSC Citibank Kazakhstan

Katar HSBC Bank Middle East Limited

Kenia Standard Chartered Bank Kenya

Kolumbien Cititrust Colombia S.A.

Kroatien UniCredit Bank Austria AG

Kuwait HSBC Bank Middle East Limited

Lettland Swedbank

Libanon HSBC Bank Middle East Limited

Litauen Swedbank

Luxemburg Clearstream

Malaysia Standard Chartered Bank Malaysia Berhad

Marokko Société Générale Marocaine de Banques

Mauritius The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Mexiko Banamex S.A.

Namibia Standard Bank Namibia Ltd

Nasdaq Dubai Ltd HSBC Bank Middle East Limited

Neuseeland The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Niederlande BNP Paribas Securities Services

Nigeria Citibank Nigeria Limited

Norwegen DNB Bank ASA

Oman HSBC Bank Middle East Limited

Osterreich UniCredit Bank Austria AG

Pakistan Deutsche Bank A.G.

Peru Citibank del Pert S.A.

Philippinen Standard Chartered Bank

Polen Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Portugal BNP Paribas Securities Services

Rumanien UniCredit Tiriac Bank S.A.

Russland Deutsche Bank Ltd.

Sambia Standard Chartered Bank Zambia Plc

Schweden Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Schweiz

Bank Julius Baer
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Markt

Unterverwahrstellen

Serbien

UniCredit Bank Austria AG

Singapur

DBS Bank Ltd

Slowakische Republik

UniCredit Bank Slovakia a.s.

Slowenien UniCredit Bank Austria AG

Spanien RBC Investor Services Espafa S.A.

Sri Lanka The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Siidafrika Société Générale

Sudkorea The Hong Kong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Taiwan HSBC Bank (Taiwan) Limited

Thailand Standard Chartered Bank (Thai) Pcl

Tschechische Republik

UniCredit Bank Czech Republic a.s.

Tunesien

Societe Generale Securities Service UIB Tunisia

Turkei Citibank A.S.

UK The Bank of New York Mellon

Ukraine Public Joint Stock Company UniCredit Bank
Ungarn UniCredit Bank Hungary Zrt.

Uruguay Banco Itav Uruguay S.A.

USA The Bank of New York Mellon

VAE — Abu Dhabi HSBC Bank Middle East Limited

VAE — Dubai HSBC Bank Middle East Limited

Vietnam HSBC Bank (Vietnam) Ltd

Zypern

HSBC Bank plc
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ANLAGE VI
ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ
Datum: 14. November 2019

Dieser Zusatz ist eine Ergdnzung des Prospekts der Waverton Investment Funds plc (die
.Gesellschaft") vom 8. November 2019 in der jeweils geltenden Fassung (der
~Prospekt"), dem er beiliegt; er ist Teil dieses Prospekts und sollte in Verbindung mit
diesem gelesen werden.

Die hierin verwendeten Begriffe haben dieselben Bedeutungen wie im Prospekt, sofern nichts anderes
angegeben Ist.

Vertrieb in der Schweiz: Die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht hat den Vertrieb der Anteile der
Gesellschaft in und von der Schweiz aus genehmigt.

1. Vertreter und Zahistelle in der Schweiz
RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Ziirich, Bleicherweg 7, 8027
Zirich, Schweiz, agiert als Vertreter und Zahlstelle der Gesellschaft in der Schweiz.

2. Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt fiir die Schweiz, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), die Satzung und die
Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft kénnen beim Schweizer Vertreter und der Zahlstelle
kostenlos angefordert werden.

3. Publikationen
Publikationen in der Schweiz in Bezug auf die Gesellschaft und ihre Teilfonds erfolgen auf der Website
www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise oder der Nettoinventarwert je Anteil der Teilfonds wird
zusammen mit dem Vermerk ,exklusive Kommissionen" tdglich auf der Website www.fundinfo.com
verdffentlicht.

4. Retrozessionen und Rabatte
(a) Retrozessionen

Der Fondsmanager kann Retrozessionen als Entschadigung fiir die Vertriebstatigkeit in Bezug auf
Anteile in oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschadigung kdnnen insbesondere
folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

e Einrichtung von Prozessen fiir die Zeichnung, das Halten und die sichere Verwahrung der
Anteile;

Bereithaltung der rechtlichen und Marketing-Dokumente und Ausgabe derselben;
Weiterleitung oder Zuganglichmachung von gesetzlich vorgeschriebenen Veréffentlichungen
und anderen Verdffentlichungen;

e Wahrnehmung der vom Fondsmanager delegierten Sorgfaltspflichten in Bereichen wie
Geldwasche, Abklarung der Kundenbeddrfnisse und Vertriebsbeschrankungen;

e Beauftragung eines zugelassenen Abschlusspriifers mit der Priifung der Einhaltung gewisser
Pflichten der Vertriebsstelle, insbesondere der von der Swiss Funds & Asset Management
Association SFAMA herausgegebenen Richtlinien fiir den Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen;

e Betrieb und Instandhaltung einer elektronischen Vertriebs- und/oder Informationsplattform;

e Abklarung und Beantwortung spezifischer Fragen von Anlegern zu dem Anlageprodukt oder
dem Fondsmanager;

e Erstellung von Fondsresearch-Material;
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Zentrales Relationship Management;
Zeichnung von Anteilen als ein ,Nominee" fiir mehrere Kunden gemdss Anweisung des
Fondsmanagers;

e Schulung von Kundenberatern zu kollektiven Kapitalanlagen und

e Beauftragung und Uberwachung zusétzlicher Vertriebsstellen.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie letztlich ganz oder teilweise an die Anleger
weitergegeben werden.

Die Empfanger der Retrozessionen miissen eine transparente Offenlegung gewahrleisten und die
Anleger unaufgefordert und kostenlos tiber die Hohe der Entschadigungen informieren, die sie fiir den
Vertrieb erhalten kénnten.

Auf Anfrage missen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage offenlegen,
die sie fiir den Vertrieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten.

(b) Rabatte

Bei Vertriebstdtigkeiten in oder von der Schweiz aus kann der Fondsmanager auf Anfrage Rabatte
direkt an die Anleger bezahlen. Der Zweck von Rabatten besteht darin, die Gebihren oder Kosten, die
dem jeweiligen Anleger entstehen, zu reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie:

e aus vom Fondsmanager vereinnahmten Geblhren bezahlt werden und somit das
Fondsvermdgen nicht zusatzlich belasten;

e aufgrund objektiver Kriterien gewahrt werden;

e allen Anlegern, die diese objektiven Kriterien erfiillen und Rabatte verlangen, unter gleichen
zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien fiir die Gewdhrung von Rabatten durch den Fondsmanager sind:

o das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der
kollektiven Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktpalette des Fondsmanagers;

e die Hohe der vom Anleger generierten Gebihren;
das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z. B. erwartete Anlagedauer);
die Unterstitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven
Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers muss der Fondsmanager die Hohe der entsprechenden Rabatte kostenlos
offenlegen.

5. Erfiilllungsort und Gerichtsstand
Fir die in und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile gilt als Erflllungsort und Gerichtsstand der
eingetragene Sitz des Schweizer Vertreters und der Zahlstelle.

14. November 2019
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