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Capital International Fund

Capital International Fund es una SICAV constituida en Luxemburgo y sujeta a la Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 sobre los
organismos de inversion colectiva, en su versién modificada, gestionada por Capital International Management Company Sarl, una empresa gestora
constituida en Luxemburgo, filial de Capital Group.

Capital Group, una compainiia privada, es una de las mayores y mas antiguas entidades de gestion de inversiones. Capital Group ofrece soluciones de
inversion en renta variable, renta fija y varios activos, principalmente a través de cuentas de gestion independiente y fondos de inversién. La filosofia
de inversion de Capital Group se centra en la inversién a largo plazo utilizando carteras de alta conviccion, estudios rigorosos y la responsabilidad
individual.

Los Fondos se gestionan de forma activa y sin ningun tipo de limitacién en relacién con la composicién de la cartera del Fondo, dentro de los limites
establecidos por el objetivo y la politica de inversion especificos correspondientes. Cualquier informacién relacionada con un indice en el Folleto, el
KID/KIID y los materiales de comercializacion se ofrece con el propésito de llevar un control de las emisiones de carbono y para la gestion de riesgos,
asi como a modo ilustrativo y de contextualizacién, segun corresponda. La Sociedad goza de plena potestad respecto de la composicion de las carteras
de los Fondos, siempre que se respeten los objetivos y politicas de inversion correspondientes (establecidos en la Ficha de informacién del Fondo
correspondiente del Anexo 2), que no contemplan objetivos de seguimiento de indices.

El Asesor de inversiones utiliza un sistema de mlltiples gestores de cartera internos para gestionar los activos del Fondo, lo que permite a los
profesionales de inversion individuales actuar en funcion de sus principales convicciones, al tiempo que limita el riesgo asociado a la toma de decisiones
aisladas. Cada cartera se divide en porciones que gestionan, de forma independiente, profesionales de inversion internos con diversos antecedentes,
experiencias y enfoques de inversién. El Fondo confia en el juicio profesional del Asesor de inversiones para tomar decisiones sobre las inversiones de
la cartera del Fondo. La filosofia basica de inversion del Asesor de inversiones es tratar de invertir en empresas con un valor atractivo que, en su opinion,
representan buenas oportunidades de inversion a largo plazo. El Asesor de inversiones cree que una forma importante de lograrlo es a través de un
analisis de los fundamentales, que puede incluir reuniones con directivos y empleados de la empresa, proveedores, clientes y competidores. Los valores
pueden venderse cuando el Asesor de inversiones considere que ya no representan oportunidades de inversion relativamente atractivas.

Advertencias

Las Acciones se ofertan sobre la base de la informacién contenida y las afirmaciones hechas en este Folleto y en los documentos en él mencionados.
No se admitird ninguna otra informacién o afirmacién en relacion con las Acciones. Cuando la ley asi lo exija, el Folleto debera ir acompafado de los
Documentos de datos fundamentales para el inversor y del informe anual mas reciente de la Sociedad, asi como del informe semestral, si este fuera
mas reciente que el informe anual. Dichos documentos forman parte del Folleto y pueden conseguirse, sin coste alguno, en el domicilio social de la
Sociedad.

El Folleto no constituye una oferta o invitacion para la compra o venta (i) de persona alguna en ninguna jurisdiccién en la que ello sea ilegal; (ii) de
nadie que no esté facultado para hacerlo; o (iii) de nadie que no tenga legalmente permitido hacer una oferta o invitacion. Véase también el siguiente
apartado «Registro».

Los posibles compradores de las Acciones son responsables de informarse en relacion con los requisitos legales, las regulaciones de control
cambiario y los impuestos aplicables a los que estén sujetos, y de cumplir con todos ellos (véase también cualquier anexo del Folleto que incluya
informacién adicional para los inversores de jurisdicciones concretas).

La Sociedad, como fondo paraguas, consta de diferentes Fondos, cada uno de los cuales tiene su propio objetivo de inversién y su propio perfil de
riesgos. La inversion en la Sociedad podria no ser adecuada para todos los inversores. Se recomienda a los posibles compradores particulares de
Acciones que, a la hora de invertir, recurran a la ayuda de un Distribuidor (cuyos datos pueden solicitar a la Sociedad), quien se encargara de evaluar
la idoneidad y la conveniencia de dicha inversion (véase también el apartado «Distribuidores y otros Intermediarios»). Las inversiones en la Sociedad
estan sujetas a los riesgos propios del mercado y a otros riesgos, como el de contraparte o el de liquidez. Consulte el apartado «Advertencias sobre
los riesgos», donde encontrara mas informacion sobre los factores de riesgo existentes. Los resultados pasados no son un indicativo de los resultados
futuros; es posible que los inversores recuperen una cantidad menor a la que invirtieron inicialmente.

Como se describe mas a fondo en el apartado «Restricciones sobre la propiedad», la Sociedad podria restringir o impedir la propiedad de las
Acciones a cualquier persona fisica o juridica, incluidos, entre otros, cualquier persona o ciudadano de los EE. UU. Las Acciones no podran
transferirse si no se cumple con todas las leyes vigentes en materia de valores de inversion. Por otro lado, la Sociedad podra exigir el rescate de las
Acciones a cualquier persona. La Sociedad no esta ni estara registrada al amparo de la Ley de Sociedades de Inversion de los Estados Unidos de
1940 (Investment Company Act), con sus posibles enmiendas.

La Sociedad advierte a los inversores de que solo podran ejercer plenamente sus derechos como inversores de la Sociedad —en particular, el
derecho a participar en las juntas de accionistas— si estan registrados con su propio nombre en el registro de accionistas de la Sociedad. En el caso
de que un inversor invierta en la Sociedad a través de un intermediario que invierta en esta en su propio nombre aunque por cuenta del inversor, el

inversor no siempre podra ejercer determinados derechos como accionista de la Sociedad. Se recomienda a los inversores que busquen
asesoramiento en relacion con sus derechos.

Registro

Cada clase disponible tiene autorizacion para ofrecer de forma publica o limitada sus Acciones en diferentes jurisdicciones, cuya lista puede solicitarse
a la Sociedad.

En el sitio web capitalgroup.com/international puede encontrarse informacion sobre los paises en los que estan disponibles los Fondos.
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Definiciones y referencias

En el Folleto, y en cualquiera de sus Anexos, los términos que aparecen en mayusculas tendran la definicion que se da de ellos a continuacion, a
menos que el contexto indique lo contrario:

Accién
Accionista

Activos admisibles

ADR
Agente pagador

Asesor de inversiones

Bono

Bono con categoria de
inversion

Bonos de alto rendimiento

Capital Group

Cartera
CIF

Cll
CISA
Clase

Clase equivalente

Clase equivalente con
cobertura

Clase equivalente con
reparto de dividendos

Clase equivalente con
reparto de dividendos y
cobertura

CNH

CNY

Comision de gestion

Cotizacion oficial

CRMC

CSSF

Custodio

Depositario

Derivados OTC
Dia de semana

Dia laborable
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una accién de la Sociedad.
el propietario de Acciones.

activos en los que se invertira exclusivamente la Cartera de cada Fondo, segun se especifica en el Anexo 1y en la
Ficha de informacion del Fondo correspondiente del Anexo 2.

certificados de deposito estadounidenses (American Depository Receipt).

J. P. Morgan SE, sucursal de Luxemburgo, European Bank & Business Centre, 6 route de Tréves, L-2633
Senningerberg, Luxemburgo

el asesor de inversiones principal o secundario del Fondo en cuestion, segun lo establecido en la Ficha de
informacion del Fondo correspondiente del Anexo 2.

cualquier valor mobiliario de renta fija (incluidos los valores de renta fija convertibles a renta variable o que lleven
warrants asociados, asi como bonos verdes y perpetuos).

bonos con una calificaciéon de solvencia igual o superior a BBB- de Standard & Poor’s o Fitch, o Baa3 de Moody’s,
o un bono sin calificacién que el Asesor de inversiones considere de calidad equivalente. En el caso de un valor
con dos calificaciones, se tendra en cuenta la mas alta de las dos, a menos que se especifique lo contrario en la
Ficha de informacion del Fondo correspondiente del Anexo 2.

bonos con una calificacion de solvencia igual o inferior a BB+ de Standard & Poor’s o Fitch, o Ba1 de Moody’s, o un
bono sin calificacién que el Asesor de inversiones considere de calidad equivalente. En el caso de un valor con dos
calificaciones, se tendra en cuenta la mas baja de las dos, a menos que se especifique lo contrario en la Ficha de
informacion del Fondo correspondiente del Anexo 2.

The Capital Group Companies, Inc., con domicilio social en 333 South Hope Street, Los Angeles, California 90071
(EE. UU).

la cartera de valores del Fondo en cuestion.

Capital International Fund

Capital International, Inc., 333 South Hope Street, 55th Floor, Los Angeles, CA 90071, EE. UU.
Capital International Sarl, con domicilio social en 3, place des Bergues, CH-1201 Ginebra (Suiza).
cada una de las clases de Acciones.

una Clase cuyas caracteristicas y peculiaridades se asimilan a las de otra Clase, excepto en los aspectos
especificamente descritos en el apartado «Clases» con respecto a la Clase equivalente correspondiente.

una Clase cuyas caracteristicas y peculiaridades se asimilan a las de otra Clase, excepto en los aspectos
especificamente descritos en el apartado «Clases» con respecto a la cobertura de divisas.

una Clase cuyas caracteristicas y peculiaridades se asimilan a las de otra Clase, excepto en los aspectos
especificamente descritos en el apartado «Clases» con respecto al reparto de dividendos.

una Clase cuyas caracteristicas y peculiaridades se asimilan a las de otra Clase, excepto en los aspectos
especificamente descritos en el apartado «Clases» con respecto al reparto de dividendos y la cobertura de divisas.

renminbi chino para operaciones en el exterior, disponible fuera de la RPC. El gobierno de la RPC introdujo esta
divisa en julio de 2010, con el fin de fomentar el comercio y la inversion con empresas fuera de China. El valor del
renminbi para operaciones en el exterior (CNH) y el del renminbi nacional (CNY) pueden ser diferentes.

renminbi chino nacional disponible dentro de la RPC.

la comisién de gestion pagada por la Sociedad a la Sociedad Gestora, expresada como un porcentaje de los
activos netos totales de la Clase correspondiente.

la cotizacion oficial en un mercado de valores regulado, que opere de manera regular, reconocido y abierto al
publico en las condiciones establecidas en el apartado 1 del articulo 41 de la Ley.

Capital Research and Management Company, con domicilio social en 333 South Hope Street, Los Angeles,
California 90071 (EE. UU.).

Commission de Surveillance du Secteur Financier

J. P. Morgan SE, sucursal de Luxemburgo, European Bank & Business Centre, 6 route de Tréves, L-2633
Senningerberg, Luxemburgo

J. P. Morgan SE, sucursal de Luxemburgo, European Bank & Business Centre, 6 route de Tréves, L-2633
Senningerberg, Luxemburgo

instrumentos financieros derivados negociados en mercados extrabursatiles.
cualquier dia natural distinto de un sabado o un domingo.

cualquier dia en el que estén abiertos normalmente al publico los bancos en Luxemburgo (excluido el dia 24 de
diciembre de cada afio).



Director administrativo
Distribuidor

Divisa de pago

Documento de datos
fundamentales (KID)

Documentos de datos
fundamentales para el
inversor (KIID)

EE. UU.
Estado miembro

Estadounidense

Fecha de lanzamiento

Fecha de notificacion previa
de la suscripcion

Fecha de notificacién previa
del reembolso
Fecha de valoracion

Filial

Fondo

Fondo de Fondos

Fondos subyacentes
Formulario de apertura de

cuenta

Formulario de solicitud de
operaciones

GDR
Gestor administrativo

Hora limite

Intermediario

Inversor de Capital Group

Inversor institucional

JP Morgan

Ley

Mercado emergente

el director administrativo de la Sociedad Gestora de acuerdo con el apartado 1 del articulo 102 de la Ley.

cualquier Intermediario que haya establecido una relacién comercial con la Sociedad o con la Sociedad Gestora en
virtud de la cual se haya comprometido a (i) promover y distribuir las Acciones o un producto de inversion que
invierta en Acciones o que, de forma similar, actie como intermediario entre la Sociedad o la Sociedad Gestora y
los inversores, y a (ii) prestar servicios a los inversores en relacién con su inversién en Acciones.

la divisa en la que pueden pagarse normalmente las comisiones de suscripcion y en la que se expresa el valor
activo neto de cada Fondo. La lista de divisas de pago disponibles para cada Clase y Clase equivalente de activos
puede consultarse en linea en el sitio web de la Sociedad Gestora: capitalgroup.com/international.

el documento de datos fundamentales en virtud del Reglamento (UE) 1286/2014. Este documento esta disponible
en capitalgroup.com/international.

el documento de datos fundamentales para el inversor en virtud del Reglamento (UE) 583/2010. Este documento
esta disponible en capitalgroup.com/international

Estados Unidos de América.
los Estados miembros de la Unién Europea.

toda persona estadounidense, segun la definicion del término «US Person» dada en la Ley estadounidense del
mercado de valores de 1933 (United States Securities Act), con sus posibles enmiendas, que incluye a cualquier
residente de los Estados Unidos, a cualquier corporacion, asociaciéon o cualquier otra entidad constituida u
organizada al amparo de las leyes de los Estados Unidos (incluido cualquier patrimonio de cualquiera de dichas
personas juridicas constituidas u organizadas en los Estados Unidos).

la fecha en la que se emiten por primera vez las Acciones de un Fondo.

en relacion con las solicitudes de suscripcion que superen la cantidad establecida en la Ficha de informacion del
Fondo del Anexo 2, tres dias laborables antes de la Fecha de valoracién correspondiente.

en relacion con las solicitudes de reembolso que superen la cantidad establecida en la Ficha de informacion del
Fondo del Anexo 2, tres dias laborables antes de la Fecha de valoracion correspondiente.

la fecha en la que se valoran los activos de un Fondo determinado, segun se establece en la Ficha de informaciéon
del Fondo correspondiente del Anexo 2.

cualquier entidad que sea (i) directa o indirectamente propiedad de Capital Group o (ii) qué esté administrada o (iii)
controlada por Capital Group.

cada uno de los compartimentos de la Sociedad.

un Fondo de Fondos que invierte en otros Fondos u otros OIC, gestionados de forma directa o indirecta por los
Asesores de inversiones o gestionados por una entidad con la que los Asesores de inversiones estén vinculados
en virtud de (i) gestion comun, (ii) control comun, o (iii) un interés directo o indirecto superior al 10 por ciento del
capital accionarial o de los derechos de voto. El Fondo de Fondos puede invertir en otros OIC gestionados por
otros asesores de inversiones y también, cada cierto tiempo, directamente en valores de renta fija y renta variable.

Fondos de la Sociedad en los que un Fondo de Fondos invierte segun lo establecido en el Anexo 2 de la Ficha de
informacion del Fondo correspondiente.

el formulario que debe utilizarse para abrir una cuenta en la Sociedad.

el formulario que debe utilizarse para realizar operaciones con Acciones.

certificados globales de depdsito (Global Depository Receipt).

la parte que actiua como agente de domiciliaciones, agente corporativo, agente de registro y agente de
transferencias de la Sociedad, es decir, JP Morgan SE, sucursal de Luxemburgo, con domicilio social en European
Bank & Business Centre, 6, route de Tréves, L-2633 Senningerberg (Luxemburgo).

tal como se define en el Anexo 2 de la Ficha de informacion del Fondo relevante (a menos que la Sociedad
Gestora acepte otra hora limite)

cualquier persona o entidad que promueva y distribuya Acciones o un producto de inversién que invierta en
Acciones, o0 que, de cualquier otra manera, actie como intermediario entre la Sociedad o la Sociedad Gestora y los
inversores.

cualquier inversor que haya sido admitido como accionista de la Sociedad por la Sociedad Gestora, siempre que se
cumplan las condiciones establecidas en cada momento por Capital Group.

cualquier inversor que reuna las condiciones exigidas para ser considerado un inversor institucional en el marco del
articulo 174 de la Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 sobre los organismos de inversion colectiva.

J. P. Morgan SE, sucursal de Luxemburgo, European Bank & Business Centre, 6 route de Tréves, L-2633
Senningerberg, Luxemburgo

la Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 sobre las instituciones de inversion colectiva, con sus posibles
enmiendas.

un pais que, segun los asesores de inversiones, esta considerado generalmente como un pais en desarrollo por la
comunidad financiera internacional.

Capital International Fund Folleto | 7



Mercado regulado

OCDE
oIC
OICVM

Organizacion de calificacién
estadistica reconocida a
nivel nacional (Nationally
Recognized Statistical
Rating Organization,
NRSRO)

oTC

Pais autorizado para invertir
Precio de oferta
Reglamento sobre la
taxonomia

RMB

RPC
SFDR

SICAV
Sociedad

Sociedad Gestora

Valor activo neto

Valores de renta variable

WACI

un mercado que esté regulado, que opere de manera regular, que esté reconocido y abierto al publico. En el caso
de los bonos, los mercados regulados incluyen: (i) los mercados extrabursatiles del sistema NASDAQ; (ii) los
mercados extrabursatiles de los miembros de la International Capital Market Association (Asociacion Internacional
del Mercado de Capitales, ICMA); (iii) el mercado de obligaciones extrabursatil regulado de la NASD de Estados
Unidos, y (iv) cualquier mercado regulado similar en el que se negocien bonos, incluidos los eurobonos y otros
bonos internacionales similares.

Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos
organismo de inversion colectiva, segun la definiciéon del epigrafe e), apartado 1 del articulo 41 de la Ley.

organismo de inversién colectiva en valores mobiliarios autorizado de conformidad con la Directiva 2009/65/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de julio de 2009 por la que se coordinan las disposiciones legales
reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios, con
sus posibles enmiendas.

una NRSRO es una organizacion que otorga calificaciones que valoran la solvencia de un deudor por si mismo o
en relacion con valores o instrumentos del mercado monetario concretos, que existe como agencia de calificacion
crediticia al menos desde hace tres afios y cumple otros criterios establecidos en el epigrafe 62, letra a del
apartado 3 de la Ley del mercado de valores de 1934, con sus posibles enmiendas.

mercados extrabursatiles (over-the-counter)

los paises en los que pueden invertirse normalmente los activos del Fondo en cuestion, segun lo establecido en la
Ficha de informacién del Fondo correspondiente del Anexo 2.

el precio de oferta por Accion.

Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo del 18 de junio de 2020, sobre el
establecimiento de un marco para facilitar la inversion sostenible, y la modificacién del Reglamento (UE)
2019/2088.

renminbi, la divisa oficial de la RPC; se utiliza normalmente para referirse a la divisa china negociada en los
mercados del renminbi para operaciones en el exterior (CNH) y del renminbi nacional (CNY).

la Republica Popular China.

Reglamento (UE) 2019/2088 del 27 de noviembre de 2019 sobre divulgaciones relacionadas con la sostenibilidad
en el sector de los servicios financieros, en su version modificada

sociedad de inversion de capital variable (Société d’'Investissement a Capital Variable).
Capital International Fund

Capital International Management Company Sarl, con domicilio social en 37A, avenue John F. Kennedy, L-1855
Luxemburgo.

el valor activo neto por Accion, calculado de acuerdo con los principios de calculo establecidos en el apartado
«Valor activo neto».

cualquier valor mobiliario de renta variable o asimilado a la renta variable (incluidos los valores de renta fija
convertibles a renta variable o que lleven warrants asociados, los warrants, los ADR, los GDR y las acciones
preferentes, considerados todos ellos equivalentes al valor subyacente, segun los casos, a todos los efectos y con
cualquier fin).

intensidad media ponderada de emisiones de carbono (CO.e/ingresos en millones de USD). El equivalente de
dioxido de carbono (CO,e) es el nimero de toneladas métricas de emisiones de CO2 con el mismo potencial de
calentamiento global que una tonelada métrica de otro gas de efecto invernadero)

A menos que se especifique lo contrario, todas las referencias horarias se interpretaran de acuerdo con el hora de Luxemburgo.

Los Fondos y su estructura

La Sociedad esta constituida en Luxemburgo como una SICAV, al amparo de la Seccién | de la Ley, como se describe mas a fondo en el apartado
«Capital International Fund: informacién de caracter general y sobre la sociedad».

Los Fondos

La Sociedad ha adoptado la estructura de un fondo con distintos elementos (o fondo «paraguas»), con el fin de ofrecer a los inversores diversas
carteras de inversion dentro del mismo vehiculo. Cada Fondo mantiene una Cartera separada en la que invierte de acuerdo con su propio objetivo de
inversion; los activos de un Fondo solo pueden utilizarse para cubrir las responsabilidades de dicho Fondo. Cada Fondo puede diferenciarse por su
objetivo o politica de inversién especificos o por otras particularidades, segun se establece en la Ficha de informacién del Fondo correspondiente del

Anexo 2.

Clases

Las Acciones de cada Fondo se pueden dividir en: Acciones de la Clase A4, Acciones de la Clase A7, Acciones de la Clase A9, Acciones de la Clase
A11, Acciones de la Clase A13, Acciones de la Clase A15, Acciones de la Clase B, Acciones de la Clase BL, Acciones de la Clase C, Acciones de la
Clase Y, Acciones de la Clase N, Acciones de la Clase P, Acciones de la Clase S, Acciones de la Clase Z y Acciones de la Clase ZL. Ademas,
algunas Clases de algunos Fondos pueden dividirse a su vez en Clases equivalentes, con las particularidades que se describen mas adelante. Las
Clases seran activadas por la Sociedad Gestora. Las Clases activas disponibles en cada Fondo y sus KID/KIID correspondientes pueden consultarse
en el sitio web de la Sociedad Gestora: capitalgroup.com/international.
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Cada Clase se ha disefiado basicamente para ciertas categorias de inversores, como se detalla a continuacion.

. Clase A4, Clase A7, Clase A9, Clase A11, Clase A13, Clase A15 y las Clases equivalentes: Las Acciones de la Clase A4, la Clase A7, la
Clase A9, la Clase A11, la Clase A13, la Clase A15 y las Acciones de las Clases equivalentes estan disponibles Unicamente para Inversores
Institucionales Cualificados, segun la definicion incluida mas adelante, y para Inversores de Capital Group siempre que se cumplan las
condiciones establecidas en cada momento por Capital Group. La inversion en la Clase A4, la Clase A7, la Clase A9, la Clase A11, la Clase A13,
la Clase A15 y las Clases equivalentes esta sujeta, respecto de cada Fondo, a que los Inversores Institucionales Cualificados mantengan en todo
momento una inversion inicial y una suma minima, segln se establece en la Ficha de informacion del Fondo correspondiente del Anexo 2.

Los Inversores Institucionales Cualificados se definen como sigue:

— Cuando invierten sus propios activos, fondos de pensiones, instituciones de seguridad social, organizaciones benéficas, tesoreros de
empresa, empresas de seguros y reaseguros, y fondos soberanos, asi como cualquier Estado o entidad estatal, como suscriptores en su propio
nombre.

— Instituciones de inversién colectiva, sociedades holding, entidades de crédito y otros profesionales regulados del sector financiero que
inviertan en su propio nombre pero por cuenta de los Inversores Institucionales Cualificados enumerados en el punto anterior.

Todos los Inversores Institucionales Cualificados cumplen las condiciones del articulo 174 de la Ley.

. Clase C y Clases equivalentes: las Acciones de la Clase C y las Acciones de las Clases equivalentes Unicamente estan disponibles para
Inversores institucionales que sean inversores de Capital Group, siempre que se cumplan las condiciones establecidas en cada momento por
Capital Group, que incluyen la suscripcion de un contrato aparte en relacién con las comisiones de gestion y otros gastos del fondo, que no se
deducen del valor activo neto de dichas Acciones.

o Clase Y y Clases equivalentes: Las Acciones de la Clase Y y las Acciones de Clases equivalentes estan disponibles unicamente para los
Inversores de Capital Group, sujetas a las condiciones establecidas cada cierto tiempo por Capital Group, incluida la formalizacién de un contrato
independiente en relacion con la comision de gestion y otros gastos del fondo, que no se deducen del valor activo neto de estas Acciones.

. Clase B y Clases equivalentes: las Acciones de la Clase B y las Acciones de las Clases equivalentes estan disponibles para inversores
individuales que inviertan bien a través de Distribuidores, bien directamente. Para invertir en Acciones de la Clase B y Acciones de las Clases
equivalentes no se requiere ninguna inversion inicial ni ninguna suma minima. Los Distribuidores y otros Intermediarios, o la Sociedad Gestora,
podran aplicar una retencion de hasta el 5,25 % en concepto de comision de suscripcién a cualquier importe que vaya a invertirse en acciones de
la Clase B o de las Clases equivalentes (a tales efectos, el canje de las acciones de un Fondo por las de otro se considerara también una
suscripcion).

. Clase BL y Clases equivalentes: las Acciones de la Clase BL y las Acciones de Clases equivalentes estan disponibles para inversores
individuales que inviertan a través de Distribuidores, que estaran sujetos a los criterios de inversién minima inicial e importe minimo invertido en
cualquier momento segun lo definido en la Ficha de informacién del Fondo, en el Anexo 2, asi como a un acuerdo independiente. Los
Distribuidores y otros Intermediarios, o la Sociedad Gestora, podran aplicar una retencion de hasta el 5,25 % en concepto de comision de
suscripcién a cualquier importe que vaya a invertirse en acciones de la Clase BL o de las Clases equivalentes (a tales efectos, el canje de las
acciones de un Fondo por las de otro se considerara también una suscripcion).

. Clase N y Clases equivalentes: las Acciones de la Clase N y las Acciones de las Clases equivalentes estan disponibles para inversores
particulares que invierten con la ayuda de Distribuidores. Para invertir en Acciones de la Clase N y Acciones de las Clases equivalentes no se
requiere ninguna inversion inicial ni ninguna suma minima.

. Clase Z y Clases equivalentes: las Acciones de la Clase Z y de las Clases equivalentes estan disponibles para Distribuidores a los que los
inversores remuneran directamente en virtud de acuerdos de honorarios independientes y a quienes no se les permita aceptar ni conservar
comisiones, ya sea debido a las restricciones normativas impuestas por la Directiva CE 2014/65/CE modificada (comunmente denominada
«MIFID Il»), por leyes y reglamentos similares o en virtud de acuerdos contractuales Para invertir en Acciones de la Clase Z y Acciones de las
Clases equivalentes no se requiere ninguna inversion inicial ni ninguna suma minima. Las Acciones de la Clase Z y de las Clases equivalentes
estan disponibles también para Inversores de Capital Group siempre que se cumplan las condiciones establecidas en cada momento por Capital
Group. Los Distribuidores y otros Intermediarios, o la Sociedad Gestora, podran aplicar una retencién de hasta el 5,25 % en concepto de
comision de suscripcion a cualquier importe que vaya a invertirse en acciones de la Clase Z o de las Clases equivalentes (a tales efectos, el
canje de las acciones de un Fondo por las de otro se considerara también una suscripcion).

. Clase P y Clases equivalentes: las Acciones de la Clase P y de las Clases equivalentes estan disponibles para Distribuidores a los que los
inversores remuneran directamente en virtud de acuerdos de honorarios independientes y a quienes no se les permita aceptar ni conservar
comisiones, ya sea debido a las restricciones normativas impuestas por la Directiva CE 2014/65/CE modificada (cominmente denominada
«MIFID II»), por leyes y reglamentos similares o en virtud de acuerdos contractuales La inversion en Acciones de la Clase P y de las Clases
equivalentes esta sujeta, respecto de cada Fondo, a que el Distribuidor mantenga en todo momento una inversion inicial y una suma minima de
100 millones de USD, segun se establece en la Ficha de informacion del Fondo correspondiente del Anexo 2'. Las Acciones de la Clase P y de
las Clases equivalentes estan disponibles también para Inversores de Capital Group siempre que se cumplan las condiciones establecidas en
cada momento por Capital Group. Los Distribuidores y otros Intermediarios, o la Sociedad Gestora, podran aplicar una retencién de hasta el
5,25 % en concepto de comisién de suscripcidn a cualquier importe que vaya a invertirse en acciones de la Clase P o de las Clases equivalentes
(a tales efectos, el canje de las acciones de un Fondo por las de otro se considerara también una suscripcion).

. Clase S y Clases equivalentes: las Acciones de la Clase S y de Clases equivalentes estan disponibles para Distribuidores a los que (i) los
inversores remuneran directamente en virtud de acuerdos de honorarios independientes y a quienes no se les permite aceptar ni conservar
comisiones, ya sea debido a las restricciones normativas impuestas por la Directiva CE 2014/65/CE modificada (cominmente denominada
«MIFID II»), por leyes y reglamentos similares o en virtud de acuerdos contractuales, e (ii) Inversores de Capital Group, siempre que cumplan las
condiciones establecidas en cada momento por Capital Group, incluida, entre otras, la formalizacién de un acuerdo independiente. Los
Distribuidores y otros Intermediarios, o la Sociedad Gestora, podran aplicar una retencién de hasta el 5,25 % en concepto de comisién de

1 A menos que el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora apruebe una cantidad menor, o como resultado de una accion del mercado. Si las Acciones se compran con ayuda de un
Distribuidor, pueden aplicarse limites minimos de inversion distintos, como se describe con mas detalle en el apartado «Distribuidores y otros Intermediarios».
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suscripcion a cualquier importe que vaya a invertirse en acciones de la Clase S o de las Clases equivalentes (a tales efectos, el canje de las
acciones de un Fondo por las de otro se considerara también una suscripcion).

. Clase ZL y Clases equivalentes: las Acciones de la Clase ZL y de las Clases equivalentes estan disponibles para Distribuidores a los que los
inversores remuneran directamente en virtud de acuerdos de honorarios independientes y a quienes no se les permita aceptar ni conservar
comisiones, ya sea debido a las restricciones normativas impuestas por la Directiva CE 2014/65/CE modificada (cominmente denominada
«MIFID Il»), por leyes y reglamentos similares o en virtud de acuerdos contractuales La inversion en Acciones de la Clase ZL y de las Clases
equivalentes esta sujeta, respecto de cada Fondo, a que el Distribuidor mantenga en todo momento una inversion inicial y una suma minima de
500 millones de USD, segun se establece en la Ficha de informacién del Fondo correspondiente del Anexo 22. Las Acciones de la Clase ZL y de
las Clases equivalentes estan disponibles también para Inversores de Capital Group siempre que se cumplan las condiciones establecidas en
cada momento por Capital Group. Los Distribuidores y otros Intermediarios, o la Sociedad Gestora, podran aplicar una retencion de hasta el
5,25 % en concepto de comision de suscripcion a cualquier importe que vaya a invertirse en acciones de la Clase ZL o de las Clases
equivalentes (a tales efectos, el canje de las acciones de un Fondo por las de otro se considerara también una suscripcion).

Cada Clase y cada Clase equivalente podran estar disponibles en las siguientes divisas: CHF, EUR, GBP, JPY y USD, o en cualquier otra moneda de
libre convertibilidad. Cada Clase y cada Clase equivalente podran estar ademas disponibles en RMB. La lista de divisas de pago disponibles para
cada Clase y Clase equivalente de activos puede consultarse en linea en el sitio web de la Sociedad Gestora: capitalgroup.com/international.

Las Clases equivalentes tienen las siguientes particularidades adicionales:

. Clases equivalentes con reparto de dividendos: esta previsto que estas Clases repartan dividendos (véase el apartado «Politica sobre el
reparto de dividendos», donde encontrara mas detalles). Todas estas Clases son equivalentes a una de las Clases anteriores, salvo en lo que
respecta al reparto de dividendos.

Se acompaiian de las letras «d», «ad», «fd», «fyd» o «gd», dependiendo de la metodologia de reparto de dividendos aplicable (véase el apartado
«Politica sobre reparto de dividendos», donde encontrara mas detalles).

. Clases equivalentes con cobertura: Todas estas Clases son equivalentes a una de las Clases anteriores, salvo en lo que respecta a la
cobertura de divisas. Estas Clases pretenden limitar la exposicion de sus Accionistas a divisas distintas de aquella indicada en la denominacion
especifica de la Clase en cuestion; JPMorgan Chase Bank, N.A. aplicara un plan sistematico de cobertura de divisas pasivas en una parte
significativa de los activos del Fondo en cuestion correspondiente a estas Clases. Es posible que aparezcan accidentalmente posiciones con una
cobertura excesiva o insuficiente, debido a factores especificos como los flujos netos o las fluctuaciones del valor activo neto de la Clase en
cuestién; sin embargo, las posiciones con una cobertura excesiva no superaran el 105 % del valor activo neto de la Clase equivalente con
cobertura, y las posiciones con una cobertura insuficiente no estaran por debajo del 95 % de la proporcion del valor activo neto de la Clase
equivalente con cobertura objeto de dicha cobertura. Se observaran atentamente las posiciones cubiertas para garantizar que aquellas
posiciones con una cobertura insuficiente no estén por debajo del nivel indicado mas arriba y se trasladen al siguiente mes, y que las posiciones
con una cobertura excesiva materialmente superior al 100 % tampoco se trasladen al siguiente mes. La metodologia de cobertura de divisas
pasiva aplicada varia de una Clase a otra, segun se establece en la Ficha de informacion del Fondo correspondiente del Anexo 2. La cobertura
de divisas pasiva no elimina por completo la exposicion a las fluctuaciones de divisas, por lo que podra recurrirse a coberturas secundarias
cuando, por ejemplo, la divisa subyacente no sea liquida o esté estrechamente vinculada a otra divisa. Los costes de la cobertura de divisas
pasiva y las pérdidas o ganancias de las operaciones de cobertura se imputaran a las Clases equivalentes con cobertura correspondientes.

Los inversores deben tener en cuenta que puede que un mecanismo de cobertura de divisas no proporcione una cobertura precisa. Es mas, no
existe ninguna garantia de que la cobertura sea totalmente eficaz. Los inversores de las Clases de acciones con cobertura pueden estar
expuestos a otras divisas distintas de la de su Clase de Acciones. Los accionistas de las Clases equivalentes con cobertura deben tener en
cuenta que los rendimientos de las Clases equivalentes con cobertura pueden ser considerablemente distintos a lo largo del tiempo de los de las
Clases sin cobertura, y que la cobertura de divisas pasiva puede reducir su capacidad de disfrutar de la diversificacion de divisas aplicada en la
cartera.

Se acompanan de la letra «h» y de una referencia a la divisa cubierta. Puede solicitarse una lista actualizada de las Clases con riesgo de
contagio a través de la Sociedad Gestora.

. Clases equivalentes con reparto de dividendos y cobertura: estas clases combinan las caracteristicas de las Clases equivalentes con reparto
de dividendos y las de las Clases equivalentes con cobertura. Todas estas Clases son equivalentes a una de las Clases anteriores, salvo en lo
que respecta al reparto de dividendos y la cobertura de divisas.

Se acompanian de las letras «dh», «adhy», «fdh», «fydh» o «gdh» y de una referencia a la divisa cubierta.

Las Clases que reparten dividendos mensualmente se acompafian de la letra «<m», dependiendo de la metodologia de reparto de dividendos aplicable
(véase el apartado «Politica sobre reparto de dividendos», donde encontrard mas detalles).

La Sociedad Gestora podra pedir al inversor solicitante o al Distribuidor u otro Intermediario, segun los casos, que facilite cualquier informacién
relevante que justifique su admisibilidad (véase el apartado «Restricciones sobre la propiedad»). A la hora de evaluar la idoneidad de un suscriptor o
un cesionario como inversor institucional, la Sociedad Gestora debera considerar debidamente cualesquiera directrices o recomendaciones emitidas
por las autoridades luxemburguesas. Los inversores institucionales que suscriban Acciones de las Clases A4, A7, A9, A11, A13, A15, C, Y o de las
Clases equivalentes correspondientes, en su propio nombre pero por cuenta de un tercero, deberan certificar a la Sociedad Gestora que la suscripcion
se hace por cuenta de un inversor institucional, y la Sociedad Gestora podra exigir, si lo considera necesario, pruebas de que el beneficiario efectivo
de las Acciones es un inversor institucional.

Si la Sociedad Gestora determina, aplicando su criterio exclusivo, que el inversor solicitante no cumple con los requisitos de la Clase seleccionada,
podra rechazar la solicitud de inversién. Si la Sociedad Gestora determina, segun su propio criterio, que un inversor ya existente deja de reunir los
requisitos de la Clase en la que invierte, podra, si lo considera apropiado, transferir al inversor a la siguiente Clase similar disponible sin pedir el visto
bueno previo al inversor, o reembolsar al inversor su inversion.

2 A menos que el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora apruebe una cantidad menor o esta sea resultado de una accion del mercado. Si las Acciones se compran con ayuda de un
Distribuidor, pueden aplicarse limites minimos de inversion distintos, como se describe con mas detalle en el apartado «Distribuidores y otros Intermediarios».
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Se recomienda a los posibles inversores que comprueben con el Gestor administrativo si una determinada Clase esta activa antes de realizar su
suscripcion; el procesamiento de las solicitudes de suscripcién de una Clase que aun no esta activa puede retrasarse y las Acciones se emitiran segun
el valor activo neto —con posibles ajustes al alza o a la baja, segun los casos, como se detalla en el apartado «Ajustes por dilucion»— de la Fecha de
valoracion en la que se lance efectivamente la Clase en cuestion.

En tal caso, o en caso de que la Sociedad haya tenido que canjear las Acciones por Acciones de otra Clase que no fuera aquella en la que se invirtié
originalmente, el inversor sera informado puntualmente. El inversor sera responsable de solicitar de nuevo la conversion a la Clase en la que invirtio
originalmente en caso de que vuelva a reunir posteriormente los requisitos para invertir en dicha Clase.

La Sociedad se reserva el derecho de cancelar las autorizaciones en Taiwan en cualquier momento si, segun la opinién del Asesor de inversiones,
resulta probable que la decisién de inversion de dicho asesor pueda llevar a la Sociedad, en un futuro cercano, a superar cualquier limite aplicable en
Taiwan a las inversiones en valores de China continental.

Acciones

Las Acciones solo estan disponibles en forma nominativa. Podran emitirse fracciones de Acciones. Cada Accion completa o cada fraccién de una
Accidn dara derecho a participar proporcionalmente, dentro de su Fondo y de su Clase, en los beneficios y los repartos, de la Sociedad y en sus
activos en caso de liquidacion. Por lo demas, todas las Acciones gozaran de los mismos derechos y privilegios, con las excepciones contempladas en
los apartados «Clases», «Politica sobre el reparto de dividendos» y «Gastos». Cada Accion integra dara derecho a un voto en todas las reuniones de
Accionistas; las fracciones de Acciones no daran derecho a voto a su propietario. Las Acciones se liberaran integramente y no tendran derechos de
preferencia.

Objetivos y politicas de inversiéon

La Sociedad pretende alcanzar el objetivo de inversion de cada Fondo descrito en la Ficha de informacion del Fondo correspondiente del Anexo 2, en
beneficio de sus Accionistas. Los activos de cada Fondo se invierten con una perspectiva a largo plazo, de conformidad con el objetivo de inversién
del Fondo correspondiente, con las restricciones de inversion recogidas en el Anexo 1y en la Ficha de informacion del Fondo correspondiente del
Anexo 2.

La informacion relativa a los resultados histéricos de inversion de cada Clase puede consultarse en los KID/KIID.
Divulgaciones relacionadas con la sostenibilidad en virtud de lo establecido en el SFDR

El Reglamento (UE) 2019/2088 del 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relacionada con la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros, en su version modificada (el «<SFDR»), regula los requisitos de transparencia relativos a la integracion de los riesgos asociados a
la sostenibilidad en las decisiones de inversion, la consideracion de los efectos adversos sobre la sostenibilidad y la divulgacién de informacion
medioambiental, social y de gobernanza (kESG»), y relacionada con la sostenibilidad. De conformidad con el SFDR, la Sociedad Gestora esta
obligada a revelar la forma en la que se integran los riesgos asociados a la sostenibilidad en la decision de inversion y los resultados de la evaluacion
de los posibles efectos de los riesgos asociados a la sostenibilidad en la rentabilidad de cada Fondo.

Los riesgos asociados a la sostenibilidad hacen referencia a un evento o condicion medioambientales, sociales o de gobernanza que, de producirse,
podrian causar un impacto negativo real o potencial en el valor de las inversiones de un Fondo. Los riesgos asociados a la sostenibilidad estan
relacionados principalmente con eventos medioambientales derivados del cambio climatico (también conocidos como riesgos fisicos) o con la
respuesta de la sociedad al cambio medioambiental (también conocidos como riesgos de transicidn), que pueden provocar pérdidas imprevistas que
podrian afectar a las inversiones de un Fondo. Las condiciones sociales (por ejemplo, relaciones laborales, inversion en capital humano, prevencién
de accidentes, cambio en el comportamiento de los clientes) o las deficiencias en materia de gobernanza (por ejemplo, incumplimiento significativo y
recurrente de acuerdos internacionales, problemas relacionados con sobornos, calidad y seguridad de los productos, practicas de venta, etc.) también
pueden traducirse en riesgos asociados a la sostenibilidad. El proceso de gestion de riesgos de la Sociedad Gestora permite identificar, gestionar y
supervisar los riesgos asociados a la sostenibilidad.

Consulte el apartado «Advertencias sobre los riesgos» del Folleto y la Politica ESG de la Sociedad Gestora para obtener mas informacién sobre los
riesgos asociados a la sostenibilidad («Riesgos asociados a la sostenibilidad»). Puede obtener mas informacion acerca de la politica ESG en
https://www.capitalgroup.com/content/dam/cgc/tenants/eacg/esg/files/esg-policy-statement(en).pdf. La integracion de los riesgos asociados a la
sostenibilidad por parte de la Sociedad Gestora y los Asesores de inversiones en el proceso de toma de decisiones de inversion se refleja en la
Politica ESG de la Sociedad Gestora. A la hora de gestionar cualquiera de sus Fondos, la Sociedad Gestora y/o los Asesores de inversiones tienen en
cuenta los riesgos asociados a la sostenibilidad junto con los indicadores financieros y econémicos en su investigacion sobre inversiones y andlisis. El
proceso de evaluacion es uniforme en todos los Fondos y permite a la Sociedad Gestora y/o a los Asesores de inversiones identificar y gestionar los
riesgos estructurales y los riesgos emergentes asociados a la sostenibilidad.

Capital Group identifica los riesgos asociados a la sostenibilidad en su investigacion de tipo ascendente mediante el uso de programas de inversiéon
propios y procesos de implicacion y supervision.

En lo que respecta a los programas de inversion, los analistas de inversién en renta variable y renta fija de Capital Group han desarrollado mas de 30
programas de inversién ESG propios y especificos para empresas de diferentes sectores. Estos programas ayudan a nuestros profesionales de
inversion a analizar las cuestiones de sostenibilidad a largo plazo mas relevantes y significativas que podrian afectar a su tesis de inversion. Al cubrir a
los emisores corporativos, los programas se actualizan periédicamente en funcién de los conocimientos adquiridos en los otros dos componentes
relacionados con las inversiones ESG: la supervision y la implicacién. Nuestro programa para emisores soberanos aprovecha los datos de
instituciones externas y se utiliza para el analisis y la supervision continuos.

En lo que respecta a la supervisién, Capital Group supervisa las inversiones en renta variable y bonos corporativos, asi como los bonos soberanos
cuando haya datos disponibles. El proceso de supervision implica la comparacion de las inversiones de Capital Group con los datos de diferentes
proveedores externos para identificar los riesgos ESG vy las infracciones de las normas internacionales. Los profesionales de inversion de Capital
Group sefalan a las empresas y paises con calificaciones bajas para su revision. Los problemas mas acuciantes se escalan para una revisién
adicional.

Los profesionales de inversion de Capital Group identifican los riesgos asociados a la sostenibilidad mas importantes que deben tenerse en cuenta
para cada sector o que pueden causar un impacto negativo, real o potencial, en el valor de la inversion. El resultado de este proceso se utiliza como
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aportacion adicional no vinculante en la evaluacién prospectiva de Capital Group, junto con consideraciones financieras y econémicas. La integracion
de los riesgos realizada por parte de Capital Group en el proceso de toma de decisiones de inversion se refleja en la Politica ESG de Capital Group.
Para determinados Fondos, segun se detalla en la Ficha de informacién del Fondo correspondiente del Anexo 2, se aplican criterios de inversion
vinculantes adicionales.

Los Asesores de inversiones tienen en cuenta los riesgos asociados a la sostenibilidad en su proceso de toma de decisiones de inversién en la
medida en que representan un riesgo importante, potencial o real, a la hora de maximizar la rentabilidad ajustada al riesgo a largo plazo de los
Fondos.

Los impactos tras la aparicién de un riesgo asociado a la sostenibilidad pueden ser numerosos y variar en funcién del riesgo especifico, la clase de
activos y la region. Por lo tanto, la evaluacion del posible impacto de los riesgos asociados a la sostenibilidad en la rentabilidad del Fondo dependera
de la politica de inversion y del tipo de valores que mantenga en su cartera. Los riesgos asociados a la sostenibilidad estan integrados y son
relevantes en todo el proceso de inversion de los Fondos.

Ademas de lo anterior y tal como se describe en la Ficha de informacion del Fondo correspondiente en su Anexo 2, algunos Fondos estan sujetos a
los requisitos del Articulo 8 del SFDR. Estos Fondos integran los Riesgos asociados a la sostenibilidad en el proceso de toma de decisiones de
inversion y tienen en cuenta, entre otras caracteristicas, las caracteristicas medioambientales o sociales o una combinacién de estas caracteristicas
como parte de sus inversiones en el sentido de lo establecido en el Articulo 8 del SFDR. Solo estos Fondos tienen en cuenta algunas de las
principales incidencias adversas, tal como se describe en la Ficha de informacién del Fondo correspondiente del Anexo 2 sobre los factores de
sostenibilidad, como parte de los indicadores de sostenibilidad utilizados para medir la consecucién de cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales, 0 una combinacién de esas caracteristicas, promovidas por estos Fondos. En la fecha de publicacién del presente
Folleto, los demas Fondos no tienen en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad. No obstante, esta situacion
podria revisarse en el futuro.

La informacion sobre las caracteristicas medioambientales o sociales de los Fondos clasificados como Articulo 8 del SFDR esta disponible en la Ficha
de informacién del Fondo correspondiente del Anexo 2.

Como se indica en la Ficha de informacién del Fondo correspondiente en su Anexo 2, la Sociedad Gestora promueve activamente las caracteristicas
ESG de algunos Fondos.

Reglamento sobre la taxonomia

A menos que se describa lo contrario en la Ficha de informacién del Fondo en su Anexo 2, las inversiones subyacentes del Fondo no tienen en cuenta
los criterios de la UE para actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles a efectos del Reglamento sobre la taxonomia. Los Fondos que
promueven caracteristicas medioambientales o sociales en el sentido de lo establecido en el Articulo 8 del SFDR, tal como se describe en la Ficha de
informacién del Fondo correspondiente en su Anexo 2, no se comprometen a realizar inversiones en actividades de conformidad con lo indicado en el
Reglamento sobre la taxonomia. No obstante, no esta excluido que dichos Fondos puedan invertir en inversiones subyacentes que contribuyan a
alcanzar objetivos medioambientales de conformidad con lo establecido en el Reglamento sobre la taxonomia.

Advertencias sobre los riesgos

Riesgo general de la inversién

La Sociedad, como fondo paraguas, consta de diferentes Fondos, cada uno de los cuales tiene su propio objetivo de inversién y su propio perfil de
riesgos. Las inversiones en todos los Fondos estan sujetas a los riesgos del mercado y a otros riesgos, como el de contraparte o el de liquidez. Los
resultados pasados no son un indicativo de los resultados futuros; es posible que los inversores recuperen una cantidad menor a la que invirtieron
inicialmente. No puede garantizarse que los objetivos de inversion vayan a alcanzarse. Los posibles inversores deben evaluar cuidadosamente este y
otros riesgos. La Sociedad intenta, en la medida de lo posible, reducir estos riesgos mediante una gestion cuidadosa de sus activos. Sin embargo, no
puede garantizarse que sus esfuerzos sean efectivos.

Riesgos especificos
La siguiente lista de riesgos no es exhaustiva; cualquier inversion esta sujeta en general a riesgos relacionados con la inversién internacional.
Renta variable

Algunos Fondos invertiran en valores de renta variable. Los precios de los valores de Renta variable pueden disminuir en respuesta a determinados
acontecimientos, entre ellos los que afectan directamente a las empresas cuyos valores son propiedad del Fondo correspondiente; situaciones que
afectan a la economia general; cambios en los mercados generales; inestabilidad local, regional o mundial de caracter politico, social o econémico, y
fluctuaciones de las divisas.

Bonos

Algunos Fondos invertiran en bonos, que incluyen bonos verdes y bonos perpetuos. Los valores de mercado de los bonos por lo general varian de
forma inversa al nivel de los tipos de interés: cuando suben los tipos de interés, el valor de los bonos tiende a disminuir y viceversa. La magnitud de
estos cambios normalmente serd mayor cuanto mas largo sea el vencimiento restante del valor.

Los Fondos que invierten en bonos estaran expuestos al riesgo de crédito. Por lo general, se considera que los valores subordinados o con una
calificacion crediticia inferior presentan un mayor riesgo de crédito y mas posibilidades de incurrir en impago que los valores con una calificacién
crediticia mas alta. En caso de que el emisor sufra dificultades financieras o econémicas, estas pueden afectar al valor de los activos en cuestién o a
las sumas percibidas en relacién con dichos activos. Es posible que los prestatarios en situacion de quiebra o reestructuracion nunca puedan pagar su
deuda, o que solo puedan pagar una pequefia fraccion del importe adeudado. El endeudamiento directo de los paises, especialmente los mercados
emergentes, también implica el riesgo de que las entidades gubernamentales responsables del reembolso de la deuda no puedan, o no estén
dispuestas a, pagar intereses y reembolsar el capital principal a su vencimiento. Por lo general, las calificaciones de las agencias de calificacion
crediticia son un barémetro reconocido del riesgo de crédito; sin embargo, la calificacién de un emisor esta fuertemente condicionada por los
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acontecimientos pasados y no refleja necesariamente las posibles condiciones futuras. Con frecuencia, existe un desfase entre el momento en el que
se asigna la calificaciéon y el momento en el que se actualiza, y puede haber diversos grados de diferencia en el riesgo de crédito de los valores de
cada categoria de calificacion. Aunque los bonos con categoria de inversion tienen mayor capacidad para pagar intereses y restituir el principal que
los valores con una calificacion inferior, no hay garantia alguna de que no se vayan a producir pérdidas en relacion con estas inversiones.

Bonos de alto rendimiento

Algunos Fondos invertiran en bonos de alto rendimiento. Estos bonos estan generalmente expuestos a mayores fluctuaciones del mercado y a un
mayor riesgo de pérdida de ingresos y del principal debido al impago por parte del emisor, comparados con los bonos con una calificacién superior.
Los precios de los bonos con baja calificacion tienden a reflejar los acontecimientos temporales de caracter empresarial, econémico y bursatil, asi
como las percepciones de los inversores sobre la calidad crediticia del emisor, en mayor medida que los bonos con una calificacién superior y de
menor rentabilidad. Ademas, puede resultar mas dificil vender o determinar el valor de los bonos de alto rendimiento. Los bonos con calificacién igual
o inferior a BB+ o0 Ba1 son descritos por las agencias de calificacion como «eminentemente especulativos en relacion con su capacidad de pagar
intereses y restituir el principal de acuerdo con los términos de la obligaciéon. Si bien este tipo de obligaciones suele tener ciertas caracteristicas de
proteccion y calidad, estas se ven superadas por una gran incertidumbre o por una importante exposicion al riesgo de condiciones adversas».

Valores en dificultades

Algunos Fondos podran invertir en valores en dificultades (que definimos como aquellos con una calificacion crediticia inferior a CCC- otorgada por
Standard & Poor’s u otra agencia equivalente) en el momento de la compra. Dichos valores pueden considerarse eminentemente especulativos en
relacion con la capacidad del emisor para pagar intereses y restituir el principal o cumplir con otras obligaciones contempladas en una escritura o
contrato de crédito. Estos Fondos pueden ademas invertir en valores de deuda por los que el emisor no esté realizando actualmente pagos de
intereses (valores de deuda en mora). Los valores en dificultades o en mora pueden no estar garantizados o estar subordinados a otras obligaciones
subyacentes del emisor. Si bien los propietarios de valores en dificultades o en mora pueden gozar de ciertas protecciones juridicas aplicables a estos
valores, dichas protecciones pueden verse superadas por otros riesgos juridicos o econémicos. Por lo tanto, un Fondo podria perder toda su inversion,
podria obtener una liquidez o unos valores (incluidos valores de renta variable) cuyo valor fuera inferior a su inversién original, o podria verse obligado
a aceptar una ampliacién del periodo de pago. Las medidas para maximizar el valor de estos valores pueden conllevar un coste adicional para el
Fondo en cuestion. Ademas, puede resultar mas dificil vender o determinar el valor de valores en dificultades o en mora en comparacién con valores
de deuda con una mejor calificacion.

Sin perjuicio de lo expuesto en el parrafo anterior, si un valor cumple con los criterios de calificacion crediticia del Fondo en el momento de la compra y
posteriormente se rebaja su calificacion, pasando a considerarse un valor en dificultades, el Fondo no estara obligado a venderlo. Si se produce esa
rebaja en la calificacion, el Asesor de inversiones estudiara qué medida resulta mas conveniente para los intereses del Fondo y de sus Accionistas, en
consonancia con el objetivo de inversion del Fondo correspondiente.

Deuda soberana

Algunos Fondos podran invertir en deuda soberana, por lo que estarian expuestos al riesgo de crédito de los correspondientes emisores publicos.
Dichos Fondos podrian perder dinero si los emisores en cuestion incurrieran en impagos y podria no haber ningin procedimiento de bancarrota en el
que los Fondos pudieran hacer valer integra o parcialmente sus derechos.

Unién econémica y monetaria (UEM)

Algunos Fondos invertiran en paises miembros de la UEM. Si bien algunos de estos paises tendran unas calificaciones de solvencia relativamente
altas, existe el riesgo de que uno o mas paises abandonen la zona del euro, o de que un pais dentro de la zona del euro incumpla sus compromisos,
lo que podria llevar al desmembramiento de dicho espacio. Tal crisis podria tener un impacto negativo significativo en los Fondos en cuestién (como el
impago o degradacion del valor de un emisor publico, una mayor volatilidad o un mayor riesgo de liquidez y de tipos de cambio, asociados a las
inversiones en valores europeos).

La rentabilidad de dicho Fondo podria deteriorarse en caso de que se produjese cualquier incidente de crédito adverso en la regién europea (como la
rebaja de la calificacién de solvencia de la deuda soberana de un pais europeo, o la suspension de pagos o la bancarrota de un pais europeo o un
emisor soberano).

Mercados emergentes

Algunos Fondos invertiran en valores de mercados emergentes. La inversion en mercados emergentes puede conllevar riesgos adicionales y mayores
a los normalmente asociados a la inversion en los mercados de valores de paises desarrollados. Por ejemplo, los mercados emergentes tienden a
tener sistemas politicos, econémicos y legales menos soélidos que los de los paises desarrollados. Por consiguiente, los gobiernos de estos paises
podrian ser menos estables y mas proclives a intervenir en la economia de mercado, por ejemplo, imponiendo controles de capital, nacionalizando
empresas o industrias, imponiendo restricciones a la propiedad extranjera y a la salida del producto de la venta de valores de un pais, o imponiendo
una fiscalidad punitiva que podria afectar negativamente al precio de los valores. La informacion relativa a los emisores de los paises en desarrollo
puede ser limitada, incompleta o inexacta, y dichos emisores pueden no estar sujetos a normas regulatorias, contables, de auditoria y de informacion
financiera y mantenimiento de registros comparables a aquellas a las que estan sujetos los emisores de los paises desarrollados. Los derechos del
Fondo con respecto a sus inversiones en mercados emergentes, en su caso, generalmente se regiran por la legislacién local, lo que puede dificultar o
impedir que los Fondos ejerzan recursos legales u obtengan y logren hacer cumplir sentencias en tribunales locales. Ademas, las economias de estos
paises pueden depender de un numero relativamente bajo de sectores, pueden tener un acceso limitado al capital y pueden ser mas susceptibles a
los cambios en las condiciones comerciales locales y globales y a las recesiones de la economia mundial. Los mercados de valores de estos paises
pueden ser ademas relativamente pequefios y tener volimenes de negociacion sustancialmente menores. Como consecuencia, los valores emitidos
en dichos paises podrian ser mas volatiles, menos liquidos y mas dificiles de vender que los valores emitidos en paises con economias o mercados
mas desarrollados. Por otra parte, las transacciones con valores locales podrian estar expuestas a mayores riesgos de liquidacion. Una menor certeza
con respecto a las valoraciones de los valores puede conllevar retos y riesgos adicionales a la hora de calcular el valor activo neto del Fondo.
Ademas, es mas probable que los mercados emergentes experimenten problemas con la compensacion y liquidacién de las operaciones, y con la
tenencia de valores por parte de bancos, agentes y depositarios menos establecidos que los de los paises desarrollados.

Ademas, en jurisdicciones en las que la inversion extranjera directa esté limitada o prohibida (como la RPC o los mercados emergentes), el Fondo
podra invertir en sociedades operativas con sede en dichas jurisdicciones a través de vehiculos denominados Entidades de interés variable (en lo
sucesivo, «VIE»). Una estructura VIE es una entidad intermediaria extranjera que, basandose en acuerdos contractuales, busca replicar los derechos
y obligaciones de la propiedad directa de renta variable en dicho negocio operativo. Dado que los acuerdos contractuales no otorgan al Fondo la
propiedad real de las acciones en la sociedad operativa, las estructuras VIE pueden limitar los derechos del Fondo como inversor y crear riesgos
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adicionales significativos. Por ejemplo, las autoridades gubernamentales locales pueden determinar que dichas estructuras no cumplen con las leyes y
reglamentos aplicables, incluidos los relacionados con las restricciones a la propiedad extranjera. En tal caso, la entidad intermediaria y/o el negocio
operativo pueden estar sujetos a sanciones, la revocacion de licencias comerciales y operativas o la pérdida de intereses de propiedad extranjeros, y
los intereses econdémicos del Fondo en el negocio operativo subyacente y sus derechos como inversor podrian no ser reconocidos, lo que provocaria
una pérdida para el Fondo y sus Accionistas. Ademas, ejercer el control a través de acuerdos contractuales puede ser menos efectivo que la
propiedad directa de acciones, y una empresa puede incurrir en costes sustanciales para hacer cumplir los términos de dichos acuerdos, incluidos los
relacionados con la asignacion de activos entre las entidades. Las estructuras VIE también pueden ser ignoradas a efectos fiscales por las
autoridades fiscales locales, lo que daria como resultado un aumento de las obligaciones fiscales, y el control del Fondo sobre dichas estructuras (y
las distribuciones adeudadas por las mismas) pueden estar en peligro si las personas que poseen el interés en renta variable en las estructuras VIE
infringen los términos de los acuerdos. Aunque las estructuras VIE pueden utilizarse ampliamente para adaptarse a los limites de propiedad extranjera
en determinadas jurisdicciones, no existe la seguridad de que sean reconocidas y/o mantenidas por las autoridades reguladoras locales o de que las
disputas relacionadas con las mismas se resuelvan de forma coherente. Existe el riesgo de que esto pueda tener efectos adversos importantes en el
valor de las inversiones en estructuras VIE.

Ciertos factores de riesgo relacionados con los mercados emergentes
Fluctuaciones de divisas

Las divisas de algunos mercados emergentes han sufrido anteriormente y podrian sufrir en el futuro importantes caidas frente a las principales divisas
convertibles. Por otro lado, el Fondo podria perder dinero por pérdidas de cambio y otros gastos soportados en la conversion de varias divisas para la
compraventa de valores, asi como debidos a restricciones monetarias, regulaciones de control cambiario y devaluaciones de divisas.

Regulacion estatal

Algunos mercados emergentes carecen de normas uniformes de contabilidad, auditoria, elaboracion y presentacién de informes financieros; es
posible que haya menos supervision estatal de los mercados financieros que en los paises desarrollados y, en muchos casos, es posible que no se
respeten los derechos legales o las protecciones de los que disfrutan los inversores en los paises desarrollados. Algunos gobiernos pueden ser mas
inestables y presentar mayores riesgos de nacionalizacidn o restricciones a la propiedad extranjera de empresas locales. La repatriacion por parte de
inversores extranjeros de beneficios de inversiones, capitales e ingresos generados por ventas puede estar sujeta a registro o aprobacion estatal en
algunos mercados emergentes. Si bien el Fondo en cuestion solo invertirda en mercados en los que dichas restricciones sean consideradas aceptables
por el Asesor de inversiones, un pais podria imponer restricciones nuevas o adicionales con posterioridad a la inversion del Fondo. Si ocurriera algo
asi, el Fondo podria responder, entre otras maneras, solicitando a las autoridades competentes una excepcion a las restricciones o realizando
transacciones en otros mercados disefiadas para compensar los riesgos de deterioro de ese pais. Las restricciones deberan evaluarse en relaciéon con
las necesidades de liquidez del Fondo, entre otros factores. Por lo demas, es posible que algunos valores de renta variable atractivos no estén
disponibles para el Fondo si hay otros inversores extranjeros que ya poseen la cantidad maxima legalmente permitida.

Aunque el grado de intervencion estatal en el sector privado varia entre los mercados emergentes, dicha intervencién podria incluir en algunos casos
la propiedad estatal de empresas de ciertos sectores, el control de precios y salarios o la imposicién de barreras comerciales y otras medidas
proteccionistas. En lo que respecta a cualquier mercado emergente, no hay garantia alguna de que cualquier crisis econdmica o politica en el futuro
no vaya a conllevar la aplicacién de controles de precios, fusiones forzadas de empresas, expropiaciones o creacion de monopolios estatales, lo que
podria ir en detrimento de las inversiones del Fondo.

Fluctuaciones de las tasas de inflacion

Las fluctuaciones rapidas de las tasas de inflacion pueden influir negativamente en las economias y los mercados de valores de ciertos paises con
mercados emergentes.

Mercados de valores menos desarrollados

Por lo general, los mercados emergentes podrian tener mercados y bolsas de valores menos desarrollados y regulados. Estos mercados tienen unos
volumenes de negociacion inferiores a los de los mercados de valores de paises mas desarrollados y podrian ser incapaces de responder eficazmente
a aumentos del volumen de negociacion. Por consiguiente, dichos mercados podrian ser sustancialmente menos liquidos que los de paises mas
desarrollados y los valores de emisores establecidos en esos mercados podrian tener una negociabilidad limitada. Todos esos factores podrian
dificultar o impedir en ocasiones la liquidacion inmediata de activos importantes de la cartera.

Riesgos de liquidacion

Los sistemas de liquidacion de los mercados emergentes suelen estar menos organizados que los de los mercados desarrollados. Las autoridades de
control podrian ademas no ser capaces de aplicar estandares comparables a los de los mercados desarrollados. Por tanto, puede darse el riesgo de
que la liquidacion se retrase y que el efectivo o los titulos del Fondo se vean en peligro por fallos o deficiencias de los sistemas. En particular, las
practicas del mercado pueden exigir que se haga el pago antes de la recepcién del valor que se adquiera, o que la entrega de un valor se haga antes
de recibir un pago. En tales casos, el impago por parte de un corredor o un banco (la «contraparte») a través del cual se efectie la transaccion podria
provocar pérdidas al Fondo. El Fondo intentara, en la medida de lo posible, recurrir a contrapartes cuya situacion financiera sea tal que el riesgo
quede reducido. Sin embargo, no puede asegurarse que el Fondo vaya a conseguir eliminar este riesgo, especialmente teniendo en cuenta que las
contrapartes que actian en mercados emergentes suelen carecer de la solidez o los recursos financieros de los que disfrutan las contrapartes de los
paises desarrollados. Ademas, puede existir el riesgo de que, debido a la incertidumbre del funcionamiento que rodea a los sistemas de liquidacion de
mercados particulares, surjan pretensiones en conflicto en relacién con los valores que posee el Fondo o que deben transferirse a este.

Informacion limitada sobre el mercado

La Sociedad puede tener problemas a la hora de evaluar las oportunidades de inversién en determinados mercados emergentes, debido a las
limitaciones con respecto a la informacion disponible, asi como a las diferencias en cuanto a las normas de contabilidad, auditoria y elaboracion de
informes financieros. En tales circunstancias, los Asesores de inversiones del Fondo buscaran fuentes de informacién alternativas y, cuando el Asesor
de inversiones no esté satisfecho con la suficiencia de la informacién obtenida en relacion con un mercado o valor en particular, el Fondo no invertira
en ellos.

Fiscalidad

La fiscalidad de dividendos, intereses y rendimientos del capital obtenidos por el Fondo varia entre los mercados emergentes y, en algunos casos, es
comparativamente elevada. Ademas, los mercados emergentes tienen por lo general leyes y procedimientos fiscales menos definidos, que podrian
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permitir la imposicion retroactiva, de manera que el Fondo podria estar sujeto en el futuro a obligaciones fiscales locales que no haya previsto
razonablemente a la hora de llevar a cabo sus inversiones o de valorar sus activos.

Litigios

La Sociedad y sus Accionistas podrian verse enfrentados a dificultades importantes a la hora de obtener y hacer que se ejecuten resoluciones
judiciales contra particulares residentes y empresas domiciliadas en ciertos mercados emergentes.

Valores fraudulentos
Las Acciones compradas por el fondo podrian resultar posteriormente fraudulentas o falsas, lo que conllevaria pérdidas para el Fondo.
Republica Popular China

Los inversores deben tener en cuenta que también se aplican los riesgos de invertir en la RPC. Las inversiones en la RPC estan sujetas actualmente
a ciertos riesgos adicionales, especialmente en relacion con la capacidad de negociar con valores en el pais. Como consecuencia, la Sociedad podria
optar por aumentar su exposicion a valores chinos de manera indirecta y no ser capaz de tener exposicion plena a los mercados del pais. La RPC es
uno de los mayores mercados emergentes del mundo. La inversién en mercados de valores de la RPC esta sujeta, en general, a los riesgos de invertir
en mercados emergentes y, en particular, a los riesgos especificos del mercado chino.

La economia china, que ha experimentado una transformacién desde una economia planificada a una economia mas orientada al mercado, difiere de
las economias de la mayor parte de los paises desarrollados, por lo que las inversiones en la RPC pueden estar sujetas a un mayor riesgo de
pérdidas que las inversiones en mercados desarrollados. Cualquier cambio politico, situacion de inestabilidad social o acontecimientos diplomaticos
que puedan ocurrir en la RPC o en relacién con el pais podrian provocar una importante fluctuacion en el precio de los valores chinos y tener un
impacto negativo en las inversiones en dicho mercado. Dada la breve existencia del sistema de derecho mercantil de la RPC, el marco normativo y
juridico del pais podria no estar tan bien desarrollado como el de los paises desarrollados. Al tratarse de un sistema juridico en desarrollo, no existe
certeza alguna de que los cambios en las leyes y normativas, en su interpretacion o en su ejecucién no vayan a tener un efecto adverso importante en
las inversiones extranjeras de la Sociedad. Las normas y las practicas de contabilidad chinas pueden diferir considerablemente de las normas
contables internacionales. Es posible que los sistemas de liquidaciéon y compensacion de los mercados de valores de la RPC no estén lo
suficientemente probados y que estén sujetos a mayores riesgos de error o falta de eficiencia. Existen riesgos e incertidumbres en relacién con la
legislacion, las regulaciones y la practica fiscales hoy por hoy aplicables a cualquier inversion del Fondo en la RPC. Cualquier aumento de las
obligaciones fiscales imponibles al Fondo podria afectar negativamente al valor de este.

El RMB, la moneda de curso legal en la RPC, no es actualmente una moneda de libre convertibilidad, y esta sujeta al control cambiario impuesto por
el gobierno del pais. Este control de cambio de divisas, junto con las fluctuaciones de los tipos de cambio del RMB, podria afectar negativamente a las
operaciones Y los resultados financieros de las empresas en la RPC.

En la medida en que la Sociedad puede invertir en la RPC, estara sujeta al riesgo de que el gobierno chino imponga restricciones a la repatriacion de
fondos u otros activos fuera del pais, lo que limita la capacidad de la Sociedad para cumplir con los pagos a los inversores. Esto podria afectar a la
liquidez del Fondo correspondiente y a su capacidad para satisfacer las solicitudes de reembolso a peticion de los interesados.

Programas Shanghai-Hong Kong Stock Connect y Shenzhen-Hong Kong Stock Connect

Algunos Fondos pueden invertir a través de los canales Shanghai-Hong Kong Stock Connect y Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (conjuntamente,
el canal «Stock Connect»), segun se establece en la Ficha informativa del Fondo correspondiente del Anexo 2. Shanghai-Hong Kong Stock Connect
es un programa de negociacion, compensacion y liquidacion de valores creado por la Stock Exchange of Hong Kong Limited («<SEHK»), la Bolsa de
Valores de Shanghai («SSE») y China Securities Depository and Clearing Corporation Limited («ChinaClear»). Shenzhen-Hong Kong Stock Connect
es un programa de negociacion, compensacion y liquidacion de valores creado por SEHK, la Bolsa de Valores de Shenzhen («SZSE») y ChinaClear.
Ambos programas pretenden proporcionar acceso mutuo a los mercados de valores de la RPC y Hong Kong. Hong Kong Securities Clearing
Company Limited («<HKSCCy), una filial totalmente participada de SEHK, y ChinaClear seran responsables de la compensacion, liquidacion,
prestacion de servicios de depositario, mandatario y otros servicios relacionados en relacién con las transacciones realizadas por sus respectivos
participantes del mercado o inversores.

Shanghai-Hong Kong Stock Connect incluye una via Northbound (hacia el mercado chino) y una via Southbound (hacia el mercado de Hong Kong). La
via Northbound de Shanghai-Hong Kong Stock Connect permite a los inversores de Hong Kong y a los inversores extranjeros, a través de sus
corredores hongkoneses y de una sociedad de servicios bursatiles creada por la SEHK, negociar valores elegibles, como Acciones chinas de la Clase
A disponibles que cotizan en la SSE, mediante el encaminamiento de 6rdenes a esta ultima. La via Southbound de Shanghai-Hong Kong Stock
Connect permite a los inversores de la RPC negociar determinados valores que cotizan en la SEHK. En el marco del anuncio conjunto hecho por la
Comisién de Valores y Futuros de Hong Kong («SFC») y la Comisidon Reguladora de Valores de China («CSRC») el 10 de noviembre de 2014, el
canal Shanghai-Hong Kong Stock Connect comenzé a funcionar el 17 de noviembre de 2014.

El canal Shenzhen-Hong Kong Stock Connect incluye una via Northbound (hacia el mercado de Shenzhen) y una via Southbound (hacia el mercado
de Hong Kong). La via Northbound de Shenzhen-Hong Kong Stock Connect permite a los inversores de Hong Kong y a los inversores extranjeros, a
través de sus corredores hongkoneses y de una sociedad de servicios bursatiles creada por la SEHK, negociar valores elegibles que cotizan en la
SZSE, mediante el encaminamiento de 6rdenes a esta ultima. La via Southbound de Shenzhen-Hong Kong Stock Connect permite a los inversores de
la RPC negociar determinados valores que cotizan en la SEHK. El canal Shenzhen-Hong Kong Stock Connect se lanzé en diciembre de 2016.

La negociacion esta sujeta a las normas y reglamentos promulgados ocasionalmente. La negociacion en los programas Shanghai-Hong Kong Stock
Connect y Shenzhen-Hong Kong Stock Connect esta limitada a una cuota diaria (la «Cuota diaria»). La via Northbound hacia Shanghai y la via
Southbound hacia Hong Kong del canal Shanghai-Hong Kong Stock Connect y la via Northbound hacia Shenzhen y la via Southbound hacia Hong
Kong del canal Shenzhen-Hong Kong Stock Connect tendran Cuotas diarias distintas. La Cuota diaria limita el valor de compra neto maximo de las
operaciones transfronterizas hechas a través del canal Shanghai-Hong Kong Stock Connect y del canal Shenzhen-Hong Kong Stock Connect cada
dia.

Las inversiones en valores negociados y liquidados a través de los canales Stock Connect estan sujetas a diversos riesgos, que se detallan a
continuacion:
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Limites de cuota

Los canales Stock Connect estan sujetos a una Cuota Diaria. Las cuotas no pertenecen a los Fondos y se utilizan por orden de llegada.-Por lo tanto,
una vez que se haya superado la Cuota Diaria, las érdenes de compra se rechazaran (aunque los inversores podran vender sus valores extranjeros
con independencia de la cuota restante). Por lo tanto, los limites de cuota pueden restringir la capacidad del Fondo en cuestién para invertir en valores
elegibles a través de los canales Stock Connect a tiempo y puede que el Fondo no sea capaz de aplicar de manera efectiva su estrategia de inversion.

La SEHK supervisa la cuota y publica el saldo restante de la Cuota Diaria de la via Northbound a las horas programadas en el sitio web de la SEHK.
La Cuota Diaria puede cambiar en el futuro. La Sociedad Gestora no notificara a los inversores en caso que se produzca un cambio de cuota.

Propiedad legal y propiedad efectiva

Los valores de la SSE y la SZSE son custodiados por el Depositario o subcustodio en cuentas de la Camara de Compensacion y Liquidaciéon Central
de Hong Kong (Hong Kong Central Clearing and Settlement System, « CCASS») mantenidas por HKSCC como depositario de valores central de Hong
Kong. HKSCC, a su vez, custodia los valores de la SSE y la SZSE como titular mandatario, en una cuenta combinada a su nombre registrada en
ChinaClear para cada uno de los canales Stock Connect. La naturaleza concreta y los derechos del Fondo como beneficiario efectivo de los valores
de la SSE y la SZSE depositados en HKSCC como mandatario no quedan bien definidos en el marco de legislacion china. No existe una clara
diferenciacion ni distincion entre la «propiedad legal» y la «propiedad efectiva» en el marco de la legislacion china, y la jurisprudencia china de casos
en los que haya estado implicada una cuenta de mandatario es limitada. Por lo tanto, la naturaleza exacta y los métodos para hacer valer los derechos
y los intereses de los Fondos de Stock Connect en el marco de la legislacién china son inciertos. Dada esta incertidumbre, en el improbable caso de
que HKSCC llegara a verse inmersa en un procedimiento de liquidacién en Hong Kong, no esta claro si los valores de la SSE y la SZSE se
consideraran custodiados por cuenta del Fondo como beneficiario efectivo o como parte de los activos generales de HKSCC disponibles para repartir
entre sus acreedores.

Riesgo de compensacion y liquidacion

HKSCC y ChinaClear han creado los canales de compensacion y se han convertido en participantes mutuos para facilitar la liquidacion y la
compensacion de las operaciones transfronterizas. En el caso de las operaciones transfronterizas iniciadas en un mercado, la camara de
compensacion de dicho mercado se encargara, por un lado, de compensar y liquidar con sus propios miembros liquidadores y, por otro lado, se
compromete a cumplir con las obligaciones de compensacion y liquidacion de sus miembros liquidadores a través de la camara de compensacion de
contraparte.

Como contraparte central nacional del mercado de valores chino, ChinaClear explota una completa red de infraestructuras de compensacion,
liquidacién y depdsito de valores. ChinaClear ha establecido un marco de gestion de riesgos y una serie de medidas que han sido aprobados y son
supervisados por la CSRC. Las probabilidades de que ChinaClear incurra en impago se consideran remotas. En el caso improbable de que esto
ocurra, las responsabilidades de HKSCC por los valores de la SSE y la SZSE que formen parte de sus contratos con miembros liquidadores se
limitaran a ayudar a estos ultimos a presentar sus demandas contra ChinaClear. HKSCC debe actuar de buena fe para tratar de recuperar de
ChinaClear los valores en circulacion y el dinero a través de los canales legales disponibles o de la liquidacién de ChinaClear. En tal caso, el Fondo en
cuestiéon podria sufrir demoras en el proceso de recuperacion o no recuperar integramente sus pérdidas a través de ChinaClear.

Riesgo de suspension

Tanto la SEHK como la SSE y la SZSE se reservan el derecho de suspender la negociacion si fuera necesario para garantizar un mercado ordenado y
justo, asi como una gestién prudente de los riesgos. Antes de que se active una suspension, deberia solicitarse el consentimiento del regulador
competente. Si se aplica una suspension, la capacidad del Fondo en cuestién para acceder al mercado chino se vera negativamente afectada.

Diferencias en el dia de negociacién

Los canales Stock Connect solo funcionan, y por lo tanto, los inversores (incluidos los Fondos) solo pueden operar, los dias en los que tanto el
mercado de China como el de Hong Kong estan abiertos para negociacion, y cuando los bancos de ambos mercados estan abiertos y los servicios
bancarios estén disponibles en ambos mercados en los dias de liquidacion correspondientes, de manera que es posible que haya ocasiones en las
que aunque sea un dia de negociacion normal en China, los Fondos de Stock Connect no puedan negociar a través de los canales Stock Connect. El
Fondo puede estar sujeto al riesgo de fluctuaciones de precios de los valores correspondientes cuando cualquiera de los canales Stock Connect no
permita la negociacion por este motivo.

Riesgo operativo

Los canales Stock Connect se basan en el funcionamiento de los sistemas operativos de los participantes del mercado correspondientes. Estos tienen
permiso para participar en el programa siempre y cuando dispongan de ciertas capacidades informaticas y reinan ciertas condiciones de gestion de
riesgo y otros requisitos que puedan especificar la bolsa y la cAmara de compensaciones competentes.

Los regimenes de valores y los sistemas juridicos de los dos mercados difieren considerablemente, y puede que los participantes del mercado tengan
que enfrentarse a problemas derivados de dichas diferencias de manera continuada. No existe ninguna garantia de que los sistemas de la SEHK y los
participantes del mercado vayan a funcionar correctamente ni de que se vayan adaptando a los cambios y a la evolucién de ambos mercados. En el
caso de que los sistemas correspondientes dejen de funcionar correctamente, la negociacién en ambos mercados a través del programa podria verse
interrumpida. La capacidad del Fondo correspondiente para acceder al mercado de la RPC (y, por lo tanto, para perseguir su objetivo de inversion)
podria verse negativamente afectada.

Riesgo regulatorio

Los canales Stock Connect son un concepto nuevo. Los actuales reglamentos no se han sometido a prueba y no existe certeza alguna respecto a
cémo se vayan a aplicar. Ademas, los actuales reglamentos estan sujetos a modificaciones que pueden tener posibles efectos retroactivos, por lo que
no puede garantizarse que los canales Stock Connect no vayan a prohibirse. Es posible que los reguladores y las bolsas de China y Hong Kong
aprueben ocasionalmente nuevos reglamentos en relacion con las operaciones, el cumplimiento de la ley y las operaciones transfronterizas realizadas
a través de los canales Stock Connect. El Fondo correspondiente podria verse negativamente afectado como consecuencia de tales cambios.
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Retirada de valores disponibles

Cuando un valor sea retirado del conjunto de valores disponibles para negociacién a través de los canales Stock Connect, dicho valor Unicamente
podra venderse pero su venta estara restringida. Esto puede afectar a la cartera de inversion o a las estrategias del Fondo correspondiente, por
ejemplo, si el Asesor de inversiones desea comprar un valor que ha sido retirado del conjunto de valores disponibles.

Obligaciones de declaracién de informacion

En el marco de los canales Stock Connect, la negociacién de valores de la SSE y la SZSE esta sujeta a las normas del mercado y a las obligaciones
de declaracion de informacion del mercado de valores de China. Cualquier cambio en la legislacion, los reglamentos y las politicas del mercado de
Acciones chinas de la Clase A, o de las normas relativas a los canales Stock Connect, puede afectar a los precios de las acciones. El Fondo esta
sujeto a restricciones de negociacion (incluida la restriccion a la conservacion de los ingresos) con Acciones chinas de la Clase A, como consecuencia
de su inversién en dichas acciones. El Asesor de inversiones es el Unico responsable de cumplir con todas las obligaciones de notificacion y
elaboracion de informes, y otros requisitos pertinentes, en relacion con su inversion en las Acciones chinas de la Clase A. En el marco de las actuales
normativas chinas, una vez que un inversor posee mas del 5 % de las acciones de una sociedad cotizada en la SSE o en la SZSE, el inversor esta
obligado a revelar su participacion en un plazo de tres dias laborables, durante los cuales no podra negociar con las acciones de dicha empresa.
Ademas, el inversor esta obligado a revelar cualquier cambio en su participacion y a cumplir con las restricciones de negociacion asociadas, de
conformidad con la normativa china.

Compensacion de inversores

La inversion en valores de la SSE y de la SZSE a través de los canales Stock Connect se lleva a cabo a través de corredores y esta sujeta al riesgo
de que estos incumplan sus obligaciones. Antes del 1 de enero de 2020, el Fondo de compensacion de inversores de Hong Kong, creado para pagar
indemnizaciones a inversores aptos de cualquier nacionalidad que sufran pérdidas econdmicas como resultado del incumplimiento por parte de un
intermediario autorizado o de una institucion financiera autorizada en relacion con los productos negociados en mercados organizados de Hong Kong,
no cubrian las inversiones realizadas a través de la via Northbound en el canal Stock Connect. El 1 de enero de 2020, el Fondo de compensacion de
inversores de Hong Kong se amplio para cubrir la negociacion en las vias Northbound y para cubrir las pérdidas sufridas por los inversores admisibles
como consecuencia del incumplimiento de las obligaciones de los corredores correspondientes. Algunos ejemplos de incumplimiento son insolvencia,
quiebra o liquidacion, violacién de la confianza, desfalco, fraude o mala fe.

De acuerdo con las Medidas para la Administracion del Fondo de Proteccion de los Inversores en Valores de China, las funciones del Fondo de
Proteccion de los Inversores en Valores de China («CSIPF») incluyen «indemnizar a los acreedores segun lo requieran las politicas pertinentes de
China en caso de que una sociedad de valores esté sujeta a medidas reglamentarias obligatorias, incluida la disolucion, el cierre, la quiebra y la
adquisicion administrativa por parte del CSRC y la operacién de custodio» u «otras funciones aprobadas por el Consejo Estatal». No obstante, dado
que la via Northbound se lleva a cabo a través de corredores de Hong Kong y no de la RPC, el CSIPF tampoco se extiende para proteger frente a los
impagos experimentados en la via Northbound.

Riesgo de conversion
Los inversores, incluidos los Fondos correspondientes, pueden negociar y liquidar valores de la SSE y valores de la SZSE unicamente en RMB.

El Fondo, cuya moneda de base no es el RMB, puede estar igualmente expuesto al riesgo de divisa, debido a la necesidad de convertir el RMB en las
inversiones en valores de la SSE o de la SZSE realizadas a través de los canales Stock Connect. Durante cualquier operacion de conversion, el
Fondo correspondiente puede verse expuesto a costes de cambio de divisas. El tipo de cambio puede estar sujeto a fluctuaciones y, en caso de
depreciacion del RMB, el Fondo correspondiente puede sufrir una pérdida al convertir los ingresos de la venta de valores de la SSE o de la SZSE a su
moneda de base.

Costes de negociacion

Ademas de pagar las comisiones de negociacion y los impuestos sobre actos juridicos documentados relacionados con la negociacion a través de los
canales Stock Connect de valores de la SSE o de la SZSE, los Fondos correspondientes que llevan a cabo operaciones a través de los canales de
Stock Connect pueden estar sujetos a otras comisiones pendientes de determinar por parte de las autoridades correspondientes y también deben
tener en cuenta cualquier nueva comision de cartera, impuestos sobre los dividendos y otros impuestos relacionados con los ingresos obtenidos de la
venta de valores que puedan establecer las autoridades competentes.

Fiscalidad

En el marco de la Ley del impuesto de sociedades de China («EITL»), los dividendos pagados por empresas chinas estan sujetos a un tipo fiscal del
10 %. Las plusvalias de capital obtenidas de la venta de valores chinos normalmente estan sujetas igualmente a un impuesto del 10 %. Sin embargo,
actualmente las plusvalias obtenidas de la venta de Acciones chinas de la Clase A (incluidas las negociadas a través de los canales China-Hong Kong
Stock Connect) disfrutan de una exencion temporal desde el 17 de noviembre de 2014.

Dada la incertidumbre con respecto a si ciertos ingresos y plusvalias de capital obtenidos por valores chinos estaran o no gravados —y cémo—, junto
a la posibilidad de que las leyes, los reglamentos y las practicas del pais cambien con efectos retroactivos, es posible que cualquier provisién fiscal
constituida por la Sociedad Gestora no sirva para satisfacer las obligaciones fiscales finales en el pais. Por consiguiente, los inversores podrian verse
beneficiados o perjudicados dependiendo del resultado final de dichos cambios al suscribir o rescatar sus unidades de los Fondos.

Puede encontrarse mas informacion sobre los canales Stock Connect en linea en el sitio web: https://www.hkex.com.hk/mutual-market/stock-
connect?sc_lang=en

Mercado interbancario de obligaciones chino

Algunos Fondos pueden invertir en el mercado interbancario de obligaciones de China.

La volatilidad del mercado y la posible falta de liquidez debida a un bajo volumen de negociacién de ciertos valores de deuda del mercado
interbancario de obligaciones chino podrian provocar fluctuaciones significativas de ciertos valores de deuda negociados en este mercado. El Fondo
correspondiente que invierta en este mercado estara por lo tanto sujeto a los riesgos de liquidez y de volatilidad. Los diferenciales entre los precios de

compra y de venta de estos valores pueden ser grandes y, por lo tanto, el Fondo correspondiente puede soportar importantes costes de negociacion y
realizacion, e incluso sufrir pérdidas al vender sus inversiones.
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En la medida en que un Fondo opere en el mercado interbancario de obligaciones chino, dicho Fondo puede estar ademas expuesto a los riesgos
asociados a los procedimientos de liquidacion e impago de las contrapartes. La contraparte que haya realizado una transaccion con el Fondo puede
incumplir su obligacién de liquidar la transaccion con la entrega del valor correspondiente o el pago de su valor.

Dado que las solicitudes pertinentes y la apertura de una cuenta de inversion en el mercado interbancario de obligaciones chino han de realizarse a
través de un agente de liquidacion continental, el Fondo correspondiente esta sujeto a los riesgos de incumplimiento o de errores por parte de dicho
agente.

El mercado interbancario de obligaciones chino esta igualmente expuesto a riesgos regulatorios. Las normas y reglamentos pertinentes en materia de
inversiones en el mercado interbancario de obligaciones chino estan sujetos a modificaciones que pueden tener un posible efecto retroactivo. En el
caso de que las autoridades chinas competentes suspendan la apertura de cuentas o la negociacion en el mercado interbancario de obligaciones
chino, la capacidad del Fondo para invertir en dicho mercado sera limitada y, tras agotar otras vias de negociacion, el Fondo correspondiente puede
sufrir importantes pérdidas como consecuencia.

Las reformas o cambios en las politicas macroecondémicas, como las politicas monetarias o fiscales, pueden afectar a los tipos de interés. Por
consiguiente, el precio y el rendimiento de los bonos de una cartera podrian verse también afectados.

Bond Connect
Algunos Fondos pueden invertir a través de Bond Connect.

Bond Connect es el canal historico que abre el mercado interbancario de obligaciones chino (CIBM) a inversores internacionales a través del
programa de acceso mutuo China-Hong Kong. El programa ofrece a los inversores extranjeros y de China continental la capacidad de negociar en sus
respectivos mercados de obligaciones a través de las instituciones financieras establecidas en China continental y Hong Kong.

Bond Connect pretende mejorar la eficiencia y la flexibilidad de la inversion en el mercado interbancario de obligaciones chino y ello se logra
facilitando los requisitos de acceso al mercado, y usando las infraestructuras de negociacién de Hong Kong para conectar con China Foreign
Exchange Trade System (CFETS) y el agente de liquidacién de obligaciones, lo cual es obligatorio para invertir directamente en el CIBM.

La volatilidad del mercado y la posible falta de liquidez debida a un bajo volumen de negociacién de ciertos valores de deuda del CIBM podrian
provocar fluctuaciones significativas de ciertos valores de deuda negociados en este mercado. El Fondo correspondiente que invierta en este mercado
estara por lo tanto sujeto a los riesgos de liquidez y de volatilidad. Los diferenciales entre los precios de compra y de venta de estos valores pueden
ser grandes Y, por lo tanto, el Fondo correspondiente puede soportar importantes costes de negociacion y realizacién, e incluso sufrir pérdidas al
vender sus inversiones.

Segregacion de activos

En el marco del canal Bond Connect, los activos se dividen claramente en tres niveles entre los depositarios centrales de China continental y de fuera
del pais. Es obligatorio que los inversores utilicen el canal Bond Connect para depositar sus obligaciones en una cuenta separada en el depositario
fuera de China en nombre del inversor final.

Las obligaciones compradas a través del canal Bond Connect se depositaran en China continental a través de China Central Depository Clearing Co.
Ltd (CCDC), en nombre de la autoridad monetaria de Hong Kong (HKMA). Los inversores seran los beneficiarios efectivos de las obligaciones a través
de una cuenta separada abierta en Central Moneymarket Unit (CMU), en Hong Kong.

Riesgo de compensacion y liquidacion

CMU y CCDC han creado los canales de compensacion y se han convertido en participantes mutuos para facilitar la liquidacion y la compensacion de
las operaciones transfronterizas. En el caso de las operaciones transfronterizas iniciadas en un mercado, la camara de compensacion de dicho
mercado se encargara, por un lado, de compensar y liquidar con sus propios miembros liquidadores y, por otro lado, se compromete a cumplir con las
obligaciones de compensacion y liquidacién de sus miembros liquidadores a través de la camara de compensacion de contraparte.

Como contraparte central nacional del mercado de valores chino, CCDC explota una completa red de infraestructuras de compensacion, liquidacion y
deposito de bonos. CCDC ha establecido un marco de gestion de riesgos y una serie de medidas aprobados y supervisados por el Banco de China
(PBoC). Las probabilidades de que CCDC incurra en impago se consideran remotas. En el caso improbable de que esto ocurra, las responsabilidades
de CMU por las obligaciones de Bond Connect en el marco de sus contratos con miembros liquidadores se limitaran a ayudar a estos ultimos a
presentar sus demandas contra CCDC. CMU debe actuar de buena fe para tratar de recuperar de CCDC los bonos en circulacién y el dinero a través
de los canales legales disponibles o de la liquidacion de CCDC. En tal caso, el Fondo en cuestion podria sufrir demoras en el proceso de recuperacion
0 no recuperar integramente sus pérdidas a través de CCDC.

Canal de negociacion

Los participantes de Bond Connect se registran en Tradeweb, la plataforma de negociacién electrénica fuera de China continental que se conecta
directamente a CFETS. Esta plataforma permite negociar con creadores de mercado designados de Bond Connect en China continental utilizando el
protocolo de peticion de oferta (RFQ).

Los creadores de mercado designados de Bond Connect ofrecen precios de negociacion a través de CFETS. La oferta incluira el importe integro con
el precio limpio, el rendimiento en el momento del vencimiento y el plazo de respuesta efectivo. Los creadores de mercado pueden negarse a
responder al RFQ y pueden rechazar, modificar o retirar la oferta siempre y cuando esta no haya sido aceptada por el posible comprador. Una vez
aceptada la oferta por el posible comprador, el resto de ofertas queda automaticamente invalidado. CFETS emitira entonces una confirmacion de
negociacion sobre cuya base el creador de mercado, los compradores, CFETS y el depositario gestionaran la liquidacion.

Flujo de transacciones en relacion con el proceso y el canal de liquidacion
La liquidacion se realiza a través del canal de liquidacion existente entre CMU en Hong Kong y el depositario central de China (CCDC).
Transacciones de entrega y transacciones de pago:

. La instruccion de liquidacion debe cotejarse y confirmarse en el sistema del CCDC antes de las 10:00 horas (hora de Hong Kong). Los valores se
reservan para la transaccion y son bloqueados por el sistema del CCDC.
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. La contraparte de negociacién de China continental (el comprador) paga el precio en metalico de la liquidacion a CMU antes de las 13:00 horas
(hora de Hong Kong).

e  Después de las 17:00 horas (hora de Hong Kong), y previa confirmacion por parte de CMU de que los fondos han sido recibidos, CCDC
entregara los valores a los corredores de bonos de China continental. Esto provoca que CMU transfiera el cobro en efectivo de la liquidacion al
subcustodio para que, a su vez, se ingrese en la cuenta del custodio internacional.

Riesgo regulatorio

Bond Connect es un concepto nuevo. Los actuales reglamentos no se han sometido a prueba y no existe certeza alguna respecto a como se vayan a
aplicar. Ademas, los actuales reglamentos estan sujetos a modificaciones que pueden tener posibles efectos retroactivos, por lo que no puede
garantizarse que el canal Bond Connect no vaya a prohibirse. Es posible que los reguladores de China y Hong Kong aprueben ocasionalmente nuevos
reglamentos en relacién con las operaciones, el cumplimiento de la ley y las operaciones transfronterizas realizadas a través del canal Bond Connect.
El Fondo correspondiente podria verse negativamente afectado como consecuencia de tales cambios.

Las reformas o cambios en las politicas macroeconémicas, como las politicas monetarias o fiscales, pueden afectar a los tipos de interés. Por
consiguiente, el precio y el rendimiento de los bonos de una cartera podrian verse también afectados.

Riesgo de conversion

El Fondo, cuya moneda de base no es el RMB, puede estar igualmente expuesto al riesgo de divisa, debido a la necesidad de convertir el RMB en las
inversiones en valores del CIBM a través del canal Bond Connect. Durante cualquier operacion de conversion, el Fondo correspondiente puede verse
expuesto a costes de cambio de divisas. El tipo de cambio puede estar sujeto a fluctuaciones y, en caso de depreciaciéon del RMB, el Fondo
correspondiente puede sufrir una pérdida al convertir los ingresos de la venta de bonos del CIMB a su moneda de base.

Fiscalidad

En el marco de la actual legislacion fiscal, el cupén de intereses de los bonos del Estado esta exento de impuestos. Las plusvalias de capital
obtenidas de la venta de bonos chinos por lo general estarian sujetas a un tipo fiscal del 10 %, aunque hoy por hoy la Administracién Estatal de
Impuestos china (SAT) no ha confirmado el proceso de recaudacion a CGT vy, por lo tanto, no se esta aplicando actualmente el impuesto.

Dada la incertidumbre con respecto a si ciertos ingresos y plusvalias de capital obtenidos por valores chinos estaran o no gravados —y cémo—, junto
a la posibilidad de que las leyes, los reglamentos y las practicas del pais cambien con efectos retroactivos, es posible que cualquier provisién fiscal
constituida por la Sociedad Gestora no sirva para satisfacer las obligaciones fiscales finales en el pais. Por consiguiente, los inversores podrian verse
beneficiados o perjudicados dependiendo del resultado final de dichos cambios al suscribir o rescatar sus unidades de los Fondos.

Puede encontrarse mas informacion sobre el canal Bond Connect en linea en el sitio web: http://www.chinabondconnect.com/en/index.htm.
Riesgo de divisas

Las inversiones de algunos Fondos pueden estar denominadas en divisas distintas de su moneda de base. En este sentido, existe un riesgo de tipo de
cambio como resultado de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la moneda de base y el resto de divisas, lo que puede afectar al valor de
dichos Fondos Ademas, en algunos paises, estos Fondos pueden estar igualmente expuestos a riesgos asociados con el control de cambios o la
inestabilidad monetaria, lo que podria influir en la capacidad para repatriar libremente los fondos invertidos.

RMB

Renminbi, la divisa oficial de la RPC; se utiliza para referirse a la divisa china negociada en los mercados del renminbi para operaciones en el exterior
(CNH) y del renminbi nacional (CNY). EI CNY negociado en el mercado nacional no es una moneda de libre convertibilidad y esta sujeta a controles
cambiarios y a ciertos requisitos por parte del gobierno chino. EI CNH negociado fuera de China si es libremente convertible. Si bien el CNH se
negocia libremente fuera de China, el RMB al contado, los contratos sobre tipos de cambio a plazo y otros instrumentos relacionados reflejan la
complejidad estructural de un mercado en plena evolucion. Por consiguiente, las Clases denominadas en RMB pueden estar expuestas a mayor
riesgo de tipos de cambio. Los Accionistas deben tener en cuenta el hecho de que el RMB esté sujeto a un tipo de cambio flotante controlado basado
en la oferta y la demanda del mercado en relacion con una cesta de divisas.

Rusia

Las inversiones en Rusia estan sujetas a ciertos riesgos inherentes al marco legal y regulatorio del pais, especialmente en lo que respecta a la
propiedad y custodia de valores. Ademas, las posibles sanciones impuestas a Rusia pueden afectar negativamente al valor y la liquidez de los valores
rusos, de la divisa rusa, de la calificacion crediticia de Rusia y de la capacidad de los Fondos para invertir/desinvertir en/desde los mercados rusos y/o
valores rusos.

Mercados OTC

Algunos Fondos invertiran en valores negociados activamente en un mercado OTC. La negociacién en estos mercados puede conllevar riesgos
mayores que la negociacién en una bolsa oficial, debido especialmente a una menor liquidez del mercado, asi como a una menor proteccion del
inversor en los reglamentos aplicables y la informacion disponible. A la hora de determinar si se autorizan los mercados para la inversién, los Asesores
de inversiones tendran en cuenta, entre otras cosas, la liquidez del mercado, la informacién para el inversor y los reglamentos del gobierno, incluidas
las normativas en materia fiscal y de repatriacion de capitales extranjeros.

Instrumentos derivados

Los instrumentos derivados pueden exponer a un Fondo a ciertos riesgos adicionales en relacion con valores tradicionales, como el riesgo crediticio
de la contraparte, correlacion imperfecta entre los precios de los derivados de activos relacionados, tipos o indices, pérdida potencial de mas dinero
que el coste real de la inversion, potencial de apalancamiento, mayor volatilidad y menor liquidez, o riesgo de fijacion errénea de los precios o de
valoracion incorrecta. Los instrumentos derivados estan sujetos a riesgos adicionales, incluidos riesgos operativos y juridicos.

Permutas

Algunos Fondos pueden participar en permutas, que son contratos entre dos partes en los que esas partes acuerdan intercambiar los rendimientos
obtenidos o realizados de uno o mas activos subyacentes o tasas de rentabilidad.
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Las permutas pueden negociarse en un sistema de ejecucion de permutas (SEF) y compensarse a través de una camara de compensacion central,
negociarse en mercados extrabursatiles (OTC) y compensarse, o negociarse bilateralmente y no compensarse. Por ejemplo, las permutas de tipos de
interés estandarizados y los indices de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio se negocian en SEF y se compensan. En otro tipo de
permutas, como las permutas de rendimiento total, se participa normalmente de forma bilateral. Dado que la compensacion establece una camara
central como contraparte Ultima para las permutas de cada participante, y se requiere intercambiar un margen en virtud de las normas de la camara de
compensacion, la compensacion central esta pensada para reducir (aunque no para eliminar) el riesgo de contraparte relativo a las permutas
bilaterales sin compensacién. En la medida en que el Fondo negocia sus operaciones de permuta bilateralmente, solo suscribira permutas con
contrapartes que cumplan ciertos requisitos de crédito y con sujecion a los procedimientos de garantia acordados; sin embargo, si la solvencia de una
contraparte se deteriora rapidamente y la contraparte incumple sus obligaciones en el marco del contrato de permuta, o se declara en bancarrota, el
Fondo puede perder cualquier suma que espere recibir de la contraparte. Ademas, las permutas bilaterales estan sujetas a ciertos requisitos de
margenes regulatorios que exigen la contabilizacion y recaudacion de importes de margenes minimos, lo que puede dar lugar a que el Fondo y sus
contrapartes contabilicen importes de margenes mas altos para las permutas bilaterales que de otro modo.

Las contrapartes de las operaciones de derivados, incluidas las transacciones de permutas de rendimiento total, seran contrapartes aprobadas por
Capital Group, incluidos los Asesores de inversiones de los Fondos. Si bien no se aplican criterios geograficos o de situacion legal predeterminados en
la seleccion de las contrapartes, estos criterios suelen tenerse en cuenta en el proceso de seleccién. Las contrapartes no tienen poder discrecional
sobre la composicién o gestion de la cartera del Fondo correspondiente.

Entre los tipos concretos de permutas en los que puede invertir el Fondo estan los siguientes:

Permutas de rendimiento total

Algunos Fondos podran usar permutas de rendimiento total, segun la definicién del Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 25 de noviembre de 2015 sobre transparencia de las operaciones de financiacién de valores y de reutilizacion y por el que se modifica el
Reglamento (UE) n.° 648/2012. Una permuta de rendimiento total es un contrato en el que una de las partes acuerda realizar pagos periédicos a la
otra parte en funcién del cambio en el valor de mercado de los activos subyacentes del contrato, a cambio de pagos periédicos basados en un tipo de
interés fijo o variable o el rendimiento total de otros activos subyacentes. Los activos subyacentes del contrato pueden ser un Unico valor, una cesta de
valores o un indice de valores. Las permutas de rendimiento total pueden ser financiadas o no financiadas. Una permuta no financiada significa una
permuta en la que el receptor del rendimiento total no realiza ningun pago por adelantado en el momento del inicio. Una permuta financiada es una
permuta en la que el receptor del rendimiento total paga una cantidad por adelantado a cambio del rendimiento total del activo de referencia y, por lo
tanto, puede resultar mas costoso debido al requisito de pago por adelantado. Las permutas de rendimiento total utilizadas por los Fondos
normalmente no estaran financiadas.

Las permutas de rendimiento total se utilizaran para obtener exposicién a un mercado o valor sin poseer o tomar la custodia fisica de dicho valor o
invertir directamente en dicho mercado. El Asesor de inversiones utilizara permutas de rendimiento total junto con otros instrumentos derivados para
garantizar la aplicacioén eficiente de las ideas de inversion, respetando al mismo tiempo el universo de inversioén del Fondo.

Por lo tanto, las permutas de rendimiento total se negociaran de acuerdo con el objetivo de inversion y las directrices y restricciones de inversion
especificas, que figuran en la Ficha de informacién del Fondo del Anexo 2. Los activos subyacentes de las permutas de rendimiento total, incluidos los
indices de valores, también cumpliran con dichas directrices y restricciones de inversién especificas.

Las permutas de rendimiento total se utilizaran de forma continua, sin embargo, el alcance de la exposicién a las permutas de rendimiento total puede
variar dependiendo, por ejemplo, de las condiciones del mercado y del interés de los Accionistas. A menos que se especifique lo contrario en la Ficha
de informacioén del Fondo correspondiente en el Anexo 2, no se utilizara mas del 10 % de los activos netos de un Fondo para permutas de rendimiento
total. Por lo general, se espera que el nivel de exposicion del Fondo a permutas de rendimiento total sea inferior al 5 % de los activos de un Fondo.
Todos los ingresos derivados de permutas de rendimiento total se devolveran al Fondo correspondiente.

Al igual que ocurre con otras permutas, el uso de permutas de rendimiento total implica ciertos riesgos, incluso si los activos subyacentes no funcionan
como estaba previsto. No puede garantizarse que la participacion en permutas de rendimiento total vaya a ofrecer rendimientos superiores a los
costes de intereses que conllevan y, en consecuencia, el rendimiento del Fondo puede ser inferior al que se hubiera logrado invirtiendo directamente
en los activos subyacentes. Los activos subyacentes y las estrategias de inversion a las que se tendra exposicién a través de las permutas de
rendimiento total seran los permitidos en la Ficha de informacion del Fondo correspondiente del Anexo 2. Ademas, las permutas de rendimiento total
estan sujetas a distintos riesgos, entre otros, riesgos operativos, legales, de contraparte, de liquidez, de custodia y de mercado, que se describen mas
adelante en esta seccién. Lea también el Anexo 1 para obtener mas informacion sobre la gestion de garantias, las garantias admisibles, la reinversion
de garantias y la politica de garantias.

Permutas de cobertura por incumplimiento de crédito e indices

Algunos Fondos pueden invertir en permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («CDS») o en indices de permutas de cobertura por
incumplimiento crediticio, incluido el indice de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («CDX») e indices iTraxx (conjuntamente, CDXs),
con el fin de adquirir exposicién a una Unica cartera diversificada de créditos o de obtener cobertura frente a los riesgos de crédito existentes. Los
CDXs se basan en una cartera de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio con caracteristicas similares, como las permutas de cobertura
de bonos de alto rendimiento.

Las CDS permiten transferir el riesgo de incumplimiento crediticio. Esto permite a los inversores comprar efectivamente un seguro para un bono que
posean (cubriendo asi la inversion), con la esperanza de que el crédito pierda calidad. Por el contrario, cuando la perspectiva de inversién considere
que los pagos que vayan a perder calidad crediticia seran inferiores a los pagos de cupones, la proteccidon se vendera suscribiendo una permuta de
cobertura por incumplimiento crediticio. Una parte (el comprador de proteccion) esta obligada a realizar a la otra parte (el vendedor de proteccién) una
serie de pagos periddicos a lo largo de la vigencia del contrato. Si se produce un incidente de crédito, como un impago o una reestructuracion, en
relacion con cualquiera de las obligaciones de referencia subyacentes, el vendedor de proteccion debe pagar al comprador de proteccion las pérdidas
por dichos créditos. Por el contrario, si no se produjera ningun incidente de crédito con respecto a las obligaciones de referencia subyacentes, el
comprador de proteccion no recuperaria ninguno de los pagos periddicos. El Fondo podra realizar transacciones con un CDS como comprador o como
vendedor de proteccion.

Si el Fondo es comprador de proteccioén, hara a la contraparte una serie de pagos periédicos a lo largo de la vigencia del contrato y no recuperara
ninguno de ellos a menos que se produzca un incidente de crédito en relaciéon con cualquiera de las obligaciones de referencia subyacentes. Sin
embargo, si ocurriese un incidente de crédito, el Fondo, como comprador de proteccion, tendria derecho a entregar las obligaciones de deuda de
referencia o una cantidad determinada de efectivo, dependiendo de los términos del contrato aplicable, y a percibir el valor nominal de dichas
obligaciones de deuda por parte del vendedor de proteccion que actué como contraparte. Como vendedor de proteccion, el Fondo recibiria pagos fijos
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a lo largo de la vigencia del contrato si no se produjese ningun incidente de crédito en relacién con ninguna de las obligaciones de referencia
subyacentes. Si se produjese un incidente de crédito, no obstante, el valor de cualquier obligacién sujeta a entrega recibida por el Fondo, junto con los
pagos periodicos puede resultar inferior al valor nocional integro que el Fondo, como vendedor de proteccion, paga al comprador de protecciéon que
actua como contraparte, lo que conllevaria efectivamente una pérdida de valor para el Fondo. El uso de CDS, al igual que el de otros contratos de
permuta, esta sujeto a ciertos riesgos, incluido el riesgo de que la contraparte del Fondo incumpla sus obligaciones. Si se diera dicho incumplimiento,
cualquier solucion contractual que el Fondo pudiera tener a su alcance podria estar sujeta al derecho concursal, lo que podria retrasar o limitar el
cobro del Fondo. Por lo tanto, si la contraparte del Fondo en una operacién con un CDS incumple su obligaciéon de pago en el marco de la operacion,
el Fondo puede perder todos los pagos o recuperar Unicamente una parte de estos, y el cobro podria conllevar importantes costes o retrasos.
Ademas, cuando el Fondo invierta en CDXs como vendedor de proteccion, estara indirectamente expuesto a la solvencia de los emisores de las
obligaciones de referencia subyacentes del indice. Si el Asesor de inversiones del Fondo no evalla correctamente la solvencia de los emisores de los
instrumentos subyacentes en los que se basan los CDXs, la inversién podria conllevar pérdidas para el Fondo.

Permutas de tipos de interés

Algunos Fondos pueden suscribir permutas de tipos de interés con el fin de gestionar la sensibilidad del Fondo a los tipos de interés, aumentando o
reduciendo la duracién del Fondo o de una parte de su cartera. Una permuta de tipos de interés es un contrato entre dos partes para intercambiar
pagos en funcién de los cambios en un tipo de interés o en varios. Normalmente, un tipo de interés es fijo y el otro es variable en funcién de un tipo de
interés flotante a corto plazo establecido, un tipo preferente u otro tipo de referencia. También es posible que las dos partes del acuerdo se vinculen a
tipos flotantes establecidos. Estos contratos se conocen como permutas de tipo base. Las permutas de tipos de interés no implican por lo general la
entrega de valores u otros importes principales. En su lugar, las partes intercambian pagos en efectivo en funcién de la aplicacion de los tipos de
interés designados a un importe nocional, que es el principal en délares predeterminado de la operacion sobre cuya base se calculan las obligaciones
de pago. En consecuencia, la obligacion o el derecho actual del Fondo en el marco del contrato de permuta equivale normalmente al importe neto que
se pagara o se percibira en funcién del valor relativo de la posicion de cada parte.

Contratos a plazo

Algunos Fondos pueden invertir en contratos a plazo sobre divisas para tratar de gestionar la exposicién a divisas del Fondo. Un contrato a plazo es
un contrato por el cual dos partes acuerdan intercambiar el activo subyacente en un momento predeterminado en el futuro a un precio fijo. El
comprador acuerda hoy comprar un determinado activo en el futuro y el vendedor acuerda entregar ese activo en ese momento. Los contratos a plazo,
a diferencia de los contratos de futuros, no se negocian en bolsas y no estan estandarizados; mas bien, los bancos y los operadores actian como
principales en estos mercados, negociando cada operacion de forma individual. La negociacién de contratos a plazo no esta regulada
sustancialmente; no hay limitacién en los movimientos diarios de los precios. Se pueden producir interrupciones en cualquier mercado en el que
negocien los Fondos si se da un volumen de operaciones inusualmente alto, en caso de intervencion politica o si influyen otros factores. Con respecto
a dichas operaciones, el Fondo correspondiente estara sujeto al riesgo de incumplimiento de la contraparte o a la incapacidad o negativa de una
contraparte a cumplir con respecto a dichos contratos.

Opciones

Algunos Fondos pueden invertir en opciones, como opciones sobre futuros y opciones sobre cambio de divisas. Una opcién es un contrato que otorga
al titular de la opcion, a cambio del pago de una prima, el derecho a comprar (en el caso de una opcion de compra) o vender (en el caso de una
opciodn de venta) al suscriptor de la opcién el instrumento de referencia subyacente de la opcion (o el valor en efectivo del instrumento subyacente de
la opcién) por un precio de ejercicio especificado. El suscriptor de una opcién sobre un valor tiene la obligacién, al ejercer la opcién, de liquidar en
efectivo o de entregar la divisa o instrumento subyacente tras el pago del precio de ejercicio (en el caso de una opcién de compra) o de liquidar en
efectivo o aceptar la entrega de la divisa o instrumento subyacente y pagar el precio de ejercicio (en el caso de una opcién de venta).

Los precios de las opciones pueden diferir de los precios de sus instrumentos subyacentes por distintas razones. Los precios de las opciones se ven

afectados por factores tales como los tipos de interés actuales y anticipados a corto plazo, los cambios en la volatilidad del instrumento subyacente y
el tiempo restante hasta el vencimiento del contrato, que puede no afectar los precios de los valores de la misma manera. Una correlacion imperfecta
también puede ser el resultado de los diferentes niveles de demanda en los mercados de opciones y los mercados de los instrumentos subyacentes,

de las diferencias estructurales en la forma en que se negocian las opciones y los instrumentos subyacentes, o de la imposiciéon de limites diarios a la
fluctuacién de precios o interrupciones en la negociacion.

Futuros y opciones sobre futuros

Algunos Fondos pueden invertir en futuros para tratar de gestionar la sensibilidad del Fondo a los tipos de interés. Los contratos de futuros y de
opciones sobre futuros son contratos estandarizados que se negocian en bolsa para la compra o la venta de una cantidad especifica de un valor, tipo
o indice subyacente, a un precio acordado de antemano en una fecha futura. Un contrato de opcién sobre futuros otorga al titular de la opcion el
derecho de comprar o vender una posicion en un contrato de futuros de o al autor de la opciodn, a un precio especificado en o antes de la fecha de
vencimiento especificada. Ademas de los riesgos normalmente asociados a la inversion en instrumentos derivados, los contratos de futuros y de
opciones sobre futuros estan sujetos a la solvencia de las organizaciones de compensacion, las bolsas y los corredores de futuros con los que
negocie el Fondo. Por otro lado, aunque los futuros exigen Unicamente una pequefia inversion inicial en forma de un depdsito de margen inicial, la
cantidad de posibles pérdidas por un contrato de futuros o de opciones sobre futuros podria superar ampliamente la cantidad inicial invertida. Aunque
los contratos de futuros y opciones sobre futuros son normalmente instrumentos liquidos, en ciertas condiciones de mercado los futuros pueden
considerarse activos iliquidos. Por ejemplo, el Fondo puede tener temporalmente prohibido cerrar su posicion en un contrato de futuros si el precio
intradia modifica sus limites o se activan limites al volumen de negociacién impuesto por el mercado de futuros aplicable. Si el Fondo no puede cerrar
una posicién de un contrato de futuros o de opciones sobre futuros, estara expuesto al riesgo de fluctuaciones de precio adversas hasta que pueda
hacerlo. La capacidad del Fondo para utilizar de manera éptima los contratos de futuros o de opciones sobre futuros puede depender parcialmente de
la capacidad del Asesor de inversiones del Fondo para predecir de forma precisa los tipos de interés y otros factores econémicos, asi como para
evaluar y predecir el impacto de dichos factores en los futuros en los que invierte el Fondo. Si el Asesor de inversiones predice erroneamente los
cambios econdmicos o el impacto de estos sobre los futuros en los que invierte, el Fondo podria estar expuesto al riesgo de pérdidas. Consulte el
apartado «Opciones» anterior para ver una descripcion general de las técnicas de inversion y los riesgos relacionados con las opciones.

Bonos convertibles contingentes
Algunos Fondos pueden invertir en bonos convertibles contingentes, segun se indica en la Ficha informativa del Fondo correspondiente del Anexo 2.
En los términos de un bono convertible contingente, ciertas circunstancias desencadenantes —algunas de las cuales podrian estar bajo el control de

la direccion del emisor de los bonos convertibles contingentes— podrian provocar la depreciacion absoluta de la inversion principal o del interés
devengado, o su conversion a renta variable. La inversion en bonos convertibles contingentes podria conllevar, entre otros, los siguientes riesgos:
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Riesgo de inversién en estructuras de capital: en contra de lo que ocurre con la jerarquia clasica de capital, los inversores en bonos convertibles
contingentes pueden sufrir una pérdida de capital, mientras que los inversores de renta variable no.

Riesgo de los niveles de activacion: los niveles de activacion difieren y determinan la exposicién al riesgo de conversion segun la distancia que
separa la ratio de capital del nivel de activacion. Los Asesores de inversiones del Fondo correspondiente podrian tener dificultades para anticipar los
eventos de activacion que exigirian la conversion de la deuda en renta variable.

Riesgo de conversion: los Asesores de inversiones del Fondo correspondiente podrian tener dificultades para evaluar el comportamiento de los
activos al convertirse. En caso de convertirse los activos a renta variable, los Asesores de inversiones podrian verse forzados a vender las nuevas
acciones porque el objetivo de inversiéon del Fondo correspondiente no permite la inversion en renta variable en su cartera. La venta forzosa podria
conllevar en si misma problemas de liquidez para las acciones.

Supresion del cupén: en algunos bonos convertibles contingentes, el pago de cupones es completamente discrecional y podria ser cancelado por el
emisor en cualquier momento, por cualquier motivo y durante un periodo indeterminado de tiempo.

Riesgo de extension de la fecha de reembolso: algunos bonos convertibles contingentes se emiten como instrumentos perpetuos, reembolsables
Unicamente en niveles predeterminados, con la autorizacion de la autoridad competente.

Riesgo de concentracion sectorial: la inversion en bonos convertibles contingentes puede conllevar un mayor riesgo de concentracion sectorial, ya
que dichos valores son actualmente emitidos por entidades bancarias.

Riesgo de rendimiento/valoracion: los bonos convertibles contingentes por lo general ofrecen un rendimiento atractivo que puede ser considerado
como un reflejo del mayor riesgo y complejidad de dichos instrumentos.

Riesgo de liquidez: en determinadas circunstancias, encontrar comprador para los bonos convertibles contingentes puede ser dificil y es posible que
el Fondo tenga que aceptar un descuento significativo del valor esperado del bono si quiere venderlo.

Riesgo desconocido: la estructura de los bonos convertibles contingentes es innovadora, y auin no se ha puesto a prueba.
Pagarés vinculados a renta variable

Algunos Fondos invertiran en pagarés vinculados a renta variable. El precio de un pagaré vinculado a renta variable se obtiene a partir del valor de los
valores subyacentes vinculados. El nivel y el tipo de riesgo que conlleva la compra de un pagaré vinculado a renta variable por un Fondo es
potencialmente mayor que el riesgo que conlleva la compra del valor subyacente. Los pagarés vinculados a renta variable dependen ademas de la
solvencia individual del emisor del pagaré, que generalmente sera un fideicomiso u otra entidad instrumental, o una filial financiera, establecidos por
una institucion financiera importante con la finalidad de emitir el pagaré. Al igual que otros productos estructurados, los pagarés vinculados a renta
variable normalmente estan garantizados por una garantia consistente en una combinacién de valores de deuda o valores relacionados con renta
variable a los que se vinculan los pagos en el marco de los pagarés. Al estar garantizados, el Fondo recurriria a esa garantia subyacente para la
satisfaccion de sus derechos en el caso de que el emisor de un pagaré vinculado a renta variable incumpliera las condiciones de dicho pagaré.

Los pagarés vinculados a renta variable suelen ser valores de colocacion privada y es posible que carezcan de calificacion, en cuyo caso los Fondos
dependeran en mayor medida de su capacidad para evaluar la solvencia del emisor, del valor subyacente y de cualquier garantia colateral del pagaré,
asi como de las posibles pérdidas debidas al mercado y a otros factores. Las calificaciones de los emisores de pagarés vinculados a renta variable se
refieren Unicamente a la solvencia del emisor y a la solidez de los acuerdos de garantia asociados u otros instrumentos de respaldo crediticio, y no
tienen en cuenta ni intentan medir ningun posible riesgo de los valores de renta variable subyacentes. En funcién de la legislacion de la jurisdicciéon en
la que esté constituido un emisor y en la que se emita el pagaré, en caso de impago, el Fondo podria verse expuesto a gastos adicionales a la hora de
obtener el reembolso de un pagaré vinculado a renta variable, y puede que sus opciones legales en ese sentido sean mas limitadas.

Como ocurre con cualquier inversion, los Fondos pueden perder la cantidad integra invertida en un pagaré relacionado con renta variable. El mercado
secundario de pagarés vinculados a renta variable puede ser limitado. La ausencia de un mercado secundario con liquidez podria tener un efecto
nocivo en la capacidad de los Fondos para valorar de manera precisa los pagarés vinculados a renta variable de sus carteras y podria dificultar mucho
su venta.

Recibos de depésito

Algunos Fondos invertiran en recibos de depdsito, como recibos de depdsito americano (ADR) o recibos de depdsito mundiales (GDR). Los recibos de
deposito son valores que representan acciones negociadas fuera del mercado en el que se negocian los recibos de depdsito. Por consiguiente,
aunque los recibos de depdsito puedan negociarse en mercados regulados u organizados, las acciones subyacentes pueden estar sujetas a riesgos
adicionales como el riesgo politico, de inflacién, de tipos de cambio o de custodia.

Valores respaldados por activos e hipotecas

Algunos Fondos pueden invertir en valores respaldados por activos e hipotecas. Los valores asociados a hipotecas, como los valores respaldados por
hipotecas («MBS») y otros valores respaldados por activos («<ABS»), incluyen obligaciones de deuda de participaciones en fondos de titulacion
hipotecaria y otros activos rentables, como préstamos al consumo u otros créditos. Aunque estos valores estan sujetos a los riesgos asociados a las
inversiones en instrumentos de deuda en general (por ejemplo, riesgos de ampliacién de crédito y de tipos de interés), también estan sujetos a otros
riesgos diferentes. Los valores respaldados por hipotecas y por otros activos estan sujetos a cambios en el comportamiento de pago de los
prestatarios de las obligaciones subyacentes, lo que puede dar lugar a riesgos de pago anticipado del activo o de prérroga. El riesgo de pago
anticipado del activo se da cuando caen los tipos de interés y los prestatarios son mas proclives a refinanciar o amortizar por anticipado su deuda
antes del vencimiento previsto. Esto puede obligar al Fondo a reinvertir lo obtenido en valores de menor rentabilidad, reduciéndose asi de manera
efectiva los ingresos del Fondo. Por el contrario, el riesgo de prérroga se da cuando suben los tipos de interés y los prestatarios amortizan su deuda a
un ritmo mas lento de lo esperado, en cuyo caso el plazo de amortizacion de los valores respaldados por hipotecas y por otros activos podria verse
prorrogado, con la consiguiente reduccion del efectivo al alcance del Fondo para reinvertir en valores de mayor rentabilidad.

Ademas, los valores respaldados por hipotecas emitidos por entidades privadas tienen una estructura similar a los emitidos por entidades publicas. Sin
embargo, estos valores y sus hipotecas subyacentes no estan garantizados por ninguna entidad publica y las hipotecas subyacentes no estan sujetas
a las mismas condiciones de suscripcion. Por lo general, estos valores incluyen en su estructura uno o mas tipos de mejora crediticia, como un seguro
o cartas de crédito emitidas por compafiias privadas. Los prestatarios de las hipotecas subyacentes normalmente tienen permitido amortizar
anticipadamente sus hipotecas. Las amortizaciones anticipadas pueden afectar al vencimiento efectivo de los valores respaldados por hipotecas. La
morosidad, las pérdidas o el impago de los prestatarios pueden afectar negativamente a los precios y la volatilidad de estos valores. Dicha morosidad
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y dichas pérdidas pueden verse exacerbadas por riesgos asociados al mercado inmobiliario, como una devaluacién o desaceleracion de la demanda y
de los precios de las propiedades inmobiliarias. Esto —junto con otras presiones externas, como las quiebras o dificultades financieras sufridas por los
emisores de las hipotecas, un descenso de la demanda de préstamos hipotecarios y valores relacionados con hipotecas por parte de los inversores y
un aumento de su demanda de rentabilidad— puede afectar negativamente al valor y la liquidez de los valores respaldados por hipotecas. Estos
valores podrian ser menos liquidos o mas dificiles de valorar que otros valores.

En lo que respecta a los valores respaldados por activos, nos referimos a activos como tarjetas de crédito, créditos para la compra de automéviles y
otros créditos al consumo, préstamos a plazos y participaciones en fondos de contratos de arrendamiento. El respaldo crediticio para estos valores
puede basarse en los activos subyacentes u obtenerse a través de mejoras crediticias facilitadas por terceros. El valor de estos valores es sensible a
los cambios en la calidad crediticia de la garantia subyacente, la solvencia de la mejora crediticia, los cambios en los tipos de interés y, en ocasiones,
la situacion financiera del emisor. Estos valores podrian ser menos liquidos o mas dificiles de valorar que otros valores.

Entre los tipos concretos de valores respaldados por activos en los que puede invertir el Fondo estan los siguientes:
Obligaciones de deuda garantizada (CDO)

Una CDO es una titulizaciéon que agrupa activos generadores de efectivo como bonos, hipotecas, préstamos y otros activos. Las CDO se agrupan en
diversas clases representativas de distintos tipos de deuda y riesgo de crédito. Cada clase tiene un vencimiento y un riesgo asociados distintos. Los
titulares de obligaciones preferentes disfrutan de proteccion estructural en forma de subordinacion, asi como de otras caracteristicas como la
sobregarantia, las pruebas de cobertura de interés y clausulas de amortizacion «turbo».

Obligaciones garantizadas por préstamos (CLO)

Una CLO es una titulizacién respaldada por préstamos apalancados preferentes y garantizados y, en casos limitados, por bonos de alto rendimiento y
garantias de préstamo de segundo nivel. Las CLO difieren de otras muchas titulizaciones en que son fondos gestionados activamente, en los que un
gestor de cartera negocia de manera activa los activos subyacentes, dentro de unos limites establecidos. Ademas, disfrutan de diversas garantias
estructurales como la mejora crediticia y una sobregarantia minima, asi como de pruebas de cobertura de intereses.

Entre los tipos concretos de MBS en los que puede invertir el Fondo estan los siguientes:
Titulos con garantia hipotecaria comercial (CMBS)

Los CMBS son un tipo de valores respaldados por hipotecas sobre propiedades comerciales. Los préstamos subyacentes titulizados en los CMBS
incluyen préstamos para propiedades como edificios de oficinas, centros comerciales, hoteles, complejos de apartamentos y almacenes industriales.
Los CMBS disfrutan de proteccion estructural de crédito y de amortizacién anticipada, que incluyen mejoras crediticias y clausulas de sustitucion de la
garantia / bloqueo de la garantia. Las modificaciones o impagos de los préstamos hipotecarios subyacentes pueden conllevar un riesgo de
amortizacion anticipada imprevisto para las obligaciones preferentes de la estructura o posibles déficits de interés. El cobro de préstamos impagados
determinara las pérdidas de garantias que afectan en primer lugar a los valores subordinados de la estructura.

Obligaciones con garantia hipotecaria (CMO)

Las CMO estan respaldadas por un conjunto de hipotecas o créditos hipotecarios, que se dividen en dos 0 mas emisiones de obligaciones
independientes. Las CMO emitidas por organismos publicos de EE. UU. cuentan con el respaldo de hipotecas emitidas por agencias estatales,
mientras que las CMO de emision privada pueden estar respaldadas o bien por hipotecas de agencias estatales o privadas. Los pagos del principal y
de los intereses se trasladan a cada emisién de obligaciones segun calendarios variables, lo que da lugar obligaciones diferentes en cuanto al pago de
cupones, sus vencimientos efectivos y su sensibilidad a los tipos de interés. Algunas CMO pueden estructurarse de forma que, cuando cambien los
tipos de interés, el impacto de los cambios en las tasas de cancelaciéon anticipada sobre los vencimientos efectivos de ciertas emisiones de estos
valores se magnifique.

Bonos de titulizacion hipotecaria sobre inmuebles residenciales (RMBS)

Los RMBS son un tipo de valor cuyos flujos de caja provienen de obligaciones de deuda sobre inmuebles residenciales, como hipotecas, préstamos
de segunda hipoteca e hipotecas de alto riesgo. En muchos casos, los préstamos subyacentes pueden estar garantizados por un organismo publico o
un organismo con financiacion publica (como Fannie Mae, Freddie Mac o Ginnie Mae). Los titulares de las RMBS perciben pagos por intereses y
principal de los titulares de la deuda hipotecaria.

Contratos de valores por determinar (TBA)

Los contratos TBA son contratos a plazo sobre garantias hipotecarias titulizadas emitidas por organismos publicos como Fannie Mae, Freddie Mac y
Ginnie Mae. Los valores concretos (0 conjuntos de hipotecas especificos) que se entregaran o recibiran no se conocen en la fecha de negociacion,
sino que estan «por determinar» y se anunciaran en la fecha de notificacion, es decir, dos dias antes de la fecha de liquidacion. Sin embargo, los
valores que se entreguen deben cumplir ciertos requisitos especificos de valor nominal, tipo de interés y vencimiento, entre otros, ademas de cumplir
con las normas de «buena entrega» del sector. Los TBA se liquidan una vez al mes, segun un calendario publicado por la Asociacion de la Industria
de Valores y Mercados Financieros de EE. UU.

Operaciones de préstamo de valores

Algunos Fondos pueden realizar operaciones de préstamo de valores segun se especifica en el Anexo 1y en la Ficha de informacién del Fondo
correspondiente en su Anexo 2. La formalizaciéon de operaciones de préstamo de valores expone al Fondo correspondiente a, entre otros, riesgos
operativos, de custodia, de contraparte y de liquidez, tal como se describe detalladamente a continuacion. Los valores prestados podrian no ser
devueltos por la contraparte en el momento establecido o en absoluto, lo que afectaria a la capacidad del Fondo para votar representantes o liquidar
operaciones. Ademas, existe también el riesgo de pérdida de derechos de la garantia por impagos de la contraparte o del agente de préstamo de
valores. Consulte también el Anexo 1 para obtener mas informacion sobre la gestion de garantias, las garantias admisibles, la reinversion de garantias
y la politica de garantias.

Ademas, el Fondo puede perder dinero por la reinversion de las garantias recibidas en el contexto de una operacién de préstamo de valores en
inversiones que disminuyan de valor, entren en mora o no obtengan la rentabilidad esperada. El Fondo correspondiente formalizara operaciones de
préstamo de valores Unicamente con las contrapartes que el Asesor de inversiones del Fondo considere que tengan una buena situacién y cuando, a
juicio de los Asesores de inversiones, los ingresos obtenidos justifiquen los riesgos. En caso de reinversiéon de garantias dinerarias, se aplicaran todos
los riesgos asociados a una inversion normal.
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Riesgo operativo

La Sociedad o cualquiera de sus Fondos pueden estar expuestos a riesgos operativos, siendo el riesgo de que los procesos internos, incluidos los de
los proveedores de servicios mencionados en este Folleto, fallen, lo que podria provocar retrasos o pérdidas. Los riesgos operativos incluyen, entre
otros, los procesos relacionados con la custodia de activos, su valoracién y la ejecucion de transacciones.

Riesgo de contraparte

El Fondo lleva a cabo operaciones con contrapartes, o que pone en riesgo al Fondo en caso de que una contraparte no cumpla sus obligaciones
contractuales en una transaccién debido a insolvencia, quiebra u otras causas. Esto puede implicar que el Fondo retrase la entrega y esto tenga un
impacto adverso en la rentabilidad del Fondo. En caso de impago de la contraparte, el importe, la naturaleza y el momento de la recuperacion pueden
ser inciertos.

Riesgo de custodia

El Depositario mantiene los activos de la Sociedad bajo custodia, lo que expone a la Sociedad al riesgo de custodia. Esto significa que la Sociedad
esta expuesta al riesgo de pérdida de activos puestos en custodia como resultado de insolvencia, negligencia o negociacién fraudulenta por parte del
Depositario.

Riesgo juridico

Existe el riesgo de que los acuerdos y las técnicas derivadas se rescindan debido, por ejemplo, a la quiebra, la ilegalidad sobrevenida o el cambio en
las leyes fiscales o contables. En tales circunstancias, el Fondo podra estar obligado a cubrir cualquier pérdida en la que se pueda incurrir.

Ademas, algunas transacciones se realizan sobre la base de complejos documentos juridicos. Dichos documentos pueden ser dificiles de aplicar o
pueden estar sujetos a un conflicto en cuanto a su interpretacion en determinadas circunstancias. Si bien los derechos y obligaciones de las partes de
un documento juridico pueden estar regidos por la legislacion luxemburguesa, en determinadas circunstancias (por ejemplo, en procedimientos de
insolvencia) otros sistemas juridicos pueden tener prioridad, lo que puede afectar a la aplicabilidad de las transacciones existentes.

Riesgo de conflicto de intereses

El conflicto de intereses puede surgir cuando una parte interesada puede perjudicar a una parte en comparacion con otra cuando tiene multiples
intereses. El conflicto de intereses puede afectar, entre otras cosas, a las obligaciones del Depositario y a las operaciones de préstamo de valores.
Los conflictos de intereses pueden perjudicar al Fondo o generar problemas legales. En caso de que surja cualquier posible conflicto de intereses
durante el curso normal de las actividades, las partes interesadas pertinentes tendran en cuenta en todo momento sus obligaciones.

Condiciones del mercado

El valor y los ingresos generados por valores en los que invierte un Fondo pueden disminuir, en ocasiones de forma rapida o impredecible, debido a
factores que afectan a determinados emisores, industrias o sectores concretos, o0 a los mercados en general. Unos cambios rapidos o inesperados en
las condiciones del mercado podrian hacer que el Fondo liquidase sus inversiones en momentos inadecuados, con pérdidas o con un valor reducido.
El valor de una inversién concreta puede verse reducido debido a acontecimientos relacionados con ese emisor, pero también debido a las
condiciones generales del mercado, que incluyen cambios econémicos reales o percibidos, como cambios en los tipos de interés, la calidad crediticia,
los niveles de inflacién o los tipos de cambio, o una opinién adversa generalizada de los inversores. El valor de una inversion también puede disminuir
debido a factores que afecten negativamente a una determinada industria o sector, como escasez de mano de obra, mayores costes de produccién o
las condiciones de la competencia.

La economia internacional y los mercados financieros estan muy interconectados, por lo que las condiciones y eventos que tienen lugar en un pais,
region o mercado financiero pueden afectar de forma negativa a los emisores de un pais, region o mercado financiero diferente. Ademas, cualquier
acontecimiento local, regional o0 mundial, como guerras, actos de terrorismo, problemas de ciberseguridad, disturbios sociales, catastrofes naturales, la
propagacion de enfermedades infecciosas u otras amenazas para la salud publica, asi como otras circunstancias que se puedan dar en un pais o
region, incluidas las acciones adoptadas por autoridades gubernamentales o cuasigubernamentales en respuesta a cualquiera de las situaciones
anteriores, también pueden afectar negativamente a emisores, mercados y economias, de formas que no necesariamente puedan preverse. Ademas,
los estados, entidades, organizaciones o individuos objetivo pueden ser objeto de sanciones. Los fondos pueden verse afectados negativamente si el
valor de una inversioén en cartera sufre un perjuicio debido a estas condiciones o eventos.

Algunas alteraciones importantes en los mercados, como las provocadas por pandemias, catastrofes naturales o medioambientales, guerras, actos de
terrorismo u otros eventos, pueden afectar negativamente a los mercados locales y globales, asi como a las operaciones normales de los mercados.
Las alteraciones en los mercados pueden exacerbar los riesgos politicos, sociales y econémicos. Ademas, las alteraciones en los mercados pueden
generar una mayor volatilidad de los mercados, suspensiones de las negociaciones regulatorias, cierre de bolsas, mercados o Gobiernos nacionales o
internacionales, o hacer que los participantes en los mercados trabajen de acuerdo con lo establecido en planes de continuidad empresarial durante
periodos de tiempo indeterminados. Estos eventos pueden ser extremadamente perjudiciales para las economias y mercados, y afectar de forma
importante a las empresas, sectores, industrias, mercados, divisas, tipos de interés y tasas de inflacién, calificaciones crediticias, confianza de los
inversores y otros factores que afectan al valor de las inversiones de un Fondo y a su funcionamiento. Estos eventos pueden desestabilizar empresas
fundamentales para las operaciones de un Fondo o reducir la capacidad de los empleados de los proveedores de servicios para fondos a la hora de
llevar a cabo tareas esenciales en nombre del Fondo.

Las autoridades gubernamentales y cuasigubernamentales pueden llevar a cabo una serie de acciones concebidas para apoyar a las economias
locales e internacionales, asi como a los mercados financieros, en respuesta a las perturbaciones econémicas. Estas acciones pueden incluir
diferentes cambios importantes en las politicas fiscales y monetarias, como, por ejemplo, inyecciones directas de capital en las empresas, nuevos
programas monetarios y tipos de interés significativamente mas bajos. Estas acciones pueden dar como resultado un aumento importante de la deuda
publica y generar un mayor riesgo en los mercados. Ademas, una anulacién inesperada o rapida de estas politicas, o su falta de eficacia, puede
afectar negativamente a la confianza general de los inversores y aumentar aun mas la volatilidad en los mercados de valores.

Riesgo de inflacién/deflacion
Los Fondos pueden estar sujetos al riesgo de inflacion y deflacién. El riesgo de inflacion es el riesgo de que el valor actual de los activos o los

ingresos de las inversiones sea menor en el futuro a medida que la inflaciéon disminuya el valor del dinero. A medida que aumente la inflacién, el valor
actual de los activos de los Fondos podra reducirse. El riesgo de deflacion es el riesgo de que los precios en toda la economia caigan con el tiempo.
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La deflacion puede tener un efecto adverso en la solvencia de los emisores y puede hacer mas probable el impago de los emisores, lo que puede
provocar una disminucion en el valor de los activos de los Fondos.

Riesgos de ciberseguridad

Con el aumento del uso de tecnologias como internet para realizar negocios, la Sociedad se ha vuelto potencialmente mas susceptible a los riesgos
operativos y de seguridad de la informacién como consecuencia de brechas en la ciberseguridad. En general, una brecha en la ciberseguridad puede
ser el resultado de un ataque deliberado o de una situacién no intencionada. Las brechas en la ciberseguridad pueden implicar, entre otras cosas,
ataques de ransomware, introduccion de virus informaticos o cédigos de software malicioso, o el uso de vulnerabilidades en los cédigos para obtener
acceso no autorizado a sistemas, redes o dispositivos de informacion digital que son utilizados directa o indirectamente por el fondo o sus proveedores
de servicios a través del hackeo o de otros medios. Los riesgos de ciberseguridad también incluyen el riesgo de pérdidas de servicio resultantes de
ataques externos que no requieren acceder de forma no autorizada a los sistemas, redes o dispositivos correspondientes de la Sociedad, la Sociedad
Gestora y los Asesores de inversiones y Subasesores. Por ejemplo, los ataques de denegacion de servicio a los Asesores de inversiones y el sitio
web del Subasesor o de una Filial podrian hacer que los servicios de red de la Sociedad no estén disponibles para los Accionistas y otros usuarios
finales previstos. Cualquier brecha en la ciberseguridad o pérdida de servicio puede, entre otras cosas, provocar que la Sociedad pierda informacién
de su propiedad, sufra una corrupcion de datos o pierda capacidad operativa, o puede resultar en una apropiacion indebida, divulgacion no autorizada
u otro uso indebido de los activos del fondo o informacién confidencial (incluida la informacion personal de los accionistas u otra informacién
confidencial), la incapacidad de los accionistas para realizar transacciones comerciales o la destruccion de las infraestructuras fisicas, equipos o
sistemas operativos de la Sociedad. Estos, a su vez, podrian causar que la Sociedad y/o la Sociedad Gestora violen las leyes de privacidad y otras
leyes aplicables e incurran en sanciones o sean objeto de sanciones reglamentarias, dafios reputacionales, costes adicionales (incluidos costes de
cumplimiento) asociados con medidas correctivas y/o pérdidas financieras. Si bien la Sociedad, la Sociedad Gestora y sus Asesores de inversiones y
Subasesores han establecido planes de continuidad empresarial y sistemas de gestion de riesgos disefiados para prevenir o reducir el impacto de los
ataques a la ciberseguridad, existen limitaciones inherentes en tales planes y sistemas debido, en parte, a la naturaleza siempre cambiante de la
tecnologia y las tacticas de los ataques a la ciberseguridad, y existe la posibilidad de que ciertos riesgos no se hayan identificado o preparado
adecuadamente. Ademas, los fallos en la ciberseguridad o brechas de los proveedores de servicios externos de la Sociedad, la Sociedad Gestora y
los Asesores de inversiones y Subasesores (incluidos, entre otros, los Asesores de inversiones y Subasesores, Depositario y Custodio, Gestor
administrativo y Agentes de pagos de la Sociedad) podran interrumpir las operaciones comerciales de los proveedores de servicios y de la Sociedad,
la Sociedad Gestora y los Asesores de inversiones y Subasesores, lo que puede provocar pérdidas financieras, una incapacidad de los Accionistas
para realizar transacciones comerciales con la Sociedad y de la Sociedad, la Sociedad Gestora y los Asesores de inversiones y Subasesores para
procesar transacciones, la incapacidad del fondo para calcular su valor liquidativo, violaciones de la privacidad aplicable y otras leyes, normas y
regulaciones, multas reglamentarias, sanciones, dafios reputacionales, reembolsos u otros costes compensatorios o costes adicionales de
cumplimiento asociados con la implementacion de cualquier medida correctiva. La Sociedad y sus Accionistas podrian verse negativamente afectados
como resultado de esas brechas en la ciberseguridad, y no se puede garantizar que la Sociedad no vaya a sufrir pérdidas relacionadas con ataques
de ciberseguridad u otras violaciones de la seguridad de la informacion que afecten a los proveedores de servicios externos de la Sociedad, la
Sociedad Gestora y los Asesores de inversiones y los Subasesores en el futuro, en particular porque la Sociedad no puede controlar los planes o
sistemas de ciberseguridad implementados por dichos proveedores de servicios. Los riesgos de ciberseguridad también pueden afectar a los emisores
de valores en los que la Sociedad invierte, lo que puede provocar que las inversiones de la Sociedad en dichos emisores pierdan valor.

Riesgo de liquidez

Los activos de algunos Fondos pueden considerarse menos liquidos si no pueden venderse facilimente sin que ello afecte a su valor, o pueden ser
dificiles o imposibles de vender, especialmente en momentos de inestabilidad de los mercados. La liquidez puede verse afectada por la falta de un
mercado activo para un determinado valor, de restricciones legales o contractuales a la venta, o del numero reducido de operadores del mercado y de
su limitada capacidad para constituir un mercado para dichos valores. Los precios de mercado de activos poco liquidos pueden ser volatiles o dificiles
de determinar, y la liquidez limitada puede influir negativamente en el precio de mercado de dichos activos. En épocas de inestabilidad en los
mercados, no ha habido, y puede que no haya, compradores o vendedores de valores en clases de activos enteras. Por otro lado, la venta de activos
poco liquidos puede implicar importantes retrasos (incluidos retrasos en la liquidacién) y costes adicionales, y es posible que el Fondo tenga mas
dificultad para vender esos activos en el momento oportuno a fin de satisfacer sus necesidades de liquidez, o de intentar limitar las pérdidas, o que
pueda verse forzado a vender con pérdidas.

Riesgos asociados a la sostenibilidad

Los riesgos asociados a la sostenibilidad identificados por Capital Group se tienen en cuenta en el proceso de toma de decisiones de inversion, tal
como se describe en el apartado «Divulgaciones relacionadas con la sostenibilidad en virtud de lo establecido en el SFDR» del Folleto. Los riesgos
asociados a la sostenibilidad tendran diferentes niveles de gravedad y magnitud dependiendo de las especificidades regionales o sectoriales. A
continuacion, detallamos las areas que, en su conjunto, representan las areas mas importantes de riesgo para la sostenibilidad de los Fondos. Los
Fondos pueden verse afectados negativamente como consecuencia de los riesgos mencionados a continuacion. Para obtener mas informacién acerca
de los riesgos asociados a la sostenibilidad de acuerdo con lo descrito en la Politica ESG, consulte
https://www.capitalgroup.com/content/dam/cgc/tenants/eacg/esg/files/esg-policy-statement(en).pdf.

Cambio climatico

La mayoria de los riesgos relacionados con el clima provienen del riesgo de transiciéon, a medida que los responsables de las politicas aceleran sus
acciones para limitar el calentamiento global a dos grados. Como resultado, algunos activos pueden quedar desamparados ante cualquier situaciéon
normativa, como los impuestos sobre el carbono o precios que modifican las economias de su negocio. A medida que se materialicen los riesgos y
oportunidades asociados al cambio climatico, las emisiones durante el ciclo de vida util de los productos también adquieren una mayor importancia, lo
que creara impactos de segundo orden en otros sectores. La transicion energética activara la innovacion y nuevas preferencias de los consumidores,
lo que afectara a mas sectores. Dependiendo de su impacto operativo, el aumento de la exposicion a los riesgos climaticos fisicos, como los
fendmenos meteoroldgicos extremos, crea un contexto operativo mas volatil para las empresas y ejerce presion sobre el crecimiento de los paises.

Seguridad y fiabilidad de los datos

A medida que el uso de grandes cantidades de datos se convierte en la norma y los problemas de privacidad y seguridad se vuelven mas frecuentes,
garantizar la proteccion y el uso responsable de los datos se ha convertido en una cuestion de vital importancia. La vulnerabilidad a la sustraccién o a
la fuga de datos podria tener un impacto significativo en la confianza del consumidor y provocar una pérdida de cuota de mercado. Ademas, es posible
que los proveedores de datos externos no proporcionen una cobertura completa de los emisores en los que podriamos invertir, que no evallen a los
emisores de forma coherente al valorar una de sus caracteristicas concretas o que el alcance de la cobertura de los proveedores y los criterios que
utilizan para la inclusion o exclusion de emisores cambien con el tiempo. Los propios emisores también pueden publicar o proporcionar datos
incorrectos o incoherentes relacionados con la sostenibilidad en los que nosotros y otros podemos confiar. Los sistemas e informacion del Asesor de
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inversiones pueden no estar actualizados con las practicas de los proveedores o con los datos mas recientes de los emisores. Las repercusiones
asociadas, combinadas con un mayor control normativo de estos riesgos, podrian conllevar multas y riesgos para la reputacion.

Gobernanza

Las deficiencias en materia de gobernanza en la composicion de la junta directiva, la independencia, las normas éticas o la proteccién de los derechos
de los accionistas podrian provocar pérdidas imprevistas. La falta de responsabilidad, transparencia o controles sélidos puede dar lugar a multas por
incumplimientos. La remuneracion de los ejecutivos también puede crear incentivos desalineados y generar riesgos operativos y normativos. Una
gobernanza sélida también es importante a nivel de estados soberanos.

Capital humano

Las empresas con politicas inadecuadas o una cultura inapropiada pueden enfrentarse de forma inmediata a riesgos operativos y de reputacion a
corto plazo. Una empresa puede perder su licencia para operar o puede incurrir en multas econémicas debido a controversias relacionadas con el
lugar de trabajo, registros de seguridad deficientes o infracciones de la legislacion laboral.

Los Asesores de inversiones tienen en cuenta los convenios de negociacion colectiva, la cultura y el nivel de confianza de los empleados, la
diversidad, la composicién de la plantilla, la rotacion de empleados y la remuneracién. La falta de inversion y educacion entre los empleados de una
empresa o estado soberano supone un riesgo potencial. Los Asesores de inversiones también prestan una mayor atencion a las violaciones de los
derechos humanos a nivel de empresa y de estados soberanos.

Cadenas de suministro

Una supervision inadecuada, una externalizacion extensiva y unos estandares deficientes en materia de cadena de suministro pueden exponer a las
empresas a riesgos. Adquirir recursos naturales y otros productos de regiones con antecedentes de corrupcion, estandares normativos bajos,
esclavitud moderna o inestabilidad politica podria conllevar riesgos asociados a la reputacion y riesgos normativos. La evolucién de las preferencias
de los clientes también puede exigir un suministro mas sostenible, lo que podria conllevar mayores costes de adquisicion.

Presion politica y ética empresarial

Las practicas comerciales ilegales y poco éticas pueden suponer riesgos financieros y normativos significativos. Unas politicas y controles
inadecuados en materia de lucha contra la corrupcion, fiscalidad, presién politica y sobornos podrian tener consecuencias adversas para los emisores
corporativos y soberanos. Estos riesgos pueden ser mas prominentes en funcion de la situacién geografica.

Exposicion a controversias histéricas

Las controversias histéricas, si no se abordan adecuadamente por parte de las empresas, pueden ser una fuente de riesgo. Como resultado, los
Asesores de inversiones compararan todas las posiciones del Fondo con varias fuentes de datos de terceros para identificar la exposicion a estos
riesgos, con un enfoque particular en la deteccion de los riesgos derivados de controversias relacionadas con los derechos humanos, problemas
relacionados con una degradacién grave del medioambiente o malas practicas laborales.

Otros riesgos y riesgos emergentes asociados a la sostenibilidad

Ademas de los riesgos anteriores, desde la perspectiva de los productos y los consumidores, la seguridad de los consumidores y la calidad de los
productos se supervisan junto con la asequibilidad de los productos en los sectores relevantes. En determinados sectores y estados soberanos, la
contribucién o la inaccién en relacidon con aspectos sociales como la salud y la nutricion también pueden desencadenar consideraciones regulatorias.
También se controlan los riesgos operativos y relacionados con la reputacién de las industrias con un alto consumo de agua, especialmente cuando
operan en regiones con escasez de agua. Del mismo modo, el impacto directo e indirecto de los productos fabricados, incluidos los contaminantes y
los residuos téxicos, en las comunidades locales, los ecosistemas y la biodiversidad puede conllevar riesgos para la reputacion y de caracter
normativo en caso de que se produzca cualquier conducta indebida. A medida que estas consideraciones ESG se van integrando en los servicios
financieros, las empresas con un mayor riesgo asociado a la sostenibilidad pueden enfrentarse a problemas financieros.

También reconocemos que existen riesgos de sostenibilidad adicionales a nivel de los estados soberanos debido a riesgos fisicos como la escasez de
agua, la exposicion a fendmenos meteoroldgicos extremos, la calidad de la agricultura y la biodiversidad, y la calidad de las infraestructuras.

Ademas de los Riesgos asociados a la sostenibilidad que identificamos en nuestro enfoque ascendente, los Asesores de inversiones utilizan una serie
de fuentes de datos de terceros para examinar sistematicamente las carteras en busca de riesgos asociados a la sostenibilidad e identificar riesgos
emergentes.

Los Asesores de inversiones colaboran con las empresas para garantizar que los riesgos asociados a la sostenibilidad se aborden adecuadamente.

Politica sobre el reparto de dividendos

Clases A4, A7, A9, A11, A13, A15,B,BL,C, Y, N, P, S, Zy ZL, y las Clases equivalentes con cobertura correspondientes

Hoy por hoy, no se prevé que se paguen dividendos a los Accionistas de las Clases A4, A7, A9, A11, A13,
Clases A15,B,BL,C, Y, N, P, S, Zy ZL, y las Clases equivalentes con cobertura correspondientes en cualquier Fondo.

Clases equivalentes con reparto de dividendos y Clases equivalentes con reparto de dividendos y cobertura

e  Principio e importe: el Consejo de Administracion de la Sociedad recomendara que se paguen dividendos a los Accionistas de todas las Clases
equivalentes con reparto de dividendos y de las Clases equivalentes con reparto de dividendos y cobertura.

Clases equivalentes con reparto de dividendos y Clases equivalentes con reparto de dividendos y cobertura acompaiadas del
indicativo «d». Por lo general, los dividendos estaran formados por los ingresos de inversion netos integros de dichas Clases (es decir, los
ingresos de inversién netos de deducciones fiscales y gastos). Es posible que una determinada Clase no pague dividendos en la practica en un
determinado ejercicio contable, si no ha obtenido unos ingresos de inversién netos significativos, o estos son nulos.
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Clases equivalentes con reparto de dividendos y Clases equivalentes con reparto de dividendos y cobertura acompaiadas del
indicativo «gd». Por lo general, los dividendos estaran formados por una parte sustancial de los ingresos de inversién brutos de dichas Clases
(es decir, los ingresos de inversion netos de deducciones fiscales sin deduccion de los gastos). Es posible que una determinada Clase no pague
dividendos en la practica en un determinado ejercicio contable, si no ha obtenido unos ingresos de inversion brutos significativos, o estos son
nulos. El pago de dividendos a cuenta de los ingresos de inversion brutos implica que las comisiones y los gastos se imputan integra o
parcialmente al capital (es decir, a las plusvalias de capital acumuladas o la inversion inicial).

Clases equivalentes con reparto de dividendos y Clases equivalentes con reparto de dividendos y cobertura acompaiadas del
indicativo «ad». Esta clase de acciones solo esta disponible para inversores de Capital Group siempre que se cumplan las condiciones
establecidas oportunamente por Capital Group. Por lo general, los dividendos estaran formados por los ingresos de inversion netos integros de
dichas Clases (es decir, los ingresos de inversiéon netos de deducciones fiscales y gastos). Es posible que una determinada Clase no pague
dividendos en la practica en un determinado ejercicio contable, si no ha obtenido unos ingresos netos significativos, o estos son nulos.

Clases equivalentes con reparto de dividendos y Clases equivalentes con reparto de dividendos y cobertura acompaiadas del
indicativo «fd». Por lo general, los dividendos seran fijos y podran superar los ingresos de inversién brutos de dichas Clases (es decir, los
ingresos de inversién netos de deducciones fiscales sin deduccion de los gastos). El pago de dividendos fijos implica que cualquier pago que
supere los ingresos de inversion netos podra incluir las plusvalias de capital, asi como imputarse parcialmente al capital.

Clases equivalentes con reparto de dividendos y Clases equivalentes con reparto de dividendos y cobertura acompaiadas del
indicativo «fyd». El dividendo se calculara sobre la base de un porcentaje fijo del valor activo neto por Accién, dando lugar a un dividendo
variable, que podra superar los ingresos brutos de inversién (es decir, los ingresos de inversion netos sin incluir las retenciones fiscales pero
incluyendo los gastos) de dichas Clases. El pago de un dividendo calculado de esta manera implica que cualquier pago que supere los ingresos
de inversion netos puede incluir plusvalias o pagos de capital que pueden dar lugar a la reduccion del capital invertido a lo largo del tiempo. El
porcentaje fijo aplicado al valor activo neto por Accidn pretende alcanzar una rentabilidad del dividendo anual predecible. La rentabilidad del
dividendo anual fijo podra modificarse a discrecion de la Sociedad Gestora teniendo en cuenta circunstancias excepcionales.

. Clases equivalentes con reparto de dividendos y Clases equivalentes con reparto de dividendos y cobertura acompaiadas del
indicativo «m»: se prevé que estas Clases repartan dividendos mensualmente.

Estas van acompafadas de la letra «m», es decir, «dm», «gdmy», «<admy», «fdm» o «fydm», en funcion de la metodologia de reparto de dividendos
aplicable (véase el apartado anterior «Politica sobre el reparto de dividendos» para obtener mas informacién) o «dmh», «gdmh», «kadmhy,
«fdmh» o «fydmh» para las Clases equivalentes con reparto de dividendos y cobertura.

. Pago: los Accionistas podran optar por escrito entre cobrar sus dividendos o reinvertirlos en Acciones. A falta de instrucciones por parte de un
Accionista, el Gestor administrativo reinvertira automaticamente cualquier dividendo en Acciones inmediatamente después del pago de los
dividendos. Si el Accionista opta por cobrar los dividendos, la suma en cuestion se pagara sin coste alguno mediante transferencia bancaria en la
divisa de pago a la cuenta bancaria designada por el Accionista a tal efecto (cuyos datos completos deberan consignarse en el Formulario de
apertura de cuenta). Si los dividendos pagados a un Accionista son devueltos a la Sociedad por segundo afio consecutivo, el Gestor
administrativo reinvertird en Acciones las sumas devueltas, asi como el importe de cualquier dividendo posterior pagado al mismo Accionista, a
menos que este dé instrucciones en otro sentido.

Gastos

Comisiones y gastos anuales a cargo de la Sociedad

e Comisién de gestion: La Sociedad pagara la Comisién de gestion (al tipo anual correspondiente) de cada Clase de cada Fondo, segun se
establece en la Ficha informativa del Fondo correspondiente del Anexo 2.

Dicha comisidn servira para retribuir a la Sociedad Gestora que, a su vez, la usara para retribuir a los Asesores de inversiones por sus servicios
de consultoria, y a los Distribuidores y otros Intermediarios, segun los casos, por los servicios prestados a los inversores o por servicios
similares en relacién con las inversiones hechas con su ayuda.

Hay disponibles diversas Clases con distintas Comisiones de gestion. La admisibilidad de los Accionistas, Distribuidores y otros Intermediarios
en una Clase concreta, asi como el nivel de pagos que podra hacer la Sociedad Gestora, estaran determinados por una serie de factores.
Dichos factores incluyen el hecho de que los activos estén en posesion del Accionista, el Distribuidor u otro Intermediario, o de inversores que
sean clientes suyos, asi como de la relacién general con Capital Group. Es responsabilidad de los Distribuidores y otros Intermediarios
seleccionar las Clases mas adecuadas para sus clientes, en funcion de los mercados en los que promocionan las Acciones y del tipo de
servicios que prestan a sus clientes.

Se recomienda a los inversores particulares que recurran a la ayuda de Distribuidores u otros Intermediarios para realizar su inversion que
analicen la Clase o Clases en las que desean invertir, en funcién de la naturaleza y objetivo de su inversion, ya que el nivel de la Comisién de
gestion puede afectar de manera sensible a la rentabilidad de su inversion.

Los Asesores de inversiones, los Distribuidores y otros Intermediarios pueden retroceder la comisién cobrada integra o parcialmente. La
Comision de gestion se calcula y devenga a partir de los activos netos de la Clase correspondiente del Fondo en cuestiéon y se abona
mensualmente a mes vencido.

Con el fin de evitar la duplicacién de comisiones para la Sociedad, cuando un Fondo, incluido un Fondo de Fondos, invierte en otros OICVM
(incluidos otros Fondos) o en otros OIC, gestionados de forma directa o indirecta por los Asesores de inversiones o gestionados por una entidad
con la que los Asesores de inversiones estén vinculados en virtud de (i) gestion comun, (ii) control comun, o (iii) un interés directo o indirecto
superior al 10 por ciento del capital accionarial o de los derechos de voto, no se aplicara ninguna comision de gestién o de asesoria en relacion
con la inversion. Cuando un Fondo, incluido un Fondo de Fondos, invierte una parte importante de sus activos en este tipo de Fondos o en otros
OIC, el porcentaje maximo asignado a la comisién de gestion o de asesoria en relacién con la inversién aparecera indicado en el informe anual
de la Sociedad. Por otro lado, no se facturara a la Sociedad ninguna comisién de suscripcion o reembolso en relaciéon con dichos OICVM o OIC
(incluidos otros Fondos).

Para que no quede ninguna duda, cuando un Fondo, incluido un Fondo de Fondos,invierta en otros OICVM u OIC que no estén directa o
indirectamente gestionados por los Asesores de inversiones o por una entidad con la que tengan vinculacion los Asesores de inversiones, como
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se indica mas arriba, la comision de gestion o de asesoria en relacion con la inversion sera soportada por esos otros OICVM u OIC. Puede que
se apliquen comisiones de suscripcion o de reembolso a las unidades de esos OICVM u OIC. Estas comisiones se incluiran en los costes de
compraventa de unidades de los OICVM u OIC en cuestién, claramente diferenciadas de la Comisién de gestién, como se detalla a continuacion
en el apartado «Otros gastos».

e  Otros gastos: ademas de la Comisién de gestion anterior, puede que la Sociedad tenga que pagar otros gastos relacionados con servicios
complementarios que se facturaran de manera separada, como se describe a continuacion.

La Sociedad paga comisiones y gastos a los proveedores de los siguientes servicios, como es practica habitual en Luxemburgo: custodia,
agencia de pagos, agencia de domiciliacion, agencia corporativa, agencia de registro y de transferencia; puede encontrarse mas informacién
sobre las comisiones del Custodio y del Gestor administrativo de cada Fondo en la Ficha informativa del Fondo correspondiente del Anexo 2.

La Sociedad también asume sus otros costes operativos y administrativos, incluidos, entre otros, los costes de compra y venta de valores de la
cartera (que incluyen costes de operaciones y relacionados); los costes de publicaciones legales, folletos, informes financieros y otros
documentos puestos a disposicion de los Accionistas; gastos gubernamentales; honorarios legales, de auditoria y de control de calidad; gastos
de registro, publicacion, traduccién, asesoramiento local, coordinacion y otros costes similares relacionados con el registro de Acciones en
jurisdicciones extranjeras; intereses; gastos de informacion (incluidos, en particular, los informes fiscales en varias jurisdicciones); costes de
comunicacion; compensacion de los directores (a menos que hayan rechazado dicha compensacion, que todos los empleados por una Filial
hayan realizado) y sus gastos corrientes razonables; gastos razonables de servicios al inversor; pagos relacionados con el registro de
determinados Fondos en plataformas que permitan una mayor distribucion de las Acciones de los Fondos correspondientes o faciliten las
inversiones en los correspondientes Fondos, bolsas o mercados de negociacion o compensacion, y cualquier otra plataforma que facilite la
inversion en los Fondos, y, en general, cualquier otro gasto derivado de su administracion, operaciones o costes incurridos en relacién con su
representacion. El valor activo neto devenga gastos importantes que se imputan en primer lugar a ingresos. El importe de estas comisiones y
gastos se repartira de manera equitativa entre los diferentes Fondos o Clases, excepto que se indique otra cosa en este Folleto, y con la
salvedad de ciertas comisiones o gastos especificos de un determinado Fondo o Clase.

La Sociedad Gestora o sus Filiales también podran prestar a la Sociedad otros servicios que contribuyan al desarrollo de su actividad, lo que
incluye, entre otras cosas, el desarrollo de productos, el registro de fondos y otros servicios de apoyo similares que puedan ser necesarios y por
los que recibiran una retribucion razonable.

Los gastos derivados de la creacion de cualquier nuevo Fondo o Clase se amortizaran con cargo a los activos del Fondo o de la Clase en
cuestion a lo largo de un periodo no superior a cinco afios, y por los importes anuales que se determine de forma razonable.

La Sociedad Gestora (o cualquiera de sus filiales) podra, si lo considera necesario, asumir parte de los gastos de algunas Clases o Fondos de
manera que la relaciéon de gastos total de la Clase o Fondo en cuestién no supere ciertos umbrales. Los importes correspondientes, si los
hubiere, se iran acumulando diariamente en cada Clase y se incluiran en los informes semestral y anual de la Sociedad. Esta politica, si existe,
podra modificarse o retirarse en cualquier momento, segun el criterio exclusivo de la Sociedad Gestora o de la Filial.

En ciertas Clases, los gastos anteriores se facturaran de forma separada a los inversores que hayan suscrito un acuerdo independiente con la
Sociedad Gestora.

Un Fondo de Fondos soporta sus propios gastos operativos generados junto a los gastos facturados por el Fondo subyacente en el que invierte.
Por consiguiente, los potenciales inversores deben tener en cuenta que es probable que las comisiones y costes agregados superen las
comisiones y costes en los incurririan normalmente en relaciéon con una inversiéon que no sea un Fondo de Fondos.

Comision de suscripcion a cargo del inversor

Los Distribuidores y otros Intermediarios podran aplicar una retencion de hasta el 5,25 % en concepto de comision de suscripcion a cualquier
importe que vaya a invertirse en Acciones de todas las Clases excepto de la Clase A4, la Clase A7, la Clase A9, la Clase A11, la Clase A13, la
Clase A15, la Clase C, la Clase Y y la Clase N. La Sociedad Gestora también podra aplicar dicha retencién del 5,25 % a cualquier importe que
vaya a invertirse en Acciones de todas las Clases excepto de la Clase A4 ,la Clase A7, la Clase A9, la Clase A11, la Clase A13, la Clase A15, la
Clase C, laClase Y y la Clase N.

A tales efectos, el canje de las acciones de un Fondo por las de otro se considerara también una suscripcion.
Gestion del riesgo de liquidez

La Sociedad Gestora ha establecido, implementado y aplica de forma coherente un marco de gestion del riesgo de liquidez que establece las normas
de gobernanza y los requisitos para la supervision del riesgo de liquidez en relacion con los Fondos, que la Sociedad Gestora revisara de manera
periédica y cuando sea necesario. El marco describe las responsabilidades de evaluar, supervisar y controlar de forma independiente los riesgos de
liquidez de los Fondos y permite garantizar el cumplimiento de los parametros de liquidez internos para que los Fondos puedan cumplir con su
obligacion de realizar los reembolsos solicitados por los Accionistas.

El control, la gestion y la supervision del riesgo de liquidez estan a cargo de la division independiente de gestion de riesgos, que supervisa el
programa completo de gestion de riesgos, es responsable de ejecutarlo e informa de los resultados a la direccion y los consejos pertinentes, que
actuan como punto de derivacion.

Se realizan evaluaciones cualitativas y cuantitativas de los riesgos de liquidez a nivel de cartera y de seguridad para garantizar que las carteras de
inversion sean lo suficientemente liquidas como para procesar las solicitudes de reembolso de los Accionistas. En este contexto, los Fondos se
revisan individualmente con respecto a los riesgos de liquidez. Ademas, las concentraciones de Accionistas se revisan periddicamente para evaluar su
posible impacto en las obligaciones financieras previstas de los Fondos. La evaluacién de los riesgos de liquidez de los Fondos por parte de la
Sociedad Gestora incluye, sin limitacion, la consideracion de la estrategia de inversién, la frecuencia de negociacion, la liquidez de los activos
subyacentes (y su valoracion) y el tipo de inversores.
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Valor activo neto

Frecuencia y calendario

El valor activo neto de cada Clase de cada Fondo se calcula en cada Fecha de valoracién, después de la Hora limite. Ademas, Unicamente a efectos
del calculo de la rentabilidad y las comisiones, se calcula un valor activo neto cada dia laborable distinto de una Fecha de valoracion, que coincide con
el final de mes; no puede realizarse ninguna transaccién teniendo en cuenta dicho valor activo neto por Accion.

El valor activo neto puede consultarse en el domicilio social de la Sociedad el dia laborable posterior a la Fecha de valoracién correspondiente vy,
normalmente, también esta disponible en linea en capitalgroup.com/international.

Principios de calculo

El valor activo neto se indicara en la moneda de base que se especifique en la Ficha de informacion del Fondo correspondiente del Anexo 2, y en
cualquier otra divisa de pago.

El valor activo neto de cada Clase de cada Fondo se calcula dividiendo el valor de la proporcidn de activos de la Sociedad efectivamente atribuible a la
Clase en cuestiéon, menos el valor de la proporcién de obligaciones de la Sociedad efectivamente imputable a dicha Clase, por el nimero total de
Acciones de esa Clase emitidas y en circulacion en la Fecha de valoracién en cuestion.

El valor activo neto se redondeara a la segunda cifra decimal, excepto en el caso del JPY, que se redondeara a la unidad.
A la hora de determinar el valor activo neto, se aplicaran los siguientes principios:

(i) Con las salvedades establecidas mas adelante en el epigrafe (vi), los valores con cotizacién oficial en una bolsa de valores o negociados en
cualquier otro mercado regulado se valoraran segun el ultimo precio negociado o cualquier otro precio disponible en el momento de calcular el
valor activo neto en el mercado principal en el que se negocien, y que haya sido publicado por dicho mercado o facilitado por un servicio de
precios autorizado por el Consejo de Administracion, y el resto de valores se valoraran segun los precios facilitados por uno o mas corredores o
por el mismo servicio de precios, o segun los equivalentes de rendimiento obtenidos a partir de estos.

(i) Los valores emitidos por OICVM u OIC se valoraran segun su ultimo valor activo neto disponible en la Fecha de valoracién en cuestién; podran
valorarse de acuerdo con lo establecido mas arriba en el epigrafe (i) si se trata de valores cotizados.

(iii) Los instrumentos del mercado monetario se valoraran segun su valor nominal mas cualquier interés devengado, o aplicando el método del coste
amortizado, siempre que dicho método de valoracion garantice que los activos en cuestion se valoraran segun su valor razonable determinado de
buena fe mediante la aplicacion del procedimiento establecido por el Consejo de Administracion de la Sociedad.

(iv) Las permutas se valoraran segun el valor neto actual de sus flujos de efectivo.

(v) El valor de liquidacion de los derivados OTC se determinara a partir de la informacion facilitada por los servicios de precios autorizados por el
Consejo de Administracion de la Sociedad.

(vi) Si no se puede obtener facilmente el precio correspondiente al valor razonable de un valor a partir de los servicios de precios descritos mas arriba
en los epigrafes (i) a (v), o si la precision de la valoracién de una cartera, determinada conforme a lo establecido mas arriba en el epigrafe (i), se
ve sustancialmente afectada por acontecimientos ocurridos con anterioridad al calculo del valor activo neto, el valor o valores en cuestion se
valoraran segun su valor razonable, determinado por el Consejo de Administracion de la Sociedad, o bajo su direccion. El uso de estos
procedimientos de valoracion razonable pretende obtener valores activos netos mas representativos y eliminar o reducir sustancialmente las
posibles oportunidades de arbitraje que irian en detrimento de los Accionistas y podrian estar de otro modo al alcance de inversores a corto plazo.
Ademas, los precios de cierre de los valores de renta variable que operan en mercados fuera de las zonas horarias de EE. UU. pueden ajustarse
para reflejar acontecimientos significativos que se produzcan después del cierre de las operaciones locales, pero antes de que se determine el
Valor liquidativo de cada Clase de Acciones del Fondo.

Todos los calculos del valor activo neto se haran en primer lugar en la moneda de base del Fondo. A tal fin, los activos u obligaciones denominados en
divisas distintas de la moneda base se convertiran a la divisa base segun el tipo vigente en el mercado en la Fecha de valoracién. El resultado de
estos calculos se convertira a cualquier otra divisa de pago segun el tipo vigente en el mercado en la Fecha de valoracion.

El proceso de calculo del valor activo neto de cada Clase de cada Fondo garantiza que cualquier transaccién con Acciones se realice segun un valor
activo neto que no puede ser conocido por el inversor o por el Accionista en la Hora limite.

Ajustes por dilucion
Un fondo puede sufrir la dilucién de su valor activo neto como resultado de grandes suscripciones, reembolsos o canjes.

Dicha diluciéon podria ocurrir como resultado de la compra o venta de Acciones por parte de los Accionistas a un valor activo neto que no refleje de
manera precisa los costes de transaccion y otros costes soportados cuando se negocian valores para adaptarse a los flujos de entrada o salida de
efectivo. A fin de contrarrestar los efectos de la dilucién, la Sociedad aplica un mecanismo de ajuste por dilucién como parte de su politica de
valoracion. No obstante, esto no se aplicara a las inversiones en el Fondo de Fondos. En caso de que una inversion o desinversion del Fondo de
Fondos active el umbral de ajuste por dilucion en el Fondo subyacente relevante, los costes correspondientes se cargaran a través del mecanismo de
ajuste por dilucion al Fondo de Fondos.

Si, en cualquier Fecha de valoracion, la suma neta global de las suscripciones o reembolsos de Acciones de un Fondo supera un umbral
predeterminado expresado como un porcentaje del valor activo neto de dicho Fondo, el valor activo neto podra ajustarse al alza o a la baja con el fin
de reflejar los costes atribuibles a la negociacién de valores subyacente llevada a cabo por los Asesores de inversiones para adaptarse a las entradas
o salidas de efectivo, segun los casos. El mecanismo de ajuste por dilucion se aplica al importe total neto de las suscripciones o reembolsos de
Acciones de un Fondo y no aborda las circunstancias especificas de cada transaccion individual del inversor.

El valor activo neto se calculara en primer lugar de forma separada, segun los principios de calculo descritos mas arriba. Cualquier ajuste por dilucién

aplicado al valor activo neto se hara de forma sistematica y coherente, basandose en unos factores determinados previamente, salvo para el Fondo de
Fondos, tal como se ha descrito anteriormente.
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El ajuste de precio podra variar de un Fondo a otro y normalmente no superara el 3 % del valor activo neto original. La Sociedad podra decidir (i)
suspender la aplicacion de cualquier ajuste por dilucién al valor activo neto de cualquier Fondo particular, o (ii) aumentar el limite de dicho ajuste de
precio, en circunstancias excepcionales, como pandemias, catastrofes naturales o medioambientales, guerra, actos de terrorismo u otras situaciones
que puedan provocar una inestabilidad importante con el fin de proteger los intereses de los Accionistas. Estos ajustes de precio podran consultarse
en la pagina web de la Sociedad Gestora (capitalgroup.com/international) junto con el valor activo neto correspondiente.

La Sociedad, a la luz de la evaluacion continua de la Sociedad Gestora y de sus Directores administrativos, revisara periédicamente los factores de
ajuste del precio con el fin de reflejar de manera aproximada los actuales costes de transaccién y otros costes.

Suspension del calculo del valor activo neto y de la emisidn, el canje y el reembolso de las
Acciones

La Sociedad o, tras delegacioén por parte de la Sociedad, la Sociedad Gestora, podra suspender el calculo del valor activo neto de todos y cada uno de
los Fondos o Clases, asi como la emision, el canje y el reembolso de las Acciones del Fondo o la Clase en cuestion en los siguientes casos:

(a) cualquier mercado o bolsa de valores en los que cotice una parte importante de las inversiones del Fondo en cuestion esté cerrado, por motivos
distintos de una festividad oficial, o cuando las operaciones queden sustancialmente restringidas o suspendidas;

(b) la enajenacion de los activos del Fondo o Fondos en cuestion o el calculo de su valor no sean posibles debido a una crisis local, regional o global,
a una caida de las comunicaciones, o a circunstancias similares;

(c) el célculo fiable del valor de los activos del Fondo o Fondos en cuestion no sea posible, a pesar de la aplicacion de los procedimientos de
valoracion razonables descritos mas arriba en el apartado «Valor activo neto», debido a unos niveles excepcionalmente elevados de volatilidad del
mercado, o a circunstancias similares;

como resultado de restricciones de cambio o de otro tipo, o de dificultades que afecten a la transferencia o envio de fondos, las transacciones
sean imposibles o inviables, o cuando la compra o la venta de activos no pueda completarse al tipo de cambio normal;
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(e) el no hacerlo conlleve que los Fondos o Clases en cuestion de la Sociedad o sus Accionistas sufriran cualquier revés financiero que de otro modo
no sufririan;

(f) en caso de liquidacién o fusién de la Sociedad, de los Fondos o Clases;

(g9) se haya decidido fusionar una Clase o un Fondo de la Sociedad, siempre que esté justificado con vistas a proteger los intereses de los
accionistas; o

(h) en caso de que el Fondo sea un fondo subordinado (segun la definicidon del término incluida mas adelante en el Anexo 1) de otro OICVM (o un
subfondo de este), si el calculo del valor activo neto del OICVM principal (segun la definicion del término incluida mas adelante en el Anexo 1) (o
de un subfondo de este) queda suspendido.

La suspensién de cualquier Fondo o Clase no afectara al calculo del valor activo neto, ni a la emision, al canje o al reembolso de las Acciones de
ningun otro Fondo o Clase.

Los inversores que hayan solicitado una suscripcién y aquellos que hayan solicitado un canje o un reembolso de sus Acciones en los Fondos o Clases
en cuestién seran informados inmediatamente respecto de cualquier suspension y del fin de dicha suspension. Las solicitudes de suscripcion,
reembolso y canje podran retirarse hasta que se notifique el fin de la suspensién. En el caso de las suscripciones, el importe de la suscripcién se
reintegrara, sin intereses, tan pronto como sea posible tras la fecha de retirada, por cuenta y riesgo del solicitante.

Apertura de cuenta

Procedimiento para la apertura de cuenta

Antes de invertir por primera vez, los Inversores deben abrir una cuenta en la Sociedad. Para ello, deben utilizarse los Formularios de apertura de
cuenta, que pueden obtenerse a través de la Sociedad, de la Sociedad Gestora, del Gestor administrativo o de los Distribuidores. De conformidad con
la Ley luxemburguesa del 12 de noviembre de 2004 (con sus modificaciones) sobre la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del
terrorismo, cualquier otra ley y normativa aplicables, asi como las circulares pertinentes de la autoridad de supervisién de Luxemburgo, se han
impuesto obligaciones a los profesionales del sector financiero para evitar el uso de organismos de inversién colectiva, como la Sociedad, con fines de
blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo. Estas disposiciones requieren que el Gestor administrativo, en nombre de la Sociedad Gestora,
cumpla con las obligaciones de «Conozca a su cliente» («KYC») que exigen conocer y determinar la identidad de cada inversor, asi como la de otras
personas relacionadas con este inversor (como cualquiera de los beneficiarios efectivos o apoderados de este inversor), el origen de los fondos que
se invierten en la Sociedad y, en su caso, el origen del patrimonio del inversor. El Gestor administrativo, en nombre de la Sociedad Gestora, también
debe adoptar medidas razonables para verificar la identidad de cada una de estas personas, de modo que esté satisfecho de saber quiénes son los
beneficiarios efectivos de los inversores y de adoptar medidas razonables para conocer la propiedad y la estructura de control de los inversores. La
lista de documentos de identificacién que debe proporcionar cada inversor se basara en los requisitos de AML/CTF y KYC establecidos en las leyes y
reglamentos aplicables de AML/CTF, incluidas las circulares y reglamentos de la CSSF, con sus oportunas modificaciones, y las directrices de
AML/CTF y KYC acordadas entre la Sociedad Gestora y el Gestor administrativo. Estos requisitos pueden modificarse cada cierto tiempo (por
ejemplo, tras la aprobacion de nuevas leyes o reglamentos en Luxemburgo).

Antes de la suscripcion o en cualquier momento posterior, inicialmente y de forma continua, a peticién de la Sociedad Gestora o del Gestor
administrativo, o a instancia propia (en especial, pero sin limitacién alguna, de forma inmediata en caso de cambio de titularidad efectiva), cada
inversor y cualquier otra persona relacionada con los mismos: (i) se esforzara al maximo para ayudar de forma proactiva con la Sociedad Gestora o al
Gestor administrativo a cumplir sus obligaciones en materia de AML/CTF/KYC, y (ii) en particular, proporcionara toda la informacién y documentos
requeridos por las leyes y reglamentos de AML/CTF y/o que la Sociedad Gestora o el Gestor administrativo consideren apropiados para el
cumplimiento de sus obligaciones de AML/CTF, garantizando en todo momento que cada informacién y cada documento facilitado a la Sociedad
Gestora o al Gestor Administrativo sea y siga siendo adecuado, preciso y actualizado.
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El Formulario de apertura de cuenta solo es valido si va acompafado de toda la documentacion necesaria relativa al Inversor —cuya lista puede
solicitar cualquier Inversor al Gestor administrativo—, con el formato y el contenido que exigen las leyes y reglamentos de Luxemburgo, incluidas las
leyes y reglamentos de AML/CTF. La Sociedad Gestora o el Gestor administrativo podran exigir a los inversores que faciliten cualquier documento que
estimen necesario para efectuar dicha identificacion, incluido, entre otros, un Formulario de apertura de cuenta original debidamente cumplimentado y
firmado. En caso de retraso o imposibilidad por parte de un inversor de proporcionar la informacién o los documentos requeridos, no se aceptara la
solicitud de suscripcion (o, si procede, de reembolso). Ni la Sociedad, ni la Sociedad Gestora ni el Gestor administrativo asumiran ninguna
responsabilidad por los retrasos o la falta de tramitacion de las operaciones como consecuencia de que el inversor proporcione documentacion
incompleta o no proporcione ninguna informacién. No obstante, la Sociedad Gestora podra, segun su propio criterio, abrir una cuenta de inversién en
la Sociedad a partir de un Formulario de apertura de cuenta que no venga acompafado de toda la documentacion requerida, entendiéndose que dicho
procedimiento debe aplicarse de forma excepcional y justificada, de forma que las actividades del Fondo estén protegidas y se cumpla con las leyes
vigentes de Luxemburgo. En tal caso, todos los documentos faltantes deberan recibirse lo antes posible una vez abierta la cuenta; las solicitudes de
transferencia de Acciones no se tramitaran y las solicitudes posteriores de suscripcion, reembolso y canje se tramitaran aunque cualquier pago
adecuado al Accionista correspondiente, incluidas distribuciones e importes de reembolsos, segun sea el caso, no se pondran a disposicion del
Accionista hasta que haya facilitado toda la documentacion requerida. Antes de autorizar la entrega de los importes del reembolso, el Gestor
administrativo puede solicitar cualquier informacién o documentacion adicional de AML/CTF, como documentos originales o una copia real certificada
de los documentos originales, para cumplir con las leyes y reglamentos de Luxemburgo. También se podra solicitar a los inversores que proporcionen
documentos de identificacion adicionales o actualizados cada cierto tiempo, de conformidad con los requisitos de diligencia debida continua de los
inversores, en virtud de las leyes y reglamentos aplicables. En general, ademas de la suscripcién pertinente o, segun corresponda, las 6rdenes de
reembolso que se puedan retrasar o bloquear, y cualquier importe relacionado con la misma retenido por la Sociedad, el retraso en la entrega o no
entregar la informacién y documentacion requeridas de AML/CTF pueden dar lugar a sanciones penales y no penales establecidas por las leyes y
reglamentos de AML/CTF.

A menos que los inversores especifiquen lo contrario, la Sociedad Gestora o el Gestor administrativo actuaran segun las instrucciones recibidas que
consideren que han sido dadas de buena fe.

Los Distribuidores y otros Intermediarios podran aplicar procedimientos de apertura de cuenta distintos a las cuentas que se abran a través de ellos,
segun se detalla en el apartado «Distribuidores y otros Intermediarios». Para evitar cualquier duda, se confirma que, en todos los casos, el Gestor
administrativo realiza una identificacién individual segun las leyes, reglamentos, politicas internas y directrices aplicables en nombre de la Sociedad
Gestora. El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora y, en ultima instancia, el Consejo de Administracion de la Sociedad seran los
responsables de los procedimientos de identificacion de los inversores.

Segun sea el caso, la Sociedad o el Gestor administrativo deben o pueden transmitir (posiblemente sin previo aviso al inversor en cuestion y/u otra
persona relacionada con el mismo) toda o parte de la informacion y documentacion de AML/CTF/KYC a determinados terceros, incluidas las
autoridades competentes.

De conformidad con la ley de Luxemburgo del 13 de enero de 2019, por la que se establece un registro de beneficiarios efectivos (la «Ley RBO»), se
informa a los Accionistas de que la Sociedad debe identificar de forma notable a cada uno de sus beneficiarios efectivos (algunos de los cuales
también pueden ser beneficiarios efectivos del propio inversor), obtener y mantener informacién adecuada, precisa y actualizada sobre todos sus
beneficiarios efectivos, incluidos los detalles del beneficio efectivo que poseen, asi como determinados documentos justificativos, y que comunicara
cierta informacion en relacion con el registro de beneficiarios efectivos en Luxemburgo. Las autoridades competentes, asi como el publico en general,
pueden acceder al registro y a la informacion pertinente de los beneficiarios efectivos de la Sociedad, incluido el nombre, la fecha completa y el lugar
de nacimiento, el pais de residencia, la nacionalidad o nacionalidades, asi como el tipo y el alcance de los intereses mantenidos en la Sociedad. La
Ley RBO define a los beneficiarios efectivos, mediante una referencia cruzada a las disposiciones pertinentes de la Ley AML, como cualquier persona
fisica que en ultima instancia posea o controle al inversor o a cualquier persona fisica en cuyo nombre se realiza una transaccion o actividad. En
concreto, para entidades corporativas como la Sociedad, los beneficiarios efectivos incluyen: (i) cualquier persona fisica que, en Ultima instancia,
posea o controle la Sociedad en virtud de poseer, directa o indirectamente, un porcentaje suficiente (es decir, mas del 25 %, o cualquier umbral inferior
que pueda determinar la Sociedad o el Gestor administrativo) de acciones, derechos de voto o participaciones en la propiedad en la Sociedad, o que
controle la Sociedad por otros medios, o (ii) si no se puede identificar a ninguna persona fisica o si existe alguna duda de que la(s) persona(s)
identificada(s) sea(n) el/los beneficiario(s) efectivo(s), cualquier persona fisica que ocupe el puesto de gestor principal de la Sociedad. En la fecha de
la ultima actualizacién de este Folleto, la propiedad de la Sociedad esta diversificada y ninguna persona fisica posee o controla el 25 % mas uno de
las acciones, derechos de voto o intereses de propiedad, ni controla la Sociedad por otros medios (directa o indirectamente). Por lo tanto, los
miembros del Consejo de Administracion han sido identificados como beneficiarios efectivos de la Sociedad (en su calidad de gestores principales).

Datos personales

Los datos personales facilitados o recopilados en relacién con una inversion en la Sociedad seran tratados por la Sociedad o por la Sociedad Gestora,
como responsables conjuntos del tratamiento de los datos (los «Responsables del tratamiento») y por los Asesores de inversiones, el Gestor
administrativo, el auditor, los asesores juridicos y financieros y otros posibles proveedores de servicios de los Responsables del tratamiento, asi como
por cualquier agente, delegado, filial, subcontratista y sucesor o cesionario de los anteriores, cuando se encarguen del tratamiento por cuenta de los
Responsables (los «Encargados del tratamiento»). En determinadas circunstancias, los Encargados del tratamiento también podran tratar datos
personales de inversores como responsables, en particular, con el fin de cumplir con sus obligaciones legales en el marco de las leyes y los
reglamentos que les sean aplicables (como los relativos al blanqueo de capitales), o con cualquier orden de una jurisdiccion, tribunal, gobierno,
organismo supervisor o regulador competentes (incluidas las autoridades fiscales).

Al invertir en la Sociedad, los inversores entienden que los Responsables del tratamiento, asi como, en su caso, sus proveedores de servicios (como
el Gestor administrativo, incluido el agente de transferencias, sus representantes o agentes), recopilan, conservan, mantienen, tratan y divulgan
informacion confidencial y datos personales de conformidad con las leyes o los reglamentos vigentes, incluido, entre otros, el Reglamento UE
2016/679, de 27 de abril de 2016, relativo a la proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales y a la libre
circulacién de estos datos (el «<Reglamento de proteccién de datos», asi como cualquier ley o reglamento relativo a la proteccién de los datos
personales que les sea aplicable (en conjunto, las «Leyes de proteccion de datos»)). Los inversores entienden que la informacién confidencial y los
datos personales que faciliten permitiran a los Responsables del tratamiento, asi como, en su caso, a sus proveedores de servicios (como el Gestor
administrativo, incluido el agente de transferencias, sus representantes o agentes), administrar la cuenta de los inversores y prestarles servicios
adecuados. Al invertir en la Sociedad, los inversores (i) son informados de la transferencia y la revelacion de su informacion y sus datos personales
por parte de los Responsables del tratamiento o del Gestor administrativo, incluido el agente de transferencias, a cualquier filial o entidad dentro del
grupo de empresas J.P. Morgan Chase Bank N.A., asi como a proveedores externos, representantes y agentes, al igual que a los fondos y delegados
de Capital Group Luxembourg establecidos en Luxemburgo o en otros paises y que sean ocasionalmente contratados por los Responsables del
tratamiento o por el Gestor administrativo, incluido el agente de transferencias, para administrar la cuenta de los inversores y prestarles servicios
adecuados; (ii) entienden y consienten en renunciar al beneficio del deber de secreto profesional que impone la legislacién luxemburguesa, y (iii) son
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informados de que su informacién y sus datos personales pueden ser recopilados, mantenidos, tratados y transferidos a sistemas informaticos y
pasarelas controlados por los Responsables del tratamiento, asi como, en su caso, por sus proveedores de servicios, como el Gestor administrativo,
incluido el agente de transferencias, los representantes y agentes, y los fondos de Capital Group Luxembourg, y transferidos a un pais que no cuente
con leyes de proteccion de datos equivalentes a las del Espacio Econémico Europeo, y donde es posible que no pueda garantizarse el mismo nivel de
confidencialidad y proteccion en relacion con la proteccion de datos y el secreto profesional en vigor actualmente en Luxemburgo.

En particular, los inversores son informados de que los Responsables del tratamiento, al igual que, en su caso, sus proveedores de servicios, como el
Gestor administrativo, incluido el agente de transferencias, los representantes y agentes y los fondos de Capital Group Luxembourg, pueden estar
obligados por las leyes y otros reglamentos vigentes a proporcionar informacion sobre sus cuentas o informacién confidencial y datos personales a las
autoridades publicas (incluidas las autoridades supervisoras, reguladoras o del gobierno) o a los tribunales de diversas jurisdicciones, en particular de
aquellas donde (a) los fondos de Capital Group Luxembourg tengan autorizacién para ofrecer de forma publica o limitada sus acciones, o licencia u
otro permiso para invertir; (b) residan o estén domiciliados los Accionistas, o de las que sean ciudadanos; o (c) estén establecidos los proveedores de
servicios, o en las que conserven o traten su informacién y sus datos personales.

Los inversores tienen derecho a acceder y a eliminar los datos personales que les conciernen, a oponerse a su tratamiento y a solicitar su restriccion,
a solicitar una copia de dichos datos y a pedir su correccion, actualizacidon o supresion, si es necesario, en caso de que sean incorrectos. Cualquiera
de dichas solicitudes, incluida la de modificacion de los datos personales de los inversores, debe remitirse por escrito a Capital Group Investor
Services, PO Box 167, 6C, route de Treves, L-2633 Senningerberg, Luxemburgo. Los inversores reconocen ademas que Capital Group Investor
Services (asi como, en su caso, los proveedores de servicios, los representantes o los agentes) puede grabar todas las llamadas telefénicas recibidas
o realizadas.

Puede encontrarse mas informacion en relacion con todo lo anterior en nuestra politica de privacidad, que puede consultarse en
www.capitalgroup.com/eu/privacy. La politica de privacidad describe la recogida, el uso, el intercambio y otras operaciones de tratamiento de datos
personales en relacion con su inversion en la Sociedad, o con los servicios de inversion y los servicios al inversor, de conformidad con las leyes y los
reglamentos aplicables.

Emision de Acciones

Las Acciones se ofertan en cada Fecha de valoracion. Dependiendo de las Clases, la emision de Acciones esta sujeta a ciertas condiciones que se
detallan en el apartado «Los Fondos y su estructura». Ademas, las grandes suscripciones, reembolsos o canjes de Acciones de un Fondo por
Acciones de la misma Clase y Clases equivalentes de otro Fondo pueden, durante un breve periodo de tiempo, afectar al cumplimiento por parte del
Fondo de su politica de inversion, sus limites y/o a su cumplimiento de las Directrices y restricciones generales de inversion especificadas en el Anexo
1 hasta que se hayan invertido o desinvertido los importes de suscripcion, reembolso o canje, segun sea el caso. El Fondo adoptara como objetivo
prioritario la solucién de esa situacion, actuando en el mejor interés de los Accionistas.

Precio de oferta

El Precio de oferta en cada Fecha de valoracion es el valor activo neto correspondiente, que podra ajustarse al alza o a la baja, segun los casos, como
se describe en el apartado «Ajustes por dilucién». A dicho importe podra sumarsele cualquier comisién de venta aplicable contemplada en el apartado
«Gastos».

Procedimientos de suscripcion ordinarios
A menos que se establezca lo contrario en los siguientes apartados:

. Los pagos de los importes de suscripcion deberan hacerse en cualquier divisa de pago disponible para una Clase activa o una Clase equivalente,
que pueden consultarse en la pagina web de la Sociedad Gestora en capitalgroup.com/international. Las Acciones se emitiran en la misma divisa
de pago, a menos que el inversor dé otras instrucciones especificas, lo que podria conllevar costes por cambio de divisa. Los importes de
suscripcién percibidos en cualquier divisa convertible distinta de las divisas de pago disponibles seran generalmente convertidos por el Gestor
administrativo, en nombre del inversor y por cuenta y riesgo de este, a la moneda de base del Fondo que se especifique en la Ficha de
informacioén del Fondo correspondiente del Anexo 2 antes de invertirse en Acciones. A continuacion, la suscripcion se realizara en la moneda de
base del Fondo en cuestion que se especifique en la Ficha de informacion del Fondo correspondiente del Anexo 2; la liquidacion contractual
(como se describe mas adelante) no estara disponible en estos casos.

. Las Acciones solo se emitiran después de (i) que el inversor haya abierto una cuenta en la Sociedad (véase mas arriba el apartado «Apertura de
cuenta»); (ii) que se haya recibido un Formulario de solicitud de operaciones valido cumplimentado (disponible a través de la Sociedad, de la
Sociedad Gestora, del Gestor administrativo o de los Distribuidores) antes de la Hora limite de una Fecha de valoracién (siempre que se cumplan
las condiciones establecidas en el siguiente parrafo relativas a las suscripciones cuyo valor sea superior al importe especificado en la Ficha de
informacioén del Fondo correspondiente del Anexo 2); (iii) que el importe integro de los fondos compensados en una divisa de pago disponible de
una Clase activa y de una Clase equivalente (que puede consultarse en linea en la pagina web de la Sociedad Gestora, en
capitalgroup.com/international) haya sido verificado en la cuenta de cobro por el Custodio mediante su sistema de verificacion de pagos
normalizado, y (iv) que la suscripcién haya sido aceptada por la Sociedad Gestora.

e Enlo que respecta a los Fondos que tengan una Fecha de notificacién previa de la suscripcion, en el caso de una suscripcion en cualquier Fecha
de valoracién que tenga como objeto acciones por un valor superior al importe indicado en la Ficha de informacién del Fondo correspondiente del
Anexo 2, las Acciones solo se emitiran después de (i) que el inversor haya abierto una cuenta en la Sociedad (véase mas arriba el apartado
«Apertura de cuenta»); (ii) que se haya recibido un Formulario de solicitud de operaciones valido cumplimentado antes de la Hora limite de una
Fecha de notificacion previa de la suscripcion, y (i) que la suscripcién haya sido aceptada por la Sociedad Gestora. El inversor se compromete a
realizar el pago como muy tarde en la Fecha de valoracion. La Sociedad Gestora podra, si lo considera oportuno, exigir el pago de las
suscripciones de gran importe en la moneda de base indicada en la Ficha de informacién del Fondo correspondiente del Anexo 2. La Sociedad
Gestora podra, si lo considera oportuno, aceptar en cualquier Fecha de valoracién la suscripcién de Acciones por un importe superior al indicado
en la Ficha de informacion del Fondo correspondiente del Anexo 2, aun cuando se haya recibido después de la Fecha de notificacion previa de la
suscripcion, siempre que se reciba como muy tarde en la Hora limite de la Fecha de valoracion.

e Las Acciones se emitiran en la Hora limite de la Fecha de valoracién en la que se cumplan todos los requisitos anteriores, por el valor activo neto,

que podra ajustarse al alza o a la baja, segun los casos, como se describe en el apartado «Ajustes por diluciény», calculado en la Fecha de
valoracion correspondiente.
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. Cuando el importe de los fondos recibido sea inferior al importe (o al valor del nimero de Acciones) indicado en el Formulario de solicitud de
operaciones, las Acciones se emitiran por ese importe inferior, excepto cuando la Sociedad Gestora haya accedido a emitir Acciones al inversor
antes de que se hayan verificado los fondos compensados en la cuenta de cobro, como se indica mas adelante en el apartado «Liquidaciéon
contractual».

. El inversor no podra retirar o modificar una solicitud de suscripcion después de la Hora limite de la Fecha de valoracion correspondiente o de la
Fecha de notificacion previa de la suscripciéon (aunque la Sociedad Gestora podra, si lo considera oportuno, decidir excepcionalmente aceptar
solicitudes de suscripcién o autorizar la retirada o modificacion de solicitudes de suscripcion después de la Hora limite de la Fecha de notificacion
previa de la suscripcién correspondiente, siempre y cuando (i) la solicitud de dicha excepcion se haya enviado a la Sociedad Gestora o al Gestor
administrativo antes de la Hora limite de la Fecha de valoraciéon correspondiente; (ii) la Sociedad Gestora confirme que la solicitud se ha enviado
de buena fe; (iii) el Accionista no tenga un historial de solicitudes similares, y (iv) la solicitud no forme parte de actividades de negociacion
consideradas por la Sociedad Gestora nocivas o potencialmente nocivas para la Sociedad).

Liquidacién contractual

Podran emitirse Acciones a un inversor antes de que los fondos compensados sean verificados en la cuenta de cobro, en cuyo caso se considerara
que dicho inversor ha accedido a proporcionar a la Sociedad Gestora la proteccidon adecuada en caso de que no se reciban los fondos, segun se
indica a continuacion. Invirtiendo en estos términos, el inversor, de manera irrevocable:

e se compromete a realizar el pago en una de las divisas de pago disponibles (que la Sociedad Gestora podra, si lo considera oportuno, exigir que
sea la moneda de base del Fondo indicada en la Ficha de informacién del Fondo correspondiente del Anexo 2) como muy tarde el tercer dia de
semana siguiente a la Fecha de valoracion en la que se emitan las Acciones correspondientes, a menos que se acuerde otra cosa por escrito con
la Sociedad; o (i) si los pagos en la divisa en cuestion no pueden liquidarse en dicha fecha, el siguiente dia de semana en el que pueda liquidarse
el pago; o (i) si el importe final de la operacion, al emitir una orden indicando el nimero de Acciones, no puede confirmarse a su debido tiempo,
el dia de semana posterior a dicha confirmacion;

. autoriza y pide a la Sociedad Gestora que, si lo considera oportuno, en caso de que quede cualquier Accién sin pagar en esa fecha o con
posterioridad, como se indica mas arriba, como muy tarde el tercer dia de semana posterior a la Fecha de valoracién en la que se emitan las
Acciones correspondientes, a menos que se acuerde otra cosa por escrito con la Sociedad; o (i) en caso de que haya pagos en la divisa
correspondiente que no puedan liquidarse en dicha fecha, el siguiente dia de semana en el que pueda liquidarse el pago; o (ii) si el importe final
de la transaccion, cuando se dé una orden por un nimero de Acciones, no puede confirmarse a su debido tiempo, el siguiente dia de semana
posterior a la confirmacion, reembolse cualquier Accién integramente pagada que el Accionista pueda ya poseer o cualquiera de las Acciones no
pagadas, y utilice los ingresos del reembolso para cubrir cualquier suma pendiente de pago a la Sociedad en relacién con las Acciones
impagadas asi como todos los costes razonables asociados (particularmente, entre otros, los intereses de demora en el pago y los costes del
cambio de divisa extranjera, incluidos los derivados de las fluctuaciones de divisas), y

. reconoce que dicho inversor seguira siendo responsable frente a la Sociedad del pago de cualquier importe de suscripcion no pagado y del resto
de costes (indicados mas arriba) que no queden integramente cubiertos por los ingresos del reembolso.

Seleccion de Clases
Si la Sociedad Gestora determina que el inversor no cumple con los requisitos de la Clase seleccionada, podra rechazar la suscripcion del inversor.
Suscripciones hechas con ayuda de Distribuidores y otros Intermediarios

Los Distribuidores y otros Intermediarios pueden aplicar procedimientos de suscripcion distintos —entre otros, una hora limite mas temprana— a las
suscripciones de Acciones que se hagan a través de ellos, como se detalla en el apartado «Distribuidores y otros Intermediarios».

Suscripcion en especie

La Sociedad Gestora podra, si lo considera oportuno, permitir que un inversor liquide su suscripcion aportando valores aceptables a la Sociedad,
dentro de los limites de la legislacién luxemburguesa y, en particular, con el visto bueno de un informe de valoracién del auditor de la Sociedad que
confirme el valor de los activos aportados. Solo podran aportarse aquellos valores que cumplan con la politica y las restricciones de inversién del
Fondo correspondiente en el momento en cuestion, segun determine la Sociedad Gestora atendiendo a su propio criterio. Los costes de la aportacion
de valores normalmente correran por cuenta del inversor; sin embargo, la Sociedad podra sufragarlos siempre y cuando confirme que los costes son
inferiores al coste de invertir la cantidad correspondiente en efectivo.

Aplazamiento de suscripciones

Si, en cualquier Fecha de valoracion, un Fondo recibe suscripciones de Acciones por un valor global igual o superior al 5 % de sus activos netos
totales, la Sociedad Gestora tendra derecho a aplazar las suscripciones por encima de ese 5 %, a prorrata de las solicitudes de suscripciéon
pendientes, hasta la préxima o la siguiente Fecha de valoracion. (A tales efectos, un canje de Acciones de un Fondo determinado por Acciones de otro
Fondo (véase el apartado «Canje de acciones de un Fondo a otro») se considerara como un reembolso de las Acciones del Fondo anterior y una
suscripcion de Acciones del posterior, y el reembolso se tramitara unicamente cuando sea posible la suscripcién simultanea de Acciones del nuevo
Fondo.) Los inversores afectados seran inmediatamente informados de la decision y tendran derecho a retirar su solicitud de suscripcién, o la porcién
de esta que haya sido aplazada, notificandolo a la Sociedad Gestora como muy tarde el dia laborable siguiente a la notificacién, antes de la Hora
limite. En el caso de aplazarse alguna suscripcion, las Acciones correspondientes se emitiran por el valor activo neto, que podra ajustarse al alza o a
la baja, segun los casos, como se describe en el apartado «Ajustes por dilucion», calculado en la Fecha de valoracion correspondiente en la que se
lleve a cabo la suscripcion, o la porciéon correspondiente de ella.

Privilegio de rechazo

La Sociedad, la Sociedad Gestora y los Distribuidores se reservan el derecho de rechazar cualquier solicitud de suscripcion si lo consideran oportuno,
sin tener que dar explicacién alguna. En concreto, pueden ser rechazadas las suscripciones que formen parte de cualquier actividad de negociacion
considerada por la Sociedad, la Sociedad Gestora o un Distribuidor nociva o potencialmente nociva para la Sociedad, segun se detalla en el apartado
«Proteccion contra practicas de negociacion indebidas». La Sociedad o la Sociedad Gestora podran negarse asimismo a aceptar cualquier solicitud de
suscripcion si la Sociedad o uno o mas Fondos alcanzan un tamafio que pueda afectar a la capacidad de la Sociedad o de uno o mas Fondos para
encontrar inversiones adecuadas. Si se rechaza una solicitud, el importe de la suscripcién sera devuelto sin intereses lo antes posible después de la
fecha de rechazo, mediante talén bancario o transferencia electrénica, por cuenta y riesgo del solicitante.
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Rescate de Acciones

Procedimientos de reembolso ordinarios

Las Acciones seran rescatadas por la Sociedad segun el valor activo neto correspondiente, que podra ajustarse al alza o a la baja, segun los casos,
como se describe en el apartado «Ajustes por diluciény, calculado en la Fecha de valoracion en la que se reciba una solicitud valida por escrito de un
Accionista como muy tarde en la Hora limite (previa deduccion de cualquier comision de reembolso aplicable por negociacién indebida, como se
contempla en el apartado «Gastos»).

En el caso de los Fondos con una Fecha de notificacién previa del reembolso, cualquier reembolso por un importe superior a la cantidad indicada en la
Ficha de informacién del Fondo correspondiente del Anexo 2, las Acciones seran reembolsadas por la Sociedad segun el valor activo neto
correspondiente, que podra ajustarse al alza o a la baja, segun los casos, como se describe en el apartado «Ajustes por dilucién», calculado en la
Fecha de valoracion correspondiente, siempre y cuando se haya recibido una solicitud valida por escrito de un Accionista en la Fecha de notificacién
previa del reembolso correspondiente. La Sociedad Gestora podra, si lo considera oportuno, aceptar en cualquier Fecha de valoracion el reembolso
de Acciones por un importe superior al indicado en la Ficha de informacién del Fondo correspondiente del Anexo 2, aun cuando se haya recibido
después de la Fecha de notificacion previa al reembolso, siempre que se reciba como muy tarde en la Hora limite de la Fecha de valoraciéon. No
obstante, la Sociedad Gestora podra, si lo considera oportuno, decidir aceptar solicitudes de reembolso o autorizar la modificacién de solicitudes de
reembolso después de la Hora limite de la Fecha de notificacién previa del reembolso correspondiente, siempre y cuando (i) la nueva solicitud se haya
notificado a la Sociedad Gestora o al Gestor administrativo antes de la Hora limite de la Fecha de valoracion correspondiente; (ii) la Sociedad Gestora
confirme que la solicitud se ha enviado de buena fe; (iii) el Accionista no tenga un historial de solicitudes similares, y (iv) la solicitud no forme parte de
actividades de negociacién consideradas por la Sociedad Gestora nocivas o potencialmente nocivas para la Sociedad.

Para ello, deben utilizarse los Formularios de solicitud de operaciones, que pueden obtenerse a través de la Sociedad, de la Sociedad Gestora, del
Gestor administrativo o de los Distribuidores.

Siempre y cuando el Accionista haya proporcionado a la Sociedad Gestora o al Gestor administrativo toda la documentacién requerida para la
apertura de cuenta, como se indica mas arriba en el apartado «Apertura de cuenta», y excepto que se establezca lo contrario aqui, el pago
normalmente se hara:

. Unicamente al Accionista solicitante del reembolso;

. en la divisa de pago utilizada para la suscripcion original del Accionista, a menos que el Accionista solicitante del reembolso elija recibir el importe
de este en una divisa de pago disponible diferente de una Clase activa y una Clase equivalente, que pueden consultarse en linea en la pagina
web de la Sociedad Gestora en capitalgroup.com/international, en cuyo caso el importe sera convertido por el Gestor administrativo a dicha divisa
por cuenta y riesgo del Accionista (aunque si, en su opinion, el pago en esa divisa no fuera razonablemente viable o fuera perjudicial para el resto
de Accionistas, la Sociedad podra excepcionalmente pagar en cualquier divisa convertible de su eleccion);

e como muy tarde el tercer dia de semana siguiente a la Fecha de valoracion en la que se reembolsen las Acciones correspondientes, o (i) si los
pagos en la divisa en cuestion no pueden liquidarse en dicha fecha, el siguiente dia de semana en el que pueda liquidarse el pago, o (ii) si el
importe final de la operacién, al emitir una orden indicando el nimero de Acciones, no puede confirmarse a su debido tiempo, el dia de semana
posterior a dicha confirmacion;

. por transferencia bancaria electrénica a la cuenta indicada a tal fin por el Accionista en su solicitud de reembolso (incluyendo todos los datos
necesarios que se solicitan en el Formulario de solicitud de operaciones).

Reembolsos hechos con asistencia de Distribuidores y otros Intermediarios

Los Distribuidores y otros Intermediarios pueden aplicar procedimientos de reembolso distintos —entre otros, una hora limite mas temprana— a los
reembolsos de Acciones que se hagan a través de ellos, como se detalla en el apartado «Distribuidores y otros Intermediarios».

Aplazamiento de reembolsos

La Sociedad no estara obligada a reembolsar en cualquier Fecha de valoracién o en cualquier periodo de cuatro Fechas de valoracion consecutivas
mas del 10 % de los activos netos totales de cualquier Fondo, respectivamente, en dicha Fecha de valoracion o al inicio del periodo. (A tales efectos,
un canje de Acciones de un Fondo determinado por Acciones de otro Fondo (véase el apartado «Canje de acciones de un Fondo a otro») se
considerara como un reembolso de las Acciones del Fondo anterior y una suscripcion de Acciones del posterior). En tal caso, el limite se aplicara a
prorrata, de manera que todas las solicitudes de reembolso que deban tramitarse en una Fecha de valoracion en la que se aplique dicho limite se
tramitaran en la misma proporcién. Sin embargo, los reembolsos pueden aplazarse durante un maximo de cinco Fechas de valoraciéon consecutivas
después de la fecha de recepcion de la solicitud de reembolso, siempre que se suspenda la determinacion del valor activo neto como se contempla
mas arriba. En el caso de aplazarse algun reembolso, las Acciones correspondientes se reembolsaran segun el valor activo neto, que podra ajustarse
al alza o a la baja, segun los casos, como se describe en el apartado «Ajustes por diluciéon», calculado en la Fecha de valoracion correspondiente en
la que se lleve a cabo el reembolso, o la porcion correspondiente de él. Si se aplaza algiin reembolso, la Sociedad Gestora informara a los inversores
afectados, quienes tendran derecho a retirar su solicitud de reembolso, o la porcion de esta que haya sido aplazada, notificandolo a la Sociedad
Gestora como muy tarde el dia laborable siguiente a la notificacién, antes de la Hora limite.

Reembolso obligatorio

La Sociedad podra reembolsar forzosamente parte o la totalidad de la inversion de un Accionista en caso de que:

. un reembolso provoque que la inversion del Accionista solicitante se reduzca a un nivel inferior al minimo aplicable. (A tales efectos, un canje de
Acciones de un Fondo determinado por Acciones de otro Fondo (véase el apartado «Canje de acciones de un Fondo a otro») se considerara

como un reembolso de las Acciones del Fondo anterior y una suscripcion de Acciones del posterior);

. una transferencia de Acciones en un mercado secundario conlleve que la tenencia de dichas Acciones incumpla cualquiera de los requisitos
aplicables;

. la Sociedad haya emitido Acciones a un inversor pero la suscripcion aun no se haya pagado en la fecha de liquidacién o con posterioridad a esta;
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. la inversién del Accionista se haya autorizado sobre la base de informacién falsa proporcionada o que conlleve el incumplimiento de cualquier
requisito aplicable; o

. la inversién del Accionista fuera a afectar negativamente de algin modo a la Sociedad o a cualquier Fondo o Clase, o a la Sociedad Gestora o a
los Asesores de inversiones, segun el criterio exclusivo de la Sociedad, lo que incluye las consecuencias de la FATCA (véase el apartado
«Fiscalidad»).

Reembolso en especie

La Sociedad podra, si lo considera oportuno y el Accionista solicitante del reembolso lo acepta, satisfacer el pago del precio del reembolso en especie,
asignando al Accionista en cuestion activos de la Cartera correspondiente por un valor igual al de las Acciones objeto del reembolso. La naturaleza y
el tipo de dichos activos se determinaran segun el criterio exclusivo de la Sociedad, con ayuda de la Sociedad Gestora, de manera equitativa y
razonable y sin menoscabo alguno de los intereses del resto de Accionistas. Los costes de esa asignacion de valores normalmente correran por
cuenta del Accionista solicitante; sin embargo, la Sociedad podra sufragarlos siempre y cuando confirme que los costes son inferiores al coste de
vender los activos correspondientes.

Valor de las Acciones reembolsadas

El valor de las Acciones en el momento del reembolso puede ser mayor o inferior al importe inicialmente invertido por el Accionista, dependiendo del
valor de mercado de los valores y del resto de activos que posea el Fondo correspondiente en ese momento.

Transferencia de acciones

Un Accionista podra solicitar la transferencia de todas o de parte de sus Acciones a otra persona por fax o en papel. La transferencia solo podra
tramitarse cuando el cedente y el cesionario cumplan con el requisito de inversién minima, y con los requisitos de identificacion y otros requisitos que
puedan aplicarse, respectivamente, a un reembolso y a una suscripcion de Acciones de la Clase correspondiente (véanse los apartados «Emision de
acciones» y «Reembolso de acciones», asi como el apartado «Restricciones sobre la propiedad»). Por lo general, no se aplicara ninguna comisién de
reembolso por ventas o negociacién indebida (como se contempla en el apartado «Gastos») en este contexto. Los Distribuidores y otros
Intermediarios pueden aplicar procedimientos de transferencia de Acciones diferentes.

Canje de Acciones de un Fondo a otro

La solicitud de canje de las Acciones de un Fondo por Acciones de la misma Clase y de Clases equivalentes de otro Fondo puede hacerse en
cualquier dia que coincida con una Fecha de valoracion de ambos Fondos. Para ello, deben utilizarse los Formularios de solicitud de operaciones, que
pueden obtenerse a través de la Sociedad, de la Sociedad Gestora, del Gestor administrativo o de los Distribuidores. Las Acciones cuyas érdenes de
canje validas hayan sido recibidas como muy tarde en la Hora limite de una Fecha de valoracién, o en la Fecha de notificacion previa correspondiente
para cualquier canje de Acciones, por un importe superior al indicado en la Ficha de informacion del Fondo correspondiente y aceptadas por la
Sociedad Gestora, se canjearan por Acciones de la misma Clase de otro Fondo en esa Fecha de valoracion, segun los valores activos netos, que
podran ajustarse al alza o a la baja, segun los casos, como se describe en el apartado «Ajustes por dilucion», calculados en la Fecha de valoracion
correspondiente, en la divisa de pago de la inversién existente.

Los Distribuidores y otros Intermediarios pueden aplicar procedimientos de canje distintos —entre otros, una hora limite mas temprana— a los canjes
de Acciones entre Fondos que se hagan a través de ellos, como se detalla en el apartado «Distribuidores y otros Intermediarios».

Un canje de Acciones Unicamente se tramitara si la inversion resultante en Acciones cumple con los requisitos de inversion minima aplicable y otros
requisitos. Los canjes de Acciones de una Clase de un Fondo por Acciones de otra Clase (bien del mismo Fondo, bien de otro distinto) no estan
permitidos a menos que el Accionista cumpla todos los requisitos aplicables a las inversiones en Acciones de la Clase para la que solicite un canje y
que la Sociedad Gestora acepte dicho canje. La Sociedad Gestora se reserva el derecho de rechazar cualquier solicitud de canje si lo considera
oportuno, sin tener que dar explicacién alguna.

Distribuidores y otros Intermediarios

Se insta a los inversores particulares a que inviertan con la ayuda de un Distribuidor, cuyos datos podra facilitarle la Sociedad Gestora.

Los Distribuidores y otros Intermediarios pueden aplicar procedimientos distintos a las cuentas abiertas y a las transacciones con Acciones hechas
con su ayuda, entre otros, una hora limite mas temprana o periodos de liquidacion diferentes a los contemplados en los apartados «Apertura de
cuenta», «Suscripcion de Acciones», «Reembolso de Acciones» y «Canje de Acciones de un Fondo a otro». Cada Distribuidor u otro Intermediario
informara a los inversores de los procedimientos relevantes para ellos. Los inversores deben tener en cuenta que es posible que no puedan abrir
cuentas o realizar transacciones con Acciones los dias en los que el Distribuidor u otro Intermediario no abran al publico.

Ademas, los Distribuidores u otros Intermediarios pueden aplicar limites minimos de inversién distintos de los que se contemplan en el apartado «Los
Fondos y su estructura» a las inversiones que se hagan con su ayuda; cada Distribuidor u otro Intermediario informara a los inversores de los limites
minimos que se les apliquen. La Sociedad Gestora normalmente no aplicara la comisién de suscripciéon contemplada en el apartado «Gastos» (o
aplicara un tipo reducido de comisién) a las inversiones que se hagan con la ayuda de un Distribuidor u otro Intermediario.

Los Distribuidores y otros Intermediarios seran los Unicos responsables de estas acciones y, al invertir por cuenta de los inversores, se comprometen
en particular y en todo momento:

e acumplir con las condiciones de este folleto;
. a evaluar la idoneidad o la conveniencia de la inversién para los posibles compradores de las Acciones, y a proporcionar a sus clientes una

asesoria de inversion adecuada en relacién con cualquier inversion en Acciones, lo que incluye facilitar los KID/KIID correspondientes y cualquier
informacion especifica concerniente al Fondo o a la Clase en la que vaya a invertir el posible comprador;
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. a comprobar la identidad de los inversores y de los beneficiarios efectivos que invierten en la Sociedad, aplicando procedimientos de
identificacion del cliente considerados por el Gestor administrativo equivalentes a los exigidos en el marco de las leyes y reglamentos de
Luxemburgo, y a estar organizados de forma profesional para cumplir con dichas obligaciones;

. a proteger a la Sociedad frente a cualquier incumplimiento de las «Restricciones sobre la propiedad»;

e acumplir con todas las leyes aplicables, incluidas, entre otras, las normativas locales aplicables a los Distribuidores y a otros Intermediarios, asi
como a la difusion de publicidad u otros materiales promocionales o comerciales entre el publico en la jurisdiccion correspondiente, y con los
requisitos de registro de fondos locales;

. a proteger a la Sociedad frente a practicas de negociacion indebidas, como se detalla en el apartado «Proteccién contra practicas de negociacion
indebidas», y

e enlamedida en que la ley aplicable lo requiere, a revelar a sus clientes —y, cuando se requiera, a obtener el consentimiento de estos al
respecto— sobre la existencia, la naturaleza y el importe de su compensacion, a ceder dicha compensacion a los clientes en cuestion o, segun
los casos, a abstenerse de aceptar cualquier comisién por distribucion u otra bonificacion en efectivo a menos que esté expresamente permitido
en el marco de la legislacién y las normativas locales.

Restricciones sobre la propiedad

La propiedad de Acciones por parte de cualquier persona fisica o juridica, incluidas, entre otras, cualquier persona o ciudadano de los EE. UU., puede
estar restringida o prohibida (llegando incluso, si fuera necesario, al reembolso obligatorio de las Acciones controladas). Las Acciones no podran
transferirse si no se cumple con todas las leyes vigentes en materia de valores de inversion. La Sociedad, sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente,
podra vender, aceptar registrar la transmision de sus Acciones y permitir que una persona o ciudadano de los EE. UU. siga siendo propietario en
determinadas circunstancias muy limitadas.

La Sociedad no aceptara emitir Acciones de las Clases A4, A7, A9, A11, A13, A15, C, Y, o cualquier Accién de sus Clases equivalentes, ni hacer
efectiva la transmisién de dichas Acciones a personas fisicas o juridicas a las que no pueda considerarse Inversores institucionales. La Sociedad, con
total discrecionalidad, denegara la emision o la transmision de dichas Acciones, si no hay pruebas suficientes de que la persona fisica o juridica a la
que se vendan o transfieran dichas Acciones es un Inversor institucional; en tal caso, la Sociedad emitira Acciones al suscriptor o cesionario de la
siguiente Clase similar disponible, como se indica en el apartado «Los Fondos y su estructura».

Presentacion de declaraciones a la Comision de Negociacion de Futuros de Productos Basicos de los Estados Unidos
(CFTC)

En la medida en que la Sociedad o cualquier Fondo negocien con permutas, contratos de futuros, contratos de opciones sobre materias primas y otros
instrumentos regulados por la Comisién de Negociacion de Futuros de Productos Basicos (la «CFTC»), no se prevé que dichas inversiones
constituyan una proporcion significativa de la inversion total de la Sociedad o de cualquier Fondo en cuestion. La Sociedad Gestora, el Consejo de
Administracion de la Sociedad y los Asesores de inversiones bien retinen los requisitos de exencién de registro, bien estan por cualquier otro motivo
excluidos de los requisitos establecidos por la Ley del mercado de valores de productos basicos de EE. UU., en su versién modificada (Commaodity
Exchanges Act, «<CEA»), y de los reglamentos promulgados en aplicacién de dicha ley (los «Reglamentos CFTC»).

La Sociedad Gestora es el operador del consorcio de bienes tangibles («CPO») de cada Fondo en el marco de la CEA, aunque no esta registrada
como tal al amparo de dicha ley. Ello se debe a que el punto 4.13 (a) (3) del Reglamento CFTC exime a la Sociedad Gestora del cumplimiento de los
requisitos aplicables a los CPO registrados en relacion con cada Fondo, puesto que, entre otros elementos requeridos, cada Fondo se administra de
acuerdo con los siguientes criterios: (1) las Acciones estan exentas de registro en el marco de la Ley estadounidense del mercado de valores de 1933,
en su version modificada (la «Ley del mercado de valores»), y dichas Acciones se ofertan y se venden sin comercializarlas al publico de los Estados
Unidos; (2) cada participante de cada Fondo es un «inversor acreditado», segun la definicion del término incluida en la norma 501 del Reglamento D
de la Ley del mercado de valores, o una «persona que cumple los requisitos de admision», segun la definicion del término incluida en el punto 4.7 (a)
(2) (viii) (A) del Reglamento CFTC (que incluye a «personas no estadounidenses», segun la definiciéon del término incluida en el mismo apartado), y (3)
en todo momento, cada Fondo cumplira cualquiera de las pruebas de minimis establecidas en dicha exencién en relacién con sus posiciones
invertidas en materias primas (incluidas las posiciones en productos de futuros), ya se hayan realizado de buena fe con fines de cobertura o con otros
fines. Por lo tanto, al contrario de lo que ocurre con un CPO registrado, la Sociedad Gestora, el Consejo de Administracion de la Sociedad y los
Asesores de inversiones no estan obligados a presentar una declaracion a la CFTC ni un informe anual certificado a los inversores de la Sociedad.

Por otro lado, ni la Sociedad Gestora, ni el Asesor de inversiones ni el subasesor estan registrados como consejeros de negociacién de bienes
tangibles («CTA») en el marco de la CEA, en funcién de la exencidn de registro. Como consecuencia, los Accionistas no recibiran el documento de
informacion que normalmente esta obligado a proporcionar un CTA registrado.

Proteccion contra practicas de negociacion indebidas

Operaciones tardias

Con el fin de proteger a la Sociedad frente a las oportunidades de arbitraje, no se permite que los inversores realicen operaciones con conocimiento
de un valor activo neto. Las érdenes de operaciones recibidas por cuenta de la Sociedad con posterioridad a la Hora limite, por lo tanto, no se
tramitaran hasta la siguiente Fecha de valoracion.

Exceso de negociacion y «market timing»

La Sociedad es un vehiculo de inversion a largo plazo que pretende proteger los intereses de sus accionistas a largo plazo. Sus Fondos no pueden
ser utilizados por los inversores como vehiculos para la realizacién de operaciones frecuentes o a corto plazo, ni permiten las practicas asociadas al
«market timing». Tal y como establecen las leyes y reglamentos de Luxemburgo, la Sociedad Gestora supervisa las transacciones de los inversores
con el fin de evitar o detectar practicas de exceso de negociacion y de «market timing». Los Distribuidores y otros Intermediarios se comprometen, al
promocionar las Acciones, a adoptar medidas similares en relacién con sus clientes y a abstenerse de enviar transacciones relacionadas con los
Fondos que parezcan implicar dichas practicas. Las suscripciones y los canjes que formen parte de actividades de negociacion consideradas por la
Sociedad Gestora, el Distribuidor u otros Intermediarios nocivas o potencialmente nocivas para la Sociedad, o de inversores que la Sociedad Gestora,
el Distribuidor u otros Intermediarios consideren sospechosos de aplicar practicas de exceso de negociacion o «market timing», podran ser
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rechazados. Ademas, en caso de detectar patrones de negociacion a corto plazo o excesivamente frecuentes y practicas de «market timing», la
Sociedad Gestora podra adoptar las medidas apropiadas para proteger los intereses de los Accionistas.

Fiscalidad

La Sociedad
De acuerdo con la legislacion y las practicas actuales, la Sociedad no esta sujeta al impuesto luxemburgués sobre la renta.

La Sociedad esta sujeta, en Luxemburgo, a un impuesto, pagadero trimestralmente, igual al 0,05 % anual de los activos netos totales de cada Fondo y
de Cada clase, con la salvedad de que dicho impuesto no se aplica ni se devenga en relacién con las inversiones de la Sociedad en otros OIC de
Luxemburgo. Sin embargo, se intentara conseguir un tipo impositivo reducido del 0,01 % para las Clases A4, A7, A9, A11, A13, A15y C, y las Clases
equivalentes, en virtud de la ley aplicable a las Clases controladas integramente por inversores institucionales. Cabe advertir que es imposible
garantizar que no se vaya a denegar el beneficio fiscal de ese tipo reducido o que, una vez obtenido, este vaya a seguir aplicandose en el futuro.

La emisién de Acciones no estara sujeta al pago de ningun impuesto de timbre u otro derecho en Luxemburgo. De acuerdo con la legislacion y las
practicas actuales, las plusvalias realizadas y no realizadas de los activos de la Sociedad no estaran gravadas con ningun impuesto de plusvalias en
Luxemburgo.

Los dividendos, los intereses y las plusvalias de los valores de la cartera del Fondo pueden estar sujetos a retenciones fiscales o de plusvalias
impuestas por las jurisdicciones en las que se emitan o se posean los valores, y no esta previsto recuperar integramente dichas retenciones.

Accionistas
Aspectos generales

De acuerdo con la legislacion y las practicas actuales, los Accionistas (distintos de aquellos domiciliados, residentes o con un establecimiento
permanente en Luxemburgo, y de algunos antiguos residentes de Luxemburgo) no estan sujetos al pago de impuestos sobre plusvalias, rentas,
sucesiones u otros impuestos en Luxemburgo, con las excepciones que se indican a continuacion.

Los Fondos pueden considerarse como sociedades de inversion extranjera pasivas estadounidenses (PFIC) a efectos fiscales en Estados Unidos, lo
que podria tener consecuencias fiscales perjudiciales para los contribuyentes de dicho pais. Los Fondos y sus Asesores de inversiones no evaltan ni
mitigan dichas consecuencias fiscales. Los posibles inversores deben consultar con sus propios asesores fiscales independientes.

Es responsabilidad de los posibles inversores y Accionistas informarse con respecto a las consecuencias fiscales y de otro tipo que pueda conllevar su
compra, posesion, venta (o cualquier otra cesién) o reembolso de Acciones en el marco de las leyes del Estado o Estados de los que sean o puedan
ser sujetos pasivos, en particular de cualquier obligacion de declaracién de informacion.

Cada Accionista debe consultar a su propio asesor fiscal, incluidos, entre otros, los requisitos de FATCA, ECCI o DACSB, con respecto a su propia
situacion como Accionistas.

Ley de Cumplimiento Tributario de Cuentas Extranjeras (FATCA)

En virtud de la ley de Cumplimiento Tributario de Cuentas Extranjeras («kFATCA»), que forma parte de la Ley estadounidense de incentivos a la
contratacion para recuperar el empleo («HIRE»), y con el fin de evitar la imposicion de retenciones fiscales estadounidenses a los beneficios y los
ingresos de la venta generados en EE. UU. percibidos por la Sociedad, esta es una institucion financiera extranjera («FFl») obligada a declarar en
Luxemburgo, considerada conforme y registrada en el marco de la FACTA y de la legislacion luxemburguesa equivalente, tras la firma del acuerdo
intergubernamental suscrito con el Tesoro de EE. UU. («Acuerdo intergubernamental con Luxemburgo), ademas de un memorando de entendimiento
al respecto. El Acuerdo intergubernamental con Luxemburgo fue ratificado en Luxemburgo por la Ley del 24 de julio de 2015 (publicada el 29 de julio
de 2015 («Ley FATCA»). La Sociedad ha obtenido un Numero de Identificacion de Intermediario Global («GIIN») y adoptara todas las medidas
necesarias para cumplir con su condicién, particularmente con su obligacion de presentar declaraciones y de practicar retenciones. En este contexto,
tras la suscripcion, los Accionistas de la Sociedad estan obligados a proporcionar informacion sobre su identidad, residencia y ciudadania.

Anualmente, los Accionistas que cumplan los criterios de una Persona sujeta a declaracion® en virtud de lo establecido en la FATCA seran notificados
por la Sociedad a las autoridades fiscales de Luxemburgo y, posteriormente, a las autoridades fiscales estadounidenses («IRS»), junto con la
informacion financiera relacionada.

La informacion sujeta a notificacion se establece de forma exhaustiva en el Anexo | del Acuerdo intragubernamental con Luxemburgo. Los Accionistas
que sean distribuidores o intermediarios financieros estaran obligados, como FFI, a proporcionar pruebas de que cumplen con la FATCA (FFI
participante, FFI considerada conforme o exenta). Cualquier Accionista que no cumpla con las solicitudes de informacién o documentacion de la
Sociedad puede estar sujeto a una notificacién a la al ser considerado considera especificado en la Persona estadounidense especificada, y, ademas
de sus obligaciones de declaracion, la Sociedad podra tener que retener el impuesto del 30 % sobre los pagos procesados en la cuenta del Accionista.
Ademas, la Sociedad podra reembolsar los valores mantenidos por el Accionista o por cuenta del Accionista.

Estandar Comun de Comunicacién de Informacién («kECCl») sobre el Intercambio Automatico de Informacién de Cuentas
Financieras entre Jurisdicciones Participantes

La Sociedad, la Sociedad Gestora y el Gestor administrativo pueden verse obligados a recopilar y comunicar a las autoridades fiscales competentes
informacion contable financiera sobre los Accionistas, llegado el caso. La Directiva 2011/16/UE sobre cooperacion administrativa en fiscalidad directa
(«DAC 1») establecié todos los procedimientos necesarios y proporciona la estructura para un intercambio de informacion entre las autoridades
fiscales de la UE.

3 Una Persona sujeta a declaracion es una persona fisica (o entidad) que es residente fiscal en una jurisdiccion sujeta a declaracion en virtud de las leyes de esa jurisdiccion. El titular de la cuenta sera
normalmente la Persona sujeta a declaracion; no obstante, en virtud de lo establecido en la FATCA, esto incluye (i) Accionistas que reinan los requisitos para ser considerados personas
estadounidenses y (ii) las personas con control de los Accionistas consideradas entidades extranjeras pasivas no financieras, que sean en si mismas Personas Estadounidenses. Las personas con
doble residencia pueden confiar en las normas de seleccion incluidas en los convenios fiscales (si procede) para resolver casos de doble residencia con el fin de determinar su residencia a efectos
fiscales.
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La Union Europea y la comunidad internacional, a través de la OCDE, han desarrollado un conjunto de normas con el objetivo de establecer un
sistema automatico de intercambio de informacién contable financiera entre las jurisdicciones participantes.

El 29 de octubre de 2014, Luxemburgo firmoé el acuerdo multilateral de la OCDE, en el que se establece un intercambio automatico de informacién
fiscal entre las autoridades fiscales luxemburguesas y las contrapartes competentes de las diferentes jurisdicciones asociadas al ECCI. El 9 de
diciembre de 2014, el Consejo de la UE adopté la Directiva 2014/107/UE («DAC 2»), que modifica la DAC 1 e introduce el «Estandar Comun de
Comunicacion de Informacién», en lo sucesivo, «kECCl».

El ECCIl y la DAC2 se implementaron en la legislacion luxemburguesa a través de la ley del 18 de diciembre de 2015 sobre el intercambio automatico
de informacién de cuentas financieras dentro del ambito de la fiscalidad. El ECCI entré en vigor en Luxemburgo el 1 de enero de 2016. Como
Institucion financiera obligada a comunicar informacion, la Sociedad esta obligada a cumplir con los requisitos pertinentes de diligencia debida y
presentacién de informes exigidos por el ECCI. En este contexto, tras la suscripcion, los Accionistas de la Sociedad estan obligados a proporcionar a
la Sociedad informacién sobre su identidad y residencia fiscal. Anualmente, los Accionistas que cumplan los criterios de una Persona sujeta a
declaracion* en virtud de lo establecido en el ECCI seran notificados por la Sociedad a las autoridades fiscales de Luxemburgo y, posteriormente, a
las autoridades fiscales de los paises en los que residan, junto con la informacién financiera relacionada.

Cualquier Accionista que no cumpla con las solicitudes de informacién o documentacién de la Sociedad puede estar sujeto a la revelacion de su
identidad ante las autoridades fiscales de Luxemburgo.

Intercambio automatico de informacion en el ambito de la fiscalidad en relacion con acuerdos transfronterizos declarables
(denominado habitualmente «DAC 6»)

El 25 de mayo de 2018, el Consejo de la UE adopt6 la Directiva 2018/822 («DAC 6»), que modificaba la Directiva 2011/16/UE en lo que respecta al
intercambio automatico obligatorio de informacién en el ambito de la fiscalidad. La DAC 6 impone una obligacién de informacion a las partes
implicadas en las transacciones (denominadas «Acuerdos declarables») con un elemento transfronterizo dentro de la UE que puede estar asociado a
una planificacién fiscal agresiva y que, entre otras, satisface uno o mas «Elementos de referencia» establecidas en la DAC 6. La DAC 6 se ha
implementado en la ley de Luxemburgo del 25 de marzo de 2020 (la «<Ley DAC 6») y se aplica desde el 1 de julio de 2020.

Es posible que la Sociedad o la Sociedad Gestora tengan que realizar dichos declaraciones si identifican acuerdos que entran dentro del ambito de
aplicacion de la Ley DAC 6y, por lo tanto, es posible que tengan que recopilar y tratar cierta informacion sobre los Accionistas.

La obligacién de informacion recae, en principio, en los asesores profesionales que han promovido los acuerdos declarables y otros proveedores de
servicios implicados. No obstante, en algunos casos, el propio contribuyente puede estar sujeto a la obligacién de informacién. Los Accionistas, como
contribuyentes, pueden tener una responsabilidad secundaria a la hora de informar de los acuerdos dentro del ambito de aplicacion.

Como resultado de estas normas, la Sociedad, la Sociedad Gestora y el Gestor administrativo pueden estar obligados a recopilar y transmitir la
informacioén personal y otra informacién sobre los Accionistas con respecto a sus inversiones en la Sociedad, ademas de cierta informacién de cuentas
financieras a las autoridades fiscales pertinentes, segun corresponda.

Cambio de circunstancias

Los Accionistas deberan comprometerse a informar a la Sociedad, y a proporcionar a la Sociedad, todos los justificantes que demuestren cualquier
cambio relacionado con la informacion del Accionista después de que se produzcan dichos cambios en un plazo de 30 dias.

Liquidacion y disolucién

La Sociedad podra liquidarse con el consentimiento de los Accionistas. La liquidacién se llevara a cabo de conformidad con la Ley de sociedades
luxemburguesa y cualquier suma no reclamada se depositara, de acuerdo con el articulo 146 de la Ley, en la «Caisse de Consignation» de
Luxemburgo. Con el consentimiento de los Accionistas, la Sociedad podra ademas liquidarse con la condiciéon de que el liquidador transfiera todos los
activos y pasivos de la Sociedad a un OICVM contra la emision en favor de los actuales Accionistas de la Sociedad de acciones o certificados de
dicho OICVM en proporcién a su participacion en la Sociedad.

La liquidacién de un Fondo o una Clase podra ser aprobada por el Consejo de Administracién de la Sociedad o mediante una resolucién adoptada en
una reunion de Accionistas de un Fondo o Clase independiente. Cualquier suma no reclamada se depositara en la «Caisse de Consignation» de
Luxemburgo. Un Fondo o una Clase podran liquidarse por aportacién a otro Fondo o Clase, o a otro OICVM. Si, tras el cierre de la liquidacion de un
Fondo o una Clase, la Sociedad recibe pagos inesperados relacionados con ese Fondo o Clase concretos y el Consejo de Administracién considera
que, teniendo en cuenta los importes en cuestién o, si fuera el caso, el tiempo transcurrido desde el cierre de la liquidacion, no es apropiado ni esta
justificado desde el punto de vista operativo su retorno a los antiguos accionistas, estos importes seran retenidos por la Sociedad. Pueden encontrarse
mas detalles con respecto a los procedimientos de liquidacién y fusién en los Estatutos de constitucion de la Sociedad.

Si los activos netos de la Sociedad se ven reducidos por debajo de cualquiera de los siguientes limites, el Consejo de Administracion de la Sociedad
debera plantear la posibilidad de disolver la Sociedad en una junta general de Accionistas (para la cual no hay un quérum establecido), que debera
tomar la decisién con la proporcion aplicable de Acciones representadas en la junta, segun se detalla a continuacion:

(a) (i) Minimo: dos tercios del capital minimo (actualmente, 1 250 000 EUR).
(ii) Proporcién de acciones: mayoria simple.
(b) (i) Minimo: un cuarto del capital minimo.

(i) Proporcion de Acciones: un cuarto.

4 Una Persona sujeta a declaracion es una persona fisica (o entidad) que es residente fiscal en una jurisdiccion sujeta a declaracion en virtud de las leyes de esa jurisdiccion. El titular de la cuenta sera
normalmente la Persona sujeta a declaracion. En el marco del ECCI, esto incluye a las personas que ejercen el control entre los Accionistas que retinan los requisitos para ser consideradas
entidades no financieras pasivas y que sean residentes fiscales en una jurisdiccion sujeta a declaracién. Las personas con doble residencia pueden confiar en las normas de seleccion incluidas en
los convenios fiscales (si procede) para resolver casos de doble residencia con el fin de determinar su residencia a efectos fiscales.
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Cada una de esas reuniones debera convocarse dentro de los 40 dias siguientes a haberse constatado que los activos netos han descendido por
debajo de cualquiera de los limites minimos anteriores.

Capital International Fund: informacion de caracter general y sobre la sociedad

Sede principal y domicilio social:
6C, route de Treves, L-2633 Senningerberg, Gran Ducado de Luxemburgo
Registro Mercantil de Luxemburgo: B 8833

La Sociedad

La Sociedad se constituy6 con la forma de «Société Anonyme d’Investissement» el 30 de diciembre de 1969, y el 28 de marzo de 1989 se convirtié en
una SICAV por un periodo indefinido, al amparo de la Seccion | de la Ley. Sus Estatutos de constitucion, modificados, se publicaron en el Mémorial
Recueil des Sociétés et Associations del Gran Ducado de Luxemburgo el 31 de marzo de 1970, el 16 de mayo de 1989, el 16 de febrero de 2000, el
16 de agosto de 2002, el 20 de diciembre de 2005, el 2 de julio de 2007 y el 20 de enero de 2012.

Consejo de Administracion de la Sociedad

El Consejo de Administracion de la Sociedad es el responsable ultimo de la gestion y la administracion de la Sociedad, lo que incluye la definicion de
sus politicas generales de inversién. Los administradores de la Sociedad son:

Luis Freitas de Oliveira (presidente) Marie Elaine Teo
Capital International Sarl Administradora independiente
Ginebra (Suiza)

Francgois Beaudry (vicepresidente) Lou Camille Kiesch
Capital Research Company Administrador independiente
Londres (Reino Unido)

Maurizio Lualdi
Capital Research Company
Londres (Reino Unido)

Salvo los administradores independientes, todos los administradores son empleados de Capital Group (del cual forman parte la Sociedad Gestora y
los Asesores de inversiones).

Direccion postal de la Sociedad

Capital Group Investor Services
P.O. Box 167

6C, route de Tréves

L-2633 Senningerberg
Luxemburgo

Ejercicio fiscal de la Sociedad

El ejercicio fiscal de la Sociedad comienza el 1 de enero y termina el 31 de diciembre de cada afo.

Reuniones de Accionistas de la Sociedad

La Junta General Anual de Accionistas de la Sociedad se celebra en el domicilio social de la Sociedad en Luxemburgo, el tltimo martes de abril de
cada afio, a las 11:00 horas o, si dicho dia no fuera un dia laborable, el siguiente dia laborable. Los avisos de convocatoria y otros anuncios legales se
hacen de acuerdo con la legislacion luxemburguesa y con los Estatutos de constitucion de la Sociedad.

La Sociedad Gestora

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha designado a Capital International Management Company Sarl («CIMC»), en virtud de un contrato de
gestion con fecha del 1 de febrero de 2013, para que desempefie las funciones de gestién de la Sociedad, como se establece en el anexo Il de la Ley.

La Sociedad Gestora sera responsable de la gestion de inversiones, de la administracién y la ejecucion de las funciones de distribucién y
comercializacion de la Sociedad que se contemplan en el anexo |l de la Ley.

La Sociedad Gestora cuenta con el permiso de la Sociedad para delegar, bajo la supervisién y el control de la Sociedad Gestora, ciertas funciones o
servicios administrativos, de distribucién y gestiéon en Filiales o proveedores de servicios. Las delegaciones no menoscabaran la efectividad de la
supervision por parte de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora se constituyé al amparo de la legislacion luxemburguesa el 28 de septiembre de 1992 y tiene un capital social de 7,5 millones de
euros. CIMC estéa autorizada para ejercer como sociedad de gestion en el marco del capitulo 15 de la seccion 4 de la Ley. Sus Estatutos de
constitucion se modificaron por ultima vez el 3 de diciembre de 2012 y se publicaron en el Mémorial Recueil des Sociétés et Associations del Gran
Ducado de Luxemburgo el 19 de diciembre de 2012.

La Sociedad y la Sociedad Gestora han designado a varios proveedores para la prestacion de servicios, incluidos los exigidos por la Ley, y pueden

nombrar a proveedores de servicios adicionales en virtud de contratos que, a menos que la ley exija lo contrario, estaran sujetos a la legislaciéon
luxemburguesa.
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Los Asesores de inversiones y el subasesor de la Sociedad

Asesores de inversiones Asesor de inversiones y subasesor
Capital Research & Management Company Capital International, Inc. Capital International Sarl

333, South Hope Street 333 South Hope Street, 55th Floor 3, place des Bergues

Los Angeles, CA 90071 Los Angeles, CA 90071 1201 Ginebra

EE. UU. EE. UU. Suiza

Suijetas al control general de la Sociedad Gestora y a la responsabilidad ultima del Consejo de Administracién de la Sociedad, CRMC, Cll y CISA (segun se
indica en la Ficha de informacion del Fondo correspondiente del Anexo 2) actian como Asesores de inversiones de los Fondos en el marco de los contratos de
asesoria de inversiones suscritos, respectivamente, el 6 de septiembre de 2002, el 22 de marzo de 1990 y el 1 de julio de 2011, en sus versiones modificadas.
El Asesor de inversiones, CRMC, delegara, en virtud de un contrato de subasesoria de inversiones suscrito el 1 de marzo de 2016, todas o parte de sus
responsabilidades y obligaciones en los Subasesores CISA o Cll, segun se indica en la Ficha de informacion del Fondo correspondiente del Anexo 2. CISA se
constituyé el 5 de julio de 1963 en Ginebra (Suiza), y Cll se constituyd el 16 de diciembre de 1987 en el Estado de California (EE. UU.). Ambas son filiales en
propiedad absoluta de Capital Group International, Inc., que, a su vez, es filial en propiedad absoluta de CRMC. CRMC se constituyé el 30 de julio de 1940y
también es una filial en propiedad absoluta de Capital Group. Conjuntamente se denominan los Asesores de inversiones.

Las Filiales gestionan grandes carteras para una amplia serie de clientes internacionales. Dichas carteras invierten en valores de renta variable y de renta
fija de todo el mundo. Cada uno de los Asesores de inversiones tiene acceso a los estudios de ciertas Filiales. Capital Group es una de las mayores y mas
antiguas entidades de gestion de inversiones de los Estados Unidos. Capital Group y sus Filiales tienen oficinas en Estados Unidos, Luxemburgo, Suiza,
Inglaterra, Hong Kong, Japén, Canada, Singapur, India, China y Australia. Los Asesores de inversiones pueden delegar, bajo su propia responsabilidad,
todas o parte de sus obligaciones y responsabilidades en cualquiera de las Filiales (excluida la asesoria de inversion). En particular, la Sociedad Gestora
podra, ocasionalmente, autorizar a cualquier Filial a ejecutar las decisiones de los Asesores de inversiones relativas a los activos de los Fondos.

Las Filiales negociaran operaciones con corredores que prestaran ciertos servicios de corretaje o de investigacion de inversiones a las Filiales,
Unicamente cuando a juicio de las Filiales el corredor sea capaz de prestar la mejor ejecucion para dicha transaccion. Las Filiales toman las
decisiones de contratacién de servicios de investigacion de manera independiente y separada de las decisiones sobre la eleccion de los servicios de
corretaje y ejecucion. Estos servicios permiten a las Filiales complementar sus propios estudios y analisis, que contribuyen a la gestion eficiente de las
carteras de inversion por parte de las Filiales, en beneficio de los inversores. Aunque las Filiales pueden suscribir contratos con corredores con vistas
a la prestacion de estos servicios, no incurren en ninguna obligacion con ningun corredor con respecto al pago de estudios mediante comisiones por
operaciones generadas. El 1 de enero de 2019, las Filiales se comprometieron a asumir el coste de todos los servicios de investigacién prestados por
terceros a la Sociedad. Ademas, los empleados de las Filiales estan sujetos al cumplimiento de un cédigo deontoldgico global, que incluye politicas
rigurosas en materia de inversiones personales, obsequios e invitaciones.

Depositario y Custodio de la Sociedad

J. P. Morgan SE, sucursal de Luxemburgo.
European Bank & Business Centre

6, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Luxemburgo

La Sociedad ha designado a JP Morgan como su Depositario y Custodio, en virtud de un contrato suscrito el 23 de agosto de 2002, modificado, para la
prestacion de servicios de deposito, custodia, liquidacion y otros determinados servicios relacionados a la Sociedad. JP Morgan es una Sociedad Europea
(«Societas Europaea») constituida con arreglo a las leyes de Alemania, con domicilio social en Taunustor 1 (TaunusTurm), 60310 Frankfurt am Main,
Alemania, y registrada en el registro mercantil del tribunal local de Francfort. Es una entidad de crédito sujeta a la supervisiéon prudencial directa del Banco
Central Europeo, la Autoridad Federal de Supervision Financiera de Alemania («Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht») y el Banco Central de
Alemania («Deutsche Bundesbanky); JP Morgan cuenta con la autorizacion de la CSSF para actuar como depositario y administrador de fondos, y tiene
licencia para participar en todas las operaciones bancarias de conformidad con lo establecido en las leyes de Luxemburgo.

El Depositario es responsable, de conformidad con la Ley, de garantizar que:

. la emision, el reembolso y la cancelacion de Acciones se hagan de acuerdo con la Ley y con los Estatutos de constitucion;

e al valor de las Acciones se calcule de conformidad con la Ley y con los Estatutos de constitucion;

. las instrucciones de la Sociedad o de la Sociedad Gestora se cumplan a menos que entren en conflicto con la Ley y los Estatutos de constitucion;
. los ingresos generados por la Sociedad se asignen segun se establece en los Estatutos de constitucién, y

e que, en las transacciones con activos de la Sociedad, la contraparte se le entregue a esta dentro de los plazos habituales.

El Depositario es ademas responsable de salvaguardar y verificar la propiedad de los activos de la Sociedad, y de vigilar y supervisar los flujos de
efectivo de conformidad con la Ley.

A fin de prestar servicios de depésito de acuerdo con los tipos de activos y las regiones geograficas en las que la Sociedad pretende invertir, el
Depositario puede confiar todos o parte de los activos poseidos por la Sociedad que mantiene en custodia a los subcustodios que ocasionalmente
determine. Excepto cuando la legislacion aplicable establezca otra cosa, la responsabilidad del Depositario no podra verse comprometida por el hecho
de haber confiado todos o parte de los activos encomendados a su cuidado a un tercero.

Como parte de la actividad de custodia global habitual, el Depositario podra ocasionalmente suscribir contratos con otros clientes, fondos o terceros
para la prestacién de servicios de custodia y otros servicios relacionados. En el seno de un grupo bancario multiservicio como es JPMorgan Chase
Group, ocasionalmente pueden surgir conflictos entre el Depositario y sus delegados de custodia, por ejemplo, cuando un delegado designado sea
una empresa de un grupo filial y suministre un producto o preste un servicio a un fondo y tenga un interés financiero o comercial en dicho producto o
servicio, o cuando un delegado designado sea una empresa de un grupo filial que perciba una remuneracion por otros productos o servicios de
custodia relacionados prestados a los fondos, por ejemplo, servicios de cambio de divisas, préstamo de valores, célculo de precios o valoracion. En
caso de que surja cualquier posible conflicto de intereses durante el curso normal de las actividades, el Depositario tendra en cuenta en todo momento
sus obligaciones en el marco de las leyes aplicables, en particular del articulo 25 de la Directiva 2014/91/UE del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 23 de julio de 2014, que modifica la Directiva 2009/65/CE por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre
determinados organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (Directiva OICVM V).
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Al seleccionar y nombrar subcustodios u otros delegados, el Depositario actuara con la debida atencion y diligencia exigidas por la Ley para garantizar
que unicamente confia los activos de la Sociedad a un delegado que pueda aportar un nivel de protecciéon adecuado.

Los Accionistas pueden consultar la lista actual de subcustodios utilizados por el Depositario en www.capitalgroup.com/eu/sub_custodians o
solicitarsela gratuitamente a la Sociedad.

El Depositario es responsable frente a la Sociedad y a sus Accionistas por la pérdida de un instrumento financiero mantenido en custodia por el
Depositario o por cualquiera de sus subcustodios o delegados. El Depositario, sin embargo, no sera responsable siempre que pueda demostrar que la
pérdida ha surgido como consecuencia de un acontecimiento externo ajeno a su control razonable, cuyas consecuencias habrian sido inevitables a
pesar de todos los esfuerzos en sentido contrario. El Depositario es ademas responsable frente a la Sociedad y a sus Accionistas por el resto de
pérdidas que estos puedan sufrir como consecuencia del incumplimiento voluntario o por negligencia por parte del Depositario de sus obligaciones, de
conformidad con la ley aplicable.

Gestor administrativo y Agente de pagos de la Sociedad

J. P. Morgan SE, sucursal de Luxemburgo
European Bank & Business Centre

6, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Luxemburgo

La Sociedad Gestora ha designado a JP Morgan como su Gestor administrativo, en virtud de un contrato de administracion suscrito el 23 de agosto de
2002, maodificado, y como Agente de pagos, en virtud de un contrato de agencia de pagos con fecha del 23 de agosto de 2002, para que presten a la
Sociedad los servicios requeridos por la Ley.

JP Morgan es una Sociedad Europea («Societas Europaea») constituida con arreglo a las leyes de Alemania, con domicilio social en Taunustor 1
(TaunusTurm), 60310 Frankfurt am Main, Alemania, y registrada en el registro mercantil del tribunal local de Francfort. Es una entidad de crédito
sujeta a la supervision prudencial directa del Banco Central Europeo, la Autoridad Federal de Supervision Financiera de Alemania («Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht») y el Banco Central de Alemania («Deutsche Bundesbank»); JP Morgan cuenta con la autorizacion de la CSSF para
actuar como depositario y administrador de fondos, y tiene licencia para participar en todas las operaciones bancarias de conformidad con lo
establecido en las leyes de Luxemburgo.

Agentes autorizados y Agentes de pagos en los paises de la Sociedad

Pueden obtenerse los datos de los representantes y agentes de pagos locales de la Sociedad en los diversos paises, a través de la Sociedad. Se
recomienda ademas a los inversores que consulten cualquier suplemento de este folleto que contenga informacion adicional para los inversores de las
jurisdicciones correspondientes.

Distribuidores
La Sociedad facilitara los datos de los actuales Distribuidores a quien lo solicite.
Auditores de la Sociedad

PricewaterhouseCoopers Société Cooperative
2, rue Gerhard Mercator B.P.

1443 L-1014 Luxemburgo

Luxemburgo

Asesores juridicos

ELVINGER HOSS PRUSSEN, société anonyme
2, place Winston Churchill

L-1340 Luxemburgo

Luxemburgo

Informes y otros documentos disponibles para los inversores

Los informes anuales auditados se pondran a disposicion de los Accionistas en el domicilio social de la Sociedad y estaran disponibles en linea en
capitalgroup.com/international. La Sociedad también podra facilitar a los Accionistas informes anuales resumidos (que incluyan un informe de las
actividades, el informe del auditor y los estados de los activos netos, las operaciones y los cambios en los activos netos) en su domicilio social. Los
Accionistas podran conseguir los informes completos sin coste alguno en el domicilio social de la Sociedad.

En el domicilio social de la Sociedad podra obtenerse copia de los siguientes documentos, sin coste alguno:

. los Estatutos de constitucion de la Sociedad;
e el folleto actual y los KID/KIID correspondientes, y
. los Ultimos informes anuales auditados y los informes semestrales sin auditar.

En el domicilio social de la Sociedad, durante el horario comercial habitual, habra disponible para su inspeccion una copia de los siguientes contratos,
todos ellos regulados por la legislaciéon de Luxemburgo:

los contratos de asesoria de inversiones;
el contrato de custodia;

el contrato de agencia de pagos, y

el contrato de administracion.

Las natificaciones y otras comunicaciones relevantes para los Accionistas relativas a su inversion en la Sociedad pueden publicarse en el sitio web
capitalgroup.com/international (en los apartados «Intermediarios financieros» o «Inversores individuales», «Recursos y ayuda», «Informacién para
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accionistas» y «Notificaciones a los accionistas»). Alternativamente, en el apartado «Instituciones y consultores», «Recursos y estrategias», «Cémo
invertir» y «Notificaciones a los accionistas»). Ademas, cuando la legislacion luxemburguesa o la CSSF asi lo exijan, los Accionistas seran notificados
también por escrito o de cualquier otra manera prescrita por la ley luxemburguesa.

Transmision de datos de los inversores

La Sociedad Gestora podra autorizar al Gestor administrativo a enviar notas sobre los contratos de los inversores, los estados de las valoraciones, los
certificados de dividendos y cualquier otra correspondencia (en conjunto, la «correspondencia del inversor») por via telematica en formato PDF
encriptado a los Accionistas o Distribuidores y otros Intermediarios, a las direcciones de correo electrénico facilitadas por estos a efectos de recibir la
correspondencia del inversor, segun las instrucciones expresas dadas por ellos en los Formularios de apertura de cuenta y los formularios de
mantenimiento.

Téngase en cuenta que, aunque los mensajes electronicos estaran protegidos con contrasefia, la comunicacién por correo electrénico no es un medio
seguro ni libre de errores, y puede incluir virus u otros defectos, ademas de retrasarse. La Sociedad Gestora y el Gestor administrativo no son
responsables de ninguno de esos incidentes y no ofrecen garantia alguna en relacién con dichos asuntos. El remitente se reserva el derecho de controlar,
registrar, transferir a otros paises y conservar los mensajes electronicos. Si no se siente comodo con los riesgos que conllevan los mensajes electrénicos,
puede no seleccionar la opcion de correo electrénico incluida en los Formularios de apertura de cuenta y de mantenimiento.

Politica de remuneraciones

Los detalles actualizados sobre la politica de remuneracion de la Sociedad Gestora, que incluyen, entre otros, la descripcién del calculo de las
remuneraciones y beneficios, la identidad de las personas responsables de conceder las remuneraciones y beneficios, ademas de la composicién del
comité de remuneracion, estan disponibles en el sitio web www.capitalgroup.com/eu/remuneration_policy. Puede solicitar, de forma gratuita, una copia
impresa de la politica de remuneracion.

De acuerdo con la Directiva de OICVM V, en lo que se refiere a las funciones de depositario, las politicas de remuneracion y las sanciones, se confirma
que

e esta politica de remuneracién es coherente y promueve una gestién sana y eficaz del riesgo; ademas, no ofrece incentivos para asumir riesgos
incompatibles con los perfiles de riesgo, las normas o los documentos constitutivos de los OICVM gestionados por la Sociedad Gestora;

e la politica de remuneracion coincide con la estrategia comercial, los objetivos, los valores e intereses de la Sociedad Gestora y de los OICVM que
gestiona, asi como de los Accionistas de dichos OICVM, e incluye medidas para evitar los conflictos de intereses;

¢ la evaluacion del rendimiento se lleva a cabo en un marco plurianual idéneo para el periodo de tenencia recomendado a los Accionistas de los OICVM
gestionados por la Sociedad Gestora, con el fin de garantizar que el proceso de evaluacion se base en los resultados a largo plazo de los OICVM y
sus riesgos de inversion, y que el pago efectivo de los componentes de la remuneracién basados en el rendimiento se distribuya a lo largo del mismo
periodo;

¢ en la remuneracion total, los componentes fijos y los componentes variables estan debidamente equilibrados; el componente fijo constituye una parte
suficientemente elevada de la remuneracion total, de modo que la politica de incentivos pueda ser plenamente flexible, a tal punto que sea posible no
pagar componentes de remuneracion variables.
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Anexo 1: Directrices y restricciones generales de inversion

Con arreglo a los Estatutos de constitucion de la Sociedad, a este folleto y a la Ficha de informaciéon del Fondo correspondiente del Anexo 2, se
aplicaran las siguientes disposiciones:

Activos admisibles

La Cartera de cada Fondo se invertira exclusivamente en:

(a) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por emisores domiciliados en un pais que reuna los requisitos de
inversion, o que tengan en él su establecimiento principal o negocien en él sus valores, y que

(i) estén admitidos a cotizacién oficial,
(ii) se negocien en otro mercado regulado, o,

(iii) al haberse emitido recientemente, incluyan en sus condiciones de emision el compromiso de cumplir con cualquiera de las condiciones
anteriores en un plazo de un afo a partir de la emisién;

(b) oftros instrumentos del mercado monetario que sean liquidos y puedan valorarse de forma precisa en cada Fecha de valoracion, si su
emisién o su emisor estan regulados para proteger inversores y ahorros, siempre que estos

(i) sean emitidos o estén garantizados por una autoridad central, regional o local o un banco central de un Estado miembro, el Banco Central
Europeo, la Unién Europea o el Banco Europeo de inversiones, un Estado no miembro, por alguno de los miembros que conforman la
federacion de un Estado federal, o por un organismo publico internacional al que pertenezcan uno o mas Estados miembros; o

(ii) emitidos por una empresa con cualquiera de sus valores admitidos a cotizacién oficial o negociados en otro mercado regulado; o

(iii) emitidos o garantizados por una entidad sometida a supervision prudencial, de acuerdo con la legislaciéon comunitaria o con normas que
sean al menos tan exigentes como estas;

(c) otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario, siempre y cuando su valor total no supere el 10 % de los activos netos del
Fondo correspondiente;

(d) unidades de otros OICVM u OIC, entendiéndose que, de acuerdo con sus documentos constitutivos, no se puede invertir mas del 10 % en
total de los activos del OICVM u OIC (o de los activos del subfondo correspondiente) en unidades de otros OICVM u otros OIC;

(e) depdsitos en entidades de crédito que sean a la vista o tengan derecho a ser retirados, con vencimiento no superior a 12 meses, a condicion
de que la entidad de crédito (i) tenga su sede social en un Estado miembro o (ii) que esté sujeta a normas prudenciales equivalentes a las
que establece el Derecho comunitario, y

(f) instrumentos financieros derivados, incluidos los instrumentos equivalentes liquidados en efectivo, admitidos a cotizacion oficial o
negociados en un mercado regulado, o Derivados OTC a condicion de que:

(i) el subyacente esté constituido por instrumentos incluidos en los parrafos (a) a (e), indices financieros, tipos de interés, tipos de cambio o
divisas, en los que el Fondo pueda invertir de conformidad con su politica de inversion;

(ii) las contrapartes en las transacciones con derivados OTC sean entidades sujetas a supervision prudencial, y pertenezcan a las categorias
aprobadas por la CSSF, y

(iii) los derivados OTC estén sujetos a una evaluacion diaria fiable y verificable y que puedan venderse, liquidarse o saldarse en cualquier
momento en su justo valor mediante una operaciéon compensatoria por iniciativa de la Sociedad.

Para evitar cualquier duda, se confirma que las inversiones en valores de inversién privados, al igual que la adquisiciéon de valores de renta variable u
otros instrumentos recibidos en el marco de acciones corporativas, estan permitidas dentro de los limites establecidos mas arriba.

2.

En virtud de las condiciones establecidas por la ley, los reglamentos y la practica administrativa, la Sociedad podra utilizar instrumentos
financieros derivados autorizados por la legislacién luxemburguesa o por las circulares de la CSSF con fines de gestion eficiente de la cartera, o
como se describe mas adelante

a) con el fin de lograr la distribucion mas adecuada de las divisas, con el objetivo de reducir el riesgo de depreciacion del valor de divisas
especificas, técnicas e instrumentos relativos a la cobertura de divisas, incluida la cobertura cruzada y la cobertura de sustitucion, en
particular las ventas a plazo de divisas.

El Fondo podra mantener posiciones cortas a través de instrumentos derivados con fines de posicionamiento en divisas.

Las posiciones correspondientes a la cobertura frente a divisas del Fondo implican exposiciones largas en una divisa y exposiciones cortas
en otra, ya sea explicita o implicitamente.

La exposicién a divisas que incluya posiciones en varias divisas, que no estén relacionadas con las posiciones equivalentes en bonos y
efectivo del Fondo, puede asumirse.

La Sociedad efectuara dichas transacciones con entidades financieras de primer orden.

La Sociedad, por lo general, no pretende cubrir sistematicamente la exposicion a divisas de cada Fondo frente a cualquier moneda. Sin
embargo, la Sociedad ha designado a JPMorgan Chase Bank, N.A. para que proporcione cobertura de riesgo cambiario pasiva sistematica
a una parte importante de los activos del Fondo correspondiente atribuible a las Clases equivalentes con cobertura y a las Clases
equivalentes con reparto de dividendos y cobertura, con el objetivo de reducir la exposicion de dichas Clases a otras divisas que no sean las
contempladas en la designacién de la Clase correspondiente, como se describe en el apartado «Clases».
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b) para ajustar la exposicion al crédito o la exposicion a los tipos de interés, para comprar y vender opciones de compra y venta, warrants y
contratos de futuros;

c) para ajustar la exposicion a tipos de interés, vinculados a tipos de interés, como permutas de tipos de interés, y

d) para ajustar la exposicién al crédito, siempre y cuando esté contemplado en la Ficha de informacion del Fondo correspondiente del Anexo 2,
instrumentos financieros derivados relacionados con riesgos de crédito, como permutas de cobertura por incumplimiento crediticio, en las
que una contraparte (el comprador de proteccion) paga a la otra una cantidad periédica fija durante la vigencia especifica del contrato a
cambio de un pago contingente hecho por el vendedor de proteccidon cuando se produzca un incidente de crédito con un emisor de
referencia determinado previamente. Un incidente de crédito se suele definir como una rebaja de la calificacion asignada por una agencia de
calificacion, la bancarrota, la insolvencia, la liquidacion, la reestructuracién sustancial y desfavorable de la deuda, o la incapacidad de
satisfacer las obligaciones de pago a su vencimiento. La Sociedad efectuara dichas transacciones con entidades financieras de primer
orden.

Ademas de lo anterior, la Sociedad puede utilizar instrumentos financieros derivados autorizados por la legislacion luxemburguesa o por las
circulares de la CSSF, con fines de inversion.

3. Ademas, tal como se especifica en la Ficha de informacion del Fondo correspondiente en su Anexo 2, algunos Fondos pueden utilizar
operaciones de financiacion de valores y permutas de rendimiento total, tal como se definen en el Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2015, sobre transparencia de las operaciones de financiacion de valores, y de reutilizacién y
modificacion del Reglamento (UE) n.° 648/2012, mediante (i) la suscripcion de operaciones de préstamo de valores y (ii) inversion en permutas
de rendimiento total, para proporcionar una fuente adicional de rentabilidad potencial de la inversion a los Accionistas, lo que ayudara a alcanzar
el objetivo de inversién del Fondo.

Los inversores deben tener en cuenta que las politicas de inversién de los Fondos actualmente no prevén la posibilidad de realizar otros tipos de
operaciones de financiacion de valores (especificamente, operaciones de recompra, préstamos de materias primas y aceptacion de préstamos de
valores o0 materias primas, operaciones de recompra en ambos sentidos y operaciones de préstamo de margenes). En caso de que la Sociedad
decida prever dicha posibilidad, el Folleto se actualizara antes de la entrada en vigor de dicha decision.

El préstamo de valores se utilizara de forma continua. El volumen total de los valores en préstamo en un momento dado se determinara en
funcion de las condiciones del mercado y de los intereses de los Accionistas. Cuando un Fondo realice operaciones de financiacion de valores,
solo los valores de renta variable estaran sujetos a operaciones de préstamo de valores. Dichas transacciones estan sometidas, entre otros, a
riesgos operativos, asi como a riesgos de liquidez, contraparte, custodia y juridicos. Consulte el apartado «Advertencias sobre los riesgos», en el
epigrafe «Transacciones de préstamo de valores», donde encontrara mas informacion sobre los factores de riesgo existentes.

Los valores de la cartera del Fondo correspondiente se prestaran a contrapartes como corredores, operadores u otras instituciones aprobadas
por Capital Group. Las contrapartes de las operaciones de préstamo de valores estan sujetas a normas de supervisién prudencial que la CSSF
considere equivalentes a las exigidas por la legislacion de la UE. Normalmente, las contrapartes estaran ubicadas en los estados miembros de la
OCDE. Si la contraparte es una entidad vinculada a la Sociedad Gestora, se prestara atencion para evitar cualquier conflicto de intereses
resultante con el fin de garantizar que los acuerdos se celebren en condiciones de igualdad. Las contrapartes estan sujetas a una evaluacion
crediticia rigurosa y a una revision en profundidad al inicio de la relacién y de forma continua. La Sociedad Gestora podra reclamar en cualquier
momento los valores que se hayan prestado o poner fin a cualquier contrato de préstamo de valores que haya formalizado.

En caso de que algunos activos de un Fondo determinado se utilicen en operaciones de préstamo de valores, los activos subyacentes y las
estrategias de inversion a las que se obtendra exposicion seran los permitidos de acuerdo con la Ficha de informacién del Fondo correspondiente
en su Anexo 2. La formalizacion de operaciones de préstamo de valores no supondra un cambio en el objetivo de inversion declarado del Fondo
correspondiente. No se utilizara mas del 15 % de los activos netos del Fondo para operaciones de préstamo de valores. Por lo general, se espera
que el nivel de exposicion a las operaciones de préstamo de valores sea inferior al 5 % de los activos netos de un Fondo. Consulte también el
Anexo 1 para obtener mas informacion sobre la gestion de garantias, las garantias admisibles, la reinversién de garantias y la politica de
garantias.

Ademas de ser el Depositario y Custodio, JP Morgan actua como agente de préstamo de valores y, por lo tanto, administra el programa de
préstamo de valores en virtud de los términos de un contrato de agente de préstamo de valores formalizado entre la Sociedad Gestora y JP
Morgan el dia 30 de mayo de 2022. En virtud de los términos del contrato, JP Morgan es responsable de poner a disposicién de las contrapartes
aprobadas los valores de la cartera del Fondo correspondiente. JP Morgan también es responsable de la administracion y gestion del programa
de préstamo de valores de la Sociedad, incluida la preparacion y ejecucién de un contrato con cada contraparte que rija los términos y
condiciones de cualquier operacién de préstamo de valores, asegurandose de que estén debidamente coordinados y documentados,
garantizando que los valores prestados se valoren a diario y que las garantias correspondientes requeridas sean entregadas por los prestatarios,
organizando la inversidn de las garantias recibidas de los prestatarios y la devolucién de los valores prestados al Fondo correspondiente de
acuerdo con las instrucciones pertinentes o al finalizar la transaccion de préstamo de valores.

Todos los ingresos obtenidos de las operaciones de préstamo de valores se pagaran al Fondo correspondiente tras deducir la compensacion al
agente de préstamo de valores por sus servicios. Por lo general, los gastos que pueden deducirse de los ingresos entregados al Fondo
correspondiente no deberian superar el 5 % de los ingresos brutos derivados de las operaciones de préstamo de valores. La diferencia, es decir,
el 95 % restante, se abonara al Fondo correspondiente.

Il. Limites de inversion aplicables a los activos que cumplan los requisitos de inversién
4. No se comprara ningun valor mobiliario o instrumento del mercado monetario si, como resultado de dicha compra,

(a) mas del 10 % de los activos netos del Fondo correspondiente queda invertido en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario
emitidos por el mismo emisor, y mas del 40 % de sus activos netos queda invertido en emisores en los cuales coloque mas del 5 % de dichos
activos.

(i) Ellimite del 10 % establecido en el parrafo (a) se incrementara hasta el 35 % en el caso de valores emitidos o garantizados por un Estado
miembro, por sus autoridades locales o por cualquier otro Estado, o por organismos publicos internacionales de los que formen parte uno
0 mas Estados miembros, sin incluir dichos valores en el célculo del limite del 40 % contemplado en el parrafo 4. (a).

(ii) Sin perjuicio de las disposiciones de los parrafos 4. (a) y 4. (a) (i), la Sociedad esta autorizada a invertir hasta el 100 % de los
activos netos del Fondo correspondiente, de acuerdo con el principio de diversificaciéon de riesgos, en valores mobiliarios e
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instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro, por sus autoridades locales, o por
cualquier otro Estado u organismo publico internacional del que formen parte uno o varios Estados miembros, siempre y cuando
el Fondo correspondiente tenga valores de al menos seis emisiones distintas y que los valores de una sola emisiéon no supongan
mas del 30 % de los activos netos totales del Fondo correspondiente.

(iii) El limite del 10 % establecido en el parrafo 4. (a) se incrementara hasta el 25 % en el caso de ciertos valores de deuda emitidos por
instituciones de crédito cuyo domicilio social esté en un Estado miembro y que estén sujetos, por ley, a una supervisiéon publica especial
pensada para proteger a los titulares de las obligaciones (en particular, frente al riesgo de incumplimiento de la contraparte). En particular,
los importes resultantes de la emisién de estos valores de deuda deberan invertirse, conforme a la legislacion, en activos que, durante la
totalidad del periodo de validez de las obligaciones, puedan cubrir los compromisos que estas comporten, y que, en caso de bancarrota
del emisor, se utilizarian de forma prioritaria para reembolsar el principal y pagar los intereses devengados. Estos valores de deuda no
tienen que incluirse en el calculo del limite del 40 % contemplado en el parrafo (a), aunque no podra invertirse mas del 80 % de los activos
netos de cualquier Fondo en valores de deuda de emisores en los cuales se coloque mas del 5 % de los activos del Fondo.

(b) mas del 10 % de los activos netos del Fondo correspondiente queda invertido en valores exclusivamente cotizados o negociados en un
mercado regulado ruso (con la excepcion de la Bolsa de valores de Moscu, MICEX-RTS, antes conocida como Bolsa de valores rusa, y la
Bolsa de Divisas Interbancaria de Moscu). Dichos valores se incluiran a efectos del calculo del limite del 10 % contemplado mas arriba en el
epigrafe 1. (c) del apartado I;

(c) mas del 10 % de los activos netos del Fondo correspondiente queda invertido, en total, en OICVM u otros OIC, a menos que en la Ficha de
informacion del Fondo correspondiente del Anexo 2 se indique un limite de inversion especifico distinto. Las condiciones de las inversiones
en empresas en las que el Asesor de inversiones o sus Filiales actien directa o indirectamente como asesores de inversiones deben tener
en cuenta el interés superior de la Sociedad y sus Accionistas, en particular en lo que respecta a evitar la duplicacién de las comisiones por
asesoria de inversiones (como se describe en el apartado «Gastos»);

(d) Siun Fondo especifico recibe autorizacion, en el Anexo 2 de la Ficha de informacién del Fondo correspondiente, para invertir mas del 10 %
de sus activos en participaciones de OICVM u otros OIC, se aplicaran las siguientes restricciones:

. No se podra invertir mas del 20 % de los activos del Fondo en las participaciones de un unico OICVM o de otro OIC. A efectos de
aplicacion del presente limite de inversion, cada uno de los compartimentos de inversion de un OICVM u otro OIC con diversos
compartimentos de inversion se considerara como un emisor independiente, siempre que se respete el principio de segregacion de
obligaciones de los diferentes compartimentos en relacion con terceros.

. Las inversiones realizadas en participaciones de OIC que no sean OICVM no podran, en su conjunto, superar el 30 % de los
activos de un Fondo.

(e) En virtud de los limites indicados anteriormente, un Fondo puede suscribir, adquirir o mantener valores que vayan a ser o hayan sido
emitidos por uno o mas Fondos sin que la Sociedad esté sujeta a los requisitos establecidos en la Ley del 10 de agosto de 1915 sobre
sociedades comerciales, y sus posteriores modificaciones, en relacion con la suscripcién, adquisicion o tenencia por parte de una sociedad
de sus propias acciones, con la condicién, no obstante, de que:

. el Fondo objetivo, a su vez, no invierta en el Fondo invertido de este Fondo objetivo, y

. no mas del 10 % de los activos de los Fondos objetivo cuya adquisicion se esté considerando podran ser participaciones de
OICVM u otros OIC, y

. los derechos de voto, si los hubiera, asignados a las acciones del Fondo objetivo, quedaran suspendidos durante el tiempo que
pertenezcan al Fondo en cuestion, sin perjuicio de la capacidad para procesar de forma adecuada las cuentas y los informes
periodicos, y

. en cualquier caso, y durante todo el periodo en el que estos valores estén en poder del Fondo, su valor no se tendra en cuenta a la
hora de calcular los activos netos de la Sociedad a efectos de verificacién del umbral minimo de activos netos impuesto por la Ley
de 2010.

(f)  Sin perjuicio de los limites contemplados mas arriba en los epigrafes (c) y (d), la Sociedad podra decidir, al amparo de las condiciones
establecidas en el capitulo 9 de la Ley de 2010, con sus posibles modificaciones, que un Fondo (el «Fondo subordinado») invierta el 85 % o
mas de sus activos en unidades o acciones de otro OICVM (el «Fondo principal») autorizado de conformidad con la Directiva 2009/65/CE (o
en una cartera de este OICVM). En las condiciones y dentro de los limites establecidos por el Capitulo 9 de la Ley de 2010, un Fondo puede
considerarse el OICVM principal.

(g) Las inversiones subyacentes mantenidas por los OICVM u otros OIC en los que el Fondo invierta no se deben tener en cuenta a efectos de
las limitaciones para la inversion establecidas en el epigrafe 4) a) anterior.

(h) Mas del 20 % de los activos netos de cualquier Fondo queda invertido en depdsitos hechos en la misma entidad.

(i) Cualquier exposicién sin garantia de un Fondo a un riesgo de contraparte en una transaccion con Derivados OTC supera el 10 % de sus
activos netos cuando la contraparte sea una de las entidades de crédito descritas mas arriba en el parrafo 1. (e), o el 5 % de sus activos
netos en el resto de los casos.

(i) La Sociedad o cualquier Fondo fuera a controlar mas del 10 % de cualquier clase de valores de cualquier emisor (que no sea un OIC o un
OICVM), o la Sociedad fuera a poseer acciones que lleven aparejados derechos de voto que le permitan asumir el control legal o la
administracion del emisor, o ejercer una influencia significativa en su gestién.

(k) La Sociedad o cualquier Fondo fuera a poseer mas del 25 % de las participaciones de un tunico OIC u OICVM.

" Mientras las sanciones impuestas a Rusia por parte de la Sociedad sigan en vigor, esta disposicion no se aplicara en absoluto, ya que no se permite ninguna inversion en los mercados regulados rusos.
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Los limites anteriores no se aplicaran a valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro,
por sus autoridades locales, por cualquier otro pais que cumpla los requisitos de inversién o por un organismo publico internacional del que formen
parte uno o mas Estados miembros;

()  sin perjuicio de lo dispuesto en el siguiente parrafo, la combinacién de los siguientes instrumentos fuera a superar el 20 % de los activos
netos de cualquier Fondo:

(i) valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos por una sola entidad; o
(ii) depdsitos hechos en una misma entidad; o
(iii) inversiones que sean el resultado de operaciones con Derivados OTC realizadas con la misma entidad;
(m) la combinacion de los siguientes instrumentos fuera a superar el 35 % de los activos netos de cualquier Fondo:
(i) valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos por una sola entidad, de conformidad con el parrafo 4. (a) (i) anterior; o
(ii) ciertos valores de deuda emitidos por la misma entidad, de conformidad con el parrafo 4. (a) (iii) anterior; o
(iii) depdsitos hechos en la misma entidad, de conformidad con el parrafo 4. (h) anterior, y/o

(iv) inversiones que sean el resultado de operaciones con derivados OTC realizadas con la misma entidad, de conformidad con el parrafo 4. (i)
anterior.

Una empresa incluida en un grupo de empresas a efectos de la consolidaciéon de cuentas, como se establece en la Directiva 83/349/CEE, o de
conformidad con las normas contables reconocidas internacionalmente, se considera como una Unica entidad a efectos del calculo de los limites
de inversion establecidos mas arriba en este parrafo 4.

La Sociedad puede invertir hasta el 20 % de los activos netos de cualquier Fondo en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario
dentro del mismo grupo.

5. Gestién de riesgos y supervision de instrumentos financieros derivados

La Sociedad garantizara que la exposicion global de cada Fondo a instrumentos derivados no supere sus activos netos totales. La exposicion
global a los activos subyacentes no debe superar los limites de inversion recogidos en el apartado Il. Cuando un valor mobiliario o un instrumento
del mercado monetario incluya un derivado, este ultimo debe tenerse en cuenta en relacion con lo dispuesto en el parrafo 5. La exposicion se
calculara teniendo en cuenta el valor actual de los activos subyacentes, el riesgo de contraparte, los futuros movimientos del mercado y el tiempo
de que se disponga para liquidar la posicion.

Existen dos enfoques principales para medir el riesgo en relacion con la exposicién global de un Fondo a derivados financieros: Compromiso y
Valor en Riesgo («VaR»), especificados para cada Fondo en la Ficha de informacién del Fondo correspondiente en su Anexo 2.

(a) Enfoque de compromiso

Con arreglo al enfoque de compromiso, los Fondos calculan su exposicién global teniendo en cuenta el valor de mercado de una posicién
equivalente en el activo subyacente o el valor nominal del derivado, seguin corresponda. Este enfoque permite a los Fondos reducir su exposicion
global teniendo en cuenta los efectos de cualquier posicién de cobertura o compensacion. Tenga en cuenta que, con el enfoque de compromiso,
algunos tipos de transacciones libres de riesgo, transacciones libres de apalancamiento y swaps sin apalancamiento pueden quedar excluidos
del calculo. De conformidad con lo establecido en la Ley de 2010, la exposicion global de un Fondo en el marco del Enfoque de Compromiso no
debe superar el 100 % del valor activo neto de dicho Fondo.

(b) Metodologia VaR

El enfoque VaR pretende estimar la pérdida potencial maxima que un Fondo podria sufrir en un mes (20 dias de negociacion) asumiendo un nivel
de confianza del 99 %. El VaR se calcula de acuerdo con estos parametros, utilizando un enfoque absoluto o relativo, tal como se define a
continuacion.

Existen dos tipos de mediciones del VaR que pueden utilizarse para supervisar y gestionar la exposicion global de un fondo: «VaR relativo» y
«VaR absoluto». El VaR relativo es aquel en el que la exposicién global de un Fondo se compara con la exposicién global del indice de referencia
o la cartera de referencia correspondiente, y que se limita a ella. . El VaR absoluto se utiliza habitualmente como la medida de VaR relevante
para Fondos del tipo rentabilidad absoluta y total, cuando un indice de referencia o una cartera de referencia no son adecuados para la medicion
del riesgo.

El VaR relativo de un fondo no puede exceder el doble del VaR del indice o cartera de referencia correspondiente. La cartera de referencia puede
ser diferente del indice de referencia, tal como se indica en las Fichas de informacién de los Fondos.

El VaR absoluto de un Fondo no puede superar el 20 % de su valor activo neto.
Cuando un Fondo mide su exposicion global a través del enfoque VaR, también tendra que revelar su nivel de apalancamiento previsto.

El tipo de medicion del VaR utilizado para un Fondo especifico (y el nivel de apalancamiento previsto, si procede) se indicara en la Ficha de
informacion del Fondo correspondiente, en el Anexo 2.

Si se superan los limites anteriores por motivos que escapen al control de la Sociedad o como resultado del ejercicio de derechos de suscripcion, el
objetivo prioritario de la Sociedad en relacién con sus operaciones de venta debe ser poner remedio a esa situacion, teniendo en cuenta los intereses
de los Accionistas.

Por razones defensivas, los activos de cualquier Fondo podran invertirse temporalmente en valores de uno o mas Estados denominados en una o
varias divisas.
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lll. Activos liquidos

Cada Fondo podra mantener activos liquidos accesorios (depdsitos bancarios a la vista, como el efectivo mantenido en cuentas corrientes de un
banco al que se puede acceder en cualquier momento) hasta el 20 % de sus activos netos con fines de tesoreria. De forma temporal y si esta
justificado por unas condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables (como los ataques del 11 de septiembre o la quiebra de Lehman
Brothers en 2008), los Fondos podrian mantener activos liquidos accesorios hasta el 100 % de sus activos netos con el fin de mitigar los riesgos
relacionados con dichas condiciones de mercado excepcionales en beneficio de los Accionistas. Para alcanzar sus objetivos de inversién y con fines
de tesoreria, los Fondos también podran invertir en depdsitos con entidades de crédito, instrumentos del mercado monetario y participaciones de
fondos del mercado monetario, con arreglo a las restricciones de inversién establecidas en los apartados anteriores «Activos admisibles» y «Limites
de inversion aplicables a los activos admisibles». A efectos defensivos, los Fondos también podran mantener hasta el 100 % de sus activos netos en
estos instrumentos de forma temporal.

Los activos liquidos mantenidos en cuentas de margen en relacion con instrumentos financieros derivados no se consideran activos liquidos
accesorios.

IV. Inversiones no autorizadas
6. La Sociedad no podra invertir en:
(a) metales preciosos ni certificados que los representen, o en materias primas;

(b) propiedades inmobiliarias, ni en cualquier opcion, derecho o participacién en propiedades inmobiliarias, con la salvedad de que la Sociedad
puede invertir en valores garantizados o emitidos por empresas que inviertan o tengan intereses en propiedades inmobiliarias, y

(c) valores comprados con margen (con excepcién del crédito a corto plazo obtenido si fuera necesario para la compensacion de compras y la
venta de valores) o en ventas al descubierto de valores, instrumentos del mercado monetario u otros instrumentos financieros.

7. Ademas, la Sociedad no podra:

(a) conceder préstamos utilizando sus activos o garantizados por dichos activos, ni asumir responsabilidades por obligaciones o deudas de
terceros;

(b) pedir préstamos, excepto a un banco, como medida temporal y extraordinaria y, en tal caso, sin superar el 10 % de los activos netos totales
del Fondo correspondiente, entendiéndose que la compra de valores pagados parcialmente no se considerara como un préstamo, y

(c) invertir en ningun activo que implique la asuncién de una responsabilidad ilimitada.

8. La Sociedad puede comprar valores en el momento de su emisién, y puede comprar o vender valores para su entrega diferida. Estas
operaciones tienen lugar cuando los valores se compran o se venden con pago y entrega en el futuro, para garantizar un rendimiento y un precio
considerados favorables para el Fondo correspondiente en el momento de iniciar la transaccién. Con el fin de que la Sociedad pueda cumplir con
sus obligaciones de pago y entrega puntual y satisfacer las 6rdenes de reembolso, se bloqueara una cantidad suficiente de efectivo (en el caso
de las compras) o de valores (en el caso de las ventas) de la Cartera correspondiente.

9. En diciembre de 2008 se firmé la Convencion sobre Municiones en Racimo de las Naciones Unidas, que entré en vigor el 1 de agosto de 2010.
La Convencioén fue ratificada por el Gobierno de Luxemburgo mediante la ley de 4 de junio de 2009, que prohibe todo uso, almacenamiento,
produccion y traslado de municiones en racimo. La ley de 4 de junio de 2009 también prohibe a todas las personas, empresas y entidades
corporativas financiar intencionadamente municiones de racimo. Los Asesores de inversiones han establecido procedimientos para cumplir con
estas obligaciones.

V. Gestion de las garantias
Aspectos generales

Cuando un Fondo inicie una transaccion con derivados financieros OTC (incluidas permutas de rendimiento total), el riesgo de contraparte de un
Fondo en relacién con una determinada contraparte sera igual al valor de mercado de todas las transacciones con derivados OTC hechas con dicha
contraparte, entendiéndose que:

(i) si existen normas de compensacion legalmente aplicables, la exposicion al riesgo derivado de las transacciones con derivados OTC con la misma
contraparte puede compensarse, y

(i) si se constituye una garantia en favor del Fondo y esta cumple en todo momento con los criterios establecidos a continuacion en el apartado
«Garantias admisibles», el riesgo de contraparte de un Fondo en relacidon con una determinada contraparte en el marco de transacciones con
derivados OTC se reduce en una cantidad igual al importe de esa garantia.

Garantias admisibles

Las garantias constituidas en relacion con transacciones con derivados financieros OTC (las «Garantias») solo se tendran en cuenta a la hora de
reducir la exposicion al riesgo de contraparte si cumplen en todo momento con los criterios establecidos en las Directrices ESMA/2014/937 y en la
Circular 14/592 de la CSSF, y siempre que se cumplan las siguientes normas:

(i) Las garantias recibidas distintas del efectivo deberan ser de alta liquidez y negociarse en un mercado regulado o un sistema de negociacion
multilateral con precios transparentes, para que puedan venderse rapidamente a un precio cercano a su valoracion previa a la venta.

(i) Las garantias recibidas se valoraran, por lo menos, una vez al dia. Los activos que exhiban un alto grado de volatilidad de precios no se aceptaran
como garantias a menos que se apliquen recortes conservadores de valoracion adecuados.

(iii) Las garantias recibidas deben ser de alta calidad;

(iv) Las garantias deben ser emitidas por una entidad independiente de la contraparte y se espera que no muestren una elevada correlacion con el
rendimiento de la contraparte.
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(v) La garantia debe estar lo suficientemente diversificada en términos de pais, mercados y emisores, y

(vi) La garantia debe poder ser ejecutada plenamente por el Fondo en cualquier momento sin tener que acudir o solicitar la autorizacion de la
contraparte.

Para cada operacion de préstamo de valores y de acuerdo con el compromiso de que los valores equivalentes se devuelvan en una fecha futura o
cuando asi se solicite, la contraparte debe proporcionar efectivo en USD, EUR o JPY o equivalentes de efectivo, como los valores del Tesoro
estadounidense, como Garantias con un importe al menos equivalente, en todo momento durante el periodo de vigencia de las operaciones, al valor
actual completo de los valores prestados. Los valores del Tesoro estadounidense suelen tener un vencimiento de entre un dia y un afo.

Reinversion de la garantia

Ninguna garantia no monetaria puede venderse, reinvertirse o pignorarse.

El efectivo recibido como garantia solo puede:

(i) depositarse en las entidades prescritas en el articulo 50 (f) de la Directiva OICVM;

(i) invertirse en bonos del Estado de alta calidad;

(iii) utilizarse para operaciones de repo inverso, en las que el efectivo puede reclamarse en cualquier momento, y

(iv) invertirse en fondos del mercado monetario a corto plazo.

La reinversion de las garantias en efectivo debe diversificarse de acuerdo con los requisitos de diversificacion aplicables a las garantias no
monetarias. Un Fondo puede estar sujeto a un riesgo de pérdidas en caso de incumplimiento por parte del emisor o de la contraparte

correspondientes de las transacciones en las que se haya reinvertido una garantia en efectivo.

El efectivo recibido como garantia en el contexto de operaciones de préstamo de valores solo se colocara en depdsitos o se invertird en fondos del
mercado monetario de alta calidad, liquidos y a corto plazo (tal y como se describe mas arriba), aprobados previamente por Capital Group.

Politica en materia de garantias

A continuacion se describe la politica en materia de garantias que aplicara cada Fondo para cubrir su exposicion a una transaccién con derivados
financieros OTC.

La Sociedad Gestora ha elaborado una lista de contrapartes autorizadas, garantias admisibles y politicas de recortes de valoracion; la lista podra ser
revisada o modificada por la Sociedad Gestora en cualquier momento.

Las contrapartes de cualquier transaccion con derivados financieros OTC realizadas por un Fondo se seleccionan de una lista de contrapartes
autorizadas elaborada por la Sociedad Gestora. Las contrapartes autorizadas estan sujetas a supervision prudencial y pertenecen a categorias
aprobadas por la CSSF. La lista de contrapartes autorizadas puede ser modificada con el consentimiento de la Sociedad Gestora.

Las garantias se constituyen y reciben con el fin de mitigar el riesgo de contraparte en las transacciones con derivados financieros OTC. Las garantias
se controlan y valoran a diario. La Sociedad Gestora, el Gestor administrativo y el Asesor de inversiones reciben informes periédicos.

Las garantias constituidas en favor de un Fondo en el marco de un acuerdo con cambio de titularidad deben depositarse en el Custodio o cualquiera
de sus agentes o subcustodios. Las garantias constituidas en favor de un Fondo en el marco de un acuerdo de garantia prendaria (como una
pignoracion) pueden ser custodiadas por terceros sujetos a supervision prudencial y sin relacion con el proveedor de la garantia.

Las garantias en efectivo recibidas por la Sociedad Gestora solo se utilizaran en la forma descrita anteriormente en el apartado «Reinversion de la
garantia».

Como parte de sus medidas de mitigacion del riesgo de las transacciones con derivados financieros OTC, y de acuerdo con su politica interna en
materia de gestion de garantias, la Sociedad Gestora establecera:

(i) el nivel necesario de garantia, y

(i) el nivel de recorte de valoracion aplicable a los activos no monetarios recibidos como garantia, teniendo en cuenta las caracteristicas de los
activos (como la solvencia de los emisores, el vencimiento, la moneda y la volatilidad de los precios de los activos).

Un recorte de valoracion es aquel que se aplica a los activos de una garantia para dar cuenta del hecho de que su valoracion, o su perfil de liquidez,
puede deteriorarse con el tiempo. Sin perjuicio de los acuerdos marco suscritos con la contraparte correspondiente, que pueden incluir o no los
importes de transferencia minimos o los umbrales de exposiciéon al crédito no garantizada que las partes estan dispuestas a aceptar antes de exigir
una garantia, la Sociedad Gestora pretende que todas las garantias recibidas tengan un valor, ajustado aplicando la politica de recortes de valoracién,
igual o superior a la exposicién a la contraparte en cuestiéon, cuando sea necesario.

Algunos acuerdos marco o transacciones con derivados financ