Inversion sostenible
significa una inversion en
una actividad econdmica
que contribuye a un
objetivo medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social y
que las empresas en las
que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en el
Reglamento (UE) 2020/852
por el que se establece
una lista de actividades
economicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye una
lista de actividades
economicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles con
un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, o no, a la
taxonomia.

Allianz All China Equity

Nombre del producto:

Allianz All China Equity

Identificador de entidad juridica: 529900RSE3ISUYS6ZL79

Caracteristicas medioambientales o sociales

[0 Realiz6 inversiones sostenibles con un Promovio caracteristicas medioambientales

o sociales y, aunque no tenia como objetivo una
inversion sostenible, tuvo un porcentaje del
38,52 % de inversiones sostenibles

objetivo medioambiental: _ %

[ en actividades econdmicas que se consideran 1 con un objetivo medioambiental en
medioambientalmente sostenibles con actividades econdémicas que se consideran
arreglo a la taxonomia de la UE medioambientalmente sostenibles con

arreglo a la taxonomia de la UE

[0 en actividades econémicas que no se con un objetivo medioambiental en
consideran medioambientalmente actividades econémicas que no se
sostenibles con arreglo a la taxonomia consideran medioambientalmente
de la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia

de la UE

con un objetivo social

[0 Promovid caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible

0 Realizd inversiones sostenibles con un
objetivo social: _ %

ZEn qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve este producto financiero?

Allianz All China Equity (el «Compartimento») promovié una amplia gama de caracteristicas
medioambientales, sociales y de gobernanza («Caracteristicas ESG»). Para ello, adoptd las siguientes
medidas:

- Como primer paso, el Gestor de Inversiones promovio las caracteristicas medioambientales y
sociales, excluyendo del universo de inversion del Compartimento las inversiones directas en
determinados emisores que participaban en actividades empresariales sociales o medioambientales
controvertidas, mediante la aplicacion de criterios de exclusion. En el marco de este proceso, el
Gestor de Inversiones excluyd a las empresas en las que se invierte que infrinjan gravemente
practicas o principios y directrices de buena gobernanza como los Principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas, las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios
Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos Humanos.

- En un segundo paso, el Gestor de Inversiones evalud, dentro del universo de inversion restante, el
rendimiento de los emisores con respecto a las Calificaciones ESG. Dichas Calificaciones procedian de
un proveedor de datos externo. De este modo, el Gestor de Inversiones gestiond el Compartimento
de manera que el rendimiento con respecto a las Caracteristicas ESG de la cartera fuera superior al
rendimiento del indice de referencia del Compartimento. El Gestor de Inversiones también ha
establecido el requisito de que, para un determinado porcentaje de la cartera del Compartimento, se
disponga de datos sobre las Calificaciones ESG.

- Ademas, el Gestor de Inversiones se comprometid a cumplir un porcentaje minimo del 5,00 % de
inversiones sostenibles.
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Los indicadores de
sostenibilidad

miden cémo se alcanzan
las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Se designo un indice de referencia con el fin de alcanzar las caracteristicas medioambientales o
sociales promovidas por el Compartimento.

Los detalles y métodos de cada paso se describieron en la seccién «éQué estrategia de inversion
sigue este producto financiero?» del documento de informacion precontractual.

e ¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Para medir la consecucion de las caracteristicas medioambientales o sociales, se utilizan los
siguientes indicadores de sostenibilidad y se actlia como sigue:

- Los criterios de exclusidn se han cumplido a lo largo del ejercicio fiscal del Compartimento.
Los siguientes criterios de exclusion se aplicaron a los valores emitidos por empresas:

- que infrinjan gravemente principios y directrices tales como los Principios del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas, las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y
los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos Humanos;

- que desarrollan, producen, utilizan, mantienen, comercializan, distribuyen, almacenan o
transportan armas controvertidas (minas antipersona, municiones en racimo, armas quimicas,
armas bioldgicas, uranio empobrecido, fosforo blanco y armas nucleares fuera del tratado de
no proliferacion);

- que obtienen mas del 10 % de sus ingresos de la extraccion de carbdn térmico;

- con una participacion activa en el sector de servicios publicos y que generan mas del 20 % de
sus ingresos a partir de carbdn;

- que participan en la produccion de tabaco, u obtienen mas del 5 % de sus ingresos de la
distribucién de tabaco.

Quedan excluidas las inversiones directas en valores emitidos por emisores soberanos con
una calificacion de «No libre» segun el Freedom House Index.

Se informa a los inversores de que los criterios de exclusién pueden haber cambiado durante
el periodo analizado. Los criterios de exclusion aplicables en el momento del analisis se
recogen en el informe anual actual, asi como en la informacién precontractual.

- El porcentaje real de la cartera con una calificacién del emisor en funcion de las
caracteristicas ESG («Calificacion ESG») fue del 88,68 %.

La Calificacion ESG se describe en la seccidon «éQué estrategia de inversion sigue este
producto financiero?» del documento de informacion precontractual del Compartimento. La
base para el célculo es el valor liquidativo del Compartimento, excepto los instrumentos que
no estan puntuados por su naturaleza (p. €j., efectivo, depdsitos y derivados). El tamafio de
la parte de la cartera sin puntuacién varia en funcién de la estrategia de inversion general del
Compartimento descrita en el folleto.

- La Calificacion ESG media de la cartera fue de 5,3. El proceso para determinar la
Calificacion ESG media se describe en la seccidon «éQué estrategia de inversion sigue este
producto financiero?» del documento de informacién precontractual del Compartimento.

- La Calificacion ESG media del indice de referencia fue de 5,3.

Se respetaron los elementos vinculantes, a excepcion de un criterio. El criterio que no se
respetod dio lugar a una infraccién del limite de inversion.

« ¢...y en comparacion con periodos anteriores?

El 2 de junio de 2023, el enfoque de inversion sostenible cambid de la Estrategia de
compromiso climatico con resultados (CEWO, por sus siglas en inglés) a otra Estrategia
medioambiental o social (Estrategia de puntuacion ESG). Los indicadores utilizados para medir
el cumplimiento de las caracteristicas medioambientales y sociales entre los enfoques de
inversion solo se pueden comparar parcialmente. Los indicadores de la CEWO que no puedan
compararse no se incluyen en el cuadro. Para obtener informacidn sobre los resultados de la
estrategia, consulte el informe de final de ejercicio relativo al afio 2023 (disponible previa
solicitud).
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El porcentaje real de la cartera con una calificacion

del emisor en funcion de las caracteristicas ESG 88,68 % 95,09 % 94,3 %
(«Calificacion ESG») fue del
La Calificacion ESG media de la cartera fue de 53 4,9 4,6
La Calificacion ESG media del indice de referencia 53 46 42
fue de
La tasa de respuesta (las empresas que 81 %
= - o - = .7 * - - 0
respondieron al cuestionario de implicacion) fue del
Cambio de la huella de carbono** - - 2,6 %
Confirmacion de que se han cumplido los criterios de  Los criterios de exclusion se han
exclusion a lo largo del ejercicio fiscal cumplido a lo largo del ejercicio
fiscal

* Cada cierto tiempo, se determina quiénes son los 10 principales emisores de carbono. Durante las fechas de
referencia —el cuarto trimestre de 2020, el primer trimestre de 2022 y el primer trimestre de 2023—,

16 emisores entraron en esa categoria.

** Variacion de las emisiones de CO2 del afio 2019 en comparacion con el afio 2021.

Todas las inversiones en emisores soberanos se evaluaban con una calificacion SRI hasta que se modifico el
enfoque de inversion sostenible.

¢Cuadles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

Los objetivos de las inversiones sostenibles a las que el producto financiero se destinaba
parcialmente abarcaban una amplia gama de tematicas medioambientales y sociales. El Gestor
de Inversiones utilizd, entre otros referentes, los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de
las Naciones Unidas y los objetivos de la taxonomia de la UE, a saber, la mitigacion del cambio
climatico, la adaptacion al cambio climatico, el uso sostenible y la proteccién de los recursos
hidricos y marinos, la transicioén hacia una economia circular, la prevencion y el control de la
contaminacion, y la proteccién y restauracion de la biodiversidad y los ecosistemas.

El Gestor de Inversiones midié la forma en que las inversiones sostenibles contribuyeron a
estos objetivos utilizando una metodologia propia:

Las actividades comerciales de los emisores se desglosaron en segmentos de ingresos basados
en datos externos. Cuando esta segmentacion carecia de un nivel de detalle suficiente, el
Gestor de Inversiones determind el desglose. Estas actividades se evaluaron internamente por
su contribucién positiva a los objetivos medioambientales o sociales. La proporcidn de ingresos
de cada actividad que contribuy6 positivamente a dichos objetivos se asignd a la proporcion de
inversion sostenible, siempre que el emisor aprobara la evaluacion del cumplimiento del
principio de «no causar un perjuicio significativo» y cumpliera los principios de buena
gobernanza.

Se aumentd en 20 puntos porcentuales la proporcion de inversion sostenible de aquellos
emisores cuyas actividades comerciales representaban una proporcion de inversion sostenible
de al menos el 20 % y que se encontraban en transicion o en consonancia con una trayectoria
de cero emisiones netas. Se considerd que los emisores se encontraban en transicion a las cero
emisiones netas si lograban las cero emisiones netas, estaban en consonancia con una
trayectoria de cero emisiones netas o habian iniciado un proceso de armonizacién hacia las
cero emisiones netas. Aquellos emisores que tan solo habian asumido un compromiso o no
estaban en consonancia con este objetivo fueron excluidos de esta mejora.

En el caso de los proyectos de financiacion de valores especificos («Bonos de proyecto») que
contribuian a objetivos medioambientales o sociales, se considerd que la totalidad de la
inversion contribuia a dichos objetivos.

Sin embargo, también se realizaron comprobaciones de buena gobernanza y del principio de
«NO causar un perjuicio significativo» a nivel de emisor o proyecto.

La proporcién de inversiones sostenibles de cada emisor y del Bono de proyecto se ponderd en
funcién del porcentaje de inversidn de la cartera en cada uno de ellos. Estas acciones

3/12



Las principales
incidencias adversas

son las incidencias
negativas mas importantes
de las decisiones de
inversion sobre los factores
de sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales, sociales
y laborales, al respeto de
los derechos humanos y a
cuestiones de lucha contra
la corrupcion y el soborno.

ponderadas individuales se incluyeron para calcular la proporcion de inversiones sostenibles
general del Compartimento.

[1]https://sdgs.un.org/goals

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte no causan un perjuicio significativo a ninguin objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

Para confirmar que las inversiones sostenibles no perjudicaban significativamente a ningun otro
objetivo medioambiental o social, el Gestor de Inversiones utilizo los indicadores relativos a las
principales incidencias adversas (PIA) sobre los factores de sostenibilidad.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Todos los indicadores de PIA obligatorios se tienen en cuenta de la siguiente manera:

- Las inversiones en emisores que infrinjan los criterios de exclusion de armas controvertidas,
infrinjan gravemente principios y directrices como los Principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas, las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los
Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos Humanos, o
emisores soberanos con una puntuacion insuficiente en el Freedom House Index quedan
excluidas y no superan la evaluacion del cumplimiento del principio de «no causar un perjuicio
significativo». Los criterios de exclusidn se describen en la seccion «éCuales son los elementos
vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a
lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este producto
financiero?».

- Los umbrales se determinan para todos los indicadores de PIA, excepto para la «proporcion
de produccién y consumo de energia no renovable», que se refleja indirectamente en otros
indicadores de PIA.

Mas concretamente, el Gestor de Inversiones ha adoptado las siguientes medidas:

- Definicién de umbrales de importancia para identificar emisores significativamente
perjudiciales. Los emisores se evallan con respecto a los umbrales de importancia con una
frecuencia minima bianual. En funcién del indicador correspondiente, los umbrales se
determinan en relacion con el sector, de forma absoluta o basados en eventos o situaciones en
que las empresas supuestamente tienen un impacto medioambiental, social o de gobernanza
negativo (controversias). El Gestor de Inversiones puede implicarse con emisores que no
cumplan los umbrales de importancia para permitir que el emisor corrija la incidencia adversa.
- Ponderacion del indicador de PIA segln el nivel de confianza en la calidad de los datos
disponibles que se calcula en una puntuacién global del principio de «no causar un perjuicio
significativo» relativo al emisor. La puntuacion global del principio de «no causar un perjuicio
significativo» se determina en funcién del umbral de cada PIA y de la ponderacion de la
confianza. Se considera que una empresa no supera la evaluacion del cumplimiento de los
principios de «no causar un perjuicio significativo» si la puntuacién general a este respecto es
de 1 o mas. Si el emisor no alcanza en dos ocasiones consecutivas la puntuacion relacionada
con el criterio de no causar un perjuicio significativo o no cumple los objetivos fijados mediante
la implicacién, no superara la evaluacion del cumplimiento del principio de «no causar un
perjuicio significativo». Las inversiones en valores de emisores que no superen la evaluacion de
cumplimiento del principio de «no causar un perjuicio significativo» no se contabilizan como
inversiones sostenibles.

- En ciertas circunstancias en las que la informacion retrospectiva o prospectiva discrepa con la
evaluacién del perjuicio significativo, el Gestor de Inversiones puede anular esta evaluacion.
Esta decision la toma un organismo interno de toma de decisiones compuesto por equipos
como el de Inversiones, Cumplimiento o Juridico.

La cobertura de datos para los indicadores de PIA es escasa. Se utilizan datos equivalentes
para valorar los indicadores de PIA al evaluar si se cumple el principio de «no causar un
perjuicio significativo», cuando corresponda, en lo que respecta a los siguientes indicadores
para empresas: proporcion de produccion y consumo de energia no renovable, actividades que
afectan negativamente a zonas sensibles en cuanto a la biodiversidad, emisiones al agua,
ausencia de procesos y mecanismos de cumplimiento para supervisar si se cumplen los

4/12



principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales. A su vez, se usaran estos indicadores para las emisiones soberanas:
Intensidad de emisiones de GEI y vulneraciones de los derechos sociales en los paises en los
que se invierte. En el caso de los Bonos de proyecto, se podrian utilizar datos equivalentes a
nivel de proyecto para garantizar que las inversiones sostenibles no perjudiquen de manera
significativa a ningun otro objetivo medioambiental o social. El Gestor de Inversiones se
esforzara por aumentar la cobertura de datos en lo que respecta a los indicadores de PIA con
datos insuficientes, mediante la colaboracién con los emisores y los proveedores de datos. El
Gestor de Inversiones evaluara periddicamente si la disponibilidad de datos ha aumentado en
grado suficiente para incluir la evaluacién de dichos datos en el proceso de inversion.

¢Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

El Gestor de Inversiones, segln se describe en la seccién «éQué estrategia de inversion sigue
este producto financiero?» del documento de informacion precontractual del Compartimento,
excluyd las empresas que incurrian en una infraccion grave de uno de los siguientes marcos:
los Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las
Empresas y los Derechos Humanos.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual las inversiones que se
ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios
especificos de la Union Europea

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica unicamente a las inversiones subyacentes al producto financiero
que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades economicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones
subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades economicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo medioambiental o social.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

El Gestor de Inversiones tuvo en cuenta las PIA tomando medidas que afectaban directamente a la
estrategia de inversion, como la aplicacion de criterios de exclusion y medidas indirectas como la
implicacién con los emisores corporativos y la participacién en iniciativas relevantes del sector. Tener
en cuenta las PIA no implicaba evitarlas, sino tratar de mitigarlas. El objetivo general de mitigacion
también dependia de la gestion de la cartera conforme a la estrategia general de inversion.

La cobertura de los datos requeridos para los indicadores de PIA era heterogénea. El Gestor de
Inversiones se esforzd por aumentar la cobertura de datos en lo que respecta a los indicadores de PIA
con datos insuficientes, mediante la implicacion con los proveedores de datos o los emisores. El
Gestor de Inversiones evaluaba periddicamente si la disponibilidad de datos habia aumentado en
grado suficiente para incluir la evaluacion de dichos datos en el proceso de inversion.

Los indicadores de las principales incidencias adversas también se tuvieron en cuenta mediante las
siguientes medidas indirectas:

- El Gestor de Inversiones fomentd y mantuvo conversaciones de forma activa con las empresas en
las que se invierte sobre cuestiones de sostenibilidad mas amplias, que incluian indicadores de PIA
como la diversidad de género, ademas de preparar decisiones de voto antes de las juntas de
accionistas (con caracter regular para las inversiones directas en acciones). A la hora de decidir cdmo
ejercer los derechos de voto, el Gestor de Inversiones también tuvo en cuenta cuestiones de
sostenibilidad mas amplias. La Declaracion de Administracion del Gestor de Inversiones contiene mas
informacion sobre su enfoque en cuanto a los derechos de voto y la implicaciéon corporativa.

- El Gestor de Inversiones se unio a la iniciativa Net Zero Asset Manager.[2] Se trata de un grupo
internacional de gestores de activos comprometidos con la reduccién de las emisiones de GEI en
colaboracion con inversores institucionales.

[2]https://www.netzeroassetmanagers.org/
El Gestor de Inversiones del Compartimento ha tenido en cuenta los siguientes indicadores de PIA:

- Emisiones de GEI
- Huella de carbono
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La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
proporcion de
inversiones del producto
financiero durante el
periodo de referencia, que
es: 1 de octubre de 2024-
30 de septiembre de 2025

- Intensidad de GEI de las empresas en las que se invierte
- Exposicién a empresas activas en el sector de los combustibles fosiles

- Actividades que afectan negativamente a zonas sensibles en cuanto a la biodiversidad
- Emisiones al agua
- Ratio de residuos peligrosos y residuos radiactivos

- Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de
la Organizacién de Cooperacién y Desarrollo Econémicos (OCDE) para Empresas Multinacionales

- Ausencia de procesos y mecanismos de cumplimiento para realizar un seguimiento del cumplimiento
de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales

- Diversidad de género de la junta directiva

- Exposicion a armas controvertidas (minas antipersonas, municiones en racimo, armas quimicas y
armas bioldgicas)

- Vulneraciones de los derechos sociales en los paises en los que se invierte

¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto
financiero?

Durante el periodo de referencia, la mayoria de las inversiones del Compartimento incluian renta
variable, renta fija o fondos objetivo. Una proporcion del Compartimento contenia activos que no
promovian caracteristicas medioambientales o sociales. Algunos ejemplos de estos activos son los
derivados, el efectivo y los depositos. Dado que estos activos no se utilizaron para alcanzar las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el producto financiero, no se determind
que fueran inversiones principales. Las inversiones principales son las inversiones con mayor peso en
el producto financiero. La ponderacion se calcula como una media durante las cuatro fechas de
valoracion. Las fechas de valoracion son la fecha del informe y el Ultimo dia de cada tercer mes de los
nueve meses anteriores a la fecha del informe.

A efectos de transparencia para las inversiones incluidas en el sector NACE «Administracion publica y
defensa; seguridad social obligatoria», se muestra la clasificacion mas detallada (nivel subsectorial)
para diferenciar entre las inversiones relacionadas con los subsectores «Administracién publica y de la
politica econdmica y social», «Prestacion de servicios a la comunidad en general» (que incluye, entre
otras, actividades de defensa) y «Seguridad social obligatoria».

No es posible realizar una asignacion sectorial directa para las inversiones en fondos objetivo, ya que
un fondo objetivo puede invertir en valores de emisores de diferentes sectores.

TENCENT HOLDINGS LTD INFORMACION Y COMUNICACIONES 9,48 % Republica
Popular China
ALIBABA GROUP HOLDING COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR 8,27 % Republica
LIMITED MENOR; REPARACION DE VEHICULOS DE Popular China
MOTOR Y MOTOCICLETAS
CHINA CONSTRUCTION BANK-H ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE 4,55 % Republica
SEGURQOS Popular China
XIAOMI CORP-CLASS B INDUSTRIA MANUFACTURERA 3,97 % Republica
Popular China
CHINA MERCHANTS BANK-H ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE 2,84 % Republica
SEGUROS Popular China
MEITUAN-CLASS B COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR 2,53 % Republica
MENOR; REPARACION DE VEHICULOS DE Popular China
MOTOR Y MOTOCICLETAS
KWEICHOW MOUTAI CO LTD-A  INDUSTRIA MANUFACTURERA 2,51 % Republica
Popular China
ZIJIN MINING GROUP CO LTD-H INDUSTRIA MANUFACTURERA 2,48 % Republica

Popular China
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CONTEMPORARY AMPEREX
TECHN-A

IND & COMM BK OF CHINA-H

PDD HOLDINGS INC

PING AN INSURANCE GROUP
CO-A

AKESO INC

PING AN INSURANCE GROUP
CO-H

BYD CO LTD-H

sostenibilidad?

@

INDUSTRIA MANUFACTURERA

ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE
SEGUROS

COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
MENOR; REPARACION DE VEHICULOS DE
MOTOR Y MOTOCICLETAS

ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE
SEGUROS

ACTIVIDADES PROFESIONALES,
CIENTIFICAS Y TECNICAS

ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE
SEGUROS

INDUSTRIA MANUFACTURERA

2,37 %
2,34 %

1,65 %

1,55 %
1,49 %
1,49 %

1,43 %

&Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la

Republica
Popular China
Republica
Popular China
Republica
Popular China

Republica
Popular China
Republica
Popular China
Republica
Popular China
Republica
Popular China

Las inversiones relacionadas con la sostenibilidad se refieren a todas las inversiones que contribuyen
a la consecucién de las caracteristicas medioambientales o sociales dentro del ambito de la estrategia
de inversion. La mayoria de los activos del Compartimento se utilizaron para cumplir las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este Compartimento. Una proporcion
reducida del Compartimento contenia activos que no promovian caracteristicas medioambientales o
sociales. Entre los ejemplos de esos instrumentos destacan los derivados, el efectivo y los depositos,
algunos Fondos Objetivo y las inversiones temporalmente sin calificaciones medioambientales,
sociales o de buena gobernanza, o que las tengan pero se desvien del objetivo.

La asignacion de activos

describe el porcentaje de
inversiones en activos

especificos.

Inversiones
100 %

e ¢Cual ha sido la asignacion de activos?

n.° 1A Sostenibles
38,52 %

n.% 1B Otras caracteristicas
medioambientales o
sociales

n.° 2 Otras
3,02 %

58,47 %

Ajustadas a la taxonomia
0,00 %

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto financiero
utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero. La categoria n.° 2 Otras
incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden
considerarse como inversiones sostenibles. La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:
* La subcategoria n.° 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
¢ La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones ajustadas a las
caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sostenibles.

e ¢En qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

El cuadro siguiente muestra las acciones de las inversiones del Compartimento en diversos sectores y
subsectores al final del ejercicio. El analisis se basa en la clasificacion NACE de las actividades
econdmicas de la empresa o del emisor de los valores en los que se invierte el producto financiero. En
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el caso de las inversiones en fondos objetivo, se aplica un enfoque de analisis para que se tengan en
cuenta las afiliaciones sectoriales y subsectoriales de los activos subyacentes de los fondos objetivo

para garantizar la transparencia de la exposicion sectorial del producto financiero.

Actualmente no es posible presentar informes de los sectores y subsectores de la economia que
obtienen ingresos de la exploracién, la mineria, la extraccion, la produccidn, el procesamiento, el

almacenamiento, el refinado o la distribucidn, incluidos el transporte, el almacenamiento y el

comercio, de combustibles fdsiles, seguin la definicidn del articulo 2, punto 62, del Reglamento (UE)
2018/1999 del Parlamento Europeo y del Consejo, ya que la evaluacion incluye Gnicamente los niveles
Iy II de la clasificacion NACE. Las actividades de combustibles fosiles mencionadas anteriormente se

consideran agregadas a otras actividades en los subsectores B5, B6, B9, C28, D35 y G46.

C
C11
C19
C20
C21
C23
C24
C26
Cc27
C28
C29

D35

F41

G47

H52

J58
J63

K64

K65

K66

M72

N79

Otras

INDUSTRIA MANUFACTURERA

Fabricacion de bebidas

Coquerias y refino de petroleo

Industria quimica

Fabricacion de productos farmacéuticos

Fabricacion de otros productos minerales no metalicos

Metalurgia; fabricacion de productos de hierro, acero y ferroaleaciones

Fabricacion de productos informaticos, electrénicos y dpticos

Fabricacion de material y equipo eléctrico

Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p.

Fabricacion de vehiculos de motor, remolques y semirremolques
SUMINISTRO DE ENERGIA ELECTRICA, GAS, VAPOR Y AIRE ACONDICIONADO

SUMINISTRO DE ENERGIA ELECT RICA, GAS, VAPOR Y AIRE ACONDICIONADO
CONSTRUCCION

Construccion de edificios

COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR; REPARACION DE VEHICULOS DE
MOTOR Y MOTOCICLETAS

Comercio al por menor, excepto de vehiculos de motor y motocicletas
TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO
Almacenamiento y actividades anexas al transporte
INFORMACION Y COMUNICACIONES
Edicion
Servicios de informacion
ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE SEGUROS
Servicios financieros, excepto seguros y fondos de pensiones
Seguros, reaseguros y fondos de pensiones, excepto seguridad social obligatoria
Actividades auxiliares a los servicios financieros y a los seguros
ACTIVIDADES PROFESIONALES, CIENTIFICAS Y TECNICAS
Investigacion y desarrollo
ACTIVIDADES ADMINISTRATIVAS Y SERVICIOS AUXILIARES

Actividades de agencias de viajes, operadores turisticos, servicios de reservas y
actividades relacionadas

NO SECTORIZADAS

43,99 %
3,05 %
1,08 %
1,46 %
1,10 %
0,38 %
3,01 %

15,02 %
6,46 %
7,40 %
5,02 %

2,11 %
2,11 %

1,32 %
1,32 %

13,72 %

13,72 %
0,27 %
0,27 %
12,78 %
2,56 %
10,22 %
15,12 %
8,50 %
3,12 %
3,50 %
4,84 %
4,84 %
1,17 %
1,17 %

4,68 %
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja el
porcentaje de ingresos
procedentes de actividades
ecoldgicas de las empresas
en las que se invierte.

- La inversion en activo
fijo (CapEx), que muestra
las inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que se
invierte, por ejemplo, para
la transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion (OpEx), que
reflejan las actividades
operativas ecoldgicas de
las empresas en las que se
invierte.

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo medioambiental.
Las actividades de
transicion son actividades
para las que todavia no se
dispone de alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre otras
cosas, tienen niveles de
emision de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?

Las inversiones que se ajustan a la taxonomia incluyen inversiones en deuda o renta variable en
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles ajustadas a la taxonomia de la UE. Un
proveedor externo proporciona los datos de ajuste a la taxonomia. El Gestor de Inversiones ha
evaluado la calidad de esos datos. Los datos no estaran sujetos a una garantia proporcionada por
auditores ni a una revision por terceros. Los datos no se haran extensibles a bonos del Estado. A dia
de hoy, no existe una metodologia reconocida para determinar la proporcion de las actividades
ajustadas a la taxonomia cuando se invierte en titulos-valores de deuda publica.

La proporcién de inversiones en emisiones soberanas fue del 0 % (calculada sobre la base del
enfoque de analisis).

Las actividades que se ajustan a la taxonomia de esta informacién precontractual se basan en la
proporcion de ingresos. Sin embargo, los informes periddicos contienen también valores para
inversion en activo fijo (CapEx) y gastos de explotacion (OpEx). En algunos casos, los datos de ajuste
a la taxonomia han sido comunicados por las empresas de conformidad con la taxonomia de la UE. En
caso de que las empresas no los comuniquen, el proveedor de datos obtiene los datos de ajuste a la
taxonomia de otras fuentes publicas disponibles que sean equivalentes.

e ¢Invirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia
nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?

O si

[0 En el gas fosil [0  En la energia nuclear

X No

El Gestor de Inversiones no realizd ninguna inversion en actividades relacionadas con el gas fosil ni la
energia nuclear que cumplieran la taxonomia de la UE. No obstante, el Gestor de Inversiones puede
haber invertido en empresas que también participen en estas actividades.

Los graficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la taxonomia de la UE.
Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
gréfico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del
producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, incluidos
los bonos soberanos*

Volumen deip

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos*

Volumen deio % :

negocios negocios -
OpEx
CapEX iy,
0 50 100 0 50 100

Inversiones ajustadas a la Otras Inversiones ajustadas a la Otras

taxonomia taxonomia
* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.
Mitigacion del cambio climatico 0,00 %
Adaptacion al cambio climatico 0,00 %
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son inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
que no tienen en
cuenta los criterios
para las actividades
econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE.

e ¢Cual ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion y
facilitadoras?

Actividades de transicion 0,00 %

Actividades facilitadoras 0,00 %

e (Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion
con los periodos de referencia anteriores?

Volumen de negocios 0% 0% 0,11 %
CapEx 0 % 0 % 0%
OpEx 0% 0% 0%
Volumen de negocios 0% 0% 0,11 %
CapEx 0 % 0 % 0%
OpEx 0% 0% 0%

~ éCual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un
 objetivo medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

La proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no ajustadas a la
taxonomia de la UE fue del 9,14 % de los activos del Compartimento.
&Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo social fue del 29,38 % de los activos del
Compartimento.

. €Qué inversiones se han incluido en «otras>» y cual ha sido su

proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales
minimas?

Las inversiones que se incluyeron en la categoria «n.° 2 Otras» no se utilizaron para promover los
objetivos medioambientales o sociales del compartimento. Algunos ejemplos de dichas
inversiones son el efectivo, los derivados y la proporcion de algunos fondos objetivo que se
consideraron inversiones sostenibles (segin un enfoque de analisis). No se aplicaron garantias
medioambientales o sociales minimas a estas inversiones.

10/12



&

Los indices de
referencia son indices
para medir si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Para garantizar que el Compartimento se ajustara a sus caracteristicas medioambientales y sociales,
los elementos vinculantes actuaron como criterios de evaluacion. La adhesion a los elementos
vinculantes se midié con la ayuda de indicadores de sostenibilidad. Para cada indicador de
sostenibilidad se ha establecido un método, basado en distintas fuentes de datos, con el fin de
garantizar que los indicadores facilitan una medicién y una informacion precisas. Para facilitar datos
subyacentes reales, el equipo de sostenibilidad realiza la evaluacion de los emisores con respecto a
los criterios de exclusion al menos cada seis meses y se basa en fuentes de datos externas.

Se han introducido mecanismos de control técnico para supervisar la adhesion a los elementos
vinculantes en los sistemas de cumplimiento antes y después de la negociacion. Estos mecanismos
sirvieron para garantizar el cumplimiento constante de las caracteristicas medioambientales y sociales
del Compartimento. En caso de identificarse infracciones, se tomaron las medidas correspondientes
para solucionarlas. Un ejemplo de estas medidas es la enajenacion de valores que no se ajustaban a
los criterios de exclusion o a la implicacion con los emisores (en caso de inversiones directas en
empresas). Estos mecanismos forman parte integrante del proceso de consideracion de las PIA.

Ademas, AllianzGI colabora con las empresas en las que se invierte. Las actividades de implicacion se
realizaron Unicamente en relacion con las inversiones directas. No se garantiza que las implicaciones
incluyeran a emisores de todos los fondos. La estrategia de implicacion del Gestor de Inversiones se
basa en dos pilares: (1) enfoque basado en el riesgo y (2) enfoque tematico.

El enfoque basado en el riesgo se centra en los riesgos ESG significativos identificados. Las
implicaciones estan estrechamente relacionadas con el tamaio de la exposicion. El compromiso con
las empresas en las que se invierte se centra en votos significativos en contra de la direccion de la
empresa en las anteriores juntas generales, controversias relacionadas con la sostenibilidad o la
gobernanza y otras cuestiones de sostenibilidad.

El enfoque tematico se centra en uno de los tres temas estratégicos de sostenibilidad de AllianzGI
(cambio climatico, limites planetarios y capitalismo inclusivo) o en temas de gobernanza en mercados
especificos. Las implicaciones tematicas se identificaron sobre la base de temas considerados
importantes para las inversiones de cartera y se priorizaron en funcién del tamafio de las
participaciones de AllianzGI y teniendo en cuenta las prioridades de los clientes.

£Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con
el indice de referencia designado?

Si, el Gestor de Inversiones ha designado el indice MSCI China All Shares Total Return Net como
indice de referencia del Compartimento. Este indice de referencia es un indice de mercado. El Gestor
de Inversiones gestiona el Compartimento de forma que la rentabilidad del Compartimento con
respecto a las Calificaciones ESG de la cartera sea superior a la rentabilidad del indice de referencia
del Compartimento, tal y como se describe en la seccidén «¢Qué estrategia de inversion sigue este
producto financiero?».

e ¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?
El indice de referencia del Compartimento es un indice de mercado.

e (COmo se ha comportado este producto financiero con respecto a los indicadores de
sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de referencia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

La Calificacion ESG media de la cartera fue de 5,3. El proceso para determinar la Calificacion
ESG media se describe en la seccion «éQué estrategia de inversion sigue este producto
financiero?» del documento de informacion precontractual del Compartimento.

La Calificacion ESG media del indice de referencia fue de 5,3.
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e ¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia designado?

Rentabilidad (%) 25,27 9,73

e (Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice general
de mercado?

Rentabilidad (%) 25,27
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