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PERFIL DE RIESGO

Es un fondo de gestion activa que invierte su cartera directa o indirectamente a través de IICs, en Renta Variable Internacional, v
diversificado su cartera en distintos sectores y geografias sin limites de concentracion ni por sector ni pafs. Ademas de invertir en 3 5 7
sectores tradicionales de la economfa, el equipo gestor basa sus decisiones de inversion en la identificaciéon de nuevas mega-
tendencias geopoliticas, sociales y econdmicas, actuales o futuras, con fuerte potencial de apreciacién, y poco correlacionadas con
el indice, DATOS DEL FONDO
Fecha de Lanzamiento 29/05/2009
ISIN - Clase AUSD LU0836858836
COMPORTAMIENTO Categoria Renta Variable Global
Evolucién Valor Liquidativo Divisa de la clase UsD
170 - Patrimonio del Fondo 33,83M€
160 4 NAV - Clase AEUR 240,63€
150 NAV - Clase AUSD 141,69 $
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Rentabilidades Acumuladas ANALISIS DE RIESGOS
1 Afo
™ 3M 6M YTD 1A 3A 5A Volatilidad (%) 16,19
Clase AUSD -1.51%  0,62% 247%  4,82% -398% 6.57% 4,92% Ratio Sharpe -0,47
Meses en Positivo 5
Meses en Negativo 7
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COMPOSICION DE LA CARTERA
Distribucién por Principales Teméaticas Principales Inversiones
Posicion Peso
PLANETA TIERRA FIDELITY FDS-GL TEC FD-IAEU 4,44%
CAPITAL GP NEW PERS-BEUR 3,90%
CIENCIA Y TECNOLOGIA EDMOND R-BIG DATA-P EUR 3,49%
DWS INVEST-ESG EQ IN-IC 3.12%
OSSIAM SHILLER BRLY CAPE USD 3.11%
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Distribucién por Divisas
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COMENTARIO GESTOR

Mayo estuvo marcado por un fuerte aumento en las expectativas de tipos de interés. Los datos de actividad e inflacion en EE.UU. sorprendieron al alza, haciendo que el mercado retrasara la
senda de bajadas en los tipos de referencia a 2024. La incertidumbre provocada por las negociaciones para aumentar el techo de la deuda también contribuyé al repunte de rentabilidades en
la deuda soberana estadounidense. En este contexto, con tipos de interés altos durante més tiempo, la renta variable global perdié 1,3%. Sin embargo, el ddlar recuperd cerca de 3% frente al
euroy, para un inversor europeo, el resultado fue positivo gracias al efecto de la divisa.

La bolsa de EE.UU. aguantd de la mano de las grandes compafifas tecnolégicas. Tras los resultados publicados por una compafifa lider de semiconductores, aumentaron las expectativas en
torno a la oportunidad de la inteligencia artificial y el tecnoldgico Nasdaqg avanzo cerca de 8% en el mes.

Europa, en cambio, cayé con fuerza, como también lo hizo la bolsa emergente, lastrada por China. La pérdida de impulso en los datos de actividad tanto en Europa como en China contrasté
con la sorpresa positiva de la actividad en EE.UU.

BBVA Global Best Ideas USD cedi¢ 1,51% en mayo, un comportamiento mas débil que el del mercado (+2,4%). Las inversiones en China, agricultura y materias primas, asi como las mas
defensivas relacionadas con salud, nos penalizaron.Tecnologfa, en cambio, afiadié valor. En el afio, el fondo acumula una rentabilidad de 5,29%, ligeramente rezagada frente al mercado
debido a las mismas dindmicas.

Introdujimos una inversion global vinculada a los objetivos del Acuerdo de Parfs.
ESTRATEGIA

BBVA Global Best Ideas USD combina una cartera de fondos globales elegidos por su calidad con tematicas e ideas de conviccion, que deberian verse favorecidas por las megatendencias de
largo plazo identificadas:

Cienciay tecnologia, donde se incluyen temdticas de la nueva economfa como robdtica, seguridad o biotecnologfa.

Planeta Tierra, teméticas relacionadas con la necesidad de gestionar los recursos naturales de una manera eficiente y dar respuesta a la creciente preocupacion por el medio ambiente. Agua,
madera o cambio climatico se encuentran entre las inversiones derivadas de esta tendencia.

Demografia. Cambios demograficos y en los habitos de consumo, tanto en los mercados emergentes (crecimiento poblacional, urbanizacién) como en los pafses desarrollados
(envejecimiento). Incluimos inversiones en nutricién, nuevas tendencias de consumo e infraestructuras, entre otros.

Ideas geogréficas. Favorecemos la inversién en regiones como China continental e India, que consideramos cuentan con un potencial interesante en el largo plazo.
Por dltimo, recordamos que el fondo cuenta con cardcter estructural con una exposicién a délar del orden de 50% de la cartera.

Aviso Legal

Este documento tiene cardcter comercial y se suministra solo con fines informativos y no constituye ni puede interpretarse como una oferta, invitacion o incitacién para la venta, compra o suscripcién de valores, ni su
contenido constituird base de ninglin contrato, compromiso o decisién de cualquier tipo. Este documento no sustituye la informacion legal preceptiva que deberd ser consultada con carécter previo a cualquier decision de
inversion; lainformacion legal prevalece en caso de cualquier discrepancia. El Folleto informativo estd a disposicién del publico en la pagina www.bbvaassetmanagement.com.La informacién contenida en este documento
se refiere a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pudiera sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacion de los mercados. Las alusiones a rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras.



