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METAVALOR GLOBAL, F.I. 

del ejercicio finalizado 
el 31 de diciembre de 2022
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DE LOS EJERCICIOS ANUALES 
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 

(Expresado en euros)  

Las cifras del ejercicio 2021 se 

Las notas 1 a 14 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de 
diciembre de 2022 
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CUE DE LOS EJERCICIOS 
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 

(Expresado en euros)  

Las cifras del ejercicio 2021  comparativos. 

Las notas 1 a 14 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de 
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO  
DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS 

 EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021 
(Expresado en euros)  

Las cifras del ejercicio 2021 se presen

Las notas 1 a 14 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del estado de 
cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 

de 2022. 
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METAVALOR GLOBAL, F.I. 

MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 

1. 

Metavalor global, Fondo de Inver
tuida en Madrid el 6 de junio de 2007, 

de Metavalor (e
 la de Metavalor Renta Plus, 

FI; e  por la actual), por un pe
indefinido, con domicilio social en Madrid

acional del 
Mercado de Valores con 3.851 armonizados. 

El Fondo tie
para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos 
financieros, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en func
resultados colectivos. 

l Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra 

Nacional del Mercado de Valores. 

La normativa do se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de 

introducidas por la Ley 22/2
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores modificaciones por el Real 
Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, 
por el que se reglamenta dicha ley; en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de 
octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores, 

que regulan las Instituciones de Inv

La normativa vigente regula entre otros los siguientes aspectos: 

cuenta corriente en el banco depositario o en adquisiciones temporales de 
activos 

cualquiera que sea el Estado en el que se encuentren radicados, que cumplan 
los requisitos indicados en la l

instrumentos financieros derivados, instrumentos del mercado monetario y 
valores no cotizados. 
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 Las inversiones en instrumentos financiero

umentos y por la Orden EHA 888/2008 de 27 de 
marzo, sobre operaciones de las in colectiva de 

depositaria. 
erior a 100. 

ional del Mercado de 
Valores en el plazo indicado por la Norma. 

a

La ge , Sociedad 
40 

en el Registro especial de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inv
Colectiva de la Co nal del Mercado de Valores, con domicilio social en 

La Entidad Depositaria del Fondo es BANCO INVERSIS, S.A., inscrita 
211 en el Registro de Entidades Depositarias de I  Colectiva 
d Avd. de la 
Hispanidad, 6. 

METAVALOR GLOBAL, F.I. 
dividendos, sino que sus resultados son reinvertidos. 

2. BASES DE PR

2.1. Imagen fiel 

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido 
formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, de acuerdo con 
los principios contables y normas d y 
sucesivas modificaciones, rcado de Valores, con el 
objeto d
resultados del Fondo y de los cambios en su patrimonio neto. 

principio 
contable o norma de valoraci
significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su 

Estas Cuentas Anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de 
Administr de la Sociedad Gestora y, una vez verificadas por el auditor de 

que se

as en euros con dos 
decimales, salvo que se indique lo contrario.  
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l cerrado el 31 de diciembre de 
2022 2021 en el Balance de 

en la Ganancias, en el Estado de Cambios en el 
Patrimonio Neto y en la Memoria. Las cifras relativas al ejercicio 2021 contenidas en 

ectos comparativos. 

estados 
financieros 

erminadas informaciones incluidas en las presentes 
Cuentas Anuales, se han utilizado estimaciones con el fin de determinar el valor 
razonable de determinados activos financieros 
por deterioro de determinados activos.  

L

acontecimientos futuros obliguen a modificar las estimacio
En es

rcicio y de periodos posteriores. 

En todo caso, las inve

ar que el valor liquidativo de la 
anto al alza como a la baja. 

 Partidas 

Determinadas partidas 
de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su 

ida en que sea significativa, se ha incluido la 
correspondientes notas de la memoria. 

2.5 Cambios en criterios contables 

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables respecto 
a los criterios aplicados al 31 de diciembre de 2021. 

2.6 Corre

error 
significativo que 
anuales del ejercicio 2021. 

2.7 Cuentas Anuales Consolidadas 

e 
Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas por no ser sociedad dominante de 
un grupo de sociedades ni formar parte de un grupo de sociedades en 
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2.8 Impacto Medioambiental  

Dadas las actividades a las que e responsabilidades, 
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que 
pudieran ser signi
resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses es

3. CRITERIOS GENERALES DE REGIST

Anuales correspondientes al ejercicio han sido las siguientes: 

3.1. Empresa en funcionamiento 

, S.G.I.I.C., SAU, ha considerado que la 

principios y normas contables no tie
i el importe resultante en 

conta
participaciones. 

3.2. Cartera de inversiones financieras  instrumentos no derivados 

La totalidad de los activos financieros que componen la cartera de inversiones 
financieras del Fondo 

Estos activos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, excluidos, en 
su caso, los intereses devengados y no vencidos en el momento de la compra, que se 

liquidac  - Intereses 
de la cartera de inv

ibuibles a la 

La val
razonable. El valor razonable se calcula diariamente de acuerdo con los siguientes 
criterios: 

 Instrumentos de patrimonio 

- Cotizados: precio oficial d o
inmediato anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de 
cierre, utilizando el 
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- No cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor 
rico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio 

contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de las 

moment

 Valores representativos de deuda 

os precios se obtengan de forma consistente.  

de gener
e mercado disponibles, valor 

razonable en el momento actual de otros instrumentos financieros que sean 
sustancialmente de la misma naturaleza, modelos de descuento de flujos y 

 y que utilizan en la mayor medida posible datos 
observables de mercado, en particular 

del emisor.  

 Valores no admitido
cambios que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad 
procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las 
diferenc

 Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que 
iguala el rendimiento interno de la 

en una prima o 
margen determinada 

con el precio 

momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones 

n. En el caso de 
que se encuentre

referencia, siempre que sea representativo. 
l

y 74 del RD 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.  

Las diferencias, positivas o negativas, que surgen como consecuencia de los cambios 
en el valor razonable de estos instrumentos, se registran diariamente en 

e en instrumentos 

contrapartida d
Bal ero, por razones de 
simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor razonable procedentes 
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de los activos enajenados producidas desde el cierre del ejercicio anterior hasta el 
naciones de instrumentos 

de la venta), sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre 
el resultado del Fondo.  

El coge el valor en libros de las 
inversiones y periodificaciones 
no se hayan atendido en tiempo y forma los correspondientes reembolsos, o hayan 
trans

Estas vos financieros a 
son 

valorativa por deterioro de valor. No obstante, en el caso de que el deterioro de valor 
del a

3.3. Cartera de inversiones financieras  instrumentos derivados 

Las operaciones con instrumentos derivados se registran en el momento de su 
el vencimiento del contrato, 

en cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido. 

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios en el valor razonable 
de esto ias 
de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas 
se registra p
va
los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta 

 del Activo o del Pasivo del Bala

El valor razonable de los instrumentos derivados, que en su caso apliquen al fondo, se 
determina diariamente de acuerdo con los siguientes criterios: 

1. Derivados negociados en mercados organizados: cambio oficial de cie

2. Derivados no negociados en mercados organizados: el obtenido por 

Compra-venta a plazo de valores representativos de deuda 

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la 

p
por el importe nominal comprometido. 
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 Resultados por a
instrumentos financieros 
cambios de valor se han liquidado o no, se registran las diferencias que resultan como 
consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La 
contrapartida d
interior o exterior 

Contratos de futuros, opciones, warrants y otros derivados 

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se 
registran en el momento de 

 por el importe nominal comprometido. 

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se 
registran por su valor razonable en los ep
exterior del activo (o pasivo) del balance, en la fe

onalmente, los 
fondos depositados en concepto de garant
poder realizar operaciones en los mismos. El valor razonable de los valores aportados 

entas de orden. 

En los 
 Resultados por 

instrumentos financieros  Por operacione  la 

resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. 
La contrapartida de estas cuentas se registra en el era 
interior o exterior 

En aque
correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta Deterioro y resultado por 
enajenaciones de instrumentos financieros  Resultados por operaciones con 

lor se incorpora 
 inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando 

excluidas las operaciones que se liquidan por diferencias. 

Permutas financieras 

el cierre de la 
miento del contrato, en 

compromiso, por el importe nominal comprometido. 
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Los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se contabilizan 
utilizando como contra  la cartera interior o exterior del 

acreedor, respectivamente. 

Las diferencias que surjan como consecuencia del cambio de valor de los contratos se 
didas y Ganancias, conforme a lo descrito para las 

operaciones con instrumentos derivados. 

Compromisos sobre divisas 

S
to en Cuentas de Riesgo y Compromiso. 

3.4. A

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de 

cartera interior o exterior del balance, independientemente de 
instrumentos subyacentes a los que haga referencia. 

Estas operaciones se contabilizan por el importe efectivo desembolsado en las 
cuentas del activo del balance. La diferencia entre este importe y el precio de 

difica, 

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de 

rumentos financieros  Por operaciones de la 

3.5. Deudores 

La totalidad de los deudores se 
alor razonable que, salvo evidencia en 

atribuibles. 

ste amortizado. Los intereses devengados se 

nte, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un 
 por su valor nominal. Las das por 

como un gasto o un ingreso
enajenaciones de instrumentos financieros - didas y 
ganancias. 

mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total 
oras que por cualquier concepto diferente a los 

anteriores ostente el Fondo frente a terceros. 
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3.6. Periodificaciones 

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos 
cio y a los gastos e 

ingresos devengados sobre los cuales no se han recibido las correspondientes 
facturas. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en el 

 Intereses de la cartera de inver
balance. 

3.7. Moneda extranjera 

La moneda funcional del Fondo es el euro por lo que todos los saldos y transacciones 
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda 
extranjera. Estas transacciones se contabilizan a efectos internos doblemente, por una 

convertidos a euros, de acuerdo al tipo de cambio de contado de cierre del mercado 
de referencia a la fecha de reconocimiento de la transacci

timo d

se 
tratan de la forma siguiente: 

- Si proceden de partidas que forman parte de la cartera de inversiones financieras, 
se tratan conjuntame
descritas en las Notas 3.2 y 3.3 anteriores. 

- Si proceden d
p

3.8. 

alor de las participaciones del Fondo. 

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscri
l valor liqu as suscripciones y reembolsos de 

participaciones se registran por el importe efectivamente suscrito o reembolsado con 

atribuidos 

A estos efectos, el valor liquidativo de las participaciones se calcula diariamente 
dividiendo el patri

 del Mercado de Valores y en el a 8 del 
Real Decreto 1082/2012 ha 

El res
distribuido en dividendos (en caso de beneficios), se imputa

 Fondos reembolsables atribuidos a 
s o accionistas 
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2022 y 2021  Fondos 
o accionistas  Resultados de ejercicios 

pendie m
ejercicios anteriores. 

3.9. Pasivos financieros 

Los pasivos financieros se clasifi
partidas a pagar, excepto los derivados financieros que 
financiero

Los pasivos financieros se valoran inicialmente a su valor razonable que, salvo 
e de la 

a 
atribuibles).  

a pagar se realiza a su coste 
os 

p do del tipo de 
el resto de pasivos financieros a su valor razonable, determinado 

este valor conforme a los criterios descritos en la Nota 3 anterior. No obstante, 
aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un 

ominal. 

En particular, en el caso d
y pasivos surgidos por venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos 

ctivos a 
recomprar para hacer frente 
adquiridos bien temporalmente o bien aportado

3.10. Baja del balance de los activos y pasivos financieros  

El tratamiento contable de las ionado 
por la forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los 
activos que se transfieren: 

- Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros  caso de las 
ventas incondicionales (que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con 
pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra , el activo 
financiero transferido se d

, 
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y 
el valor en libros del s
surgida al dar de baja dicho activo. 

 de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e 

ganancias. 
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- Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo 
financiero transferido  caso de las ventas de activos financieros con pacto de 

lores en los que el prestatario t
devolver los mismos o similares activos u otros , el activo 
financiero transferid
los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se 

porte igual al 

amortizado. 

edidos en el marco de un 
acuerdo 
contrato y se pierda el derecho a recuperar los activ

e 
s 

n del balance. 

- Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios 
asociados al activo financiero transferido, 
hubiese retenido el control del mismo. 

De acuerdo con lo anterior, los activos finan
cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han 
transferido sustancial
Simil aja del balance cuando se han 
extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero los adquiere. 

3.11. Impuesto sobre beneficios 

El ga
antes de impuestos, aumentado o disminu
permanentes con el resultado fiscal o base imponible del mencionado impuesto y 
minorado, en su caso, por las bases imponibles negativas registradas contablemente 
en Cuentas de Orden y susceptibles de ser compensadas. 

compensar fiscalmente con los beneficios de los ejercicios siguientes, en 
determinadas condiciones. No obstante, este efecto fiscal, en caso de existir, 

impuesto cuando se generan resultados positivos. Mientras no se generen resultados 
ompensar se presentan en cuentas de 

orden. 

El tipo de gravamen a efectos del Impuesto de Sociedades es del 1%. 

amente 
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3.12. Ingresos y gastos 

Los ingresos y gastos se reconocen en la C
el criterio del devengo, con independencia del momento en que se produzca el cobro o 
el pago de los mismos. En particular:  

- Los ingresos por intereses de la cartera de inversiones financieras se reconocen 
utilizando 
intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se 
registran en el momento efectivo del cobro. 

- Los ingresos por dividendos se reconocen en la fecha en que se adquiere el 
derecho a percibirlos.

- n linealmente a 
lo largo del mismo. 

liquidativo, las periodificaciones de ingresos y gastos y la 
 razonable de la cartera de inversiones financieras se realiza 

. 

ereses provenientes de la cartera de activos financieros se 
- Intereses de la Cartera de 

tra en el 
a  ganancias. 

 comisiones 
previamente soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el 

a nancias. 

necesarios 

3.13. Transacciones con partes vinculadas  

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las 
y 145 del Real Decreto 

1082/2012. Para ello, la sociedad gestora dispone de 

a de un registro 
regularmente actualizado de aquellas operaciones y 
las sociedades gestoras o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un 

formal 
para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realiza
Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado.  
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4. DEUDORES  

al cierre de 
los ejercicios actual y anterior, presenta la siguiente 

Todos los saldos tienen vencimiento a corto plazo. 

5. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS 

e la cartera de inversiones financieras del Fondo al cierre de los 
ejercicios actual y anterior, 

Al cierre de los ejercicios actual y anterior no existen inversiones consideradas como 
morosas, dudosas o en litigio. No obstante, con posterioridad a cierre de ejercicio la 
sociedad h de inversiones financieras y ha 
decidido deteriorar 1,9 millones de eur o se 
considera dudoso o poco probable, por no existir co en los mercados al estar 
afectado p Ucrania. 
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Este deterioro se basa en que la Sociedad Gestora ha considerado razonable 
mantener un periodo de  de un , para comprobar la evoluc  del 
precio y el mercado antes de proceder a su deterioro contable. 

Como se indica en la Nota 3 anterior, la cartera de inversiones financieras se valora y 
registra diariamente a su valor razonable.  

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, el detalle del valor razonable de la cartera 
de inv
el siguiente detalle (en euros): 

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que 
componen la cartera de inversiones financieras al cierre de los ejercicios actual y 
anterior, es el siguiente (en euros): 
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Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar 
Banco Inversis, S

ivos financieros del 
Fondo no pueden pignora  clase, salvo para 
servir ciones que el Fondo realice en los mercados 
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades 
legalmente habilitadas para el ejerc

Instrumentos derivados 

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, no existen saldos en las cuentas de 

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, no existen importes registrados en cuentas 
de compromiso por las operaciones de derivados. 

6. 

El grafe en el Balan
los ejercicios actual y anterior, presenta la siguiente composici

2022 2021 

Cuenta Corriente en la Entidad Depositaria 4.310.209,65 4.112.241,05 
Inte -   - 

To 4.310.209,65 4.112.241,05 

Las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han sido remuneradas a tipos de 

7. IPES 

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, que forma parte de estas Cuentas 
Anuales, se muestran los movimientos producidos durante los ejercicios actual y 
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El patrimonio del Fondo, el valor liquidativo de cada 
l cierre de los ejercicios actual y anterior, se muestra a continua

El patrimonio del  de iguales caract icas 
representadas por certificados nominativos sin valor nominal, que confieren a sus 
titulares un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio. 

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, no existe 
participaciones significativas en el Fondo. 

8. ACREEDORES  

El saldo que mues los 
ejercicios actual y anterior, presenta la sigu

Todos los saldos tienen vencimiento a corto plazo. 

9. ADMINISTRACIONE

La composici s cap
de Deudores y Acreedores del Balance 
anterior, es como sigue (en euros): 
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siciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden 
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades 
fiscales o h do en cuatro 

s. 

El Fondo no ha recibido inspe
ninguno de los impuestos que le son de aplicaci
pendientes ias significativas futuras que 
pudieran derivarse or las autoridades fiscales. 

ios actual y 
anterior, es el siguiente (en euros): 

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, una vez efe
puesto, el Fondo dispone de las siguientes bases imponibles 

negativas a compensar con beneficios fiscales futuros (en euros): 
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Conforme al Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre y la Ley 27/2014, de 27 de 

las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores es el 70% de la base imponible 
previa, ar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el 

10. 

 la Sociedad Gestora se calcula diariamente. 
 se calcula aplicando un tipo fijo del 1,7% anual sobre el valor del 

patrimonio del Fondo (1,7% a 31 de diciembre de 2021).  

Este porcentaje no supera los t se mencio
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, en el que se fija una comis
2,25% anual sobre el valor del patrimonio, cuando obre el valor 
del Patrimonio. 

L sitaria, que se abona a la Entidad Depositaria, se ha calculado 
aplicando el 0,06% anual al patrimonio custodiado, atendiendo a los porcentajes 
determinados en el f en el ejercicio 2022 (0,06% 
en el ejercicio 2021). El citado Real Decreto es
0,2% anual. 

El accionista de la Gestora que gestiona el Fondo, ha firmado con fecha 21 de 
diciembre de 2020, un acuerdo con la entidad depositaria actual, por el que se 
compromete a actuar como m e sociedades gestoras de 

tario no tenga acuerdos de 
y sitario de las entidades en las 

que actualmente ejerce las funciones de depositaria, durante el plazo de 10 a No 
lizar el cambio en 

determinadas circunstancias y devolviendo el importe cobrado anticipadamente.  

Durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no ha registra

ganancias.  

Los honorarios corresp a de las Cuentas Anuales del presente 
ejercicio, ascienden a 3.700,00 euros (3.524,00 en 2021), impuestos no incluidos. 

11. INGRESOS FINANCIEROS  

La compo  y 
anterior, es la siguiente (en euros): 
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12. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS  

nal del Mercado de Valores incluyen, en su e las 
operaciones vinculadas realizadas. 

Durante los ejercicios actual y anterior se han efectuado operaciones de compra y 
omo vinculada. 

13. NATURALEZA Y NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS 
FINANCIEROS 

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo a la 

espondiente de l Mercado de 
Valores, y teniendo en cuenta e

 financieros de la Sociedad Gestora del Fo
establecimiento de mecanismos necesarios para 
riesgo de mercado (que comprende el ri
cambio y el riesgo de prec como a los riesgos 
de c sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, 
establece una serie de coeficientes nor
controlados por la Sociedad Gestora del Fondo. A continua  se indican los 
principales coeficientes no  el Fondo: 

olectiva:  

nica IIC, de las 
mencionadas en o 48.1.c) y d), no podr 0% del patrimonio, salvo 
en la . 
Asimismo, y d) del Real 
Decreto 1.082/2012, de 13 de r el 30% del patrimonio del Fondo. 

s e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor 
r el 5% del patrimonio del Fond

10%, siempre es en los que supere el 5% no exceda del 
40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de 
inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la 
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Europea, una com a, una entidad local, un organismo internacional del 
que presente 

solvencia otorgada por una agencia espec sgos de 
reconocido prestigio, no inferior a la d desee superar el 

lores se tien
 patrimonio. Para que el Fondo pueda 

invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de 
cesario que 

se diversifique, al menos, en seis emisiones dif alores de 
u o supere el 30% del activo del Fondo liado al 25% 
cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de c

garantizado por activos que cubran suficientemente lo
que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los 

otal de las inversiones en 
este tipo de obligaciones en las que s l 
80% del patrimonio del Fondo. 

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mis

ados: 

La e go de mercado asociada a instrumentos financieros 

que sea consecuencia de la 
util  de instrumentos financieros derivados, e ventas 
al descubierto.  

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, 
bien incorporadas en operaciones estructu uperar el 
10% del patrimonio del Fondo. 

La expo  en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio 
l 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de 

as limitaciones. 

Las posiciones frente a uctos derivados, activos e 
instrumentos fina

 garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la 
ados de forma privilegiada al reembolso del principal e 

del patrimonio del Fondo. 

vos e 
instrumentos financieros  que el Fondo tenga en dicha entidad 
superar el 20% del patrimonio del Fondo. 

instrumentos financieros derivados debe ara el cumplimiento de 
51.1 y 51.4 a 51.6 del 



 METAVALOR GLOBAL, F.I.  

25 

Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se exclu
e renta fija que cumpla con los requisitos 

establecidos en el art
financieros y volatilidad. 

A estos efectos, las e
emisor. 

a invers es no cotizados: 

Los valores susceptibles de ser adquiridos no pod

Queda prohibida 
pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimism
t  patrimonio en valores emitidos o avalados por una 
misma entidad. Igualme
valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo grupo. 

Se autoriza la in onjunto del 10% del patrimonio, en: 

- Acciones y activos de renta fija adm
similares a los 

merc onga 
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma 
frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos.  

- Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de IIC no autorizados 
conforme a la Directiva 2009/65/CE domici
ciertas limitaciones.  

- Acciones y participac
as. 

- Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de 
capital-riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. 

- encimiento superior a 12 meses con 
ciertas limitaciones.  

 Coeficiente de liquidez:  

E mantener un iquidez del 1% de su patrimonio 
calculado sobre el promedio mensual de saldos diarios del patrimonio del Fondo. 

 Obligaciones frente a terceros:  

e conjunto del 10% de su patrimonio para 
resolver dificultades transitorias de uzca por un plazo no 

go aplazado, con las 
 Mercado de Valores. No se 

tendr ta, a estos efectos, lo
 mercado 

donde se hayan contratado. 



 METAVALOR GLOBAL, F.I.  

26 

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone 
el Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento esp
Gestora del Fondo. 

El riesgo de 
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo. La pol do es que 
las contrapartes sean entidades de reconocida solvencia, por lo que no se espera 

didas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones.  

o  de riesgos 
antes descritos. 

S tativos de 
deuda (en euros):  

Riesgo de liquidez 

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para 
 suficiente y al coste adecuado, de forma que 

pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago, principalmente por 
reembolsos solicitados.  

En el caso de que el Fondo inv
con una reducida de contratac as 
Institucio liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones 

e liquidez. Por ello, la sociedad gestora del Fondo gestiona 
el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los 
coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con 
rapidez a los requerimientos de sus accionistas. 

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que 
componen la cartera de inversiones financieras se presenta desglosada en la Nota 5 
de la presente memoria. 
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Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado 
n Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en los precios de 

mercad ignificativos podr
siguientes: 

- Riesgo de tipo de int

ciones en los tipos de 
 puedan afectar a los flujos de efectivo o al valor razonable de los instrumentos 

les para 
gestionar dicho riesgo.  

 conlleva un riesgo de tipo de i ya 
 es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a 

largo plazo. 

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, el detalle de valores representativos de 
 (en euros): 

-  

- Riesgo de tipo de cambio 

en divisas distintas del euro conlleva un riesgo 
por las fluctuaciones de los tipos de cambio. 

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la e tipo de 
cambio, desglosado por moneda, es el siguiente: 
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- Riesgo de precio de s:

atrimonio conlleva que la rentabilidad del Fondo se 
vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte. Adicionalmente, la 
inversi dos emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos 

pueden afectar al va

 de derivados 

La sgo de mercado asociada a instrumentos financieros 
derivados no puede superar el patrimonio neto de la IIC. Para 
riesgo,  Circular 6/2010, de 21 de 
diciembre, de la CNMV. 

Al cierre de los ejercicios actual y anterior no existen importes comprometidos en 
instrumentos derivados. 

14. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO 

Excepto por lo indicado en la nota 5, desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de 
formulac  ni 
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METAVALOR GLOBAL, FONDO DE INVE
Informe de 
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 
Tras 
expectativas, este 
inesta

Uno de los principales eve
Ucrania por parte de Rusia. T

este siglo. Las reacciones de la comunidad internacional no se hicieron esperar y se 
 que marcaron el devenir de los mercados los 

primeros meses del a
na larga lista de productos rusos. Esto ha tenido un 

pro  sobre todo en el gas, del cual depende 
en gran medida el mix ene
un fuerte impacto en los mercados con un aumen
generalizada 

La incidencia onista 

crecimientos interanuales del 6,5% en Estados Unidos y entorno al 5%. 

Como respuesta a lo acontecido y 

incluso negativos, la Fed dio un giro n 

Lamentablemente, a pesar de la decidida ac
no acaba de moderarse a los niveles deseados y parece que las 

e 2023, aun a riesgo de tensionar el merca

La incidencia 
causado un cambio en el panoram s en los 

rentabilidade
bonos soberanos, las yields vuelven a mostrar retornos atractivos para los inversores. 

reflejadas e -8,55%), S&P 500 (-19,44%), MSCI 
World (-14,19%), Hang Seng (-12,56%) y Nikkei (- nica 

 como estadounidenses centradas en el sector 

31,81% para Europa y del 59,04% para Estad
de la renta fija que, debido al giro coordinado d
responder con una mejora de su e

Prueba de l
mercados es 
historia, llevando a que ambos 
trasladaron a las carteras de los inversores. 
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Perspectivas para 2023 

e la agenda ha venido muy marcada por la guerra en 
s principales bancos centrales 

on

Las principale
especial la europea, tienen altas pr
de empleo y actividad siguen dando mensajes contradictorios. A pesar de todo, 
seguimos pensando que ese escenario se puede alcanzar debido al alto impacto de 
los costes en las familias, cuyos ingresos reales se han visto muy perjudicados ya 

 en la capacidad de 
consumo y ahorro de las familias. Bajo este escenario desde el equipo 

 la selecc
riesgo y 

g til.  

Gastos de I+D 

A lo largo de los ejercicios 2022 y 2021 no ha existido actividad en materia de 
investigac n y desarrollo. 

Acciones Propias 

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias. 

Acontecimientos importantes ocurr del ejercicio 2022 


