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Polifica de inversion
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NIVEL RIESGO UCITS*[1 2 3 4 5[ 7]

El Fondo invierte, ya sea de manera directa o indirectamente (méximo del 10% del patrimonio a través de IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no,
pertenecientes o no al grupo de la Gestora), al menos en un 75% de la exposicion total en activos de Renta Variable y el resto en Renta Fija y liquidez. Los activos de

Renta Variable seran valores de alta, media y baja capitalizacién, pertenecientes a cualquier sector econdmico.

Este fondo de inversion estad asesorado por Fernando Primo de Rivera Oriol.
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Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

Tabla de Compaortamiento
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic | Afio
Fondo | -0,53% 2,23% 2,85% 0,82% 1,46% -1,55% 0,05% 0,01% 2,18% 1,99% -0,70% -0,82%|2017 8,16%
Fondo | 0,96% -3,16% -1,82% 3,97% -0,09% -0,63% 3,39% -1,99% -0,12% -3,44% 0,57% -5,53% (2018 -8,00%
Fondo | 5,98% 2,03% -0,66% 3,27% -3,20% 3,08% 1,32% -1,61% 3,14% 0,18% 1,41% 1,32%|2019 17,14%
Fondo | -0,23% -6,35% -15,00% 6,24% 3,26% 3,03% -1,59% 2,99% -3,03% -4,39% 15,14% 1,52%|2020 -1,40%
Fondo | 2,95% 2,27% 4,19% 0,47% 1,54% 1,39% -0,49% 1,59% -0,60% 2,22% 2021 16,56%

Comentfario del Gestor

En el mes de octubre el fondo ha hecho un nuevo maximo histérico del Valor Liquidativo con una
subida mensual del 2,3% acompafiando al mercado, que sigue con mucha fuerza. En lo que va de
afio ya supera el 18% de rentabilidad el fondo. Durante el mes de octubre se han publicado la
mayor parte de los resultados del tercer trimestre de los valores en cartera. Como regla general, los
resultados publicados de los valores en cartera han batido expectativas de analistas y con un
guidance positivo.

Estoy cada vez mds convencido de que la clave para los préximos afios va a estar en la seleccion y
rotacion de la cartera. Estamos viviendo una situacién de mercado que no considero sostenible,
fruto de los flujos de inversidn que huyen de otros activos ante la nula rentabilidad que ofrecen. La
primera consecuencia de esto es que los indices se disparan como via mas facil de canalizar esos
flujos de liquidez, donde la valoracion de los componentes de estos indices no tienen ninguna
importancia. No me cabe duda que la mayoria de los inversores en indices, en caso de que supieran
las valoraciones de alguno de sus componentes, nunca invertirian en los mismos. No os escondo
que genera cierta frustraciéon como gestor que los indices batan ampliamente a los fondos de
gestion activa o patrimoniales como Bluenote en el momento actual. Pero, por otro lado, tengo la
absoluta certeza de que los niveles de volatilidad van a importar mucho y la cartera del fondo ha
demostrado, en las correcciones de principio de octubre, que estd muy bien posicionada para
eventos de esta naturaleza.

Dalos del Fondo

Categoria RV Global Cap. Grande Blend
Fecha de constitucion 03/10/2014

ISIN ES0108525009

Gestora RENTA 4 GESTORA

Divisa EUR

Pafrimonio

Valor Liquidativo 14,894759 €
Patrimonio del Fondo 13.214.783 €
Camisiones

Comision de gestion 1,35%
Comision de éxito de la gestion 9,00%
Comision de depésito 0,10%
Comision de suscripcion Sin comisién
Comisién de reembolso Sin comisién
Comisién TER/OGC 1,55%

Renfabilidades

Fondo
2021 16,56%
3 meses 3,22%
6 meses 5,76%
1 afio 36,25%
3 afios (anualizado) 8,55%
5 afios (anualizado) 7,11%
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Dafos Estadisticos Mayores posiciones

Fondo Benchmark % Patrimonio % Patrimonio

FU. E-MINI EURO FX 62500 131221 4,61% Microsoft Corp 3,69%

RATIOS Orange SA 3,57% Alphabet Inc-Cl A 3,39%
Volatilidad® 16,98% TOTAL SA 3,28% Anheuser-Busch InBev SA/NV 3,19%
Ratio Sharpe’ 0,50 Booking Holdings Inc 3,17% BNP Paribas SA 3,07%
Downside Risk* 12,61% 143090Amundi Index Solutions - Amund 3,07% 696367Dassault Systemes SE 3,05%
Ratio Sortino* 0,68
Beta Exposicion Sectorial Exposicion Geografica
Alpha* 8,551 oos
Correlacién’ 0,000 ENERGIA | Jon |

Ratio Treynor* 0,000
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Mejor Mes 15,14% Alemania
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. INDUSTRIAL emania ,02%
Negativos ’ . Al 5,02%
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:'f“_‘”"ow“ DESDE ::’31;;2013 @ COMUNICACIONES 14,29% @ Gron Bretaria 321%
Drowdown Hheeh @ CONSUMO NO CICLICO 12,84% @ selvica 3.10%
@ TECNOLOGIA 10,92% @ Luxemburgo 3.07%
! DATOS ESTADISTICOS: 3 AROS @ UTILITIES 9.15% ® Jooon 2.89%
INDUSTRIAL 6,77% @ OTROS 3.22%
., . o
Exposicion Divisas FINANCIERO 5.84%
- @ ETF 4,80% o '
| @ CONSUMO CICLICO 4,17% EXDDSICIDH Achivos
. DIVISAS 3,89%
usb
™ @ ENERGIA 3,28%
e
. EUR £0.67% . RENTA VARIABLE 75,94%
’ 0
. usb 23,52%
© csp 1,74% Puede consultar la documentacién legal del Fondo en la ficha del mismo, disponible en www.rentadgestora.com

Este documento no constituye una oferta o recomendacién para la adquisicion, venta o cualquier tipo de transaccién con las participaciones del Fondo. Ninguna informacion contenida en él debe interpretarse como
asesoramiento o consejo. Las decisiones de inversion o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los fondos
estén sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores, por lo que el valor de adquisicién del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza
como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Todos los datos contenidos en este informe estén elaboradas con
exactitud, salvo error u omisién tipograficos.

? Nivel de Riesgo UCITS; 1 = [Potencialmente menor rendimiento. Menor riesgo] 7 = [Potencialmente mayor rendimiento. Mayor riesgo]. La categoria -1- no significa que la inversion esté libre de riesgo. Este dato es
indicativo del riesgo del fondo y esta calculado en base a datos simulados que, no obstante, pueden no constituir una indicacién fiable del futuro perfil de riesgo del fondo. Ademas, no hay garantias de que la categorfa
indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.
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