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Valor liquidativo : 22 201,78 ( EUR )

Fecha de valor liquidativo y activo gestionado :
31/05/2021

Activos : 4 780,25 ( millones EUR )

Código ISIN : FR0007032990

Índice de referencia :
EONIA (Euro Overnight Index Average, capitalizado
diariamente)

Elegibilidad : -

Periodo mínimo de inversión recomendado : 6 meses

Calificación Morningstar © : 3

Categoría Morningstar © :
EUR ULTRA SHORT-TERM BOND

Número de los fondos de la categoría : 382

Fecha de calificación : 30/04/2021

Datos clave Objetivo de inversión

El objetivo de gestión del fondo consiste, en un horizonte
de inversión a 6 meses, en lograr una rentabilidad anual
superior a la de su índice de referencia, respectivamente
el EONIA capitalizado para la parte denominada en EUR,
el Fed Funds capitalizado para la parte denominada en
USD, el SONIA capitalizado para la parte denominada en
GBP, el TOIS capitalizado para la parte denominada en
CHF, previo descuento de los gastos corrientes.

Perfil de riesgo y rentabilidad

 A riesgo más bajo, rentabilidad potencialmente más baja

 A riesgo más alto, mayor rentabilidad potencial

La categoría más baja no significa "sin riesgo". La categoría
de riesgo asociado a este fondo no está garantizada y
podrá evolucionar en el tiempo.

Rentabilidades

Evolución de la rentabilidad (base 100) *
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Cartera Indice

Indicadores

  Cartera

Sensibilidad ¹ 0,30
Sensibilité Crédit ² 0,95
Vie moyenne ³ 0,96
Notación media BBB
Número de líneas en cartera 232
Total emisores 150

¹ La sensibilidad (en puntos) representa el cambio porcentual
del precio para una evolución del 1% del tipo de referencia
² Indicateur_Sensi_Credit
³ Indicateur_Vie_Moyenne

Rentabilidades *

  Desde el 1 mes 3 meses 1 año 3 años 5 años Desde el
Desde el 31/12/2020 30/04/2021 26/02/2021 29/05/2020 31/05/2018 31/05/2016 26/05/1999
Cartera -0,09% -0,02% -0,05% -0,15% -1,27% -1,54% 48,01%
Índice -0,20% -0,04% -0,13% -0,48% -1,27% -1,98% 36,29%
Diferencia 0,12% 0,02% 0,07% 0,33% 0,00% 0,43% 11,72%

Indicador(es) consecutivo(s)

  1 año 3 años 5 años

Volatilidad de la cartera 0,44% 0,66% 0,51%
Volatilidad del índice 0,00% 0,01% 0,01%
Tracking Error ex-post 0,44% 0,66% 0,51%
Ratio de información 0,77 -0,01 0,17
Cociente de Sharpe 0,77 -0,01 0,17

Rentabilidades anuales *

  2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011

Cartera -1,19% 0,21% -0,48% -0,05% 0,26% 0,24% 0,55% 0,67% 2,31% 0,95%
Índice -0,47% -0,40% -0,37% -0,36% -0,32% -0,11% 0,10% 0,09% 0,24% 0,88%
Diferencia -0,73% 0,60% -0,11% 0,31% 0,59% 0,35% 0,45% 0,57% 2,07% 0,07%

Análisis de las rentabilidades

  Desde el lanzamiento

Mejor mes 01/2012
Mejor rentabilidad 0,78%
Peor mes 03/2020
Peor rentabilidad -1,46%
Caída máxima -2,03%

* Las rentabilidades siguientes cubren períodos completos de 12 meses para cada año natural. Las rentabilidades pasadas
no garantizan los resultados futuros. El valor de las inversiones puede variar al alza o a la baja en función de la evolución
de los mercados.
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Nathalie Coffre 

Head of Short-Term Solutions
Management

Laurent Rieu 

Gerente de cartera

Comentario de gestión

En su conjunto, mayo ha sido un mes bastante tranquilo. Los tipos han mantenido su trayectoria alcista durante la primera quincena del mes gracias a unos datos económicos que han
sorprendido positivamente en Europa y al éxito de las campañas de vacunación (los agentes del mercado se preguntan cuál será la fecha de retorno a la normalidad). 
Todo ello ha suscitado temores a un descenso del ritmo de las compras del BCE de 80 a 60 000 M EUR al mes, provocando una subida de los tipos de la deuda pública. Sin embargo, la
comunicación de los miembros del Consejo de gobernadores del BCE ha aplacado finalmente esos miedos, dejando para más adelante la decisión sobre la reducción del ritmo de
compras. 
Al otro lado del Atlántico, los tipos se han mantenido globalmente estables. La relativa debilidad del informe de empleo de abril ha postergado las previsiones de un endurecimiento de la
política monetaria de la Fed a corto plazo. En efecto, el mercado anticipa ahora que la Fed podría empezar a plantear una reducción de su ritmo de compras (tapering) durante la próxima
conferencia de Jackson Hole, a finales de agosto. 
Durante el mes, la política de gestión del fondo nos ha llevado a: 
- aumentar la vida media y la duración crédito de la cartera, pasando de 0,83 a 0,90. Cabe señalar que tras una compra cuya cuantía ronda el 5% de la cartera, realizada el primer día del
mes, la vida media y la duración de crédito han aumentado con fuerza, pasando de 0,83 a 0,95, pero durante los días siguientes han vuelto a su nivel previo a la compra, en torno a 0,90. 
- rebajar nuestra sensibilidad a los tipos de 0,32 a 0,30. El repunte de las previsiones de inflación, unos datos económicos bien orientados a ambos lados del Atlántico y la volatilidad que
ello provoca en los tipos nos han llevado a cubrir nuestras inversiones con vencimientos superiores a 18 meses. Con todo, no prevemos cambios por parte del BCE en su política
monetaria convencional y preferimos mantenernos «sobreexpuestos» en la parte inferior a 18 meses; 
- reducir nuestra distribución en títulos monetarios reinvirtiendo en emisores que ofrecen remuneraciones atractivas y cercanas al 0%; 
- mantener nuestro colchón de liquidez cerca del 20%. Tras la compra antes citada cercana al 5% de la cartera, el colchón de liquidez se ha reducido hasta el 15%, pero hemos realizado
ventas para resituar la liquidez del fondo en el nivel precio a dicha compra. 
- diversificar nuestra cobertura de tipos utilizando contratos de futuros basados en deuda pública alemana de vencimiento a 2 años. 
La rentabilidad mensual de Amundi 6M se explica principalmente por el componente de duración de los tipos, que se han ampliado 2 pb durante el período. 
 

Composición de la cartera

Principales líneas

  R2 Coupon Maturity date % del activo
KBC GROUP NV 0,75 01/03/2022 1,50%
SYDBANK A/S 1,25 04/02/2022 1,23%
CNRC CAPITAL LTD 1,87 07/12/2021 1,21%
VOLKSWAGEN LEASING GMBH 0,50 20/06/2022 1,21%
JYSKE BANK A/S 0,88 03/12/2021 1,21%
NYKREDIT REALKREDIT AS 0,25 20/01/2023 1,18%
ASTRAZENECA PLC 0,88 24/11/2021 1,14%
ITALIAN REPUBLIC 1,20 01/04/2022 1,12%
NYKREDIT REALKREDIT AS 0,50 19/01/2022 1,11%
DAIMLER INTERNATIONAL FINANCE 0,25 09/08/2021 1,11%

Distribucion de la cartera - Calificacion A Largo Plazo

Disclaimer exposition - Compliance BFT
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Distribución sectorial

Disclaimer_Exposition
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Distribución de la cartera – Tipo de instrumento

Disclaimer_Exposition

20,84 %

1,55 %
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CDS

FIXED RATE BOND

FUTURE ON BOND

COMMERCIAL PAPERS

NEU CP

VARIABLE BOND

OPCVM & Cash

-20 % 0 % 20 % 40 % 60 %-40 %

Matriz calificacion a largo plazo / vencimientos

  AAA AA A BBB OPCVM & Cash NR Total
0-3mth - - 1,04% 7,66% - 0,73% 9,43%

3-6 meses - 1,10% 6,45% 5,15% - 1,56% 14,25%
6-9 meses - 0,17% 2,20% 9,25% - - 11,61%

9-12 meses - - 3,37% 8,21% - - 11,58%
1-3 años -17,35% 0,92% 11,71% 26,75% - - 22,03%

OPCVM & Cash - - - - 15,28% - 15,28%
Total -17,35% 2,18% 24,78% 57,01% 15,28% 2,29% 84,20%

Disclaimer exposition - Compliance BFT
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Matriz Paises / Sectores / Vencimientos

  OPCVM & Cash 0-3mth 3-6 meses 6-9 meses 9-12 meses 1-3 años Total
Zona Euro - 8,29% 7,27% 4,96% 9,10% 5,21% 34,84%
Austria - 0,11% 0,42% 0,19% - 0,92% 1,63%

Industria - - 0,42% 0,19% - 0,92% 1,52%
Finanzas - 0,11% - - - - 0,11%

Bélgica - - - - 1,50% 0,70% 2,20%
Industria - - - - - 0,11% 0,11%
Servicios públicos - - - - - 0,05% 0,05%
Finanzas - - - - 1,50% 0,54% 2,04%

Finlandia - - - - - 0,31% 0,31%
Servicios públicos - - - - - 0,31% 0,31%

Francia - 4,04% 3,62% 0,61% 2,83% 3,61% 14,71%
Equity REITs - 1,11% 0,78% - - - 1,88%
Industria - 0,94% 2,32% 0,24% 1,58% 1,51% 6,59%
Servicios públicos - 0,28% - - - 0,13% 0,41%
Finanzas - 1,73% 0,52% 0,37% 1,25% 1,97% 5,83%

Alemania - 1,75% 1,26% - 1,61% -8,40% -3,78%
Deuda pública - - - - - -17,35% -17,35%
Industria - 1,75% 1,26% - 0,94% 5,80% 9,75%
Servicios públicos - - - - - 2,25% 2,25%
Finanzas - - - - 0,67% 0,90% 1,56%

Italia - 0,95% 1,13% 1,74% 2,54% 5,01% 11,36%
Deuda pública - - 0,45% - 1,12% 1,39% 2,97%
Industria - - 0,60% 0,67% 0,53% 1,83% 3,62%
Servicios públicos - - 0,07% 0,30% - 0,23% 0,60%
Finanzas - 0,95% - 0,77% 0,89% 1,56% 4,17%

Holanda - 0,56% - 1,53% 0,50% 0,61% 3,20%
Servicios públicos - 0,56% - - - - 0,56%
Finanzas - - - 1,53% 0,50% 0,61% 2,64%

Portugal - - - 0,06% - - 0,06%
Servicios públicos - - - 0,06% - - 0,06%

España - 0,89% 0,86% 0,84% 0,12% 2,44% 5,15%
Industria - - 0,04% - 0,12% 0,08% 0,24%
Servicios públicos - - - 0,05% - - 0,05%
Finanzas - 0,89% 0,82% 0,78% - 2,36% 4,85%

Otros países - 1,14% 6,98% 6,66% 2,48% 16,82% 34,07%
Australia - - 0,68% - 0,21% 0,29% 1,18%

Industria - - - - 0,21% 0,29% 0,50%
Servicios públicos - - 0,68% - - - 0,68%

Canadá - - 0,10% - - 1,07% 1,17%
Finanzas - - 0,10% - - 1,07% 1,17%

China - - - 1,21% 0,13% 0,91% 2,25%
Industria - - - 1,21% 0,13% 0,91% 2,25%

Dinamarca - 0,11% - 3,55% - 1,29% 4,96%
Industria - - - - - 0,11% 0,11%
Finanzas - 0,11% - 3,55% - 1,18% 4,85%

Japón - 0,19% - - - 1,12% 1,31%
Industria - 0,19% - - - 0,45% 0,64%
Finanzas - - - - - 0,66% 0,66%

Corea - - - - - 0,29% 0,29%
Agencias - - - - - 0,29% 0,29%

México - - - - - 0,13% 0,13%
Industria - - - - - 0,13% 0,13%

Noruega - - - 0,53% 0,12% 0,39% 1,03%
Servicios públicos - - - - - 0,28% 0,28%
Finanzas - - - 0,53% 0,12% 0,11% 0,76%

Suecia - - - 0,46% 0,16% 1,78% 2,40%
Industria - - - 0,46% 0,16% 1,78% 2,40%

Suiza - - 0,67% 0,39% 0,54% - 1,60%
Finanzas - - 0,67% 0,39% 0,54% - 1,60%

Reino Unido - 0,64% 3,20% 0,20% 0,40% 1,56% 6,01%
Industria - 0,27% 2,67% 0,20% - - 3,14%
Finanzas - 0,38% 0,53% - 0,40% 1,56% 2,87%

Estados Unidos - 0,20% 2,33% 0,31% 0,92% 8,00% 11,76%
Industria - 0,20% 0,42% - 0,92% 3,48% 5,02%
Servicios públicos - - - - - 0,26% 0,26%
Finanzas - - 1,91% 0,31% - 4,26% 6,48%

OPCVM & Cash 15,28% - - - - - 15,28%
Total 15,28% 9,43% 14,25% 11,61% 11,58% 22,03% 84,20%

Disclaimer_Exposition
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Forma jurídica Fondo de Inversión Francés
Sociedad gestora Amundi Asset Management
Custodio CACEIS Bank
Fecha de creación 26/05/1999
Divisa de referencia de la clase EUR
Clasificación Obligaciones & otros titulos de crédito Euro
Asignación de los resultados Capitalización y/o Distribución
Código ISIN FR0007032990
Código Bloomberg CAPORME FP
Mínimo de la primera suscripción 100 Participación(es) / 1 milésima parte de participación
Valoración Diaria
Hora límite de recepción de órdenes Órdenes recibidas cada día D antes 14:00
Gastos de entrada (máximo) 0,00%
Gastos operativos y de gestión directos anuales máximos, impuestos incluidos 0,50% IVA incl.
Gastos operativos y de gestión indirectos anuales máximos, impuestos incluidos -
Comisión de rentabilidad Sí
Comisión de rentabilidad (% por año) 15,00%
Gastos de salida (máximo) 0,00%
Gastos corrientes 0,09% ( realizado ) - 30/09/2020
Periodo mínimo de inversión recomendado 6 meses
Historial del índice de referencia 15/06/1999: 100.00% EONIA CAPITALISE (O.I.S.) (BASE 360) 

26/05/1999: 100.00% PORTFOLIO MONINDEX
Normativa UCITS OICVM
Precio conocido/desconocido Precio desconocido
Fecha valor compra D+1
Fecha valor suscripción D+1

Características principales

Menciones legales

Documento de carácter publicitario, simplificado y no contractual. Las características principales del fondo se especifican en su documentación jurídica, disponible en el sitio web de la
AMF (organismo regulador de los mercados financieros en Francia) o por simple demanda ante la sede social de la sociedad gestora. Antes de suscribir cualquier fondo se le facilitará la
documentación jurídica del mismo. Invertir implica riesgos: los valores de las participaciones o de las acciones de las IICVM están sujetas a las fluctuaciones del mercado, de modo que las
inversiones realizadas pueden variar al alza y a la baja. Por consiguiente, los suscriptores de IICVM pueden perder todo o parte del capital inicialmente invertido. Previamente a cualquier
suscripción, es responsabilidad de las personas interesadas por una IICVM asegurarse de la compatibilidad de dicha suscripción con la legislación a la que está sujeta y con las
consecuencias fiscales de la inversión en cuestión, así como familiarizarse con los documentos reglamentarios en vigor de cada IICVM. Salvo especificación contraria, la fuente de los
datos del presente documento es Amundi y la fecha de los datos del presente documento es la indicada en el encabezamiento del documento, bajo la mención INFORME MENSUAL DE
GESTIÓN.

Información dirigida a inversores particulares

■ www.amundi.com


