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Anhang 9: Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
(ungepruft) Stand: 31. Dezember 2024

RegelmaBige Offenlegung fir die in Artikel 8, Absatz 1, 2 und 2a der EU-Verordnung 2019/2088
und Artikel 6, erster Absatz der EU-Verordnung 2020/852 genannten Finanzprodukte

Name des Produkts: Euro Strategic Bond Fund

Unternehmenskennung (LEI-Code): WJOVQQOXBXWTMJ8MSW75

Bezugszeitraum: 1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024

Sofern nicht anders angegeben, wurden die unten stehenden Werte auf Grundlage des Durchschnitts der Investitionen des Fonds

im Bezugszeitraum jeweils zum Quartalsende berechnet. Diese Berechnungsmethode wurde auch auf die Hauptinvestitionen des

Fonds und das Sektorengagement angewandt.

Eine nachhaltige Investition

ist eine Investition in eine
Wirtschaftstitigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitrigt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrichtigt und die
Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer
guten Unternechmensfithrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in der
Verordnung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein Verzeichnis

von 6kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten

enthilt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis

der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstitigkeiten.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel kénnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen
angestrebt?

O Ja [X] Nein

O Es wurden damit nachhaltige Investitionen Es wurden damit 6kologische/soziale
mit einem Umweltziel getétigt: % Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt

O in Wirtschaftstitigkeiten, die nach . . .
wurden, enthielt es einen Anteil von

der EU-Taxonomie als kologisch 49,85 % an nachhaltigen Investitionen

nachhaltig einzustufen sind

. . . . O mit einem Umweltziel in
O in Wirtschaftstitigkeiten, die

Wirtschaftstitigkeiten, die nach
nach der EU-Taxonomie nicht als

der EU-Taxonomie als 6kologisch

Skologisch nachhaltig einzustufen .. .

nachhaltig einzustufen sind

sind
mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstitigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als ékologisch

nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

O Es wurden damit nachhaltige O Es wurden damit dkologische/soziale

Investitionen mit einem sozialen Ziel Merkmale beworben, aber keine
getatigt: % nachhaltigen Investitionen getatigt.




1210 Morgan Stanley Investment Funds 31. Dezember 2024

Anhang 9: Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
(ungepruft) Stand: 31. Dezember 2024 (Fortsetzung)

Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen,

inwieweit die mit

dem Finanzproduke
beworbenen skologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Der Fonds bewarb im Bezugszeitraum seine kologischen Merkmale der Abschwichung des
Klimawandels indem Anlagen in bestimmte Arten von fossilen Brennstoffen ausgeschlossen werden.
Zusitzlich forderte der Fonds das soziale Merkmal der Vermeidung von Anlagen in bestimmte
Titigkeiten, die der Gesundheit und dem Wohlbefinden der Menschen schaden kénnen, in
staatliche Emittenten, die soziale Rechte wesentlich verletzen, und Verbriefungen, die gegen eine
verantwortliche Geschiftsfiihrung oder Kreditvergabepraktiken verstofien.

Der Fonds unterstiitzte die oben genannten kologischen und sozialen Merkmale auch, indem er
nachhaltig investierte in:

e Unternechmensemittenten, deren Geschiftspraktiken, Produkte oder Losungen einen positiven
Nettobeitrag zu den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (,SDG*)
leisteten; oder

e staatliche Emittenten mit ESG-Werten unter den Top 2 gemif$ der eigenen Scoring-Methode des
Anlageberaters in Zusammenhang mit positiven dkologischen oder sozialen Merkmalen; oder

 nachhaltige Anleihen, die einen positiven sozialen Beitrag durch deren Verwendung von Ertrigen
geleistet haben, wie auch in der unten stehenden Antwort auf die Frage ,, Welche Ziele verfolgten
die nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt teilweise vornahm und inwiefern leistete
das nachhaltige Investment cinen Beitrag zu diesen Zielen?® ausgefiihrt wird.

Es gab keine Ausnahmen bei der Erreichung gewisser kologischen und sozialen Merkmale des

Fonds.

Wie haben sich die Nachhaltigkeitsindikatoren entwickelt?

Indikator- 2024
Nachhaltigkeitsindikator schwelle Indikatorwert
Ausschliisse
Unternehmensanleihen:
Prozentualer Anteil am Engagement des Fonds bei
Unternehmensemittenten, die ihre Umséatze wie folgt
erwirtschaften:
Kontroverse Waffen (>0 % der Umsitze) 0,00 % 0,00 %
Zivile Schusswaffen (>0 % der Umsitze) 0,00 % 0,00 %
Tabakherstellung (>0 % der Umsitze) 0,00 % 0,00 %
Abbau von Kraftwerkskohle (5 % der Umsitze) 0,00 % 0,00 %
Staaten:
Prozentualer Anteil am Engagement des Fonds bei staatlichen 0,00 % 0,00 %
Emittenten, die zu den 10 % der Linder mit der wegen
Sozialverstéfien schlechtesten Bewertung zihlen, ohne eine
nachweislich positive Entwicklung
Verbriefungen:
Prozentualer Anteil am Engagement des Fonds bei
Verbriefungen, die von Folgendem beeintrachtigt werden:
wucherischen Kreditvergabe 0,00 % 0,00 %
Versto8e gegen den Verbraucherschutz 0,00 % 0,00 %
Sehr schwerwiegende Kontroversen 0,00 % 0,00 %
Nachhaltige Investitionen:
Prozentualer Anteil der Investitionen des Fonds, bei denen es 30,00 % 49,85 %

sich um nachhaltige Investitionen handelt
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. .. und verglichen mit vorherigen Zeitraumen?

2023 2022
Indikator- Indikator- Indikator-
Nachhaltigkeitsindikator schwelle wert wert
Ausschliisse
Unternehmensanleihen:
Prozentualer Anteil am Engagement des Fonds bei
Unternehmensemittenten, die ihre Umsétze wie folgt
erwirtschaften:
Kontroverse Waffen (>0 % der Umsitze) 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Zivile Schusswaffen (>0 % der Umsitze) 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Tabakherstellung (>0 % der Umsitze) 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Abbau von Kraftwerkskohle (5 % der Umsitze) 0,00 % 0,00 % 0,31 %
Staaten:
Prozentualer Anteil am Engagement des Fonds bei staatlichen 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Emittenten, die zu den 10 % der Linder mit der wegen
Sozialverstéfien schlechtesten Bewertung zihlen, ohne eine
nachweislich positive Entwicklung
Verbriefungen:
Prozentualer Anteil am Engagement des Fonds bei
Verbriefungen, die von Folgendem beeintrachtigt werden:
wucherischen Kreditvergabe 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Versto8e gegen den Verbraucherschutz 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Sehr schwerwiegende Kontroversen 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Nachhaltige Investitionen:

Prozentualer Anteil der Investitionen des Fonds, bei denen es sich 30,00 % 50,62 % 43,95 %
um nachhaltige Investitionen handelt

Der Anlageberater hat im 1. Quartal 2023 ein seit 2022 gehaltenes Investment, das nicht mehr das
Ausschlusskriterium des Fonds zur Vermeidung von Investitionen in Emittenten, die 5 % oder mehr
ihrer Umsitze aus dem Abbau von Kraftwerkskohle erzielen, erfiillt, unter Beriicksichtigung der
jeweiligen Umstinde und Interessen der Anteilinhaber des Fonds verdufSert.
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Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die das
Finanzprodukt teilweise vornahm und inwiefern leistete die
nachhaltige Investition einen Beitrag zu diesen Zielen?

Die nachhaltigen Investitionen des Fonds fielen in die folgenden Kategorien:

*  Griine, soziale oder nachhaltige Anleihen (,nachhaltige Anleihen®), wie in den
Wertpapierunterlagen angegeben, bei denen sich der Emittent verpflichtet hat, die Erlése fiir
Projekte mit positivem Skologischen oder sozialen Einfluss zu verwenden. Dies umfasste u. a.
Anleihen, die sich an den Leitlinien fiir griine, soziale und nachhaltige Anleihen der International
Capital Market Association (,ICMA?”) ausrichteten sowie Anleihen, die nach dem internen
Bewertungsrahmen fiir nachhaltige Anleihen des Anlageberaters bewertet wurden. Nachhaltige
Anleihen mobilisieren Finanzmittel direkt fiir eine Vielzahl von &kologischen und sozialen
Projekten, deren Schwerpunkt auf einer Reihe von Nachhaltigkeitszielen liegt. Beispiele hierfiir
sind die Finanzierung von Projekten in den Bereichen erneuerbare Energien sauberer Verkehr,
erschwinglicher Wohnraum und finanzielle Inklusion.

e Anleihen von Unternechmensemittenten, deren Geschiftspraktiken, Produkte oder Losungen
einen positiven Nettobeitrag zu den SDG leisteten. Die SDGs wurden 2015 von den Vereinten
Nationen als universeller Aufruf zum Handeln angenommen, um die Armut zu beenden, den
Planeten zu schiitzen und sicherzustellen, dass bis 2030 alle Menschen in Frieden und Wohlstand
leben. Sie beinhalten 6kologische (z. B. Climate Action oder Life on Land) und soziale (z. B.
Good Health and Well-Being) Ziele. Der Anlageberater definiert den positiven Beitrag zu den
SDG als einen positiven Ubereinstimmungswert iiber alle SDG hinweg (d. h. positive Beitrige
zu einzelnen SDG miissen insgesamt grofer sein, als die Summe etwaiger negativer Werte) auf
Basis von Daten von Dritten. Der Anlageberater bezieht auflerdem nur Emittenten ein, die iiber
eine ausreichende positive SDG-Ausrichtung mit mindestens einem SDG verfiigen und die keine
wesentlichen Fehlausrichtungen bei einem der SDGs aufwiesen.

* Anleihen von staatlichen Emittenten mit einem ESG-Rang von ,4* oder ,,5* auf einer
Skala von 1-5, bei der ,,5“ die Bestnote ist, basierend auf der eigenen Scoring-Methode des
Anlageberaters. Eine Bewertung von ,,4“ oder ,,5“ spiegelt den positiven Beitrag eines Landes bei
okologischen und sozialen Themen wider, z. B. Dekarbonisierung, Waldschutz, Férderung von
Bildung, Gesundheit und Wohlbefinden und gute Lebensstandards. Allerdings betrachtet der
Anlageberater diese Anlagen nicht als nachhaltig, wenn es bei einem staatlichen Emittenten, der
mit ,,4“ oder ,,5“ bewertet ist, in der jiingsten Zeit zu einer negativen Entwicklung gekommen ist,
die im Rahmen des eigenen Research festgestellt aber von den ESG-Datenanbietern nicht erfasst
wurde. Dies kann Fille umfassen, in denen in einem Land ein hohes Maf an politischer und/oder
sozialer Instabilitit herrschte.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschiftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekidmpfung von
Korruption und Bestechung.

: 31. Dezember 2024 (Fortsetzung)

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt wurden, 6kologische oder sozial
nachhaltigen Anlageziele nicht erheblich geschadet?

Der Anlageberater wandte den Grundsatz der ,, Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen auf
nachhaltige Investitionen des Fonds an, um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen

des Fonds Folgendes ausschlossen: (1) Anlagen, die zu wesentlichen Beeintrichtigungen bei den
Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,PAI) fiir Emittenten fithren, die der
Anlageberater nach den SFDR-Regeln beriicksichtigen muss und fiir die Anlage relevant sind oder
(2) Anlagen, die gegen die sozialen Mindestschutzvorschriften gemif} den SFDR-Regeln verstof3en.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der vom Anlageberater auf nachhaltige Investitionen angewandte Ansatz der ,, Vermeidung
erheblicher Beeintrichtigungen schloss Anlagen aus, die nach Ansicht des Anlageberaters zu
wesentlichen Beeintrichtigungen bei den PAl-Indikatoren fithren, die der Anlageberater nach den
SFDR-Regeln beriicksichtigen muss und die fiir die Anlage relevant sind.

Es wurden Schwellenwerte festgelegt: (i) auf Basis eines absoluten Werts; (ii) auf einer relativen Basis
im Kontext des Anlageuniversums oder (iii) unter Verwendung der Bewertung bestanden/nicht
bestanden.

Der Anlageberater nutzte angemessene Proxy-Indikatoren von Dritten, um dem aktuellen Mangel

an Daten zu bestimmten PAI-Indikatoren zu begegnen. Da beispielsweise keine zuverlissigen

und vergleichbaren Daten fiir das Engagement in Aktivititen, die sich nachteilig auf Gebiete mit
schutzbediirftiger Biodiversitit auswirken, vorliegen, verwendete der Anlageberater erginzend einen
von Diritten bereitgestellten Indikator als einen angemessenen Ersatzwert, mit dem festgestellt wurde,
inwiefern Unternechmen in umweltbezogene Kontroversen verwickelt waren und Mafinahmen zur
Abschwichung der Gefihrdung der Biodiversitit ergriffen haben. Diese Ersatzwerte wurden und
werden stindig iiberpriift und wurden und werden durch Daten von Drittanbietern ersetzt, sobald
der Anlageberater feststellt, dass ausreichend zuverlissige Daten verfiigbar sind.

Der Anlageberater hat die PAI-Bewertung im Allgemeinen auf der Ebene des Emittenten
durchgefiihrt. Bei bestimmten Investitionen erfolgte die Bewertung jedoch ganz oder teilweise

auf der Ebene des Wertpapiers. Im Falle von nachhaltigen Anleihen, wie oben definiert, werden
beispielsweise die PAl-Indikatoren, die sich direkt auf die Nachhaltigkeitsfaktoren bezogen, auf die
die Verwendung der Anleiheerlose abzielte, auf der Ebene des Wertpapiers bewertet. Hat der Fonds
beispielsweise in eine von einem Versorgungsunternehmen begebene griine Anleihe investiert, deren
Erlése zur Finanzierung von Projekten im Zusammenhang mit erneuerbaren Energien verwendet
wurden, was zur Vermeidung von THG-Emissionen beitrigt, stellte der Anlageberater fest, dass die
Anlage die PAI-Indikatoren in Bezug auf THG-Emissionen und THG-Emissionsintensitit erfiillte,
selbst wenn der Emittent in Bezug auf diese PAI-Indikatoren insgesamt negativ bewertet wurde.
Andere PAI-Indikatoren, die nichts mit der Verwendung der Erl8se aus der griinen Anleihe zu tun
haben, werden weiterhin auf Ebene des Emittenten bewertet.

Die PAI-Bewertung des Fonds wurde auf qualitativer Basis durch die Gespriche des Anlageberaters
mit ausgewihlten Emittenten iiber deren Corporate-Governance-Praktiken sowie tiber andere
wesentliche Nachhaltigkeitsthemen im Einklang mit der Strategie des Anlageberaters zur Investition
in festverzinsliche Wertpapiere unterstiitzt, die unter www.morganstanley.com/im abrufbar ist.
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Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere
Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen des Fonds wurden gezielt gepriift, um Emittenten auszuschlieflen, die
in sehr schwerwiegende Konflikte verwickelt waren, die vermutlich gegen den UN Global Compact,
die UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte oder die IAO-Grundprinzipien verstofien
haben oder bei denen es zu sehr schweren Konflikten im Zusammenhang mit Verstflen gegen die
OECD-Leitsitze fiir multinationale Unternehmen gekommen ist. Diese Uberpriifung erfolgte mit
Daten Drritter.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintriichtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen® findet nur bei denjenigen

dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachbaltigen Investitionen diirfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrichtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fonds beriicksichtigte alle obligatorischen PAI-Indikatoren in Bezug auf fiir die Investition
relevanten Nachhaltigkeitsfaktoren hinsichtlich des Teils, der den nachhaltigen Investitionen
zugewiesen wurde, wie dies oben in Beantwortung der Frage , Wie wurden die Indikatoren fiir
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt? beschrieben ist.

Der Teil des Fonds, der nicht aus nachhaltigen Investitionen bestand, beriicksichtigte bestimmte PAI
nur teilweise durch die folgenden Ausschlusskriterien des Fonds:

¢ Der Fonds schloss Unternehmensemittenten aus, die einen Teil ihrer Umsitze aus dem Abbau von
Kraftwerkskohle erwirtschafteten. Der Fonds beriicksichtigte daher teilweise den PAI-Indikator 4:
Engagement in Unternechmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe titig sind.

¢ Der Fonds schloss Unternehmensemittenten aus, die einen Teil ihrer Umsitze aus der Herstellung
oder dem Verkauf umstrittener Waffen erzielen. Der Fonds beriicksichtigte daher vollumfinglich
den PAI-Indikator 14: Engagement in umstrittenen Waffen.

* Der Fonds schloss staatliche Emittenten aus, wenn diese nachweislich erheblich gegen soziale
Rechte verstofSen haben; diese zihlen laut Anlageberater zu den 10 % der Linder mit der wegen
Sozialverstdflen schlechtesten Bewertung auf einem mafigeschneiderten Indikator, der die
Konformitit mit sozialen Rechten widerspiegelt. Der Fonds beriicksichtigte daher teilweise den
PAlI-Indikator 16: Beteiligungsgesellschaften bei Verletzungen sozialer Rechte.
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Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

In % der
Vermo-
Wertpapier Sektor genswerte Land
FINLAND GOVERNMENT BOND 2,875 15-APR-2029  Staatsanleihen 2,40 % Finnland
Dual 144a|Reg-S
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESOR0 0,55 21-  Staatsanleihen 2,30 % ltalien
MAY-2026 Dual 144aReg-S
FRANCE (REPUBLIC OF) 3,0 25-JUN-2049 Dual Staatsanleihen 2,07% Frankreich
144a|Reg-S
ITALY (REPUBLIC OF) 0,65 28-0CT-2027 Dual Staatsanleihen 1,79 % [talien
144a|Reg-S
L SPAIN (KINGDOM OF) 3,45 31-0CT-2034 Dual Staatsanleihen 1,45% Spanien
Die Liste umfasst 1442[Reg-S
die Investitionen, SPAIN GOVERNMENT BOND 4,0 31-0CT-2054 Dual ~ Staatsanleihen 1,16 % Spanien
die den groBten Anteil 144alReg-S
an den Investitionen SPAIN GOVERNMENT BOND 3,45 30-JUL-2043 Staatsanleihen 1,11 % Spanien
des Finanzprodukts Dual 144a|Reg-S
im Bezugszeitraum IRELAND (GOVERNMENT) 0,2 18-0CT-2030 Reg-S  Staatsanleihen 0,94 % Irland
cuveiozihens L. Jemes EUROPEAN FINANCIAL STABILITY FACIL GOVTGUAR  Finanzwesen 0,88%  Supranational
2024 bis 31. Dezember 3,0 04-SEP-2034 Reg-S (SENIOR)
2024 AUSTRIA (REPUBLIC OF) 1,85 23-MAY-2049 Dual Staatsanleihen 0,86 % Osterreich
144a|Reg-S
ING BELGIQUE NV COVERED 1,5 19-MAY-2029 Finanzwesen 0,82 % Belgien
Reg-S
KOREA HOUSING FINANCE CORP COVERED 0,01 Finanzwesen 0,79 % Siidkorea,
07-JUL-2025 Reg-S Republik
ITALY (REPUBLIC OF) 1,6 22-NOV-2028 Dual Staatsanleihen 0,74 % ltalien
144a|Reg-S
ITALY (REPUBLIC OF) 4,15 01-0CT-2039 Dual Staatsanleihen 0,73% [talien
144a|Reg-S
LITHUANIA (REPUBLIC OF) 2,125 01-JUN-2032 Staatsanleihen 0,72 % Litauen
Reg-S

Der prozentuale Anteil an Vermdgenswerten wird im Bezugszeitraum auf Grundlage des Durch-
schnitts der Investitionen des Fonds jeweils zum Quartalsende berechnet. In der oben stehenden
Tabelle werden lediglich die vom Fonds getitigten Investitionen ausgewiesen. Sie enthilt keine
sonstigen Vermdgenswerte des Fonds wie etwa Barmittel und Absicherungsinstrumente.
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

96,48 % der Investitionen des Fonds waren mit den &kologischen und sozialen Merkmalen des
Fonds konform.

49,85 % des Fonds umfassten nachhaltige Investitionen, die im nachfolgenden Diagramm zur
Vermégensallokation niher beschrieben werden.

Wie sah die Vermodgensallokation aus?

Taxonomiekonform

Die Vermdgensallokation gibt

0,00 %
den jeweiligen Anteil der

Investitionen in bestimmte

Vermogenswerte an. #1 Ausgerichtet auf
okologische oder
soziale Merkmale

#1A Nachhaltige Andere okologische
Investitionen L Investitionen
49,85 % 27,62 %

96,48 %
- #1B Andere
Investtionen okologische oder
#2 Andere soziale Merkmale y
Investitionen 46,63 % ggzgleiz
3,52 % !

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getitigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Skologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst dkologisch und sozial nachhaltige
Investitionen.

— Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf 8kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Die Methode des Fonds zur Einstufung von Investitionen als nachhaltige Investitionen
beriicksichtigt (fallweise) sowohl 6kologische als auch soziale Faktoren, die oben beschrieben werden.

Der Anlageberater hat eine Methode zur Unterteilung nachhaltiger Investitionen in Investitionen
mit einem Skologischen oder sozialen Ziel festgelegt, die auf den iiberwiegenden thematischen
Merkmalen beruhen, die diese Investitionen untermauern.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

In % der
Sektor Vermdgenswerte
Finanzwesen 35,49 %
Staatsanleihen 29,62 %
Versorger 7,61 %
Supranationale Institutionen und Behorden 5,27 %
Kommunikationsdienste 2,87 %
Energie 2,73 %
Industrieprodukte 2,51 %
Immobilien 2,10%
Gesundheitswesen 2,10%
Nicht-Basiskonsumgiiter 2,08 %
Verbrieft 1,73 %
Materialien 1,26 %
Basiskonsumgiiter 1,05 %
Informationstechnologie 0,05 %
Exploration, Abbau, Produktion, Verarbeitung, Lagerung, Raffination oder Vertrieb, 7,76 %

einschlieBlich Transport und Lagerung von sowie Handel mit fossilen Brennstoffen

In der oben stehenden Tabelle werden lediglich die vom Fonds getitigten Investitionen ausgewiesen.
Sie enthilt keine sonstigen Vermégenswerte des Fonds wie etwa Barmittel und Absicherungsinstru-
mente.

Das Engagement des Fonds bei Titigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen, wie in der
obigen Tabelle dargestellt, umfasst Emittenten, die Umsitze im Rahmen ihrer Geschiftstitigkeit aus
derartigen Titigkeiten erwirtschaften. Der Indikator bezieht sich daher im Vergleich zum Ausschluss
des Abbaus von Kraftwerkskohle, der ein verbindliches Merkmal fiir den Fonds ist, auf ein breiteres
Spektrum.

Die Investitionen dieses Fonds beinhalten Anleihen, die ihre Erlose fiir umweltfreundliche und
nachhaltige Themen aufwenden. Investierte der Fonds in diese Art von Anleihen, bewertete der Anla-
geberater, inwiefern die Anleiheerldse in Bezug auf fossile Brennstoffe eingesetzt werden bezichungs-
weise inwiefern sich der Emittent unter Umstinden bei fossilen Brennstoffen engagiert. Dies liegt
daran, dass sich ein Engagement des Emittenten bei fossilen Brennstoffen nicht auf die Verwendung
der Anleiheerldse auswirke. In der Praxis bedeutet dies, dass die Verwendung der Anleiheerldse fiir
umweltfreundliche und nachhaltige Themen in die obige Berechnung des Engagements bei fossilen
Brennstoffen nicht einbezogen wird, da der Anlageberater diese Anleihen so behandelt, als wiirden sie
sich nicht bei fossilen Brennstoffen engagieren.
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Mit Blick auf die EU-Taxo-
nomiekonformitit umfassen
die Kriterien fiir fossiles Gas
die Begrenzung der Emis-
sionen und die Umstellung
auf voll erneuerbare Energie
oder CO,-arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die Kriterien
fiir Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits- und

Abfallentsorgungsvorschriften.

Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermdglichend darauf hin,
dass andere Titigkeiten
cinen wesentlichen Beitrag

zu den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten

sind Wirtschaftstatigkeiten,
fiir die es noch keine
CO,-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

( )
L& Taxonomiekonforme
Titigkeiten, ausgedriickt

durch den Anteil der:

— Umsatzerldse, die den
Anteil der Umsitze aus um-
weltfreundlichen Aktivititen
der Unternehmen, in die in-
vestiert wird, widerspiegeln.

— Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft.

— Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivititen

der Unternehmen, in die in-
vestiert wird, widerspiegeln.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Fonds hat sich nicht dazu verpflichtet, einen Mindestanteil in als nachhaltige
Investition eingestufte Unternehmen mit einem Umweltziel zu investieren, das mit der
EU-Taxonomie konform war. Der Anlageberater hat keine der Investitionen des Fonds als
Investitionen festgestellt, die im Bezugszeitraum mit der EU-Taxonomie konform waren.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

O ja
O In fossiles Gas [1 In Kernenergie

M Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Prozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da
es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt
die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich
der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen
des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitét der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

100 %

100 %

100 %

0 25 50 75 100

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
m Taxonomickonform: Kernenergie
m Taxonomiekonform (kein Gas oder Kernenergie)

m Nicht taxonomiekonform

2. Taxonomie-Konformitét der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

100 %

(A R A
100 %

(I N N
100 %

0 25 50 75 100

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
= Taxonomickonform: Kernenergie
m Taxonomiekonform (kein Gas oder Kernenergie)

m Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik stellt 70,38 % der gesamten Anlagen dar.

gegeniiber Staaten.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen

! Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung
des Klimawandels (,Klimaschutz®) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — siche Erliuterung
am linken Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomickonforme Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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: % 'sind nachhalti-

ge Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fiir
okologisch nach-
haltige Wirtschaft-
stitigkeiten gemif§
der EU-Verordnung
2020/852 nicht be-
riicksichtigen.

%

@

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten
und ermoglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Der Fonds nahm keine Investitionen vor, die nach Einschitzung des Anlageberaters Ubergangstiitig—
keiten oder erméglichende Titigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie waren.

Wie hoch war der Prozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen im Vergleich zu friiheren Bezugszeitraumen?

Entfillt.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

27,62 % des Fonds beinhalteten nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht
taxonomiekonform waren. Die EU-Taxonomie deckt nicht alle Branchen und Sektoren und auch
nicht alle Umweltziele umfassend ab. Dementsprechend wandte der Anlageberater seine eigene
Methode an, um festzustellen, ob Investitionen gemif§ dem SFDR-Test in Bezug auf nachhaltige
Investitionen nachhaltig waren, und investierte dann in derartige Assets fiir den Fonds. Der Fonds
hat sich nicht dazu verpflichtet, einen Mindestanteil in als nachhaltige Investition eingestufte
Unternehmen mit einem Umweltziel zu investieren, das mit der EU-Taxonomie konform war.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

22,23 % der Investitionen des Fonds waren im Bezugszeitraum nachhaltige Investitionen mit einem
sozialen Ziel.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen
okologischen oder sozialen Mindestschutz?

3,52 % der Investitionen des Fonds waren nicht an die 8kologischen oder sozialen Merkmale
des Fonds angepasst und sind in der Kategorie ,,Andere Investitionen“ zusammengefasst.

Diese Investitionen umfassten Barinstrumente, die als liquide Mittel gehalten werden und zu
Absicherungszwecken gehaltene Derivate, und sie unterlagen keinen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutzvorschriften.
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Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur
- 2@ Erfiillung der o6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Im Bezugszeitraum iiberwachte der Anlageberater in regelmifligen Abstinden die Fondsanlagen
anhand der 6kologischen und sozialen Merkmale des Fonds.

Dariiber hinaus hat der Anlageberater jegliche Fortschritte oder Verschlechterungen der
Nachhaltigkeitsleistung der Beteiligungen des Fonds anhand eigener Recherchen und der
ESG-Bewertungsmethoden {iberwacht und sich mit ausgewéhlten, im Fonds vertretenen
Anleiheemittenten beziiglich deren Nachhaltigkeitspraktiken und eventuellen Kontroversen
auseinandergesetzt, um Verbesserungen zu fordern. Derartige Titigkeiten unterstiitzten auf
qualitativer und unverbindlicher Basis die PAI-Indikatoren des Fonds und die Bewertung der guten
Governance-Praktiken.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert
abgeschnitten?

Entfillt.
Referenzwerte sind Indizes,
mit denen gemessen wird,
ob das Finanzprodukt
die von ihm geférderten
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht.

Datenverfiigbarkeit

Morgan Stanley Investment Management verwendet generell verschiedene Datenquellen und interne Analysen, die in dessen ESG-
Verfahren einflieen. Dazu kénnen auch Fremddaten gehoren, die unter anderem zum Zwecke der Offenlegung in diesem Bericht
verwendet werden. Diese Daten kénnen methodischen Beschrinkungen und Datenverzégerungen, Datenabdeckungsliicken oder
anderen Problemen unterliegen, die die Qualitit der Daten beeintrichtigen. ESG-bezogene Informationen, einschliefSlich der
Fremddaten, beruhen oftmals auf einer qualitativen oder subjektiven Einschitzung und eine einzige Datenquelle vermag nicht die

von ihr dargestellten ESG-Kennzahlen komplett wiedergeben. Es kann unter Umstinden minimale Abweichungen der ausgewiesenen
Daten in Bezug auf die Portfoliogewichtungen des Fonds geben, wenn der Fonds unterschiedliche zugrunde liegende Quellen fiir
Daten von Beteiligungen verwendet hat, um die im Bericht enthaltenen Offenlegungen darzustellen. Morgan Stanley Investment
Management ergreift angemessene Schritte zur Minderung des Risikos dieser Beschrinkungen. Es wird jedoch weder die Vollstindigkeit
noch die Richtigkeit dieser Daten zugesichert oder garantiert. Diese Daten kénnen auch ohne vorherige Ankiindigung von den
Fremddatenanbietern geindert werden. Daher kann Morgan Stanley Investment Management auf Basis der von einem Fremdanbieter
bereitgestellten Daten beschlieffen, Mafinahmen zu ergreifen oder auch nicht, wenn dies unter den jeweiligen Umstinden als angemessen
erachtet wird.

Dieser Bericht wurde ausschliefflich auf Grundlage der Portfoliobestinde erstellt, die an dem am oberen Rand des Dokuments genannten
Datum vorhanden waren (aufSer wenn sich aus dem Kontext Gegenteiliges ergibt). Sofern nicht anders angegeben, wurden die in diesem
Bericht enthaltenen Prozentzahlen anhand der Portfoliogewichtung gemessen, die auf dem Markewert der Investitionen des Fonds basiert.



